[bookmark: _Toc366755199]ACTA Nº 34-2021
JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL. - San José, a las ocho horas treinta minutos del dieciséis de agosto de dos mil veintiuno.
Sesión ordinaria con asistencia del máster Carlos Montero Zúñiga, de la licenciada Ingrid Moya Aguilar, de la licenciada Ana Lucrecia Ruiz Rojas y del licenciado Arnoldo Hernández Solano. Asiste a la presente sesión el integrante suplente doctor Juan Carlos Segura Solís y el integrante suplente licenciado Freddy Chacón Arrieta.
Asimismo, asiste en calidad de invitado el MPM. Oslean Mora Valdez, como colaborador de la Junta en temas administrativos de conformidad con el permiso con goce de salario otorgado por el Consejo Superior en sesión N° 53-2021 del 29 de junio de 2021, artículo LXI, asimismo, por lo acordado en sesión N° 17-2021, celebrada el 19 de abril de 2021, artículo XXV, en donde se designó al MPM. Mora Valdez, como Director a.i. de esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones.
[bookmark: _Toc43321540][bookmark: _Toc45136348][bookmark: _Toc79597374]ARTÍCULO I

Documento N° 1049-2021

Se entra en el pleno de la sesión y por unanimidad, se aprueba el orden del día de la presente agenda elaborada por la Secretaría General de la Corte. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597376]ARTÍCULO II
Documento N° 1049-2021
Se aprueba el acta de esta Junta Administradora N° 33-2021 de la sesión celebrada el lunes 9 de agosto de 2021. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597380]ARTÍCULO III
Documento N° 267-2020 / 1010-2021
En sesión N° 12-2020 celebrada el 20 de abril del 2020, artículo VIII, se le indicó al señor Andrés Chacón Ureña, Jubilado Judicial, que esta Junta Administradora no media en este tipo de asuntos, en razón que el objeto de la solicitud fue de carácter personal, por lo anterior, en caso de tener alguna disconformidad, deberá gestionar lo pertinente con la entidad en donde formalizó la operación crediticia, así mismo se le informo que las decisiones que toma esta Junta Administradora sobre este tema están apegadas al ordenamiento jurídico, véase el voto N° 7515-2008 emitido por la Sala Constitucional, en donde estipula que el proceder del Departamento de Financiero Contable no es arbitrario, en razón de que otorgó su consentimiento para las respectivas deducciones.
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[bookmark: _Hlk72152731][bookmark: _Hlk69809919][bookmark: _Hlk68521121]El señor Andrés Antonio Chacón Ureña, Jubilado Judicial, mediante correo electrónico del 6 de agosto de 2021, solicitó lo siguiente:
“Yo. ANDRES ANTONIO CHACON UREÑA, mayor, Jubilado, vecino (valor), cedula de identidad (Valor),me presento a reclamar en base a lo siguiente:

Con las dos certificaciones, expedidas por COOPESERVIDORES (C. S), demuestro que el DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD, del PODER JUDICIAL, sin velar por los intereses, de Mi Jubilación, e n forma ilegal, me dedujo de la Asignación Mensual. Dos montos por concepto de FIANZA, siendo ilegal dicho acto por Mi condición de Jubilado y además, por practicarlo por dos fianzas siendo lo correcto y legal una a la vez.

Los rebajos, fueron por once meses consecutivos, por la suma de (valor), en su totalidad, no omito manifestar que en las certificaciones adjuntas, viene un agregado de devoluciones que rechazó categóricamente, por no haberlas recibido nunca.

Siendo que por dos años y medio, no recibo más de 20 colones mensualmente, y el monto por Fianza, es de (valor), en forma inexplicable, la CONTADURIA JUDICIAL, toma de mis otras obligaciones, el monto exigido por la C. S, y para complacerlos, me pone en morosidad con COOPEMEP, con el perjuicio de que la SURGEF, me mancho el récord fiduciario en forma indefinida, o hasta que pague el incumplimiento provocado por COOPESERVIDORES Y LA CONTADURIA JUDICIAL. Así las cosas a fin de poder mejorar mi liquidez, que si no fuera por la bondad de dos hijas, que me han sostenido, con todas las dificultades que ha provocado el COVID 19,y por supuesto Dios ya me hubiera muerto de hambre, no puedo refundir deudas, para así recuperar liquidez.

El colmo de esta suerte es que COOPESERVIDORES, una Institución respaldada por todos nosotros sus Asociados, recupera con facilidad el incumplimiento del DEUDORA y Yo un Asalariado común y corriente, no puedo recuperar mis pagos POR SER ESTE SEÑOR TAMBIEN JUBILADO.

Sin dejar de manifestar que todo esto ocurrió, sin darme cuenta de lo ocurrido debido que tanto COOPESERVIDORES Y CONTADURIA, no me informaron de sus actuaciones y Yo, como lo dije, no podía darme cuenta de faltante alguno en Mi asignación mensual por lo dicho, no omito manifestar que en una ocasión me hice presente en la CONTADURIA, para saber por qué me habían rebajado dos fianzas a la vez, siendo la respuesta" Que ellos no podían hacer nada ya que Las Cooperativas, envían sus cobros en forma global y no desglosada" Costumbre, porque no creo sea por ley permitido y más bien debería de hacerse, como lo hacen los Juzgados Civiles, para los embargos, siendo que si las Entidades Financieras tienen posibles cambios en los montos, eso sería un problema de ellos y no de los Administradores del salario y menos de los Deudores.( No omito manifestar que tengo una queja por enviar a Coopeservidores, donde, la fecha de cancelación indicada en constancia, recibida el termino de cancelación es mayor a la suma que debe proyectarse al saldo indicado, con respecto a las mensualidades que por ese concepto pago, aporto constancia de Cooperativa, para su confirmación, y así se confirme las inconsistencias de esa entidad).

PETITORIA:

En, vista de las irregularidades manifiestas, por COOPESERVIDORES Y CONTADURIA JUDICIAL, SOLICITO: EXPRESAMENTE, SE SOLICITE EL REINTEGRO, DEL DINERO REBAJADO ILEGALMENTE A MI PERSONA, para reintegrarlo a COOPEMEP, con respectivos intereses moratorios por ser su responsabilidad. 

Que en vista de la afectación descrita, se expida una comunicación a la SURGEF, de descargo, en vista de no haber sido el responsable del incumplimiento comunicado.

Ruego, se valore la posibilidad legal del artículo 172 del Código de Trabajo y sus alcances legales correspondientes, en vista de Mi situación insolvente, al no obtener ni un salario minio, para mis necesidades mínimas, O en su defecto las razones legales para no aplicarlo.!

DERECHO:

Fundo el presente reclamo, en base a los Artículos y leyes vigentes así: Articulo 11 y 172 código Trabajo enviado 06/08/2021.

…”
- 0 - 

Documentos adjuntos:
(documento)
- 0 -
Se acordó por unanimidad: 1.) Tener por recibida la nota presentada por el señor Andrés Antonio Chacón Ureña, Jubilado Judicial, mediante correo electrónico del 6 de agosto de 2021. 2.) Reiterarle al señor Chacón Ureña, que esta Junta Administradora, en sesión N° 12-2020 celebrada el 20 de abril del 2020, artículo VIII, le indicó que este órgano no media en este tipo de asuntos, en razón de que el objeto de la solicitud fue de carácter personal, por lo anterior, en caso de tener alguna disconformidad, deberá gestionar lo pertinente con la entidad en donde formalizó la operación crediticia, tomando en consideración que las decisiones adoptadas sobre el presente tema, están apegadas al ordenamiento jurídico, véase el voto N° 7515-2008 emitido por la Sala Constitucional, en donde estipula que el proceder no es arbitrario, en razón de que el gestionante otorgó su consentimiento para las respectivas deducciones. 3.) La Dirección de JUNAFO tomará nota para los fines correspondientes.
[bookmark: _Toc79597384]ARTÍCULO IV
Documento N° 1025-2021

	La máster Roxana Arrieta Meléndez y las licenciadas Olga Guerrero Córdoba y Maureen Siles Mata, por su orden, Directora interina, Subdirectora interina y Jefa de Administración Salarial, todas de la Dirección de Gestión Humana, en oficio N° PJ-DGH-SAS-3108-2021 de 16 de julio de 2021, remitieron lo siguiente:
“De conformidad con lo aprobado por el Consejo Superior en sesión N° 84-2020 celebrada el 28 de agosto de 2020, articulo XVI, se remite el estudio de reconocimiento de tiempo servido en otras instituciones del Estado para efectos de jubilación n° RTFJP: 2021016 para la aprobación correspondiente:

Reconocimiento de Tiempo Servido en Otras
Instituciones del Estado para efectos de
JUBILACIÓN

	NOMBRE:
	ANA IVANNIA BARRANTES VENEGAS

	N° CEDULA:
	(valor)

	PUESTO:
	JUEZ 3

	OFICINA:
	JUZGADO DE TRABAJO PRIMER CIRCUITO JUDICIAL DE SAN JOSE

	LUGAR PARA NOTIFICACIONES:
	abarrantesve@Poder-Judicial.go.cr

	FECHA DE PRESENTACION DE LA GESTIÓN:
	03/12/2020

	FECHA EN QUE COMPLETA LA GESTIÓN:
	03/12/2020

	RESULTADO DE ESTUDIO DE RECONOCIMIENTO DE TIEMPO SERVIDO EN OTRAS INSTITUCIONES DEL ESTADO PARA EFECTOS DE ANUALES Y JUBILACIÓN: 
	N° DE RTFJP:
	2021016

	
	TIEMPO PARA RECONOCER:
	1 año, 2 meses y 10 días

	
	MONTO PARA REINTEGRAR:
	₡ 12,200,687.50

	
	INSTITUCIÓN DONDE LABORÓ:
	Ministerio de Trabajo y Seguridad Social

	OBSERVACIONES:
	El monto total para reintegrar se calcula a valor presente de conformidad a lo establecido en el Reglamento para el Reconocimiento de Tiempo Servido en el Poder Judicial, en el Estado y sus Instituciones para efectos del Pago de Anualidades y Jubilación en el Poder Judicial, artículos 12 y 13.

	RESUMEN RESPUESTA DE LA PERSONA SOLICITANTE A LA COMUNICACIÓN DE LA DEUDA:
	La persona solicitante no manifiesta objeción con el estudio realizado.



Cabe indicar que, en caso de aprobarse el estudio RTFJP 2021016, el tiempo total a reconocer es de 1 año, 2 meses y 10 días, tiempo por el cual la persona servidora deberá reintegrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial un monto total de ₡ 12,200,687.50.”

	Estudio RTFJP 2021016

(documento)

	Atestados

 (documento)
 
	Respuesta de la persona servidora

(documento)





- 0 -

Se acordó por unanimidad: 1.) Reconocer para efectos de jubilación a la licenciada Ana Ivannia Barrantes Venegas, Jueza del Juzgado de Trabajo del Primer Circuito Judicial de San José, 1 año, 2 meses y 10 días, laborados para el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, (CORTEL), con la obligación de reintegrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial la suma de ¢12,200,687.50 (doce millones doscientos mil seiscientos ochenta y siete colones y cincuenta céntimos), que se le deducirá de su salario bruto en el tanto de 10% mensual hasta la cancelación total, o si lo prefiere, podrá depositarla en la cuenta corriente número CC-CR4501520122900000329 del Banco de Costa Rica, previa coordinación con la Dirección de la Junta Administradora; la cual tomará nota de lo resuelto para que solicite en favor del Fondo mencionado el traslado de cuotas correspondientes, para cuyos efectos se le enviará copia de los informes elaborados por la Dirección de Gestión Humana, la que también tomará nota para lo que corresponda. Se le previene a la persona interesada, que en el momento en que solicite acogerse al beneficio de jubilación deberá haber cancelado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones la totalidad de la suma determinada por la Dirección de Gestión Humana para el reconocimiento de tiempo servido en otras instituciones del Estado. 2.) Asimismo, se le informa a la licenciada Barrantes Venegas, que pese al reconocimiento de tiempo servido y al pago de la suma indicada, tendrá derecho a optar por la jubilación, una vez cumpla con al menos 20 de años de cotizar para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones y de laborar para este Poder Judicial, de conformidad con el artículo 244 de la Ley Orgánica del Poder Judicial. 3.) Hacer el presente acuerdo de conocimiento de la persona gestionante. 4.) La Dirección de Gestión Humana y la Dirección de la Junta Administradora tomarán nota para los fines correspondientes. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597386]ARTÍCULO V
Documento N° 1020-2021

La máster Roxana Arrieta Meléndez y las licenciadas Olga Guerrero Córdoba y Maureen Siles Mata, por su orden, Directora interina, Subdirectora interina y Jefa de Administración Salarial, todas de la Dirección de Gestión Humana, en oficio N° PJ-DGH-SAS-3082-2021 de 15 de julio de 2021, remitieron lo siguiente:
“En atención a lo acordado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial en la sesión N° 28-20 del 24 de agosto de 2020, artículo XVII, comunicado a la Dirección de Gestión Humana mediante oficio N° 590-20, misma en la que se acuerda: 

“1.) Tener por conocida la gestión del servidor judicial Guillermo José Pacheco Cascante, Investigador 1 de la Dirección General del Organismo de Investigación Judicial. 2.) Acoger parcialmente la solicitud del gestionante en cuanto a aprobar el cese de la deducción que se realiza como obligación por el reconocimiento de tiempo servido. 3.) Comunicar al servidor judicial que no es posible reintegrar los montos que hasta la fecha se han cancelado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones ya que forman parte del tiempo reconocido e ingresó a las arcas del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, no obstante, el tiempo servido que se encuentre cancelado será reconocido para efectos de jubilación.”

Al respecto, se presenta la información correspondiente:

1. Inicialmente resulta necesario traer a colación el antecedente del reconocimiento que fue aprobado por el Consejo Superior en el año 2018: 
 
	Reconocimiento inicial

	Número de estudio
	Tiempo total reconocido para efectos de anualidades y jubilación
	Acta del Consejo Superior en la que se aprobó el reconocimiento

	2017063
	3 años, 4 meses y 15 días
	Sesión Nº 111- 2018 del 20 de diciembre del 2018, articulo LXIII

	
	
	
	



Tal y como se puede observar, el Consejo Superior aprobó reconocer para efectos de anuales y jubilación al servidor Pacheco Cascante 3 años, 4 meses y 15 días laborados para el Ministerio de Seguridad Pública, tiempo por el cual debía reintegrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder judicial un monto total de ₡ 8,858,659.11.

1. Ahora bien, al momento del cese comunicado mediante oficio N° 590-20, el servidor había reintegrado un monto total de ₡ 2,202,233.77 de conformidad con lo indicado por los compañeros de la Unidad de Tesorería – Proceso Financiero de la JUNAFO.

1. En concordancia con lo anterior, se procedió a calcular lo proporcional al monto reintegrado y del análisis se desprende que quedará reconocido para efectos de jubilación un tiempo de 10 meses y 8 días, por los cuales el señor Pacheco Castante debe reintegrar un monto de ₡ 2,205,000.86, es decir, aún la Unidad de Tesorería del Proceso Financiero de la JUNAFO debe gestionar la recuperación ₡ 2,767.09, siendo esta la diferencia existente entre el monto actualmente reintegrado por el servidor y el monto total de la deuda por el citado reconocimiento.

1. Finalmente se señala que se procede a realizar el ajuste del estudio 2017063 en los términos del presente informe.”

(documento)
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En sesión N° 111-18, del Consejo Superior, celebrada el 20 de diciembre de 2018, artículo LXIII, se reconoció para efectos de anualidades y jubilación al servidor Guillermo José Pacheco Cascante, Investigador 1 de la Dirección General del Organismo de Investigación Judicial, 3 años, 4 meses y 15 días, laborados para el Ministerio de Seguridad Pública, a partir 19 de abril de 2017, con la obligación de reintegrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial la suma de ¢ 8.858.659,11 (ocho millones con ochocientos cincuenta y ocho mil seiscientos cincuenta y nueve colones con once céntimos), que se le deducirá de su salario bruto en el tanto de 10% mensual hasta la cancelación total, o si lo prefiere, podrá depositarla en las cuentas corrientes números 174961-7 y 229-32-9 del Banco de Costa Rica, previa coordinación con el Departamento Financiero Contable; el cual tomará nota de lo resuelto para que solicite en favor del Fondo mencionado el traslado de cuotas correspondientes.
El integrante Hernández Alfaro salvó el voto, en tanto estima que no existe respaldo jurídico que permita interpretar que este Órgano mantiene las competencias para administrar el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en vista del contenido del transitorio 1 de la ley N° 9544 del 24 de abril de 2018.
[bookmark: _Toc48831761]Posteriormente, en la sesión N° 28-2020 celebrada el 24 de agosto del 2020, artículo XVII, se tuvo por conocida la gestión del servidor judicial Guillermo José Pacheco Cascante, Investigador 1 de la Dirección General del Organismo de Investigación Judicial. Asimismo, se acogió parcialmente la solicitud del gestionante en cuanto a aprobar el cese de la deducción que se realiza como obligación por el reconocimiento de tiempo servido. Luego, se comunicó al servidor judicial que no es posible reintegrar los montos que hasta la fecha se han cancelado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones ya que forman parte del tiempo reconocido e ingresó a las arcas del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, no obstante, el tiempo servido que se encuentre cancelado será reconocido para efectos de jubilación. 
- 0 -

Por unanimidad, se acordó: 1.) Tener por recibido el informe N° PJ-DGH-SAS-3104-2021 recibido el 9 de agosto de 2021, suscrito por la máster Roxana Arrieta Meléndez, Directora interina de Gestión Humana, la licenciada Olga Guerrero Córdoba, Subdirectora interina de Administración Humana, y la licenciada Maureen Siles Mata, Jefa de Administración Salarial. 2.) Aprobar el ajuste del estudio 2017063 conforme se indica, sobre el tiempo reconocido para efectos de jubilación, del servidor Guillermo José Pacheco Cascante. 3.) En razón de que se calculó lo proporcional al monto reintegrado y del análisis se desprendió que quedaría reconocido para efectos de jubilación un tiempo de 10 meses y 8 días, por los cuales el señor Pacheco Castante debe reintegrar un monto de ₡ 2,205,000.86, en ese sentido, deberá la Unidad de Tesorería del Proceso Financiero de la JUNAFO, gestionar la recuperación de ₡ 2,767.09, siendo esta la diferencia existente entre el monto actualmente reintegrado por el servidor y el monto total de la deuda por el citado reconocimiento. 4.) Hacer este acuerdo de conocimiento del servidor Pacheco Cascante, para que tenga conocimiento del monto a cobrar para ajustar la diferencia por reconocimiento de tiempo. 5.) Las Direcciones de Gestión Humana y de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, tomarán nota para lo que corresponda. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597388]ARTÍCULO VI
Documento Nº 721-2020 / 1022-2021
La máster Roxana Arrieta Meléndez, Directora interina de Gestión Humana, la licenciada Olga Guerrero Córdoba, Subdirectora interina de Administración Humana, y la licenciada Maureen Siles Mata, Jefa de Administración Salarial, mediante oficio N° PJ-DGH-SAS-3104-2021 recibido el 9 de agosto de 2021, comunicaron:
“En atención a lo acordado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial en la sesión N° 28-2020 del 28 de agosto del 2020, articulo XV, comunicado a la Dirección de Gestión Humana mediante oficio N° 608-20, misma en la que se acuerda: 

[bookmark: _Hlk77322748]“1.) Tener por conocida la gestión del servidor judicial Eliécer González Flores, Investigador de la Delegación Regional de Pococí y Guácimo. 2.) Acoger parcialmente la solicitud del gestionante en cuanto a aprobar el cese de la deducción que se realiza como obligación por el reconocimiento de tiempo servido. 3.) Comunicar al servidor judicial que no es posible reintegrar los montos que hasta la fecha se han cancelado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones ya que forman parte del tiempo reconocido e ingresó a las arcas del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, no obstante, el tiempo servido que se encuentre cancelado será reconocido para efectos de jubilación.”

Al respecto, se presenta la información correspondiente:

1. Inicialmente resulta necesario traer a colación el antecedente del reconocimiento que fue aprobado por el Consejo Superior en el año 2018: 
 
	Reconocimiento inicial

	Número de estudio
	Tiempo total reconocido para efectos de anualidades y jubilación
	Acta del Consejo Superior en la que se aprobó el reconocimiento

	2018035
	6 años, 2 meses y 14 días
	Sesión Nº 101-2018 del 20 de noviembre del 2018, artículo LI

	
	
	
	



Tal y como se puede observar, el Consejo Superior aprobó reconocer para efectos de anuales y jubilación al servidor González Flores 6 años, 2 meses y 14 días laborados para el Ministerio de Seguridad Pública, tiempo por el cual debía reintegrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder judicial un monto total de ₡ 11,129,683.49

1. Ahora bien, al momento del cese comunicado mediante oficio N° 608-20, de conformidad con lo indicado por los compañeros de la Unidad de Tesorería – Proceso Financiero de la JUNAFO, el servidor había reintegrado un monto total de ₡2,668,837.77.

1. [bookmark: _Hlk77237715]En concordancia con lo anterior, se procedió a calcular lo proporcional al monto reintegrado, y del análisis se desprende que quedará reconocido para efectos de jubilación un tiempo de 1 año y 10 meses, por los cuales el señor Pacheco Castante (sic) debe reintegrar un monto de ₡ 2,671,384.98, es decir, aún la Unidad de Tesorería del Proceso Financiero de la JUNAFO debe gestionar la recuperación ₡2,547.21, siendo esta la diferencia existente entre el monto actualmente reintegrado por el servidor y el monto total de la deuda por el citado reconocimiento.

1. Finalmente se señala que se procede a realizar el ajuste del estudio 2018035 en los términos del presente informe. 

Anexo:

(documento)

…”
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[bookmark: _Toc530067389]En sesión N° 101-18 celebrada el 20 de noviembre del 2018, artículo LI, se reconoció para efectos de anualidades y jubilación al servidor Eliecer González Flores, Investigador de la Dirección General del Organismo de Investigación Judicial, 6 años, 2 meses y 14 días, laborados para el Ministerio de Seguridad Pública, a partir del 3 de julio de 2017.
Luego, en sesión N° 28-2020 celebrada el 28 de agosto del 2020, artículo XV, se tuvo por conocida la gestión del servidor judicial Eliécer González Flores, Investigador de la Delegación Regional de Pococí y Guácimo. Se acogió parcialmente la solicitud del gestionante en cuanto a aprobar el cese de la deducción que se realiza como obligación por el reconocimiento de tiempo servido y se le comunicó al servidor judicial que no era posible reintegrar los montos que hasta la fecha se habían cancelado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones ya que forman parte del tiempo reconocido e ingresó a las arcas del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, no obstante, el tiempo servido que se encuentre cancelado será reconocido para efectos de jubilación. 
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Por unanimidad, se acordó: 1.) Tener por recibido el informe N° PJ-DGH-SAS-3104-2021 recibido el 9 de agosto de 2021, suscrito por la máster Roxana Arrieta Meléndez, Directora interina de Gestión Humana, la licenciada Olga Guerrero Córdoba, Subdirectora interina de Administración Humana, y la licenciada Maureen Siles Mata, Jefa de Administración Salarial. 2.) Aprobar el ajuste del estudio 2018035 conforme se indica, sobre el tiempo reconocido para efectos de jubilación, del servidor González Flores. 3.) En razón de que se calculó lo proporcional al monto reintegrado y del análisis se desprendió que quedaría reconocido para efectos de jubilación un tiempo de 1 año y 10 meses, por los cuales el señor González Flores debe reintegrar un monto de ₡ 2,671,384.98, en ese sentido, deberá la Unidad de Tesorería del Proceso Financiero de la JUNAFO, gestionar la recuperación de ₡2,547.21, siendo esta la diferencia existente entre el monto actualmente reintegrado por el servidor y el monto total de la deuda por el citado reconocimiento. 4.) Hacer este acuerdo de conocimiento del servidor González Flores, para que tenga conocimiento del monto a cobrar para ajustar la diferencia por reconocimiento de tiempo. 5.) Las Direcciones de Gestión Humana y de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, tomarán nota para lo que corresponda. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597391]ARTÍCULO VII
Documento N° 265-2021 / 1000-2021
En sesión N° 30-2021 celebrada el 19 de julio de 2021, artículo III, este órgano tomó el acuerdo que indicó lo siguiente:
Se acordó: 1) Tener por conocido el oficio N° 2289-DE-2021 del 13 de julio de 2021, suscrito por el máster Miguel Ovares Chavarría, Jefe del Departamento Financiero Contable, dirigido a la máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva del Poder Judicial y con copia a esta Junta, mediante el cual remite oficio de fecha 6 de julio suscrito por el máster Juan Carlos Bolaños Azofeifa, Gerente de Negocios de la Banca Corporativa del Banco de Costa Rica, en que se da respuesta a las observaciones realizadas por el Departamento Financiero Contable y por el Director del de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, máster Oslean Mora Valdez, consignadas en el oficio N° 0306-DE-2021 del 25 de junio de 2021. Lo anterior con la finalidad que se lleve a cabo un análisis técnico sobre su contenido, además se recomiende la posición a adoptar por parte del Poder Judicial, dado que, desde las competencias de esta Dirección Ejecutiva, se considera que la negociación en este punto se encuentra agotada. 2) Aprobar la propuesta de la Entidad Bancaria y autorizar a la Dirección de la Junta Administradora para que coordine lo necesario. Se declara este acuerdo firme.”
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La máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva, remite copia del oficio N° 2567-DE-2021 del 3 de agosto de 2021, hizo de conocimiento lo siguiente:
“En atención al oficio sin número del 6 de julio del año en curso, relacionado con la negociación de las condiciones para la suscripción de nuevos convenios entre su representa y el Poder Judicial, se transcribe valoración de las propuestas realizada por los entes técnicos, por medio de los oficios N° 340-FC-2021 del 16 de julio de 2021 y N° 356-FC-2021 del 30 de julio de 2021, ambos suscritos por el máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el máster Miguel Ovares Chavarría, Jefe de Departamento Financiero Contable:

• Oficio N° 340-FC-2021

 “Mediante oficio N°. 2289-DE-2021 recibido el 14 de julio de 2021 esa Dirección Ejecutiva traslada el oficio del Banco de Costa Rica sin número, de fecha 6 de julio del 2021 suscrito por el señor Juan Carlos Bolaños Azofeifa, Gerente de Negocios de la Banca Corporativa del Banco de Costa Rica (BCR), en este el citado Banco brinda respuesta a las propuestas efectuadas por la institución en el marco de la negociación del convenio interinstitucional. 

Sobre el particular, conforme se solicita por parte de esa Dirección Ejecutiva, se reitera el análisis técnico efectuado por parte de la Dirección de la JUNAFO y de este Macroproceso en los siguientes temas:
[image: ]

Como bien se indica en el oficio 2289-DE-2021, de esa Dirección Ejecutiva, se considera que la negociación en este punto se encuentra agotada, por lo que del análisis técnico efectuado del contenido del oficio del BCR, se considera que el convenio bajo las condiciones finales no se obtuvo el mejor trato para el Poder Judicial, por la alta cuantía de recursos en cuentas corrientes con tasas de interés bajas, que merecía y justificaba un trato diferenciado. 

No obstante lo anterior, para el Banco de Costa Rica, mantener el negocio que representa la gestión del SDJ le genera una serie de encadenamientos de actividad económica que le permite multiplicar las ganancias, de igual manera mantener fijos o estáticos los ¢50.000.000.000,00 (cincuenta mil millones de colones) en la Cuenta Platino N° 229-39-6 y se convierte en una ventaja competitiva para dicha entidad a nivel del sector bancario costarricense. 

Por último, se considera de vital importancia que en caso de formalizar el convenio con las condiciones definidas a la fecha, se procure mantener la posibilidad de una eventual renegociación a futuro a solicitud del Poder Judicial, en caso de que las condiciones de mercado varíen a favor de nuestra institución.”

Posteriormente, esta Dirección Ejecutiva solicitó una ampliación del anterior criterio con mayor abundancia de elementos para valorar la posición del Poder Judicial ante la propuesta del Banco de Costa Rica, cuya respuesta consta en el siguiente oficio:

• Oficio N 356-FC-2021. 

“En oficio N°. 2289-DE-2021 esa Dirección Ejecutiva traslada la propuesta del Banco de Costa Rica (BCR) sin número de documento, de fecha 6 de julio del 2021 suscrito por el señor Juan Carlos Bolaños Azofeifa, Gerente de Negocios de la Banca Corporativa del Banco de Costa Rica, en este el citado Banco brinda respuesta a las propuestas efectuadas por la institución en el marco de la negociación del convenio interinstitucional, mediante oficio N°. 340-FC-2021 del 16 de julio de 2021 se brindaron los principales alegatos a la gestión planteada por el BCR. 

A partir de ahí se efectúa ampliación a los criterios emanados en dicho documento, como a continuación se describen:
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[image: ]
Se considera que el convenio bajo las condiciones finales no se obtuvo el mejor trato 

para la institución, por la alta cuantía de recursos en cuentas corrientes con tasas de interés más bajas que las actualmente vigentes, en razón de que al ser el Poder Judicial “el cliente más importante del Banco de Costa Rica”, se considera existen sobradas razones de práctica común en el mercado para brindar un trato diferenciado; caso contrario para el Banco de Costa Rica el mantener el negocio que representa la gestión del SDJ le genera una serie de encadenamientos de actividad económica que le permite multiplicar las ganancias, de igual manera mantener fijos o estáticos los ¢50.000.000.000,00 (cincuenta mil millones de colones) en la Cuenta Platino N° 229-39-6 se convierte en una ventaja competitiva para el BCR a nivel de sector. Se concluye que este convenio no es la mejor opción para la institución, sin embargo, se considera que comparativamente estas condiciones están por encima de las demás opciones disponibles en este momento a nivel del resto de mercado, debido a lo cual se justifica técnicamente su suscripción. 

Por último, se considera de vital importancia que en caso de formalizar el convenio con las condiciones definidas a la fecha, se procure mantener la posibilidad de una eventual renegociación a futuro a solicitud del Poder Judicial, en caso de que las condiciones de mercado varíen a favor de nuestra institución.

Las anteriores recomendaciones son brindadas con el fin que se valoren, si a bien así lo estima, para la toma de decisiones del convenio interinstitucional con el Banco de Costa Rica.” 

Esta Dirección Ejecutiva comparte el criterio emitido por la instancia técnica, por lo que, de manera respetuosa, se pide se proceda a definir lo solicitado en cuanto a la definición de las tasas piso y techo. En caso de no estar de acuerdo con esta propuesta, se programará a la brevedad una reunión para resolver este tema, dado que preocupa a la suscrita que la prestación de algunos servicios no se encuentre a la fecha amparados en convenios formalmente establecidos.”

Documentos adjuntos:
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Se acuerda por unanimidad: 1.) Tener por recibida la copia del oficio Nº 2567-DE-2021 del 3 de agosto de 2021, suscrito por la máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva, relacionado con la negociación de las condiciones para la suscripción de nuevos convenios entre el Banco de Costa Rica y el Poder Judicial. 2.) Estar a la espera de la respuesta por parte de la entidad bancaria. 3.) Comisionar a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones el seguimiento respectivo. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597394]ARTÍCULO VIII

Documento N° 1011-2021
[bookmark: _Hlk69993313][bookmark: _Hlk71032984][bookmark: _Hlk68521081]La máster Kathia Morales Navarro, Directora de Tecnología de la Información, mediante oficio N° 1572-DTI-2021 del 06 de agosto de 2021, comunicó:
“En atención a su oficio N° 033-DJA-2021, donde solicita el apoyo de esta Dirección para cumplir con lo solicitado en el artículo 9 del Reglamento General de Gestión de la Tecnología de Información y de esta forma realizar la carga de datos del Perfil Tecnológico de la JUNAFO, me permito indicarle que en los términos que lo establece ese artículo la persona a la que se le solicite el acceso para la carga de datos debería ser personal propio de la Junta.
 
Claro está, que las experiencias ganadas en años anteriores las estaremos compartiendo directamente con la persona que usted designe, para lo que la señora Tania Pérez Barrantes, profesional del Subproceso de Normas y Estándares les estará colaborando con la recopilación de la información referente a los elementos tecnológicos y al traslado del conocimiento para lograr la carga satisfactoria de la información.
 
Este acompañamiento inicial, les permitirá mantener el perfil actualizado en caso de cambios y responder adecuadamente a cualquier consulta que la SUPEN le haga al respecto.

…”
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Se acuerda por unanimidad: 1.) Tener por recibido el oficio N° 1572-DTI-2021 del 06 de agosto de 2021, suscrito por la máster Kathia Morales Navarro, Directora de Tecnología de la Información. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, para que valore lo que estime pertinente. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597397]ARTÍCULO IX
Documento N° 1015-2021

En la sesión N° 04-2021 celebrada el 25 de enero de 2021, artículo XXV, se dispuso a Realizar la capacitación relativa a “Mercados Internacionales” con las personas integrantes de este órgano, el viernes 12 de febrero del presente año. Asimismo, se comisionó al máster Oslean Mora Valdez, encargado de apoyo administrativo de la Junta Administradora, para que realizara la coordinación respectiva en cuanto a la hora exacta en que se realizará la misma.
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El máster Oslean Mora Valdez y el licenciado Fabián Salas Fernández, por su orden, Director interino y Jefe del Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en oficio N° 240-PF-2021 de 6 de agosto de 2021, remitieron lo siguiente:
“Conforme se estableció en el plan de acción N° FJPPJ004 presentado ante la SUPEN con el que se daría cumplimiento a la recomendación del estudio actuarial del periodo 2019, sobre la inversión en mercados internacionales con recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, y a la hoja de ruta que se definió por parte del Comité de Inversiones para dar cumplimiento a este plan, donde se estableció que en el mes de agosto de 2021 se estaría efectuando la primera inversión en dichos mercados, se considera de vital importancia realizar un ajuste a dicho plan de acción

Mensualmente se ha dado seguimiento por parte de los Comités de Inversiones y Riesgos a dicha hoja de ruta, donde ya se cuenta con documentación de soporte y otros elementos necesarios para sentar las bases de la operativa de este tipo de transacciones, es así que se cuenta con la aprobación de una Política de Inversiones para Mercados Internaciones, Política de Riesgos, definidos los límites entre otros entregables que cumplen con las condiciones establecidas a nivel del Reglamento de Gestión de Activos y normativa que regula la Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

Así las cosas, al cierre del 03 de agosto de 2021 se ha alcanzado un cumplimiento del 77,75% de la hoja de ruta propuesta, quedando pocas actividades pendientes, a saber:

· Determinación de estructura y asignación global de activos: muestra un avance del 50%, una vez aprobada la totalidad de instrumentos por parte del Proceso y Comité de Riesgos e incorporados a la Estrategia de inversión en Mercados Internacionales se tendrá por cubierta la totalidad de la asignación.

· Acumulación y compra de moneda: alcanza el 50% de cumplimiento, se cuenta con una reserva en dólares para la compra de instrumentos, además el vencimiento de inversiones del Sector Público en noviembre 2021 se convierte en la fecha objetivo para reposicionar esos recursos en el sector internacional y mejorar los indicadores del FJPPJ. 

· Análisis de instrumentos: en un 50%, con la reciente adquisición del servicio de Bloomberg se está llevando a cabo por parte del Proceso de Riesgos un análisis de instrumentos que fueron preseleccionados por el Proceso de Inversiones, por la considerable cantidad de instrumentos y que se requiere coordinar para que sean aprobados por ambos Comités (Riesgos e Inversiones) y posteriormente por la Junta Administradora se considera que esta actividad se concluirá en octubre 2021.

· Simulaciones: posee un avance del 50%, se está solicitando colaboración a los representantes de Valmer siendo que se cuenta con una herramienta facilitada por esta empresa, para ejecutar escenarios con el fin de medir las variaciones de los indicadores de la cartera del FJPPJ con la incorporación de algunos de estos instrumentos.

· Ejecución de operaciones: no muestra aún avance, siendo que esta tarea es muy puntual, es la acción de comprar definitivamente los instrumentos seleccionados, analizados y aprobados, para lo cual se requiere tener cumplidas todas las anteriores fases.

· Registro de instrumentos en SUPEN y vectores de precios: con respecto a esta actividad se cuenta con un avance del 50%, siendo que la mayoría instrumentos preseleccionados son conocidos en el país, por esta razón se ha verificado en los vectores y en la base de datos de la SUPEN la inclusión de los instrumentos preseleccionados, a la espera de contar con la lista definitiva de instrumentos y proceder a solicitar la inclusión de los que no están incorporados.

· 
Adicionalmente, para la adquisición definitiva se debe contar con la autorización de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO), la cual se debe efectuar justo antes de ejecutar las operaciones, dado lo anterior con el fin de cumplir las fases y actividades antes descritas se considera oportuno plantear ante la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) la prórroga al cronograma de hoja de ruta propuesto en el plan de acción FJPPJ004 teniendo como mes objetivo el 30 de noviembre 2021.

Se adjunta al presente oficio la propuesta de ampliación de plazos conforme lo solicita la Superintendencia, si bien así lo estima, para hacerlo de conocimiento a la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial para contar con su aprobación y hacerlo de conocimiento de la SUPEN.”
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Siendo necesario realizar ajustes al plan de acción supra, por unanimidad se acordó: Acoger la gestión presentada por el máster Oslean Mora Valdez y el licenciado Fabián Salas Fernández, por su orden, Director interino y Jefe del Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en oficio N° 240-PF-2021 de 6 de agosto de 2021, en consecuencia: 1.) Aprobar los ajustes realizados al plan de acción N° FJPPJ004, conforme a la ampliación de plazos presentada. 2.) Solicitar a la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) la prórroga al cronograma de hoja de ruta propuesto en el plan de acción FJPPJ004, teniendo como mes objetivo el 30 de noviembre 2021. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597399]ARTÍCULO X
Documento N° 1016-2021

El máster Oslean Mora Valdez y el licenciado Fabián Salas Fernández, por su orden, Director interino y Jefe del Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en oficio N° 251-PF-2021 de 6 de agosto de 2021, remitieron lo siguiente:
“Conforme lo establecido en el artículo N°. 6 del Reglamento de Gestión de Activos de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) en el cual se indica la obligatoriedad de contar con una Política de Inversiones y efectuar actualizaciones o revisiones de esta, es por esa razón que en la sesión ordinaria del Comité de Inversiones N°. 103 del 23 de julio de 2021 el dicho órgano colegiado efectuó el análisis y aprobación de dicho documento. 

En cumplimiento de lo normativa citada anteriormente, se requiere que dicho documento sea conocido y aprobado por la Junta Administradora.”
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Por unanimidad se acordó: 1.) Tener por conocido el oficio N° 251-PF-2021 de 6 de agosto de 2021, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez y el licenciado Fabián Salas Fernández, por su orden, Director interino y Jefe del Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 2.) Aprobar la Política de Inversiones, lo anterior en el entendido de que el Comité de Inversiones en sesión N°103 del 23 de julio de 2021, efectuó el análisis y aprobación del mismo. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Superintendencia de Pensiones y del Comité de Auditoría. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597401]ARTÍCULO XI
Documento Nº 1014-2021
El máster Oslean Mora Valdez, Director interino y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino de Proceso Financiero de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante oficio N° 247-PF-2021 del 6 de agosto de 2021, comunicaron:
“Conforme se establece en el Reglamento de Gestión de Activos del CONASSIF en su artículo N°. 7 Principios relativos al manejo de las inversiones indica:

“c. Toma de decisiones: Las decisiones para la gestión de activos deben estar orientadas a los mejores intereses de los afiliados y pensionados. Estas deben prevalecer por sobre de los intereses de la entidad regulada y del conglomerado, grupo financiero o económico al que pertenece, por lo que debe existir un proceso documentado de toma de decisiones objetivo, basado en criterios técnicos, fundamentado en información veraz, necesaria y oportuna que evite cualquier conflicto de interés en relación con las empresas del grupo o conglomerado financiero, el grupo de interés económico o de los personeros y funcionarios involucrados en el proceso de inversiones. Lo anterior, a los efectos de que los responsables en las entidades puedan tomar decisiones objetivas, documentadas, informadas y apegadas a la técnica y mejores prácticas.

Como parte del proceso de toma de decisiones, se deben valorar previamente las consecuencias en la rentabilidad de los fondos y su exposición al riesgo de crédito, mercado, liquidez, operativo y legal, así como las variables geopolíticas que lo afecten.

El Órgano de Dirección, debe establecer el monto máximo por transacción que debe respetarse por línea jerárquica, toman

g. Dotación de recursos: La entidad regulada debe contar con los recursos que reúnan las condiciones necesarias para la ejecución del proceso de la administración de los activos, tales como: tecnología y sistemas de información que le permitan procesar y analizar los datos relacionados con las características de las inversiones, precios (históricos y de mercado), hechos relevantes, el comportamiento de los portafolios de inversiones, interfaces con custodios, intermediarios, plataformas de negociación, elaboración de reportes y cualquier otro proceso necesario para realizar eficientemente su labor.”

Conforme lo señalado en dicho artículo la Administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones debe contar con las herramientas y recursos para la adecuada gestión de sus funciones, es por esta razón y según lo analizado y aprobado por el Comité de Inversiones en la sesión ordinaria N°. 103 del 23 de julio de 2021, se considera prudente la contratación del vector de precios de la empresa Proveedor Integral de Precios Centroamérica S.A. (PIPCA), basado en las siguientes consideraciones:

· Que este proveedor es el más utilizado por los intermediarios locales, por lo que permite tener un panorama más amplio para la negociación de las inversiones y formación de precios, aprovechando las mejores oportunidades que presente dicho mercado y evitando al Fondo pagar sobreprecios innecesarios producto de diferencias en las metodologías de cálculo de los proveedores.

· Que los contratos con los Puestos de Bolsa no cuentan con el servicio de asesoría, por lo que no se encuentran autorizados a facilitar información relativa a precios.

· Que el vector suministrado por PIPCA incluye mayor cantidad de instrumentos internacionales, lo que contribuye con la hoja de ruta para inversión en mercados extranjeros.

· Que en la actualidad, se cuenta con el vector de precios de VALMER Costa Rica, como una regalía por el servicio de contratación del sistema de riesgos, debido a lo cual este no representa costo alguno para el FJPPJ o la JUNAFO.

· Que para la administración de los recursos del FJPPJ, conviene contar con la información de mercado completa, para buscar diferencias en precios que permitan maximizar los rendimientos del FJPPJ.

Así las cosas, se solicitó a dicha empresa una cotización por el servicio y el mismo tiene un costo de ¢265.000 + IVA mensualmente, con facturación semestral.

Es por lo antes descrito que se solicita la autorización por parte de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial para efectuar la contratación del servicio de vector de precios brindado por la empresa Proveedor Integral de Precios Centroamérica S.A. (PIPCA).




…”
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Por unanimidad, se acordó: 1.) Aprobar la contratación del servicio de vector de precios. 2.) La Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el Departamento de Proveeduría, tomarán nota para realizar el trámite que corresponda de conformidad con los lineamientos establecidos en la Ley de Contratación Administrativa y su respectivo Reglamento. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597403]ARTÍCULO XII
Documento Nº 1017-2021
El máster Oslean Mora Valdez, Director interino y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino de Proceso Financiero de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante oficio N° 246-PF-2021 del 6 de agosto de 2021, comunicaron:
“Conforme las políticas de transparencia, así como lo analizado y aprobado por el Comité de Inversiones en la sesión ordinaria N°. 103 del 23 de julio de 2021, se adjuntan los siguientes documentos:

1. Acta N°. 103-CI-2021 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos anexos.




1. Informe de Inversiones de la cartera del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al cierre de junio 2021.




1. Actualización de la Estrategia de Inversiones para el III trimestre del 2021(actualización para agosto 2021).




1. Informe de instrumentos “no autorizados” con corte a julio 2021, el cual se hizo de conocimiento de la SUPEN en correo electrónico del lunes 05 de julio de 2021.




1. Actualización trimestral del Flujo Operativo.




La información detallada y anexada en este documento es, si bien así lo estima, para hacerlo de conocimiento a la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.”
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Por unanimidad, se acordó: 1.) Tener por rendido el oficio 246-PF-2021 del 6 de agosto de 2021, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez y el licenciado Fabián Salas Fernández; por su orden, Director interino y Jefe interino, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en el que hacen de conocimiento de esta Junta los siguientes documentos: a.) Acta N°. 103-CI-2021 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos anexos. b.) Informe de Inversiones de la cartera del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al cierre de junio 2021. c.) Actualización de la Estrategia de Inversiones para el III trimestre del 2021(actualización para agosto 2021). d.) Informe de instrumentos “no autorizados” con corte a julio 2021, el cual se hizo de conocimiento de la SUPEN en correo electrónico del lunes 05 de julio de 2021. e.) Actualización trimestral del Flujo Operativo. 2.) La Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones y el Comité de Auditoría tomarán nota para lo de su cargo. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc79597406]ARTÍCULO XIII
Documento Nº 1012-2021
El Consejo Superior, en sesión N° 51-2019 del 4 de junio de 2019, artículo XLV, de conformidad con el Transitorio I de la Ley N° 9544, artículo 81 inciso 12) de la Ley Orgánica del Poder Judicial y el acuerdo adoptado por la Corte Plena en sesión N° 53-18 celebrada el 19 de noviembre de 2018, artículo XXI, por mayoría, se aprobaron los cálculos de la jubilación del servidor Ronny Elías Carmona Rivera, Técnico en Comunicaciones Judiciales de la Oficina de Comunicaciones Judiciales del Tercer Circuito Judicial de San José, a partir del 12 de marzo de 2019.

El integrante Carlos Montero Zúñiga salvó el voto, debido a que considera que el Consejo Superior perdió la competencia para administrar el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Ya que las atribuciones que otorgó el transitorio 1 de la ley N° 9544 del 24 de abril de 2018, era mientras se cumplía el plazo máximo de seis meses a partir de su publicación, el cual venció el pasado 21 de noviembre de 2018. Y que la norma no previó una extensión del plazo. Asimismo, que el acuerdo de Corte Plena es una decisión de tipo administrativo y que ese Órgano no tiene competencia para darle una interpretación auténtica a la ley.
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El señor Ronny Carmona Rivera, Jubilado Judicial, mediante correo electrónico del 6 de agosto de 2021, comunicó:
“Por medio de la presente, el suscrito Ronny E. Carmona Rivera, céd: (valor), me apersono a ustedes para solicitar se me levante la prohibición de poder labora para el estado, ya que por resolución del consejo superior de marzo del 2019, se me pensiono por enfermedad, debido a cáncer, después de un sin-número de sesiones de quimioterapia y tratamiento he logrado superarlo hasta el grado de vencerlo. Debido a estás noticias he tomado la decisión de venir a ustedes para saber el trámite a seguir para poder solicitar la prohibición de poder trabajar nuevamente para el estado.

Sin más por el momento, a la espera de su respuesta…”
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Por unanimidad, se acordó: 1.) Indicarle al señor Ronny Carmona Rivera, Jubilado Judicial, que este órgano entiende la situación que expone, sin embargo, la jubilación se otorgó con fundamento a un criterio médico en donde indicó que no podía continuar laborando, debido a lo anterior, para revertir la situación jurídica en la que se encuentra, es indispensable contar con un criterio emitido por la Comisión Calificadora de Caja Costarricense del Seguro Social, que determine que si se encuentra en condiciones para laborar nuevamente, en razón de que ese órgano es el encargado legal y técnicamente para realizar esas valoraciones médicas. En razón de lo anterior, deberá gestionar ante el citado órgano lo que estime pertinente. 2.) Hacer el presente acuerdo de conocimiento de la Dirección de JUNAFO. Se declara acuerdo firme.
ARTÍCULO XIV
Documento N° 1035-2021

	El máster Oslean Mora Valdez y el licenciado Fabián Salas Fernández, por su orden, Director y Jefe interino del Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en oficio N° 260-PF-2021 de 11 de agosto de 2021, remitieron gestión del MBA Ubaldo Carrillo Cubillo, director de la Administración de Pensiones de la Caja Costarricense del Seguro Social (C.C.S.S.), con oficio N.º GP-DAP-1067-2021, en la que solicitó el traslado de las cuotas aportadas al Fondo de Jubilaciones y Pensiones Judiciales, de la exfuncionaria judicial Celia Herlinada Jácamo Rojas, conforme al siguiente informe:





- 0 -

Considerado el informe remitido por el máster Oslean Mora Valdez y el licenciado Fabián Salas Fernández, por su orden, Director y Jefe interino del Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en oficio N° 260-PF-2021 de 11 de agosto de 2021, en que remitieron gestión del MBA Ubaldo Carrillo Cubillo, director de la Administración de Pensiones de la Caja Costarricense del Seguro Social (C.C.S.S.), con oficio N.º GP-DAP-1067-2021, se acordó por unanimidad: Previamente a resolver lo correspondiente al traslado solicitado por la persona gestionante, esta Junta Administradora estará a la espera de que la Sala Constitucional resuelva sobre el reclamo relativo al tema analizado, por lo anterior, una vez se cuente con la resolución del Órgano Constitucional, la Dirección de JUFANO tramitará lo pertinente para agendar nuevamente el oficio N° 260-PF-2021 de 11 de agosto de 2021.
ARTÍCULO XV
Documento N° 1078-2021
Con la finalidad de mantener transparencia en el actuar de esta Junta Administradora, se acuerda lo siguiente: Realizar una convocatoria con los medios de Prensa y las Asociaciones Gremiales del Poder Judicial, para aclarar las dudas que tengan relacionadas con las labores realizadas por este órgano referente a jubilaciones, pensiones, estados financieros y entre otros aspectos que estimen pertinente. 2.) la Dirección de JUNAFO tomará nota para coordinar lo relativo a la citada convocatoria.
---o0o---
A las diez horas terminó la sesión.


LIC. ARNOLDO HERNÁNDEZ SOLANO          LIC. ANA LUCRECIA RUIZ ROLAS
     Presidente Junta Administradora                       Secretaría Junta Administradora
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Oficio N° 0340-FC-2021

San José, 16 de julio de 2021

Master

Ana Eugenia Romero Jenkins
Directora Ejecutiva

Poder Judicial

S.D.

Asunto: Respuesta al oficio 2289-
DE-2021.
Estimada master:

Mediante oficio N°. 2289-DE-2021 recibido el 14 de julio de 2021 esa Direccion
Ejecutiva traslada el oficio del Banco de Costa Rica sin nimero, de fecha 6 de julio
del 2021 suscrito por el sefior Juan Carlos Bolafos Azofeifa, Gerente de Negocios de
la Banca Corporativa del Banco de Costa Rica (BCR), en este el citado Banco brinda
respuesta a las propuestas efectuadas por la institucion en el marco de la

negociacion del convenio interinstitucional.

Sobre el particular, conforme se solicita por parte de esa Direccién Ejecutiva, se
reitera el analisis técnico efectuado por parte de la Direccidn de la JUNAFO vy de este

Macroproceso en los siguientes temas:

“Justicia: Un pilar del desarrollo”
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Tema
1-Tasa Piso

2-Exoneracion
de la comision
para el
Contrato de
Custodia de
Valores.

3-Beneficios y
condiciones

especiales en
las cuentas
corrientes del
FIPP) y de la
Administracion
del fondo.

Criterio BCR

Nuevamente se realiza la valoracién por
nuestras oficinas involucradas y se
concluye que otorgar una tasa piso al
calculo de los intereses en las cuentas
corrientes y en los montos del SDJ,
desvirtua el espiritu equitativo que tiene
el implementar una férmula de célculo.

Se considera que los elementos que la
componen reflejan indicadores de
mercado y las tendencias de las tasas
tanto activas como pasivas que en caso de
variacién afectarian por igual a ambas
instituciones.

Sobre este particular mantenemos
nuestra propuesta de exonerar la
comision de la Custodia de Valores en un
100% para las custodias locales, respecto
a las comisiones de la cartera de
instrumentos internacionales, estamos
anuentes a valorar la exoneracion en el
momento que se inicien transacciones
pues actualmente este servicio no se esta
prestando por parte del BCR.

Se mantiene los beneficios a las cuentas
del Fondo de Jubilaciones y a su
administraciéon la cual consistirda en
adoptar la misma forma de célculo para el
pago de los intereses en las cuentas
corrientes que se aplica a las cuentas del
Poder Judicial y a los montos del sistema
de depdsitos Judiciales incluyendo
también las mismas exoneraciones de las
comisiones sobre las transacciones
especificas.

Oficio N° 0340-FC-2021

Criterio PJ

Se reitera en la necesidad de
definir un nivel de “tasa piso”, si
bien es cierto, la metodologia para
el cédlculo se estd considerando
razonable, noindica que seala mas
conveniente para la institucidn.

Sobre todo, que estos recursos
econémicos no son de igual
naturaleza que los fondos sujetos a
negociacién en bolsa o mercados
bursatiles, a modo de ejemplo un
inversionista fisico en el banco de
Costa Rica puede recibir tasas
superiores al 4.65% como se
observa en la pdgina web del

Banco, sin ser un cliente
preferencial.
Se deberda consignar en el

convenio el compromiso expreso
del Banco, en la exoneracion del
servicio de custodia internacional
en el momento que se cuente con
recursos en dicho sector.

Ver comentarios en item 1.

“Justicia: Un pilar del desarrollo”
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Como bien se indica en el oficio 2289-DE-2021, de esa Direccidon Ejecutiva, se

considera que la negociacidon en este punto se encuentra agotada, por lo que del
analisis técnico efectuado del contenido del oficio del BCR, se considera que el
convenio bajo las condiciones finales no se obtuvo el mejor trato para el Poder
Judicial, por la alta cuantia de recursos en cuentas corrientes con tasas de interés

bajas, que merecia y justificaba un trato diferenciado.

No obstante lo anterior, para el Banco de Costa Rica, mantener el negocio que
representa la gestién del SDJ le genera una serie de encadenamientos de actividad
econdmica que le permite multiplicar las ganancias, de igual manera mantener fijos
0 estaticos los ¢50.000.000.000,00 (cincuenta mil millones de colones) en la Cuenta
Platino N° 229-39-6 y se convierte en una ventaja competitiva para dicha entidad a

nivel del sector bancario costarricense.

Por Ultimo, se considera de vital importancia que en caso de formalizar el convenio
con las condiciones definidas a la fecha, se procure mantener la posibilidad de una
eventual renegociacion a futuro a solicitud del Poder Judicial, en caso de que las

condiciones de mercado varien a favor de nuestra institucion.

Lo anterior, para lo que bien estime resolver.

Atentamente,
4 MIGUEL ANGEL Firmado digitalmente
por MIGUEL ANGEL
OS LEAN Firmado digitalmente por OSLEAN OVARES OVARES CHAVARRIA
CENTE oA VA5 (FIRMA)
VICENTE MORA  ttoto &to proband CHAVARRIA Fecha: 2021.07.16
VALDEZ (F|RMA) Fecha: 2021.07.16 16:07:28 -06'00" (Fl RMA) 16:10:05 -06'00'
MPM. Oslean Mora Valdez MBA. Miguel Ovares Chavarria
Director a.li. Jefe a.i.
Direccion de la JUNAFO Macroproceso Financiero Contable

Equipo de trabajo: Floribel Campos Solano, Emma Lopez Ramirez, Fabian Salas Fernandez, Bryan Calvo Calderdn.

“Justicia: Un pilar del desarrollo”

Pagina 3 de 3



mailto:depto-fico@poder-judicial.go.cr



				omorava@poder-judicial.go.cr

		2021-07-16T16:07:28-0600

		Costa Rica

		OSLEAN VICENTE MORA VALDEZ (FIRMA)

		Estoy aprobando este documento





				2021-07-16T16:10:05-0600

		MIGUEL ANGEL OVARES CHAVARRIA (FIRMA)










image5.emf
0356-FC-2021  ampliación oficio 340-FC-2021.pdf


0356-FC-2021 ampliación oficio 340-FC-2021.pdf
= Certificado
=] Digital

CORTE SUPREMA DE JUSTICIA, PODER JUDICIAL
DIRECCION EJECUTIVA

MACROPROCESO FINANCIERO CONTABLE
depto-fico@poder-judicial.go.cr
FAX: 2295-3356 TELEFONO: 2295-3355

Oficio N° 0356-FC-2021
San José, 30 de julio de 2021

Master

Ana Eugenia Romero Jenkins
Directora Ejecutiva

Poder Judicial

S.D.

Asunto: Respuesta al oficio 2289-
DE-2021 y en adicién al oficio 340-
FC-2021.

Estimada master:

En oficio N°. 2289-DE-2021 esa Direccion Ejecutiva traslada la propuesta del
Banco de Costa Rica (BCR) sin numero de documento, de fecha 6 de julio del 2021
suscrito por el sefor Juan Carlos Bolafios Azofeifa, Gerente de Negocios de la Banca
Corporativa del Banco de Costa Rica, en este el citado Banco brinda respuesta a las
propuestas efectuadas por la institucion en el marco de la negociacion del convenio
interinstitucional, mediante oficio N°. 340-FC-2021 del 16 de julio de 2021 se

brindaron los principales alegatos a la gestién planteada por el BCR.

A partir de ahi se efecttia ampliacion a los criterios emanados en dicho documento,

como a continuacion se describen:

Criterio Nuevamente se realiza la valoracién por nuestras oficinas involucradas y se
BCR concluye que otorgar una tasa piso al calculo de los intereses en las cuentas
corrientes y en los montos del SDJ, desvirtla el espiritu equitativo que tiene
el implementar una férmula de calculo.

Se considera que los elementos que la componen reflejan indicadores de
mercado y las tendencias de las tasas tanto activas como pasivas que en
caso de variacién afectarian por igual a ambas instituciones.

“Justicia: Un pilar del desarrollo”
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Oficio N° 0356-FC-2021

Criterio PJ

Criterio
BCR

Se reitera en la necesidad de definir un nivel de “tasa piso”, si bien es cierto,
la metodologia para el calculo se estd considerando razonable, no indica
que sea la mas conveniente para la institucion.

La "tasa Piso”es considerada como la tasa minima o punto de partida dado
que corresponde al precio minimo al que se cobra por el dinero, en el caso
del Poder Judicial el aporte en recursos es cuantioso. Esta practica, de
definir "tasa piso” es muy comudn en el mercado costarricense como una
forma de contener altas variaciones o volatilidades que poseen las tasas
referenciadas a otro indicador, por lo que las entidades requieren mantener
los costos minimos y a partir de ahi establecer estrategias, se suelen usar
en conjunto con la "tasa techo” como mecanismo reciproco de proteccion
a la contraparte, es por esta razén que se considera oportuno para este
convenio, que se establezca en esa linea los niveles de rendimiento toda
vez que, por la composicion de la metodologia de célculo de la tasa a
reconocer en la cuentas corrientes responden a la volatilidad de dos
componentes, a saber la Tasa de Politica Monetaria y el nodo de 1 afio de
la curva soberana, lo que le inyecta al calculo un doble componente volatil.

Es por lo anterior que, se considera que un elemento para la fijacion de la
"tasa Piso”puede establecerse en funcion de las tasas de interés ofrecidas
por el propio Banco de Costa Rica a sus inversionistas (personas fisicas o
juridicas), al menos a 180 dias plazo, factor que compensa que el nivel sea
producto del mercado de captacién, como una medida de retribucién a la
institucion por los recursos que se mantendra practicamente estaticos
invertidos, dado el tipo de giro de negocio.

Sobre todo, que estos recursos econdmicos no son de igual naturaleza que
los fondos sujetos a negociacion en bolsa o0 mercados bursatiles, a modo
de ejemplo un inversionista fisico en el BCR puede recibir tasas superiores
al 4.65% bruto como se observa en la pagina web del Banco, sin ser un
cliente preferencial o mantener invertida una cuantia significativa de
recursos.

De tal manera, se considera oportuno incluir en el convenio una clausula
con la siguiente consideracion:

" Se define una tasa piso variable, igual al costo de captacion por
ventanilla del Banco de Costa Rica a 180 dias plazo y una tasa techo
igual al costo captacion de ventanilla a 360 dias plazo.”

6n de la comision para el Contrato de Custodia de Valores.
Sobre este particular mantenemos nuestra propuesta de exonerar la
comision de la Custodia de Valores en un 100% para las custodias locales,
respecto a las comisiones de la cartera de instrumentos internacionales,
estamos anuentes a valorar la exoneracidon en el momento que se inicien
transacciones pues actualmente este servicio no se estd prestando por
parte del BCR.

“Justicia: Un pilar del desarrollo”
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Criterio P] | Se debera consignar en el convenio el compromiso expreso del Banco, en
la exoneracion del servicio de custodia internacional en el momento que se
cuente con recursos en dicho sector dado que el convenio que se firme sera
de aplicacion inmediata entre las partes y resulta de vital importancia para
los planes de salida a mercados internacionales que la exoneracion de esta
comision sea claramente establecida en el convenio que finalmente se
formalice.

3-Beneficios y condiciones especiales en las cuentas corrientes del FJPPJ
y de la Administracion del fondo.

Criterio Se mantiene los beneficios a las cuentas del Fondo de Jubilaciones y a su
BCR administracion la cual consistira en adoptar la misma forma de calculo para
el pago de los intereses en las cuentas corrientes que se aplica a las cuentas
del Poder Judicial y a los montos del sistema de depdsitos Judiciales
incluyendo también las mismas exoneraciones de las comisiones sobre las
transacciones especificas.

Criterio P] | Ver comentarios en item N°. 1.

Se considera que el convenio bajo las condiciones finales no se obtuvo el mejor trato
para la institucion, por la alta cuantia de recursos en cuentas corrientes con tasas
de interés mas bajas que las actualmente vigentes, en razon de que al ser el Poder
Judicial "e/ cliente mds importante del Banco de Costa Rica”, se considera existen
sobradas razones de practica comin en el mercado para brindar un trato
diferenciado; caso contrario para el Banco de Costa Rica el mantener el negocio que
representa la gestidon del SDJ le genera una serie de encadenamientos de actividad
economica que le permite multiplicar las ganancias, de igual manera mantener fijos
0 estaticos los ¢50.000.000.000,00 (cincuenta mil millones de colones) en la Cuenta
Platino N° 229-39-6 se convierte en una ventaja competitiva para el BCR a nivel de

— sector. Se concluye que este convenio no es la mejor opcion para la institucion, sin

igital

3

embargo, se considera que comparativamente estas condiciones estan por encima
de las demas opciones disponibles en este momento a nivel del resto de mercado,

debido a lo cual se justifica técnicamente su suscripcion.

“Justicia: Un pilar del desarrollo”
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Por ultimo, se considera de vital importancia que en caso de formalizar el convenio
con las condiciones definidas a la fecha, se procure mantener la posibilidad de una
eventual renegociaciéon a futuro a solicitud del Poder Judicial, en caso de que las

condiciones de mercado varien a favor de nuestra institucion.

Las anteriores recomendaciones son brindadas con el fin que se valoren, si a bien
asi lo estima, para la toma de decisiones del convenio interinstitucional con el Banco

de Costa Rica.

Atentamente,
OSLEAN e e MIGUEL ANGER
VALDEZ (FIRMA) OVARES Firmado digitalmente por MIGUEL
VICENTE MORA wotivo:stoy aprobando ELAES VAT FI0
VALDEZ (FIRMA) Fecha: 2021 0730 154702 CHAVARRIA
0600 (FIRMA)
MPM. Oslean Mora Valdez MBA. Miguel Ovares Chavarria
Director a.i. Direccion Jefe a.i.
Junta Administradora FJPPJ Macroproceso Financiero Contable

Equipo de trabajo: Floribel Campos Solano, Emma Lopez Ramirez, Fabian Salas Fernandez, Bryan Calvo Calderdn.
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    JUAN CARLOS BOLAÑOS A.

		          GERENTE DE NEGOCIOS 
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			    JUAN CARLOS BOLAÑOS A.

		          GERENTE DE NEGOCIOS 

San José, 6 de julio de 2021.



MBA 

Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva    

Dirección Ejecutiva

Poder Judicial 



Estimada señora:



Me complace saludarle cordialmente, referente al oficio 296-DE-2021 del 28 de junio a continuación nuestra posición respecto a los temas indicados en el oficio.



· Nueva metodología de cálculo de intereses para los fondos del SDJ y cuentas corrientes judiciales incluyendo cuentas del FJPPJ y su Junta Administradora. 



En su nota indica: 



Se considera que se debe insistir en establecer un nivel de “tasa piso” del 4,00%, que permita fundar una base mínima de rendimiento, sobre todo teniendo en cuenta el costo de oportunidad que se tiene por mantener los recursos en las cuentas del banco.





Nuevamente se realiza la valoración por nuestras oficinas involucradas y se concluye que otorgar una tasa piso al cálculo de los intereses en las cuentas corrientes y en los montos del SDJ, desvirtúa el espíritu equitativo que tiene el implementar una fórmula de cálculo.



Se considera que los elementos que la componen reflejan indicadores de mercado y las tendencias de las tasas tanto activas como pasivas que en caso de variación afectarían por igual a ambas instituciones.



Según oficio 1633-DE-2021 de su despacho enviado el pasado 20 de mayo a nuestra gerencia, se reconoce el justo reconocimiento de los de los intereses pagados por los recursos depositados en nuestro Banco, mediante el modelo propuesto, donde indica: 



 “La metodología de tasas, dólares y colones, propuesta por el BCR se muestra razonable, ya que responde a las variaciones del mercado de valores”. 



El cambiar el concepto mediante una tasa piso trasgrede el espíritu financiero propuesto, toda vez que, la imposición de una tasa como se plantea evita el trasladar la información económica a las cuentas corrientes y el SDJ. Si la coyuntura dicta una tendencia a la baja, la tasa piso propuesta resulta en un acuerdo de suma cero (el beneficio del Poder Judicial es el perjuicio del Banco). Ya que la tendencia de tasas de interés cobija posiciones pasivas como activas, ese “reconocimiento” no puede ser trasladado solo a una de las partes.



Debemos recordar que como instituciones públicas debemos cumplir con lo normado, y el otorgar una tasa piso lo cual resulta en una diferenciación de pago en la metodología de pago para un cliente en específico, no cuenta con ningún marco legal a lo interno del BCR, violando el principio de legalidad, donde nosotros como funcionarios públicos, nuestro alcance es   otorgado por lo que la norma establece y no hay norma que dicte tal proposición de tasa piso.



Dentro de este marco normativo es de sumo interés para el BCR normalizar el pago dentro de lo normado en el BCR, ya que en este momento y desde varios meses atrás estamos reconociendo tasas de interés a la vista en ambas monedas más altas de lo establecido mediante la metodología aprobada por nuestra Junta Directiva, así las cosas no podemos ceder ante lo solicitud de adoptar una tasa piso.



Respecto a lo segundo indicado en el oficio 296-DE-2021,   



….sobre todo teniendo en cuenta el costo de oportunidad que se tiene por mantener los recursos en las cuentas del banco.



Ante esto debemos indicar que si bien es cierto los recursos que su representada mantienen en el BCR son representativos, también debemos informar que los indicadores financieros internacionales y su coyuntura económica local en nuestro mercado no representa una actividad económica dinámica en donde ese “costo de oportunidad” represente para el BCR una ventaja desmedida.



A continuación algunos de los indicadores locales donde se demuestra que la actividad económica todavía sigue afectada por todos los elementos ya conocidos con efecto principalmente en tipo de cambio y la contracción de la inversión, reflejándose en la alta liquidez no solo del BCR sino de todos los entes financieros del país. 

   

Fuente: BCR Valores con base en datos del BCCR.
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Es importante destacar los siguientes cuadros estadísticos donde se demuestra los comportamientos de estos elementos incluidos en la fórmula para el cálculo de los intereses. 
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· Exoneración de la comisión para el Contrato de Custodia de Valores  



Se indica en el oficio 296-DE-2021 del 28 de junio enviado a esta gerencia. 





Se requiere que la exoneración también se aplique a la cartera de instrumentos internacionales, actualmente no se tiene considerado dentro del presupuesto de la Junta Administradora una partida que responda a este tipo de gastos.





Sobre este particular mantenemos nuestra propuesta de exonerar la comisión de la Custodia de Valores en un 100% para las custodias locales, respecto a las comisiones de la cartera de instrumentos internacionales, estamos anuentes a valorar la exoneración en el momento que se inicien transacciones pues actualmente este servicio no se está prestando por parte del BCR.  		





· Beneficios y condiciones especiales en las cuentas corrientes del FJPPJ y de la Administración del fondo.  



Se indica en el oficio 296-DE-2021 del 28 de junio enviado a esta gerencia. 



En caso de no ser posible establecer la tasa piso, se considera oportuno insistir en el establecimiento de una tasa diferenciada



   

Se mantiene los beneficios a las cuentas del Fondo de Jubilaciones y a su administración la cual consistirá en adoptar la misma forma de cálculo para el pago de los intereses en las cuentas corrientes que se aplica a las cuentas del Poder Judicial y a los montos del sistema de depósitos Judiciales incluyendo también las mismas exoneraciones de las comisiones sobre las transacciones específicas.  



Ante la solicitud de establecer una tasa diferenciada si no se da la tasa piso, de igual forma nuestra posición es adoptar la fórmula de cálculo ofrecida para las cuentas corrientes del Poder Judicial tomando en cuenta que ya se hace una diferenciación ya que los porcentajes restados en la formula son preferenciales.



El BCR se complace de ser su aliado financiero por tantos años y queremos seguir estando presentes en el día a día y en cada proyecto que el Poder Judicial necesite de nuestro apoyo y estaremos siempre agradecidos de la confianza depositada en nuestra institución.



Seguros de contar con su comprensión sobre nuestra posición con respecto a los puntos en negociación, debido a lo ya expuesto y a que debemos cumplir con la metodología aprobada por nuestra Junta Directiva, agradeceríamos iniciar con la aplicación de la fórmula de cálculo de intereses a partir del mes de agosto 2021.      



Se despide atentamente, 
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Plan de Acción

				Plan de Acción

				Información del Plan de Acción												Ejecución						 

				Identificador de la acción		Acción / actividad		Detalle de la acción / actividad		Prioridad		Área		Responsable		Inicio		Fin		% de avance		Observaciones

				1		Definición de la estructura y la operativa		Delimitar la estructura operativa y funcional, para llevar a cabo el proceso de operar en los mercados internacionales, delimitando los perfiles, funciones, responsabilidades y niveles de autorización de los puestos respectivos.		1		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		Oslean Mora Valdez		7/1/20		7/31/20		100%

				2		Análisis de la normativa aplicable		Se debe realizar un análisis de los diferentes cuerpos normativos que regulan lo referente a las inversiones en mercados internacionales, principalmente para la definición de las políticas, estrategias y la definición de límites.		1		Proceso de Inversiones 
Proceso de Riesgos		Oslean Mora Valdez		7/1/20		7/31/20		100%

				3		Factores determinantes y
condición del entorno económico		¿Que impulsa a buscar mercados internacionales? Factibilidad, seguridad, estabilidad de política de los países a evaluar, principio de diversificación, informe de Condición del entorno económico y justificar el momento de la salida a los mercados internacionales (no entrar perdiendo).		1		Proceso de Inversiones		Oslean Mora Valdez		10/1/20		10/31/20		100%

				4		Gobernabilidad del proceso de inversiones internacionales. 		Establecer claramente los roles y responsabilidades de todas las instancias involucradas: Junta Administradora, Comité de Inversiones, Proceso de Inversiones, Comité de Riesgos y Proceso de Riesgos, así como las recomendaciones para el análisis de riesgo en la adquisición de nuevas inversiones internacionales y en moneda extranjera.		1		Proceso de Inversiones 
Proceso de Riesgos		Oslean Mora Valdez		10/1/20		10/31/20		100%

				5		Definición de la Política de Inversiones
Definición de la Estrategia de Inversiones		La Política de Inversiones debe contar con las siguientes consideraciones: declaración de apetito de riesgo, objetivo de rendimiento, plaza, tiempo de permanencia (horizonte), diversificación (límites), impuestos, condiciones de liquidez, criterios de selección, entre otras.
La estrategia de Inversiones deberá considerar las siguiente características: Adaptabilidad, Flexibilidad, revisión, compra y venta de instrumentos.		1		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones
Órgano de Dirección		Oslean Mora Valdez		10/1/20		10/31/20		100%

				6		Política de Riesgos		Se debe proponer una Política de Riesgos específica para las inversiones internacionales que contenga los lineamientos generales, que reflejan el compromiso que se asume el FJPPJ con respecto a una adecuada gestión de riesgos (identificación, análisis y evaluación de riesgos, gestión o control de riesgos, junto con el procedimiento de comunicación de los resultados).		1		Proceso de Riesgos
Comité de Riesgos		Oslean Mora Valdez		01/08/2020		31/08/2020		100%

				7		Capacitación		Definir e implementar un programa de capacitación para los funcionaros involucrados en la gestión de inversiones internacionales, así como para los miembros de los Comités de Inversiones y de Riesgos, así como para la Junta Administradora.		1		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		Oslean Mora Valdez		01/10/2020		10/31/20		100%

				8		Establecimiento de METAS		Las metas de inversión que se establezcan van a determinar, entre otros, el tipo de inversión a realizar, la magnitud (monto), los mercados e instrumentos y la forma de realizarlas.		1		Proceso de Inversiones 		Oslean Mora Valdez		01/07/2021		31/07/2021		75%

				9		Definición de límites		Por acuerdo de Comités y Órgano de Dirección se debe determinar el porcentaje de la cartera que será sujeto de colocación en Mercados Internacionales		1		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		Oslean Mora Valdez		01/10/2020		10/31/20		100%

				10		Definición de Apetito de Riesgo 		Por Acuerdo de Comités y Órgano de Dirección se debe determinar el nivel de riesgo dispuesto a asumirse		1		Proceso de Riesgos
Comité de Riesgos		Oslean Mora Valdez		01/08/2020		31/08/2020		100%

				11		Proceso contratación proveedor de información (bloomberg, morningstar).		Para la ejecución de operaciones en mercados internacionales se requiere contar con plataformas de información que permitan un adecuado análisis de las condiciones del mercado. Este elemento se considera indispensable para su ejecución.		1		Proceso de Inversiones		Oslean Mora Valdez		01/08/2020		31/08/2020		100%

				12		Definición de modalidad de ingreso		Definición de ingreso a los mercados locales (intermediarios y custodios locales o internacionales), debida diligencia (aprobaciones en la plaza donde operan, integridad, experiencia, experticia de su equipo de gestión, entre otros), formalización.		1		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones		Oslean Mora Valdez		01/08/2020		31/08/2020		100%

				13		Modelo de precalificación de
instrumentos de inversión internacional		Construir el modelo con las variables que se consideren más apropiadas e implementar su aplicación por parte del Proceso de Riesgos.		1		Proceso de Riesgos		Oslean Mora Valdez		01/11/2020		30/11/2020		100%

				14		Determinación de estructura y asignación global de activos		El Proceso de Inversiones propone por estrategia la estructura y los activos para su aprobación al Comité de Inversiones. El Proceso de Riesgos y el Comité de Riesgos deben aprobar los activos considerados por el Proceso de Inversiones. Definir los lineamientos globales para la conformación de la cartera y la vía de adquisición 		1		Proceso de Inversiones		Oslean Mora Valdez		01/09/2021		30/09/2021		50%

				15		Acumulación y compra de moneda		Establecer estrategia de acumulación de recursos en moneda extranjera, con el objetivo de que no haya afectación en el rendimiento de la cartera y en el movimiento del tipo de cambio a nivel de mercado.		1		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones		Oslean Mora Valdez		01/09/2021		30/09/2021		50%

				16		Análisis de instrumentos		Selección específica de valores: análisis de valores y conformación de la cartera. Realizar análisis integral de cada uno de los instrumentos, mediante los instrumentos de análisis e información disponibles (Modelo de precalificación, Bloomberg, morningstar,etc).		1		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		Oslean Mora Valdez		01/10/2021		31/10/2021		50%

				17		Simulaciones		Se deben ejecutar simulaciones de adquisición de las operaciones con el objetivo de medir los impactos en los límites de inversión y riesgos		1		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		Oslean Mora Valdez		01/10/2021		31/10/2021		50%

				18		Ejecución de operaciones		Ejecución de operaciones según los medios y activos aprobados		1		Proceso de Inversiones		Oslean Mora Valdez		01/11/2021		30/11/2021		0%

				19		Registro de instrumentos en SUPEN y Proveedores de precios		Se debe solicitar el registro al proveedor de precios e informar a la SUPEN actualizar las bases de datos con los instrumentos adquiridos.		1		Proceso de Inversiones		Oslean Mora Valdez		01/11/2021		30/11/2021		50%

				20		Definir mecanismos de control.		Por normativa se deben contar con herramientas para el seguimiento y control de las operaciones, definir momentos de salida por minimizar pérdidas o maximizar ganancias 		1		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		Oslean Mora Valdez		01/07/2021		31/07/2021		100%

				21		Seguimiento de la cartera y  evaluación del desempeño.		Establecer los criterios y lineamientos generales para el seguimiento y evaluación de la cartera de inversiones internacionales y porceder a realizar recomposiciones de la cartera en caso de ser necesario. 		1		Proceso de Inversiones  
Comité de Inversiones 		Oslean Mora Valdez		31/08/2021		Constante		Constante





















































































































































































































































































Seguimiento
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		Sesión de Julio 2021





Propuesta 22-07-21

				CRONOGRAMA HOJA DE RUTA
 - MERCADOS INTERNACIONALES -



				Etapa		Contenido específico		Descripción de la actividad		Entregable		Plazo		Responsable		% avance		Observaciones

				Etapa I
Políticas, Estrategia y Operativa		Definición de la estructura y la operativa		Delimitar la estructura operativa y funcional, para llevar a cabo el proceso de operar en los mercados internacionales, delimitando los perfiles, funciones, responsabilidades y niveles de autorización de los puestos respectivos.		Propuesta de estructura
 organizacional		Jul-20		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		100%

						Análisis de la normativa aplicable		Se debe realizar un análisis de los diferentes cuerpos normativos que regulan lo referente a las inversiones en mercados internacionales, principalmente para la definición de las políticas, estrategias y la definición de límites.		Informe		Jul-20		Proceso de Inversiones 
Proceso de Riesgos		100%

						Factores determinantes y
condición del entorno económico		¿Que impulsa a buscar mercados internacionales? Factibilidad, seguridad, estabilidad de política de los países a evaluar, principio de diversificación, informe de Condición del entorno económico y justificar el momento de la salida a los mercados internacionales (no entrar perdiendo).		Informe		Oct-20		Proceso de Inversiones		100%

						Gobernabilidad del proceso de inversiones internacionales. 		Establecer claramente los roles y responsabilidades de todas las instancias involucradas: Junta Administradora, Comité de Inversiones, Proceso de Inversiones, Comité de Riesgos y Proceso de Riesgos, así como las recomendaciones para el análisis de riesgo en la adquisición de nuevas inversiones internacionales y en moneda extranjera.		Informe

Bryan Calvo: Bryan Calvo:
Se contempló tanto en la Politica de Inversiones como en la Politica de Riesgos. 		Oct-20		Proceso de Inversiones 
Proceso de Riesgos		100%

						Definición de la Política de Inversiones
Definición de la Estrategia de Inversiones		La Política de Inversiones debe contar con las siguientes consideraciones: declaración de apetito de riesgo, objetivo de rendimiento, plaza, tiempo de permanencia (horizonte), diversificación (límites), impuestos, condiciones de liquidez, criterios de selección, entre otras.
La estrategia de Inversiones deberá considerar las siguiente características: Adaptabilidad, Flexibilidad, revisión, compra y venta de instrumentos.		Propuesta de Política		Oct-20		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones
Órgano de Dirección		100%

						Política de Riesgos		Se debe proponer una Política de Riesgos específica para las inversiones internacionales que contenga los lineamientos generales, que reflejan el compromiso que se asume el FJPPJ con respecto a una adecuada gestión de riesgos (identificación, análisis y evaluación de riesgos, gestión o control de riesgos, junto con el procedimiento de comunicación de los resultados).		Política de Riesgos		Aug-20		Proceso de Riesgos
Comité de Riesgos		100%

				Etapa II
Alineamiento		Capacitación		Definir e implementar un programa de capacitación para los funcionaros involucrados en la gestión de inversiones internacionales, así como para los miembros de los Comités de Inversiones y de Riesgos, así como para la Junta Administradora.		Plan de capacitación		Oct-20		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		100%

						Definición de límites		Por acuerdo de Comités y Órgano de Dirección se debe determinar el porcentaje de la cartera que será sujeto de colocación en Mercados Internacionales		Propuesta de límites		Oct-20		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		100%

						Definición de Apetito de Riesgo 		Por Acuerdo de Comités y Órgano de Dirección se debe determinar el nivel de riesgo dispuesto a asumirse		Propuesta de apetito  		Aug-20		Proceso de Riesgos
Comité de Riesgos		100%

						Establecimiento de METAS		Las metas de inversión que se establezcan van a determinar, entre otros, el tipo de inversión a realizar, la magnitud (monto), los mercados e instrumentos y la forma de realizarlas.		Documento		Apr-21		Proceso de Inversiones 		100%

				Etapa III
Ejecución		Proceso contratación proveedor de información (bloomberg, morningstar).		Para la ejecución de operaciones en mercados internacionales se requiere contar con plataformas de información que permitan un adecuado análisis de las condiciones del mercado. Este elemento se considera indispensable para su ejecución.		Contratación		Aug-20		Proceso de Inversiones		100%

						Definición de modalidad de ingreso		Definición de ingreso a los mercados locales (intermediarios y custodios locales o internacionales), debida diligencia (aprobaciones en la plaza donde operan, integridad, experiencia, experticia de su equipo de gestión, entre otros), formalización.		Análisis de 
diferentes ofertas.		Aug-20		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones		100%

						Modelo de precalificación de
instrumentos de inversión internacional		Construir el modelo con las variables que se consideren más apropiadas e implementar su aplicación por parte del Proceso de Riesgos.		Modelo		Nov-20		Proceso de Riesgos		100%

						Determinación de estructura y asignación global de activos		El Proceso de Inversiones propone por estrategia la estructura y los activos para su aprobación al Comité de Inversiones. El Proceso de Riesgos y el Comité de Riesgos deben aprobar los activos considerados por el Proceso de Inversiones. Definir los lineamientos globales para la conformación de la cartera y la vía de adquisición 		Propuesta		Oct-21		Proceso de Inversiones		50%

						Acumulación y compra de moneda		Establecer estrategia de acumulación de recursos en moneda extranjera, con el objetivo de que no haya afectación en el rendimiento de la cartera y en el movimiento del tipo de cambio a nivel de mercado.		Propuesta 		Oct-21		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones		50%

						Análisis de instrumentos		Selección específica de valores: análisis de valores y conformación de la cartera. Realizar análisis integral de cada uno de los instrumentos, mediante los instrumentos de análisis e información disponibles (Modelo de precalificación, Bloomberg, morningstar,etc).		Análisis		Oct-21		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		50%

						Simulaciones		Se deben ejecutar simulaciones de adquisición de las operaciones con el objetivo de medir los impactos en los límites de inversión y riesgos		Simulaciones		Oct-21		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		50%

						Ejecución de operaciones		Ejecución de operaciones según los medios y activos aprobados		Ejecución		Nov-21		Proceso de Inversiones		0%

						Registro de instrumentos en SUPEN y Proveedores de precios		Se debe solicitar el registro al proveedor de precios e informar a la SUPEN actualizar las bases de datos con los instrumentos adquiridos.		Plantilla		Nov-21		Proceso de Inversiones		50%

				Etapa IV
Monitoreo y control		Definir mecanismos de control.		Por normativa se deben contar con herramientas para el seguimiento y control de las operaciones, definir momentos de salida por minimizar pérdidas o maximizar ganancias 		Aplicar disciplina		Apr-21		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		100%

						Seguimiento de la cartera y  evaluación del desempeño.		Establecer los criterios y lineamientos generales para el seguimiento y evaluación de la cartera de inversiones internacionales y porceder a realizar recomposiciones de la cartera en caso de ser necesario. 		Informe Mensual		Constante		Proceso de Inversiones  
Comité de Inversiones 		Constante







Propuesta 22-03-21

				CRONOGRAMA HOJA DE RUTA
 - MERCADOS INTERNACIONALES -



				Etapa		Contenido específico		Descripción de la actividad		Entregable		Plazo		Responsable		% avance		Observaciones

				Etapa I
Políticas, Estrategia y Operativa		Definición de la estructura y la operativa		Delimitar la estructura operativa y funcional, para llevar a cabo el proceso de operar en los mercados internacionales, delimitando los perfiles, funciones, responsabilidades y niveles de autorización de los puestos respectivos.		Propuesta de estructura
 organizacional		Jul-20		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		100%

						Análisis de la normativa aplicable		Se debe realizar un análisis de los diferentes cuerpos normativos que regulan lo referente a las inversiones en mercados internacionales, principalmente para la definición de las políticas, estrategias y la definición de límites.		Informe		Jul-20		Proceso de Inversiones 
Proceso de Riesgos		100%

						Factores determinantes y
condición del entorno económico		¿Que impulsa a buscar mercados internacionales? Factibilidad, seguridad, estabilidad de política de los países a evaluar, principio de diversificación, informe de Condición del entorno económico y justificar el momento de la salida a los mercados internacionales (no entrar perdiendo).		Informe		Oct-20		Proceso de Inversiones		100%

						Gobernabilidad del proceso de inversiones internacionales. 		Establecer claramente los roles y responsabilidades de todas las instancias involucradas: Junta Administradora, Comité de Inversiones, Proceso de Inversiones, Comité de Riesgos y Proceso de Riesgos, así como las recomendaciones para el análisis de riesgo en la adquisición de nuevas inversiones internacionales y en moneda extranjera.		Informe

Bryan Calvo: Bryan Calvo:
Se contempló tanto en la Politica de Inversiones como en la Politica de Riesgos. 		Oct-20		Proceso de Inversiones 
Proceso de Riesgos		100%

						Definición de la Política de Inversiones
Definición de la Estrategia de Inversiones		La Política de Inversiones debe contar con las siguientes consideraciones: declaración de apetito de riesgo, objetivo de rendimiento, plaza, tiempo de permanencia (horizonte), diversificación (límites), impuestos, condiciones de liquidez, criterios de selección, entre otras.
La estrategia de Inversiones deberá considerar las siguiente características: Adaptabilidad, Flexibilidad, revisión, compra y venta de instrumentos.		Propuesta de Política		Oct-20		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones
Órgano de Dirección		100%

						Política de Riesgos		Se debe proponer una Política de Riesgos específica para las inversiones internacionales que contenga los lineamientos generales, que reflejan el compromiso que se asume el FJPPJ con respecto a una adecuada gestión de riesgos (identificación, análisis y evaluación de riesgos, gestión o control de riesgos, junto con el procedimiento de comunicación de los resultados).		Política de Riesgos		Aug-20		Proceso de Riesgos
Comité de Riesgos		100%

				Etapa II
Alineamiento		Capacitación		Definir e implementar un programa de capacitación para los funcionaros involucrados en la gestión de inversiones internacionales, así como para los miembros de los Comités de Inversiones y de Riesgos, así como para la Junta Administradora.		Plan de capacitación		Oct-20		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		100%

						Establecimiento de METAS		Las metas de inversión que se establezcan van a determinar, entre otros, el tipo de inversión a realizar, la magnitud (monto), los mercados e instrumentos y la forma de realizarlas.		Documento		Jul-21		Proceso de Inversiones 		75%

						Definición de límites		Por acuerdo de Comités y Órgano de Dirección se debe determinar el porcentaje de la cartera que será sujeto de colocación en Mercados Internacionales		Propuesta de límites		Oct-20		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones
Proceso de Riesgos
Órgano de Dirección		100%

						Definición de Apetito de Riesgo 		Por Acuerdo de Comités y Órgano de Dirección se debe determinar el nivel de riesgo dispuesto a asumirse		Propuesta de apetito  		Aug-20		Proceso de Riesgos
Comité de Riesgos		100%

				Etapa III
Ejecución		Proceso contratación proveedor de información (bloomberg, morningstar).		Para la ejecución de operaciones en mercados internacionales se requiere contar con plataformas de información que permitan un adecuado análisis de las condiciones del mercado. Este elemento se considera indispensable para su ejecución.		Contratación		Aug-20		Proceso de Inversiones		100%

						Definición de modalidad de ingreso		Definición de ingreso a los mercados locales (intermediarios y custodios locales o internacionales), debida diligencia (aprobaciones en la plaza donde operan, integridad, experiencia, experticia de su equipo de gestión, entre otros), formalización.		Análisis de 
diferentes ofertas.		Aug-20		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones		100%

						Modelo de precalificación de
instrumentos de inversión internacional		Construir el modelo con las variables que se consideren más apropiadas e implementar su aplicación por parte del Proceso de Riesgos.		Modelo		Nov-20		Proceso de Riesgos		100%

						Determinación de estructura y asignación global de activos		El Proceso de Inversiones propone por estrategia la estructura y los activos para su aprobación al Comité de Inversiones. El Proceso de Riesgos y el Comité de Riesgos deben aprobar los activos considerados por el Proceso de Inversiones. Definir los lineamientos globales para la conformación de la cartera y la vía de adquisición 		Propuesta		Jul-21		Proceso de Inversiones		50%

						Acumulación y compra de moneda		Establecer estrategia de acumulación de recursos en moneda extranjera, con el objetivo de que no haya afectación en el rendimiento de la cartera y en el movimiento del tipo de cambio a nivel de mercado.		Propuesta 		Jul-21		Proceso de Inversiones
Comité de Inversiones		25%

						Análisis de instrumentos		Selección específica de valores: análisis de valores y conformación de la cartera. Realizar análisis integral de cada uno de los instrumentos, mediante los instrumentos de análisis e información disponibles (Modelo de precalificación, Bloomberg, morningstar,etc).		Análisis		Jul-21		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		25%

						Registro de instrumentos en SUPEN y Proveedores de precios		Se debe solicitar el registro al proveedor de precios e informar a la SUPEN actualizar las bases de datos con los instrumentos adquiridos.		Plantilla		Aug-21		Proceso de Inversiones		0%

						Ejecución de operaciones		Ejecución de operaciones según los medios y activos aprobados		Ejecución		Aug-21		Proceso de Inversiones		0%

						Simulaciones		Se deben ejecutar simulaciones de adquisición de las operaciones con el objetivo de medir los impactos en los límites de inversión y riesgos		Simulaciones		Jul-21		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		0%

				Etapa IV
Monitoreo y control		Definir mecanismos de control.		Por normativa se deben contar con herramientas para el seguimiento y control de las operaciones, definir momentos de salida por minimizar pérdidas o maximizar ganancias 		Aplicar disciplina		Jul-21		Proceso de Inversiones
Proceso de Riesgos		25%

						Seguimiento de la cartera y  evaluación del desempeño.		Establecer los criterios y lineamientos generales para el seguimiento y evaluación de la cartera de inversiones internacionales y porceder a realizar recomposiciones de la cartera en caso de ser necesario. 		Informe Mensual		Constante		Proceso de Inversiones  
Comité de Inversiones 		0%

														Avance total		70%
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POLITICA DE INVERSIONES - MERCADOS INTERNACIONALES
FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL

1. Proposito

Definir los objetivos, politicas de inversidn, los criterios generales de diversificacion con respecto a
la ejecucién de inversiones en mercados internacionales con los recursos administrados, para la
sostenibilidad financiera en el largo plazo, asi como la diversificacién del portafolio del Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FIJPPJ), de acuerdo con lo establecido en la normativa
aplicable.

2. Alcance

La administracién del portafolio de inversiones en instrumentos del Mercado Internacional para el
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FIPPJ), se efectuara con base en lo establecido
en la presente politica.

3. Objetivo General
Gestionar prudentemente los recursos del FIPPJ colocados en mercados internacionales, en linea
con el perfil de riesgo y la declaracion del apetito de riesgo aprobada, cuyo objetivo general se define

en los siguientes términos:

“El objetivo principal del FIPPJ es procurar el beneficio de los afiliados y pensionados, buscando
un equilibrio entre el rendimiento y los riesqos asumidos”.

4. Objetivos Especificos
A. Objetivo de Rendimiento:

Para la definicion del rendimiento objetivo, se utilizard el “Rendimiento del escenario base del
estudio actuarial vigente” para el periodo 2021 es de 5.05% rendimiento real para el portafolio
completo. El rendimiento objetivo variard seguin la periodicidad de los estudios actuariales de
acuerdo con lo establecido en la norma, no obstante, es los supuestos del Ultimo estudio realizado,
se estimd un nivel incremental para dicho objetivo.

Se tomard como benchmark para medir el desempefo de la gestion realizada con la porcién
invertida en mercados internaciones, el indice S&P 500 (SPX), siendo este uno de los principales
indicadores del sentir del mercado, accesible, actualizado, conocido y de larga trayectoria.

B. Administracion de las Inversiones (Metodologia)

Las instancias administrativas que el Organo de Direccién del FIPPJ establezca, realizardn la gestion
activa del portafolio del Fondo, cumpliendo los lineamientos definidos en el Reglamento de Gestién
de Activos de forma tal que, en caso de identificarse oportunidades de mercado y/o mitigamiento
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de riesgos de las posiciones de cartera, puedan realizar ventas y compras de instrumentos aprobados
en esta politica mediante operaciones de mercado. Para lo cual se suscribirdn los contratos por
servicios, asesorias y otras alianzas estratégicas que resulten necesarias para la adecuada gestion de
la cartera administrada.

El Comité de Inversiones serd el responsable de aprobar la Estrategia de Inversiones, para que
posteriormente sea conocida por la Junta Administradora del FJPPJ. La Unidad de Gestion de
Portafolios del Proceso Financiero dara seguimiento a la situacién de mercado, con el fin de tomar
las mejores decisiones de compra y venta de inversiones, de acuerdo con el comportamiento de los
precios y rentabilidades de los instrumentos que sean opciones para los portafolios administrados,
asi como los que se encuentren ya en la cartera.

1) Gobernabilidad del proceso de inversiones internacionales:

En cuanto al proceso de ejecucion, seguimiento de las inversiones en otros mercados, se
tendran establecidos los siguientes roles y responsabilidades:

Organo de Direccién (Junta Administradora):

e Aprobar la Politica de Inversion que dicte los lineamientos dentro de los cuales debe
enmarcarse la estrategia de inversién en los mercados financieros internacionales y
en moneda extranjera.

e Aprobar los limites de riesgo establecido en la gestidon de las inversiones en
mercados y moneda extranjera.

Comité de Inversiones:
e Aprobar la estrategia de inversiones en mercados internacionales.
e Asesorar a la Administracién en la gestion de las inversiones del mercado
internacional y en moneda extranjera.
e Brindar seguimiento a la ejecucion de la estrategia de inversiones en el mercado
internacional y en moneda extranjera que ejecuta la Administracidon y comunicar a
la Junta Administradora los aspectos relevantes de la misma.

Unidad de Gestion de Portafolios:

e Proponer para aprobacién al Comité de Inversiones la estrategia de inversiones en
el mercado internacional y en moneda extranjera.

e Ejecutar la estrategia de inversiones en el mercado internacional y en moneda
extranjera, de acuerdo con las politicas, limites y lineamientos dictados.

e Analizar posibles opciones de inversidon en el mercado internacional y en moneda
extranjera, a la luz de los objetivos de inversion definidos para el portafolio.

e Realizar una rendicidn de cuentas periddica sobre el desempeiio de las inversiones
en el mercado internacional y en moneda extranjera e informar periédicamente a
la Junta Administradora.
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Comité de Riesgos:

e Aprobar las metodologias y modelos para el andlisis, control y monitoreo de riesgos
de las inversiones internacionales y en moneda extranjera.

e Proponer para aprobacién de Junta Administradora los limites de riesgo para las
inversiones en mercados internacionales.

e Monitorear las exposiciones de riesgo de los instrumentos de inversion en el
mercado internacional y contrastar dichas exposiciones frente a los limites y
politicas aprobados por la Junta Administradora.

Unidad de Riesgos:

e Proponer para aprobacion del Comité de Riesgos, las metodologias, herramientas y
limites para el andlisis, control y monitoreo de riesgo de los instrumentos de
inversién en el mercado internacional y en moneda extranjera.

e Realizar los andlisis de riesgo de los instrumentos de inversidn propuestos por la
Administracidon y previamente analizados por ésta.

e Elaborar un Modelo de Precalificacion de Fondos u otros instrumentos para las
inversiones internacionales.

e Comunicar a los Comités de Riesgos y de Inversiones las exposiciones a riesgos de
las inversiones en mercados internacionales y en monedas extranjeras.

e Incluir dentro de sus informes mensuales los resultados del monitoreo de riesgo de
las inversiones internacionales e informar periddicamente a la Junta
Administradora.

5. Clasificacion y Perfil de Inversionista

Conforme a lo definido en el apartado N°. 6 en el documento “Perfil de Riesgos del Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial” para Mercados Internacionales, el portafolio de
inversiones se ajusta a un perfil moderado. Asi mismo, al ser el FIPPJ un inversionista supervisado,
se clasifica como profesional.

Por lo anterior se considera que el FJPPJ posee un perfil de inversionista clasificado como
“Profesional-Moderado”.

6. Declaracion del Apetito por Riesgo

El limite de apetito por riesgo del FIPPJ lo define la Junta Administradora con base al perfil de riesgo
y tomando como referencia la calificacién del riesgo obtenida de la aplicacion de la metodologia
general para la valoracion de riesgos.

Para ello se utiliza el siguiente esquema que plantea la valoracién de riesgos en cuatro niveles: el

nivel bajo (que se identifica con el perfil conservador), el medio (con el perfil moderado) y los dos
restantes, alto y critico (identificados con dos formas de perfil agresivo):
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Dado que el FJPPJ ha determinado su perfil de riesgos como moderado, ubicara su apetito por
riesgo en los niveles de valoracion medio y su capacidad en el limite de valoracion de riesgo alto.

Esquema de valoracion de riesgos

==

Valoracion del Riesgo CRITICO BAJO
- 43,33,25 42,41,32,31,23
Combinacién 44,45 34,35 24,15,14 22,21,13,12,11
Calificacion del Riesgo | 75%-100% | 51%-75% | _ 26%-50% 0%-25%
Nivel de Riesgo 4 3 2 1

Agresivo

(CEDICEY
I

Limite o
apetito de
riesgo

7. Gestion de Inversiones

Las inversiones realizadas corresponderdn a valores con Gobiernos soberanos y otros actores
procedentes del sector privado, que cuenten con alta calidad crediticia y grado de inversion, avalados

por los reguladores de la plaza en que se encuentren registrados.

Corresponderd a los Comités de Inversiones y de Riesgo, la aprobacidn, actualizacidn y/o revocacion de
autorizacién para los diferentes emisores e instrumentos, en los cuales se inviertan los recursos
dinerarios administrados por el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, conforme a lo
establecido en esta Politica y normativa aplicable.

Los modelos de negocio elegidos para la administracién del portafolio de inversiones son los
denominados “Costo Amortizado” y “Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales”,
mientras que el enfoque de “Valor Razonable con Cambios en Resultados” se considera Unicamente para

los fondos de inversidn abiertos seglin normativa aplicable.

A. Condiciones Generales de las Inversiones:

1. Lostitulosvalores deben ser de oferta publicay estar inscritos segun la plaza o mercado

en que se ubiquen.

2. Lastransacciones que realice el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial se
realizaran con base en los contratos establecidos con los diferentes Intermediarios y

Custodios de Valores.

3. Las operaciones que se realicen para la compra y venta podrdan realizarse conforme a
los medios de pago autorizados.

Versioén julio 2021

Pagina 5 de 12





POLITICA DE INVERSIONES - MERCADOS INTERNACIONALES
FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL

B. Tipos de Valores Autorizados

A. Instrumentos para el manejo de la liquidez: ofrecidos por entidades bancarias y bancos
centrales que, por su muy corto plazo, alta liquidez y riesgo insignificante de cambios
en su valor, puedan ser catalogados como efectivo.

moo®

Valores representativos de deuda emitidos en serie.

Valores de participacion en fondos de inversién “Financieros” (Fondos Mutuos).
Exchange Traded Funds (ETF).

Titulos de deuda del sector privado con calificacion de grado de inversién.

C. Aspectos Especificos para las Inversiones

1) Estrategia de Inversion

Para la administracion del portafolio de inversiones del FIPPJ, el Comité de Inversiones
definird (con la frecuencia que estime conveniente), un documento denominado
“Estrategia de Inversiones en Mercados Internacionales” el cual contendrd al menos los
siguientes aspectos que servirdn de guia a los gestores del portafolio (s) del FJPPJ:

Andlisis de la situacion del mercado: Se incluirda un panorama general de los
principales acontecimientos nacionales e internacionales que podrian impactar las
decisiones de inversion.

Control de limites de inversion: Se incluira un detalle de monitoreo de los limites
de inversién, composiciones y demads requerimientos que imponga esta politica, asi
como los requeridos por el Comité de Inversiones.

Plazo meta: Se definird un horizonte de colocacion para las nuevas posiciones de
inversion segln condiciones del mercado y expectativas, las necesidades de
liquidez, rentabilidad, calce de plazos y oportunidades en el mercado; asi mismo se
definirdn los porcentajes de composicidon deseados para la cartera.

Moneda: Se definird la moneda o monedas de predileccién para colocar para las
nuevas posiciones de inversién segln condiciones del mercado y expectativas, asi
mismo se definiran los porcentajes de composicion deseados para la cartera.
Cualquier otro requerimiento que el Comité de Inversiones estime para la gestion
de la cartera de inversion.

2) Tipos de Transacciones Autorizadas

Para la administracion del portafolio de inversiones del FJPPJ, los gestores de dicho (s)
portafolio (s) podran efectuar las siguientes operaciones, en apego a los limites establecidos
en la presente politica:

Versioén julio 2021

Compra de instrumentos a través de los mercados primarios y secundarios de
negociacion.

Venta de instrumentos.

Adquisicion de participaciones en fondos de inversién “Financieros” y “No
Financieros”. Cuando se trate de inversiones en Fondos Mutuos
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FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL

3) Transacciones NO Autorizadas

"

Los gestores de dicho (s) portafolio (s) “No podrdn” efectuar las siguientes operaciones,
salvo autorizacion expresa del Comité de Inversiones y/o Organo de Direccién del FIPPJ:

Bonos u obligaciones convertibles en acciones comunes o preferentes.
Operaciones con derivados con fines especulativos.

Préstamo de valores.

Todas aquellas que no hayan sido expresamente autorizadas por el Comité de
Inversiones y/ Organo de Direccién del FIPPJ.

5. Todas aquellas que no se encuentren autorizadas por el ente regulador en la
normativa vigente.

WD

4) Negociacion de Inversiones:

Los contratos suscritos con los proveedores de servicios bursatiles deberan contener
normas de confidencialidad y de manejo de informacién privilegiada, de conformidad con
las regulaciones de los mercados de valores. Asi mismo, se definirdn en dichos contratos los
niveles de comision maxima a cancelar por las operaciones transadas con recursos del
FJPPJ, la liquidacion de las transacciones se debera efectuar “Entrega contra pago” (delivery
versus payment).

Para la gestion del (los) portafolio (s) de inversiones se deberan tomar en cuenta los
siguientes niveles de aprobacién:

e Hasta 1.00% (inclusive) del valor facial de la cartera administrada, sera autorizada
por la Jefatura del Proceso Financiero.

e Montos hasta el 3.00% (inclusive) sera autorizada por el/la Director(a).

e Montos hasta el 10.00% (inclusive) correspondera al Comité de Inversiones.

e Superiores al 10% correspondera al Organo de Direccién del FIPP).

Cabe indicar que, el Organo de Direccién del FJPPJ podréd modificar los niveles de
autorizacién previamente definidos, conforme a la estructura organizacional (para la
administracion de dichos recursos) que determine conveniente. En caso de situaciones
contingentes o de crisis, dicho 6rgano determinara un plan de accién a seguir, con el fin de
mitigar la exposicion a estos eventos.

5) Manejo de Incumplimientos:

En caso de presentarse un incumplimiento de limites internos y/o normativos, requisitos de
inversion o prohibiciones, el Proceso de Inversiones deberad notificar al Comité de
Inversiones en un plazo de un dia habil, preparando un plan de accién para corregir la
situacion; el Comité valorara los mecanismos de control existentes y/o necesarios para
minimizar la posibilidad de ocurrencia de este evento. Una vez aprobado en firme dicho plan,
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serd remitido al Organo de Direccidn para su aprobacion final y comunicacion a los entes
supervisores cuando asi corresponda.

6) Otras Consideraciones:

Para la gestidn de los recursos del FJPPJ, se establece la “Politica de Liquidez del FIPPJ”, en
la cual se desarrollan los aspectos técnicos y otros elementos relacionados con su
administracion. Para el manejo de la liquidez se consideran fondos de inversién de mercado
de dinero e instrumentos ofrecidos que, por su muy corto plazo, alta liquidez y bajo riesgo
de cambios en su valor, puedan ser catalogados como equivalentes de efectivo.

La contratacién de proveedores de servicios bursatiles para el FJPPJ estard sujeta al
complimiento de los requisitos estipulados en el Reglamento de Gestién de Activos.

Se realizard el seguimiento de las condiciones pactadas para cada uno de los servicios
bursatiles y otros, conforme al contrato vigente y las cldusulas establecidas para cada caso,
anualmente se evaluard el desempefio de los proveedores, recomendando la continuidad
de estos, cuando asi aplique mediante la emision de un “Informe de Seguimiento de
Proveedores Bursdtiles”. En caso de incumplimientos comprobables de los proveedores de
servicios, se podra proceder con la rescision anticipada de los contratos, segin corresponda.

Adicionalmente a lo establecido en el Reglamento de gestion de Activos, los Intermediarios
Internacionales deberan cumplir:

a) Experiencia en manejo y asesoria a fondos de pensiones o similares.

b) Poseer Comités de Inversiones con profesionales reconocidos en la gestion de
fondos internacionales.

c) Utilizar un “benchmark” o referencia para el seguimiento de los resultados de
los fondos que ofrecen o gestionan.

d) Ofrecer informacion diaria sobre valoraciones, rentabilidad y volatilidad (riesgo
de mercado), asi como informacidn sobre duraciéon y su impacto en la sensibilidad de
los fondos o instrumentos ante cambios en tasas de interés. Todo lo anterior, tomando
en cuenta los objetivos y necesidades del inversionista.

e) Utilizar una cuenta Unica (individual), para el FJPPJ.

8. Mercados de Negociacion

El Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial podra invertir sus recursos dinerarios en los
paises cuyas bolsas de valores o mercados organizados sean miembros del Comité Técnico de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO), articulo N°. 14 RGA, que estén avalados
en la legislacion vigente; respetando las normas de manejo de informacién privilegiada respectiva a cada
mercado y que se encuentren debidamente aprobados por el Comité de Inversiones.
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9. Asignacion Estratégica:

La administracion del portafolio de inversiones del FIPPJ, en consideraciéon de los modelos de negocio
adoptados, se podran efectuar operaciones en valores internacionales hasta un 10% del activo del
Fondo; para la elecciéon de estos valores se utilizard como base las siguientes consideraciones:

1. Los plazos de las inversiones responderdn a las necesidades de rentabilidad, liquidez,
diversificacidn, calce de plazos, condiciones de mercado y oportunidad.

2. Elanalisis de plazos respondera a normas prudenciales de riesgo.

3. Con el objetivo de desconcentrar la moneda de inversidn, un porcentaje de la cartera de
inversiones del FIJPPJ se podra invertir en una moneda extranjera fuerte, preferiblemente
ddlar estadounidense, euros, yenes o libras esterlinas, el limite serd definido en la
Estrategia de Inversién y conforme al limite de inversién definido para Mercados
Internacionales.

e Asignacion Estratégica de Activos: se propone una distribucion por clase de activo (renta
fija, renta variable), en funcion al perfil de riesgo aprobado por la Junta Administradora del
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Revision minima una vez al afio.

Asignacion estratégica de activos

Renta Variable

Renta Fija

Instrumentos para el manejo de la liquidez.

Valores representativos de deuda emitidos
en serie.

Valores de participacion en fondos de
inversion (Fondos Mutuos).

Exchange Traded Funds (ETF).

Titulos de deuda del sector privado con
calificacion de grado de inversion.

Instrumentos para el manejo de la liquidez.

Valores representativos de deuda emitidos
en serie.

Valores de participacion en fondos de
inversion (Fondos Mutuos) que su
composicidn sea en instrumentos de renta
fija.

Exchange Traded Funds (ETF) que su
composicidn sea en instrumentos de renta
fija.

Titulos de deuda del sector privado con
calificacion de grado de inversion.

e Asignacion Tactica de Activos: aplicacion de movimientos poco significativos a los
porcentajes asignados a las clases de activos en la Asignacidn Estratégica de Activos, estos
responderan a la coyuntura y ciclo econdmico (sobreponderar o subponderar clases
activos).

Asignacion estratégica de activos

Renta Variable hasta: 100% Renta Fija hasta: 25%

o Distribucion Individual de Activos: Se realiza una asignacién por cada tipo de activo (etf’s,
fondos mutuos, deuda bonificada, entre otros).
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REMEREELIE
Clase de activo

Fondos Mutuos (Renta Fija) hasta:

Exchange Trade Funds (ETF) hasta:
Fondos Indexados hasta:
Fondos Mutuos (Mixtos) hasta:

Fondos Mutuos (Renta Variable) hasta:

Tipo instrumento

100%
75%
50%
50%
25%

Renta Fija
Clase de activo
Bonos Gubernamentales hasta:
Titulos de Organizaciones multilaterales hasta:

Bonos Corporativos hasta:

100%
100%
100%

Titulos de Deuda de entidades financieras hasta: 100%

e Seleccion de Activos: eleccion de cada uno de los instrumentos, basada en la Distribucion

Individual de Activos.

Con el fin de poseer una gestidn mads activa ante cambios en el entorno macroecondmico
esta seleccion sera definida por medio de la “Estrategia de Inversién” para mercados

internaciones determinada por el Comité de Inversiones.

10. Limites de Inversion

Para la ejecucion de operaciones bursétiles, se utilizaran los mercados y mecanismos autorizados de

conformidad con los siguientes limites maximos establecidos:

El limite global para la cartera de Mercados Internacionales con relacién al activo total administrado por
el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial sera de un 10%, sobre este se desglosara de la

siguiente manera:

Cartera de inversion en Mercados Internacionales: 10% del activo de los cuales:

Renta Variable hasta:

100%

Renta Fija hasta:

Fondos Mutuos (Renta Fija)
Exchange Trade Funds (ETF)
Fondos Indexados

Fondos Mutuos (Mixtos)

Fondos Mutuos (Renta Variable)

100%

75%

50%

50%

25%

Bonos Gubernamentales
Titulos de Organizaciones multilaterales
Bonos Corporativos

Titulos de Deuda de entidades financieras

100%

100%

100%

100%

Los limites de plazo y moneda serdn definidos por el Comité de Inversiones de acuerdo con la estrategia
de inversiones autorizada, ajustando su posicidén segun las condiciones de mercado, expectativas y

necesidades particulares del FJPPJ.
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11. Mecanismos de control

Por normativa se deben contar con herramientas para el seguimiento y control de las operaciones,
definir momentos de salida para minimizar pérdidas o ejecutar ganancias, por esta razén correspondera
al Proceso de Inversiones mantener un estricto seguimiento a la situacidon de mercado, con el fin de
tomar las mejores decisiones de compra y venta de inversiones, de acuerdo al comportamiento de los
precios y rentabilidades de los instrumentos que sean opciones para los portafolios administrados, asi
como los que se encuentren ya en las carteras.

Las inversiones que se realizan en mercados internacionales tienen implicito un alto nivel de volatilidad
tanto en rendimientos como en precios, por lo que las variaciones en el entorno internacional pueden
causar cambios positivos o negativos en la valoracion de los instrumentos seleccionados.

Por lo anterior la necesidad de establecer mecanismos que respondan a un adecuado balanceo del
portafolio evitando altas volatilidades, por lo que se recomienda establecer:

1. Seguimiento a las métricas de riesgo (duracién, indicadores de volatibilidad, estructura de
asignacion por clase de activos, por sectores, industria, entre otros.

2. Adecuada aplicacién de la disciplina en la gestion del portafolio:
a) Stop loss?
b) Take profit?
Resulta importante al fijar, tanto el “stop loss” como el “take profit”, definir unos limites razonables,
basandose en el perfil de riesgo establecido para el Fondo, en el comportamiento del mercado, del
sector en el cual se realiza la inversion y en atributos propios de ésta, como lo son la volatilidad y la
liquidez.

Asi las cosas, para toda colocacidn ejecutada para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
en mercados internacionales, los Gestores del Portafolio al momento de la compra definirdn ambos
limites y serdn revisados constantemente y conforme los movimientos del entorno econémico.

Seguimiento de los mecanismos de control:

El Proceso de Inversiones dentro de los informes mensuales dard seguimiento a las condiciones,
caracteristicas y rendimiento de las inversiones en mercados internacionales, con el fin de mantener
una gestion activa en esta cartera. De igual manera el Proceso de Riesgos mantendra el analisis y
monitoreo de los distintos tipos de riesgos a los que se exponen estas inversiones.

1 Mecanismo por medio del cual, se puede limitar pérdidas, se debera establecer un precio de salida o de venta para cada colocacién. En
el momento en que el precio del mercado del respectivo valor desciende y alcanza el nivel minimo que se defina, este se pone
automdticamente en venta.

2 Busca asegurar las ganancias y de esta forma evitar que, como consecuencia de un cambio en las condiciones de mercado, dichas
utilidades disminuyan o se conviertan en pérdidas. En este caso el inversionista imparte una instruccién en la que se venderan sus valores
cuando el precio se incremente y alcance un nivel determinado con el cual pueda asegurar sus ganancias.
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El seguimiento y desempeiio de la cartera en mercados internacionales se dara en forma constante por
el Proceso de Inversiones y de Riesgos para lo cual, como minimo, se dara el monitoreo de los siguientes
factores: rentabilidad y volatilidad del fondo o instrumento; asignacion por activos, por sectores y por
zona geografica, entre otras, en funcion del establecimiento de un benchmark.

12. Aspectos No Contemplados

Los aspectos no contemplados en la anterior politica deberan hacerse del conocimiento del Organo de
Direccidn del FJPPJ, previo andlisis y recomendacion técnica del Comité de Inversiones.

13. Actualizacion de la Politica Mercados Internacionales.

Conforme las necesidades de rentabilidad, liquidez, diversificacién, calce de plazos, condiciones de
mercado y oportunidad, al considerar los marcos normativos aplicables a la administracién de recursos
del FJPPJ a lo largo del tiempo, se han aprobado las siguientes versiones de la Politica de Inversién del
citado Fondo:

Fecha Acuerdo de aprobacion.

Sesion N° 40-2020 celebrada el 07 de diciembre de 2021 — Junta|
Diciembre 2020 |Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder|
Judicial Articulo IV.

Sesion N° XX-2021 celebrada el XX de XX de 2021 - Junta
Agosto 2021 Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder|
Judicial Articulo X

Conforme el Reglamento de Gestidon de Activos articulo N°. 11 define las Funciones del Comité de
Inversiones y entre ellas: “Proponer, para discusién y aprobacion del Organo de Direccidn, la politica de
inversiones para cada uno de los fondos administrados. Dicha politica debe ser revisada por el Organo
de Direccion, como minimo, de manera anual.”

Esta Politica de Inversidn sera revisable anualmente conforme a lo que estime pertinente el Comité de

Inversiones y/o el Organo de Direccién del FIPPJ, segin las condiciones macroecondmicas, las
necesidades del FJPPJ y/o |la normativa vigente aplicable.
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San José, 29 de julio de 2021

Bryan Calvo Calderén
Coordinador

Poder Judicial
Ref.002/Pipca/2021

Estimado sefior,
Reciba un atento saludo de mi parte. La presente tiene como propdsito presentar la
cotizacion por nuestros servicios, segun lo solicitado de acuerdo con nuestra

conversacion.

Precio Mensual

Servicio (CRC)
Local
Vectores No Registrados
(Diario e historico Bancario ¢156,000
completo) Tudes
Internacional basico?
Curvas(Diario e histérico | Bancarias ¢124,000
completo) Gubernamentales
Total CRC | ¢280,000 (Doscientos ochenta mil colones exactos)

En caso de instrumentos personalizados?, el costo por cada uno es de ¢7,000 (siete mil
colones), estos se cobran por mes vencido y sélo cuando el cliente los consuma.

Importante:

- Nuestros precios no incluyen el IVA aplicable (13%).

- Siel cliente selecciona que su facturacidn sea Semestral recibe un descuento del 5%.

- Siel cliente decide que su facturacidn sea anual, paga 11 meses, pero recibe 12 meses
de servicio.

Sin mas por el momento, me despido atentamente.
DIANA MORA Firmado digitalmente por
DIANA MORA SOLANO (FIRMA)

SOLANO (FIRMA) _F0e6c|23:|2021.o7.2915:20:07

Diana Mora Solano
Directora General

1 Renta variable internacional y Bonos del tesoro de Estados Unidos.
2 Instrumentos renta fija colocados en el mercado internacional.



http://www.bncr.fi.cr/



				dmora@piplatam.cr

		2021-07-29T15:20:07-0600

		San José

		DIANA MORA SOLANO (FIRMA)
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Direccién de la Junta Administradora 7 JUNAFO

el Fondo de Jubilaciones y Pensiones
PODER del dod bil v

J UDICIA-L del Poder Judicial

Repuablica de Costa Rica Repﬁblica de Costa Rica

Acta N° 103-CI-FC-2021

Comité de Inversiones - Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

Informacién General
Acta de la sesidn ordinaria N°. 103 celebrada por el Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones
del Poder Judicial al ser las 14:18:00 horas del viernes 23 de julio de 2021.

Aspectos normativos vinculantes del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.

1. Conforme se establece en la Ley N°. 9544 “Reforma al Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial, contenido en la Ley N°. 7333, Ley Organica del Poder Judicial” en su articulo N°. 239, se crea la
Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial la cual dentro de sus
atribuciones que la ley le confiere, mantiene los siguientes incisos relacionados con la administracién de
SUS recursos:

“Le corresponde a la Junta:

a) Administrar el Fondo de Pensiones y Jubilaciones de los Empleados del Poder Judicial.(...)
f) Invertir los recursos del Fondo, de conformidad con la ley y con la normativa que al efecto dicte el
Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero y la Superintendencia de Pensiones.(...)
g) Cumplir con la legislacion y la normativa que dicten tanto el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero como la Superintendencia de Pensiones.(...)
i) Todas las demas atribuciones que le asignen la ley y sus reglamentos.”

2. El Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se conforma de
acuerdo con lo definido en el Reglamento de Gestion de Activos, Titulo Il “Gobierno de las Inversiones”,
Capitulo Il “Comité de Inversiones”, articulos del 8 al 11, correspondiendo a la Junta Administradora del
FJPPJ nombrar a los miembros de este comité.

3. En sesién N° 28-2021 celebrada el 05 de julio del afio 2021 articulo Xlll la Junta Administradora efectué
el nombramiento de la actual conformacion del Comité de Inversiones, compuesto por seis integrantes
titulares, con voz y voto, de los cuales un integrante es externo a la organizacion conforme lo exige la
normativa aplicable y por parte de la administracién, participan tres personas en calidad de invitados con
voz pero sin voto, encargados de suplir el manejo técnico-operativo de las sesiones que dicho cuerpo
colegiado efectué, a continuacion el detalle:

- - = - x =

Carlos Alberto Montero Zufiiga 1-0671-0876  Servidor Judicial Presidente Inversiones Voz y voto
Ana Eugenia Romero Jenkins 1-0798-0709  Servidora Judicial ~ Vicepresidenta Inversiones  Vozy voto
Miguel Angel Ovares Chavarria 1-1006-0605 Servidor Judicial Director Inversiones Voz y voto
Ana Lucrecia Ruiz Rojas 2-0576-0789  Servidora Judicial  Secretaria Actas Inversiones  Vozy voto
Freddy Chacon Arrieta 1-0580-0800 Jubilado Director Inversiones Voz y voto
Edi Dario Veldsquez Chéavez 8-0052-0213 Externo Asesor Externo Inversiones  Vozy voto
Oslean Vicente Mora Valdez 6-0310-0818  Servidor Judicial ~ Direccién JUNAFO Inversiones Solo voz
Fabian de los Angeles Salas Fernandez 1-1144-0600  Servidor Judicial ~ Apoyo técnico Inversiones Solo voz
Bryan Calvo Calderén 1-1260-0928 Servidor Judicial ~ Apoyo técnico Inversiones Invitado

4. Finalmente en sesion de la Junta N°. 30-2021 celebrada el 19 de julio 2021 se acordo que el seior Freddy
Chacon Arrieta no forme parte del Comité de Inversiones, sino que sea integrante del Comité de Riesgo.
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Asistencia:

Integrantes titulares:

v" MONTERO ZUNIGA CARLOS, Presidente Comité de Inversiones.

v ANA EUGENIA ROMERO JENKINS, Secretaria de Actas

v VELASQUEZ CHAVEZ EDI DARIO, Miembro Externo del Comité de Inversiones.
Apoyo técnico e invitados:

v" MORA VALDEZ OSLEAN, Director a.i. Junta Administradora del FJPPJ

v SALAS FERNANDEZ FABIAN, Jefe a.i Proceso de Inversiones.

v CALVO CALDERON BRYAN, Apoyo técnico Comité de Inversiones.
Durante esta sesion se tuvieron las siguientes ausencias:

v RUIZ ROJAS ANA LUCRECIA debia atender temas laborales.

v MIGUEL OVARES CHAVARRIA se encontraba de vacaciones programadas.

Previo a iniciar la sesién y ante la ausencia por temas laborales de la Licda Ana Lucrecia Ruiz Rojas, Secretaria
de Actas de este Comité, los integrantes efectian el nombramiento de manera interina de la MBA. Ana Eugenia

Romero Jenkins como Secretaria de Actas, quien acepta el cargo.

Orden del dia

El Lic. Fabian Salas Fernandez inicia presentando la agenda para la sesion:
v" Aprobacion acta ordinaria 102-CI-2021 del 21 de junio de 2021

v Actualizacién econémica Asesor externo.

v Informe de Inversiones FJPPJ junio 2021.

v" Actualizacion de Estrategia de Inversiones Agosto-Ill trimestre 2021.
Emisores nuevos Desyfin y Fideicomiso Santiagomillas.

v Informe de instrumentos no autorizados con corte a julio 2021.

v" Actualizacion de la Politica de inversiones para Mercados Internacionales.

v' Contratacion Vector Pipca

v' Temas informativos:

o Conciliaciéon custodia y consulta a la SUGEVAL
o Flujo Operativo.

ARTICULO 1 - APROBACION DEL ACTA DE LA SESION ANTERIOR

El Master Bryan Calvo sefiala que el primer punto en agenda es aprobar el acta de la sesién anterior de la sesién
anterior. Se cumplieron con todos los tiempos y todos los procedimientos para la carga de la misma ante la
Superintendencia. No hubo mayores observaciones o cambios de contenido del acta. Los temas tratados en dicha
sesion anterior fueron: Actualizacion econdmica de don Eddy, los datos presentados en el informe del mes de
mayo, la actualizacion de la estrategia, la planificacion estratégica de las inversiones y algunos temas informativos.

Se somete a aprobacion Acta N° 102-CI-FC-2020 de la sesién ordinaria del 21 de junio de 2021 a las 14:14 hrs.

Se aprueba por unanimidad [ ] Se aprueba con disidencia [X] No se aprueban []
Proceso de Inversiones — Unidad de Gestion de Portafolios
Tel 2295-4278 Fax 2295-4790 2
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La master Ana Eugenia Romero indica que no participa de la aprobacion del acta ya que no formaba parte del
Comité en la sesién anterior.

ARTICULO 2 - ACUERDOS EN FIRME
Considerando:

El Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de conformidad con las
facultades, funciones y responsabilidades establecidas en el Reglamento de Gestidon de Activos, emitido por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero el cual define las funciones de este 6rgano, a
continuacion, detalladas:

Articulo 11. Funciones del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones debe, al menos, cumplir las siguientes funciones:

a. Asesorar al Organo de Direccién en la planificacién estratégica de las inversiones y en la definicién de la asignacién
estratégica de activos, de los fondos administrados.

b. Proponer, para discusion y aprobacién del Organo de Direccién, la politica de inversiones para cada uno de los
fondos administrados. Dicha politica debe ser revisada por el Organo de Direccién, como minimo, de manera anual.
c. Aprobar el manual de procedimientos de inversion.

d. Proponer al Organo de Direccién, la metodologia de célculo para la medicién del desemperio de los fondos.

e. Establecer los mecanismos y controles necesarios para verificar el cumplimiento de las politicas de inversion, la
sujecion al régimen de inversion previsto y a los limites de riesgos vigentes.

f. Supervisar las tacticas de inversion adoptadas para la gestion de los portafolios de inversién y la cartera de crédito,
y que las mismas sean acordes con los principios dictados en este Reglamento.

g. Vigilar la ejecucién de las medidas de contingencia aplicadas en caso necesario, e informar su resultado al Organo
de Direccion.

h. Informar al Organo de Direccién y al Comité de Riesgos, al menos trimestralmente o antes de ser necesario, sobre
el desempefio de los portafolios, la cartera de créditos, cumplimiento de la politica de inversiones y cualquier
desviacion en el logro de los objetivos.

i. Aprobar y dar seguimiento a los planes de reduccion de riesgos relacionados con las inversiones, e informar al
Organo de Direccién sobre el mismo.

j. Proponer al Organo de Direccién ajustes a la politica de inversién cuando se determine que las condiciones que los
sustentaron han cambiado.

k. Intercambiar constantemente informaciéon con las areas que representan las lineas de defensa para realizar
acciones correctivas o de mitigacion de los riesgos asumidos en el proceso de inversion.

Conviene en tomar los siguientes acuerdos en firme:
Acuerdo I.

El master Eddy Velasquez asesor externo, inicia sefialando que en cuanto al tema econémico no ha habido
mucho ajuste con respecto al mes anterior, tal vez sefialar a nivel internacional que es muy claro el repunte que
ha tenido la economia internacional y en particular la de Estados Unidos, tanto asi que ahora la preocupacién no
es tanto el crecimiento o el empleo sino mas bien, el efecto que se esta generando ante el aumento de la demanda
en el nivel de precios que incluso que ya esta por encima de la meta que se habia formado la FED respecto al 2%
que en anos anteriores habia costado llegar a esa meta y ahora mas bien se esta sobrepasando el nivel. Entonces
ahora la discusion esta en torno a si es momento ya en los proximos meses, talvez no para el 2021, aumentar las
tasas de interés sino ya se esta hablando que a mediados del 2022 pensar en un aumento paulatino de las tasas
de interés, dado el repunte y el refuerzo que ha tenido el aumento en los precios y el aumento en la demanda.
Esos son los elementos mas importantes que a nivel internacional se estan dando, a raiz de la mejora que se ha
tenido en el manejo de la pandemia. A pesar que, en algunos paises de Europa el tema de la tercera ola esta

Proceso de Inversiones — Unidad de Gestion de Portafolios
Tel 2295-4278 Fax 2295-4790 3
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provocando en algunos paises incrementos importantes, no tanto en Europa sino mas bien en las economias
asiaticas relativamente pobres como, por ejemplo: India, algun sector de China y algunos otros paises. Pero a
nivel global ya se siente que hay un adecuado manejo de la pandemia.

A nivel local lo mas importante que se observa es que las tasas de interés siguen en la tendencia a la baja, de
hecho, la Tasa Basica esta llegando a los niveles minimos histéricos de 3,15%, igual en el mercado secundario y
el mercado primario las tasas estan relativamente bajas, tanto es asi que ya uno comienza a plantearse si con
estos rendimientos que estan ofreciendo va a ser factible el poder lograr la meta del rendimiento real que se tiene
como meta con base en el estudio actuarial y con base en lo que se ha definido como objetivo. Ahora en estos
momentos resulta muy complicado lograr esa meta a menos que se invierta en plazos demasiado largos que si
bien es cierto son plausibles, no son tampoco el momento para enrolarse en tan largos plazos, porque
evidentemente si se piensa que las economias van a lograr estabilizarse en este 2021 y comenzar ya a pensar en
2022-2023 en aumentos en las tasas de interés, al enmarcarse en inversiones de muy largo plazo pues
evidentemente puede traer como respuesta caidas en los precios muy importantes en los préximos dos o tres afos
en adelante. Sin embargo, la dicotomia que se tiene es que el corto plazo no hay opciones rentables, interesantes
que permitan lograr esa meta de rendimiento real.

De manera que ahi es cuando toman mas importancia el que se posibilite entrar en los préximos meses a mercados
internacionales. No es que ahi se vayan a encontrar rendimientos altisimos, pero talvez se puedan encontrar
opciones, posibilidades de mejora no tanto por cupén sino por movimientos en los precios, donde se podria
capitalizar rendimientos interesantes. En general la economia se encuentra muy trabada por cuanto las tasas de
interés estan muy por debajo, la meta de inflacién ronda el 2% como maximo, si bien es cierto el mes pasado la
inflacion tuvo un repunte importante, uno de los mas altos de los ultimos dos afos, sin embargo, siempre se esta
por debajo de la meta que el BCCR se habia establecido del 3%. En el tipo de cambio ciertamente se tuvo una
pequefia volatilidad, un repunte al alza en los ultimos 2-3 meses, pero ya se ha llegado a un “techo”, no percibe
que vaya a haber mucho movimiento hacia adelante 620-625 y ahi se ha mantenido en estos momentos. No cree
que vayan a darse cambios abruptos a menos que haya una situacion de parte de la Asamblea Legislativa que
limite el ingreso de los créditos que se estan discutiendo e inicialmente aprobando con el Fondo Monetario
Internacional. En resumen, eso es lo que puede comentar, no ha visto cosas muy diferentes a lo que se tenia
meses atras y se mantiene la tendencia de los macro precios con cierta estabilidad con excepcién del tipo de
cambio que percibe que ya ha logrado llegar a la meta que se esperaba para este inicio del segundo semestre.
Tal vez los muchachos (Fabian Salas y Bryan Calvo) que estan dia a dia en el mercado de valores puedan
comentar algo respecto a como han visto los movimientos de las tasas de interés en el mercado secundario y
primario obviamente.

El Lic. Fabian Salas, comenta que tal como lo comenté el sefor Eddy Velasquez en el mercado primario no hay
mayores ofertas que la de Gobierno, en el corto plazo tampoco hay opciones interesantes y efectivamente, los
ajustes a la baja en cuanto a las referencias de rendimiento se han estado presentando, principalmente en la parte
media-larga de la curva, titulos del 2026 al 2035 son los instrumentos que mas han venido ajustandose en el precio
hacia el alza, eso es bueno para la valoracién del portafolio, sin embargo, a la hora de ir a buscar donde colocar
los recursos es un poco complicado y afecta el rendimiento que se reporta a manera de rendimiento contable; se
va a ir a buscar rendimientos mas bajos, son rendimientos que antes se conseguian a cuatro o cinco afios, ahora
para ir a encontrar esos rendimientos hay que irse a 12 o 14 afios, es decir las referencias mas largas de la curva.

Se han estado negociando voliumenes interesantes por arriba de los ¢20.000 millones o como promedio de los
¢20.000 millones en colones. En ddlares anda alrededor de los 10 a 15 millones de ddlares diariamente, de igual
manera con ajustes en la parte larga de la curva, los instrumentos entre el 2027 y el 2033. Como bien lo puntualizé
el sefior Velazquez es una situacion que se tiene que ir manejando desde la unidad técnica y también con el apoyo
del Comité de Inversiones a la hora de dictar la estrategia de inversiones porque va a estar bastante complicado
y, le parece que se ha comentado en sesiones anteriores, lograr esa meta de rendimiento objetivo. Se estan
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haciendo todos los esfuerzos y se ha venido lograndolo a nivel nominal los rendimientos se mantienen entre el
7,5% y el 8% generalmente, pero si ya con una inflacion cercana al 2% ya se empieza a tener cierta preocupacion
a la hora de plasmar los resultados de los indicadores del rendimiento real.

El Banco Central ya estd moviéndose, el mes pasado hablaba que iba a estar por debajo del 2% la inflacién para
los afos venideros ahora cambia un poco el discurso y dice que va a estar mas alta, entonces hay que prestar
especial atencion, con tasas viniéndose para abajo por lo que Hacienda asegura son muy buenos resultados
fiscales, entonces se dan el lujo de cancelar una subasta convocada por los resultados que se han tenido. Parece
que las tasas van a seguir en los niveles en los que estan inclusive un poco mas bajas y con la inflacién subiendo
de tal manera que esa ecuacion de conseguir el rendimiento objetivo del escenario base se torna especialmente,
tal vez no complicado, pero si hay que ‘trabajar horas extra” para buscar las mejores alternativas y seguir
manteniendo esos niveles para poder cumplir.

El master Bryan Calvo, complementa el comentario del sefior Salas haciendo referencias a la escaza ofertas de
emisores privados que se tiene a nivel local, con el Gobierno talvez fuera del escenario de competencia, como
esta subasta que no salié a captar, se esperaria que para el préximo mes se brinde un poco mas de alternativas
de los emisores privados que, hasta le fecha, durante este mes no hubo ninguna convocatoria para ninguna
emision, solo una negociacion que se llevé a cabo con la gente de la Mutual Alajuela para realizar una colocacion
que se estd todavia en negociaciones para efectuarla el préximo miércoles por una suma cercana a los ¢5.000
millones, pero fuera de esto no se ha visto participacién de ningun otro intermediario privado durante el mes, por
lo que se espera que el proximo mes se active un poco mas ese sector.

Se acuerda:

v' Tener por recibida la actualizacion econdmica por parte del asesor externo y representantes del
Proceso Financiero.

Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ | No se aprueban|[ ]

Acuerdo ll.

El master Bryan Calvo sefiala que el siguiente tema en agenda es la presentacion de los resultados de la cartera
para el periodo de junio 2021.

La cartera el final del mencionado periodo alcanza un valor facial de ¢636.000 millones, si al dia de hoy se saliera
a vender todos los instrumentos que se tienen se alcanzaria un valor de mercado de ¢660.000 millones. Este
cambio representa un 4,73% con respecto al cierre de diciembre del afio anterior donde se continua con la
tendencia de crecimiento de la cartera y mucho orientado a las ganancias que se han logrado por valoraciones,
las pequenas ventas que se han hecho y algunas otras gestiones con los cupones y los rendimientos que se
obtienen de los fondos inmobiliarios. Esto se traduce en un valor facial dolarizado superior a ¢1.027 millones
distribuidos en 21 emisores todos locales.

Distribucion por moneda un 73,05% se ubica en moneda colones, el 15,44% en ddlares y el 11,51% en las posturas
de los instrumentos en UDES que todavia se tienen en cartera. Por sector, a nivel facial, un 79,18% representa el
sector publico, un 13,04% el sector privado y los titulos de participacién en fondos inmobiliarios y de desarrollo
7,78%.

¢,Como se tiene distribuida esta cartera? En el corto plazo que seria lo que resta para el 2021 se tiene poco mas
de ¢28.000 millones. En el mediano plazo, distribuido entre el 2022 al 2026 se tiene la mayor concentracion de
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recursos sobre todo porque se encuentran las unidades de desarrollo que representan cerca de ¢60.000 millones
para el 2022. En el largo plazo, hablando entre 2027 y 2031 donde se han hecho las colocaciones con recursos a
un poco mas largo plazo que brinden rendimiento, como decia don Eddy, para darle sostenibilidad al rendimiento
nominal del fondo se tienen cerca de ¢100.000 millones y a partir de ahi instrumentos de mas largo plazo, que lo
mas importante se ubica en la columna de 2099 donde se ubican todos los fondos inmobiliarios porque ciertamente
estos no se consideran con una fecha de vencimiento puntual.

Durante el mes se realizaron varias colocaciones (resumen primer cuadro a mano izquierda), en la cuenta se
reservaron ¢8.000 millones que representan el pago de las obligaciones para el mes de julio y la primera quincena
de agosto. En la cuenta en dolares se cerrdo con un saldo de $5.299.000 que estaban dentro de algunas
negociaciones con emisores privados, algunos dividendos de fondos inmobiliarios y una porcion que representa la
reserva de acumulacion para la participacién en mercados internacionales, que se tienen en cuenta para, llegado
el momento, no tener que salir a comprar divisas a Monex que como lo comentaba don Eddy, si bien es cierto los
ultimos dias ha estado un poco mas estable en niveles de ¢625, ha presentado durante meses anteriores
volatilidades que representarian en algun sentido algunas pérdidas si se sale a comprar divisas, teniendo
vencimientos en estos meses que permitan tener esa reserva o acumular para las compras que se tienen
proyectadas.

Lo que representa propiamente la estrategia de inversién en colones se colocaron ¢5.000 millones, esa compra
se concentrd en un instrumento de Gobierno a un plazo 4.015 dias, fecha de vencimiento en 2032, con un
rendimiento bruto de un 9,03%. Durante el mes no hubo gran oferta de alguna otra alternativa, por lo que se
procurd que las inversiones que se hicieran contribuyesen al rendimiento de la cartera y de ahi el plazo de 2032
como bien lo comentaba don Eddy, a mayor plazo mayor rendimiento, que permita las colocaciones que se tengan
que hacer por obligacion en el corto plazo por lo menos tengan alguna base para que no afecten tanto el
rendimiento nominal.

En los ddlares se colocaron $7 millones a un plazo de 5 afios, esta se realizé en una colocacién con Mutual Alajuela
con una tasa colonizada de 7,92%. Y otro par de posturas que se realizaron en compra de fondos inmobiliarios
una con Multifondos por $626.000 y con el fondo inmobiliario de Prival por un $1.021.000. También como parte de
la gestion del mes se ejecutd una venta de una porcién de un instrumento del ICE, que era la que se habia
autorizado anteriormente por el Comité de Inversiones, y que representd una ganancia de capital de un poco mas
del 2%, traducido en valores absolutos serian $10.000 en un valor facial de $500.000. Esto ya se contempld en
los Estados Financieros y contribuyé en cierta medida al rendimiento del mes.

A nivel de limites se mantiene un “spread” sobre el indicador de sector publico que es el primer indicador (letra a.
del cuadro) donde se concentra un 77,13% de la cartera en ese sector, todavia se tiene un “spread” de 2,87%;
visto este indicador en términos histéricos, se ha logrado recuperar con la inversiéon en Mutual y algunas otras
inversiones que se hicieron anteriormente, se logré recuperar el “spread” que venia en caida libre en funcion de
los vencimientos de los emisores privados que se tuvieron en el primer semestre. Si bien toco niveles de 1,70% al
cierre de junio se encuentra en un 2,87%; se espera con las colocaciones que se tienen la proxima semana y con
la eventual salida a mercados internacionales, empezar a darle un poco mas de holgura a este indicador y dejar
que esto sea un tema de preocupaciéon por lo menos a nivel de gestion. Agrega que, con las condiciones
econdémicas que tiene el pais y con la poca oferta de emisiones privadas en el sector local, que este no se vuelva
un tema de preocupacion para la gestion.

En los siguientes indicadores que serian la concentracion por conglomerado, en este caso los conglomerados que
se tienen en cartera serian el Banco de Costa Rica, Grupo Improsa, Grupo Prival y el grupo Banco Nacional; todos
cuentan con suficiente margen. En el BCR se tiene un 1,42%, las colocaciones en este emisor practicamente se
circunscriben a emisiones a participaciones en fondos inmobiliarios, con Grupo Improsa se tienen las
participaciones en el fondo inmobiliario Gibraltar y emisiones con el banco como tal. En el grupo Prival se tienen
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fondos inmobiliarios y algunas emisiones en el Banco Prival. Y en el Banco Nacional no se tienen emisiones o
bonos con ellos, lo que se tienen son las participaciones del Fondo de Desarrollo. Los restantes indicadores o
limites se encuentran en cero por lo que no habria mayor observacion.

s

Finalmente, con respecto al articulo N°70 en el que se limitan los instrumentos que no son sujetos de inversion de
acuerdo con el Reglamento de Gestién de Activos, este se ubica en un 18,54% para el cierre de junio,
disminuyendo en 0,21% con respecto al mes anterior. Este indicador se va a ampliar mas adelante al presentar el
informe que se tiene que presentar semestralmente a la SUPEN con las gestiones efectuadas con esos
instrumentos, por lo que mas adelante hay un detalle mas amplio.

Con respecto a la concentracion de emisores como tal, se tiene en primer lugar a Gobierno con un 71,82%, en
segundo lugar, se encuentra el ICE. En lo que refiere a este emisor el sefior Bryan Calvo comenta que el ICE ha
estado haciendo algunas propuestas para realizar, ya sea un canje o una subasta inversa, en el mes de setiembre
que se tienen vencimientos importantes, se tiene una emisién en colones que vence en los primeros dias de
setiembre referenciada a un instrumento tasa basica y para finales de noviembre se tiene un instrumento en délares
que ha sido parte de la gestién de venta, pero ellos estan considerando llamarlo a canje para recomposicién de
deuda. Esta gestidn se hizo de conocimiento del Comité de Riesgos, para que valoren la situacion y sobre todo
por las noticias que salieron en meses anteriores sobre la situacion de los estados financieros y demas condiciones
de este emisor y comunicaron los companeros de Riesgos que se el tema se vio ayer en el Comité y que parece
que todo sali6 aprobado con razonabilidad, la informacion presentada en los estados financieros y todas las
condiciones adicionales que ellos revisan, por lo que por parte de ellos (Riesgos) estaria avalando que se ejecuten
ese tipo de transacciones, siempre y cuando no hayan pérdidas. De parte de la Unidad de Gestion se plantearia
el escenario que se estaria ejecutando y se estaria en conversaciones con el emisor para traer un escenario a la
proxima sesion de Comité de Inversiones y que pueda valoran la conveniencia y los resultados de este ejercicio.
Continuando con los limites por emisor, menciona que en tercer lugar se ubica el Banco Davivienda, en cuarta
posicion el Banco Improsa y en quinta posicion el BCIE, todos estos emisores con concentraciones inferiores al
5% del total de la cartera.

En temas de rendimiento para el mes de junio se tuvo un resultado de rendimiento nominal, que todavia se sostiene
dentro del rango del 8,00%-8,50% que es lo que se ha venido manejando en los ultimos periodos, pero en este
mes la disminucion en el rendimiento real se da y se enfoca en el aumento en la inflacion que se ha venido
percibiendo durante este primer semestre del afio. Se puede observar como en el mes anterior, en mayo, pasa de
1,34% a 1,91% lo que impacta directamente el rendimiento haciendo que caiga a niveles del 6,32% anualizado.
Disminuye mucho el “spread” que se venia manejando con respecto al rendimiento actuarial definido en un 5,05%
(linea de puntos). Y en el siguiente gréafico se puede apreciar mejor al compararlo con periodos anteriores, se viene
de un 2020 con niveles del 8,69% y, debido a la gestién de inversion, se ha sostenido en 8,35%, no ha bajado de
ese nivel del 8%, pero si se ha visto afectado directamente por la inflacion. Se puede ver como en meses anteriores
se han tenido fuertes alzas en los precios de los combustibles que afectan directamente todo el encadenamiento
de transporte, de servicios y todo lo demés haciéndose crecer los niveles de inflacion a ese 1,91%.

En las metas de inflacion establecidas por el BCCR el piso se ubica en un 2% por lo que para lo que resta del afo,
con los niveles y proyecciones en los niveles de precios de combustible se encuentre muy cercano a ese nivel del
2%. Por lo que vale traer a consideracién que ese rendimiento puede que se mantenga a esos niveles o que
inclusive baje a niveles del 6%, por lo que hay que tenerlo presente para futuras negociaciones y todo lo que se
pueda trabajar en inversiones desde esta perspectiva.
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En cuanto al indicador de liquidez del periodo se ubico en 1,31, donde por la reserva en cuenta que se tuvo que
efectuar a niveles del mes de junio, que alcanzé los ¢8.000 millones para darle cobertura con vencimientos de
cupones durante este periodo, se logré cubrir 1,3 veces las obligaciones del periodo por lo que todo se encuentra
dentro de los niveles de razonabilidad y de normalidad en este indicador.

El master Eddy Velazquez comenta que a raiz que se esta observando esta leve tendencia en el rendimiento real
hacia la baja, producto del incremento en la inflacién por un lado y adicionalmente el efecto que tiene adquirir
titulos en el mercado que cada vez son a rendimientos mas bajos. Le gustaria que para la préxima sesiéon hacer
un analisis de los grupos de titulos que se tienen en cartera que estan reportando los menores rendimientos.
Imagina que, obviamente, ahi se encuentran los TUDES, que por cierto esa es otra pregunta que tiene. ;Se ha
abierto la posibilidad para poder tratar de canjear esos TUDES? Porque en la medida que se pueda hacer eso
podria incluso mejorar este rendimiento real.

Entonces son dos cosas: una efectivamente tratar de agrupar por segmentos cuales son los titulos valores que
generan un rendimiento de 0%-6%, cual es el grupo que genera de 6%-8% y cuéles son los que generan mas del
8%. Un poco para ver qué se podria hacer y ver si tal vez haciendo un canje, no un canje formal, como lo esta
solicitando el ICE o como lo esta solicitando de vez en cuando Hacienda, sino haciendo una venta anticipada y
luego viendo si se puede reposicionar en otro tipo de instrumentos, pero antes de tomar ese tipo de decisiones
talvez tener esa agrupacion y ver ese 8,35% desagrupado en tres segmentos u otro tipo de agrupacion y lo otro
es talvez un poco de retroalimentacion con el tema de los TUDES que quedaron en “stand by”y que segun entendid
en este ano se iba a abrir la puerta para intentar canjearlo.

El Master Bryan Calvo indica que se toma nota para hacer el trabajo de agruparlos y talves se pueda trabajar en
alguna de las sesiones de capacitacion se pueda realizar algun trabajito especifico para hacer esta agrupacion.
Con respecto a los UDES para este informe de los instrumentos no autorizados se tuvo que hacer gestion ante el
Ministerio de Hacienda y se conversé con dofia Olga (ejecutiva asignada para la cuenta del fondo) y, por las
caracteristicas del instrumento que es importante recordar que se tienen dos tipos de UDES: las estandarizadas y
las no estandarizadas. Los estandarizados son menos, alrededor de ¢10.000 millones y los no estandarizados que
son cerca de ¢50.000 millones, estos ultimos son los mas complicados porque Hacienda nuevamente ha sacado
el tema del presupuesto para reflejar la negativa de querer cambiarlos. Esa fue la respuesta del Ministerio de
Hacienda formal y oficialmente por correo electrénico, que no podian por temas presupuestarios, entonces si bien
se han hecho las gestiones, pero de parte del emisor no se ha tenido muy buena respuesta.
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Es curioso porque durante este periodo al aumentar la inflacién también aumenta el valor de referencia de las
Unidades de Desarrollo y como estan referencias a la inflacién estan aportando un poquito mas a nivel de
rendimiento de lo “nada que aportaban”. El plazo para el vencimiento de estos instrumentos no estandarizados es
menor a los 6 meses, y por al ser no estandarizados Hacienda maneja el discurso que para canjearlos tiene que
canjearlos en su totalidad por ser un solo instrumento y que se tendria que poner muy de acuerdo para que ellos
paguen y hacer el ingreso a nivel de las cuentas corrientes del Fondo de Jubilaciones y que de parte del Fondo se
participe en una subasta coordinada con ellos para que se pueda hacer esa transaccion. De parte del Fondo se
les ha manifestado que a nivel operativo mientras que se dé el ingreso en las cuentas corrientes, se tendria que
contar con la autorizaciéon de parte del Comité de Inversiones para hacer ese tipo de canje y valorarlo por
instrumentos estandarizados. Esto vendria a solucionar mucho sobre todo porque los UDES representan buena
porcién a nivel de cartera, pero también representan una gran porcién de los instrumentos categorizados como no
estandarizados por lo que eso también seria ese beneficio. Pero de momento, Hacienda ha manifestado que no
tiene presupuesto para hacer esa transaccion.

El master Eddy Velazquez expresa que eso es “fregado” porque sinceramente le parece que se deberia hablar
con Mauricio, ni siquiera con la ejecutiva, y le diria “mira Mauricio, aqui estamos ya definiendo el plan estratégico
para el proximo afio y uno de los puntos alfos que se tienen aqui es ir a mercados internacionales y estamos
considerando y valorando que las inversiones que van a vencer en enero de TUDES, todas las vamos a invertir
en mercados internacionales, o sea que para ustedes no van a entrar absolutamente nada de esos ¢50.000
millones, pero la tnica posibilidad para evitar esa situacién es que en los proximos 30 dias tomemos una decisién
de hacer un canje para que esos recursos queden siempre en Hacienda, porque asi lo estamos definiendo en la
estrategia del Comité de Inversiones y de la Junta Administradora” es decir, presionarlos porque no es una cantidad
pequefia la que esta venciendo y no es momento para que ellos se pongan en justificaciones que no tienen ningun
sentido. En 6 meses el presupuesto para canje de instrumentos estandarizados tiene que ser exactamente el
mismo que para el canje de instrumentos no estandarizados, le parece que se tiene ahorita en las manos todo el
potencial para que tomen decisiones ahora, y si no, bueno entonces con eso efectivamente se pensaria en una
estrategia donde no se invertiria absolutamente nada de esos recursos en Hacienda. Ese es su criterio si fuera
factible el poder conversar con ellos.

El master Bryan Calvo indica que se haran las gestiones para discutirlo a nivel del Ministerio de Hacienda.

La master Ana Eugenia Romero comenta en la misma linea de don Eddy que le ha llamado la atencion porque
se ha conversado con don Mauricio en diferentes momentos y foros y si bien en algin momento tenian esa posicion
de decirle no al canje, que se habia ido en algin momento talvez anticipado o prematuro, pero en una ultima
conversaciéon que tuvo con él, incluso para otra cosa, fue su iniciativa hablar del tema y dejar sobre la mesa la
necesidad incluso por parte del Gobierno de esa canje, por lo que le extrafia ahora esa posicion, tal vez son
circunstancias sobrevinientes pero anteriormente habia un interés por parte de ellos para hacer el canje. Le parece
que de parte del fondo habria que “tomar la sartén por el mango” e indicarles “aca somos nosotros los que tenemos
la plata, o se concreta ya o se les fue el negocio”. Le parece que se tiene suficiente musculo para presionarlos a
tomar una decision inmediata que beneficie al Fondo.

El master Bryan Calvo seiala que fue a raiz de esa gestion que dofia Ana habia comentado, que se contacté al
Ministerio de Hacienda, concretamente con dofia Olga para conversar sobre el interés que habia sefialado don
Mauricio Arroyo con relacién al canje de la TUDES.

El master Oslean Mora manifiesta que él en lo personal conversé directamente con don Mauricio sobre la
posibilidad de los TUDES, en aquel momento con total apertura y necesidad que lo efectuaramos y que asi lo
hiciéramos. Sigue sefialando don Oslean Mora, que él siente que don Mauricio Arroyo esta jugandose el chance
de que nos tiene cautivos y que sabe que en alguna medida no hay en este momento otro competidor en el
mercado con la capacidad de absorber esa cantidad de recursos, dada esa situacion es que ellos (Ministerio de
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Hacienda) confian en que eventualmente no logran hacer un canje con nosotros en este instante cuando venzan
los TUDES en enero de 2022 vamos a venir y volver a invertir otra vez con ellos, esa es la parte que siento que
estan durmiendo muy confiados en que esos recursos estan ahi y hay que ser muy sinceros con este tema, existe
una gran posibilidad de que si no tenemos la salida de mercados internacionales, que estamos trabajando para
que eso suceda este afio, pero si no tenemos abierta esa posibilidad la realidad es que efectivamente no tenemos

otra alternativa en el mercado local para poder colocar esa gran cantidad de recursos que nos vencen.

Con respecto al tema del porque se comentan de las limitaciones presupuestarias, hay que recordar que los Tudes
que son 89000 millones de colones en total hay mas de 60000 millones de colones comprados en ventanilla, la
diferencia entre Tudes de ventanilla y el Tudes estandarizado es que en el estandarizado yo hago una operacion
donde hago un cruce efectivo que es el neto donde si compro si a 100 y vendo en 99 hay un cruce de efectivo de
solo 1000 solo 1 entonces eso hace que no meta presion a nivel de presupuesto a la hora de hacer ese trance, en
cambio en el que tenemos de nosotros que son mas de 60000 millones de colones Hacienda tendria que tener
presupuesto y tenia que tener el cash, el dinero en efectivo para que nos depositen efectivo y que nosotros
paguemos en efectivo la nueva la nueva colocacién esa es y ha sido la gran limitante con esos recursos.

Yo estoy de acuerdo con lo que nos manifiesta don Eddy de tomar una decisién ya estratégica y definir, si no me
da lo que yo quiero de setiembre o0 agosto el plazo que definan, ustedes simple y sencillamente se toma la decision
de no invertir, no darles el gusto de que esos recursos los tengan facilité y yo diria que tenemos 3 planes o
posibilidades de accion, la primera la salida a mercados internacionales y es la salida mas viable, la segunda seria
el tema de buscar otros emisores a nivel de mercado local para sustituir esa proporcidon pueden ser emisores del
sector publico o sector privado y segun la conversacion previamente de don Bryan existe la posibilidad con el ICE
quien se ha acercado en los ultimos meses, podria ser una opcion, claro la cantidad no es tan simple para asegurar
de que esa posibilidad existe para poder colocar todos los recursos y la tercera, que seria darle la posibilidad a
Hacienda de una negociacion méas adelante y mantenerlos en el corto plazo con el fin de meterles presion en el
flujo de caja ellos y tener la tentacion de en cualquier momento mover esa cantidad de recursos, quitarle, robarle
la paz al Ministerio de Hacienda de tener una cantidad de recursos tan importante que se le pueden ir en cualquier
momento, a Hacienda no le va a gustar ya que para sus indicadores no seria adecuado y presionar asi para que
nosotros podamos formalizar y colocar en el largo plazo esos recursos, obviamente en esta esta tercera opcién se
tendria algun sacrificio en el aporte neto del rendimiento estariamos sacrificando un costo de oportunidad de tener
es0s recursos por el tiempo que se defina, recibiendo en el corto plazo un rendimiento muchisimo mas bajo esas
son las tres opciones que se veo en el corto plazo para presionar a Hacienda y que entienda o que nos defina o
solucione rapido o se les acaba la posibilidad, hay que ser consecuente si cerramos esa puerta no dejemos que
el dia de mafiana nos tienten porque nos van a ofrecer cielo y tierra cuando tengamos esa plata en efectivo, ahi si
nos van a andar buscando para mas bien presionar y tratar de colocar esos recursos y entonces la idea seria mas
bien definir una fecha limite y ser consecuentes con la decisién que se tome.

El sefior Carlos Montero indica que en esa misma linea que don Oslean sefala, en la misma estrategia de hacer
una propuesta en setiembre a Hacienda darle un ultimatum y asi ir preparando las estrategias con ese dinero, que
con la tres propuestas que nos da Oslean se podria hacer una mezcla de las tres y tener un poquito por cada lado
y no necesariamente hacer una negociacién en bloque por los 60.000 millones, si seria bueno que nos vayamos
preparando con planos de accidon viendo el mercado para ver qué posibilidades tenemos para tener varias
opciones, también se puede dejar parte en Hacienda, porque Hacienda no le interesa captar todo, o bien capta
todo haciendo una buena oferta pensando en que hay un cambio de Gobierno, pensando en todas las posibilidades
que nos puedan generar para tener un poco mas de musculo de negociacion y tener opciones concretas para no
tener los recursos ociosos y no caer en la desesperacion de que tiene que ser Hacienda o dejar la plata en cuenta
corriente, entonces creo que lo que muy bien nos explica Oslean le parece que podriamos ir pensando en un “mix”
de cartera, que nos podria ir dejando diferentes opciones.
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El master Bryan Calvo sefiala que se toma nota de lo indicado, se va a plantear una estrategia y solicitar la
colaboracion de don Eddy para traerlos a este Comité.

La sefora Ana Romero, sefala que una vez las alternativas valoradas que una representacion de Comité o el
Comité en pleno le pida una cita a don Mauricio Arroyo del Ministerio de Hacienda para ejercer presion con el
tema.

Se acuerda:

v" Tener por conocido y aprobar el informe de inversiones con datos al 30 de junio de 2021.

v" Plantear una estrategia por parte de la Unidad de Gestién de Portafolios y el Asesor Externo de
inversiones para llevar a cabo algunos modelos con respecto a las alternativas de reinversion de
los titulos en Unidades de Desarrollo que vencen en enero 2022.

Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ | No se aprueban|[ ]
Acuerdo lll.

El master Bryan Calvo sefiala que el siguiente tema en agenda es la actualizacién de la Estrategia como don
Fabian les comentaba a inicios del Comité traemos un par de emisores nuevos aprobados por el Comité de Riesgos
a inicios del mes anterior, estos son el emisor Financiera DESYFIN y el Fideicomiso Santiagomillas 2016.

Comenta que el emisor Financiera DESYFIN inicié operaciones en 1991 y se encuentra autorizada tanto por la
Superintendencia General de Entidades Financieras como por la Bolsa Nacional de Valores para inversiones, a
partir del afo 2013 la financieras firmoé un convenio con el Fondo Noruego de Inversiones donde ellos adquieren
acciones y le brindan algun tipo de soporte y asesoria a la entidad, también se encuentra respaldada por algunos
aliados financieros de renombre como el BID, CAF y el BCIE, el negocio de esta financiera es el financiamiento de
proyectos y contratos con el Gobierno central, Instituciones Auténomas y empresas AAA, brinda servicios
integrados como emisién de garantia, financiamiento de 6rdenes de compra, capital de trabajo, entre algunas
orientadas a PYMES y como se les mencionaba el Comité de Riesgo lo analizé y lo aprobé en pleno en la sesion
N° 92 del 24 de junio 2021, este emisor cuenta con calificacién doble AA a nivel de colones y en dolares con
calificacion A.

Dentro de las conclusiones que presentaron en dicho Comité es que los estados financieros presenta un
comportamiento estable con relacion a los activos y pasivos, presenta utilidades durante los ultimos periodos las
razones e indicadores financieros todos se encuentran razonables y cumplen con la normativa local, la calificaciéon
como les decia, es doble AA en colones y A en ddlares, es otorgada como alta capacidad de pago y los indicadores
de las SUGEF expresados en la ficha CAMELS mantienen niveles de normalidad y el nivel de suficiencia
patrimonial establecido por SUGEF que es de 10%, ellos se encuentran en niveles del 13% lo que significa que se
cuentan con solvencia y finalmente la recomendacién del Comité de Riesgos es aprobar y que este emisor sea
sujeto de colocacion con recursos del Fondo de Jubilaciones porque dentro de su modelo de calificacion y analisis
de emisores alcanzo una calificacion alta de 94.75% solo nos hacen una referencia de solicitar una prima por
riesgo de 0.02% a nivel de colocaciones.

Dentro del mercado, este emisor es un emisor relativamente activo en el mercado, sobre todo en colocaciones de
corto plazo, un ano y dos afios, tuvimos algunas sesiones de conocimiento de primer contacto con los Tesoreros
y los representantes de esta financiera y se encuentra muy interesados en que formamos parte de la cartera de
inversionistas de esta financiera, se cuenta con la experiencia que JUPEMA ya lo tiene autorizado entonces lo
traemos a ustedes para presentarselo y ofrecerlo como una alternativa de inversion mas dentro del sector privado
costarricense, que nos permite tener un poquito mas de salida a nivel de emisores en el mercado local, la intencion
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de la Unidad de Gestién de Portafolios es llevar a este emisor en las primeras instancias a emisiones de corto
plazo para valorar y revisar la operativa con ellos todas las operaciones se realizaran por medio Bolsa Nacional
de Valores y seria por medio de los Puestos de Bolsa ya autorizados este seria el primer emisor.

Continua el sefior Calvo Calderén indicando que el segundo emisor para la emisidon de bonos Fideicomiso
Santiagomillas 2016 este es un fideicomiso de inversion donde, el fiduciario es el Scotiabank de Costa Rica, ya
sabemos la categoria que tiene este banco y fue suscrito el fideicomiso como tal en noviembre del 2016 y obtuvo
la autorizacion por parte de la SUGEVAL vy el registro de intermediarios en noviembre del 2016 a un plazo maximo
de 20 afios. El fideicomitente es la Inmobiliaria Santiagomillas, el fiduciario es el banco Scotiabank de Costa Rica
y el fideicomisario es la Inmobiliaria Santiagomillas, los inversionistas son todos aquellos tenedores de bonos que
adquieran las emisiones efectuadas por este fideicomiso, actualmente hay dos emisiones vigentes las dos en
colones y este emisor fue aprobado por el Comité de Riesgos en la sesion del mes de junio anterior.

El emisor cuenta con calificacién AA en colones y las conclusiones del Comité de Riesgo fueron que se exhibe
una estructura financiera estable y creciente, las razones e indicadores financieros son razonables, los inmuebles
puestos en garantias dentro del fideicomiso son de alta calidad, los inmuebles que ellos desarrollan y que trabajan
son todos los locales comerciales que albergan las instalaciones del Automercado, un supermercado que en este
tiempo no ha tenido afectaciones con respecto a la pandemia, no ha tenido ningun tipo de afectacion en temas de
indicadores de pago, entonces por eso se catalogd como una garantia de alta calidad, que se refleja una buena
gestion de riesgos realizados a la inversion por parte del fideicomiso, la calificacion como les decia doble AAy la
ultima es controlar el cumplimiento de las proyecciones del fideicomiso un gran reto para los administradores
considerando la evolucién de la pandemia y el entorno econémico de Costa Rica, que desde la perspectiva de
esta Unidad nosotros vemos como gran posibilidad de este fideicomiso, por cuanto representa una alternativa mas
de inversion en el sector privado y es un producto mas que probado porque tiene varios afios en el mercado y no
ha tenido mayor contratiempo en el tema de los pagos o algo por el estilo, finalmente las recomendaciones que
hace el Comité de Riesgos: aprobar este fideicomiso ya que obtuvo una calificacion de 89,65% de acuerdo a los
modelos establecidos por dicho Comité y no solicitarian que apliquemos una prima por riesgo de 0,03%, si nos
hacen la acotacién de limitar un poco el monto de inversién hasta un maximo de 2.459 millones de colones que
seria lo que se podria de invertir en este en este fideicomiso.

Estos son los dos emisores que traemos para que sean incorporados a las alternativas de inversion, no sé si tiene
alguna duda o algun aporte.

El master Montero Zuihiga consulta en cuanto al monto que ellos (Comité de Riesgo) recomiendan invertir, si es
con base a nuestros limites de inversién de un emisor o es porque ven algun riesgo del emisor de que invirtamos
suman mas altas por el tamafio del fideicomiso.

El seior Calvo Calderén contesta que efectivamente el limite corresponde al tamafio del fideicomiso, no es tan
grande a nivel de Estados financieros y de patrimonio, entonces por eso ellos recomiendan este monto, no es por
una situacion de riesgo o de limites propios nosotros como Fondo o estrategia inversion, sino que viene definido
por el tamano ya que aunque es un fideicomiso que tiene bastantes inmuebles, porque son todos los Automercado
no es tan grande a nivel de Estados Financieros y de Patrimonio, entonces por ahi viene la recomendacion de
ellos.

El seiior Eddy Velasquez sefala que basicamente para secundar lo que se menciond y en concordancia con lo
que analizé el Comité de Riesgos, le parecen dos emisores interesantes sobre todo en el caso del fideicomiso y la
financiera nos permitiria eventualmente buscar opciones en el sector privado en el caso de la financiera
posiblemente mas de corto plazo y con eso manejar varias opciones eso no significa que vamos a invertir, pero si
al menos tener un par de opciones mas en este mercado tan limitado que tenemos, desde su perspectiva le
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parecen razonables estos dos emisores y con base en los analisis que hicieron los sefiores de Riesgos y ustedes
mismos le parece que son dos emisores a ser considerados para futuras inversiones.

Acota el sefior Calvo Calderén que este sector de las financieras viene en crecimiento, pero esta asi fin es una
vez que tienen mas historia, pero eso fue una de las primeras que se tratd de traer aqui con una solvencia y una
situacion financiera mas sélida de las que hay actualmente.

Se acuerda:

v" Aprobar a los emisores Fideicomiso Santiagomillas 2016 y Financiera DESYFIN como opciones
de inversion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, a partir de agosto del
2021.

v' Se aprueba continuar con la estrategia vigente y en las condiciones planteadas para el ll|
Trimestre 2021.

Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ ] No se aprueban [ ]

Acuerdo V.

El MBA. Bryan Calvo continua presentando el siguiente tema en la agenda, seria el Informe de los “instrumentos
no autorizados” este informe nace a raiz del cambio en la normativa de SUPEN y en adopcion de la supervision
del Fondo por parte de la Superintendencia de Pensiones con la entrada en vigencia del Reglamento de Gestion
de Activos habian algunos instrumentos que no entraban dentro del universo o abanico de opciones, como bien lo
cita don Eddy, que autoriza la Superintendencia para los fondos de pensiones, asi las cosas en el SP-1425 del 6
de noviembre de 2020 se nos dieron instrucciones por parte de la Superintendencia para que se le diera un
seguimiento de manera semestral y le informaremos a la Superintendencia dentro de los diez primeros dias de los
meses de enero y de julio.

Para este mes de julio correspondia el segundo entregable de este tipo de instrumentos de la naturaleza que les
comento, dentro de los principales resultados que obtuvimos del andlisis y la revisién de esos instrumentos esta
que para el periodo enero - junio 2021 vencieron 16 instrumentos y quedaron 89 categorizados dentro de “no
autorizados”, lo que representa un monto de 129.000 millones de valor facial colonizado, durante el periodo no se
ejecutaron adquisiciones de este tipo de instrumentos que cumplieran o entraran dentro Reglamento de Gestion
de Activos, no se efectuaron transacciones de canje por la limitante con el Ministerio de Hacienda y en su mayoria
esos instrumentos todos son emitidos por el Ministerio de Hacienda, del BCR solo queda un instrumento y del
Banco Nacional no nos queda ningun instrumento, se hicieron gestiones con ambos emisores pero no hubo
respuesta por parte de ninguno de los dos emisores y ya la mayoria vencieron.

Estos instrumentos representan el 20.42% del valor facial de la cartera, al corte de junio, como lo ven en el grafico
solo quedan 2.000 millones de instrumentos en dolares TPE del Gobierno y no son sujeto de canje, para 2022 que
es el periodo donde tenemos mayor concentracion en colores tenemos 19.000 millones y en color naranja los
ddlares que son 3.500 millones y la porcion verde son los UDES que representan 6.200 millones, para el resto de
periodos el mas largo y el monto mas importante lo ubicamos en el 2025 y en el 2030 tenemos otra porcidn, una
por 19.000 y otra por 16.000 millones de colones. Los instrumentos UDES son los que abarcan la mayor postura
de la totalidad de instrumentos categorizados como “no autorizados” y que tienen fecha de vencimiento en 2022
representando el 48%. En el gréafico se muestran algunas simulaciones que ha hecho el Proceso de Riesgos con
respecto a la disminucién en ese indicador en funciéon de que vayan venciendo los instrumentos y la fecha de corte
seria enero 2022 cuando vencen los UDES, ahi es donde presenta el mayor avance en sustitucién de instrumentos
porque caeria a niveles del 8.11% arrancando de niveles de 20% desde enero del afio anterior y durante el periodo
de enero a junio unicamente vencieron instrumentos en ddlares por 11 millones de délares en su mayoria estos
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eran instrumentos TPE de Gobierno y los instrumentos en délares que vencieron en junio que fueron reemplazados
con una emisidn del mes anterior con Mutual Alajuela que sustituyé un instrumento no estandarizado, por un
instrumento estandarizado, de un emisor privado y a largo plazo que nos permitié darle un giro radical a esos
recursos colocandolos en el sector privado y dandoles un impulso mas en niveles de rendimiento.

Este informe se presentoé en la Superintendencia por medio de correo electrénico el 5 de julio de 2021 cumpliendo
con todas las condiciones y todos los requerimientos establecidos por la Superintendencia.

El sefior Eddy Velazquez asesor externo inversiones, comenta que lo bueno de esto es que en enero del proximo
afio podemos cerrar pasando de un 21% que tenemos ahora a un 8%, con solo esperar que venzan, es una
disminucién por encima del 50-60% lo cual es una buena perspectiva ante la SUPEN.
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El MBA Calvo Calderéon sefala que efectivamente como dice don Eddy caer a niveles de 8% de estos
instrumentos es realmente poco lo que nos faltaria y hacer esa balanza para reemplazarlo por emisores privados
y algunos emisores del sector internacional, realmente hariamos un giro importante a nivel de la gestion de la
cartera y le dariamos un impulso fuerte al rendimiento, esa fecha de enero 2022 se vuelve un punto de inflexion
muy importante para la gestién, porque realmente el vencimiento de instrumentos de este tipo pueden volverse
una oportunidad interesante para darle un movimiento importante de la cartera.

Se acuerda:

v" Tener por recibido y conocido el Informe SUPEN instrumentos no autorizados por parte del
Proceso Financiero.

Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ ] No se aprueban [ ]

Acuerdo V.

El Lic. Fabian Salas, explica que el siguiente tema es la Actualizacién de la Politica del Mercado Internacional
obedece especialmente a una de las funciones del Comité de Inversiones, el Comité de Inversiones debe de
proponer una vez al afio la Politica de Inversiones, en este caso estamos hablando de la “Politica de Inversion de
Mercados Internacionales”, ya estaba la primera version y habria que actualizarla, cual seria una segunda versién
de esta politica, teniendo claro que todavia no hemos incursionado en mercados internacionales.

El articulo N°. 6 del RGA dice que hay elementos que considerar en una politica de inversion, uno de ellos es el
rendimiento objetivo y el otro la definicién de un benchmark, inicialmente lo hemos vinculado con el objetivo de
rendimiento, ya que habiamos hablado de que, aunque fuera una cartera de inversion internacional ibamos a
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utilizar el mismo rendimiento objetivo. No obstante, si se requiere darle un seguimiento por medio de un benchmark
a ese rendimiento de la cartera, seguidamente los tipos de instrumentos con lo avanzado en la hoja de ruta, ya
tenemos una mayor definicion, asi como la asignacién estratégica que hablamos el mes pasado en el documento
de Planificacién Estratégica, ya habiamos hablado un poco de dicha asignacion estratégica que involucraba otros
niveles y los limites de inversion, puntualmente les vamos a indicar cudles fueron los cambios que se estarian
proponiendo para su aprobacion.

5

Evidentemente el 5,05% de rendimiento va en linea con lo que se habia conversado de establecerlo segun el
escenario base del estudio actuarial aprobado, en ese caso el 5.05% obedece a eso, adicionalmente dice que
vamos a establecer un benchmark que hemos hablado en la Planificacion Estratégica del S&P 500, inicialmente
vamos a hacer inversiones iniciales en el Spider que éste sigue al S&P500, entonces lo logico es establecer en
esa proporcién o en ese market el S&P 500 como benchmark. Otro de los puntos que se estan incluyendo en esta
actualizacion de la Politica de Inversion corresponde a los tipos de instrumentos, en este caso estamos
incorporando las definiciones de fondos de inversion como fondos mutuos y los ETF, estamos incorporando estas
definiciones en esta parte de la politica, también hablamos de la asignacion estratégica de activos, se converso
de como vamos a establecer esa asignacion estratégica aqui los separamos inicialmente como dos grandes
vertientes: renta variable y renta fija, pasamos de esa asignacion estratégica grande a una asignacion estratégica
o tactica de activos, los limites que hablamos de renta variable vamos a acceder al 100% del 10% del total de la
cartera, ya definido como limite para mercados internacionales podemos ir el 100% en instrumentos de renta
variable y el 25% instrumentos de renta fija.

Los tipos de instrumentos que vamos a poder acceder los habiamos incorporado en la Politica de Riesgos, los
fondos mutuos 100%, los ETF un 75%, fondos mutuos y los fondos indexados un 50%, los fondos mutuos mixtos
que tienen en su cartera acciones y bonos un 50%, fondos mutuos de renta variable hasta un 25%, a estos hay
que darles un seguimiento especial porque por el tipo de informacion que se tiene, porque en estos casos el emisor
es el que da la informacion y a veces vienen muy desfasadas, para darle seguimiento es un poco mas complicado
pero dejamos siempre la posibilidad de tener esos fondos porque al ser de renta variable, hay que ser claros,
aportan rendimientos un poco mas interesantes.

En renta fija basicamente los bonos que existen a nivel mundial bonos gubernamentales, los multilaterales o cuasi
soberanos, los corporativos y los bonos de deuda emitidos por entidades financieras, todos con el mismo limite
del 25% maximo del 10% y en ellos se puede invertir el 100%. Después de esto hablamos de la seleccion
propiamente de los instrumentos, hay que adelantarles que ahorita vamos a ver dos instrumentos que ya
analizamos, habiamos traido los indicadores que cumplian con todos los criterios de evaluacion para poder ser
objeto de inversion, estos ya fueron valorados por el Comité de Riesgos entonces a esto responde esta seleccion
de activos y revisando cuales son los instrumentos propiamente ya los codigos ISIN, los emisores a los que vamos
a tener acceso y ahi escoger cudles son los que mejor se comportan, segun la estrategia o se amoldan a la
estrategia que estamos definiendo para el FJPPJ y después de esa seleccién hacemos esas inversiones iniciales
lo que se queria darle seguimiento y hacer pequefios movimientos de rebalanceo periddicamente, el seguimiento
a hacer diario, pero si los movimientos no es que vamos a hacer ese trading todos los dias, sino que vamos a ir
estableciendo pequefios movimientos cada 3, 6 meses, si se requiere un poco antes por cuestiones coyunturales
del ciclo econémico se haran, pero la idea es tener sentarse un poquito los activos para dejarlos crecer, ya que la
mayoria son de crecimiento la idea es tenerlos para poder hacer ganancias de capital con la venta de los mismos.

Los limites de inversién que hay que declararlos en la Politica propiamente eso esos responden a la misma
asignacion estratégica que ya conversamos fondos mutuos, ETF y los porcentajes ya definidos desde la asignacion
estratégica; eso es basicamente la actualizacién que estariamos haciendo por normativa anualmente tendriamos
que volver a traer la politica local y la politica internacional, pero estos basicamente serian los cambios que
propondriamos para la aprobacion del érgano de direccion en este caso la Junta administradora.
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El sefior Eddy Velazquez sefiala que la propuesta le parece bien y que no tiene observaciones a la misma y de
su parte la da por aprobado.

El sefior Montero Zuihiga manifiesta que él no tiene observaciones, porque hace pocos dias en la Junta
Administradora revisaron y vieron una muy similar y que por eso no tiene observaciones.

Don Oslean Mora dice que es importante indicar que, se manejan dos politicas de inversiones una para mercado
local y otra para el mercado internacional que es una actualizacién propiamente la politica de mercados
internacionales.

Continua el Lic. Fabian Salas indica que el otro punto es con relacion a Mercado Internacionales y
especificamente se refiere a dos emisores que ya se habian analizado y fueron aprobados inicialmente dentro de
un grupo de instrumentos que se habian valorado, que se habian filtrado, donde se han hecho analisis y que
cumplian con los criterios de seleccién que hemos propuesto como el tamafo del fondo, el “track record” que
tienen, el tracking error con el benchmark, la experiencia de la casa gestora o del emisor propiamente, alguno de
esos eran los elementos a valorar para que un instrumento pueda ser objeto de inversion por parte del Fondo,
entonces dos de los instrumentos mas grandes que existen en el mercado hoy por hoy, claramente los iban a
superar, el primero es el QQQ es un ETF que basicamente sigue el indice del Nasdagq, el cual es un indice de
tecnologia, es del gestor Invesco uno de los emisores mas grandes que existe hoy, es una clase de activo de renta
variable tiene dentro de su portafolio basicamente el 100% en acciones de empresas tecnolégicas, su
capitalizaciones es “large cap”, son empresas de alta capitalizaciéon son las, si se quieren, mas conservadoras,

entonces buscamos emisores que tuvieran dentro de su portafolio de inversiones de esta categoria.

La estrategia de inversion en este caso es de crecimiento son compafias con altas tasas de crecimiento de
ingresos y utilidades y con precios en las acciones que tiene en sus portafolios crecientes, innovadores ganandole
siempre al mercado, entonces esta la estrategia de crecimiento o el “Valium”y en medio que precisamente es la
que tiene el instrumento que vamos a analizar seguidamente, pero siguiendo con el analisis del QQQ éste tiene
todas sus posiciones en Estados Unidos, no es un instrumento que tienen dentro de su portafolio instrumentos
apalancados, no se apalanca, es bastante seguro, el nivel de activo o el tamafio del fondo es de 163,01 billones
de ddlares, o sea, por mucho el criterio que habiamos establecido que era de 500 millones de ddlares y tienen un
“track record” desde 1999 tiene bastante historia para analizar muchisima experiencia de los gestores, es cinco
estrellas Morningstar, es un emisor de alta calidad y con mucha experiencia dentro del mercado y basicamente el

peso del indice benchmark como sigue a Nasdaq, este es el “market cap”.

En cuanto al SPYDER es el instrumento que sigue al S&P 500 es el mas conocido el mas transado, el mas liquido
de todo el mercado le da acceso basicamente a todos los sectores de la economia en diferentes proporciones, por
eso lo quisimos traer para que fuera analizado, estos dos ETF, uno porque le da acceso a todo el mercado y el
otro porque nos gusta como estrategia sobreponderar un poco la parte tecnologia, ya que vemos que es donde
hay mayor crecimiento, vemos mayor valor y ganancia para lo que es el Fondo de jubilaciones. También es un
ETF, es una clase de activo que tiene acciones dentro de su portafolio, es un instrumento catalogado como “large

cap”y también sigue como estrategia dentro de su portafolio inversiones la “blend”, que es entre crecimiento y las
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compainiias de valoracion, ahi hace un “mix” y generalmente tiene muy buenos resultados, tiene cuatro estrellas a
nivel de Morningstar entonces es un emisor de alta calidad, también con muchisima experiencia y siempre esta

bien pegadito al S&P500, por lo que su “fracking error’ casi no existe que es el market cap del benchmark.

Entonces muy probablemente las primeras inversiones que se vayan a dar en el mercado internacional vayan a
ser en estos dos fondos combinado con un fondo, para cumplir con lo que dice la politica, con un fondo que tenga
dentro de su cartera de inversion o portafolio inversién instrumentos de renta fija para poder balancear lo que es
la renta variable y en funcién de la asignacion estratégica de la politica y mitigar los indicadores de riesgos o los
riesgos a los que estan expuestos ambos sectores, basicamente es esto en mercados internacionales a nivel

normativo.

No se efectuan observaciones por parte de los integrantes del Comité.

Se acuerda:

v" Tener por recibido y aprobada la Actualizacién de Politica de Inversiones para Mercados
Internacionales y asi como los instrumentos expuestos por los integrantes del Proceso Financiero.

v" Hacer de conocimiento de la Junta Administradora (JUNAFO) la documentacién para su
aprobacion.

Acuerdo por unanimidad [X] Acuerdo con disidencia[ ] No se aprueban [ ]

Acuerdo VI.

El Lic. Fabian Salas, indica que el proximo tema de agenda que es una propuesta de contratacién del vector
PIPCA, debe ser una propuesta del Comité de Inversiones hacia la Junta Administradora para que nos autoricen
la contrataciéon del vector PIPCA y porqué razones la contratacién de un segundo vector, pues basicamente
obedece porque es el proveedor de precios mas utilizados por todos los intermediarios y por todos los agentes del
pais, es el que mejor formacion trae a nivel de mercado, entonces digamos que hay momentos donde por no tener
este vector nos hemos quedado fuera de algun negocio, o por hacerle caso a nuestro vector nos hemos quedado
y en momentos ha estado bastante alejado y esto porque el emisor se bas6 para hacer la asignacion de una
subasta en este vector (PIPCA), entonces no es una cuestion de arbitraje pero si es una herramienta que nos

vendria a facilitar el analisis en el mercado local.

También los contratos de puestos de bolsa son de ejecucion, no son de asesoria entonces esta herramienta del
vector o los precios les es imposible que los faciliten, el Puesto de Bolsa no lo den por el tema de confidencialidad.
Adicionalmente no nos pueden dar las curvas que construyen y aunque aqui no esta probada la metodologia de
la tasa de la cuenta la herramienta principal con la que se calcula la propuesta que eventualmente vaya a
formalizarse con el BCR para la tasa de la cuenta corriente premium, el insumo principal son las curvas del vector
PIPCA, por una cuestion de facilidad, control y para asegurarnos nosotros que nos estan dando los datos correctos,

es de interés y seria importante tener ese vector.
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Tmbién tiene instrumentos de mercados internacionales que estamos analizando ya los tiene incorporados
entonces operativamente es algo que nos da o nos aliviaria la operativa a nivel interno y nos aceleraria el proceso
de ingresar a mercados internacionales, el costo mensual de este vector completo local e internacional es de $975
mensuales e incluye el servicio de precios y todos los elementos de las curvas en colones, ddlares, Udes y los
vectores historicos, si quiero revisar precios de hace dos afios de instrumentos podria ir por la herramienta de
PIPCA a revisarlo, entonces es una necesidad que tenemos actualmente. Recordemos que tenemos a Valmer y
es un servicio que nos estan dando en gratis, por el contrato que tenemos con el Sistema Riesgo de Valmer

entonces eso nos lo dan basicamente dentro de ese contrato.

Entonces si tuviéramos que contratar un vector muy probablemente seria PIPCA por las razones que
anteriormente les he comentado, ¢no sé ustedes como estarian viendo esa necesidad?, honestamente si
consider6é necesario que tengamos el vector de PIPCA porque principalmente en muchos momentos hemos
quedado por fuera de alguna asignacion porque muy probablemente nosotros pensemos que se van a mover a
vector y la referencia que tenemos estaba alejada, para hacer esos analisis y como estan los diferentes precios

en cuanto a los instrumentos si considerd necesaria esa parte es la que mas pesa para nosotros.
El Master. Carlos Montero consulta s actualmente con qué vector trabajamos?

El Lic. Fabian Salas, sefiala que valoramos las carteras con Valmer seguiriamos valorando con Valmer no
hariamos ningun proceso en el sistema a nivel de cambio de vector, pero para lo que es la negociacion revisar
precios a veces, mi vector dice un precio a mi no me dejan negociar a menos del precio de vector entonces
nosotros tendriamos la referencia de los dos vectores entonces, si voy a comprar, compro al mas barato diciendo
que mi vector anda en tal precio, es una cuestion estratégica a la hora de negociar tratar de sacar ventaja con las
ineficiencias del mercado, de ver que cada uno de los vectores presentan una metodologia porque normalmente
los instrumentos no tienen el mismo precio de un vector en otro esto implicaria que nos podrian “robar el mandado”
como dicen en términos coloquiales, creo que esto seria una ventaja comparativa y competitiva que tendriamos

con respecto a los otros participantes, con otros competidores por un mismo instrumento

El Master. Carlos Montero consulta que ¢jentonces no son sustitutos? Si contratamos a PIPCA;tenemos que

dejar a Valmer?, son temas diferentes.

El Lic. Fabian Salas, responde que son competencia que al final son lo mismo, pero que el vector de Valmer nos
esta saliendo gratis, como no sale gratis es el que utilizamos pero a nivel de mercado el que mas se usa es el de
PIPCA y en ocasiones vamos al mercado y podriamos tener una mejor oportunidad con otro precio y el otro toma
la posicién y dice este valora con Valmer, aunque no estd perdiendo pudo haber ganado algo mas entonces
digamos que esa es la justificacién, aunado, a las otras, ademas ya tienen casi todos los instrumentos del mercado
internacional y que también ahorita hay una negociacién con BCR, que lidera dofia Ana y don Oslean, la

metodologia que esta planteando el Banco de Costa Rica para pagar los intereses es con la curva que calcula
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PIPCA y nosotros no tenemos ese vector, entonces a la hora de registrar los intereses ellos nos van a dar los
insumos y tendriamos que confiar ciegamente a lo que ellos nos indican en la 32-9 que es la cuenta premium de
nosotros, entonces si es una herramienta que operativamente nos vendria a facilitar a la hora de hacer una revision

de si nos estan pagando bien o no los intereses de la cuenta corriente es una cuantia alta.

Don Eddy Velazquez comenta que es importante lo que don Fabian menciona que en el mercado el vector de
Pipca es el que se utiliza como referencia y siendo asi, le parece bien importante que trabajemos con los precios
que el mercado esta siguiendo de manera que no nos deje en desventaja o incluso nos pueden sacar de
competencia, bajo ese supuesto parece viable y razonable que lo contratemos, y lo otro que también
definitivamente no estoy de acuerdo es que estuviéramos pagando dos vectores, pero como no estamos pagando
por el vector de Valmer por tener el sistema de riesgos entonces me parece razonable y viable, en la busqueda

eficiencia en la gestién de inversiones, estaria de acuerdo en la contratacién de este vector.

La Master Ana Romero manifiesta que serian recursos del fondo los utilizados para la contratacién y tendriamos

que hacer el proceso. Consulta ¢4si en algdn momento se ha hecho un proceso de contratacion del vector PIPCA?.

El sefior Oslean Mora contesta que se tuvo a PIPCA como vector y se pagaba con recursos del Poder Judicial,
luego cuando se contratd el sistema del Valmer entonces dieron como regalia el vector de precios, eso es lo que
ha ocurrido en ese caso con ellos y por eso dejamos de utilizar PIPCA y se finiquitd. A partir de este periodo, si lo
tienen a bien aprobar, la idea seria contratar el servicio de PIPCA en cuanto al vector de precios y continuar con
el servicio de Valmer con la parte que tiene que ver con el manejo del sistema de riesgos, la ventaja es que se
tendria los dos vectores de precios disponibles para hacer los analisis y los tramites, y como decian los
companeros la ventaja que le ven a PIPCA es en cuanto a que este vector es mas utilizado a nivel de mercado
local, hay una pequefa diferencia en cuanto a los precios que los instrumentos tienen en ambos vectores y nos
pasaban en la misma forma con la curva antes, porque si el mercado mide metros y utilizamos yardas, aunque no
sean iguales voy a tener algunas diferencias que a la hora de ejecutar las operaciones pueden ser significativos y

puede ser que el negocio se me vaya por esas diferencias.

Dofia Ana Romero indica que de parte de ella no habria inconveniente para realizar la contratacion, estaria de

acuerdo.

El sefior Carlos Montero también indica que si se justifica de acuerdo con todo lo explicado y que él no ve

problema, en este caso seria tomar un acuerdo para elevarlo ante la Junta para la contratacion.

El sefor Fabian Salas reitera lo mencionado por don Carlos Montero, que habria que tomar un acuerdo para

elevar la contratacion del vector PIPCA a la Junta Administradora.

Se acuerda:
v" Tener conocido la propuesta y la justificacion para la contratacion del Proveedor de Precios PIPCA.
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v" Elevar dicho acuerdo a la Junta Administradora (JUNAFO) para contar con la autorizacién y asi
efectuar la contratacién de dicho servicio.

Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ | No se aprueban|[ ]

Acuerdo VILI.

El sefior Fabian Salas continda indicando que el siguiente punto son temas informativos uno de estos es la
conciliacion de la custodia y consulta a la SUGEVAL en el oficio 564 la Junta le trasladé un acuerdo al Comité de
Inversiones y comisiond a la Direccidn propiamente para que realice la consulta ante la Superintendencia de
Valores de aquellas diferencias que les comentaba que se venian dando en las conciliaciones de la custodia en
los titulos valores, pero basicamente era diferencias de cupones proyectados, habia una diferencia en la
metodologia que utiliza el FJJPJ y la metodologia que utiliza el BCR custodio, a raiz de que no hubo consenso
entre ambos para alinearse a un requerimiento especifico; la Junta comisiond a la Direccion para que se hiciera la
consulta ante la SUGEVAL para que se dijera si habia una metodologia estandar relacionada con los cupones
indexados con la tasa basica pasiva, se realiz6 la consulta y basicamente el resultado fue que no existe a nivel de
reglamento una metodologia ni tampoco es resorte de la Superintendencia indicar cual es esa forma en la que
cada uno de los participantes en el mercado vayan a proyectar esos intereses de cupones de los instrumentos
indexados a la tasa basica.

En este caso los TPTBA entonces vamos a darle seguimiento a esto para qué ahora no salgan como como
diferencias en la conciliacion porque basicamente no son diferencias, por ser una cuestion proyectada es diferente
al ser una metodologia estandar, pero en este caso como no hay una metodologia y no son datos reales, sino que
son proyectados. Aqui la recomendacion que vamos a hacer como Proceso de Inversiones es basicamente que
no se muestre como una diferencia en si, en la conciliacion de los titulos valores al no ser una diferencia real.

Dofia Maria Lucia Fernandez, la Superintendente, nos contesté indicando que “Como bien sefiala en su nota, la
fecha, no existe en el mercado de valores una normativa especifica u otras disposiciones relacionadas con la forma
en que se deben calcular o proyectar los cupones de intereses de las emisiones.” Y ademas “La antelacion que
regira para el indice de referencia de las emisiones con tasas de interés ajustables debera consignarse claramente
en el prospecto” entonces nosotros analizamos que en el cupon propiamente que esta vigente no hay diferencia
alguna, entonces eso quiere decir que estamos siguiendo la normativa a cabalidad, entonces no hay problema en
esa parte, y lo que les comentaba que ellos indicaban que “a Superintendencia no le corresponde definir la
metodologia para la proyeccién de los cupones” aqui el acuerdo seria que en la conciliacion de la custodia no se
muestren como diferencias los datos de los cupones proyectados, basicamente, en la conciliacion de inversiones
seria no poner como diferencias esas proyecciones.

El Lic. Montero manifiesta que le parece claro, pero indica que tal vez a la hora de enviar la propuesta a la Junta
indica que se debe hacer bien claro con respecto a la normativa y como se hace con el tema o como se va a hacer
con el tema de las conciliaciones que el tema quede claro en Junta para llegar a cerrarlo.

Dofia Ana Romero consulta si ¢ este tema de las conciliaciones es especificamente solo para los intereses de
cupones proyectados?

Don Fabian Salas contesta que efectivamente asi es, que ese tipo de diferencia solo se dan en los cupones que
se deben proyectar en los instrumentos indexados.

Don Oslean Mora le solicita al Lic. Fabian Salas que por favor se tramite por aparte, que lo haga a través de un
oficio aparte para que el tema lo vea la Junta de manera independiente y que lo comunique al Comité de Auditoria
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donde esta don Arnoldo viendo el tema con mas detalle, nada mas para tramitarlo de esa forma y para justificarlo
bien y ver los antecedentes y darle seguimiento.

Se acuerda:

v" Tener por recibido y conocido la respuesta por parte de la SUGEVAL.

v Con base en el criterio vertido por la SUGEVA se concluye que no existe una metodologia estandar
para el mercado costarricense para el calculo de los cupones proyectados en los instrumentos
indexados a la Tasa Basica Pasiva, se considera que esta no es una diferencia real, por ende no
se debe consignar como diferencia en las conciliaciones con el custodio de valores.

v" Hacer del conocimiento de la Junta Administradora la respuesta brindada por SUGEVAL.

Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ | No se aprueban|[ ]

Acuerdo VIII.

El Lic. Fabian Salas expone el ultimo tema el cual es el Flujo Operativo, manifiesta que basicamente todas las
quincenas de las obligaciones que tienen el fondo con las personas jubilados y pensionados de julio del presente
afo hasta el afio enero 2022 estan calzadas con vencimientos de principales o cupones, Unicamente la quincena
de setiembre hay que calzarla con aportes, entonces el flujo operativo esta en azul casi todo, esa Unica quincena
que esta deficitaria la propuesta de calce seria con la primera cuota patronal de la primera quincena de agosto y
con las dos cuotas obreras de agosto, de la primera y segunda quincena las estariamos destinando no todos los
recursos, de la primera quincena se tomarian 54 millones y de la segunda 1.428 millones para poder hacer el
calce, pero basicamente todas las quincenas de aqui a enero del 2022 estan totalmente calzadas entonces no hay
ninguna presion de flujo por caja estaremos recibiendo las cuotas y destinadas basicamente para inversion.

El Master Oslean Mora sefala que para estar seguros de que en estos casos ¢no estamos utilizando ninguno
instrumento lo que estamos valorando de canjear?

Don Fabian Salas manifiesta que es correcto, que los calces son, en el caso del ICE en dolares y que los Tudes
vencen hasta enero del otro afio y que en todo caso se estarian canjeando los no estandarizado, los
estandarizados no seria sujeto de canje.

El MBA. Bryan Calvo sefiala que esta actualizacion del flujo operativo se esta realizando por un tema normativo
y a solicitud de la Junta, sefiala que para completar planilla se utilizan la cuota obrera que ingresa en el ultimo dia
del mes que no tienen mucho margen de gestion para colocarlas en mercado, como estrategia para no dejar dinero
en cuenta, entonces se esta calzando un mes antes para que se cuente con la certeza de los recursos y que por
esto el flujo se esta actualizando mensualmente y se le da este seguimiento y los calces se cumplen antes de
tiempo.

La MBA. Romero Jenkins manifiesta que, si en ese flujo operativo ¢ no se considera lo relativo a la caja? indicando
que eso siempre nos causa una distorsién cuando se veian los asuntos con don Radl, el actuario, y el magistrado
presidente de la Sala Constitucional don Fernando Castillo, le cuestionaba pero que esta viendo en ese momento
que la proyeccion para efectos del resto del semestre pareciera que no tuviera una situacién que compromete el
flujo.

Don Fabian Salas indica que efectivamente no hay ninguna situacion que comprometa el flujo de caja, se estan
considerando todas las cargas sociales dentro del flujo operativo, lo que se presenta aca es el resumen operativo,
pero que todo eso esta considerado.
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Sefala don Fabian salas que con eso se terminan los temas de agenda normativos e informaticos que lo Unico
seria ponerse de acuerdo con el proximo comité de inversiones la fecha de este, la fecha propuesta seria el
proximo viernes 27 de agosto a las 14:00 horas.

Se acuerda:
v' Tener por recibido, conocido y aprobado la actualizacion del Flujo Operativo del FJPPJ.
v" Programar la préxima sesion de Comité de Inversiones para el proximo viernes 27 de agosto 2021
a partir de las 14:00 horas.

Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ ] No se aprueban [ ]

FIN DE SESION

Se levanta la sesién a las 16:13 horas del 23 de julio de 2021.
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Informe de Inversiones - FJPP] junio 2021

1. Introduccion

En el presente informe, se muestra el detalle de los diferentes elementos que componen la cartera
de inversion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FIPPJ), de los que se
mencionan las colocaciones de recursos efectuadas en el mes respectivo, el rendimiento promedio
mensual obtenido de dichas colocaciones, asi como otros aspectos relevantes de la cartera de
inversiones, como por ejemplo, la composicion por moneda, el detalle del tipo de deuda,

composicion por tasa de interés, entre otros.

El analisis de los elementos mencionados anteriormente que forman parte de dicho informe, estan
directamente relacionados con el Reglamento de Gestidén de Activos aprobado por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero Nacional, publicado en el alcance N°. 192 del

diario oficial La Gaceta del 02 de noviembre del 2018.

Desde que se dio la reforma de la Ley N°. 9544 el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial se inicié con la regulacion de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), en ese sentido
los reglamentos sobre riesgos, inversiones, gobierno corporativo, entre otros deben cumplirse a
cabalidad, por lo que rige a partir del 1 de marzo 2019 se deben considerar los lineamientos del
Reglamento de Gestidn de Activos de la SUPEN.

Por otra parte, se destaca que, a partir del 27 de enero de 2020, la Junta Administradora fue
debidamente juramentada y ese mismo dia inicié operaciones como ente encargado de la
administracion del FJPPJ, en sesion N° 18-2020 celebrada el 01 de junio de 2020 en el articulo
XVI aprobd la Politica de Inversiones para el FIJPP). De acuerdo con lo expuesto, el
correspondiente informe mensual de inversiones se realizard considerando el Reglamento de

Gestidn de Activos de la SUPEN vy la Politica de Inversiones vigente.

La cartera de inversion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FIPPJ) al cierre
de junio de 2021 posee un valor facial de £636.097.506.250,29 (incluye las inversiones
en cuenta para el pago de obligaciones y acumulacion de recursos para participacion

en subastas), se muestra la evolucidn del valor facial de la misma del afio 2017 a la fecha:
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Grafico 1
Valor Facial de Cartera
Datos al 30 de junio 2021
(En miles de millones de colones)

636.10

4,73%

{607.35

{553.28

#511.01

§465.27

dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 jun-21

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

En el grafico anterior, se visualiza un crecimiento en el valor facial de 4,73%, de la cartera de
inversiones del FIPP] (comparando con diciembre 2020), situacidn que prevé un superavit
financiero (ingresos percibidos por el Fondo son mayores al valor presente de las obligaciones)
siendo que, durante los Ultimos cinco afios se ha mantenido un constante crecimiento de las

reservas.

2. Gestion realizada en junio 2021.

Los recursos econdmicos que son recaudados por este Fondo como parte de sus ingresos y los
disponibles que se presenten producto de su actividad, son invertidos y gestionados segun lo

dispuesto en el Reglamento de Gestidn de Activos de la SUPEN.

a) Compras:

El resumen general de los montos colocados durante el mes para cada moneda se presenta a

continuacion:
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ii.

CuadroN° 1
Colocaciones FIPP]
Al 30 de junio de 2021

Plazo Rendimiento

Monto Colocado . .
Concepto Valor Facial Promedio Promedio

WENEF (VL) (en afios) Ponderado
Cta. Colones (Reservas pago planillas) €8 149 381 385,61 - 5,10%
Cta Délares (Vencimientos DlI) $5 299 938,18 - 1,60%
Colones (Igual o Superior a 1 afio) €5 000 000 000,00 11,15 9,03%
Dolares (Igual o Superior a 1 afio) @7 000 000,00 5,00 7,92%

Doélares Fondos Inmobiliarios $1 648 182,00 - -
Colones:

Durante el periodo en andlisis se realizaron inversiones segun estrategia de inversion, las
colocaciones ascendieron a un monto de ¢5,000,000,000.00 con un rendimiento bruto de
9.03%, ademas se realizaron inversiones en la cuenta corriente para el calce de obligaciones
por un monto de ¢8,149,381,385.61 con un rendimiento del 5.10%, el siguiente cuadro

muestra lo comentado:

A continuacion, se detallan las compras ejecutadas durante el periodo:

Cuadro N° 2
Detalle compras en colones
Al 30 de junio de 2021

Emisor Instr. Val. Facial ala Compra Precio Plazo Fecha Rdto Bruto

dias Vencim. promedio
G tp @5 000 000 000,00 105,30 4015 25/08/2032 9,03%

Total ¢5 000 000 000,00 4015 9,03%

En junio la colocacion de recursos se realizo en el Gobierno, siendo que se mantiene como el
participante mas activo en captaciones en el mercado y aprovechando el margen con respecto
al limite en inversiones en sector publico generado por el vencimiento de instrumentos no

estandarizados.

Dolares:

Durante el mes se invirtieron recursos de acuerdo con la estrategia aprobada, las colocaciones

en dolares se hicieron en fondos de inversion cerrados alcanzando la cifra de $1.648.182,00
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asi como en un bono a 5 afos plazo de Mutual Alajuela. A continuacién, se presentan el

detalle de las compras realizadas.

Cuadro N° 3
Detalle compras Fondos Inmobiliarios
Junio-2021
Emisor Instrumento Valor facial Facial de Precio Plazo
Participaciones
MULTI inmi1$ 626 450,00 134 4675,00 Indefinido
PRSFI fiipS 1021732,00 200 5108,66 Indefinido
Total 1 648 182,00 334

Cuadro N° 4
Detalle compras bonos en délares
Junio-2021

Emisor Instr. Val. Facial ala Precio Plazo dias Fecha Rendto Bruto
Compra Vencim. (colonizado)

MADAP bmay3 $ 7 000 000,00 100,00 1800 29/06/2026 7,92%
7 000 000,00 1800 7,92%

b) Ventas:

En la sesion del Comité de Inversiones del lunes 26 de abril de 2021 se autorizo a la Unidad de
Gestion de Portafolios a ejecutar operaciones de venta con instrumentos en ddlares que generen

ganancias de capital a favor del FJPPJ, a continuacidn, se muestra el resumen de las operaciones

realizadas:

CuadroN° 5
Detalle ventas en ddlares
Junio- 2021

Instrumento Valor Facial Vencimiento Ganancia VACEENAE]

ICE bicl$ $500 000,00 17/11/2021 $10 917,22

Por otra parte, con respecto a las ganancias de capital, los resultados se reflejaran en los estados
financieros del FJPPJ con corte junio 2021 (ultimos estados financieros publicados) dentro de la
cuenta contable “514.00.00 Ingresos por negociacién de instrumentos financieros”, segln
“Manual de Cuentas para los Regimenes de Pensiones de capitalizacion colectiva” emitido por la

Superintendencia de Pensiones (SUPEN).
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En resumen, al cierre de junio de 2021, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
(FIPPJ) mantuvo inversiones por un monto total de ¢636.097.506.250,29 ! e intereses
acumulados por ¢24,322,362,763,75% tal como se detalla a continuacion.

Cuadro N° 5
Resumen de la Composicion del Portafolio de Inversiones FIPPJ
Al 30 de junio de 2021

Concepto Junio 2021 Mtereszzc;linulado
Valor facial* 636 097 506 250,29
Interés ganado del mes * 4111823 781,69 24322 362 763,75

Fuente: Sistema Integrado de Carteras de Inversiones y Estados Financieros del FIPPJ.

Es importante indicar que, en saldos bancarios, el Fondo mantiene una reserva para
eventualidades en cuentas bancarias por un maximo de ¢200,000,000.00, segun lo autorizado
por la Direccion Ejecutiva, mediante oficios 5546-DE-2013 del 25 de junio del 2013 y 416-DE-
20153 del 26 de enero 2015. En Comité de Inversiones del 22 de enero de 2016, se tomo el
acuerdo de aumentar dicha reserva a ¢200,000,000.00; ratificado por el actual Comité de

Inversiones en sesion 93-2020 del 26 de octubre de 2020.

Ademas, se mantienen reservas para diferentes pagos, dado que, la tasa de interés que reconoce
el banco en la cuenta corriente esta por encima de las opciones de corto plazo que se tienen en
el mercado bursatil y financiero (se realiza analisis financiero previo en cada caso), en las otras

cuentas bancarias en total existen montos cercanos a ¢250,000.00, como saldo minimo.

3. Politica de Inversion

Considerando la supervisidon actual por parte de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), que
se rige por el Reglamento de Gestién de Activos (RGA), en dicho reglamento se establece la
creacion de una politica de inversiones para los regulados, por lo que en sesién N° 18-2020 de la
Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, celebrada el 01
de junio de 2020, en el articulo XXI en acuerdo XVI aprobd la Politica de Inversiones para el
FIPPJ. Siguiendo los lineamientos de la reglamentacion y de dicho documento se presenta lo

siguiente:

1 Valor facial al 30 de junio de 2021, incluye inversiones en cuenta corriente 32-9 para el calce y posterior pago de obligaciones de jubilaciones y aguinaldo.
2 Con base en los Estados Financieros del FIPPJ con corte junio 2021, nota 2.
3 Cuenta Platino No. 229-32-9, con el Banco de Costa Rica que reconoce un 5.10% sobre saldos diarios.
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a) Distribucion de Valores de Emisores Publicos y Privados

Para la realizacion de operaciones bursatiles con emisores nacionales, sean publicos o
privados de conformidad con los siguientes limites maximos aprobados por la Junta
Administradora:

Cuadro N° 6

Limites Generales segiin articulo N°. 67 del RGA
Al 30 de junio de 2021

Articulo N°. 67. Limites generales
Criterio Limite Actual Diferencia
a. En valores emitidos por el Sector Publico 80,00% 77,13% 2,87%
b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este
: , ) ° 50,00% 0,00% 50,00%
porcentaje puede ser ampliado hasta el 50%.
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.
v 10,00% 1,42% 8,58%
Conglomerado BCR
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.
10,00% 3,56% 6,44%
Conglomerado Improsa
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.
: Y 10,00% 2,04% 7,96%
Conglomerado Prival
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias vy filiales.
v 10,00% 0,25% 9,75%
Conglomerado BNCR
d. Cualquier otro limite establecido en leyes que rigen la materia aplicable a
L, e s . 0,00%
los fondos de pensidn, los de capitalizacidn laboral y ahorro voluntario.
e. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10,00% 0,00% 10,00%

Fuente: FJPPJ y RGA.

Se aprecia en el cuadro anterior que para el mes en analisis no se tiene exceso segun el
articulo N°. 67 del RGA y aun se cuenta con espacio de hasta un 2,87% con respecto al
limite en cuanto a concentracién en sector publico. Con respecto a la inversidon en los
conglomerados financieros se tiene inversidn en entidades de cuatro conglomerados
distintos, estos son: BCR, IMPROSA, PRIVAL y BNCR manteniendo concentraciones de
1,42%, 3,56%, 2,04% y 0,25% segun corresponda.

Consecuentemente, al cierre de junio 2021 se mantienen las siguientes posiciones segun el

tipo de instrumento:
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Cuadro N° 7
Limites por instrumento
Al 30 de junio de 2021

Articulo N°. 68. Limites por tipo de instrumento

Criterio Limite Actual Diferencia
a. Titulos de deuda:
i.Instrumentos de deuda individual 10,00% 0,00% 10,00%
ii. En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo de
valores, notas estructuradas con capital protegido y en deudas 5,00% 0,00% 5,00%

estandarizada nivel Ill.
b. Titulos representativos de propiedad:

i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel |, 25,00% 0,00% 25,00%
excer])t-o enf?ndosyvehlculos de inversidn financieros locales donde se 5,00% 0,00% 5,00%
podra invertir hasta un 5%.

ii. Hasta un 10% en instrumentos de nivel Il. 10,00% 5,63% 4,37%
iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel lll. 5,00% 0,00% 5,00%

Fuente: FJPPJ y RGA.

Al cierre de junio no se cuenta con instrumentos de deuda individual (ventanillas) por lo
que se cuenta con espacio de hasta 10% para adquisiciones nuevas, de igual manera los
instrumentos de nivel II tiene espacio de hasta 4,37% para aumentar posturas, los

restantes limites se mantienen en cero.

A continuacion, se muestra el cuadro N° 8, el cual contiene la informacion del limite por
emisor, sobresale el emisor Ministerio de Hacienda, con una concentracién del 71,82% en
sus diferentes instrumentos, asi mismo el ICE con un 3,62% en segunda posicion, el
Banco Davivienda con un 2,44%, Banco Improsa con un 2,12% y Banco Centroamericano
de Integracion Econdmica con una concentracién por emisor del 1,54% permitiendo lo
anterior verificar que se esta cumpliendo el limite por emisor segun los reglamentos
emitidos por el supervisor y por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y

Pensiones:
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Cuadro N° 8
Limite por emisor, articulo 69 RGA.
Al 30 de junio de 2021

Articulo 69. Limites por emisor

Emisor Limite Actual Diferencia
Los fondos deben cumplir con un limite maximo de inversién de hasta un 10% en un solo emisor de cualquier tipo de
valores, excepto para el Ministerio de Hacienda de Costa Rica, el Banco Central de Costa Rica y los emisores de deuda
soberana internacional de paises que cuenten con calificacion de riesgo dentro del grado de inversion.
G N.A 71,82% -
ICE 10% 3,62% 6,38%
BDAVI 10% 2,44% 7,56%
BIMPR 10% 2,12% 7,88%
BCIE 10% 1,54% 8,46%
BPDC 10% 1,48% 8,52%
FGSFI 10% 1,44% 8,56%
BPROM 10% 1,43% 8,57%
MULTI 10% 1,39% 8,61%
BCRSF 10% 1,31% 8,69%
BSJ 10% 1,14% 8,86%
PRSFI 10% 1,09% 8,91%
MUCAP 10% 1,07% 8,93%
MADAP 10% 0,98% 9,02%
PRIVA 10% 0,95% 9,05%
BLAFI 10% 0,29% 9,71%
BNSFI 10% 0,25% 9,75%
VISTA 10% 0,14% 9,86%
BCCR N.A 0,11% -
BCR 10% 0,10% 9,90%
BNCR 10% 0,00% 10,00%

Fuente: FJPPJ y RGA.

Ahora bien, al articulo N°. 70 del RGA define los criterios para considerar instrumentos
como “no autorizados” dentro del marco normativo; de acuerdo con lo anterior y
considerando que el transitorio para entrada en vigor del Reglamento de Gestion de
activos finalizd el 02 de noviembre 2020, la cartera del FIPP] “arrastra’ de anos anteriores
instrumentos no contemplados en la reglamentacién actual de la SUPEN, pero que si
estaban autorizados por la normativa en el momento de adquisicion y que por sus
condiciones no son facilmente liquidables, estos representan un 18,54% del activo
total del FIPPJ.

b) Plazo de las inversiones

El plazo meta se analiza como un punto en la estrategia de inversion recomendada por el
Proceso de Inversiones, dicho plazo estara definido por las condiciones de mercado,
necesidad de liquidez, calce de plazos de las obligaciones del FJPPJ, entre otros elementos
de andlisis técnico que permitan observar una estructura del portafolio orientada a sus
necesidades. En concordancia con lo anterior, se presenta la estructura del plazo actual

de la cartera de inversion.
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Cuadro N° 09
Inversiones segun su plazo

Al 30 de junio de 2021
TASA FIJA

Valor Facial

Ci t i
CIEEE Valor l_:amal Peso Actual X Peso Actual
Colonizado Colonizado
Hasta 360 dias 126 987 400 531,38 19,96% ¢16 102 000 000,00 2,53%
Entre 361 y 1800 dias (5 afios) (284 850 659 726,39 44,78% @1 343 000 000,00 0,21%

Entre 1801 y hasta 2520 (7 afios) {47 256 815 250,00 7,43%
Entre 2521y hasta 3600 (10 afios) | 64 397 282 850,00 10,12% (16 025 287 464,94 2,52%

Entre 3601 y hasta 5400 (15 afios) 30 533 107 600,00 4,80%
@1 002 867 254,21 0,16% {47 599 085 573,37 7,48%

Més de 5401 dias

SUBTOTALES €555 028 133 211,98 87,26% €81 069 373 038,31 12,74%
TOTAL FACIAL CARTERA €636 097 506 250,29

TOTAL PORCENTUAL CARTERA 100,00%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

A continuacion, se muestran graficamente la composicién segun tipo de tasa y plazo:

Grafico N° 2
Pesos relativos para titulos de renta fija
Al 30 de junio de 2021

Tasa Fija
Peso Actual 87,26%

€284 850659 726,39

€126 987 400531,38

(64397 282 850,00
(47 256 815 250,00
€30533 107 600,00

R i

HASTA 360 DIAS ENTRE 361Y 1800 ENTRE 1801Y ENTRE 2521Y ENTRE 3601 Y MAS DE 5401 DIAS
DIAS (5 ANOS) HASTA 2520 (7 HASTA 3600 (10 HASTA 5400 (15
ANOS) ANOS) ANOS)
= | Entre 361y 1800 dias | Entre 1801yhasta | Entre 2521yhasta | Entre 3601y hasta | 5 2
pesssvcias | (5 afios) | 2520(7 afios) 3600(10afios) | 5400 (15afios) Ll Dol
ETASAFUA 19,96% [ 44,78% 743% 10,12% 4,80% 0,16%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

Del grafico anterior es importante resaltar que el 64.74% en tasa fija de la cartera de
inversién se ubica en plazos menores o iguales a cinco afios. Contrario a los instrumentos

tasa variable que la gran porcién se ubican al largo plazo, visible a continuacion:
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Grafico N° 3
Pesos relativos para titulos de renta ajustable
Al 30 de junio de 2021

Tasa Variable
Peso Actual 12,74%

€47599 085 573,37

¢16 102 000 000,00 €16 025 287 464,94
¢1 343000 000,00 .
HASTA 360 DIAS ENTRE 361Y 1800 ENTRE 1801Y HASTA  ENTRE 2521YHASTA  ENTRE 3601YHASTA  MAS DE 5401 DIAS
DiAs (5 ANOS) 2520 (7 ANOS) 3600 (10 ANOS) 5400 (15 ANOS)
N Entre 361 y 1800 dias| Entre 1801y hasta = Entre 2521y hasta | Entre 3601y hasta . .
Hasta 360 dias (5 afios) 2520(7afios) | 3600 (10afios) 5400 (15 afios) Mispen s
B TASA AJUSTABLE 2,53% 021% 2,52% 7.48%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

c) Moneda

Se incluye un apartado de distribucidon de cartera segin la moneda, para los diferentes
instrumentos financieros, el RGA establece en el articulo N°. 15 que las monedas
permitidas para transar (colones, dolares y euros) pero no define un porcentaje.
Internamente el Comité de Inversiones ha mantenido una diversificacién de moneda en
80% - 20% siendo colones donde se posee la mayor distribucion, se aprecia la colocacion

actual en el siguiente cuadro:

Cuadro N° 10
Distribucion de la cartera por moneda
Al 30 de junio de 2021

Colones 464 458 046 585,66 73,02%
Délares 99 749 496 140,59 15,68%
UDES 71 889 963 524,04 11,30%
Total 636 097 506 250,29 100,00%

Fuente: Elaboracidn propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

Se observa que la estructura por monedas se mantiene; el mayor volumen corresponde a
los colones con un 73,02% (consecuente con la moneda en la que se encuentran las
obligaciones del Fondo), sequido por los ddlares con un peso de 15,68%. En esta moneda
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segun la estrategia del mes en andlisis se puede invertir hasta un maximo de un 20% del
total de la cartera del FIPP]. Por ultimo, las Udes con un 11,30%, porcentaje que
corresponde al remanente de instrumentos, siendo que no estd autorizada la compra de

Udes de acuerdo con la Estrategia de Inversiones.

d) Préstamos

El articulo N°. 240 de la Ley N° 9544 Reforma al Régimen de Jubilaciones y Pensiones
del Poder Judicial, establece que el FJPP] puede colocar recursos hasta un maximo del
25% en préstamos, también el capitulo IX, articulo del 35 al 43 del Reglamento de Gestion
de Activos regula lo relacionado con los eventuales préstamos otorgados por aquellos
fondos que poseen autorizacion para hacerlo.

I\\

De igual manera el “Reglamento para el otorgamiento de créditos a instituciones bancarias
del estado, cooperativas, cajas de ahorro, asociaciones y sindicatos de personas
servidoras judiciales y de la poblacion jubilada y pensionada y al poder judicial con
recursos del fondo de jubilaciones y pensiones del poder judicial (articulo 240 bis, ley
9544)” que establece los lineamientos para el manejo de este tipo de transacciones por
parte del FJPP]. A la fecha del presente informe no se tienen operaciones de crédito

vigentes con ninguna entidad.

En conclusién, de acuerdo con los andlisis efectuados en los diferentes componentes del presente

informe, es posible concluir que el comportamiento de la cartera de inversiones del FIPPJ,

mantiene niveles acordes con la reglamentacion vigente, con la Estrategia y Politica de Inversion

definida, asi como demas parametros de control establecidos para la misma. En el caso de las

posturas en instrumentos no autorizados, el Proceso de Inversiones trabaja para ir resolviendo

positivamente dicha situacion lo cual se refleja en la disminucién del porcentaje.
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CAPITULOI:

ASPECTOS MACROECONOMICOS
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1) INFORMACION DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL

A continuacion, se incluye la informacién brindada por los medios informativos locales e
internacionales, respecto a la economia mundial, las cuales directa o indirectamente pueden
incidir en futuros acontecimientos econémicos y financieros para nuestro pais.

a) Economia Mundial.

China. La economia de China crecid algo menos de lo esperado en el segundo trimestre, en el
que el producto interior bruto (PIB) se expandié un 7,9 % interanual, por debajo del 18,3 % del
primer trimestre y de los prondsticos de los analistas, que esperaban un 8 % o mas.

Los datos oficiales divulgados por la Oficina Nacional de Estadistica (ONE) confirman, sin
embargo, la tendencia de recuperacidon econdmica del pais asiatico tras controlar la pandemia
de la Covid, que provoco en el primer trimestre de 2020 la primera caida del PIB desde 1976 (-
6,8 %).

Aquel desplome también explica el espectacular aumento del indicador durante el primer cuarto
de 2021 y pone en contexto la ralentizacién experimentada entre abril y junio, ya que la base
comparativa del segundo cuarto de 2020 (+3,2 %) no era tan propicia para replicar un
crecimiento a doble digito.

En la comparacidon con el primer trimestre -ajustada a factores estacionales- el PIB crecié un 1,3
%, mientras que en ese periodo solo lo hizo en un 0,4 % con respecto al ultimo cuarto de 2020,
un progreso que sigue siendo el cuarto mas débil de la serie histérica intertrimestral, que la ONE
comenzo a publicar en 2010.

La institucion prefirid centrarse en el global del primer semestre, en el que la segunda economia
mundial se expandié un 12,7 % interanual, alcanzando una riqueza total en términos nominales
de 53,22 billones de yuanes (8,23 billones de ddlares, 6,96 billones de euros) a finales de junio.

Japon. El gobernador del Banco de Japdn, Haruhiko Kuroda, reiteré el 5 de julio la disponibilidad
del banco central para flexibilizar ain mas la politica monetaria si fuera necesario, con la mirada
puesta en el impacto de la pandemia de COVID-19 en la economia.

Kuroda dijo que la actividad econdmica se mantendra por debajo de los niveles anteriores a la
pandemia por el momento, ya que las restricciones para evitar la propagacion del virus afectan
a las industrias de servicios.

Sin embargo, afirmé que la tercera economia del mundo probablemente se recuperard a medida
que disminuya el impacto de la pandemia, con una sdlida demanda de exportaciones que
apuntalara los beneficios empresariales y el gasto de capital.

“La economia japonesa sigue en un estado critico, pero se esta recuperando tendencialmente”,
dijo Kuroda en un discurso ante una reunién trimestral de los directores de las sucursales
regionales del banco central.
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“A medida que el impacto de la pandemia disminuya gradualmente, la economia se recuperara
gracias al aumento de la demanda externa, la politica monetaria flexible y el efecto de las
medidas de estimulo del Gobierno”, dijo.

En un informe trimestral publicado el lunes 5 de julio, el Banco de Japdn mejord la evaluacion
econdmica de dos de las nueve regiones de Japon. Sin embargo, redujo otras dos regiones y
mantuvo las restantes, ya que la pandemia sigue afectando al consumo.

Kuroda dijo que el banco de Japdén se centrard en mantener una serie de medidas de
recuperacion de la pandemia que tienen como objetivo canalizar el dinero en efectivo a las
pequefias empresas afectadas por las restricciones del estado de emergencia a través de los
bancos comerciales.

“Vigilaremos de cerca el impacto de la pandemia, y no dudaremos en tomar medidas adicionales
de flexibilizacidn segln sea necesario”, dijo.

Muchos analistas esperan que el Banco de Japdn mantenga la politica monetaria estable por el
momento, incluso en la reunidén de la préxima semana, ya que la economia estd saliendo
gradualmente del duro golpe de la pandemia gracias a la sélida demanda mundial.

Europa. La Comisidon Europea reviso al alza el pasado 7 de julio sus previsiones de crecimiento
econdmico para la Unidn Europea y la eurozona durante 2021 y pronosticd que el producto
interno bruto (PIB) en ambas areas avanzard un 4,8%.

Bruselas también mejord sus estimaciones para el 2022, afio en el que espera que el PIB
aumente un 4,5% tanto en los diecinueve paises que comparten la moneda Unica como en los
veintisiete.

De esta manera las previsiones macroecondmicas de verano de la CE publicadas contrastan con
las anunciadas en mayo, cuando se estimé que el PIB creceria un 4,3% en la eurozona y un 4,2%
en la Unidn Europea durante 2021 y un 4,4% en ambos espacios durante el 2022.

Estados Unidos. El indice de precios al consumidor subié un 5,4% en junio respecto al afo
anterior, el mayor aumento desde el 2008 y un movimiento mayor del esperado por los
economistas. Las presiones sobre los precios parecen estar a punto de durar mas de lo que
habian anticipado las autoridades. El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell ha
sefialado que si bien la inflacidn ha estado por encima de lo esperado los incrementos provienen
directamente de bienes y servicios vinculados con la reapertura.

Powell sefialé que el notable incremento en los precios se debe a factores temporales, al tiempo
que advirtio en el Senado que la inflacién se mantendria alta en los proximos meses antes de
moderarse, esto sin dar ningln indicio de si el incremento en la tasa de inflacidn incidira en los
banqueros centrales apresurarse a un cambio en la politica.

El banco central también mantiene su tasa de interés de politica cerca a cero, lo que ayuda a
que los préstamos sigan siendo baratos para los consumidores y las empresas. Los funcionarios
han establecido un estandar mas alto para elevar esa tasa desde el punto mas bajo: quieren que
la economia regrese al pleno empleo y que la inflacidon esté en camino a un promedio del 2%
con el tiempo.
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Adicionalmente los funcionarios siguen debatiendo cuando y cémo frenar las compras
mensuales por $120.000 millones de bonos respaldados por el gobierno, lo que seria un paso
para alejar la politica de un modo de emergencia.

En la siguiente imagen se presenta una proyeccion de la probabilidad de incrementos en las
tasas por parte de los miembros de la FOMC, la cual muestra una mayor posibilidad de
incremento para el 2023.

Imagen #1: Tipo objetivo de fondos federales implicitos
Vista ©O Proyeccién Histérico
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sea notar._, Zoom

Afio final de proyeccién

Fuente: Bloomberg

Precio del Petréleo: El precio del petréleo (WTI) alcanzé el 13 de julio los $75.3 por barril debido
a la falta de acuerdo entre Emiratos Arabes Unidos y Arabia Saudi a lo interno de la OPEP. Sin
embargo, ya para el 14 de julio se anuncia un entendimiento entre estos paises ya que EAU pedia
un aumento de su cuota porque su produccién potencial habia aumentado tras meses de
inversion. Este entendimiento supone que la OPEP comenzara a producir mas petréleo de forma
casi inminente, incrementando la oferta y aliviando la sed de crudo que produce la recuperacion
econdmica, lo que ha provocado una reaccién a la baja en precio que para la tarde del 15 de
julio se situaba en $71.65.

Lo comentado anteriormente se presenta en la siguiente imagen:

Imagen #2: Precio del barril petréleo WTI
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Fuente: http://www.bloomberg.com/quote/CL1:COM
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2) COMPORTAMIENTO DEL MERCADO BURSATIL Y FINANCIERO LOCAL.

En mayo del 2021, la actividad econdmica registré un crecimiento interanual de 7,9 %, para un
repunte de 14,9 puntos porcentuales (p.p.) respecto a la variacion registrada en mayo de 2020
(-7,0 %). Con este resultado, en el periodo comprendido de enero a mayo 2021 la produccion
registra un crecimiento medio de 2,6 % con relacion al mismo periodo del afio 2020.

Ademas, la variacidn trimestral anualizada de la serie ajustada por estacionalidad de marzo a
mayo 2021 fue 12,1 %, la mayor en lo que va del afo. Esto indica que se mantiene firme el
proceso de recuperacién de la actividad econdmica. No obstante, la actividad econdmica aun no
recupera los niveles de produccién observados antes de la crisis (Recuadro 1). Al comparar mayo
de 2021 con febrero de 2020, el nivel de actividad medido por la serie ajustada por
estacionalidad es 0,8 % inferior.

Grafico N. °1. Indice Mensual de Actividad Econémica
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Evolucion por actividad econédmica:

En mayo de 2021 el crecimiento interanual de la produccién se explica en una tercera parte por
el desempeno de la produccién manufacturera. Le siguen, en orden de importancia segun su
contribucidn al crecimiento, los servicios de hoteles y restaurantes, comercio y el transporte.
Destaca que estas tres actividades fueron las mas afectadas por la pandemia por COVID-19. Por
lo tanto, en su crecimiento también influye un efecto rebote por los bajos niveles de produccion
registrados en el 2020.

Del andlisis por actividad econdmica destaca lo siguiente:

Actividad agropecuaria: En mayo de 2021 la actividad agropecuaria crecié 2,9 %
interanual, impulsada por la mayor venta de carne de aves, coherente con el aumento
en la produccién de restaurantes, y por la mayor demanda externa de plantas y raices
vivas. También influyd positivamente la mayor produccién de productos orientados
principalmente al mercado interno (arroz, chayote y papa).
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Manufactura: La actividad manufacturera crecié 16,5 %, por la mayor produccién de
catéteres, equipos de transfusion, implantes mamarios, frutas, legumbres, arroz,
bebidas, productos de plastico, jabones, papel, pilas, pinturas, hierro, acero, hormigén
y cemento. Estos ultimos vinculados al mayor dinamismo de la construccion en el mes
de mayo.

Construccion: La construccidn registré un crecimiento de 3,8 % por el aumento en la
construccion con destino privado, principalmente viviendas, naves industriales, los
locales comerciales y las bodegas.

Esto contrasté con la disminucién en la construccién con destino publico,
particularmente de obras de infraestructura para energia eléctrica y de puentes y
caminos a cargo del Consejo Nacional de Vialidad.

En esta oportunidad el BCCR reviso la serie de la construccién asociada al desarrollo de
infraestructura en el 2020. Con la actualizacion de informacidn por parte de entidades
publicas para el 2020, el total de la actividad paso de registrar una caida de mayo a junio
de ese afio a presentar tasas de variacion positivas.

Comercio y reparacion de vehiculos: En mayo de 2020 la actividad comercial crecié 17,4
%, principalmente por el aumento en las ventas de materiales de construccién vy
ferreteria, vinculado al mejor desempenio de la actividad de la construccién. Ademas, se
dio un incremento en las ventas de alimentos y mayores ventas de vehiculos,
combustibles, asi como mayor demanda de servicios de reparacién de vehiculos.

Servicios: El grupo de actividades de servicios crecié 8,3 %. El aumento en el ingreso de
turistas, especialmente de Estados Unidos, explica el aumento observado en los
servicios de hoteles y restaurantes (crecimiento de 59,6 %) y de agencias de viajes.

También destaca el crecimiento en transporte y almacenamiento (31,2%).

Por su parte los servicios empresariales (crecimiento de 6,7 %) continGan con un
desempeiio positivo por la mayor demanda externa de servicios de investigacién y
desarrollo, asi como de servicios en consultoria en gestion y de apoyo a empresas.

Evolucidn segun régimen.

En mayo de 2021 se mantuvo el proceso de recuperacion de la produccidon del régimen
definitivo, que alcanzé una variacién interanual de 6,9 %, principalmente por la mayor
produccién de los servicios de hoteles y restaurantes, los servicios de transporte, el comercio y
la manufactura.

La recuperacion de la manufactura en este régimen se explica por mayores exportaciones al
mercado centroamericano de productos como azucar, llantas, productos reciclados, plastico y
pinturas.
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La produccién de las empresas adscritas a regimenes especiales crecié 26,6 %, principalmente
por el buen desempeiio de la manufactura de implementos médicos. Particularmente, la
actividad manufacturera de regimenes especiales registrdé un crecimiento de 45,6 %.

La actividad de servicios empresariales en zona franca crecié 5,9 %, por el aumento en la
demanda de los servicios de investigacion y desarrollo, de servicios en consultoria en gestion y
de apoyo a empresas.

A pesar de existir una diferencia significativa entre las tasas de crecimiento de los regimenes
especiales y del régimen definitivo, este Ultimo, por su nivel de participacién en la actividad
econdmica (de alrededor de un 90 % del total), explica mayoritariamente el crecimiento
interanual del IMAE en este mes.

a) Tipo de cambio.

El Banco Central de Costa Rica adopto, desde el 30 de enero del 2015, un sistema de flotacion
administrada del tipo de cambio del délar estadounidense. Se muestra a continuacién el cuadro
comparativo N° 1, el cual contiene los tipos de cambio del ultimo mes, donde se visualiza una
depreciacion de nuestra moneda (considerando el tipo de cambio para instituciones del sector
publico no bancario) de 0,41%:

CuadroN.21
Cuadro comparativo de tipos de cambio (délares)
Mes Compra Venta
15 dejunio de 2021 617,04 617,66
15 dejulio de 2021 619,60 620,22
Variac. % 0,41% 0,41%

Fuente: Informacion obtenida del BCCR.

En lo que va del afio el tipo de cambio promedio en MONEX ha fluctuado en un rango con
minimo de 608,41 y 622,50 como maximo. En el ultimo mes el BCCR ha intervenido para
estabilizar el mercado vendiendo en dos dias un total de $1.995.000, esto entre el 08 y 09 de
julio fechas para las cuales el promedio del tipo de cambio en Monex alcanzé el punto mas alto
en lo que va del 2021, sin embargo, siguen siendo los requerimientos del Sector Publico no
bancario los que mds han demandado de las reservas del BCCR.

A continuacién, se muestra el comportamiento del Tipo de Cambio del sector publico no
bancario del BCCR en el dltimo afio, 15/07/2020 al 15/07/2021.
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Grafico N.23
Tipo de Cambio Compra y Venta
Periodo del 15/07/2020 al 15/07 /2021
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BCCR.

Se conoce como tipo de cambio de referencia a las cotizaciones promedio de los intermediarios
cambiarios para la venta y para la compra de délares. En el territorio nacional hay una cantidad
importante de transacciones vinculadas a ese valor efectivo comercial.

En consideracion de lo anterior, en sesion de Comité de Inversiones de fecha 22 de febrero de
2021, se tomo la decision de mantener los niveles de expectativa de devaluacion para el para
plazos menores a un afio en un 3%.

b) Unidades de Desarrollo (UDES).

Actualmente se mantiene por parte del Comité de Inversiones la posicién de no adquirir nuevas
colocaciones para la cartera en UDES, dado la concentracién que tiene actualmente el FIPPJ por
moneda y plazo®. De lo cual se considera también, la meta del BCCR de mantener una inflacién
de 3% +- 1%, segln su programacién macroeconémica para el periodo 2021-2022.

A continuacidn, se muestra el valor de referencia de la Unidad de Desarrollo (UDE), en el cual se
muestra un aumento en dicho tipo de cambio:

Cuadro N. 22
Cuadro comparativo de valor referencia UDE’s
Mes Compra
15 dejunio de 2021 927,123
15 dejulio de 2021 927,811
Variac. % 0,074%

Fuente: Informacion obtenida del BCCR.

IMediante oficio No. 2060-TI-2008 del 29-08-2008, se recomendé dejar de invertir en TUDES, segun lo informado mediante oficio
No. 349-FC-UAFR-2008 del 28-08-2008, lo cual fue de conocimiento de la Corte Plena en el Acta No. 036-08, del 20-10-2008, articulo
XIX.
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c) Precios al consumidor.

El rango meta inflacionario establecido por el Banco Central fue determinado en el Programa
Macroecondmico 2021-2022 entre el 3% £1 p.p. La inflacién interanual para el periodo junio
2020-2021, medida a través del indice de Precios al Consumidor (IPC), llegé a 1,91%. De acuerdo
con lo anterior, la inflacidn se posiciona por debajo, aunque ya cerca del limite inferior. En junio
2021 el dato de inflacién corresponde a un 0,54 %. Segun lo podemos visualizar en el siguiente
cuadro:

Cuadro N.23
Inflacion acumulada e in a junio 20212

Variacion mensual Variacion interanual Variacion acumulada

Enero/2021 100,18 0,18 0,96 0,18
Febrero/2021 99 92 -0,26 0,41 -0,08
Marzo/2021 9995 0,03 0,47 -0,05
Abril/2021 100,24 0,29 1,21 0,24
Mayo/2021 100,22 -0,01 1,34 0,22
Junio/2021 100,76 0,54 1,91 0,76

Fuente: Informacion de las paginas web del Banco Central de Costa Rica.

d) Tasas de interés

Enlo que va del 2021 el promedio de la Tasa Bdsica Pasiva se ubica en 3,33% con un valor minimo
de 3,15% y su maximo en 3,60% valor que alcanzé el 20 de enero de 2021. A continuacién, se
muestra en el siguiente grafico el comportamiento en el ultimo afio:
GraficoN.° 4
Tasa Basica Pasiva
Del 15/07/2020al 15/07/2021
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Fuente: Informacién obtenida del BCCR.

La TBP se sitia en 3,15% al 15/07/2021. Ademas, la Tasa de Politica Monetaria (TPM) se ubica a
esta misma fecha en un 0,75% nivel que mantiene desde junio 2020.

2 Base diciembre 2020
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A partir, de mayo del 2016 el BCCR publica un indicador para délares con una metodologia
similar a la utilizada para la tasa basica pasiva, denomina “tasa efectiva en ddlares”, esta se ubica
en 1.56% con corte en la semana del 15 al 21 de julio del afio en curso.

Cuadro N.24
Tasa efectiva en dodlares

Tasa efectiva en

dolares

Semana del 24/06/2021 al 30/06/2021 1,7000
Semana del 01/07/2021 al 07/07/2021 1,6800
Semana del 08/07/2021 al 14/07/2021 1,5700
Semana del 15/07/2021 al 21/07/2021 1,5600

Fuente:http://indicadoreseconomicos.bccr fi.cr/indicadoreseconomicos/Cuadros/frmVerCatCuadro.aspx?idioma=1&CodCuadro=%202632

€) Rendimientos de Mercado.

A continuacién, se muestra un comparativo de las curvas de rendimientos en colones y délares
a6y 12 meses:

Grafico N.°5
Curvas en Colones
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Fuente: Elaboracion propia con datos de VALMER

El ajuste a la baja en las tasas de interés se ha mantenido desde el ultimo informe. Los
rendimientos al 15 de julio son en promedio 200 puntos base menores a los observados hace 6
meses. El Ministerio de Hacienda ha sacado provecho de la liquidez imperante en el mercado al
punto que antes de sobrepasar su captacién meta para la primera mitad del afio antes de que
terminara el mes de junio, esto les ha facilitado colocar a tasas menores. En esta coyuntura es
escaza la captacion de entidades privadas las cuales, conscientes de la situacion, cuando realizan
una colocacién lo hacen en niveles incluso por debajo de Gobierno, a sabiendas de la necesidad
gue tienen ciertos participantes del mercado de reducir la concentracidén en sector publico.
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Grafico N.°6
Curva Soberana en ddlares
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos de VALMER

La curva en délares también se ha ajustado de manera importante. En mercado secundario se
dan negociaciones en casi todos los plazos, lo que ha disminuido los desajustes que hace seis
meses y un afio se presentaban en ciertos tramos de la curva.

f) Mercado Bursatil.

Tomando como referencia la captacidn a través de Subasta, seglin datos suministrados por la
Bolsa Nacional de Valores y SUGEVAL, se presenta a continuacién un cuadro donde se muestra
la captacion realizada por el Ministerio de Hacienda al cierre de junio del presente afio:

Cuadro N. 26
Subastas MH-BCCR
Tasas Fija, Cifras en millones de colones
Junio 2021

Total asignado

Total ofrecido - Banco Central de :
Gobierno Costa Rica Total asignado

Junio/2021 316.190.0 194.837.0 21.332,0 216.169,0

Fuente: Informacion de las paginas web del Banco Central de Costa Rica, ultima informacién publicada.

En junio el BCCR ofertdé ¢131.353 millones de un bono tasa fija con vencimiento en octubre 2023
y logrando captar ¢21.332 millones (16,2% del monto ofertado). Por su parte el Ministerio de
Hacienda logré ¢194.834 millones (¢141.913 millones en mayo), es decir el 100% de lo ofertado.
El detalle de lo colocado por plazo se muestra en el Cuadro N°7.

12





Estrategia de Inversiones Il Trimestre 2021- Agosto Comité de Inversiones

Cuadro N. 27
Subastas MH-BCCR
Tasas Fija Segun plazo, Cifras en millones de colones
junio 2021

Total asignado

Junio/2021 0.0 0.0 55.523.0 51.125.0 109.521.0 216.169.0

Fuente: Informacion de las paginas web del Banco Central de Costa Rica, ultima informacién publicada.

El 82,4% de las colocaciones del Gobierno se concentré en emisiones con plazos de vencimiento
superiores a los 5 afos. Esta proporcién, por arriba del 80%, se ha mantenido en los ultimos
meses. Particularmente en junio el Ministerio de Hacienda anuncié que sobrepasé en un 21% su
meta de captacién del primer semestre, favorecido por liquidez en el mercado y un cierto nivel
de confianza luego de avances en el acuerdo con el FMI y lo que le permite holgura para el por
el momento no presionar las tasas y mas bien lograr bajarlas.
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CAPITULO II

ANALISIS DE LIMITES DE INVERSION
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1) INVERSION FONDO JUBILACIONES Y PENSIONES PODER JUDICIAL

Para elaborar el andlisis respectivo se utiliza como base el Reglamento de Gestidn de Activos de
la SUPEN aprobado por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, sesién 1452-
2018 y publicado en el alcance 192 del diario oficial “La Gaceta” del 02 de noviembre del 2018.
En este sentido la Politica de Inversiones del Fondo de Jubilaciones fue aprobada por la Junta
Administradora en Sesién N° 18-2020 celebrada el pasado 01 de junio de 2020, Articulo XXI,
documento vinculado y utilizado como insumo para el calculo de dichos limites.

a) Distribucion de Valores de Emisores Publicos y Privados

Para la realizacion de operaciones bursatiles con emisores nacionales, sean publicos o privados,
se utilizard el Reglamento de Gestidn de Activos (RGA) de conformidad con los siguientes limites

maximos por sector:

Cuadro N° 8
Limites Generales seglin articulo N°. 67 del RGA
Al 30 de junio de 2021

Articulo N°. 67. Limites generales
Criterio Limite Actual Diferencia
a. En valores emitidos por el Sector Publico 80,00% 77,13% 2,87%
b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este
‘ : ! ° 50,00% 0,00% 50,00%
porcentaje puede ser ampliado hasta el 50%.
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.
y 10,00% 1,42% 8,58%
Conglomerado BCR
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.
10,00% 3,56% 6,44%
Conglomerado Improsa
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.
: Y 10,00% 2,04% 7,96%
Conglomerado Prival
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.
y 10,00% 0,25% 9,75%
Conglomerado BNCR
d. Cualquier otro limite establecido en leyes que rigen la materia aplicable a
- e : 0,00%
los fondos de pensidn, los de capitalizacion laboral y ahorro voluntario.
e. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10,00% 0,00% 10,00%

Fuente: FIPP] y RGA.

Como se observa para el cierre de junio se estd en cumplimiento con los limites establecidos por
la Superintendencia con relacion a los valores emitidos por el sector publico, ubicandose por
debajo del limite en 2,87%. Con respecto a la inversidon en los conglomerados financieros al
mismo mes se tienen inversiones en cuatro conglomerados distintos, estos son: BCR, IMPROSA,
PRIVAL y BNCR manteniendo un 1,42%, 3,56%, 2,04% y 0,25% segun corresponda.

Consecuentemente, al cierre de junio se mantienen las siguientes posiciones segun el sector de

inversion:
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Cuadro N° 9
Limites por instrumento
Al 30 de junio de 2021

Articulo N°. 68. Limites por tipo de instrumento

Criterio Limite Actual Diferencia
a. Titulos de deuda:
i.Instrumentos de deuda individual 10,00% 0,00% 10,00%
ii. En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo de
valores, notas estructuradas con capital protegido y en deudas 5,00% 0,00% 5,00%

estandarizada nivel Il.

b. Titulos representativos de propiedad:
i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel I, 25,00% 0,00% 25,00%
excepto en fondos y vehiculos de inversion financieros locales donde se

L . 5,00% 0,00% 5,00%
podra invertir hasta un 5%.
ii. Hasta un 10% en instrumentos de nivel Il. 10,00% 5,63% 4,37%
iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel Ill. 5,00% 0,00% 5,00%

Fuente: FJPPJ y RGA.

Existe aun espacio para la inversidn en los niveles Il (Fondos Inmobiliarios) hasta por un 4,37%
del activo total del fondo. Adicionalmente, en junio se tuvieron los vencimientos de las ultimas
posiciones que se tenian en instrumentos de deuda individual por lo cual queda disponible el
total del limite, 10%.

A continuacién, se muestra el cuadro N° 10, el cual contiene la informacion del limite por emisor:

Cuadro N° 10
Limite por emisor, articulo 69 RGA.
Al 30 de junio de 2021

Articulo 69. Limites por emisor

Emisor Limite Actual Diferencia
Los fondos deben cumplir con un limite maximo de inversion de hasta un 10% en un solo emisor de cualquier tipo de
valores, excepto para el Ministerio de Hacienda de Costa Rica, el Banco Central de Costa Ricay los emisores de deuda
soberanainternacional de paises que cuenten con calificacion de riesgo dentro del grado de inversidn.
G N.A 71,82% -
ICE 10% 3,62% 6,38%
BDAVI 10% 2,44% 7,56%
BIMPR 10% 2,12% 7,88%
BCIE 10% 1,54% 8,46%
BPDC 10% 1,48% 8,52%
FGSFI 10% 1,44% 8,56%
BPROM 10% 1,43% 8,57%
MULTI 10% 1,39% 8,61%
BCRSF 10% 1,31% 8,69%
BSJ 10% 1,14% 8,86%
PRSFI 10% 1,09% 8,91%
MUCAP 10% 1,07% 8,93%
MADAP 10% 0,98% 9,02%
PRIVA 10% 0,95% 9,05%
BLAFI 10% 0,29% 9,71%
BNSFI 10% 0,25% 9,75%
VISTA 10% 0,14% 9,86%
BCCR N.A 0,11% -
BCR 10% 0,10% 9,90%
BNCR 10% 0,00% 10,00%

Fuente: FJPPJ y RGA.

Del cuadro anterior, sobresale el emisor Ministerio de Hacienda, con una concentracién del
71,82% en sus diferentes instrumentos, asi mismo el ICE con un 3,62%, el Banco Davivienda con
2,44%, y el Banco Improsa con 2,12%, lo anterior permite verificar que se estd cumpliendo el
limite por emisor dado por la Superintendencia.
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Ahora bien, al articulo N°. 70 del RGA define los criterios para considerar instrumentos como
“no autorizados” dentro del marco normativo; de acuerdo con lo anterior y considerando que
el transitorio para entrada en vigor del Reglamento de Gestidn de activos finalizé el 02 de
noviembre 2020, la cartera del FJPPJ “arrastra” de afios anteriores instrumentos no
contemplados en la reglamentacion actual de la SUPEN, pero que si estaban autorizados por la
normativa en el momento de adquisicion y que por sus condiciones no son facilmente
liguidables, esto se muestra a continuacion:

Cuadro N° 11
Instrumentos no autorizados, articulo 70 RGA.
Al 30 de junio de 2021

Articulo 70. Limites por emisor
Emisor Limite Actual Diferencia
"

Los limites anteriores aplican, Gnicamente a los tipos de instrumentos que
estén autorizados en la asignacidn estratégica de activos y en la politica de
inversion de los fondos. Los valores que no cuenten con la autorizacién
indicada mantienen un limite de cero por ciento.

0% 18,54% -18,54%

Fuente: FIPPJ y RGA.

b) Plazo de las inversiones

El plazo meta se analiza como un punto en la estrategia de inversién recomendada por el
Proceso de Inversiones, dicho plazo estara definido por las condiciones de mercado, necesidad
de liquidez, calce de plazos de las obligaciones del FJPPJ, entre otros elementos de analisis
técnico que permitan observar una estructura del portafolio orientada a sus necesidades. En
concordancia con lo anterior, se presenta la estructura del plazo actual de la cartera de

inversion.

Cuadro N° 12
Inversiones segun su plazo y tipo de tasa
Al 30 de junio de 2021

TASA FIJA
Concepto i i
p Valor I'=ac|al Foes A Valor I_=ac|al Peso Actual
Colonizado Colonizado
Hasta 360 dias ¢126 987 400 531,38 19,96% ¢16 102 000 000,00 2,53%
Entre 361 y 1800 dias (5 arios) ¢284 850 659 726,39 44,78% ¢1 343 000 000,00 0,21%

Entre 1801 y hasta 2520 (7 afios) @47 256 815 250,00 7,43%
Entre 2521 y hasta 3600 (10 afios) | {64 397 282 850,00 10,12% @16 025 287 464,94 2,52%
Entre 3601 y hasta 5400 (15 afios) @30 533 107 600,00 4,80%

Mas de 5401 dias #1002 867 254,21 0,16% {47 599 085 573,37 7,48%
SUBTOTALES €555 028 133 211,98 87,26% €81 069 373 038,31 12,74%
TOTAL FACIAL CARTERA €636 097 506 250,29

TOTAL PORCENTUAL CARTERA 100,00%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

c) Moneda

Se incluye un apartado de distribucion de cartera segin la moneda, para los diferentes
instrumentos financieros, el RGA establece en el articulo N°. 15 las monedas permitidas para
transar (colones, délares euros) pero no define un porcentaje, internamente el Comité de

17





Estrategia de Inversiones Il Trimestre 2021- Agosto Comité de Inversiones

Inversiones y la Junta Administradora han mantenido una diversificacion de moneda en 80% -
20% siendo los colones la que posee la mayor distribucion, se aprecia la distribucion actual:

Cuadro N° 13
Distribucion de la cartera por moneda

Al 30 de junio de 2021
Moneda Facial (Colonizado) Peso

Colones 464 458 046 585,66 73,02%
Délares 99 749 496 140,59 15,68%
UDES 71 889 963 524,04 11,30%
Total 636 097 506 250,29 100,00%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

Se aprecia que la estructura por monedas se mantiene. El mayor volumen corresponde a los
colones con un 73,02% (consecuente con las obligaciones en esa misma moneda), seguido por
los ddlares con un peso de 15.68%. En esta moneda segun la estrategia del mes en andlisis se
puede invertir hasta un maximo de un 20% del total de la cartera del FIPPJ. Por ultimo, las Udes
con un 11.30%, porcentaje que corresponde al remanente, siendo que no esta autorizada la
compra de instrumentos denominados en Udes de acuerdo con la Estrategia de Inversiones.

d) Cartera de Préstamos

El articulo N°. 240 de la “Ley N°. 9544 Reforma al Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial”, establece que el FJPPJ puede colocar recursos hasta un maximo del 25% en préstamos,
también el capitulo IX, articulo del 35 al 43 del Reglamento de Gestidn de Activos regula lo
relacionado con los eventuales préstamos otorgados por aquellos fondos que poseen

autorizacion para hacerlo.

Sobre este particular, se indica que hoy en dia no hay préstamos vigentes con ninguna entidad.
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CAPITULO III:

ESTRATEGIA DE INVERSION
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SEGUIMIENTO DE LA ESTRATEGIA DE JUNIO 2021.

En sesidn del dia 24 de mayo de 2021 se aprobé por parte del Comité de Inversiones la estrategia
de colocacién para junio de 2021, en la cual se dispuso lo siguiente:

“@I.]
A. Emisores Autorizados

| Sector Publico |

Ministerio de Hacienda (G) Banco Central de Costa Rica (BCCR)

Banco de Costa Rica (BCR) Banco Nacional de Costa Rica (BNCR)

Banco Popular de Desarrollo Comunal (BPDC) Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)
Banco Hipotecario para la Vivienda (BAHVI) Refinadora Costarricense de Petréleo (RECOP)

Sector Privado |

Banco General (BAGEN) Banco BAC San José (BSJ)
Banco Davivienda (BDAVI) Banco Scotiabank S.A. (SCOTI)
Banco BCT (BCT) Banco Promerica (BPROM)
Banco Lafise (BLAFI) Banco Improsa (BIMPR)

Prival Bank (PRIVA) Mutual Cartago (MUCAP)
Grupo Mutual Alajuela (MADAP) Holcim Costa Rica S.A. (INCSA)
Florida Ice and Farm Company (FIFCO) BID Invest (local)

Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)

Sector Fondos de Inversion

BN Superfondo Colones no Diversificado Portafolio BCR Colones no Diversificado

F.l. Popular Mercado de dinero Colones Fondo de Inversidn Inmobiliario Prival
Fondo Inmobiliario Multifondos | Fondo Inmobiliario Gibraltar- Improsa SAFI.
Fondo Inmobiliario Progreso No Diversificado BCR SAFI Fondo Inmobiliario Rentas Mixtas-BCR SAFI
Fondo de Inversién Inmobiliario Comercio y la Industria de Fondo de Desarrollo Inmobiliario Parque
BCR SAFI Empresarial Lindora - BCR SAFI

Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos de
Infraestructura Publica — 1 BN Fondos

B. Tipos de Transacciones

Las operaciones bursatiles se autorizan segun el Reglamento de Gestidn de Activos en el Titulo
II. Régimen de Inversiones, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisiéon del Sistema
Financiero, celebrada el 16 de octubre del 2018, publicado en el alcance 192 del diario oficial “la
gaceta”, del 02 de noviembre del 2018.

C. Otras Consideraciones

i) Para todas las colocaciones se ejecutaran los analisis o estudios respectivos, que
demuestren si las inversiones se efectian de acuerdo con las mejores condiciones
que se tienen al momento de realizar cada inversidon, tomando en cuenta las
condiciones econémicas y alternativas de inversion que sean atractivas para el FJPPJ
y que garanticen un equilibrio entre seguridad, rentabilidad y liquidez.

ii) Priorizar las inversiones de corto plazo y los calces de las obligaciones, hasta tanto
se mantenga la declaratoria de emergencia mundial y sus efectos.
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iii) Montos minimos de inversion:

1.

Para colocaciones se tendrda como monto minimo de negociacién la
cantidad de ¢ 300.000.000,00 (trescientos millones de colones) o su
equivalente en dodlares, no obstante, se podran acumular recursos en la
cuenta corriente sin infringir los limites maximos definidos en la Politica de
Liquidez, con el objetivo de aprovechar mejores oportunidades dada la
coyuntura actual y a su vez evitar pérdidas por valoracién.

Inversiones en cuenta: se podran ejecutar acumulaciones en cuenta
corriente con el fin de cubrir el rubro de planillas y/o pagos (negociaciones,
inversiones o subastas) de previo se deben realizar los andlisis financieros
correspondientes.

Se podra realizar la acumulacidon de los montos de inversién definidos
anteriormente, en las cuentas bancarias designadas para el Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de acuerdo con lo definido para
cada moneda, siempre y cuando los réditos que dichas cuentas generen
sean superiores al promedio de la industria de Fondos de Inversidn
(mercado dinero).

No obstante, lo anterior se podra negociar montos inferiores a los definidos
si las condiciones de negociacién resultan atractivas en términos de
rentabilidad y riesgos para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial.

iv) Monedas de colocacion:

De acuerdo con el articulo N°. 15 del citado reglamento se definen las siguientes

monedas:

(a) Respecto a inversiones en colones:

1. Elplazo de colocacion deberd serigual o superior a un (1) afio, tanto
para renta fija como ajustable, realizando la revision de tendencias
en cuanto al rendimiento que muestra el mercado bursatil y
financiero; tomando como referencia los movimientos observados
en la Curva de Rendimientos

2. Se deberd mantener, como minimo, la posicion en moneda local
(colones) en un 80% del total de la cartera del FJPPJ, dada las
obligaciones del FJPPJ en dicha moneda.

(b) Inversion en Unidades de Desarrollo (UDES):

1. No invertir en instrumentos en UDES, dadas las condiciones
actuales del FJPPJ en cuanto a concentracion por moneda y plazo,
sin embargo, se valorara para los procesos de canje de deuda que
podran ser negociados segun la Politica de Inversion aprobada.

(c) En cuanto a inversiones en délares:
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1. El plazo de colocacidn debera ser superior a un (1) afio, tanto para
renta fija como ajustable, realizando la revisidn de tendencias en
cuanto al rendimiento que muestra el mercado bursatil y financiero.

2. Se podrd incrementar la posicion en délares, considerando las
recomendaciones de los asesores externos, hasta llegar a un 20%
del total de la cartera del FJPPJ, momento en el cual se sometera a
criterio del Comité de Inversiones la reconsideracién de dicho
porcentaje.

3. Mantener en esa moneda los vencimientos de principales vy
cupones de intereses que ingresan en ddlares, realizando el analisis
para cada caso, de conformidad con las recomendaciones de los
asesores externos en cuanto a las devaluaciones esperadas
conforme a los plazos de maduracién aprobados en la Politica de
Inversion.

En el siguiente cuadro, se visualiza a nivel global el cumplimiento de la estrategia de colocacion:

Cuadro N.° 14
Colocaciones en Colones del FJPP]
Al 30 de junio de 2021

Plazo Rendimiento

Monto Colocado . .
Concepto X Promedio Promedio
(Valor Facial) ~

(en anos) Ponderado
Cta. Colones (Reservas pago planillas) @8 149 381 385,61 - 5,10%
Cta Délares (Vencimientos DI) $5 299 938,18 - 1,60%
Colones (Igual o Superior a 1 afio) 5 000 000 000,00 11,15 9,03%
Ddlares (Igual o Superior a 1 afio) @7 000 000,00 5,00 7,92%

Délares Fondos Inmobiliarios $1 648 182,00 - -

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

En colones se realizd una colocacién por ¢5.000 millones en un tp de Gobierno con vencimiento
en el 2032 esto aprovechando espacio disponible en el limite de Sector Publico dejado por los
vencimientos de deuda individual. Las caracteristicas se muestran a continuacion:

Cuadro N.° 15
Colocaciones en Colones del FJPPJ

Junio-2021
Emisor Instr. Val. Facial ala Compra Precio Plazo Fecha Rdto Bruto
dias Vencim. promedio
G tp ¢5 000 000 000,00 105,30 4015 25/08/2032 9,03%
Total ¢5 000 000 000,00 4015 9,03%

Por otra parte, durante el mes se realizaron inversiones en Délares por un total de $8.648.182
de los cuales $7 millones se destinaron a la compra de una emisiéon de Mutual Alajuela (MADAP)
con vencimiento en 2026 y la diferencia a la compra de participaciones de fondos de inversién,
tal como se muestra en el siguiente cuadro:
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Cuadro N.° 16
Colocaciones en Ddlares del FIPPJ

Junio-2021
Emisor Instrumento Valor facial Facial de Precio
Participaciones
MULTI inm1$ 626 450,00 134 4675,00
PRSFI fiipS 1021732,00 200 5 108,66
Total 1 648 182,00 334

2. PROYECCION DE RECURSOS DINERARIOS DISPONIBLES PARA INVERSION.

Los vencimientos de titulos valores (incluye vencimiento de cupones) en colones para agosto de
2021 alcanzaran la suma de ¢3.394.059.161,31 tal y como se observa en el Cuadro N.2 17. Por
otra parte, de vencimientos de titulos valores en délares existe una cuantia de $3.630.293,82;
los cuales se valorara la posibilidad de reinvertir en la misma moneda, evaluando la posibilidad
de su reserva para inversion en mercado internacional.

Lo anteriormente expuesto, se resume en el siguiente cuadro:

Cuadro N. 217
Resumen del Flujo de Recursos Dinerarios Actualizado del FJPPJ
Para agosto 2021

Monto Vencimiento Re:se rva.s para pago Disponible Inversiones
Moneda asignaciones FJPPJ
(a) (a-b)
(b)
Colones (*) 3394 059161,31 3394059 161,31 -
Délares (**) 3630 293,82 - 3630 293,82
UDES (***) - - -
Notas:

(*) Las reservas para pago de asignaciones del FJPPJ contienen dineros para pagar las planillas de |, Il
Qde agosto 2021.

(**) Los vencimientos en ddlares una vez colonizados, segun el tipo de cambio de compra del sector
publico no bancariodel dia 17/05/2021, el cual es de ¢619,60 por cada ddlar, lo que corresponderia a

¢2.249,330,050,21
(***) Monto colonizado Los vencimientos en UDES se dan Unicamente en los meses de eneroy juliode

cada afio.

Fuente: Sistema de inversiones y flujo de recursos econdmicos.

3. OBJETIVO DE RENDIMIENTO.

Considerando el alineamiento del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial con la
normativa SUPEN, los cambios que dicha normativa y modificacion de la ley han propuesto,
ademas de considerar las buenas practicas utilizadas por las organizaciones pares del FIPPJ, el
Comité de Inversiones y la Junta Administradora de dicho fondo propusieron que el objetivo de
rendimiento a utilizar sea el rendimiento calculado el escenario base del estudio actuarial
realizado cada afio, dicho rendimiento objetivo permite monitorear el desempefio del FJPPJ y
adicionalmente permita calcular los indicadores de riesgo asociados a la rentabilidad mediante
los diversos ratios utilizados y aceptados internacionalmente para medir la gestién de las
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carteras mancomunadas. Para el periodo 2020 el rendimiento utilizado en el escenario base del

estudio actuarial fue de un 4,90%, para el afio 2021 se establece como objetivo el 5,05%.

Proyeccion y seguimiento del objetivo de rendimiento:

Establecidos los elementos requeridos para la ejecucion de los calculos, se obtuvo el siguiente

resultado:

Cuadro N° 18
Seguimiento del rendimiento de

Detalle Resultado

Rendimiento contable
Inflacién interanual

Rendimiento real

Rendimiento Objetivo

Spread

8,35%
1,91%
6,32%
5,05%
1,27%

Fuente: Sistema de inversiones.

4. ESTRATEGIA DE COLOCACION PARA AGOSTO 2021:

Analizada la informacion anterior, lo discutido durante la sesion de Comité de Inversiones en

fecha 23 de julio 2021 a continuacidn, se detalla la estrategia de colocacién para agosto 2021.

A. Emisores Autorizados

Sector Publico |

Ministerio de Hacienda (G)

Banco Central de Costa Rica (BCCR)

Banco de Costa Rica (BCR)

Banco Nacional de Costa Rica (BNCR)

Banco Popular de Desarrollo Comunal (BPDC)

Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)

Banco Hipotecario para la Vivienda (BAHVI)

Refinadora Costarricense de Petréleo (RECOP)

Sector Privado |

Banco General (BAGEN)

Banco BAC San José (BSJ)

Banco Davivienda (BDAVI)

Banco Scotiabank S.A. (SCOTI)

Banco BCT (BCT)

Banco Promerica (BPROM)

Banco Lafise (BLAFI)

Banco Improsa (BIMPR)

Prival Bank (PRIVA)

Mutual Cartago (MUCAP)

Grupo Mutual Alajuela (MADAP)

Holcim Costa Rica S.A. (INCSA)

Florida Ice and Farm Company (FIFCO)

BID Invest (local)

Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE)

Financiera Desyfin S.A.

Fideicomiso Santiagomillas 2016

Sector Fondos de Inversion

BN Superfondo Colones no Diversificado

Portafolio BCR Colones no Diversificado

F.l. Popular Mercado de dinero Colones

Fondo de Inversidn Inmobiliario Prival

Fondo Inmobiliario Multifondos |

Fondo Inmobiliario Gibraltar- Improsa SAFI.

Fondo Inmobiliario Progreso No Diversificado BCR SAFI

Fondo Inmobiliario Rentas Mixtas-BCR SAFI

Fondo de Inversién Inmobiliario Comercio y la Industria de

BCR SAFI

Fondo de Desarrollo Inmobiliario Parque
Empresarial Lindora - BCR SAFI

Fondo de Inversién de Desarrollo de Proyectos de
Infraestructura Publica — 1 BN Fondos
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B. Tipos de Transacciones

Las operaciones bursatiles se autorizan segun el Reglamento de Gestién de Activos en el Titulo

Il. Régimen de Inversiones, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema

Financiero, celebrada el 16 de octubre del 2018, publicado en el alcance 192 del diario oficial “la
gaceta”, del 02 de noviembre del 2018.

C. Otras Consideraciones

i) Para todas las colocaciones se ejecutaran los analisis o estudios respectivos, que

demuestren si las inversiones se efectian de acuerdo con las mejores condiciones

qgue se tienen al momento de realizar cada inversién, tomando en cuenta las

condiciones econémicas y alternativas de inversion que sean atractivas para el FJPPJ

y que garanticen un equilibrio entre seguridad, rentabilidad y liquidez.

ii) Priorizar las inversiones de corto plazo y los calces de las obligaciones, hasta tanto

se mantenga la declaratoria de emergencia mundial y sus efectos.

iii) Montos minimos de inversion:

5.

Para colocaciones se tendra como monto minimo de negociacién la
cantidad de ¢ 300.000.000,00 (trescientos millones de colones) o su
equivalente en ddlares, no obstante, se podran acumular recursos en la
cuenta corriente sin infringir los limites maximos definidos en la Politica de
Liquidez, con el objetivo de aprovechar mejores oportunidades dada la
coyuntura actual y a su vez evitar pérdidas por valoracién.

Inversiones en cuenta: se podran ejecutar acumulaciones en cuenta
corriente con el fin de cubrir el rubro de planillas y/o pagos (negociaciones,
inversiones o subastas) de previo se deben realizar los andlisis financieros
correspondientes.

Se podra realizar la acumulacidon de los montos de inversién definidos
anteriormente, en las cuentas bancarias designadas para el Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de acuerdo con lo definido para
cada moneda, siempre y cuando los réditos que dichas cuentas generen
sean superiores al promedio de la industria de Fondos de Inversién
(mercado dinero).

No obstante, lo anterior se podra negociar montos inferiores a los definidos
si las condiciones de negociacion resultan atractivas en términos de
rentabilidad y riesgos para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial.

iv) Monedas de colocacion:

De acuerdo con el articulo N°. 15 del citado reglamento se definen las siguientes

monedas:

(a) Respecto ainversiones en colones:
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(b) Inversion en

El plazo de colocacidn debera ser igual o superior a un (1) afio, tanto
para renta fija como ajustable, realizando la revision de tendencias
en cuanto al rendimiento que muestra el mercado bursatil y
financiero; tomando como referencia los movimientos observados
en la Curva de Rendimientos

Se debera mantener, como minimo, la posicién en moneda local
(colones) en un 80% del total de la cartera del FJPPJ, dada las
obligaciones del FJPPJ en dicha moneda.

Unidades de Desarrollo (UDES):

No invertir en instrumentos en UDES, dadas las condiciones
actuales del FJPPJ en cuanto a concentracion por moneda y plazo,
sin embargo, se valorara para los procesos de canje de deuda que
podran ser negociados segun la Politica de Inversion aprobada.

(c) En cuanto a inversiones en délares:

El plazo de colocacién debera ser superior a un (1) afio, tanto para
renta fija como ajustable, realizando la revisidn de tendencias en
cuanto al rendimiento que muestra el mercado bursatil y financiero.
Se podra incrementar la posicion en dodlares, considerando las
recomendaciones de los asesores externos, hasta llegar a un 20%
del total de la cartera del FJPPJ, momento en el cual se sometera a
criterio del Comité de Inversiones la reconsideracidn de dicho
porcentaje.

Mantener en esa moneda los vencimientos de principales y
cupones de intereses que ingresan en ddlares, realizando el analisis
para cada caso, de conformidad con las recomendaciones de los
asesores externos en cuanto a las devaluaciones esperadas
conforme a los plazos de maduracién aprobados en la Politica de
Inversion.
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Informe instrumentos no autorizados

1) Antecedentes

v

La Ley N° 9544 reformo al Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, esta

modificacion entré en vigor en mayo de 2018.

De acuerdo con el Criterio Juridico DJ-480-2019 del 15 de febrero del 2019 de la
Direccién Juridica del Poder Judicial y que fue conocido en la sesién de Comité de
Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ) celebrada
el pasado 25 de febrero de 2019, se dio por establecida la supervision por parte de la

Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

Que el 27 de enero de 2020 se tuvo por conformada la Junta Administradora del Fondo
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, designada por Ley N° 9544 como maxima
autoridad para la administracion de los recursos de dicho fondo.

Que previo a la entrada en funcionamiento de la Junta Administradora del FJPPJ el ente
que dictaba las normas, politicas y demas directrices para la administracion de los
recursos del fondo era la Corte Plena del Poder Judicial. Y la ultima Politica de
Inversiones fue aprobada el 24 de abril de 2017, en sesién N°. 09, articulo XXX de Corte
Plena.

Que existen en cartera instrumentos que fueron adquiridos bajo esa administracion y que
no cumplen con los parametros, caracteristicas y requisitos establecidos en el nuevo
Reglamento de Gestion de Activos de la SUPEN, cuyo periodo transitorio vencié el

pasado 02 de noviembre de 2020.

Estos instrumentos han sido clasificados como “No autorizados” dentro de los limites
publicados mensualmente en los informes de gestion de la cartera. El detalle de estos fue
previamente comunicado a esa Superintendencia mediante oficio 206-FC-2019 del 13 de
mayo de 2019.

Que una vez instaurada la Junta Administradora del FJPPJ, en sesion 18-2020 del 01 de
junio de 2020 articulo N° XXI, este 6rgano aprobé la Politica de Inversiones alineada a la
normativa vigente de la Superintendencia de Pensiones, la cual imposibilita la adquisicién
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de nuevos instrumentos con caracteristicas similares a los instrumentos clasificados

como “no autorizados”.

v" En sesion N° 32-2020 celebrada el 5 de octubre del 2020, articulo XV, la Junta
Administradora del FJPPJ tuvo por recibido y decidié acoger el oficio 551-FC-2020 del 10
de setiembre de 2020, en el que remitid propuesta de “Plan de Reduccion de Riesgos”
en respuesta al oficio SP-A-208-2019 suscrito por la Superintendencia de Pensiones

relacionado con este tipo de instrumentos.

v" La Junta Administradora en oficio N° 759-2020 del 13 de octubre del 2020, traslado a la
Superintendencia de Pensiones el “Plan de Reducciéon de Riesgos”, sobre los
instrumentos calificados como no autorizados que posee el Fondo en su portafolio de
inversion con corte al 31 de julio de 2020.

v" En respuesta a este oficio la Superintendencia de Pensiones Costa Rica, mediante oficio
SP-1425-2020 del 6 de noviembre de 2020, comunicé que ...] para el respectivo
seguimiento, se le solicita remitir en los primeros 10 dias habiles de los meses de enero
y julio de cada ario, un detalle de los instrumentos no autorizados que vencieron y los
canjes que se logren realizar en el periodo; asi como, las adquisiciones realizadas que

reemplazarian la salida de esos instrumentos...”.

v" Finalmente, en sesion N° 37-2020 celebrada el 16 de noviembre del 2020 articulo XVIII
la Junta Administradora acordd “[...] 3.) Delegar la atencion del informe de avance
solicitado al Proceso de Inversiones del Macroproceso Financiero Contable, para que
remita los primeros 10 dias habiles de los meses de enero y julio de cada afio el detalle

solicitado...”.

Es por lo antes expuesto que existen instrumentos adquiridos bajo administracion de la Corte
Suprema de Justicia y las politicas dictadas en su momento por este érgano, que no cumplen
con los parametros, caracteristicas y requisitos establecidos en el nuevo Reglamento de Gestion
de Activos de la Superintendencia de Pensiones, por lo que no son considerados como excesos
de inversion, sino como resabios de la anterior administracion del Fondo de Jubilaciones y

Pensiones del Poder Judicial.
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En los siguientes apartados se muestra el detalle de los instrumentos categorizados como “no

autorizados” con corte al 30 de junio de 2021 asi como las gestiones de administracion de estos.

2) Instrumentos vigentes

A continuacion, se detallan los instrumentos categorizados como “no autorizados” que se
encuentran vigentes en la cartera de inversion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder

Judicial al cierre del 30 de junio de 2021.

# Clase Instr. Emisor Moneda Fac‘ial Vencimiento Fecha Tasa
(colonizado) Compra
1 DI TPSE G Délares ¢ 11,422,783.01 02/07/2021 01/07/2016 6.16
2 DI TPSE G Délares ¢ 4,385,548.09 06/07/2021 05/07/2016 6.16
3 DI TPSE G Délares ¢ 135,524,667.73 18/08/2021 17/08/2016 6.00
4 DI TPSE G Délares ¢ 10,821,282.56 19/08/2021 18/08/2016 6.00
5 DI TPSE G Délares ¢ 1,150,084,813.06 20/08/2021 19/08/2016 6.00
6 DI TPSE G Délares ¢ 2,478,754.91 23/08/2021 22/08/2016 6.00
7 DI TPSE G Délares ¢ 31,292,442.73 27/08/2021 26/08/2016 6.00
8 DI TPSE G Délares ¢ 81,889,833.36 30/08/2021 29/08/2016 6.00
9 DI CDPS BCR Délares ¢ 718,156,962.62 02/09/2021 02/09/2016 6.05
10 DI TPSE G Délares ¢ 13,297,620.84 02/09/2021 01/09/2016 6.00
11 DI CDPS$ BNCR Délares ¢ 1,451,145.94 10/09/2021 12/09/2016 5.85
12 DI TUDES G UDES ¢ 62,326,752,576.24 12/01/2022 23/01/2008 1.09
13 DI TPSE G Délares ¢ 261,389,438.10 01/04/2022 30/03/2015 5.54
14 DI TPSE G Délares ¢ 58,152,913.20 04/04/2022 01/04/2015 5.54
15 DI TPSE G Délares ¢ 26,926,271.10 07/04/2022 06/04/2015 5.54
16 DI TPE G Colones (¢ 1,163,917,678.00 07/04/2022 06/04/2015 10.98
17 DI TPSE G Délares ¢ 2,184,266.25 21/04/2022 20/04/2015 5.54
18 DI TPE G Colones (¢ 1,274,791,458.00 25/04/2022 22/04/2015 10.98
19 DI TPSE G Délares ¢ 8,626,147.65 28/04/2022 27/04/2015 5.54
20 DI TPSE G Délares (¢ 4,639,939.20 29/04/2022 28/04/2015 5.54
21 DI TPSE G Délares (¢ 5,031,564.20 02/05/2022 29/04/2015 5.54
22 DI TPSE G Délares (¢ 48,042,703.80 02/05/2022 30/04/2015 5.54
23 DI TPE G Colones (¢ 1,029,562,380.00 02/05/2022 30/04/2015 10.98
24 DI TPE G Colones (¢ 14,829,800.00 09/05/2022 06/05/2015 10.61
25 DI TPE G Colones (¢ 1,254,665,885.00 09/05/2022 08/05/2015 10.72
26 DI TPE G Colones (¢ 1,000,000,000.00 16/05/2022 15/05/2015 10.72
27 DI TPE G Colones (¢ 118,497,618.00 19/05/2022 18/05/2015 10.61
28 DI TPE G Colones (¢ 3,590,102.00 20/05/2022 19/05/2015 10.61
29 DI TPE G Colones (¢ 39,148,591.38 23/05/2022 20/05/2015 10.18

3|Pagina





Informe instrumentos no autorizados

# Clase Instr. Emisor Moneda Fac‘ial Vencimiento Fecha Tasa
(colonizado) Compra
30 DI TPE G Colones (¢ 1,296,877,645.00 23/05/2022 22/05/2015 10.29
31 DI TPE G Colones (¢ 1,000,000,000.00 30/05/2022 29/05/2015 10.29
32 DI TPE G Colones (¢ 7,977,978.66 02/06/2022 01/06/2015 10.18
33 DI TPE G Colones (¢ 13,879,457.10 13/06/2022 11/06/2015 10.18
34 DI TPE G Colones (¢ 6,047,537.00 27/06/2022 26/06/2015 10.18
35 DI TPE G Colones (¢ 1,117,759,511.00 01/07/2022 30/06/2015 10.29
36 DI TPE G Colones (¢ 36,406,951.00 04/07/2022 02/07/2015 10.18
37 DI TPE G Colones (¢ 3,750,795.51 07/07/2022 06/07/2015 10.18
38 DI TPE G Colones (¢ 385,999,991.03 11/07/2022 08/07/2015 10.18
39 DI TPE G Colones (¢ 90,918,208.00 11/07/2022 09/07/2015 10.18
40 DI TPE G Colones ¢ 51,100,349.00 11/07/2022 10/07/2015 10.18
41 DI TPE G Colones (¢ 44,082,031.00 18/07/2022 15/07/2015 9.95
42 DI TPSE G Délares (¢ 1,171,393,894.94 21/07/2022 20/07/2016 6.50
43 DI TPE G Colones (¢ 1,051,438,113.00 21/07/2022 20/07/2015 10.05
44 DI TPE G Colones (¢ 1,256,570,329.00 26/07/2022 22/07/2015 10.05
45 DI TPE G Colones (¢ 1,101,301.00 26/07/2022 23/07/2015 9.95
46 DI TPSE G Délares ¢ 8,204,184.59 27/07/2022 26/07/2016 6.50
47 DI TPSE G Délares ¢ 2,409,124.84 28/07/2022 27/07/2016 6.50
48 DI TPE G Colones (¢ 8,256,390.00 28/07/2022 27/07/2015 9.95
49 DI TPSE G Délares ¢ 5,147,110.33 29/07/2022 28/07/2016 6.50
50 DI TPE G Colones (¢ 17,826,249.00 29/07/2022 28/07/2015 9.95
51 DI TPSE G Délares ¢ 3,927,608.15 01/08/2022 29/07/2016 6.50
52 DI TPE G Colones (¢ 10,121,641.00 01/08/2022 29/07/2015 9.95
53 DI TPE G Colones (¢ 22,769,362.00 01/08/2022 30/07/2015 9.95
54 DI TPSE G Délares ¢ 13,232,198.19 03/08/2022 01/08/2016 6.50
55 DI TPE G Colones (¢ 1,059,905,113.00 04/08/2022 03/08/2015 10.05
56 DI TPE G Colones (¢ 1,305,584,471.00 08/08/2022 05/08/2015 10.05
57 DI TPE G Colones (¢ 85,979,135.00 12/08/2022 11/08/2015 9.95
58 DI TPE G Colones (¢ 8,801,648.00 16/08/2022 12/08/2015 9.95
59 DI TPE G Colones (¢ 26,892,770.00 16/08/2022 13/08/2015 9.89
60 DI TPE G Colones (¢ 1,328,316,653.00 22/08/2022 19/08/2015 10.00
61 DI TPE G Colones (¢ 11,698,401.00 22/08/2022 21/08/2015 9.89
62 DI TPE G Colones (¢ 9,518,920.00 25/08/2022 24/08/2015 9.89
63 DI TPE G Colones (¢ 1,045,100,032.21 29/08/2022 28/08/2015 9.95
64 DI TPE G Colones (¢ 22,283,032.00 02/09/2022 01/09/2015 9.84
65 DI TPE G Colones (¢ 114,833,085.60 03/10/2022 01/10/2015 9.73
66 DI TPE G Colones (¢ 1,297,026,594.65 10/10/2022 07/10/2015 9.84
67 DI TPE G Colones (¢ 788,335,380.13 07/11/2022 06/11/2015 9.08
68 DI TPSE G Délares ¢ 1,666,114.92 17/11/2022 16/11/2015 6.54
69 DI TPSE G Délares ¢ 129,698,476.76 18/11/2022 17/11/2015 6.54
70 DI TPSE G Délares ¢ 290,837,362.48 21/11/2022 19/11/2015 6.54
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# Clase Instr. Emisor Moneda Fac‘ial Vencimiento Fecha Tasa
(colonizado) Compra
71 DI TPSE G Délares ¢ 3,497,093.92 24/11/2022 23/11/2015 6.54
72 DI TPSE G Délares ¢ 33,382,144.20 28/11/2022 25/11/2015 6.68
73 DI TPSE G Délares ¢ 311,264,230.07 28/11/2022 26/11/2015 6.68
74 DI TPSE G Délares ¢ 8,114,025.51 28/11/2022 27/11/2015 6.68
75 DI TPSE G Délares ¢ 557,165,572.19 01/12/2022 30/11/2015 6.68
76 DI TPSE G Délares ¢ 2,151,269.89 05/12/2022 02/12/2015 6.68
77 DI TPSE G Délares (¢ 17,183,322.06 15/12/2022 14/12/2015 6.68
78 DI TPSE G Délares (¢ 529,629,001.61 22/12/2022 21/12/2015 6.68
79 DI TPSE G Délares (¢ 11,910,422.78 29/12/2022 28/12/2015 6.68
80 DI TPSE G Délares ¢ 4,299,472.51 05/01/2023 04/01/2016 6.68
81 DI TPSE G Délares ¢ 35,972,863.67 06/01/2023 05/01/2016 6.68
82 DI TPSE G Délares ¢ 3,535,877.81 09/01/2023 06/01/2016 6.68
83 DI TPE G Colones (¢ 1,349,625,535.11 20/03/2023 18/03/2016 8.95
84 DI TPE G Colones (¢ 1,290,732,884.41 29/03/2023 28/03/2016 8.95
85 DI TPE G Colones (¢ 2,306,952,292.00 17/04/2023 17/04/2015 10.98
86 DI TPE G Colones (¢ 1,332,795,271.86 15/05/2023 13/05/2016 8.80
87 DI TPE G Colones ¢ 16,025,287,464.94 29/09/2025 28/09/2015 9.84
88 DI TPE G Colones (¢ 3,388,021,699.52 09/12/2025 08/12/2016 8.81
89 DI TPTBA G Colones ¢ 16,025,287,464.94 30/09/2030 28/09/2015 5.40
¢ 129,192,038,246.06

En total se arrastran 89 instrumentos de esta categoria, para este corte se redujo en 16 emisiones

que vencieron durante el periodo de enero a junio 2021, lo que se traduce en una reduccion de
¢6.352.604.758,01 en dicho sector.

3) Vencimientos del periodo.

Durante los ultimos seis meses desde la presentacion del ultimo informe a la Superintendencia

de Pensiones se tuvo el vencimiento de los siguientes instrumentos:

Instr. Fecha Valor

Vencimiento Facial
G TPSE Dolares 18/01/2016 1801 19/01/2021 5.88 $4.353,21
G TPSE Délares 17/02/2016 1801 18/02/2021 5.95 $215.529,02
G TPSE Délares 18/02/2016 1801 19/02/2021 5.95 $428.212,51
G TPSE Délares 19/02/2016 1803 22/02/2021 5.95 $29.043,97
G TPSE Dolares 22/02/2016 1801 23/02/2021 5.95 $ 20.865,95
G TPSE Dolares 26/02/2016 1805 01/03/2021 5.95 S 34.882,22
G TPSE Dolares 21/03/2016 1801 22/03/2021 5.95 $22.130,11
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Emisor Instr. Moneda e Plazo F(?ch.a Tasa Val.or

Compra Vencimiento Facial
G TPSE Délares 28/03/2016 1801 29/03/2021 5.95 $ 23.420,25
G TPSE Dolares 29/03/2016 1801 30/03/2021 5.95 $10.283,64
G TPSE Délares 30/03/2016 1805 05/04/2021 5.95 S 22.946,54
G TPSE Dolares 06/04/2016 1801 07/04/2021 6.36 $5.963,25
G TPSE Délares 28/04/2016 1801 29/04/2021 6.36 $10.293,51
G TPSE Délares 29/04/2016 1801 30/04/2021 6.36 $7.535,92
G TPSE Dolares 06/05/2016 1801 07/05/2021 6.36 S 31.364,38
BCR CDPS Délares 26/05/2016 1800 26/05/2021 6.17 $2.405.943,21
BCR CDPS Dolares 27/05/2016 1800 27/05/2021 6.17 $7.884.335,10

Como se observa Unicamente vencieron instrumentos en délares por un monto total de $
11.157.102,79; estos recursos han sido canalizados para la compra de instrumentos
estandarizados y una porcion de estos estan siendo reservados para la incursion de inversiones
en mercados internacionales como parte de la gestion de recomposicion de cartera orientada a

cumplir a cabalidad con los requerimientos del Reglamento de Gestion de Activos.

4) Gestiones de canje.

Sobre este particular, es importante indicar que se realizaron consultas sobre alternativas de
canje con los emisores Ministerio de Hacienda, Banco de Costa Rica y Banco Nacional de Costa

Rica, pero sin resultados positivos.

El Ministerio de Hacienda en correo electrénico del 08 de junio de 2021, la funcionaria Olga

Rodriguez Serrano indico:

“[...], en este momento no es factible el canje del TUDES de enero 2022, esto por ser un
titulo fisico y por estar la totalidad del monto colocado en un solo valor y no en distintos
valores (tractos), el mismo se debe redimir al 100%. Quedaremos atentos a revisiones
internas que se vayan realizando en la disponibilidad presupuestaria del MH, con el fin
de identificar el momento que se habilite contenido este afio, para lograr redimir esos
valores, donde MH mantiene interés en lograr realizar dicha operacion. ...”

El Banco Nacional de Costa Rica y Banco de Costa Rica se remitieron consultas por correo
electronicos los representantes de dichas instituciones sin obtener respuesta satisfactoria.
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5) Vencimiento de instrumentos

A continuacion, se muestra la distribucién segun fecha de vencimiento y moneda de los

instrumentos que se encuentran clasificados como “no autorizados”:

Grafico N°1
Distribucion por aino de vencimiento

Instrumentos “No Autorizados”
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Es necesario resaltar que los instrumentos en moneda UDES abarcan la mayor proporcion de
esta clasificacion con cerca del 48% del total y que vencen en 2022, el 47% son bonos en colones

y solo el 5% son instrumentos en ddlares vencerian totalmente para el afio 2023.

A continuacién, se muestra un grafico en el cual se ilustra la tendencia a la baja en postura de
activos contemplados como “no autorizados”, resultados reales de enero a mayo 2021 y se
extrapola el indicador a partir de junio 2021 y hasta enero 2022; fecha que destaca por la fuerte
caida conforme el vencimiento de los instrumentos en Unidades de Desarrollo, instrumentos que

a la fecha representan poco menos del 50% de las tenencias en esta categoria.
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Informe instrumentos no autorizados
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Fuente: Proceso de Riesgos

6) Conclusiones

v

Se mantiene en cartera del FJPPJ un monto total de ¢ 129,192,038,246.06 (valor facial
colonizado) en instrumentos categorizados como “no autorizados” distribuidos en 89

instrumentos, con respecto al ultimo corte se presenta una disminucién de 16 titulos.

Durante el periodo de analisis, no se ha efectuado adquisicién alguna de instrumentos

cuyas caracteristicas los clasifique en esta categoria.

No se efectuaron transacciones de canje con instrumentos “no autorizados” durante el

periodo del presente informe.

Estos instrumentos representan 20.42 % del valor facial total de la cartera del Fondo

de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.
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Informe instrumentos no autorizados

v Los instrumentos en moneda UDES abarcan la mayor proporcién de esta clasificacion
con cerca del 48%, estos tienen vencimiento en enero 2021, periodo en el cual se

tendra una fuerte reduccioén en el porcentaje de tenencias de estos titulos.

v Durante el periodo de enero a junio 2021 Gnicamente vencieron emisiones en doélares
por un monto total de $ 11.157.102,79, los recursos fueron reposicionados en
instrumentos estandarizados y se reserva una porcion para la participacién en
mercados internacionales como parte de la gestién de recomposicién de cartera

orientada a cumplir a cabalidad con los requerimientos del Reglamento de Gestién de

Activos.
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Actualización trimestral Flujo Operativo.xlsx
Anexo I Flujo Colones

						Poder Judicial 
Departamento Financiero Contable
Reporte de Flujo de Ingresos y Egresos Proyectados
Estado : Procesado



		Fecha Vencimiento		Concepto de Ing/Egre del Flujo Proyectado				Ingresos		Egresos		Saldo de Planilla

		02/07/2021		Vencimiento de Cupones				1,853,113.81		0.00		

		02/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		1,853,113.81		

		06/07/2021		Vencimiento de Cupones				190,915.49		0.00		

		06/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		190,915.49		

		08/07/2021		Vencimiento de Cupones				19,647,399.54		0.00		

		08/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		19,647,399.54		

		09/07/2021		Vencimiento de Cupones				4,627,736.79		0.00		

		09/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		4,627,736.79		

		10/07/2021		Vencimiento de Cupones				2,601,007.76		0.00		

		10/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		2,601,007.76		

		12/07/2021		Vencimiento de Cupones				387,628,657.80		0.00		

		12/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		34,418,557.02		

		12/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		353,210,100.78		

		13/07/2021		Reserva en cuenta IQ/07/2021				3,890,000,000.00		0.00		

		13/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2021				0.00		3,890,000,000.00		

		15/07/2021		Pago Asignaciones IQ/07/2021				0.00		3,890,000,000.00		0.00

		15/07/2021		Vencimiento de Cupones				2,193,081.04		0.00		

		15/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		2,193,081.04		

		19/07/2021		Vencimiento de Cupones				232,300,000.00		0.00		

		19/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		232,300,000.00		

		20/07/2021		Vencimiento de Cupones				52,834,765.18		0.00		

		20/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		52,834,765.18		

		22/07/2021		Vencimiento de Cupones				63,142,659.03		0.00		

		22/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		63,142,659.03		

		23/07/2021		Vencimiento de Cupones				54,789.72		0.00		

		23/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		54,789.72		

		24/07/2021		Vencimiento de Cupones				544,739,500.00		0.00		

		24/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		544,739,500.00		

		26/07/2021		Vencimiento de Cupones				664,967,750.00		0.00		

		26/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		664,967,750.00		

		27/07/2021		Reserva en cuenta IIQ/07/2021				2,335,500,000.00		0.00		

		27/07/2021		Vencimiento de Cupones				410,755.40		0.00		

		27/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2021				0.00		2,335,500,000.00		

		27/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		410,755.40		

		28/07/2021		Vencimiento de Cupones				51,504,355.89		0.00		

		28/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		51,504,355.89		

		29/07/2021		Vencimiento de Cupones				503,551.64		0.00		

		29/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		503,551.64		

		30/07/2021		Pago Asignaciones IIQ/07/2021				0.00		2,335,500,000.00		0.00

		30/07/2021		Vencimiento de Cupones				1,132,775.76		0.00		

		30/07/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		1,132,775.76		

		03/08/2021		Vencimiento de Cupones				53,260,231.93		0.00		

		03/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		53,260,231.93		

		05/08/2021		Vencimiento de Cupones				65,605,619.67		0.00		

		05/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		65,605,619.67		

		06/08/2021		Vencimiento de Cupones				15,424,720.00		0.00		

		06/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		15,424,720.00		

		11/08/2021		Reserva en cuenta IQ/08/2021				1,924,000,000.00		0.00		

		11/08/2021		Vencimiento de Cupones				4,277,461.97		0.00		

		11/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		4,277,461.97		

		11/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		1,924,000,000.00		

		12/08/2021		Vencimiento de Cupones				437,881.99		0.00		

		12/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2021				0.00		437,881.99		

		13/08/2021		Pago Asignaciones IQ/08/2021				0.00		4,030,000,000.00		0.00

		13/08/2021		Vencimiento de Cupones				1,329,847.48		0.00		

		13/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		1,329,847.48		

		19/08/2021		Vencimiento de Cupones				111,941,832.65		0.00		

		19/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		111,941,832.65		

		20/08/2021		Vencimiento de Cupones				1,274,490,000.00		0.00		

		20/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2021				0.00		1,085,542,310.98		

		20/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		188,947,689.02		

		21/08/2021		Vencimiento de Cupones				578,485.93		0.00		

		21/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2021				0.00		578,485.93		

		22/08/2021		Vencimiento de Cupones				101,130,492.50		0.00		

		22/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2021				0.00		101,130,492.50		

		23/08/2021		Vencimiento de Cupones				378,828,000.00		0.00		

		23/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2021				0.00		378,828,000.00		

		24/08/2021		Vencimiento de Cupones				690,670,710.59		0.00		

		24/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2021				0.00		690,670,710.59		

		25/08/2021		Vencimiento de Cupones				208,250,000.00		0.00		

		25/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2021				0.00		208,250,000.00		

		26/08/2021		Vencimiento de Cupones				180,840,150.00		0.00		

		26/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		180,840,150.00		

		27/08/2021		Pago Asignaciones IIQ/08/2021				0.00		2,465,000,000.00		0.00

		27/08/2021		Vencimiento de Cupones				255,000,000.00		0.00		

		27/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		255,000,000.00		

		28/08/2021		Vencimiento de Cupones				51,993,726.60		0.00		

		28/08/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		51,993,726.60		

		01/09/2021		Vencimiento de Cupones				1,096,325.17		0.00		

		01/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		1,096,325.17		

		12/09/2021		Vencimiento de Cupones				64,261,500.00		0.00		

		12/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		64,261,500.00		

		13/09/2021		Vencimiento de Cupones				1,968,800.00		0.00		

		13/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2021				0.00		1,968,800.00		

		15/09/2021		Pago Asignaciones IQ/09/2021				0.00		4,035,000,000.00		0.00

		18/09/2021		Vencimiento de Cupones				259,035,742.70		0.00		

		18/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2021				0.00		259,035,742.70		

		20/09/2021		Vencimiento de Cupones				1,335,159,430.00		0.00		

		20/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		558,881,673.13		

		20/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2021				0.00		776,277,756.87		

		21/09/2021		Vencimiento de Cupones				95,425,907.50		0.00		

		21/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		95,425,907.50		

		22/09/2021		Vencimiento de Cupones				170,016,000.00		0.00		

		22/09/2021		Vencimiento de Principales				3,520,000,000.00		0.00		

		22/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		170,016,000.00		

		22/09/2021		Disponible  de inversión Q2/9/2021				0.00		3,520,000,000.00		

		24/09/2021		Vencimiento de Cupones				3,202,450,537.50		0.00		

		24/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/9/2021				0.00		2,425,000,000.00		

		24/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		777,450,537.50		

		26/09/2021		Vencimiento de Cupones				990,346,525.00		0.00		

		26/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2021				0.00		990,346,525.00		

		27/09/2021		Vencimiento de Cupones				265,023,500.00		0.00		

		27/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2021				0.00		265,023,500.00		

		28/09/2021		Pago Asignaciones IIQ/09/2021				0.00		2,425,000,000.00		0.00

		28/09/2021		Vencimiento de Cupones				1,278,646,822.09		0.00		

		28/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2021				0.00		1,278,646,822.09		

		30/09/2021		Vencimiento de Cupones				483,096,910.00		0.00		

		30/09/2021		Vencimiento de Principales				16,102,000,000.00		0.00		

		30/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2021				0.00		483,096,910.00		

		30/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2021				0.00		889,586,824.32		

		30/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2021				0.00		2,189,548,236.36		

		30/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2021				0.00		2,221,814,067.18		

		30/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/12/2021				0.00		3,905,958,380.31		

		30/09/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2021				0.00		6,629,072,520.89		

		30/09/2021		Disponible  de inversión Q1/10/2021				0.00		266,019,970.94		

		01/10/2021		Vencimiento de Cupones				5,586,629.61		0.00		

		01/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2021				0.00		5,586,629.61		

		06/10/2021		Vencimiento de Cupones				63,899,080.52		0.00		

		06/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2021				0.00		63,899,080.52		

		07/10/2021		Vencimiento de Cupones				63,813,708.46		0.00		

		07/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2021				0.00		63,813,708.46		

		14/10/2021		Pago Asignaciones IQ/10/2021				0.00		4,040,000,000.00		0.00

		17/10/2021		Vencimiento de Cupones				126,651,680.83		0.00		

		17/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		126,651,680.83		

		20/10/2021		Vencimiento de Cupones				79,968,000.00		0.00		

		20/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		79,968,000.00		

		22/10/2021		Vencimiento de Cupones				119,137,301.04		0.00		

		22/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		119,137,301.04		

		23/10/2021		Vencimiento de Cupones				25,000,200.00		0.00		

		23/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		25,000,200.00		

		24/10/2021		Vencimiento de Cupones				482,468,700.00		0.00		

		24/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2021				0.00		482,468,700.00		

		28/10/2021		Pago Asignaciones IIQ/10/2021				0.00		2,435,000,000.00		0.00

		28/10/2021		Vencimiento de Cupones				253,087,500.00		0.00		

		28/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2021				0.00		253,087,500.00		

		30/10/2021		Vencimiento de Cupones				125,032,974.66		0.00		

		30/10/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2021				0.00		125,032,974.66		

		06/11/2021		Vencimiento de Cupones				52,001,867.15		0.00		

		06/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2021				0.00		52,001,867.15		

		08/11/2021		Vencimiento de Cupones				67,250,091.44		0.00		

		08/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2021				0.00		67,250,091.44		

		09/11/2021		Vencimiento de Cupones				310,500,000.00		0.00		

		09/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2021				0.00		310,500,000.00		

		12/11/2021		 Pago Asignaciones IQ/11/2021				0.00		4,065,000,000.00		0.00

		13/11/2021		Vencimiento de Cupones				58,642,991.96		0.00		

		13/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2021				0.00		58,642,991.96		

		15/11/2021		Vencimiento de Cupones				53,600,000.00		0.00		

		15/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2021				0.00		53,600,000.00		

		18/11/2021		Vencimiento de Cupones				6,286,298.63		0.00		

		18/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2021				0.00		6,286,298.63		

		19/11/2021		Vencimiento de Cupones				190,454.91		0.00		

		19/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2021				0.00		190,454.91		

		20/11/2021		Vencimiento de Cupones				1,992,663.30		0.00		

		20/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2021				0.00		1,992,663.30		

		22/11/2021		Vencimiento de Cupones				139,739,354.84		0.00		

		22/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2021				0.00		139,739,354.84		

		25/11/2021		Vencimiento de Cupones				67,447,500.00		0.00		

		25/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2021				0.00		67,447,500.00		

		26/11/2021		 Pago Asignaciones IIQ/11/2021				0.00		2,450,000,000.00		0.00

		26/11/2021		Vencimiento de Cupones				99,920,150.00		0.00		

		26/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2021				0.00		99,920,150.00		

		28/11/2021		Vencimiento de Cupones				78,688,750.00		0.00		

		28/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2021				0.00		78,688,750.00		

		29/11/2021		Vencimiento de Cupones				124,465,000.00		0.00		

		29/11/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2021				0.00		124,465,000.00		

		01/12/2021		Vencimiento de Cupones				406,079.11		0.00		

		01/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2021				0.00		406,079.11		

		03/12/2021		 Pago Asignaciones Aguinaldo				0.00		7,000,000,000.00		0.00

		08/12/2021		Vencimiento de Cupones				149,157,655.32		0.00		

		08/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/12/2021				0.00		149,157,655.32		

		11/12/2021		Vencimiento de Cupones				706,464.37		0.00		

		11/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/12/2021				0.00		706,464.37		

		12/12/2021		Vencimiento de Cupones				34,177,500.00		0.00		

		12/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q2/12/2021				0.00		34,177,500.00		

		15/12/2021		 Pago Asignaciones IQ/12/2021				0.00		4,090,000,000.00		0.00

		15/12/2021		Vencimiento de Cupones				390,000.00		0.00		

		15/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2022				0.00		390,000.00		

		18/12/2021		Vencimiento de Cupones				87,550,000.00		0.00		

		18/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2022				0.00		87,550,000.00		

		19/12/2021		Vencimiento de Cupones				1,302,343,087.50		0.00		

		19/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2021				0.00		911,156,750.00		

		19/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2022				0.00		391,186,337.50		

		21/12/2021		Vencimiento de Cupones				529,954,500.00		0.00		

		21/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2021				0.00		529,954,500.00		

		23/12/2021		Vencimiento de Cupones				96,241,250.00		0.00		

		23/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2021				0.00		96,241,250.00		

		24/12/2021		Vencimiento de Cupones				927,647,500.00		0.00		

		24/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2021				0.00		927,647,500.00		

		25/12/2021		Vencimiento de Cupones				331,940,000.00		0.00		

		25/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		331,940,000.00		

		26/12/2021		Vencimiento de Cupones				307,819.63		0.00		

		26/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		307,819.63		

		28/12/2021		 Pago Asignaciones IIQ/12/2021				0.00		2,465,000,000.00		0.00

		28/12/2021		Vencimiento de Cupones				859,108,190.00		0.00		

		28/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		859,108,190.00		

		29/12/2021		Vencimiento de Cupones				6,756,595.00		0.00		

		29/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		6,756,595.00		

		30/12/2021		Vencimiento de Cupones				118,295,851.84		0.00		

		30/12/2021		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		118,295,851.84		

		02/01/2022		Vencimiento de Cupones				1,853,113.81		0.00		

		02/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		1,853,113.81		

		06/01/2022		Vencimiento de Cupones				190,915.49		0.00		

		06/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		190,915.49		

		08/01/2022		Vencimiento de Cupones				19,647,399.54		0.00		

		08/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		19,647,399.54		

		09/01/2022		Vencimiento de Cupones				4,627,736.79		0.00		

		09/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		4,627,736.79		

		10/01/2022		Vencimiento de Cupones				2,601,007.76		0.00		

		10/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		2,601,007.76		

		12/01/2022		Vencimiento de Cupones				387,628,657.80		0.00		

		12/01/2022		Vencimiento de Principales				71,889,575,790.62		0.00		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		387,628,657.80		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/1/2022				0.00		2,387,042,712.34		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/3/2022				0.00		3,506,589,498.23		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		4,072,880,527.74		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/12/2022				0.00		4,376,664,844.68		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2022				0.00		7,047,858,662.50		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/1/2022				0.00		924,767,455.03		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2022				0.00		1,094,946,126.86		

		12/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		55,592,748.86		

		12/01/2022		Disponible  de inversión Q1/1/2022				0.00		48,423,233,214.38		

		14/01/2022		Pago Asignaciones IQ/01/2022				0.00		4,120,000,000.00		0.00

		15/01/2022		Vencimiento de Cupones				2,193,081.04		0.00		

		15/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/1/2022				0.00		2,193,081.04		

		19/01/2022		Vencimiento de Cupones				232,300,000.00		0.00		

		19/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/1/2022				0.00		232,300,000.00		

		20/01/2022		Vencimiento de Cupones				52,834,765.18		0.00		

		20/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/1/2022				0.00		52,834,765.18		

		22/01/2022		Vencimiento de Cupones				63,142,659.03		0.00		

		22/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/1/2022				0.00		63,142,659.03		

		23/01/2022		Vencimiento de Cupones				54,789.72		0.00		

		23/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/1/2022				0.00		54,789.72		

		24/01/2022		Vencimiento de Cupones				544,739,500.00		0.00		

		24/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/1/2022				0.00		544,739,500.00		

		26/01/2022		Vencimiento de Cupones				664,967,750.00		0.00		

		26/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/1/2022				0.00		664,967,750.00		

		27/01/2022		Vencimiento de Cupones				410,755.40		0.00		

		27/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		410,755.40		

		28/01/2022		Pago Asignaciones IIQ/01/2022				0.00		2,485,000,000.00		0.00

		28/01/2022		Vencimiento de Cupones				51,504,355.89		0.00		

		28/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		51,504,355.89		

		29/01/2022		Vencimiento de Cupones				503,551.64		0.00		

		29/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		503,551.64		

		30/01/2022		Vencimiento de Cupones				1,132,775.76		0.00		

		30/01/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		1,132,775.76		

		03/02/2022		Vencimiento de Cupones				53,260,231.93		0.00		

		03/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		53,260,231.93		

		05/02/2022		Vencimiento de Cupones				65,605,619.67		0.00		

		05/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		65,605,619.67		

		06/02/2022		Vencimiento de Cupones				15,424,720.00		0.00		

		06/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		15,424,720.00		

		11/02/2022		Vencimiento de Cupones				4,277,461.97		0.00		

		11/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/2/2022				0.00		4,277,461.97		

		12/02/2022		Vencimiento de Cupones				437,881.99		0.00		

		12/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		437,881.99		

		13/02/2022		Vencimiento de Cupones				1,329,847.48		0.00		

		13/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		1,329,847.48		

		15/02/2022		Pago Asignaciones IQ/02/2022				0.00		4,265,000,000.00		0.00

		19/02/2022		Vencimiento de Cupones				111,941,832.65		0.00		

		19/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		111,941,832.65		

		20/02/2022		Vencimiento de Cupones				1,274,490,000.00		0.00		

		20/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		1,274,490,000.00		

		21/02/2022		Vencimiento de Cupones				578,485.93		0.00		

		21/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		578,485.93		

		22/02/2022		Vencimiento de Cupones				101,130,492.50		0.00		

		22/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		101,130,492.50		

		23/02/2022		Vencimiento de Cupones				378,828,000.00		0.00		

		23/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		378,828,000.00		

		24/02/2022		Vencimiento de Cupones				690,670,710.59		0.00		

		24/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/2/2022				0.00		690,670,710.59		

		25/02/2022		Vencimiento de Cupones				208,250,000.00		0.00		

		25/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/3/2022				0.00		208,250,000.00		

		26/02/2022		Vencimiento de Cupones				180,840,150.00		0.00		

		26/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/3/2022				0.00		180,840,150.00		

		27/02/2022		Vencimiento de Cupones				255,000,000.00		0.00		

		27/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/3/2022				0.00		255,000,000.00		

		28/02/2022		Pago Asignaciones IIQ/02/2022				0.00		2,615,000,000.00		0.00

		28/02/2022		Vencimiento de Cupones				51,993,726.60		0.00		

		28/02/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/3/2022				0.00		51,993,726.60		

		01/03/2022		Vencimiento de Cupones				1,096,325.17		0.00		

		01/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/3/2022				0.00		1,096,325.17		

		12/03/2022		Vencimiento de Cupones				64,261,500.00		0.00		

		12/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/3/2022				0.00		64,261,500.00		

		13/03/2022		Vencimiento de Cupones				1,968,800.00		0.00		

		13/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/3/2022				0.00		1,968,800.00		

		15/03/2022		Pago Asignaciones IQ/03/2022				0.00		4,270,000,000.00		0.00

		18/03/2022		Vencimiento de Cupones				259,035,742.70		0.00		

		18/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		259,035,742.70		

		20/03/2022		Vencimiento de Cupones				1,335,159,430.00		0.00		

		20/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		1,335,159,430.00		

		21/03/2022		Vencimiento de Cupones				95,425,907.50		0.00		

		21/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		95,425,907.50		

		24/03/2022		Vencimiento de Cupones				3,202,450,537.50		0.00		

		24/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/3/2022				0.00		2,570,000,000.00		

		24/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		5,591,970.12		

		24/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		151,042,341.43		

		24/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/4/2022				0.00		475,816,225.95		

		26/03/2022		Vencimiento de Cupones				990,346,525.00		0.00		

		26/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		990,346,525.00		

		27/03/2022		Vencimiento de Cupones				265,023,500.00		0.00		

		27/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		265,023,500.00		

		28/03/2022		Vencimiento de Cupones				1,278,646,822.09		0.00		

		28/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		1,278,646,822.09		

		29/03/2022		Pago Asignaciones IIQ/03/2022				0.00		2,570,000,000.00		0.00

		30/03/2022		Vencimiento de Cupones				292,368,720.00		0.00		

		30/03/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		292,368,720.00		

		01/04/2022		Vencimiento de Cupones				5,586,629.61		0.00		

		01/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		5,586,629.61		

		06/04/2022		Vencimiento de Cupones				63,899,080.52		0.00		

		06/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		63,899,080.52		

		07/04/2022		Vencimiento de Cupones				64,168,703.35		0.00		

		07/04/2022		Vencimiento de Principales				1,163,917,678.00		0.00		

		07/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		64,168,703.35		

		07/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/4/2022				0.00		1,163,917,678.00		

		15/04/2022		Pago Asignaciones IQ/04/2022				0.00		4,275,000,000.00		0.00

		17/04/2022		Vencimiento de Cupones				126,651,680.83		0.00		

		17/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/4/2022				0.00		126,651,680.83		

		20/04/2022		Vencimiento de Cupones				79,968,000.00		0.00		

		20/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/4/2022				0.00		79,968,000.00		

		22/04/2022		Vencimiento de Cupones				119,137,301.04		0.00		

		22/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/4/2022				0.00		119,137,301.04		

		23/04/2022		Vencimiento de Cupones				25,000,200.00		0.00		

		23/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/4/2022				0.00		25,000,200.00		

		24/04/2022		Vencimiento de Cupones				482,468,700.00		0.00		

		24/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/4/2022				0.00		482,468,700.00		

		25/04/2022		Vencimiento de Cupones				1,166,434.18		0.00		

		25/04/2022		Vencimiento de Principales				1,274,791,458.00		0.00		

		25/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/4/2022				0.00		1,166,434.18		

		25/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/4/2022				0.00		1,274,791,458.00		

		28/04/2022		Vencimiento de Cupones				253,087,500.00		0.00		

		28/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/5/2022				0.00		253,087,500.00		

		29/04/2022		Pago Asignaciones IIQ/04/2022				0.00		2,585,000,000.00		0.00

		30/04/2022		Vencimiento de Cupones				125,032,974.66		0.00		

		30/04/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/5/2022				0.00		125,032,974.66		

		02/05/2022		Vencimiento de Cupones				628,033.05		0.00		

		02/05/2022		Vencimiento de Principales				1,029,562,380.00		0.00		

		02/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/5/2022				0.00		628,033.05		

		02/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2022				0.00		1,029,562,380.00		

		06/05/2022		Vencimiento de Cupones				52,001,867.15		0.00		

		06/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/5/2022				0.00		52,001,867.15		

		08/05/2022		Vencimiento de Cupones				67,250,091.44		0.00		

		08/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/5/2022				0.00		67,250,091.44		

		09/05/2022		Vencimiento de Cupones				310,886,723.63		0.00		

		09/05/2022		Vencimiento de Principales				7,269,495,685.00		0.00		

		09/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/5/2022				0.00		310,886,723.63		

		09/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/5/2022				0.00		3,491,112,810.07		

		09/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2022				0.00		311,947,101.18		

		09/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		514,079,779.10		

		09/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		819,525,510.27		

		09/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		933,361,094.51		

		09/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		1,199,469,389.87		

		13/05/2022		Pago Asignaciones IQ/05/2022				0.00		4,300,000,000.00		0.00

		13/05/2022		Vencimiento de Cupones				58,642,991.96		0.00		

		13/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		58,642,991.96		

		15/05/2022		Vencimiento de Cupones				53,600,000.00		0.00		

		15/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		53,600,000.00		

		16/05/2022		Vencimiento de Cupones				297,777.78		0.00		

		16/05/2022		Vencimiento de Principales				1,000,000,000.00		0.00		

		16/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		713,328,968.32		

		16/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		297,777.78		

		16/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		286,671,031.68		

		18/05/2022		Vencimiento de Cupones				6,286,298.63		0.00		

		18/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		6,286,298.63		

		19/05/2022		Vencimiento de Cupones				225,378.79		0.00		

		19/05/2022		Vencimiento de Principales				118,497,618.00		0.00		

		19/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		225,378.79		

		19/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		118,497,618.00		

		20/05/2022		Vencimiento de Cupones				1,993,721.38		0.00		

		20/05/2022		Vencimiento de Principales				3,590,102.00		0.00		

		20/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		1,993,721.38		

		20/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		3,590,102.00		

		22/05/2022		Vencimiento de Cupones				139,739,354.84		0.00		

		22/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		139,739,354.84		

		23/05/2022		Vencimiento de Cupones				403,901.92		0.00		

		23/05/2022		Vencimiento de Principales				1,336,026,236.38		0.00		

		23/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		403,901.92		

		23/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		1,336,026,236.38		

		25/05/2022		Vencimiento de Cupones				67,447,500.00		0.00		

		25/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		67,447,500.00		

		26/05/2022		Vencimiento de Cupones				99,920,150.00		0.00		

		26/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/5/2022				0.00		99,920,150.00		

		28/05/2022		Vencimiento de Cupones				78,688,750.00		0.00		

		28/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		78,688,750.00		

		29/05/2022		Vencimiento de Cupones				124,465,000.00		0.00		

		29/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		124,465,000.00		

		30/05/2022		Pago Asignaciones IIQ/05/2022				0.00		2,600,000,000.00		0.00

		30/05/2022		Vencimiento de Cupones				285,833.33		0.00		

		30/05/2022		Vencimiento de Principales				1,000,000,000.00		0.00		

		30/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		285,833.33		

		30/05/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		1,000,000,000.00		

		01/06/2022		Vencimiento de Cupones				406,079.11		0.00		

		01/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		406,079.11		

		02/06/2022		Vencimiento de Cupones				2,256.00		0.00		

		02/06/2022		Vencimiento de Principales				7,977,978.66		0.00		

		02/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		2,256.00		

		02/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		7,977,978.66		

		08/06/2022		Vencimiento de Cupones				149,157,655.32		0.00		

		08/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		149,157,655.32		

		11/06/2022		Vencimiento de Cupones				706,464.37		0.00		

		11/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		706,464.37		

		12/06/2022		Vencimiento de Cupones				34,177,500.00		0.00		

		12/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		34,177,500.00		

		13/06/2022		Vencimiento de Cupones				7,849.60		0.00		

		13/06/2022		Vencimiento de Principales				13,879,457.10		0.00		

		13/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		7,849.60		

		13/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/6/2022				0.00		13,879,457.10		

		15/06/2022		Pago Asignaciones IQ/06/20222				0.00		4,325,000,000.00		0.00

		15/06/2022		Vencimiento de Cupones				390,000.00		0.00		

		15/06/2022		Vencimiento de Principales				15,000,000.00		0.00		

		15/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		390,000.00		

		15/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		15,000,000.00		

		18/06/2022		Vencimiento de Cupones				87,550,000.00		0.00		

		18/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		87,550,000.00		

		19/06/2022		Vencimiento de Cupones				1,302,343,087.50		0.00		

		19/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/6/2022				0.00		723,907,220.26		

		19/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		578,435,867.24		

		21/06/2022		Vencimiento de Cupones				529,954,500.00		0.00		

		21/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/6/2022				0.00		529,954,500.00		

		23/06/2022		Vencimiento de Cupones				96,241,250.00		0.00		

		23/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/6/2022				0.00		96,241,250.00		

		24/06/2022		Vencimiento de Cupones				927,647,500.00		0.00		

		24/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/6/2022				0.00		927,647,500.00		

		25/06/2022		Vencimiento de Cupones				331,940,000.00		0.00		

		25/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/6/2022				0.00		331,940,000.00		

		26/06/2022		Vencimiento de Cupones				307,819.63		0.00		

		26/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/6/2022				0.00		307,819.63		

		27/06/2022		Vencimiento de Cupones				1,710.11		0.00		

		27/06/2022		Vencimiento de Principales				6,047,537.00		0.00		

		27/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/6/2022				0.00		1,710.11		

		27/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		6,047,537.00		

		28/06/2022		Vencimiento de Cupones				859,108,190.00		0.00		

		28/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		859,108,190.00		

		29/06/2022		Pago Asignaciones IIQ/06/2022				0.00		2,610,000,000.00		0.00

		29/06/2022		Vencimiento de Cupones				6,756,595.00		0.00		

		29/06/2022		Vencimiento de Principales				143,300,000.00		0.00		

		29/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		6,756,595.00		

		29/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		143,300,000.00		

		30/06/2022		Vencimiento de Cupones				118,295,851.84		0.00		

		30/06/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		118,295,851.84		

		01/07/2022		Vencimiento de Cupones				319,492.93		0.00		

		01/07/2022		Vencimiento de Principales				1,117,759,511.00		0.00		

		01/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		319,492.93		

		01/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		1,117,759,511.00		

		02/07/2022		Vencimiento de Cupones				1,853,113.81		0.00		

		02/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		1,853,113.81		

		04/07/2022		Vencimiento de Cupones				20,590.15		0.00		

		04/07/2022		Vencimiento de Principales				36,406,951.00		0.00		

		04/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		20,590.15		

		04/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		36,406,951.00		

		06/07/2022		Vencimiento de Cupones				190,915.49		0.00		

		06/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		190,915.49		

		07/07/2022		Vencimiento de Cupones				1,060.64		0.00		

		07/07/2022		Vencimiento de Principales				3,750,795.51		0.00		

		07/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		1,060.64		

		07/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		3,750,795.51		

		08/07/2022		Vencimiento de Cupones				19,647,399.54		0.00		

		08/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		19,647,399.54		

		09/07/2022		Vencimiento de Cupones				4,627,736.79		0.00		

		09/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		4,627,736.79		

		10/07/2022		Vencimiento de Cupones				2,601,007.76		0.00		

		10/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		2,601,007.76		

		11/07/2022		Vencimiento de Cupones				393,326.00		0.00		

		11/07/2022		Vencimiento de Principales				528,018,548.03		0.00		

		11/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		393,326.00		

		11/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/7/2022				0.00		528,018,548.03		

		15/07/2022		Pago Asignaciones IQ/07/2022				0.00		4,350,000,000.00		0.00

		15/07/2022		Vencimiento de Cupones				2,193,081.04		0.00		

		15/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		2,193,081.04		

		18/07/2022		Vencimiento de Cupones				36,551.35		0.00		

		18/07/2022		Vencimiento de Principales				44,082,031.00		0.00		

		18/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		36,551.35		

		18/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		44,082,031.00		

		19/07/2022		Vencimiento de Cupones				232,300,000.00		0.00		

		19/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		232,300,000.00		

		20/07/2022		Vencimiento de Cupones				52,834,765.18		0.00		

		20/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		52,834,765.18		

		21/07/2022		Vencimiento de Cupones				293,526.47		0.00		

		21/07/2022		Vencimiento de Principales				1,051,438,113.00		0.00		

		21/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		293,526.47		

		21/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		1,051,438,113.00		

		22/07/2022		Vencimiento de Cupones				63,142,659.03		0.00		

		22/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		63,142,659.03		

		23/07/2022		Vencimiento de Cupones				54,789.72		0.00		

		23/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		54,789.72		

		24/07/2022		Vencimiento de Cupones				544,739,500.00		0.00		

		24/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		544,739,500.00		

		26/07/2022		Vencimiento de Cupones				666,371,833.36		0.00		

		26/07/2022		Vencimiento de Principales				1,257,671,630.00		0.00		

		26/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		666,371,833.36		

		26/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		1,067,622,538.45		

		26/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		190,049,091.55		

		27/07/2022		Vencimiento de Cupones				410,755.40		0.00		

		27/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/7/2022				0.00		410,755.40		

		28/07/2022		Vencimiento de Cupones				51,506,637.86		0.00		

		28/07/2022		Vencimiento de Principales				8,256,390.00		0.00		

		28/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		8,256,390.00		

		28/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		51,506,637.86		

		29/07/2022		Pago Asignaciones IIQ/07/2022				0.00		2,630,000,000.00		0.00

		29/07/2022		Vencimiento de Cupones				508,478.62		0.00		

		29/07/2022		Vencimiento de Principales				17,826,249.00		0.00		

		29/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		508,478.62		

		29/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		17,826,249.00		

		30/07/2022		Vencimiento de Cupones				1,132,775.76		0.00		

		30/07/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		1,132,775.76		

		01/08/2022		Vencimiento de Cupones				11,888.22		0.00		

		01/08/2022		Vencimiento de Principales				32,891,003.00		0.00		

		01/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		11,888.22		

		01/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		32,891,003.00		

		03/08/2022		Vencimiento de Cupones				53,260,231.93		0.00		

		03/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		53,260,231.93		

		04/08/2022		Vencimiento de Cupones				295,890.18		0.00		

		04/08/2022		Vencimiento de Principales				1,059,905,113.00		0.00		

		04/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		295,890.18		

		04/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		1,059,905,113.00		

		05/08/2022		Vencimiento de Cupones				65,605,619.67		0.00		

		05/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		65,605,619.67		

		06/08/2022		Vencimiento de Cupones				15,424,720.00		0.00		

		06/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		15,424,720.00		

		08/08/2022		Vencimiento de Cupones				1,093,426.99		0.00		

		08/08/2022		Vencimiento de Principales				1,305,584,471.00		0.00		

		08/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		1,093,426.99		

		08/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		1,305,584,471.00		

		11/08/2022		Vencimiento de Cupones				4,277,461.97		0.00		

		11/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		4,277,461.97		

		12/08/2022		Vencimiento de Cupones				461,645.67		0.00		

		12/08/2022		Vencimiento de Principales				85,979,135.00		0.00		

		12/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		461,645.67		

		12/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		85,979,135.00		

		13/08/2022		Vencimiento de Cupones				1,329,847.48		0.00		

		13/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/8/2022				0.00		1,329,847.48		

		15/08/2022		Pago Asignaciones IQ/08/2022				0.00		4,505,000,000.00		0.00

		16/08/2022		Vencimiento de Cupones				31,894.83		0.00		

		16/08/2022		Vencimiento de Principales				35,694,418.00		0.00		

		16/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		31,894.83		

		16/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		35,694,418.00		

		19/08/2022		Vencimiento de Cupones				111,941,832.65		0.00		

		19/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		111,941,832.65		

		20/08/2022		Vencimiento de Cupones				1,274,490,000.00		0.00		

		20/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2022				0.00		1,208,589,401.57		

		20/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		65,900,598.43		

		21/08/2022		Vencimiento de Cupones				578,485.93		0.00		

		21/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2022				0.00		578,485.93		

		22/08/2022		Vencimiento de Cupones				102,240,636.85		0.00		

		22/08/2022		Vencimiento de Principales				1,340,015,054.00		0.00		

		22/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2022				0.00		102,240,636.85		

		22/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		1,340,015,054.00		

		23/08/2022		Vencimiento de Cupones				378,828,000.00		0.00		

		23/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2022				0.00		378,828,000.00		

		24/08/2022		Vencimiento de Cupones				690,670,710.59		0.00		

		24/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2022				0.00		690,670,710.59		

		25/08/2022		Vencimiento de Cupones				208,252,615.06		0.00		

		25/08/2022		Vencimiento de Principales				9,518,920.00		0.00		

		25/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2022				0.00		208,252,615.06		

		25/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		9,518,920.00		

		26/08/2022		Vencimiento de Cupones				180,840,150.00		0.00		

		26/08/2022		Vencimiento de Principales				3,680,000,000.00		0.00		

		26/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/8/2022				0.00		180,840,150.00		

		26/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		788,955,356.04		

		26/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		2,890,127,313.37		

		26/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		917,330.59		

		27/08/2022		Vencimiento de Cupones				255,000,000.00		0.00		

		27/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		255,000,000.00		

		28/08/2022		Vencimiento de Cupones				51,993,726.60		0.00		

		28/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		51,993,726.60		

		29/08/2022		Vencimiento de Cupones				288,854.04		0.00		

		29/08/2022		Vencimiento de Principales				1,045,100,032.21		0.00		

		29/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		288,854.04		

		29/08/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		1,045,100,032.21		

		30/08/2022		Pago Asignaciones IIQ/08/2022				0.00		2,770,000,000.00		0.00

		01/09/2022		Vencimiento de Cupones				1,096,325.17		0.00		

		01/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		1,096,325.17		

		02/09/2022		Vencimiento de Cupones				6,090.70		0.00		

		02/09/2022		Vencimiento de Principales				22,283,032.00		0.00		

		02/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		6,090.70		

		02/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		22,283,032.00		

		12/09/2022		Vencimiento de Cupones				64,261,500.00		0.00		

		12/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		64,261,500.00		

		13/09/2022		Vencimiento de Cupones				1,968,800.00		0.00		

		13/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/9/2022				0.00		1,968,800.00		

		14/09/2022		Pago Asignaciones IQ/09/2022				0.00		4,510,000,000.00		0.00

		18/09/2022		Vencimiento de Cupones				259,035,742.70		0.00		

		18/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		259,035,742.70		

		20/09/2022		Vencimiento de Cupones				1,335,159,430.00		0.00		

		20/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		1,335,159,430.00		

		21/09/2022		Vencimiento de Cupones				95,425,907.50		0.00		

		21/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		95,425,907.50		

		24/09/2022		Vencimiento de Cupones				3,202,450,537.50		0.00		

		24/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/9/2022				0.00		185,983,152.91		

		24/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		281,221,758.38		

		24/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2022				0.00		2,735,245,626.21		

		26/09/2022		Vencimiento de Cupones				990,346,525.00		0.00		

		26/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/9/2022				0.00		990,346,525.00		

		27/09/2022		Vencimiento de Cupones				265,023,500.00		0.00		

		27/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/9/2022				0.00		265,023,500.00		

		28/09/2022		Vencimiento de Cupones				1,278,646,822.09		0.00		

		28/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/9/2022				0.00		1,278,646,822.09		

		30/09/2022		Pago Asignaciones IIQ/09/2022				0.00		2,720,000,000.00		0.00

		30/09/2022		Vencimiento de Cupones				292,368,720.00		0.00		

		30/09/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2022				0.00		292,368,720.00		

		01/10/2022		Vencimiento de Cupones				5,586,629.61		0.00		

		01/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2022				0.00		5,586,629.61		

		03/10/2022		Vencimiento de Cupones				62,073.66		0.00		

		03/10/2022		Vencimiento de Principales				114,833,085.60		0.00		

		03/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2022				0.00		62,073.66		

		03/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2022				0.00		114,833,085.60		

		07/10/2022		Vencimiento de Cupones				63,813,708.46		0.00		

		07/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2022				0.00		63,813,708.46		

		10/10/2022		Vencimiento de Cupones				1,063,561.81		0.00		

		10/10/2022		Vencimiento de Principales				1,297,026,594.65		0.00		

		10/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2022				0.00		1,063,561.81		

		10/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/10/2022				0.00		1,297,026,594.65		

		14/10/2022		Pago Asignaciones IQ/10/2022				0.00		4,510,000,000.00		0.00

		17/10/2022		Vencimiento de Cupones				126,651,680.83		0.00		

		17/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		126,651,680.83		

		20/10/2022		Vencimiento de Cupones				79,968,000.00		0.00		

		20/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		79,968,000.00		

		22/10/2022		Vencimiento de Cupones				49,151,250.00		0.00		

		22/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		49,151,250.00		

		23/10/2022		Vencimiento de Cupones				25,000,200.00		0.00		

		23/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		25,000,200.00		

		24/10/2022		Vencimiento de Cupones				482,468,700.00		0.00		

		24/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/10/2022				0.00		482,468,700.00		

		28/10/2022		Pago Asignaciones IIQ/10/2022				0.00		2,735,000,000.00		0.00

		28/10/2022		Vencimiento de Cupones				253,087,500.00		0.00		

		28/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		253,087,500.00		

		30/10/2022		Vencimiento de Cupones				68,510,000.00		0.00		

		30/10/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		68,510,000.00		

		06/11/2022		Vencimiento de Cupones				51,215,146.26		0.00		

		06/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		51,215,146.26		

		07/11/2022		Vencimiento de Cupones				198,835.70		0.00		

		07/11/2022		Vencimiento de Principales				788,335,380.13		0.00		

		07/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		198,835.70		

		07/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/11/2022				0.00		788,335,380.13		

		13/11/2022		Vencimiento de Cupones				58,642,991.96		0.00		

		13/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2022				0.00		58,642,991.96		

		15/11/2022		 Pago Asignaciones IQ/11/2022				0.00		4,535,000,000.00		0.00

		22/11/2022		Vencimiento de Cupones				73,015,000.00		0.00		

		22/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2022				0.00		73,015,000.00		

		25/11/2022		Vencimiento de Cupones				67,447,500.00		0.00		

		25/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2022				0.00		67,447,500.00		

		26/11/2022		Vencimiento de Cupones				35,750,150.00		0.00		

		26/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2022				0.00		35,750,150.00		

		28/11/2022		Vencimiento de Cupones				78,688,750.00		0.00		

		28/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/11/2022				0.00		78,688,750.00		

		29/11/2022		Vencimiento de Cupones				73,015,000.00		0.00		

		29/11/2022		Reserva pago de asignaciones Q1/12/2022				0.00		73,015,000.00		

		30/11/2022		 Pago Asignaciones IIQ/11/2022				0.00		2,750,000,000.00		0.00

		02/12/2022		 Pago Asignaciones Aguinaldo				0.00		7,600,000,000.00		0.00

		08/12/2022		Vencimiento de Cupones				149,157,655.32		0.00		

		08/12/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/12/2022				0.00		149,157,655.32		

		12/12/2022		Vencimiento de Cupones				34,177,500.00		0.00		

		12/12/2022		Reserva pago de asignaciones Q2/12/2022				0.00		34,177,500.00		

		15/12/2022		 Pago Asignaciones IQ/12/2022				0.00		4,560,000,000.00		0.00

		18/12/2022		Vencimiento de Cupones				87,550,000.00		0.00		

		18/12/2022		Disponible  de inversión Q3/12/2022				0.00		87,550,000.00		

		19/12/2022		Vencimiento de Cupones				1,302,343,087.50		0.00		

		19/12/2022		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2022				0.00		20,108,560.00		

		19/12/2022		Disponible  de inversión Q3/12/2022				0.00		1,282,234,527.50		

		21/12/2022		Vencimiento de Cupones				529,954,500.00		0.00		

		21/12/2022		Vencimiento de Principales				9,216,600,000.00		0.00		

		21/12/2022		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2022				0.00		529,954,500.00		

		21/12/2022		Disponible  de inversión Q3/12/2022				0.00		9,216,600,000.00		

		23/12/2022		Vencimiento de Cupones				96,241,250.00		0.00		

		23/12/2022		Vencimiento de Principales				3,500,000,000.00		0.00		

		23/12/2022		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2022				0.00		96,241,250.00		

		23/12/2022		Disponible  de inversión Q3/12/2022				0.00		3,500,000,000.00		

		24/12/2022		Vencimiento de Cupones				927,647,500.00		0.00		

		24/12/2022		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2022				0.00		927,647,500.00		

		25/12/2022		Vencimiento de Cupones				331,940,000.00		0.00		

		25/12/2022		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2022				0.00		331,940,000.00		

		28/12/2022		Vencimiento de Cupones				859,108,190.00		0.00		

		28/12/2022		Reserva pago de asignaciones Q3/12/2022				0.00		859,108,190.00		

		30/12/2022		 Pago Asignaciones IIQ/12/2022				0.00		2,765,000,000.00		0.00
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Anexo II- Flujo Dólares

						Poder Judicial 
Departamento Financiero Contable
Reporte de Flujo de Ingresos y Disponibles Proyectados en Dólares
Estado : Procesado



		Fecha Vencimiento		Concepto de Ingresos en Dólares				Monto Disponible

		01/07/2021		Disponible de inversión en dólares				567.77

		02/07/2021		Disponible de inversión en dólares				3.15

		02/07/2021		Disponible de inversión en dólares				18,434.25

		04/07/2021		Disponible de inversión en dólares				231.75

		05/07/2021		Disponible de inversión en dólares				2,156.98

		06/07/2021		Disponible de inversión en dólares				191.80

		06/07/2021		Disponible de inversión en dólares				7,077.46

		20/07/2021		Disponible de inversión en dólares				61,438.40

		26/07/2021		Disponible de inversión en dólares				430.30

		27/07/2021		Disponible de inversión en dólares				126.36

		28/07/2021		Disponible de inversión en dólares				269.96

		29/07/2021		Disponible de inversión en dólares				206.00

		01/08/2021		Disponible de inversión en dólares				694.02

		17/08/2021		Disponible de inversión en dólares				448,647.84

		18/08/2021		Disponible de inversión en dólares				560.36

		18/08/2021		Disponible de inversión en dólares				218,711.64

		19/08/2021		Disponible de inversión en dólares				17,463.54

		19/08/2021		Disponible de inversión en dólares				55,683.61

		20/08/2021		Disponible de inversión en dólares				309.34

		20/08/2021		Disponible de inversión en dólares				1,856,023.26

		21/08/2021		Disponible de inversión en dólares				210,910.00

		22/08/2021		Disponible de inversión en dólares				120.01

		23/08/2021		Disponible de inversión en dólares				4,000.25

		23/08/2021		Disponible de inversión en dólares				514,004.67

		26/08/2021		Disponible de inversión en dólares				116,515.01

		27/08/2021		Disponible de inversión en dólares				8.42

		27/08/2021		Disponible de inversión en dólares				50,500.19

		29/08/2021		Disponible de inversión en dólares				3,964.65

		30/08/2021		Disponible de inversión en dólares				22.03

		30/08/2021		Disponible de inversión en dólares				132,154.98

		01/09/2021		Disponible de inversión en dólares				643.80

		02/09/2021		Disponible de inversión en dólares				17,533.03

		02/09/2021		Disponible de inversión en dólares				1,180,431.83

		04/09/2021		Disponible de inversión en dólares				86,190.00

		07/09/2021		Disponible de inversión en dólares				20,601.03

		10/09/2021		Disponible de inversión en dólares				67.74

		10/09/2021		Disponible de inversión en dólares				2,341.88

		24/09/2021		Disponible de inversión en dólares				17,620.44

		29/09/2021		Disponible de inversión en dólares				81,366.25

		30/09/2021		Disponible de inversión en dólares				86,654.80

		01/10/2021		Disponible de inversión en dólares				2,599.59

		06/10/2021		Disponible de inversión en dólares				1,203.68

		20/10/2021		Disponible de inversión en dólares				97.64

		27/10/2021		Disponible de inversión en dólares				385.61

		28/10/2021		Disponible de inversión en dólares				207.42

		29/10/2021		Disponible de inversión en dólares				224.92

		30/10/2021		Disponible de inversión en dólares				2,147.64

		10/11/2021		Disponible de inversión en dólares				4,885.20

		10/11/2021		Disponible de inversión en dólares				177,000.00

		16/11/2021		Disponible de inversión en dólares				87.92

		17/11/2021		Disponible de inversión en dólares				184,026.10

		17/11/2021		Disponible de inversión en dólares				10,070,000.00

		19/11/2021		Disponible de inversión en dólares				15,347.99

		22/11/2021		Disponible de inversión en dólares				75,504.40

		23/11/2021		Disponible de inversión en dólares				184.55

		24/11/2021		Disponible de inversión en dólares				18,687.50

		25/11/2021		Disponible de inversión en dólares				112,052.14

		26/11/2021		Disponible de inversión en dólares				43,471.38

		27/11/2021		Disponible de inversión en dólares				437.36

		30/11/2021		Disponible de inversión en dólares				30,032.00

		02/12/2021		Disponible de inversión en dólares				115.96

		04/12/2021		Disponible de inversión en dólares				86,190.00

		07/12/2021		Disponible de inversión en dólares				20,601.03

		10/12/2021		Disponible de inversión en dólares				1,771.16

		10/12/2021		Disponible de inversión en dólares				38,000.00

		14/12/2021		Disponible de inversión en dólares				926.21

		21/12/2021		Disponible de inversión en dólares				28,547.74

		24/12/2021		Disponible de inversión en dólares				17,620.44

		28/12/2021		Disponible de inversión en dólares				641.99

		29/12/2021		Disponible de inversión en dólares				81,366.25

		30/12/2021		Disponible de inversión en dólares				74,970.00

		04/01/2022		Disponible de inversión en dólares				231.75

		05/01/2022		Disponible de inversión en dólares				1,938.99

		06/01/2022		Disponible de inversión en dólares				190.59

		20/01/2022		Disponible de inversión en dólares				61,438.40

		26/01/2022		Disponible de inversión en dólares				430.30

		27/01/2022		Disponible de inversión en dólares				126.36

		28/01/2022		Disponible de inversión en dólares				269.96

		29/01/2022		Disponible de inversión en dólares				206.00

		01/02/2022		Disponible de inversión en dólares				694.02

		17/02/2022		Disponible de inversión en dólares				264,904.80

		21/02/2022		Disponible de inversión en dólares				210,910.00

		23/02/2022		Disponible de inversión en dólares				514,004.00

		23/02/2022		Disponible de inversión en dólares				10,130,000.00

		26/02/2022		Disponible de inversión en dólares				115,000.00

		04/03/2022		Disponible de inversión en dólares				86,190.00

		07/03/2022		Disponible de inversión en dólares				20,601.03

		24/03/2022		Disponible de inversión en dólares				17,620.44

		29/03/2022		Disponible de inversión en dólares				81,366.25

		30/03/2022		Disponible de inversión en dólares				86,654.80

		30/03/2022		Disponible de inversión en dólares				6,000,000.00

		01/04/2022		Disponible de inversión en dólares				2,664.51

		01/04/2022		Disponible de inversión en dólares				421,834.00

		04/04/2022		Disponible de inversión en dólares				43.33

		04/04/2022		Disponible de inversión en dólares				93,848.00

		06/04/2022		Disponible de inversión en dólares				1,203.68

		07/04/2022		Disponible de inversión en dólares				6.69

		07/04/2022		Disponible de inversión en dólares				43,454.00

		20/04/2022		Disponible de inversión en dólares				97.64

		21/04/2022		Disponible de inversión en dólares				0.54

		21/04/2022		Disponible de inversión en dólares				3,525.00

		27/04/2022		Disponible de inversión en dólares				385.61

		28/04/2022		Disponible de inversión en dólares				209.56

		28/04/2022		Disponible de inversión en dólares				13,921.00

		29/04/2022		Disponible de inversión en dólares				226.07

		29/04/2022		Disponible de inversión en dólares				7,488.00

		30/04/2022		Disponible de inversión en dólares				2,147.64

		02/05/2022		Disponible de inversión en dólares				27.61

		02/05/2022		Disponible de inversión en dólares				85,652.01

		16/05/2022		Disponible de inversión en dólares				87.92

		17/05/2022		Disponible de inversión en dólares				6,844.41

		19/05/2022		Disponible de inversión en dólares				15,347.99

		22/05/2022		Disponible de inversión en dólares				75,504.40

		23/05/2022		Disponible de inversión en dólares				184.55

		24/05/2022		Disponible de inversión en dólares				18,687.50

		25/05/2022		Disponible de inversión en dólares				112,052.14

		25/05/2022		Disponible de inversión en dólares				3,936,000.00

		26/05/2022		Disponible de inversión en dólares				43,471.38

		27/05/2022		Disponible de inversión en dólares				437.36

		30/05/2022		Disponible de inversión en dólares				30,032.00

		02/06/2022		Disponible de inversión en dólares				115.96

		03/06/2022		Disponible de inversión en dólares				85,232.33

		03/06/2022		Disponible de inversión en dólares				6,000,000.00

		07/06/2022		Disponible de inversión en dólares				20,601.03

		14/06/2022		Disponible de inversión en dólares				926.21

		21/06/2022		Disponible de inversión en dólares				28,547.74

		24/06/2022		Disponible de inversión en dólares				17,620.44

		24/06/2022		Disponible de inversión en dólares				1,067,000.00

		28/06/2022		Disponible de inversión en dólares				641.99

		29/06/2022		Disponible de inversión en dólares				81,366.25

		04/07/2022		Disponible de inversión en dólares				231.75

		05/07/2022		Disponible de inversión en dólares				1,938.99

		06/07/2022		Disponible de inversión en dólares				190.59

		20/07/2022		Disponible de inversión en dólares				61,438.40

		21/07/2022		Disponible de inversión en dólares				341.32

		21/07/2022		Disponible de inversión en dólares				1,890,412.16

		26/07/2022		Disponible de inversión en dólares				430.30

		27/07/2022		Disponible de inversión en dólares				128.75

		27/07/2022		Disponible de inversión en dólares				13,240.03

		28/07/2022		Disponible de inversión en dólares				270.66

		28/07/2022		Disponible de inversión en dólares				3,887.88

		29/07/2022		Disponible de inversión en dólares				207.50

		29/07/2022		Disponible de inversión en dólares				8,306.48

		01/08/2022		Disponible de inversión en dólares				696.31

		01/08/2022		Disponible de inversión en dólares				6,338.43

		03/08/2022		Disponible de inversión en dólares				7.71

		03/08/2022		Disponible de inversión en dólares				21,354.31

		17/08/2022		Disponible de inversión en dólares				264,904.80

		17/08/2022		Disponible de inversión en dólares				9,598,000.00

		21/08/2022		Disponible de inversión en dólares				210,910.00

		23/08/2022		Disponible de inversión en dólares				48,024.00

		26/08/2022		Disponible de inversión en dólares				115,000.00

		07/09/2022		Disponible de inversión en dólares				20,601.03

		29/09/2022		Disponible de inversión en dólares				81,366.25

		16/11/2022		Disponible de inversión en dólares				87.92

		17/11/2022		Disponible de inversión en dólares				2,688.80

		17/11/2022		Disponible de inversión en dólares				6,844.90

		18/11/2022		Disponible de inversión en dólares				38.02

		18/11/2022		Disponible de inversión en dólares				209,309.25

		19/11/2022		Disponible de inversión en dólares				15,347.99

		21/11/2022		Disponible de inversión en dólares				170.53

		21/11/2022		Disponible de inversión en dólares				469,357.48

		22/11/2022		Disponible de inversión en dólares				75,504.40

		23/11/2022		Disponible de inversión en dólares				184.55

		24/11/2022		Disponible de inversión en dólares				5,643.66

		24/11/2022		Disponible de inversión en dólares				18,688.53

		25/11/2022		Disponible de inversión en dólares				3,418.54

		26/11/2022		Disponible de inversión en dólares				43,471.38

		27/11/2022		Disponible de inversión en dólares				437.36

		28/11/2022		Disponible de inversión en dólares				218.84

		28/11/2022		Disponible de inversión en dólares				569,289.76

		30/11/2022		Disponible de inversión en dólares				30,032.00

		01/12/2022		Disponible de inversión en dólares				166.84

		01/12/2022		Disponible de inversión en dólares				899,161.74

		02/12/2022		Disponible de inversión en dólares				115.96

		05/12/2022		Disponible de inversión en dólares				1.93

		05/12/2022		Disponible de inversión en dólares				3,471.75

		07/12/2022		Disponible de inversión en dólares				20,601.03

		14/12/2022		Disponible de inversión en dólares				926.21

		15/12/2022		Disponible de inversión en dólares				5.15

		15/12/2022		Disponible de inversión en dólares				27,730.69

		21/12/2022		Disponible de inversión en dólares				28,547.74

		22/12/2022		Disponible de inversión en dólares				158.60

		22/12/2022		Disponible de inversión en dólares				854,722.83

		28/12/2022		Disponible de inversión en dólares				641.99
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Anexo III- Egresos

								Poder Judicial 
Departamento Financiero Contable
Reporte de Flujo de Egresos sobre el Flujo Proyectado
Estado : Procesado



		Fecha Vencimiento				Quincena				Mes		Año		Concepto de Egresos del Flujo Proyectado		Egresos

		15/07/2021				1				7		2021		Pago Asignaciones IQ/07/2021		3,890,000,000.00

		30/07/2021				2				7		2021		Pago Asignaciones IIQ/07/2021		2,335,500,000.00

		13/08/2021				1				8		2021		Pago Asignaciones IQ/08/2021		4,030,000,000.00

		27/08/2021				2				8		2021		Pago Asignaciones IIQ/08/2021		2,465,000,000.00

		15/09/2021				1				9		2021		Pago Asignaciones IQ/09/2021		4,035,000,000.00

		28/09/2021				2				9		2021		Pago Asignaciones IIQ/09/2021		2,425,000,000.00

		14/10/2021				1				10		2021		Pago Asignaciones IQ/10/2021		4,040,000,000.00

		28/10/2021				2				10		2021		Pago Asignaciones IIQ/10/2021		2,435,000,000.00

		12/11/2021				1				11		2021		 Pago Asignaciones IQ/11/2021		4,065,000,000.00

		26/11/2021				2				11		2021		 Pago Asignaciones IIQ/11/2021		2,450,000,000.00

		03/12/2021				1				12		2021		 Pago Asignaciones Aguinaldo		7,000,000,000.00

		15/12/2021				2				12		2021		 Pago Asignaciones IQ/12/2021		4,090,000,000.00

		28/12/2021				3				12		2021		 Pago Asignaciones IIQ/12/2021		2,465,000,000.00

		14/01/2022				1				1		2022		Pago Asignaciones IQ/01/2022		4,120,000,000.00

		28/01/2022				2				1		2022		Pago Asignaciones IIQ/01/2022		2,485,000,000.00

		15/02/2022				1				2		2022		Pago Asignaciones IQ/02/2022		4,265,000,000.00

		28/02/2022				2				2		2022		Pago Asignaciones IIQ/02/2022		2,615,000,000.00

		15/03/2022				1				3		2022		Pago Asignaciones IQ/03/2022		4,270,000,000.00

		29/03/2022				2				3		2022		Pago Asignaciones IIQ/03/2022		2,570,000,000.00

		15/04/2022				1				4		2022		Pago Asignaciones IQ/04/2022		4,275,000,000.00

		29/04/2022				2				4		2022		Pago Asignaciones IIQ/04/2022		2,585,000,000.00

		13/05/2022				1				5		2022		Pago Asignaciones IQ/05/2022		4,300,000,000.00

		30/05/2022				2				5		2022		Pago Asignaciones IIQ/05/2022		2,600,000,000.00

		15/06/2022				1				6		2022		Pago Asignaciones IQ/06/20222		4,325,000,000.00

		29/06/2022				2				6		2022		Pago Asignaciones IIQ/06/2022		2,610,000,000.00

		15/07/2022				1				7		2022		Pago Asignaciones IQ/07/2022		4,350,000,000.00

		29/07/2022				2				7		2022		Pago Asignaciones IIQ/07/2022		2,630,000,000.00

		15/08/2022				1				8		2022		Pago Asignaciones IQ/08/2022		4,505,000,000.00

		30/08/2022				2				8		2022		Pago Asignaciones IIQ/08/2022		2,770,000,000.00

		14/09/2022				1				9		2022		Pago Asignaciones IQ/09/2022		4,510,000,000.00

		30/09/2022				2				9		2022		Pago Asignaciones IIQ/09/2022		2,720,000,000.00

		14/10/2022				1				10		2022		Pago Asignaciones IQ/10/2022		4,510,000,000.00

		28/10/2022				2				10		2022		Pago Asignaciones IIQ/10/2022		2,735,000,000.00

		15/11/2022				1				11		2022		 Pago Asignaciones IQ/11/2022		4,535,000,000.00

		30/11/2022				2				11		2022		 Pago Asignaciones IIQ/11/2022		2,750,000,000.00

		02/12/2022				1				12		2022		 Pago Asignaciones Aguinaldo		7,600,000,000.00

		15/12/2022				2				12		2022		 Pago Asignaciones IQ/12/2022		4,560,000,000.00

		30/12/2022				3				12		2022		 Pago Asignaciones IIQ/12/2022		2,765,000,000.00
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Anexo IV- Aportes

						Periodo		Descripción		Monto 

						Julio		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Agosto 		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Setiembre		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Octubre		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Noviembre		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Diciembre		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

				Año 2022		Enero		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Febrero		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Marzo		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Abril		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Mayo		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Junio		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Julio		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Agosto 		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Setiembre		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Octubre		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Noviembre		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Diciembre		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

				2023		Enero		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Febrero		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

						Marzo		Cuota Obrera I Quincena		₡   1,360,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal I Quincena		₡   1,632,500,000.00

								Cuota Obrera II Quincena		₡   1,428,000,000.00

								Cuota Patronal-Estatal II Quincena		₡   1,715,500,000.00

















































































Anexo V- Disponibles

								Poder Judicial 
Departamento Financiero Contable
Reporte de Flujo de Disponibles de Inversión sobre el Flujo Proyectado
Estado : Procesado



		Fecha Vencimiento				Quincena				Mes		Año		Concepto de Egresos del Flujo Proyectado		Egresos

		22/09/2021				2				9		2021		Disponible  de inversión Q2/9/2021		3,520,000,000.00

		30/09/2021				1				10		2021		Disponible  de inversión Q1/10/2021		266,019,970.94

		12/01/2022				1				1		2022		Disponible  de inversión Q1/1/2022		48,423,233,214.38

		18/12/2022				3				12		2022		Disponible  de inversión Q3/12/2022		87,550,000.00

		19/12/2022				3				12		2022		Disponible  de inversión Q3/12/2022		1,282,234,527.50

		21/12/2022				3				12		2022		Disponible  de inversión Q3/12/2022		9,216,600,000.00

		23/12/2022				3				12		2022		Disponible  de inversión Q3/12/2022		3,500,000,000.00
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Anexo VI- Calces

						Poder Judicial 
Departamento Financiero Contable
Reporte de Flujo de Ingresos y Egresos Proyectados
Estado : Procesado

		Fecha		Concepto 				Egresos		Saldo de Planilla		Neto

		15/09/2021		Pago Asignaciones IQ/09/2021				4,035,000,000.00		(3,114,281,398.67)		0.00

				Cuota Patronal I Q agosto 21				1,632,500,000.00

				Cuota Obrera I Q agosto 21				54,000,000.00

				Cuota Obrera II Q agosto 21				1,428,000,000.00
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Direccion de la Junta Administradora 7 JUNAFO

I" PODER del Fondo de Jubilaciones y Pensiones
J Y .
\) J UDICIAL del Poder Judicial .

- Replblica de Costa Rica Replibhca de Costa Rica

Oficio N.°260-PF-2021
11 agosto de 2021

Licenciado

Arnoldo Hernandez Solano
Presidente, Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones
Poder Judicial

S. D.

Referencia: Traslados de cuotas del Fondo
de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial tramitado mediante oficio GP-DAP-
1067-2021

Estimado senor:

El MBA Ubaldo Carrillo Cubillo, director de la Administracion de Pensiones de la Caja
Costarricense del Seguro Social (C.C.S.S.), con oficio N.° GP-DAP-1067-2021, solicité el
traslado de las cuotas aportadas al Fondo de Jubilaciones y Pensiones Judiciales, de la
exfuncionaria judicial Celia Herlinada Jacamo Rojas, tal y como se detalla a continuacion:

# |Nombre Cédula Justificacién del Traslado Monto
1 | Jacamo Rojas Celia Herlinada | 700760909 Mejora monte de pension ¢67,036,247 49
TOTAL 67,036,247.49

En relacion con la solicitud realizada, la sefiora Jacamo Rojas, el 06 de julio del 2021
presentd un recurso de amparo contra la Caja Costarricense de Seguro Social y el Fondo
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de lo cual la Sala Constitucional con
Resolucion N.° 2021016660, en el “Por tanto”, considero:

“Se declara con lugar el recurso. Se ordena a Arnoldo Hernandez Solano en su calidad de
Representante Legal de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones
del Poder Judicial o a quien en su lugar ocupe el cargo que proceda en el plazo maximo
de QUINCE DIAS a realizar las gestiones pertinentes a fin de cumplir con lo solicitado por
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la Direccion Administracion de Pensiones de la C.C.S.S. mediante oficio GPDAP- 1067-
2021 de fecha 08 de julio de 2021...” (el resaltado no corresponde al original).

No se omite indicar, que la resolucion de la Sala Constitucional fue notificada a la
JUNAFO el 04 de agosto de 2021, siendo que al considerar los 15 dias (habiles)
establecidos para ejecutar el proceso requerido por la CCSS, se tendria espacio de
tiempo hasta el 24 de agosto de 2021 para realizar el traslado de los recursos a la CCSS.

Sobre este particular es importante indicar que, a raiz de lo anterior, la JUNAFO presentd
el dia 07 de agosto un recurso de “adicién y aclaracion” para la resolucién supracitada,
de lo cual se esta a la espera de la gestion por parte de la Sala Constitucional; lo anterior
se ejecuto considerando el acuerdo tomado por la Junta Administradora del FJPPJ segun
sesion N.° 32-2021 del 04 de agosto de 2021, articulo VI, que para lo que interesa indica:

“2) Este cuerpo colegiado es del criterio que: a) Conforme al criterio legal vertido por el
Despacho Lara, Gamboa & Asociados, el art. 234 de la Ley Organica del Poder Judicial
establece la posibilidad de traslado de las cuotas hacia otros regimenes de pension del
primer pilar previamente a otorgar el beneficio de jubilacién o pensién, por cuanto de dicho
criterio se extrae “... claramente se coligue la Jubilacién se prevé como un hecho futuro,
por lo que, tal traslado solo seria posible previo a su otorgamiento. Contrario sensu, una
vez otorgado ese derecho tal traslado no seria posible.” b) La administracion no podra
realizar el traslado de recursos a ningun otro régimen de pensiéon basico, con el
objetivo de “mejorar su pensién en dicho régimen” por cuanto este elemento no esta
considerado dentro de las posibilidades establecidas en la Ley Organica del Poder
Judicial.” (el resaltado no corresponde al original).

En virtud del tiempo otorgado por la Sala Constitucional, a continuacion se detallan los
calculos efectuados para el caso de cita, de lo cual esta Direccidn, esperara para efectos
del traslado de los dineros, hasta el ultimo dia disponible, aguardando la posibilidad que
la Sala Constitucional brinde criterio respecto al recurso planteado (adicién y aclaracion):

Procedimientos de calculo y normativa aplicable

El monto requerido por la C.C.S.S. incluye un factor de actualizacion de las cuotas a
liquidar, computadas a “valor presente”, de acuerdo con los calculos de liquidacion
actuarial efectuados por la Direccion Actuarial de dicha Institucion, segun oficio GP-DAP-
1067-2021 del 08 de julio de 2021, remitido a este Proceso Financiero.
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Para hacer efectivo el traslado de cuotas se considera lo establecido en el articulo N.° 46
del Reglamento del Seguro de Invalidez, Vejez y Muerte; asi como el criterio emitido por
la Subgerencia Juridica de esa Entidad mediante oficio S.J.9848-20018 de fecha 16 de
diciembre de 2008, asi como el articulo N.° 234 de la Ley Organica del Poder Judicial, el
cual indica:

“Articulo 234- Las personas que hayan laborado en el Poder Judicial y que hayan cesado
en el gjercicio de sus cargos sin haber obtenido los beneficios de jubilacion o pensién no
tendran derecho a que se les devuelva el monto de las cuotas con que han contribuido a la
formacion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones. Sin embargo, si tendran derecho a que
el monto de las cuotas obreras, patronales y estatales con que han contribuido a la
formacion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial se trasladen mediante
una liquidacién actuarial a la Caja Costarricense de Sequro Social (CCSS), o a la institucién
administradora del régimen bésico en el que se les vaya a oforgar la jubilacion o pension.
La solicitud de traslado la hara la entidad respectiva cuando vaya a otorgar la jubilacion o
la pensioén, indicando el monto que debe enviarsele. En el supuesto de que el monto resulte
mayor al cotizado para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, solo se
debera enviar lo determinado actuarialmente. En caso contrario, si lo determinado
actuarialmente como cotizado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
fuera mayor que lo solicitado, la_diferencia de la cuota obrera se trasladara al Régimen
Obligatorio _de Pensiones (ROP), administrado por la operadora de pensiones
complementaria en la que se encuentra afiliada la persona que laboré en el Poder Judicial.”
Lo marcado no corresponde al original.

De acuerdo con lo anterior y con fundamento en lo establecido en la Ley Organica del
Poder Judicial N.° 9544, este Macroproceso realizé el estudio de traslado de aportes,
considerando los siguientes aspectos:

1. Reporte Salarios

Certificacion N.2007-2021 del 25 de junio 2021, certificacion del 24 de junio de 2021
emitidas por Contabilidad Nacional del Ministerio de Hacienda y certificacion “Constancia
de Historico de pagos” emitida por el Gestion Humana del Poder Judicial.

2. Porcentaje de aportes

Para el célculo de los aportes obrero, patronal y estatal al Fondo de Jubilaciones y
Pensiones del Poder Judicial, se utilizaron los siguientes parametros:
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Aporte Patronal (") |Aporte Obrero | Total Periodos
10.00% 5.00% 15.00% |Hasta dic de 1966
15.00% 5.00% 20.00% |Desde 01/01/1967 hasta 31/12/1980
17.50% 5.00% 22.50% |Desde 01/01/1981 hasta 31/12/1993
14.00% 7.00% 21.00% |Desde 01/01/1994 hasta 15/07/1996
12.00% 9.00% 21.00% |Desde 16/07/1996 hasta 31/12/2009
12.16% 9.00% 21.16% |Desde 01/01/2010 hasta 31/12/2012
12.66% 9.00% 21.66% |Desde 01/01/2013 hasta 31/01/2013
12.861% 9.50% 22 31% |Desde 01/02/2013 hasta 30/06/2013
13.47% 10.00% 23.47% |Desde 01/07/2013 hasta 31/12/2013
14.12% 10.50% 24 62% |Desde 01/01/2014 hasta 30/06/2014
14.77% 11.00% 25.77% |Desde 01/07/2014 hasta 31/12/2014
14.94% 11.00% 2594% |Desde 1/1/2015 hasta 31/08/2016
15.60% 11.00% 26.60% |Desde 01/09/2016 hasta 21/05/2019
15.60% 13.00% 28.60% |Desde 22/05/2016 hasta 31/12/2019
15.77% 13.00% 28.77% |Desde 01/01/2020 a la fecha

(*) Incluye el aporte del Poder Judicial en su condicion de patrono y si condicion de estado

3. Herramienta liquidacion actuarial, valor presente

El uso de la herramienta de célculo de la liquidacion actuarial fue aprobado por el Consejo
Superior en sesion 85-18 del 27 de setiembre de 2018, articulo XXIIl. Asi mismo, de
conformidad con lo comunicado por el Consejo Nacional de Supervisiéon del Sistema
Financiero (CONASSIF) con oficio CNS-1507-09 de fecha 29 de julio del 2019 y oficio
SP-898-2019 remitido por la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) del 18 de
setiembre del 2019 y con el aval de la Direccion Ejecutiva del Poder Judicial con base en
el oficio 3795-DE-2019, la herramienta fue actualizada en virtud de las tasas de
mortalidad.

De acuerdo con los puntos citados anteriormente, se obtuvieron los siguientes resultados:

Estabilidad y compromiso para un futuro mejor
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l. Tabla resumen de la liguidacion actuarial:

Calculo de Liquidacion Actuarial

Nombre Celia Jacamo Rojas
No Cédula 07-0076-0909

Fecha de Ingreso 01/11/1981

Fecha de Salida  31/08/2007

Afo M.eses Salarios Brutos Cotizado Patronal  Cotizado Obrero Monto costo actuarial Valor Presente Actuarial
cotizados Anuales y Estatal Anual Anual

1981 2 6 083.00 1064.53 304.15 2101.07 92 021.31 26 291.80
1982 8 46 109.00 8 069.08 2305.45 10 599.57 442 12517 126 321.48
1983 11 94 192.00 16 483.60 4709.60 17 742.96 710711.80 203 060.52
1984 12 117 614.00 20 582.45 5880.70 20513.15 796 118.31 227 462.38
1985 12 146 514.00 25 639.95 7325.70 22 604.59 861711.23 246 203.21
1986 11 169 815.00 29 717.63 8490.75 23698.78 890 273.81 254 363.95
1987 12 224 132.00 39223.10 11 206.60 27 282.29 1009 276.69 288 364.77
1988 12 271 500.00 47 512.50 13 575.00 28 090.55 1011 569.59 289 019.88
1989 12 343 574.00 60 125.45 17 178.70 31631.51 1099 119.63 314 034.18
1990 12 402 880.00 70 504.00 20 144.00 32314.41 1085 093.90 310 026.83
1991 12 469 132.00 82098.10 23 456.60 30 060.36 981 452.82 280 415.09
1992 12 556 682.00 97 419.35 27 834.10 30 037.91 954 152.83 272 615.09
1993 12 677 760.00 118 608.00 33888.00 34517.74 1058 931.25 302 551.79
1994 12 914 837.25 128 077.22 64 038.61 45 604.88 1006 439.01 503 219.51
1995 12 1210 288.75 169 440.43 84720.21 55 322.08 1073 142.91 536 571.45
1996 12 1270 501.65 165 422.73 101 382.62 61643.31 899 763.61 547 697.18
1997 12 1498 082.65 179 769.92 134 827.44 54 614.09 860 317.24 645 237.93
1998 12 1717 221.45 206 066.57 154 549.93 63590.14 882 082.79 661 562.10
1999 12 2114 128.20 253 695.38 190 271.54 78832.29 986 683.18 740 012.38
2000 12 2381294.25 285 755.31 214 316.48 95 327.78 1001 936.73 751452.55
2001 12 3035552.85 364 266.34 273 199.76 111 395.80 1147 232.16 860 424.12
2002 12 4951 583.20 594 189.98 445 642.49 154 567.38 1720 181.83 1290 136.37
2003 12 9738720.70 1168 646.48 876 484.86 237 548.36 3057 703.28 2293 277.46
2004 12 13 567 760.97 1628 131.32 1221 098.49 423 963.37 3836 196.78 2877 147.58
2005 12 17 237 459.26 2068 495.11 1551371.33 609 248.00 4297 090.00 3222817.50
2006 12 14 759 405.79 1771 128.69 1328 346.52 691 059.42 3327 324.61 2495 493.46
2007 6 3430 010.00 411.601.20 308 700.90 295 007.87 719 985.96 539 989.47
[ 302 [ 81352833.97] 10011 734.41 | 7125 250.53 ] 3288919.65] 35808638.45] 21105770.02 |

Total 17 136 984.94  Total VPACT - CAC 53 625 488.81

Monto total de Cotizacion Obrero Patronal y Estatal 17 136 984.94

Monto solicitado por la CCSS 67 036 247.49

Monto aporte a valor presente 53 625 488.81

Diferencia a trasladar al ROP -

Monto a girar ala CCSS 53 625 488.81
Il Resumen del monto a trasladar:
Oficio de la CCSS |Nombre del exfuncionario Cédula Mo;;:)lzog(éga;os Liquidacion actuarial | Monto a trasladar a la CCSS ROP
GP-DAP-1067.2021 Celia Jocamo Rojas |07-0076-0909 67 036 247.49 53 625 488.81 53 625 488.81 -

Estabilidad y compromiso para un futuro mejor
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Por lo antes expuesto y conforme lo sefialado, agradecemos interponer sus buenos
oficios a efecto de contar con la resolucién respectiva, de forma que se pueda continuar
con el proceso de traslado de cuotas, gestionadas por la Caja Costarricense del Seguro
Social, para lo cual tal como se expuso se solicita considerar lo siguiente:

1. Resolucion de la Sala Constitucional N.° 2021016660.

2. Recurso de adicion y aclaracion.
3. Plazo otorgado por la Sala Constitucional para gestionar la solicitud de la C.C.S.S.

Atentamente,

Firmado digitalmente
FABIAN SALAS por FABIANgSALAS

Firmado digitalmente por

FERNANDEZ  FERNANDEZ (FIRMA) OSLEAN OSLEAN VICENTE MORA
Fecha: 2021.08.11 VALDEZ (FIRMA)
(FIRMA) 16:30:18 -06'00' VICENTE MORA Molivo:Esoy aprobando este
VALDEZ (FIRMA) Fecha: 2021.08.11 16:47:21
-06'00"
Lic. Fabian Salas Fernandez MPM Oslean Mora Valdez
Jefe a.i. Proceso Financiero Director a.i. JUNAFO

VMA/BCH
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Gerencia de Pensiones
Direcciéon Administracion de Pensiones
Teléfono: 2284-9200, ext. 9108117

an ch“s;‘” Correo electronico: Dir.Adm.Pensiones@ccss.sa.cr
GP-DAP-1067-2021
08 de julio de 2021
MPM

Oslean Mora Valdez, Jefe Proceso
de Inversiones PODER JUDICIAL

ASUNTO: Solicitud de pago por concepto de traslado de cuotas del Fondo de Jubilaciones y
Pensiones del Poder Judicial al Seguro de Invalidez, Vejezy Muerte de la CCSS

Estimado sefior:

Con el propésito de brindar atencion a la solicitud de traslados de cuotas, se solicita el pago por concepto
de las aportaciones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al Régimen de Invalidez,
Vejez y Muerte que administra esta Institucién, a nombre de las personas que se detallan a continuacién:

# | Nombre Cédula Justificaciéon del Traslado Monto
1 [Jacamo Rojas Celia Herlinada | 700760909 Mejora monto de pension ¢67,036,247.49
TOTAL 67,036,247.49

Previo a realizar el depdsito de las sumas arriba indicadas, se le solicita respetuosamente, indicarnos
sicorresponden al menos alos montos requeridos, 0 si por el contrario, son menores; yaque, si fuera
inferior, antes de gue ese Régimen traslade |os recursos del caso, es necesario gue el afiliado cancele
las diferencias.

Favor de realizar el depésito en la cuenta cliente 1510001001008720-2 a nombre de la Caja Costarricense de
Seguro Social, y remitir copia digital de los comprobantes de pago (transferencia SINPE), al siguiente correo
electronico: gp_sci@ccss.sa.cr.

Atentamente,

DIRECCION ADMINISTRACION DE PENSIONES

Firmado digitalmente
UBALDO por UBALDO ENRIQUE
ENRIQUE CARRILLO CUBILLO
CARRILLO (FIRMA)

CUBILO (FRwA) (53555

Ing. Ubaldo Carrillo Cubillo, MBA
Director
ucc/pvl

Firma Digital Subarea Administracion de la Cuenta Individual, gp_sci@ccss.sa.cr
Licda. Vanessa Mesén Arroyo: vmesen@poder-judicial.go.cr

Bernal Cisnero Herra: bcisnero@Poder-Judicial.go.cr

Encargado Registros Contables SACI

Archivo

ooooo
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6- C�lculo ACtuarial Jacamo Rojas.pdf
CALCULO DE VALOR PRESENTE

Nombre: JACAMO ROJAS CELIA HERLINDA DEL CARMEN
N° Cédula: 700760909

Institucién: Poder Judicial

1.BASES: Tasas promedio de rendimientos de las reservas IVM
Fecha de inicio de cotizacion: nov-81
Fecha de Liquidacién: 08/07/2021

2.VALOR ACUMULADO DE LOS APORTES:

T T T T T T
~ | Meses I . | Cuotas a I Tasa de | Factor de [ Valor presente de
Afio ' R 1 Salarios anuales 1 . . ' . ., NI ..
1 cotizados + liquidar 1+ actualizacién 1 actualizacién 1 cuotas a liquidar
] | ] | ] |
1981 1 2 ] ¢6,083.00 | ¢456.23 00630 ' 2181519 ! ¢99,526.34
1982 | 8 L ¢46,109.00 | ¢3,45818 | 00549 |  211.2648 | ¢730,590.54
1983 ! 11 ] ¢94,192.00 ' ¢7,064.40 ! 0.0795 ' 1979735 ! ¢1,398,563.72
1984 | 12 | ¢117,614.00 | ¢8,821.05 | 0.0989 | 1817670 | ¢1,603,376.13
1985 1 12 T 414651400 1 ¢10988.55 1+ 0.1340 1 162.8305 1 ¢1,789,271.02
1986 | 11 [ 7 4169.815.00 I" ¢12,736.13 " | 01545 1 1423081 1 ¢1,812,453.74
------- L e e e L R e i B
1987 i_ 12 i’ ¢224,132.00 i ¢16,809.90 i 0.1573 _i 123.1107 _i ¢2,069,478.39
(1988 [ 12 [ ¢27050000 | 2036250 , 01720 |, | 1037034 | _¢21524%546
1989 i_ 12 i_ ¢343,574.00 i ¢25,768.05 i 0.1909 _i 89.4744 _i ¢2,305,579.90
1990 12 . ¢400,242.00 . ¢30,018.15 , 0.2110 . 745079 ¢2,236,589.07
1991 I': 12 [ 4469.301.65 i 435,197.62 i 0.2417 :Il 60.7618 :i 42,138.671.01
1992 1 12 ' ¢561,998.65 v $42,149.90 0.2301 B 49.1648 1 ¢2,072,293.32
------- L e e i e L e e
1993 | 12 L ¢704,380.00 | _¢52,828.50 | 01972 | 405136 | ¢2,140,274.16
1994 1 12 ’ ¢914,837.25 ' ¢68,612.79 ! 02063 ! 33.7124 ! ¢2,313,104.29
1995 | 12 | ¢1,210,288.75 | ¢90,771.66 | 0.2348 | 27.6226 | ¢2,507,346.74
1996 12 , ¢1,270,501.65 \ ¢95,287.62 0.1986 . 22.7054 . ¢2,163,545.39
1997 [ 12 [T ¢1.498082.65 | ¢112,356.20 | 01820 | 19.0759 1 ¢2,143.292.79
1998 1+ 12 [ ¢1,717.221.45 1 ¢128,791.61 1 01814 1 16.1427 1 ¢2,079.049.41
1999 !: 12 [ ¢2,114,128.20 ! ¢158,559.62 ! 0.1760 :‘ 13.6954 :‘ ¢2,171,539.24
"7 2000 I— T I- T T42,381,204.25 I 71'7§,£7'.57_i' " 701690 —l "T11.6806 _| T T 42,086,116.27
2001 12 . ¢2,858,627.50 , ¢214,397.06 , 0.1721 . 9.9787 . ¢2,139,407.06
2002 i_ 12 i_ ¢4,778,778.76 i ¢358,408.41 i 0.1729 _i 8.5106 _i ¢3,050,281.75
2003 12 ' ¢8,381,525.55 1 ¢628,614.42 . 0.1721 h 7.2585 ' ¢4,562,819.39
_____ | el s Rt el S et B
2004 | 12 | _ $14,539,701.50__ | ¢1,090,477.61 | 0.1854___| 6.1579_ | ¢6,715,075.52
2005 1 12 L ¢16,955,745.79 ' ¢1,271,680.93 ! 01913 1 51819 ! ¢6,589,755.11
2006 | 12 | _ ¢14,869,808.77 | ¢1,115,235.66 | 0.1607 | 44068 | ¢4,914,588.94
2007 ! 6 ! ¢3,671,218.02 ! ¢275,341.35 ! 0.1478 ! 3.8179 ! ¢1,051,232.77
TOTAL | 302 | | | | | ¢67,036,247.49

Nota: La tasa de actualizacion para el ario de liquidacion, corresponde a la tasa de rendimiento promedio del uiltimo mes con que se cuenta con la
Informacion.

PRlSClLLA Firmado digitalmente

por PRISCILLA VALVERDE

VALVERDE LOPEZ (FIRMA)
Fecha: 2021.07.08

LOPEZ (FIRMA) 13:28:22 -06'00'

JESS'KA Firmado
digitalmente por

VIVIANA JE%StIKA V|\}|ApNA

ARIAS LEON ARIAS LEON (FIRMA)

Fecha: 2021.07.08

(FIRMA) 13:32:38-06'00'
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Nuevamente se realiza fa valoracion
por nuestras oficinas involucradas y
se concluye que oforgar una tasa
piso al calculo de los intereses en as
cuentas corrientes y en los montos
del SDJ, desvirtiia el _espintu
equitativo que tiene el implementar
una formuta de calculo.

Se considera gue los elementos que
Ia componen reflejan indicadores de
mercado y las tendencias de las
tasas tanto activas como pasivas que
en caso de variacion afectarian por
igual a ambas instituciones.

Sobre este_partcuiar mantenemos
nuestra_propuesta de exonerar la
comisidn de fa Custodia de Valores
en un 100% para as_custodias
locales, respecto a las comisiones de
la catera de instrumentos
internacionales, estamos anuentes a
valorar fa exoneracion en el
momento  que se inicien
transacciones pues actuaimente este
senicio 1o se esta prestando por
parte del BCR.

Se_mantiene los beneficios a las
cuentas del Fondo de Jubilaciones y
2 s administracion la cual consistira
en adoptarla misma forma de calculo
para el pago de [os intereses en las
cuentas comentes que se aplica alas
cuentas el Poder Judicial ¥ a los
montos del sistema de_dépositos
Judicialesincluyendo también las
mismas _ exoneraciones de las
comisiones sobre as transacciones
especificas.

Se reitera en a necesidad de
definir un nivel de tasa piso”,
s bien es cieo, fa
‘metodologia para el caiculo se
esta considerando razonable,
no_indica que sea la més
conveniente para a institucin.

Sobre _fodo, que _estos
recursos econémicos no son
de igual naturaleza que 10
fondos sujetos a negociacion
en bosa o  mercados
bursétiies, a modo de ejemplo
un_ inversionista fisico en el
banco de Costa Rica puede
recibir tasas _superiores _al

Se debera consignar_en el
convenio el compromiso
expreso del Banco, en la
exoneracién del servicio de
custodia._internacional en el
‘momento que se cuente con
recursos en dicho sector.

Ver comentarios en tem 1.
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1-Tasa Piso
Criterio
BCR

Nuevamente se realza fa valoracion por nuestras_oficinas
involucradas y se concluye que oforgar una tasa piso al caiculo de
los intereses en las cuentas corientes y en los montos def SDJ,
desvirtiia el espiritu equitativo que tiene el implementar una férmula
de calculo.

Se_considera que los elementos que a_componen refiejan
indicadores de mercado y fas fendencias de las tasas tanto activas
como pasivas que en caso de variacion afectarian por igual a
‘ambas instituciones.

Criterio PT

'Se reifera en Ia necesidad 0e QeI un Vel 06 Tasa pi0’, 51 Dien
&s cierto, la metodologia para el calcuio se esta considerando
razonable, no indica que sea a mas conveniente para fa istitucion.

La “tasa Piso” es considerada como la tasa minima 0 punto de
‘partida dado que corresponde al precio minimo al que se cobra por
&l dinero, en el caso del Poder Judicial el aporte en recursos es
cuantioso. Esta préctica, de defini tasa piso’, es muy comin en el
mercado_costarricense como una forma’ de. contener aitas
variaciones o volatiidades que poseen fas fasas referenciadas a
otro indicador, por lo que las entidades requieren mantener Ios
costos minimos y a partir de ahi establecer estrategias, se suelen
usar en conjunto con la *tasa techo” como mecanismo reciproco de
proteccion a la contraparte, es por esta razén que se considera
oportuno para este convenio, que se estabiezca en esa linea los
niveles de rendimiento toda vez que, por la composicion de fa
metodologia de calculo de Ia tasa a reconocer en la cuentas
corrientes responden a fa volatiidad de dos componentes, a saber
Ia Tasa de Politica Monetaria y el nodo de 1 aiio de la curva
‘soberana, (0 que le inyecta al célculo un doble componente volai.

Esporlo anterior que, se considera que un elemento para a facion
de la “tasa Piso” puede establecerse en funcion de as tasas de
interés ofrecidas por el propio Banco de Costa Rica a sus
inversionistas (personas fisicas o juridicas), al menos a 180 dias
plazo, factor que compensa que el nivel sea producto del mercado
e captacion, como una medida de retribucion a fa IsttuCion por
los recursos que se mantendrs précticamente estaticos invertidos,
dado el tpo de giro de negocio.

‘Sobre todo, que estos recursos economicos no son de igual
naturaleza que los fondos sujetos a negociacidn en boisa o
mercados bursdtiles, a modo de ejemplo un inversionista fisico en
el BCR puede recibir tasas superiores al 4.63% bruto como se
observa en la pagina web del Banco, sin ser un cliente preferencial
o mantener invertida una cuantia significativa de recursos.

De tal manera, se considera oportuno incluir en el converio una
cléusula con Ia siguiente consideracion.

- Se define una tasa piso variable, igual al costo de captacion por
ventanila del Banco de Costa Rica a 180 dias plazo y una tasa
techo igual al costo captacion de ventaniila a 360 dias plazo.”
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2-Exoneracion de la comision para el Contrato de Custodia de Valores.

Criterio “Sobre este parficular mantenemos nuesira propuesta de exonerar
BCR a

Comisidn de la Custodia de Valores en un 100% para las custodias
locales, respecto a las comisiones de la cartera de instrumentos
intemacionales, estamos anuentes a valorar Ia exoneracion en el
momento que se inicien transacciones pues actuaimente este
servicio no se esta prestando por parte del BCR.
Criterio PJ ‘Se ebera consignar en el Convernio &l Cmpromiso expreso del
Banco, en a exoneracion el servicio de custodia interacional en
e/ momento que se cuente con recursos en dicho sector dado que
& convenio que se fime seré de aplicacion inmediata entre las
partes y resulta de vital importancia para [os planes de salida a
mercados interacionales que la exoneracion de esta comision
sea claramente establecida en el convenio que finaimente se
formaiice.

3-Beneficios y condiciones especiales en las cuentas corrientes del F.JPP.J
y de la Administracion del fondo.

Crterio 'Se mantiene 10 beneficios a las cuentas del Fondo de-
BCR Jubilaciones y a su administracion la cual consisiré en adoptar la
misma forma de calcuio para el pago de [os infereses en las
cuentas correntes que se apiica a las cuentas del Poder Judicialy
los montos del sistema de depdsitos Judiciales incluyendo
también las mismas exoneraciones de las comisiones sobre fas
transacciones especificas.

Criterio P Ver comentarios en ftem N°_T.
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