[bookmark: _Toc366755199]Nº 3-2022
JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL. - San José, a las ocho horas treinta minutos del diecisiete de enero de dos mil veintidós.
[bookmark: _Toc93038743][bookmark: _Toc84564292]Sesión ordinaria con asistencia del presidente, licenciado Arnoldo Hernández Solano. De los integrantes doctor Juan Carlos Segura Solís, los másteres Rodrigo Arroyo Guzmán y Alexander Arguedas Vindas, así como de los licenciados Freddy Chacón Arrieta y Parris Quesada Madrigal. También asisten el máster Oslean Mora Valdez, y la licenciada Ingrid Moya Aguilar, en su orden, Director interino y Subdirectora interina de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.
ARTÍCULO I
[bookmark: _Toc93038744]Documento N° 51-2022
Aprobación del Acta N° 2-2022 de la sesión celebrada el lunes 10 de enero de 2022.
Por unanimidad, se acordó: Aprobar el acta N° 2-2022 de la sesión celebrada el 10 de enero de 2022. 
[bookmark: _Toc93038745][bookmark: _Toc84564294]ARTÍCULO II
Documento N° 50-2022
Aprobación del orden del día presentado por la Secretaría de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.
Por unanimidad, se acordó: Aprobar el orden del día presentado por la Secretaría Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
[bookmark: _Toc93038747]ARTÍCULO III
[bookmark: _Toc93038748]Documento N° 132-2021, 26-2022
	En sesión N° 48-2021 celebrada el 02 de diciembre de 2021, artículo X, se tuvo por recibido el oficio N° 537-PF-2021 del 11 de noviembre de 2021, en el cual remitieron el informe del análisis comparativo de títulos valores entre el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y los entes custodios con corte al 31 de octubre de 2021. Asimismo, debía la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, continuar con la subsanación de las diferencias presentadas conforme el compromiso de la entidad bancaria. 
	Mediante oficio N° 628-PF-2021 del 04 de enero de 2022, el máster Oslean Mora Valdez, Director interino de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino de Proceso Financiero, comunicaron lo siguiente: 
“En atención a lo consignado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial en sesión N.°18-2020 del 01 de junio de 2020 artículo VI, se remite el análisis comparativo de títulos valores entre el BCR Custodio con respecto a los registros que se llevan en esta Dirección de la Junta Administradora del FJPPJ, relativo a las inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, con corte al 30 de noviembre de 2021, de lo cual es importante indicar: 
 
· Para que esta Dirección realice la conciliación requiere procesar los datos del estado de cuenta remitidos por el BCR Custodio, para lograr conciliar la información con los datos generados en los reportes del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).
	
· Para algunas de las operaciones no ha sido posible conciliar los cupones uno a uno, por cuanto el estado de cuenta del Custodio agrupa algunos casos por fecha de vencimiento.
	
Así las cosas, se procedió a extraer del estado de cuenta la información correspondiente a los principales de los Títulos Valores y sus cupones en dólares, colones y UDES, los cuales se revisaron y coinciden con los registros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, a excepción de las situaciones descritas anteriormente, las cuales están siendo presentadas a la Custodia del BCR para su atención y corrección.

Por último, es importante destacar que se continua con la mejoría significativa en cuanto a las diferencias detectadas en meses anteriores, de lo cual la Custodia del Banco de Costa Rica aplicó mejoras en la información presentada, conforme se había comprometido.”
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Por unanimidad, se acordó: Tener por recibido el oficio N° 628-PF-2021 del 04 de enero de 2022, en el cual remiten el informe del análisis comparativo de títulos valores entre el BCR Custodio con respecto a los registros que se llevan en esta Dirección de la JUNAFO, relativo a las inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, con corte al 30 de noviembre de 2021. 2) Deberá la Dirección de la JUNAFO, continuar con la subsanación de las diferencias presentadas conforme el compromiso de la entidad bancaria. 3) Hacer este acuerdo de conocimiento del Comité de Inversiones y del Comité de Auditoría para el respectivo seguimiento. Se declara este acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93038749]ARTÍCULO IV
[bookmark: _Toc93038750]Documento N° 31-2022
En sesión N° 1-2022 celebrada el 03 de enero de 2022, artículo X, se tuvo por rendido el oficio N° 602-PF-2021 del 6 de diciembre del año 2021, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez, Director interino de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en el que hizo de conocimiento de esta Junta los siguientes documentos: a.) Acta N°. 107-CI-2021 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos anexos. b.) Informe de Inversiones de la cartera del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al cierre de octubre 2021. c.) Actualización de la Estrategia de Inversiones para el IV trimestre del 2021. d.) Estrategia de Inversiones Mercados Internacionales diciembre 2021.
	El máster Oslean Mora Valdez, Director interino de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino de Proceso Financiero, mediante oficio N° 0014-PF-2022 del 06 de enero de 2022, comunicaron lo siguiente:
“Conforme las políticas de transparencia, así como lo analizado y aprobado por el Comité de Inversiones en la sesión ordinaria N°. 108 del 15 de diciembre de 2021, se adjuntan los siguientes documentos:

1. Acta N°. 108-CI-2021 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos anexos.




2. Informe de Inversiones de la cartera del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al cierre de noviembre 2021.




3. Actualización de la Estrategia de Inversiones para el I trimestre del 2022. 




4. Estrategia de Inversiones Mercados Internacionales enero 2022.




La información detallada y anexada en este documento es, si bien así lo estima, para hacerlo de conocimiento a la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.”
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Por unanimidad, se acordó: 1) Tener por rendido el oficio N° 0014-PF-2022 del 6 de enero del año 2022, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez, Director interino de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino de Proceso Financiero, en el que hacen de conocimiento de esta Junta los siguientes documentos: a.) Acta N°. 108-CI-2021 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos anexos. b.) Informe de Inversiones de la cartera del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al cierre de noviembre 2021. c.) Actualización de la Estrategia de Inversiones para el I trimestre del 2022. d.) Estrategia de Inversiones Mercados Internacionales enero 2022. 2.) Los Comités de Auditoría y Riesgos tomarán nota para lo de su cargo. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93038751]ARTÍCULO V
Documento N° 710-2021, 24-2022
El máster Rodrigo Alberto Campos Hidalgo y el licenciado Alberto Mora Vega, por su orden Director Jurídico y Coordinador interino del Área de Contratación Administrativa, remitieron criterio N° 003-DJ/CAD-2022 del 4 de enero de 2022, que dice:
“En atención a lo acordado por esa Junta Administradora en sesión No. 26-2021 celebrada el 21 de junio de 2021, artículo XX, en cuanto a la emisión de criterio legal de esta Dirección Jurídica previo a la aprobación legal de los contratos por parte de JUNAFO, y en relación con la Licitación Abreviada No. 2021LA-000021-PROV denominada “Contrato de arrendamiento para el sistema de riesgos, para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”, para su estimable conocimiento, nos permitimos exponer lo siguiente:  
 
1. Mediante Licitación Abreviada No. 2021LA-000021-PROV, se tramitó la Contratación de una firma para un sistema de riesgos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 

2. Por acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial No. 38-2021, del veinte de setiembre del dos mil veintiuno, adjudicó la Licitación Abreviada No. 2021LA-000021-PROV citada, a la empresa VALMER COSTA RICA S. A., cédula jurídica 3-101-519437. 

3. Tanto el contrato como el acuerdo de confidencialidad ya se encuentran suscritos por los representantes de la contratista, y consta que se aportaron los timbres y garantías requeridas por el pliego de condiciones, montos que fueron revisados por esta Dirección. 
 
4. Conforme se indica en el acto de adjudicación:  
 
“(…) esta etapa empezará a regir una vez girada la orden de inicio por parte del Subproceso de Verificación y Ejecución Contractual, la cual no podrá ser antes del 8 de diciembre de 2021, fecha en que vence la ampliación del contrato actual.” (negrita nuestra),  
 
Por diferentes circunstancias, y que en su momento la contratista se había negado a suscribir el contrato en los términos cartelarios establecidos, es que este contrato y su acuerdo de confidencialidad, fueron suscritos hasta esta fecha; tomando también en cuenta que se requirió importar la documentación desde México donde residen los apoderados de la adjudicataria.  
 
Por otro lado, cabe señalar que, es responsabilidad de esa Junta, realizar las previsiones presupuestarias oportunas para cumplir con los compromisos económicos adquiridos, a partir de la suscripción de este contrato, en cada período de su ejecución. 
 
5. Del mismo modo, con el contrato que se remite para aprobación, se adjunta el comprobante de la Caja Costarricense del Seguro Social que hace constar que la contratista se encuentra al día con sus obligaciones obrero-patronales. 
 
6. Finalmente, el contrato No. 116121 elaborado por esta Dirección Jurídica se realizó con base en el contenido del pliego de condiciones, de ahí que tanto el objeto como su clausulado se ajustan a las necesidades de la Junta plasmadas en el cartel de la Licitación Abreviada No. 2021LA-000021-PROV. 
 
7. Al encontrarse el procedimiento de contratación conforme a derecho, se informa que, solamente resta la firma por parte del señor Presidente de la JUNAFO, en el documento contractual tramitado, denominado: "Contrato de arrendamiento para el sistema de riesgos, para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, No. 116121", y su acuerdo de confidencialidad derivado, a suscribir con los señores María del Socorro Iliana Ayala Najar y José Manuel Allende Zubiri, Apoderados de la empresa VALMER COSTA RICA S. A., cédula jurídica 3-101-519437, y consecuentemente, no existe impedimento legal para que la Junta otorgue su aprobación interna. 
 
 Conforme lo anteriormente expuesto, se remite el contrato No. 116121 elaborado por esta Dirección Jurídica y el acuerdo de confidencialidad respectivo, ambos para firma del Presidente de esa Junta Administradora, por lo que queda bajo exclusiva responsabilidad de la Junta, otorgar la aprobación interna de legalidad al contrato No. 116121, conforme a sus competencias otorgadas legalmente; y, en apego a lo dispuesto en el Reglamento sobre Refrendos, de la Contraloría General de la República.”
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Documentación adjunta:


En sesión N° 22-2021 celebrada el 24 de mayo de 2021, artículo XIX, esta Junta Administradora autorizó el inicio del procedimiento de contratación relativo al “Arrendamiento para el Sistema de Riesgos, para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”, mediante Licitación Abreviada N° 2021LA-000021-PROV, la cual debía desarrollar el Departamento de Proveeduría, en estricto apego a la Ley de Contratación Administrativa y su Reglamento, así como a la demás normativa aplicable y lineamientos de la Contraloría General de la República. Deberá el Departamento de Proveeduría incorporar al pliego de condiciones, las observaciones y recomendaciones realizadas por la Dirección Jurídica en criterio Nº 244-DJ/CAD-2021.
Después, esta Junta en sesión N° 23-2021 celebrada el 31 de mayo de 2021, artículo XXV, tuvo conocimiento del criterio jurídico N° 3-DJ/CAD-2021 del 20 de mayo de 2021, suscrito por el máster Rodrigo Campos Hidalgo, la máster Argili Gómez Siu y la licenciada Ana Patricia Álvarez Mondragón, por su orden, Director Jurídico interino, Subdirectora Jurídica interina y Coordinadora del Área de Contratación Administrativa, relacionado con su posición respecto a la elaboración de adendas a los contratos de la Dirección del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Debido a la urgencia de proceder con la aprobación de la adenda del contrato N° 026117 con la empresa Valmer, la cual debía quedar tramitada antes del 08 de junio de 2021, esta Junta acordó contratar los servicios profesionales de un abogado externo, para que efectuara la emisión del criterio; no obstante a futuro esta Junta Administradora como parte del Poder Judicial, tal como ha sido entendido y avalado por Consejo Superior y por la Corte Plena, seguirá remitiendo a esa Dirección Jurídica los procedimientos de contratación y sus adendas para su respectivo valoración y criterio.
Luego, en sesión N° 38-2021 celebrada el 20 de setiembre del 2021, artículo XVII, se adjudicó la Licitación Abreviada N° 2021LA-000021-PROV denominada “Arrendamiento para el Sistema de Riesgos, para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial” a Valmer Costa Rica S.A., cédula jurídica 3-101-519437.
Por unanimidad, se acordó: 1.) Tener por recibido el criterio N° 003-DJ/CAD-2022 del 4 de enero de 2022 remitido por la Dirección Jurídica. 2.) Por ser un tema de índole administrativo, trasladar a la Dirección de la JUNAFO, para lo correspondiente. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento del Comité de Riesgos de esta Junta Administradora. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93038753]ARTÍCULO VI
[bookmark: _Toc93038754]Documento N° 25-2022
	En sesión N° 11-2021 celebrada el 09 de febrero de 2021, artículo XXX, se tomó el acuerdo cuya parte dispositiva literalmente dice:
“(…)

Conforme a lo expuesto anteriormente, se acordó: 1.) La servidora Maribel Barrantes Carballo deberá continuar realizando las labores sugeridas por el Programa de Adaptación Laboral de la Dirección de Gestión Humana en el informe N° PJ-DGH-015-PALAB-2020, aprobadas por este Consejo Superior en Sesión N° 51-2020 celebrada el 21 de mayo de 2020, artículo LIII; las cuales consisten en la atención de la Central Telefónica y la entrega de claves de Gestión en Línea, cuyas funciones se ajustan a las recomendaciones médicas. Por ende, debe cumplir a cabalidad las funciones que le sean asignadas y con cada una de las etapas de este proceso de adaptación laboral, pues de lo contrario, se procederá a informar a las instancias disciplinarias lo correspondiente, para que se valore si procede o no la apertura de una investigación. 2.) Comunicar al Máster Steven Picado Gamboa que el caso de la servidora Maribel Barrantes Carballo se encuentra activo, dentro del Programa “Adaptación laboral por condición de Salud”, por lo que deberá analizar oportunamente (de manera consensuada o unilateral) si es posible o no realizar un ajuste en las funciones de la servidora Maribel Barrantes Carballo, informando lo correspondiente a la Dirección de Gestión Humana. En el supuesto de que se reasignen otras funciones, deberá contar con el aval del citado programa de adaptación laboral, el cual definirá si la condición de la servidora Barrantes Carballo le permite realizar las nuevas funciones propuestas y se puedan ajustar en la medida de lo posible a su clase de puesto. 3.) La Dirección de Gestión Humana deberá informar a este Consejo si durante el proceso de seguimiento surge alguna circunstancia que imposibilite la readecuación de funciones, a efectos de aplicar el procedimiento correspondiente al cese de la relación laboral, conforme al artículo 254 del Código de Trabajo y en acatamiento a la Circular N° 13-2020 de este Consejo Superior. 4.) Tomar nota de lo manifestado por la servidora Maribel Barrantes Carballo y del acuerdo tomado en la Sesión N° 05-2021 celebrada el 19 de enero del 2021, artículo II; los cuales han sido considerados en este acuerdo. 5.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de Gestión Humana, de la servidora Maribel Barrantes Carballo, de la Administración Regional de Heredia y de la Dirección Ejecutiva, para lo que a cada una corresponda.”
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Mediante oficio N° 078CJ-2021 del 14 de diciembre de 2021, el máster Oslean Mora Valdez Director interino de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino de Proceso Financiero, remitieron el siguiente informe:
	INFORME DE ASIGNACIÓN DE BENEFICIO PARA JUBILACIÓN
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	En cumplimiento con lo acordado por el Consejo Superior en sesión N° 96-19 celebrada el 05 de noviembre del 2019, artículo LXXVI y de acuerdo con el dictamen médico de la Comisión Calificadora del Estado de la Invalidez, procedemos a presentar  los cálculos de jubilación  y el informe donde se separa por Incapacidad Absoluta y Permanente MARIBEL BARRANTES CARBALLO, cédula Nº (valor 1), a partir del 16 de enero del 2022.
	
	
	
	
	
	
	
	

	Al 15 de enero del 2022, la señora MARIBEL BARRANTES CARBALLO habrá laborado para este Poder por espacio de 25 años, 11 meses, 7 días.
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TOTAL TIEMPO SERVIDO:
	25 años, 11 meses, 7 días.
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TOTAL TIEMPO RECONOCIDO:
	0 años, 0 meses, 0 días.
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TOTAL GENERAL:
	25 años, 11 meses, 7 días.
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	EDAD:
	56 años, 1 meses, 20 días.
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÚLTIMO CARGO EN PROPIEDAD:
	TÉCNICO SUPERNUMERARIO, ADMINISTRACIÓN REGIONAL HEREDIA (SUPERNUMERARIOS)
	
	
	
	
	
	
	
	

	NÚMERO DE PUESTO EN PROPIEDAD:
	15910
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÚLTIMO CARGO DESEMPEÑADO:
	TÉCNICO SUPERNUMERARIO, ADMINISTRACIÓN REGIONAL HEREDIA (SUPERNUMERARIOS)
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	PUESTO(S) DE REAJUSTE:
	TÉCNICO SUPERNUMERARIO, 100.00 %
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Datos de referencia:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÚLTIMO SALARIO DEVENGADO:
	(…)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	MONTO MINIMO ESTABLECIDO:
	¢144,585.54. (Monto mínimo establecido en el artículo 225 Ley Orgánica del Poder Judicial 9544)
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	SALARIO PROMEDIO:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	(…)
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	NORMA LEGAL:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	"Cálculos realizados según lo dispuesto en el artículo 227 de la Ley Orgánica del Poder Judicial 9544."
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	FÓRMULA APLICADA:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	25 años, 11 meses,7 días (240 salarios mensuales)+ % salario escolar  * variaciones en el IPC en cada uno de los meses / 240 = Salario Promedio

	Salario Promedio * 83% = Salario de referencia
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total del tiempo servido / 35 años que estipula la ley actual = Porcentaje de beneficio
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Salario de referencia * Porcentaje de beneficio = Monto de jubilación
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	MONTO DE JUBILACIÓN:
	¢573,723.78
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	PORCENTAJE DE JUBILACIÓN:
	74,10%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Información adicional:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Se adjunta certificación, que indica si la persona servidora presenta o no, alguna deuda con la institución.
	
	
	
	
	
	
	
	

	Se adjunta certificación aportada por el Subproceso de Gestión de la Capacitación, donde se indica si la persona servidora mantiene compromisos vigentes por concepto de becas.
	
	
	
	
	
	
	
	

	Se adjunta certificación  en estricto apego a lo normado en el artículo 586 del Código de Trabajo.
	
	
	
	
	
	
	
	

	Se anexa hoja de criterio de Comisión Calificadora del Estado de Invalidez
	
	
	
	
	
	
	
	

	Notificaciones:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(...)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Consideraciones relevantes:

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Conforme al acuerdo del Consejo Superior, se comunica el resultado de la valoración en conjunto con el dato de la jubilación proyectada.
	
	
	
	
	
	
	
	

	Se modifica el monto y porcentaje por cuanto el sistema calcula sobre 24 mejores salarios y porcentaje sobre 30 años, siendo lo correcto sobre 240 salarios indexados y 35 años, Ley N°9544.
	
	
	
	
	
	
	
	

	Conforme al índice de salarios vigente, el salario más bajo cancelado corresponde a la clase “Auxiliar de Servicios Generales 1”, que registra un monto de ¢433,800.00, con lo cual, según lo establecido por la ley 9544, el tope mínimo para efectos de jubilación correspondería a la tercera parte del salario indicado, estableciendo el monto en ¢144,585.54.
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para efectos del cálculo del monto de jubilación la Ley N°9544 establece en su artículo 227: “a) Se determina el ochenta y tres por ciento (83%) del promedio de los salarios ordinarios devengados en los últimos veinte años de su vida laboral o los que hubiera disponibles…”
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para el presente caso, la señora Barrantes Carballo, cuenta con 25 años, 11 meses y 07 días, laborados en el poder Judicial quedando el cálculo con 240 salarios.
	
	
	
	
	
	
	
	

	La señora Maribel Barrantes de acuerdo con la información aportada por la Inspección Judicial, no registra causas disciplinarias en trámite.
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Con base en lo indicado por la Comisión Calificadora del Estado de Invalidez, mediante su hoja de criterio, de la sesión N° 32-2021 del 13 de octubre de 2021, así como lo indicado en oficio N° 078CJ-2021 del 14 de diciembre de 2021, por la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, por mayoría, se acordó: 1.) Aprobar la jubilación por incapacidad absoluta y permanente de la servidora Maribel Barrantes Carballo, Técnica Supernumeraria de la Administración Regional de Heredia, a partir del 16 de enero de 2022, con derecho a los extremos laborales que le corresponden. 2.) Aprobar los cálculos de la jubilación de la servidora Barrantes Carballo, cuya asignación mensual bruta será de ¢ 573,723.78 (quinientos setenta y tres mil setecientos veintitrés con setenta y ocho céntimos), menos las deducciones de Ley correspondientes. 3.) Se hace de conocimiento de la servidora Barrantes Carballo, lo indicado en el artículo 233 de la ley 9544 que en lo que interesa señala:“…Cuando el beneficio haya sido acordado por invalidez y la persona desee reincorporarse al sector laboral, deberá solicitar el permiso respectivo y contar con la aprobación por parte de la Comisión Calificadora del Estado de la Invalidez o de la instancia que la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS) designe, siempre que la nueva actividad sea diferente a aquella por la cual se le declaró inválido. Cuando un jubilado por invalidez inicie labores remunerativas sin haber solicitado el respectivo permiso para laborar, o bien lo haga a pesar de que se le deniegue el permiso, este beneficio se le suspenderá luego de respetársele el debido proceso. Asimismo, el jubilado estará en la obligación de devolver los dineros recibidos indebidamente, sin que exista obligación del Poder Judicial de reinstalarlo en el puesto en que se jubiló.”. Además, se le informa que tiene imposibilidad de laborar para el sector público, de conformidad con lo normado en el artículo 686 del Código de Trabajo. 4.) Asimismo, se previene a la servidora Maribel Barrantes Carballo, que debe señalar un medio personal para recibir notificaciones ante la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, con la advertencia que, de no hacerlo, las resoluciones posteriores le quedarán notificadas con el transcurso de veinticuatro horas de dictadas, conforme lo dispuesto en el artículo 11 de la Ley de Notificaciones Judiciales. 5.) Hacer este acuerdo de conocimiento del Consejo Superior del Poder Judicial.
El máster Rodrigo Arroyo Guzmán vota por que la fecha de rige de la jubilación sea a partir del 17 de enero de 2022.
La Dirección de Gestión Humana, la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones - JUNAFO, así como la Administración Regional de Heredia, tomarán nota para los fines consiguientes. Se declara este acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93038755]ARTÍCULO VII
[bookmark: _Toc93038756]Documento N° 1389-2021, 29-2022
En sesión N° 46-2021 celebrada el 15 de noviembre del 2021, artículo XII, se acogió la solicitud presentada por la licenciada Lilliana Cordero Calderón, Jueza Penal de Turno Extraordinario del Primer Circuito Judicial de San José, y se autorizó la jubilación de la servidora Cordero Calderón, a partir del 15 de noviembre de 2021.
Mediante el oficio N° 074CJ-2021 del 4 de enero de 2021, el máster Oslean Mora Valdez y el licenciado Fabián Salas Fernández, por su orden, Director interino de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y Jefe de Procedo Financiero Contable, remitieron el siguiente informe:
	“INFORME DE ASIGNACIÓN DE BENEFICIO PARA JUBILACIÓN
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Solicitud de Jubilación presentada por LILLIANA MARIA DEL C CORDERO CALDERON, cédula (valor 1), a partir del 15 de noviembre del 2021.
	
	
	

	Al 14 de noviembre del 2021, la señora LILLIANA MARIA DEL C CORDERO CALDERON habrá laborado para este Poder por espacio de 32 años, 4 meses, 15 días.
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TOTAL TIEMPO SERVIDO:
	32 años, 4 meses, 15 días.
	
	

	
	
	
	

	TOTAL TIEMPO RECONOCIDO:
	0 años, 0 meses, 0 días.
	
	

	
	
	
	

	TOTAL GENERAL:
	32 años, 4 meses, 15 días.
	
	

	
	
	
	

	EDAD:
	52 años, 10 meses, 11 días.
	
	

	
	
	
	

	ÚLTIMO CARGO EN PROPIEDAD:
	JUEZ 3, JUZGADO PENAL DE TURNO EXTRAORDINARIO DE SAN JOSE
	
	

	NÚMERO DE PUESTO EN PROPIEDAD:
	110378
	
	

	
	
	
	

	ÚLTIMO CARGO DESEMPEÑADO:
	JUEZ 3, JUZGADO PENAL DE TURNO EXTRAORDINARIO DE SAN JOSE
	
	

	
	
	
	

	PUESTO(S) DE REAJUSTE:
	JUEZ 3, 100.00 %
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Datos de referencia:
	
	
	
	
	

	ÚLTIMO SALARIO DEVENGADO:
	(…)
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TERCERA PARTE DEL ÚLTIMO SALARIO DEVENGADO:
	¢ 1,542,076.35 (Monto mínimo establecido por la Ley 7333, 33,33%)
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	SALARIO PROMEDIO:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	(…)
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	NORMA LEGAL:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	"Cálculos hechos de conformidad con lo dispuesto en la Ley Orgánica del Poder Judicial 7333 y sus Reformas ."
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	FÓRMULA APLICADA:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	SALARIO PROMEDIO * Edad del Servidor
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	= Monto de Jubilación
	
	

	
	
	
	
	
	60 años
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	MONTO DE JUBILACIÓN:
	¢ 4,613,696.40 (88.11% del salario promedio de los veinticuatro mejores salarios)
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Información adicional:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Se adjunta certificación, que indica si la persona servidora presenta o no, alguna deuda con la institución.
	
	
	

	Se adjunta certificación aportada por el Subproceso de Gestión de la Capacitación, donde se indica si la persona servidora mantiene compromisos vigentes por concepto de becas.
	
	
	

	Se adjunta certificación  en estricto apego a lo normado en el artículo 586 del Código de Trabajo.
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Notificaciones:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(...)
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Consideraciones relevantes:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	La señora Cordero Calderón de acuerdo con la información aportada por la Inspección Judicial, no registra causas disciplinarias en trámite.”
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Por unanimidad, se acordó: 1.) Aprobar los cálculos de la jubilación otorgada en sesión N° 46-2021 celebrada el 15 de noviembre del 2021, artículo XII, a la licenciada Lilliana Maria Cordero Calderón, Jueza del Juzgado Penal de Turno Extraordinario del Primer Circuito Judicial de San José, a partir del 15 de noviembre de 2021, cuya asignación mensual bruta será de ¢4,613,696.40 (cuatro millones seiscientos trece mil seiscientos noventa y seis colones con cuarenta céntimos), menos las deducciones de Ley correspondientes. 2.) Asimismo, se previene a la licenciada Lilliana Maria Cordero Calderón, que debe señalar un medio personal para recibir notificaciones ante la Dirección del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, con la advertencia que de no hacerlo, las resoluciones posteriores le quedarán notificadas con el transcurso de veinticuatro horas de dictadas, conforme lo dispuesto en el artículo 11 de la Ley de Notificaciones Judiciales. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento del Consejo Superior del Poder Judicial.
El Consejo de la Judicatura y el Centro de Apoyo, Coordinación y Mejoramiento de la Función Jurisdiccional, el Área de Gestión y Apoyo, la Dirección de Gestión Humana y la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, tomarán nota para los fines consiguientes. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93038757]ARTÍCULO VIII
[bookmark: _Toc93038758]Documento N° 36-2022
En oficio N° 0614-PF-2021 del 7 de enero de 2022, suscrito por el licenciado Fabián Salas Fernández y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, por su orden, Jefe interino de Proceso Financiero y Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, remitieron el siguiente informe:
[bookmark: _Hlk92980933][bookmark: _Hlk92981185]“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a la solicitud de pensión incoada por la señora María Bolaños Solís, cédula de identidad (valor 1) en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Jorge Jiménez Marín, cédula de identidad (valor 2), cuyo deceso acaeció el 5 de julio de 2021.

I. Origen.

Esta Dirección en fecha 17 de septiembre de 2021, recibió la gestión de la señora Bolaños Solís, mediante la cual solicita se le otorgue la pensión por el fallecimiento de su esposo. Para tal efecto, se solicitó la intervención del Departamento de Trabajo Social y Psicología, para la práctica de la valoración socioeconómica de la petente.  

II. Valoración socioeconómica practicada. 

[bookmark: _Hlk92980714]Mediante informe N° 21-001547-0725-TS suscrito por la Licda. María Gabriela Aguilar Ramírez, perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Bolaños Solís. 

III. Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social.

La señora María Bolaños Solís, cuenta con 81 años, con estudios universitarios completos. Actualmente es pensionada del régimen de la Junta de Pensiones y Jubilaciones del Magisterio Nacional.

Ella y el señor Jorge Jiménez Marín mantuvieron un vínculo matrimonial durante 63 años hasta su deceso, periodo durante el cual procrearon 3 hijos y 2 hijas: Jorge Arturo Jiménez Bolaños (62 años de edad), Fresi María Jiménez Bolaños (60 años de edad), Francisco Jiménez Bolaños c.c Frank (59 años de edad), Pilar María Jiménez Bolaños (57 años de edad), José Pablo Jiménez Bolaños (40 años de edad).

En cuanto a la dinámica conyugal y familiar, según manifestó la señora Bolaños Solís se distinguió por una interacción asertiva y respetuosa; descartando haber protagonizado separaciones (temporales y/o definitivas).

Al momento de la valoración se reporta que el grupo familiar de la señora Bolaños Solís se conforma por ella y su hijo José Pablo Jiménez Bolaños quien labora como Defensor Público en este Poder de la República. De acuerdo con estudio socioeconómico el ingreso neto actual familiar es de (valor 3) correspondiente a (valor 4) de la pensión de la señora Bolaños Solís y (valor 5) del aporte que su hijo José Pablo da al hogar de su salario.

Conforme constancia presentada por el señor José Pablo Jiménez, este siempre ha residido junto a sus padres y actualmente con su madre de quien no depende ya que se encuentra laborando; sin embargo, manifiesta que, en relación a los gastos de la casa, posterior al fallecimiento de su padre solamente cubre el cincuenta por ciento de la hipoteca que posee la casa en que habitan.

Acotó que ni antes del fallecimiento de su padre ni actualmente ha aportado para los gastos de su madre o bien para los gastos comunes de la vivienda como: pago de recibos y/o alimentación; pues debe cubrir sus gastos personales y de salud; en tanto indica que todo ello se asumía con la pensión de su progenitor; lo cual fue confirmado por la fuente colateral consultada.

En cuanto a la pensión que recibía el señor Jiménez Marín al momento de su fallecimiento se reporta que esta era por un monto de (valor 6) bruto mensual y de (valor 7) líquido mensual.

Se identifica una diferencia mensual de (valor 8) entre los ingresos familiares antes y después de la muerte del señor Jiménez Marín. 

Según lo manifestado por la señora Bolaños Solís, ella y su esposo unían los ingresos y solventaban de manera conjunta todos los egresos que poseían tales como el pago de: hipoteca de vivienda, servicios básicos (electricidad, agua, internet cable, telefonía fija y celular), alimentación, vestido, implementos de uso personal, servicios de limpieza, gastos médicos, entre otros. Señalando que al momento de la valoración su hijo Jorge, es quien se encarga de la administración de su pensión y pago de asuntos pendientes.

Finalmente, como parte del estudio se conoce que la señora Bolaños Solís, se registra como propietaria de dos propiedades, una en la que actualmente habita y que se encuentra registrada con número de Finca N° (valor 9) -la cual está hipotecada-, ubicada en Calle Blancos y la segunda propiedad, registrada como la finca N° (valor 10), de la cual posee un noveno de la nuda propiedad, ubicada en Grecia Alajuela.

IV. Normativa atinente al caso.

Ley Orgánica del Poder Judicial N° 9544, de interés, estipula lo siguiente:

“Artículo 228- Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:

El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento.”

“Artículo 229- 

El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante.” 

V. Conclusiones.

· El peritaje socioeconómico practicado a la señora María Bolaños Solís, es claro en demostrar que a lo largo de la vida conyugal con el señor Jorge Jiménez Marín, ambos asumían los gastos del hogar, por lo que la señora Bolaños Solís dependió parcialmente de los ingresos de su esposo, lo que al amparo de la Ley N°9544 la convierte en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N°228 de dicha Ley. 

· Según certificaciones aportadas por la señora Bolaños Solís, se constató que es pensionada el régimen de Pensiones del Magisterio Nacional y recibe por este concepto un monto líquido mensual (valor 11), por lo que cuenta con un ingreso estable.

· El informe socioeconómico revela que el fallecimiento del señor Jiménez Marín, le ha causado a la señora Bolaños Solís afectación en el área económica, ya que el ingreso de ambos se complementaba para solventar las necesidades del hogar, de forma tal que, la ausencia de su aporte no puede ser cubierto por ella, quien, a pesar de contar con su pensión y con la ayuda de su hijo José Pablo para el pago de la hipoteca de la casa, este ingreso no solventa la totalidad de los egresos del hogar.

VI. Datos de interés.

· La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Jorge Jiménez Marín era de ¢1,313,645.96 (un millón trescientos trece mil seiscientos cuarenta y cinco colones con 96/100) mensuales en bruto.

· [bookmark: _Hlk92981109]Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspira la señora Bolaños Solís de aprobársele la pensión es del 80% del monto que devengaba de jubilación su cónyuge fallecido, para este caso equivale a ¢1,050,916.77 (un millón cincuenta mil novecientos dieciséis colones con 77/100) mensuales en bruto.
 
· Sobre la posible vigencia del beneficio, la solicitud de pensión fue presentada el 17 de septiembre de 2021, un total de 74 días naturales posteriores al fallecimiento del señor Jiménez Marín. Se informa lo anterior para que si a criterio de la Junta Administradora del Fondo, se debe aprobar la pensión a la señora Bolaños Solís, se cuente con la referencia sobre la fecha de presentación de la solicitud para el establecimiento del rige del beneficio.

Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.”
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Documentación adjunta:

Dictamen Socioeconómico

(adjunto suprimido por contener datos sensibles de la persona gestionante)

Una vez analizada la solicitud de pensión incoada por la señora María Bolaños Solís, en calidad en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Jorge Jiménez Marín, así como el dictamen socioeconómico emitido por el Departamento de Trabajo Social y Psicología número 21-001547-0725-TS y el informe N° 0614-PF-2021 del 7 de enero de 2022, suscrito por el licenciado Fabián Salas Fernández y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, por su orden, Jefe interino de Proceso Financiero y Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios y de conformidad con el artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, se acordó, por unanimidad: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formula por la señora María Bolaños Solís, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Jorge Jiménez Marín, cuya asignación mensual será equivalente al 80% del monto de la jubilación que “recibía al momento de su deceso”, sea la suma de ¢1,050,916.77 (un millón cincuenta mil novecientos dieciséis colones con 77/100) mensuales en bruto con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 17 de setiembre 2021, así indicado en el artículo 37 del Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones Del Poder Judicial. 2.) Notificar el presente acuerdo a la señora Bolaños Solís. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93038759]ARTÍCULO IX
Documento N° 38-2022
Mediante el oficio N° 005-PF-2022 del 7 de enero de 2022, el licenciado Fabián Salas Fernández y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, por su orden, Jefe interino de Proceso Financiero y Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, remitieron el siguiente informe:
“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a las solicitudes de pensión incoadas por las señoras Martha Eugenia Rojas Alfaro, cédula (valor 1), en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, cédula (valor 2) y la señora Virginia María Castro Acuña cédula (valor 3) en calidad de representante legal del menor (nombre 1) , cédula (valor 4), hijo del señor Calderón Ramírez, cuyo deceso acaeció el 25 de mayo de 2021.

VII. Origen.

Esta Dirección en fecha 22 de julio de 2021, recibió la gestión de la señora Rojas Alfaro, mediante la cual solicita se le otorgue la pensión que le corresponde como cónyuge sobreviviente del señor Calderón Ramírez. Previamente en fecha 19 de julio de 2021, la señora Virginia Castro Acuña, solicita también la pensión del menor (nombre 1), hijo del señor Calderón Ramírez.

VIII. Valoración socioeconómica practicada. 

Mediante informes N° 21-000868-0770-TS y 21-000773-0721 TS suscritos por las licenciadas Fabiola Segura Céspedes y Myriam Solano Mora, peritas del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Rojas Alfaro y el menor (nombre 1).

IX. Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social.

Valoración de la señora Martha Eugenia Rojas Alfaro

La señora Martha Rojas Alfaro, cuenta con 70 años de edad, con estudios universitarios completos, es pensionada por su labor como enfermera. A la fecha se desempeña en labores domésticas no remuneradas.

Ella y el señor Wilfrido Calderón Ramírez permanecieron casados por espacio de 36 años hasta el fallecimiento de este último. Durante dicho periodo no procrearon hijos en común, sin embargo, la señora Rojas Alfaro aportó a la relación a su hijo Edgar y a su hija Ana Yanci, ambos de apellidos Herrera Rojas. Actualmente son mayores de edad y tienen vidas independientes. 

El grupo familiar se estableció en la zona de San José, la persona valorada se desempeñaba como enfermera en el Hospital México, compartiendo los gastos del hogar con el señor Calderón, este inclusive asumió necesidades particulares como recreación del hijo e hija de la persona referida, siendo reconocido como una figura paterna por el grupo filial de la señora Rojas Alfaro.

Aproximadamente a los 40 años de edad, la señora Rojas Alfaro presenta un cuadro de flebitis, razón por la cual, toma la decisión en conjunto con el señor Calderón de egresar de su trabajo como enfermera, ya que las jornadas laborales suponían mantenerse de pie durante la mayor parte del día, por lo que queda en condición de dependencia económica hacia su cónyuge a partir de esta situación.

La señora Rojas Alfaro se traslada a residir a la zona de Ciudad Quesada en San Carlos por situaciones de índole personal y hasta la jubilación de su esposo este se mantuvo trabajando en San José y viajando de manera constante a visitarla durante los fines de semana, siendo que tras su egreso laboral, también se estableció permanentemente en la localidad supracitada.

Respecto a lo anterior, según lo manifestado por la señora Rojas Alfaro por decisión propia su cónyuge establece pensión alimentaria judicial, tramitada en el expediente N.º 04- 000848-0503-PA a favor de ella, con el fin de aportarle económicamente en una fecha fija para sus gastos personales y eventualidades en el hogar, dado que la persona referida no poseía ingresos propios tras egresar de su labor como enfermera.

Las fuentes de información consultadas coinciden que el señor Calderón Ramírez se mantuvo hasta su muerte cubriendo los requerimientos como alimentación y pago de servicios públicos del grupo familiar, así también brindaba la pensión judicial a la persona valorada, esta destinaba el ingreso a actividades recreativas en grupos de natación, así como consultas en medicina privada y de manera ocasional, realizaba compras de alimentación y de mobiliario de la vivienda.

Al momento de la de la valoración social, la señora Rojas Alfaro conforma grupo familiar unipersonal. Respecto a su estado de salud es portadora de hipertensión arterial, soplo en el corazón, diabetes mellitus tipo 2, hipotiroidismo, hiperlipidemia (colesterol alto) y antecedentes de dermatitis, según revisión de su historia clínica.

La señora Rojas Alfaro disfruta del usufructo de la propiedad proporcionada por su progenitora. Su vivienda se ubica en una zona urbana de fácil acceso y cuenta con todos servicios. 

Cabe resaltar que en revisión de la página electrónica del Registro Nacional, la persona referida no figura como propietaria de bienes inmuebles o muebles adicionales, del mismo modo, el Sistema Nacional de Información y Registro Único de Beneficiarios del Estado (SINIRUBE) no registra subsidios estatales a favor de la señora Rojas Alfaro.

De acuerdo con estudio socioeconómico se reporta que la señora Rojas Alfaro goza de pensión por vejez derivada de su incursión laboral como enfermera, el monto asignado es de (valor 5) mensuales, previamente el ingreso principal del hogar correspondía a la pensión del ex-funcionario judicial fallecido por monto de (valor 6) netos mensuales, de los cuales se descontaba la pensión judicial a favor de su esposa por el monto de (valor 7) mensuales, el cual a la fecha dejó de percibir.

En cuanto a los egresos al momento de la valoración social corresponde a una suma de ¢57,913,00 (cincuenta y siete mil novecientos trece colones con 00/100) mensuales, principalmente vinculados al pago de servicios públicos ya que posterior a la muerte de su esposo vivió temporalmente con hija debido a un quebranto de salud que la llevaron a tener que realizar consultas médicas a nivel privado.

[bookmark: _Hlk91952352]Dada esta situación, la señora Rojas Alfaro refiere que no ha debido incurrir en adquisición de productos de la canasta básica, más sin embargo, es un gasto que deberá asumir por su cuenta y que estima rondará los ¢125,000.00 ( ciento veinticinco mil colones con 00/100) mensuales, además indicó que debido a un cambio de medicamentos que inicialmente le proveía la CCSS, le implicará un gasto adicional de aproximadamente ¢250,000.00 (doscientos cincuenta mil colones con 00/100) mensuales, pues debe adquirirlos de manera particular.

Asimismo, según detalla, la atención en salud recibida se constituye en una deuda que debe abonar a su yerno el señor Gustavo Castro Olmos, pareja de su hija Ana Janci, quien asumió los gastos derivados de citas médicas y medicamentos la cual asciende a un monto aproximado de ¢700,000.00 (setecientos mil colones con 00/100), según documentación aportada e información recopilada.

Debido a los cambios económicos que ha enfrentado y su actual condición de salud, como estrategia para lograr solventar de mejor manera sus gastos personales, necesidades básicas y materiales, la señora Rojas estiló alquilar una habitación de su vivienda a la señora Allison Hernández Li, estudiante de medicina que se mantiene realizando internado en el Hospital de San Carlos, sin embargo, convivirá con la persona referida únicamente por espacio de dos meses.

Valoración del niño (nombre 1)

El menor (nombre 1) cuenta con 16 años de edad, soltero y estudiante de secundaria. Hijo de la señora Virginia Acuña Castro, costarricense, pensionada y el señor Wilfrido Calderón Ramírez.

Se conoció que ambos progenitores del menor mantuvieron relación de pareja en convivencia por aproximadamente 16 años, hasta el fallecimiento del señor Calderón Ramírez.

El señor Calderón Ramírez se integró a la familia de la señora Castro Acuña, conformado para ese momento, por dos hijas de doña Virginia (menores de edad); dos hijos (uno menor de edad) y tres nietas (menores de edad). Según se conoció mediante entrevista a fuentes colaterales, las personas menores de edad convivientes, percibieron al señor Calderón Ramírez como figura paterna, describiéndola como afectivo, protector, presente en los procesos formativos y como proveedor.

Se conoció que la crianza del menor (nombre 1) estuvo a cargo de ambas figuras paternas, siendo que desde el momento en que el señor Calderón Ramírez se pensionó (en 2009), asumió el cuido diario, desarrolló actividades lúdicas y apoyó académicamente al referido; la progenitora se mantuvo activa laboralmente hasta alcanzar su pensión en el año 2019. Se niegan separaciones de la pareja ni distanciamiento en el vínculo paterno-filial.

Según relataron las personas entrevistadas, la distribución de las obligaciones proveedoras, eran distribuidas entre ambas figuras parentales; siendo que el señor Calderón Ramírez asumía el pago de los servicios públicos, la hipoteca, alimentación y reparaciones de la vivienda; así como los gastos particulares de (nombre 1) y de un sobrino del valorado. Por su parte, la señora Castro Acuña asumía gastos de alimentación y apoyo a las familias de sus hijas.

Informaron y documentaron que, el señor Calderón Ramírez enfermó en 2019, siendo que quienes mantuvieron la atención a sus necesidades, fueron la señora Castro Acuña y el joven (nombre 1). Según revisión documental, la señora Castro Acuña asumió los cargos funerarios y quienes participaron de las honras fúnebres fueron los cohabitantes del señor Calderón Ramírez, al momento del deceso.

De la situación actual del menor (nombre 1), se conoció que es estudiante activo de noveno año, con proyecto de ingresar a colegio técnico en 2022. Dentro de la dinámica familiar actual, se evidencia interés por el desarrollo académico del referido, siendo que se invierten recursos para educación y alimentación; refiriendo la proyección de resolver las necesidades insatisfechas de recreación y adquisición de algunos bienes y servicios orientados tanto para su satisfacción personal como su desarrollo académico. No reporta afectaciones de salud, que limiten su desempeño y crecimiento personal.

De la situación sociofamiliar actual y relevante en esta valoración, se informa que el grupo familiar está conformado por diez miembros, de ellos siete se encuentran estudiando (primaria y secundaria) y son dependientes. Se conoció del deceso reciente de una hija de la señora Castro Acuña, quien era madre de cuatro personas dependientes, situación que podría implicar nuevas responsabilidades para la familia valorada.

Tres de las personas cohabitantes, se encuentran dentro de la población económicamente activa, sin embargo, una de ellas se encuentra desempleada desde inicios de Pandemia por COVID-19 y otro de ellos no trabaja por situación de salud, según informaron las personas entrevistadas.

Siendo así, la señora Castro Acuña es identificada como jefa de hogar y es la única proveedora del grupo familiar estudiado; los ingresos provienen de la pensión por vejez y por las actividades informales que desempeña en la feria del agricultor y en oficios domésticos. Aseguran las personas entrevistadas, se satisfacen las necesidades de alimento y educación con dichos ingresos, quedando descubiertos las otras necesidades como lo es la recreación, vestido. Adicionalmente, por medio de redes de apoyo, reciben donativos de alimentos.

Finalmente, se identificó en la revisión digital del Registro Nacional, el menor (nombre 1) registra como bien inmueble, la vivienda que habita actualmente (donado por su padre). La señora Castro Acuña y el señor Calderón Ramírez no reportan bienes inmuebles. Con relación a bienes muebles, el señor Calderón Ramírez reporta dos automóviles (taxis) Hyundai años 1986 y 2011 y una motocicleta Yamaha año 1990.

X. Normativa atinente al caso.

Ley Orgánica del Poder Judicial N° 9544, de interés, estipula lo siguiente:

“Artículo 228- Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:

a) El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento.”

Tienen derecho a pensión por orfandad:

1.) Los hijos que, al momento del fallecimiento del causante, dependían económicamente de este, de acuerdo con las siguientes reglas:

1.1) Solteros menores de edad.

1.2) Mayores de dieciocho años, pero menores de veinticinco años,
que realicen estudios reconocidos por el Ministerio de Educación
Pública (MEP), el Instituto Nacional de Aprendizaje (INA), u otras
instituciones a criterio de la Junta Administradora.

1.3) Mayores de edad que, previo al fallecimiento del causante, se
encuentren inválidos e incapaces para ejercer labores remuneradas.

“Artículo 229- 

El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante.” 

XI. Conclusiones.

· El peritaje socioeconómico practicado a la señora Rojas Alfaro, es claro en demostrar que durante un tiempo de convivencia con el señor Wilfrido Calderón Ramírez, ambos compartían los gastos del hogar para luego ser este último el único proveedor familiar debido a que su esposa dejó de laborar por su condición de salud. Asimismo, de acuerdo con el estudio se supo que hasta la muerte del señor Calderón Ramírez este daba un monto por pensión alimentaria a la señora Rojas Alfaro. Es así que a luz de la Ley N°9544 las condiciones antes citadas la convierten en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N°228 de dicha Ley. 

· Por otra parte, según estudio realizado al menor (nombre 1), se demuestra que tanto su padre, el señor Calderón Ramírez y su madre la señora Virginia Castro se hicieron cargo de su crianza y compartieron los gastos para cubrir las necesidades de su hijo, además de las obligaciones del grupo familiar, lo que demuestra la dependencia parcial del menor sobre los ingresos que recibía su padre antes de fallecer.

· [bookmark: _Hlk91952125]Según certificaciones aportadas por la señora Rojas Alfaro se constató que es beneficiaria de una pensión por parte del régimen de la Caja Costarricense de Seguro Social, recibiendo un monto mensual de (valor 8), por lo que cuenta con ingresos por esta vía. 

· De igual forma se constató que la señora Ana Virginia Castro Acuña, madre de (nombre 1) recibe también una pensión por parte del régimen de la Caja Costarricense de Seguro Social, recibiendo un monto mensual de (valor 9) lo que comprueba que el grupo familiar del menor cuenta con este ingreso.

· Debido a los cambios en su situación económica y de salud la señora Rojas Alfaro como medida alternativa a alquilado una habitación de su casa para ayudarse con a solventar los gastos que actualmente presenta, dado que la pensión que recibe no es suficiente para cubrirlos en su totalidad.

· Finalmente, en cuanto al menor (nombre 1), actualmente depende del ingreso que su madre recibe por pensión, sin embargo, dado que el grupo familiar de este se integra de 10 personas de los cuales 7 se encuentra estudiando, el ingreso se volvió ajustado, por lo que han debido limitarse en gastos como recreación o vestido. Según se supo en la entrevista reciben donativos de alimentos de redes de apoyo.

XII. Datos de interés.

· [bookmark: _Hlk59037314]La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Wilfrido Calderón Ramírez era de ¢1,536,562.49 (un millón quinientos treinta y seis mil quinientos sesenta y dos colones con 49/100) mensuales en bruto.

· [bookmark: _Hlk90557305][bookmark: _Hlk62749140]Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspiran la señora Rojas Alfaro y el menor (nombre 1) de aprobárseles la pensión es el 80% del monto que devengaba de jubilación el señor Calderón Ramírez (¢1,229,249.99), el cual según artículo N°32, inciso “d”, del Reglamento General del Régimen de Pensiones del Poder Judicial, sería distribuido en un 66% para la señora Rojas Alfaro, equivalente a ¢811,304.99 (ochocientos once mil trescientos cuatro colones con 99/100) mensuales en bruto y un 34% para el menor (nombre 1) equivalente a ¢417,945.00 (cuatrocientos diecisiete mil novecientos cuarenta y cinco colones con 00/100) mensuales en bruto.

· Sobre la posible vigencia de los beneficios, las solicitudes de pensión fueron presentadas el 22 y el 19 de julio de 2021, un total de 58 días naturales y 55 días naturales respectivamente, posteriores al fallecimiento del señor Calderón Ramírez. Se informa lo anterior para que si a criterio de la Junta Administradora del Fondo, se debe aprobar la pensión a la señora Rojas Alfaro y al menor (nombre 1), se cuente con la referencia sobre la fecha de presentación de la solicitud para el establecimiento del rige del beneficio.

Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.

(…).”
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(Adjuntos suprimidos por contener datos sensibles de las personas gestionantes)

Una vez analizada la solicitud de pensión incoadas por las señoras Martha Eugenia Rojas Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, y la señora Virginia María Castro Acuña, en calidad de representante legal del menor (nombre 1), hijo del señor Calderón Ramírez, cuyo deceso acaeció el 25 de mayo de 2021, así como el dictamen socioeconómico emitido por el Departamento de Trabajo Social y Psicología número NUE 21-000868-0770-TS y el informe NUE 21-000773-0721 TS, suscrito por la licenciado Myriam Liliana Solano Mora, Trabajadora Social y de conformidad con el artículo 37 del Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones Del Poder Judicial, se acordó, por mayoría: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formulada por la señora Virginia María Castro Acuña, en calidad de representante legal del menor (nombre 1), hijo del señor Calderón Ramírez, cuya asignación mensual correspondería a un 34% equivalente a ¢417,945.00 (cuatrocientos diecisiete mil novecientos cuarenta y cinco colones con 00/100) mensuales en bruto del monto de la jubilación que recibía al momento de su deceso, con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 19 de julio de 2021, así indicado en el artículo 37 del Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones Del Poder Judicial. 2.) En cuanto a la solicitud presentada por la señora Martha Eugenia Rojas Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, previamente a resolver lo que corresponda, solicitar criterio jurídico al licenciado Eduardo Chacón Monge, Asesor Jurídico de esta Junta, a la brevedad, con respecto al porcentaje que le correspondería a la señora Rojas Alfaro, sea la pensión que tenía otorgada judicialmente como esposa del señor Calderón o el 66% según el artículo N° 32, inciso “d”, del Reglamento General  del Régimen de Pensiones del Poder Judicial. 3.) Notificar el presente acuerdo a las señoras Martha Eugenia Rojas Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez y a la señora Virginia María Castro Acuña, en calidad de representante legal del menor (nombre 1), hijo del señor Calderón Ramírez. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO. 
El licenciado Alexander Arguedas Vindas, vota por aprobar la solicitud de pensión de la señora Rojas Alfaro, y conceder el 66%, correspondiente del 80% del monto que devengaba de jubilación el señor Calderón Ramírez. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93038763]ARTÍCULO X
[bookmark: _Toc93038764]Documento N° 22-2022
	El señor Luis Gustavo Vargas Serrano, Jubilado Judicial, mediante correo electrónico del 04 de enero de 2022, manifestó lo siguiente:
“Sirva la presente para saludarlos y desearles éxitos en sus funciones, así como una feliz Navidad y un próspero año nuevo.

Como pensionado Judicial les solicito realizar las diligencias necesarias para dotar de una identificación de Jubilados o Pensionados a cada uno de nosotros los miembros de este fondo tal y como corresponde para así obtener algunas ventajas en atenciones en entidades públicas y privadas.

Recientemente estuve de paseo en Panamá y pude notar que a los pensionados y Jubilados con su respectivo carnet que los identifique en esa condición, tienen descuentos en alimentación y hospedaje.

Les, agradezco reitero realizar las diligencias necesarias para dotarnos de tan útil herramienta como lo es un carnet de identificación de Jubilado o Pensionado según corresponda.”
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Por unanimidad, previamente a resolver lo que corresponda, se acordó: Solicitar a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, gestione ante la Dirección de Gestión Humana, la confección de carnés para las personas jubiladas del Poder Judicial, con el fin de unir esfuerzos entre ambas Direcciones. 
ARTÍCULO XI
Documento Nº 70-2022
En sesión N° 42-2021 del 18 de octubre de 2021, artículo IV, se tuvo por rendido el informe presentado por el máster Oslean Mora Valdez, Director interino y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante oficio N° 0061-DJA-2021 del 8 de octubre de 2021, en el que se detallan los avances de las etapas incluidas en la hoja de ruta para mercados internacionales y se dispuso autorizar el proceso de ejecución de inversiones en mercados internacionales a partir de noviembre de 2021. Este acuerdo se hizo de conocimiento del Comité de Inversiones, Comité de Riesgos y Comité de Auditoría para seguimiento.
El máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, informó sobre las acciones que se han venido presentando sobre la recomendación del estudio actuarial del año 2019, de salir a mercados internacionales, cuyo plan de acción y seguimiento ha sido brindado por la Superintendencia de Pensiones, a lo largo de más de dos años, y que ha generado una serie de aprobaciones de normativas específicas, como política de inversiones internacionales, estrategia de inversiones internacionales, del tema de política de riesgos e inversiones internacionales.
Además, presentó el portafolio actual, de la siguiente manera:
[image: ]
Por unanimidad, se acordó: Tener por recibido el informe detallado que presentó el máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO.
ARTÍCULO XII
Documento Nº 71-2022
El señor Alfredo Jones León, Jubilado Judicial, mediante nota del 14 de enero de 2022, comunicó:
“El pasado 3 de diciembre del 2021 y ante requerimiento del suscrito, recibí el oficio Nº 084-DJA-2021 de 3 de diciembre de 2021, firmado por su persona, en que expresamente me manifestó “...que no se han efectuado inversiones en mercados internacionales con recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.” 

Hoy en el Diario La Nación página 20 se publica la noticia con el titular “Poder Judicial comienza a invertir en el extranjero” y en su desarrollo se recogen declaraciones suyas que indican que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, invirtió en el mes de diciembre, sin indicar fecha, $22 millones de dólares (2% del patrimonio) sean ¢14.036.000.000,00 (catorce mil treinta y seis millones de colones), en títulos ”ExchangeTraded Funds (ETF) y fondos mutuos”, en una Bolsa de Valores sin indicar cuál ni las garantías que tiene el Fondo sobre esa inversión. 

Como es de su conocimiento el suscrito es del criterio que el artículo 240 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial, no le permite a la Junta invertir los recursos del Fondo en el extranjero, y en ese sentido he presentado sendas gestiones ante la SUPEN y el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF), como paso previo a recurrir a otras instancias si fuera necesario, por lo que con el objeto de delimitar las responsabilidades de las personas que tomaron las decisiones sobre la citada inversión, le estimaré suministrarme en el plazo constitucionalmente establecido la siguiente información: 

1) Acuerdo del Comité de Inversiones con indicación del nombre de las personas que votaron a favor y en contra de realizar esta inversión.

2) Acuerdo del Comité de Riesgos en que se valoró el efectuar esta inversión en particular, con indicación del nombre de las personas que votaron a favor y en contra de realizarla.

3) Remitir el criterio del Asesor Externo en Riesgos sobre la realización de esta inversión en particular.

4) Acuerdo de la Junta Administradora, si es que lo hubo, para realizar esta inversión en particular con indicación del resultado de la votación (Indicar el nombre de los integrantes).

5) Bolsa de Valores mediante la cual se efectuó esta inversión.

6) Nombre del puesto de Bolsa encargado de efectuar la inversión y el costo que implicó su contratación para realizar esta inversión.

7) Prospecto del título “ExchangeTraded Funds (ETF) y fondos mutuos” que incluya toda la información que se estila para este tipo de documento, en idioma español.

8) Plazo y tipo de interés de la inversión que se efectuó, así como peridiocidad del pago de los intereses.

9) Garantías que tiene el Fondo para recuperar la inversión en caso de que se presenten problemas con el emisor.

10) Nombre de la persona que firmó o concedió el visto bueno final para para realizar la inversión.

11) Cuadro comparativo de las posibilidades de inversión con que se contaba tanto en exterior cuanto en el país al momento de que se decidió efectuar la inversión tantas veces citada.

12) Proyección de las inversiones en el exterior que se tienen previstas realizar durante el primer y segundo semestre del 2022.

13) Cualquier otra información que usted estime pertinente suministrarme, que permita contar con un panorama claro del por qué se tuvo que recurrir a la inversión realizada y la seguridad que tienen los recursos invertidos de regresar a las arcas del Fondo. Señalo para recibir notificaciones la cuenta de correo electrónico (…)”
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Por unanimidad, se acordó: Trasladar la gestión presentada por el señor Alfredo Jones León, Jubilado Judicial a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, para que sirva dar respuesta conforme corresponda.
ARTÍCULO XIII
Documento Nº 72-2022
Los licenciados Oscar Eduardo Víquez Trejos, Rodrigo Arroyo Guzmán, en su orden, Presidente y Secretario del Comité de Auditoría de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en correo electrónico del 14 de enero de 2022, remitieron los acuerdos tomados por ese Comité en sesión N° 1-2022 celebrada el 13 de enero de 2022, referente a los estados financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.
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Por unanimidad, se acordó: 1.) Dar por recibida el acta N° 01 del Comité de Auditoría de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, celebrada el 13 de enero de 2022, y tener por aprobados los Estados Financieros tanto de la Junta Administradora como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, con corte al 31 de diciembre de 2021. 2.) Remitir este acuerdo a la Auditoría externa. 
ARTÍCULO XIV
Documento Nº 73-2022
Esta Junta Administradora da una cordial bienvenida al personal administrativo que hoy se incorpora a las labores propias de este órgano. Estamos seguros que su incorporación será gratificante y una gran oportunidad de crecimiento tanto para ustedes como para nosotros, y nos sentimos muy complacidos de poder contar con su experiencia para poder cumplir de la mejor manera la misión de esta Junta. Lic. Arnoldo Hernández Solano, Presidente de la Junta Administradora de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
ARTÍCULO XV
Documento Nº 74-2022
El máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, mediante correo electrónico del 18 de enero de 2021, comunicó:
“Para su estimable conocimiento y valoración, adjunto el curriculum de don Miguel Gutiérrez Fernández, Administrador Regional del II Circuito Judicial de San José quien posee condiciones, conocimiento y formación académica necesaria para su consideración como integrante del Comité de Inversiones del FJPPJ.

…”
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Se acordó: 1.) Tomar nota de la aceptación del licenciado Miguel Gutiérrez Fernández, para participar como integrante del Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial y autorizar su incorporación de forma inmediata. 2.) Tomar nota de la composición actual de dicho Comité, de la siguiente manera:
[image: ]
3.) Hacer este acuerdo de conocimiento del Consejo Superior del Poder Judicial para el otorgamiento de los permisos correspondientes. Se declara acuerdo firme.
ARTÍCULO XVI
Documento Nº 75-2022
El máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, mediante correo electrónico del 14 de enero de 2021, comunicó:
“Estimados integrantes de la JUNAFO, mediante sesión N°. 47-2021, artículo XIX del 22 de noviembre de 2021, este cuerpo colegiado toma el siguiente acuerdo:

“Se acuerda por unanimidad: 1) Acoger el ofrecimiento de la Sala Constitucional de ceder a esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO) el área este del segundo piso del edificio Impala, así como diez espacios de parqueo para el uso de nuestros funcionarios. Asimismo, el préstamo del área de la sala de vistas, para realizar las sesiones colegiadas y de trabajo, con las limitantes señaladas. Agradecer a la Sala Constitucional el apoyo a esta Junta Administradora. 2) Remitir el presente acuerdo al Consejo Superior del Poder Judicial, a fin de que se autorice a la JUNAFO el traslado y uso de las instalaciones del edificio Impala señaladas, así como brindar el apoyo logístico necesario para el traslado por medio de este Poder de la República, los ajustes pertinentes, entre estos el objeto contractual del edificio Impala. 3) Delegar en la Dirección de la JUNAFO la coordinación de todos los elementos necesarios para el traslado de la JUNAFO a dichas instalaciones. Se declara acuerdo firme.” El resaltado no es del original. 

Producto de dicho acuerdo, el Consejo Superior del Poder Judicial en sesión N°. 101-2021, artículo XLV del 25 de noviembre de 2021, avala el traslado respectivo mediante el siguiente acuerdo:

“Se acordó: 1.) Tener por conocido el acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en sesión N° 47-2021 celebrada el 22 de noviembre de 2021, artículo XIX, referente al ofrecimiento de la Sala Constitucional de ceder a ese órgano el área este del segundo piso del edificio Impala. 2.) Tener por recibido el oficio N° 3928-DE-2021 del 24 de noviembre de 2021, suscrito por la máster Dinorah Álvarez Acosta, Subdirectora Ejecutiva. 3.) Con fundamento en lo anterior, se avala el traslado de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, a las oficinas del inmueble IMPALA, en el espacio cedido por la Sala Constitucional, en el área del segundo piso del edificio, así como diez espacios de parqueo para el uso de sus funcionarios y el préstamo del área de la sala de vistas, para realizar las sesiones colegiadas y de trabajo. 4.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de la Dirección Ejecutiva y la Administración de la Sala Constitucional de la Corte Suprema de Justicia. Se declara acuerdo firme.” El resaltado no es del original. 

Conforme a dichos acuerdos, la Dirección de la JUNAFO realiza las gestiones oportunas para el traslado de los funciones y activos asignados, ubicándonos en dichas instalaciones a partir del miércoles 08 de diciembre de 2021, traslado la atención a los afilados y labores operativas del cuerpo administrativo de esta Dirección, ubicándonos en el edificio IMPALA, calle Morenos, Sabana Sur, 50 metros sur de la Parroquia Nuestra Señora del Perpetuo Socorro.

A partir del periodo 2023, por técnica presupuestaria y conforme a solicitud de la administración de la Sala Constitucional, debemos considerar a efectos del presupuesto 2023, recursos para el pago de alquiler, servicios públicos, seguridad y limpieza, los cuales pueden ser vistos con detalle en el documento adjunto, pero que en resumen se presentan a continuación:

[image: cid:image003.png@01D80941.98997E30]

Al respecto conviene destacar las siguientes ventajas al ubicar al cuerpo administrativo en estas instalaciones:

· Durante el periodo 2022, no se cancela nada por concepto de alquiler.
· Las instalaciones cuentan con mobiliario ya instalado, en razón de lo cual la JUNAFO no invierte recursos propios para este rubro.
· Los gastos de mantenimiento (ascensores, jardinería, pintura y reparaciones) son asumidos por la Sala Constitucional en su totalidad.
· De los gastos misceláneos (seguridad y limpieza), así como servicios públicos (agua, luz y teléfono) se asumen únicamente el 13.75% del total estimado.
· Los servicios de internet, cableado estructurado, etc. son asumidos por la Sala Constitucional.
· En estas instalaciones, se cuenta con el espacio necesario para la ejecución de funciones, así como para recibir la visita de los Entes Supervisores, en caso necesario.
· Poseemos prioridad en la utilización del salón de vistas (tipo auditorio con más de 160 m2), para utilización en las reuniones presenciales de este cuerpo colegiado, siendo la mayoría de este espacio asumido por la sala constitucional.

Dados los elementos anteriores, a criterio de la administración resulta razonable la estimación que se les comparte, para considerar en la generación del presupuesto 2023, en razón de lo cual, salvo criterio en contrario de sus estimables personas, se estaría avalando la consideración de estos recursos en el citado presupuesto.

Se agradece su estimable colaboración para, poder brindar su aprobación por esta vía, siendo avalado al momento de presentación del presupuesto total en la sesión de la JUNAFO.

Quedo atento a sus estimables comentarios.

…”

- 0 -
Considerando el criterio de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, por mayoría, se acordó: Aprobar la inclusión en el presupuesto 2023, de recursos destinados al pago de alquiler, servicios públicos, seguridad y limpieza, conforme se indica. 
El licenciado Freddy Chacón Arrieta, se abstuvo de votar, en razón de que, al momento de conocerse el presupuesto, ocupaba un puesto de suplente de esta Junta Administradora, por lo que no contaba con los elementos suficientes y competentes para su análisis.
ARTÍCULO XVII
Documento Nº 76-2022
El máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, consulta si se va a continuar con la estrategia de colocación en mercados internacionales, conforme estaba autorizado previamente por los Comités de Inversiones y de Riesgos, debido al vencimiento que se presenta de los títulos tudes emitidos por el Ministerio de Hacienda.
Analizada la gestión anterior, y con base en el informe remitido por el máster Mora Valdez, por mayoría, se acordó: 1.) Aprobar la continuidad de la estrategia de colocación de los recursos en los mercados internacionales. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de los Comités de Riesgos e Inversiones.
El licenciado Parris Quesada Madrigal, vota en contra de la moción.
ARTÍCULO XVIII
Documento Nº 77-2022
El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante de esta Junta Administradora, remitió consulta sobre la póliza que no se ha suscrito.
Con respecto a la consulta, el máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, informó que para suscribir la póliza solicitan los estados financieros auditados del último periodo fiscal, y que al ser la suscripción de las pólizas por año calendario, si el año pasado se tramitaba la póliza en el mes de octubre o noviembre, se hubiera tenido que pagar la prima, solo para cubrir ese par de meses. Además, que al ser aprobados en esta misma sesión, los estados financieros normales, para que se les realice el auditaje correspondiente, en el entendido que inmediatamente contando con esos estados financieros auditados, se estaría tramitando la póliza, en razón de que el Instituto Nacional de Seguros (INS), solicita como requisito, tres estados financieros auditados, por lo que hasta este periodo se estaría cumpliendo con dicho requisito.
Por unanimidad, se acordó: Tomar nota de lo expuesto por el máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO y estar a la espera de la suscripción de la póliza.
ARTÍCULO XIX
Documento Nº 78-2022
El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante de esta Junta Administradora, remitió consulta referente al alquiler que se tendrá que pagar a partir del año 2023, si se podría planificar la compra de algún terreo o casa, para ubicar al personal administrativo de la JUNAFO.
En relación con lo anterior, el máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, informó que las personas integrantes de la JUNAFO en su momento, determinaron que mientras no hubiese claridad en el voto de la Sala constitucional sobre el uso del cinco por mil, no se iba a adquirir ningún terreno, por lo que se esperaría a contar con ese voto. Debido a que esa inconstitucionalidad se presentó desde el 2018, se espera que para este año 2022, salga dicha resolución. Lo que, en su momento, se determino es que, si la Sala Constitucional determina que el cinco por mil es válido y que ese dinero es propiedad de esta Junta Administradora para poder administrarlo, se iba a iniciar un proyecto de compra y construcción de una edificación propia, pero hasta que se tenga el voto de la Sala Constitucional. Sin embargo, en caso de tener que hacer la devolución de ese dinero, la posición de los integrantes fue no gastar dinero del principal de esos recursos, por lo que todos los gastos, hasta el momento, han sido consumidos de los intereses, siendo que hasta este periodo se tuvo que tomar dinero del principal, en razón de un pago que hubo que realizar al Ministerio de Hacienda.
Por otra parte, en el caso de tener que hacer la devolución de recursos a las personas cotizantes, se tendría que hacer la devolución de lo que ha ese momento se tuviera disponible, no de la totalidad.
Con base en lo expuesto, el máster Mora Valdez, consulta, que si ha bien estima por este Órgano, y existe un cambio en la posición de los integrantes, se puede iniciar con la búsqueda del terreno para construcción.
Analizado lo informado por el máster Mora Valdez, esta Junta, por unanimidad, acordó: Mantener en suspenso la búsqueda de un terrero para construcción de una edificación propia de esta Junta, hasta que sea emitido el voto de la Sala Constitucional, referente al uso del rebajo del cinco por mil.

-o0o-

A las once horas cuarenta y nueve minutos terminó la sesión.





Licenciado Arnoldo Hernández Solano           Máster Rodrigo Arroyo Guzmán
Presidente Junta Administradora                   Secretario Junta Administradora 
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Informe de Inversiones - FJPP] noviembre 2021

1. Introduccion

En el presente informe, se muestra el detalle de los diferentes elementos que componen la cartera
de inversidon del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FIJPPJ), de los que se
mencionan las colocaciones de recursos efectuadas en el mes respectivo, el rendimiento promedio
mensual obtenido de dichas colocaciones, asi como otros aspectos relevantes de la cartera de
inversiones, como por ejemplo, la composicion por moneda, el detalle del tipo de deuda,

composicién por tasa de interés, entre otros.

El andlisis de los elementos mencionados anteriormente que forman parte de dicho informe, estan
directamente relacionados con el Reglamento de Gestién de Activos aprobado por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero Nacional, publicado en el alcance N°. 192 del

diario oficial La Gaceta del 02 de noviembre del 2018.

Desde que se dio la reforma de la Ley N°. 9544 el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial se inicié con la regulacién de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), en ese sentido
los reglamentos sobre riesgos, inversiones, gobierno corporativo, entre otros deben cumplirse a
cabalidad, por lo que rige a partir del 1 de marzo 2019 se deben considerar los lineamientos del

Reglamento de Gestidn de Activos de la SUPEN.

Por otra parte, se destaca que, a partir del 27 de enero de 2020, la Junta Administradora fue
debidamente juramentada y ese mismo dia inicidé operaciones como ente encargado de la
administracion del FJPPJ, en sesion N° 18-2020 celebrada el 01 de junio de 2020 en el articulo
XVI aprobd la Politica de Inversiones para el FIPP). De acuerdo con lo expuesto, el
correspondiente informe mensual de inversiones se realizara considerando el Reglamento de

Gestion de Activos de la SUPEN y la Politica de Inversiones vigente.

La cartera de inversion del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FIPPJ) al cierre
de noviembre de 2021 posee un valor facial de ¢657.970.565.783,78 (incluye las
inversiones en cuenta para el pago de obligaciones y acumulacion de recursos para
participacion en inversiones), se muestra la evolucién del valor facial de la misma del afio
2017 a la fecha:
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Grafico 1
Valor Facial de Cartera
Datos al 30 de noviembre 2021
(En miles de millones de colones)

¢657.97

8,14

607.35

¢553.28

¢511.01

¢465.27

dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 nov-21

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

En el grafico anterior, se visualiza el crecimiento en el valor total facial de 8,14%, de la cartera
de inversiones del FIPPJ (comparando con diciembre 2020), situacién que prevé un superavit
financiero (ingresos percibidos por el Fondo son mayores al valor presente de las obligaciones)
siendo que, durante los Ultimos cinco afios se ha mantenido un constante crecimiento de las

reservas.

2. Gestion realizada en noviembre 2021.

Los recursos econdmicos que son recaudados por este Fondo como parte de sus ingresos y los
disponibles que se presenten producto de su actividad, son invertidos y gestionados segun lo
dispuesto en el Reglamento de Gestion de Activos de la SUPEN.

a) Compras:

El resumen general de los montos colocados durante el mes para cada moneda se presenta a

continuacion:
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CuadroN° 1
Colocaciones FIPP]
Al 30 de noviembre de 2021

Plazo Rendimiento
Monto Colocado . .
Concepto Valor Facial Promedio Promedio
Joelel? [FEEL) (en anos) Ponderado
Cta. Colones (Reservas pago planillas) €13 161 251 000,26 - 5,10%
Cta Dolares (Vencimientos) $22 508 236,03 - 1,60%
Colones (Igual o Superior a 1 afo) @2 000 000 000,00 6,79 7,33%
Délares (Igual o Superior a 1 afio) 0,00 - -
Délares Fondos Inmobiliarios $0,00 - -
i. Colones:

ii.

Durante el periodo en andlisis se realizaron inversiones segun estrategia de inversion,
con una colocacién por un monto de ¢2,000,000,000.00 con un rendimiento bruto de

7.33% en un instrumento del Instituto Costarricense de Electricidad.

A continuacion, se detallan las compras ejecutadas durante el periodo:

Cuadro N° 2
Detalle compras en colones
Al 30 de noviembre de 2021

Emisor Instr. Val. Facial ala Compra Precio Plazo Fecha Rdto Bruto
dias Vencim. promedio
ICE  bicg3 @2 000 000 000,00 100,00 2446 24/08/2028 7,33%
Total ¢2 000 000 000,00 2446 7,33%
Délares:

En noviembre 2021 no se realizaron colocaciones en ddlares, toda vez que los recursos
provenientes de los vencimientos se estan acumulando para la ejecucion de las primeras

inversiones en mercados internacionales.

b) Ventas:

Para el periodo que se informa no se ejecutaron ventas de instrumentos.
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Por otra parte, con respecto a las ganancias de capital del periodo, los resultados se reflejaran
en los estados financieros del FIJPPJ con corte noviembre 2021 dentro de la cuenta contable
“514.00.00 Ingresos por negociacion de instrumentos financieros”, segun “Manual de Cuentas
para los Regimenes de Pensiones de capitalizacion colectiva’ emitido por la Superintendencia de
Pensiones (SUPEN).

En resumen, al cierre de noviembre de 2021, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial (FIPPJ) mantuvo inversiones por un monto total de ¢657.970.565.783,78! e intereses

acumulados por ¢45,037,770,519,54° tal como se detalla a continuacion.

Cuadro N° 3
Resumen de la Composicion del Portafolio de Inversiones FIJPPJ
Al 30 de noviembre de 2021

Interés acumulado

Concepto Noviembre 2021 2021
Valor facial* 657 970 565 783,78
Interés ganado del mes * 4157 403 658,92 45037 770 519,54

Fuente: Sistema Integrado de Carteras de Inversiones y Estados Financieros del FJPPJ.

En sesidn 93-2020 del 26 de octubre de 2020 el Comité de Inversiones ratifico la decision de
mantener en cuentas bancarias una reserva para eventualidades por un maximo de
¢200.000.000,00.

Ademas, se mantienen reservas para diferentes pagos, dado que, la tasa de interés que reconoce
el banco en la cuenta corriente esta por encima de las opciones de corto plazo que se tienen en
el mercado bursatil y financiero (se realiza analisis financiero previo en cada caso), en las otras

cuentas bancarias en total existen montos cercanos a ¢100,000.00, como saldo minimo.

3. Politica de Inversion

Considerando la supervisidon actual por parte de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), que
se rige por el Reglamento de Gestion de Activos (RGA), en dicho reglamento se establece la
creacion de una politica de inversiones para los regulados, por lo que en sesién N° 18-2020 de la
Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, celebrada el 12

de julio de 2021, en el articulo VI de la sesion N° 29 aprobd la Politica de Inversiones para el

1 Valor facial al 30 de noviembre de 2021, incluye inversiones en cuenta corriente 32-9 y 112247 para el calce y posterior pago de obligaciones de jubilaciones y aguinaldo.
2 Con base en los Estados Financieros del FIPPJ con corte noviembre 2021, nota 2.
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FJPPJ. Siguiendo los lineamientos de la reglamentacion y de dicho documento se presentan los
siguientes resultados:

a) Distribucion de Valores de Emisores Publicos y Privados

Para la realizacion de operaciones bursatiles con emisores nacionales, sean publicos o
privados de conformidad con los siguientes limites maximos aprobados por la Junta

Administradora:

Cuadro N° 4
Limites Generales segtin articulo N°. 67 del RGA
Al 30 de noviembre de 2021

Articulo N°. 67. Limites generales

Criterio Limite Actual Diferencia
a. En valores emitidos por el Sector Publico 80,00% 74,58% 5,42%
b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este

i i 50,00% 0,00% 50,00%
porcentaje puede ser ampliado hasta el 50%.
c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,
o en el ambito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.
Conglomerado BCR 10,00% 0,95% 9,05%
Conglomerado Improsa 10,00% 3,37% 6,63%
Conglomerado Prival 10,00% 1,96% 8,04%
Conglomerado BNCR 10,00% 1,11% 8,89%

d. Cualquier otro limite establecido en leyes que rigen la materia aplicable
o S ; 0,00% 0,00% 0,00%
a los fondos de pensién, los de capitalizacion laboral y ahorro voluntario.

e. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10,00% 0,00% 10,00%
Fuente: FJPPJ y RGA.

Se aprecia en el cuadro anterior que para el mes en andlisis no se tiene exceso segun el
articulo N°. 67 del RGA y aln se cuenta con espacio de hasta un 5,42% con respecto al
limite de concentracion en Sector Publico Costarricense. Con respecto a la inversién en los
conglomerados financieros se tiene inversién en entidades de cuatro conglomerados
distintos, estos son: BCR, IMPROSA, PRIVAL y BNCR manteniendo concentraciones de
0,95%, 3,37%, 1,96% y 1,11% segun corresponda.

A continuacidn, se muestran graficamente la composicién por sector:

Pagina 7 de 12






Informe de Inversiones - FJPP] noviembre 2021

Grafico N° 2
Distribucion de la cartera por sector
Al 30 de noviembre de 2021

7.9% —

14,22% —.

N\ 77.88%

@ Publico @Privado @ Titulos de Participacion

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCl).

Consecuentemente, al cierre de noviembre 2021 se mantienen las siguientes posiciones

segun el tipo de instrumento:

Cuadro N° 5
Limites por instrumento
Al 30 de noviembre de 2021

Articulo N°. 68. Limites por tipo de instrumento
Criterio Limite Actual Diferencia

a. Titulos de deuda:
i.Instrumentos de deuda individual 10,00% 0,00% 10,00%
ii. En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo de

valores, notas estructuradas con capital protegido y en deudas 5,00% 0,00% 5,00%

estandarizada nivel IIl.

b. Titulos representativos de propiedad:
i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel |, 25,00% 0,00% 25,00%
excepto en fondos y vehiculos de inversion financieros locales donde se

3 g . 5,00% 0,00% 5,00%
podra invertir hasta un 5%.
ii. Hasta un 10% en instrumentos de nivel Il. 10,00% 5,11% 4,89%
iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel IIl. 5,00% 0,00% 5,00%

Fuente: FJPPJ y RGA.
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Al cierre de noviembre no se cuenta con instrumentos de deuda individual por lo que el
disponible para nuevas adquisiciones es de un 10% del valor del fondo. De igual manera
los instrumentos de nivel II tiene espacio de hasta 4,89% para aumentar posiciones, los

restantes limites se mantienen en cero.

A continuacion, se muestra el cuadro N° 6, el cual contiene la informacion del limite por
emisor, sobresale el emisor Ministerio de Hacienda, con una concentracion del 69,40% en
sus diferentes instrumentos, en segunda posicion el ICE con un 2,86%, el Banco
Davivienda con un 2,34%, Banco Improsa con un 2,06% y Banco Centroamericano de
Integracién Econdmica con una concentracion por emisor del 1,54% permitiendo lo
anterior verificar que se esta cumpliendo el limite por emisor segin los reglamentos
emitidos por el supervisor y por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y

Pensiones:

Cuadro N° 6
Limite por emisor, articulo 69 RGA.
Al 30 de noviembre de 2021

Articulo 69. Limites por emisor

Emisor Limite Actual Diferencia

Los fondos deben cumplir con un limite maximo de inversidn de hasta un 10% en un solo emisor de cualquier
tipo de valores, excepto para el Ministerio de Hacienda de Costa Rica, el Banco Central de Costa Ricay los
emisores de deuda soberana internacional de paises que cuenten con calificacién de riesgo dentro del grado
G N.A 69,40% -
ICE 10% 2,86% 7,14%
BDAVI 10% 2,34% 7,66%
BIMPR 10% 2,06% 7,94%
BCIE 10% 1,54% 8,46%
BPDC 10% 1,40% 8,60%
MULTI 10% 1,38% 8,62%
BPROM 10% 1,37% 8,63%
MADAP 10% 1,36% 8,64%
FGSFI 10% 1,31% 8,69%
BSJ 10% 1,12% 8,88%
PRSFI 10% 1,04% 8,96%
MUCAP 10% 1,01% 8,99%
BCRSF 10% 0,95% 9,05%
PRIVA 10% 0,92% 9,08%
BNCR 10% 0,81% 9,19%
FDESY 10% 0,41% 9,59%
BNSFI 10% 0,29% 9,71%
BLAFI 10% 0,27% 9,73%
BCT 10% 0,27% 9,73%
VISTA 10% 0,13% 9,87%
BCCR N.A 0,11% -

Fuente: FJPPJ y RGA.
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Ahora bien, al articulo N°. 70 del RGA define los criterios para considerar instrumentos
como “no autorizados” dentro del marco normativo; de acuerdo con lo anterior y
considerando que el transitorio para entrada en vigor del Reglamento de Gestidon de
activos finalizo el 02 de noviembre 2020, la cartera del FIPP] “arrastra’ de anos anteriores
instrumentos no contemplados en la reglamentacion actual de la SUPEN, pero que si
estaban autorizados por la normativa en el momento de adquisicion y que por sus
condiciones no son facilmente liquidables, estos representan un 17,39% del activo
total del FIPPJ.

b) Plazo de las inversiones

El plazo se analiza como un punto en la estrategia de inversion recomendada por Unidad
de Gestion de Portafolios, dicho plazo estara definido por las condiciones de mercado,
necesidad de liquidez, calce de plazos de las obligaciones del FJPPJ], entre otros elementos
de andlisis técnico que permitan observar una estructura del portafolio orientada a sus
necesidades. En concordancia con lo anterior, se presenta la estructura del plazo actual

de la cartera de inversion:

Cuadro N° 7
Inversiones segun su plazo
Al 30 de noviembre de 2021

TASA FIJA TASA AJUSTABLE RENTA VARIABLE

ELTED Facial Colonizado Peso Actual Facial Colonizado Peso Actual Facial Colonizado Peso Actual
Hasta 360 dias 155 283 953 713,21 23,60% 15 000 000,00 0,00%
Entre 361 y 1800 dias (5 afios) 291 559 134 235,76 44,31% 1328 000 000,00 0,20%
Entre 1801 y hasta 2520 (7 afios) 52 219 774 300,00 7,94% -
Entre 2521 y hasta 3600 (10 afios) 61 191 251 820,00 9,30% 16 025 287 464,94 2,44%
Entre 3601 y hasta 5400 (15 afios) 30 533 845 520,00 4,64% - -
Mas de 5401 dias - 0,00% - 0,00% 49 814 318 729,88 7,57%
SUBTOTALES €590 787 959 588,97  89,79% €17 368 287 464,94 2,64% €49 814 318 729,88 7,57%
TOTAL FACIAL CARTERA €657 970 565 783,78
TOTAL PORCENTUAL CARTERA 100,00%

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI). El total incluye recursos en cuentas corrientes

Del grafico anterior es importante resaltar que, de las inversiones a tasa fija, el 89.79%
se ubica en plazos menores o iguales a cinco afios, de los cuales una importante
proporcidn corresponde a las TUDES con vencimiento en enero del 2022. Se cuenta con
posiciones en bonos de tasa ajustable por aproximadamente ¢17.368 millones mientras

que las inversiones en renta variable representan el 7,57% del portafolio.
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c) Moneda

Se incluye un apartado de distribucion de cartera segun la moneda, para los diferentes
instrumentos financieros, el RGA establece en el articulo N°. 15 que las monedas
permitidas para transar (colones, ddlares y euros) pero no define un porcentaje.
Internamente el Comité de Inversiones ha mantenido una diversificacion de moneda en
80% - 20% siendo colones donde se posee la mayor distribucidn, se aprecia la colocacién

actual en el siguiente grafico:

Grafico N° 3
Distribucion de la cartera por moneda
Al 30 de noviembre de 2021

11,58%

14,26%

~—T74,17%

® Colones @Dolares @ Udes

Fuente: Elaboracion propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversion (SCI).

Se observa que la estructura por monedas se mantiene; el mayor volumen corresponde a
los colones con un 74,17% (consecuente con la moneda en la que se encuentran las
obligaciones del Fondo), seguido por los ddlares con un peso de 14,26%. En esta moneda
segun la estrategia del mes en analisis se puede invertir hasta un maximo de un 20% del
total de la cartera del FIPP]. Por ultimo, las UDES con un 11,58%, porcentaje que
corresponde al remanente de inversiones en este tipo de instrumentos, siendo que no
estd autorizada la compra de nuevos instrumentos en dicha moneda de acuerdo con la

Estrategia de Inversiones.
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d) Préstamos

El articulo N°. 240 de la Ley N° 9544 Reforma al Régimen de Jubilaciones y Pensiones
del Poder Judicial, establece que el FIPP] puede colocar recursos hasta un maximo del
25% en préstamos, también el capitulo IX, articulo del 35 al 43 del Reglamento de Gestién
de Activos regula lo relacionado con los eventuales préstamos otorgados por aquellos

fondos que poseen autorizacion para hacerlo.

De igual manera el “Reglamento para el otorgamiento de créditos a instituciones bancarias
del estado, cooperativas, cajas de ahorro, asociaciones y sindicatos de personas
servidoras judiciales y de la poblacion jubilada y pensionada y al poder judicial con
recursos del fondo de jubilaciones y pensiones del poder judicial (articulo 240 bis, ley
9544)” que establece los lineamientos para el manejo de este tipo de transacciones por
parte del FIPPJ. A la fecha del presente informe no se tienen operaciones de crédito

vigentes con ninguna entidad.

En conclusion, de acuerdo con los analisis efectuados en los diferentes componentes del presente
informe, es posible concluir que el comportamiento de la cartera de inversiones del FIPP],
mantiene niveles acordes con la reglamentacién vigente, con la Estrategia y Politica de Inversion
definida, asi como demas parametros de control establecidos para la misma. En el caso de las
posturas en instrumentos no autorizados, el Proceso de Inversiones trabaja para ir resolviendo

positivamente dicha situacion lo cual se refleja en la disminucion del porcentaje.
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1) [bookmark: _Toc263067296][bookmark: _Toc90371867]INFORMACIÓN DE LA ECONOMÍA INTERNACIONAL



A continuación, se incluye la información brindada por los medios informativos locales e internacionales, respecto a la economía mundial, las cuales directa o indirectamente pueden incidir en futuros acontecimientos económicos y financieros para nuestro país.



a) [bookmark: _Toc90371868]Economía Mundial. 

China. El índice de precios de consumo (IPC) de China aumentó un 2,3 % interanual en noviembre, ocho décimas más que el registrado en octubre y el nivel más alto de 2021, debido a los precios industriales, que crecieron a un ritmo del 12,9 % afectados por los problemas logísticos globales y el incremento del coste energético.

Según los datos oficiales publicados este por la Oficina Nacional de Estadística (ONE), el índice de precios a la producción (IPP), que mide la inflación mayorista, no aminoró tanto como pronosticaban los analistas, que esperaban un avance de en torno al 12,4 % interanual.

El indicador batió en septiembre (10,7 %) y, de nuevo, en octubre (13,5 %) los récords de subidas que permanecían intactos desde agosto de 2008, cuando los precios industriales se dispararon un 10,1 % por una situación similar de encarecimiento de las materias primas y la energía, aunque en aquella ocasión el acero fue el protagonista.

En los últimos meses, los atascos logísticos a nivel global o la crisis energética -que se tradujo en políticas de racionamiento del consumo de electricidad en algunos importantes polos industriales del país- derivada de los problemas de suministro de carbón impulsaron los precios industriales hasta niveles no vistos.

[bookmark: _Toc263067298][bookmark: _Toc263067299][bookmark: _Toc263067297]Europa. El Fondo Monetario Internacional (FMI) ve una fuerte recuperación de la economía europea y la atribuye a dos causas: las altas tasas de vacunación esto cuando se comparan con otras áreas del mundo, y el apoyo fiscal continuado. No obstante, el organismo que dirige la búlgara Kristalina Georgieva todavía prevé altos niveles de incertidumbres y amenazas, que han crecido en las últimas semanas con la aparición de la nueva variante del coronavirus, la ómicron. Y así se lo ha dicho la directora gerente a los ministros de Finanzas de la zona euro, el Eurogrupo, este lunes al presentarles su análisis de la situación económica actual en la UE: “La actual ola de contagios y la renovada preocupación por las nuevas variantes, más contagiosas, subraya el riesgo continuo que la pandemia representa para la recuperación, especialmente si va acompañada de una disminución de la efectividad de la vacuna o una cobertura de vacunación incompleta”, ha señalado Georgieva al acabar el encuentro.

Este cúmulo de circunstancias habría debilitado algo la evolución de la economía a finales de este año. Y eso es lo que ha llevado al FMI a advertir que va a revisar ligeramente a la baja las previsiones para la economía europea, que ahora pronostica un crecimiento del 5% en 2021 y del 4,3% en 2022. También subraya el FMI que hay otros “vientos en contra”, como la finalización de las políticas fiscales de respaldo a la recuperación, “una posible corrección de los mercados inmobiliarios o los efectos secundarios de una fuerte desaceleración en China”.

El informe del FMI sobre la eurozona también se detiene en la marcha de los precios. Su análisis se sitúa dentro del consenso mayoritario de analistas y organismos internacionales, que prevén que la inflación pierda fuerza en 2022. “A pesar del reciente aumento de los precios, la proyección de debilidad para la inflación en la zona euro se mantiene”. Eso quiere decir, precisa el organismo con sede en Washington, que en un plazo medio de tiempo el IPC se situará por debajo del 2%. Y sostiene que el pico actual se debe a “factores transitorios, como el colapso de las cadenas de suministro o la finalización de la rebaja del IVA en Alemania”. No obstante, confiesa Georgieva que los precios altos están manteniéndose en ese nivel más de lo que se pensaba en principio y eso aumenta el riesgo.

Estados Unidos. Una semana después de que la Reserva Federal despojase a la inflación del calificativo de transitoria, los datos del Índice de Precios al Consumo (IPC) hechos públicos el viernes 10 de diciembre confirman que la inflación en EE UU ha adquirido carácter persistente, al menos a corto plazo. Los precios de los vehículos usados, las rentas y alquileres, la factura del mobiliario o la alimentación han seguido al alza en noviembre hasta alcanzar un incremento del 6,8% interanual, sensiblemente superior al 6,2% registrado en octubre y una décima por encima de lo previsto por los analistas de Reuters y Bloomberg (6,7%). El IPC de noviembre ha vuelto a batir récords negativos: es la más elevada desde 1982.

La inflación subyacente, que excluye los precios volátiles de los alimentos y la energía, subió un 0,5% en noviembre, lo que coincide con el pronóstico promedio. En términos interanuales, el llamado IPC básico alcanzó el mes pasado el 4,9% después de aumentar un 4,6% en octubre.

Otro factor determinante para explicar el incremento de los precios es la crisis energética. En noviembre también se registró un pico en los precios del gas en EE UU, antes de moderarse en diciembre. El promedio nacional alcanzó los 3,43 dólares por galón (3,7 litros) a principios del mes pasado, aunque desde entonces ha bajado ligeramente, hasta los 3,35. Una tendencia bajista prolongada podría arrastrar la inflación general a niveles más bajos, a la espera de confirmarse si la variante ómicron de la covid-19 frena o no la demanda de viajes.

Estados Unidos añadió otros 210.000 puestos de trabajo a la economía en noviembre, mucho menos de lo esperado. Los economistas esperaban que el número de puestos de trabajo creados en noviembre fuera más del doble, ya que preveían la continuación de la boyante recuperación económica de los dos últimos meses. En cambio, el aumento del empleo en noviembre recordó más a la economía anterior a la pandemia, cuando los empresarios añadían un número menor pero constante de puestos. La tasa de desempleo, sin embargo, descendió al 4,2%, un nuevo mínimo en la era de la pandemia.

Precio del Petróleo: La Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) cree que, a pesar de los temores desatados en las últimas semanas, la nueva variante ómicron tendrá un impacto “leve y corto” sobre la economía global. “El mundo”, confía el cartel de productores de crudo, “está mejor equipado para gestionar el covid-19 y sus desafíos”. Ese menor impacto de lo previsto ha llevado al organismo a mantener este lunes sin cambios su previsión de demanda de petróleo para 2022 en 100,6 millones de barriles diarios, 4,2 millones más que en 2021. De cumplirse la proyección recogida en el informe mensual de la OPEP, el consumo global de crudo recuperaría los niveles prepandemia en la segunda mitad del año que viene.

“La demanda mundial de petróleo se mantiene sin cambios respecto a la evaluación del mes pasado”, tanto para el año en curso como para el próximo, según explican los técnicos de la OPEP en el informe divulgado este martes. En 2021, el primer ejercicio de la recuperación, la demanda global de crudo crecerá en 5,7 millones de barriles diarios respecto al año precedente, que estuvo sacudido de principio a fin por los confinamientos y las restricciones a la movilidad. De esta forma, el consumo se situará en el entorno de los 96,5 millones de barriles por día. Los pronósticos de la OPEP están elaborados sobre la base de un crecimiento del PIB global del 5,5% este año y del 4,2% el que viene.

En la siguiente imagen se muestra el comportamiento del precio del petróleo en el último año:



Imagen #1: Precio del barril petróleo WTI

[image: ]

Fuente: http://www.bloomberg.com/quote/CL1:COM





2) [bookmark: _Toc90371869][bookmark: _Toc263067300]COMPORTAMIENTO DEL MERCADO BURSÁTIL Y FINANCIERO LOCAL.



El proceso de recuperación de la economía costarricense continúa firme. La actividad económica creció a tasas de dos dígitos por sexto mes consecutivo comparada con el año previo, aunque moderó su dinamismo. 

En octubre del 2021 la serie tendencia ciclo del IMAE creció 10,0 % en términos interanuales (Gráfico 1), en contraste con la caída de 5,7% del mismo mes del año previo. Además, la producción aumentó 7,3 % en promedio de enero a octubre 2021, respecto al mismo periodo del año anterior.

La evolución de la serie ajustada por estacionalidad sugiere que el vigor del crecimiento económico se modera. La variación trimestral anualizada de este indicador pasó de 10,4 % en setiembre a 6,4 % en octubre.

Gráfico N. °1. Índice Mensual de Actividad Económica

Variación interanual de la serie original (SO), tendencia ciclo (TC) y tasa trimestral anualizada de la serie desestacionalizada (SD) (en porcentajes)

[image: ]

Fuente: Banco Central de Costa Rica, IMAE agosto 2021

Evolución por actividad económica:

La mayoría de las actividades económicas recuperaron los niveles de producción prepandemia.

El robusto crecimiento de la actividad manufacturera y la mayor demanda de servicios de información y comunicación, posibilitó que estas industrias recuperaran los niveles de producción prepandemia desde finales del 2020. En octubre del 2021 presentan niveles superiores en 14,6 % y 7,7 % a los observados en febrero del año anterior.

Sin embargo, algunas actividades todavía registran niveles de producción inferiores a la prepandemia. En particular:

a) Los servicios de hoteles y restaurantes (-23,7 % en relación con los niveles prepandemia), cuya demanda depende altamente tanto de la movilidad de los consumidores internos como de afluencia de turistas del exterior.

b) Los servicios de administración pública (-5,1 %), por los esfuerzos de contención del gasto primario corriente del Gobierno.

c) La construcción (-3,8 %), principalmente por los problemas de ejecución que afectan la inversión pública.

Ahora bien, si se considera el crecimiento interanual de octubre (y no con respecto al nivel de actividad económica antes de la pandemia), el mayor aporte a la recuperación proviene del dinamismo de la manufactura, los hoteles y restaurantes y los servicios de transporte y almacenamiento.

La manufactura crece en términos interanuales por sétimo mes a tasas de dos dígitos, principalmente por la demanda externa de dispositivos médicos. Los servicios de hoteles y restaurantes registraron una variación interanual de 66,0 %. Este crecimiento está influido por un efecto base, toda vez que en el mismo mes del año anterior la actividad registró una contracción de 51,6 %. La mayor movilidad de la población y el incremento en el flujo internacional de mercancías, explica el crecimiento de la actividad de transportes.

En el crecimiento interanual, por actividad económica destaca lo siguiente:

Actividad agropecuaria: La actividad agropecuaria creció 5,0 % en octubre de 2021 respecto al mismo periodo del año previo, principalmente por la mayor demanda externa de piña, así como de raíces y plantas vivas.

También contribuyó la mayor demanda de carne de aves por parte de los restaurantes; coherente con el proceso de recuperación de esta industria.

Al comparar la producción agropecuaria respecto a febrero de 2020, para evitar cotejar con meses afectados por la crisis por COVID-19, se observa un crecimiento de la producción de 4,1 %.

Manufactura: La industria manufacturera registró un crecimiento interanual de 14,9 % en el mes de octubre del 2021, debido principalmente a la mayor demanda externa de las empresas ubicadas en regímenes especiales en productos como implementos médicos (catéteres, equipos de transfusión, equipos para venoclisis, entre otros) y productos alimenticios (concentrados para la preparación de bebidas gaseosas, jugo de piña, piña congelada, y conserva de frutas y nueces).

También coadyuvó la producción de las empresas del régimen definitivo, debido a una mayor demanda interna de carne, productos de panadería, bebidas y productos plásticos. Por su parte la producción de artículos de hierro y acero es estimulada por la mayor demanda externa y la demanda interna proveniente de la industria de la construcción.

Asimismo, la actividad manufacturera registró un crecimiento interanual de 14,6 % respecto a febrero de 2020.

Construcción: La construcción creció interanualmente 6,7 % por la mayor edificación con destino privado (12,9 %) de naves industriales, bodegas, edificios y viviendas de clase media y alta. Dados los encadenamientos productivos esto propició el aumento en la producción manufacturera de insumos para la construcción, así como un incremento en la comercialización de materiales de construcción y de ferretería.

Lo anterior contrastó con la disminución de 24,3 % en la construcción con destino público (inferior en 11.5 p.p. a la tasa de un año atrás) debido a la menor ejecución de proyectos de energía eléctrica, edificios, acueductos, alcantarillados, carreteras, caminos y puentes.

Esta fuerte contracción de la inversión pública en infraestructura explica que el nivel de producción de esta actividad sea inferior en 3,8 % de lo registrado en febrero del 2020. Este resultado revierte lo señalado en el informe del mes previo, cuando se indicó que desde junio 2021 la actividad de la construcción había recuperado los niveles prepandemia. Claro está que esto no es consecuencia de las secuelas de la crisis económica causada por la COVID-19, sino por factores idiosincráticos propios de las entidades públicas a cargo de esos proyectos.

Comercio y reparación de vehículos: La actividad de comercio y reparación de vehículos registró un crecimiento interanual de 12,5 % debido a la reactivación de la demanda interna de productos alimenticios, materiales de construcción y ferretería, combustibles, vehículos automotores, y servicios de reparación y mantenimiento de vehículos.

El mes de octubre registró un crecimiento de 3,4 % respecto a febrero de 2020. Por lo tanto, esta actividad, que fue fuertemente afectada por la pandemia, muestra ya una recuperación más que plena.

Servicios: Los servicios registraron un crecimiento interanual de 10,5 %, por el aumento de 66,0 % en los servicios de hoteles y restaurantes, dado el mayor ingreso de turistas y la mayor demanda interna. La producción de los servicios de transporte y almacenamiento creció 36,9 %, debido al mayor movimiento de personas y al incremento en la demanda de servicios de apoyo al transporte y de movilización de carga, a su vez vinculados al dinamismo en el comercio exterior de bienes.

Además, aportó en el incremento en la producción de servicios, la mayor demanda por actividades de entretenimiento, artísticas y deportivas, lo cual se asocia con una creciente flexibilización de las restricciones a la movilidad de la población y aforo en establecimientos comerciales, ello a su vez como consecuencia del relativo éxito de la campaña de vacunación contra el COVID-19 y la fuerte reducción en las tasas de contagio y hospitalización.

No obstante, las actividades de hoteles, restaurantes y los servicios de transporte destacan como las más afectadas por la crisis del coronavirus, y aún no logran recuperar los niveles de producción prepandemia.

El crecimiento interanual de los servicios está pues marcado por el efecto base dada la contracción de 8,5 % observada en el mismo periodo del año previo.

Evolución según régimen.

La producción del régimen definitivo aumentó 8,6 % en términos interanuales, con lo cual el nivel de producción de estas empresas se situó tres décimas de punto porcentual por debajo del nivel prepandemia.

Específicamente, el crecimiento de este grupo de empresas se explica por la reactivación de los servicios de hoteles, restaurantes, transporte, almacenamiento y comercio. Sin embargo, aun cuando estas actividades muestran importantes crecimientos, los niveles de producción son todavía menores a los observados en el periodo prepandemia debido a la fuerte caída del año anterior.

Se mantiene el dinamismo de la actividad de las empresas ubicadas en regímenes especiales, que ha crecido de manera interanual 17,9 %. Ello significó doce meses consecutivos de mostrar tasas de incremento de dos dígitos. Destaca la evolución de la actividad manufacturera, aunque también contribuyó la mayor producción de los servicios de información, actividades profesionales, apoyo a empresas y de servicios de administración de parques industriales.

a) [bookmark: _Toc90371870]Tipo de cambio. 



El Banco Central de Costa Rica adoptó, desde el 30 de enero del 2015, un sistema de flotación administrada del tipo de cambio del dólar estadounidense. Se muestra a continuación el cuadro comparativo N° 1, el cual contiene los tipos de cambio del último mes, donde se visualiza una apreciación de nuestra moneda (considerando el tipo de cambio para instituciones del sector público no bancario) de 0,08%: 







Cuadro N.º 1

Cuadro comparativo de tipos de cambio (dólares)

[image: ]

Fuente: Banco Central de Costa Rica.



En lo que va del año el tipo de cambio promedio en MONEX ha fluctuado en un rango con mínimo de 608,41 y 644,07 como máximo, este último alcanzado el pasado 11 de noviembre.



A continuación, se muestra el comportamiento del Tipo de Cambio del sector público no bancario del BCCR en el último año, 11/12/2020 al 10/12/2021. En el cual se puede apreciar como hacia finales de noviembre se dio un ajuste a la baja, el cual se manifestó tanto en las ventanillas como en el MONEX y como en los primeros días de diciembre ha vuelto a subir para alcanzar niveles cercanos a los de mediados de noviembre.



Gráfico N. º3

Tipo de Cambio Compra y Venta

Período del 11/10/2020 al 10/11/2021

[image: ]

Fuente: Elaboración propia con datos del BCCR.

Se conoce como tipo de cambio de referencia a las cotizaciones promedio de los intermediarios cambiarios para la venta y para la compra de dólares. En el territorio nacional hay una cantidad importante de transacciones vinculadas a ese valor efectivo comercial.

En consideración de lo anterior, en sesión de Comité de Inversiones de fecha 22 de febrero de 2021, se tomó la decisión de mantener los niveles de expectativa de devaluación para el para plazos menores a un año en un 3%.









b) [bookmark: _Toc90371871]Unidades de Desarrollo (UDES).



Actualmente se mantiene por parte del Comité de Inversiones la posición de no adquirir nuevas colocaciones para la cartera en UDES, dado la concentración que tiene actualmente el FJPPJ por moneda y plazo[footnoteRef:2]. De lo cual se considera también, la meta del BCCR de mantener una inflación de 3% +- 1%, según su programación macroeconómica para el período 2021-2022. [2: Mediante oficio No. 2060-TI-2008 del 29-08-2008, se recomendó dejar de invertir en TUDES, según lo informado mediante oficio No. 349-FC-UAFR-2008 del 28-08-2008, lo cual fue de conocimiento de la Corte Plena en el Acta No. 036-08, del 20-10-2008, artículo XIX.] 




A continuación, se muestra el valor de referencia de la Unidad de Desarrollo (UDE), en el cual se muestra un incremento en dicho tipo de cambio:



Cuadro N. º2

Cuadro comparativo de valor referencia UDE´s

[image: ]

Fuente: Información obtenida del BCCR.



c) [bookmark: _Toc90371872]Precios al consumidor.



El rango meta inflacionario establecido por el Banco Central fue determinado en el Programa Macroeconómico 2021-2022 entre el 3% ±1 p.p. La inflación interanual para el periodo noviembre 2020-2021, medida a través del Índice de Precios al Consumidor (IPC), llegó a 3,35% mientras que la acumulada alcanzó 2,80%. De acuerdo con lo anterior, la inflación se posiciona por encima del límite inferior. En noviembre 2021 el dato de inflación corresponde a un 0,82 % según lo podemos visualizar en el siguiente cuadro:

Cuadro N.º 3

Inflación acumulada a diciembre 2021[footnoteRef:3] [3:  Base diciembre 2020	] 


[image: ]

Fuente: Información de la página web del Banco Central de Costa Rica.



d) [bookmark: _Toc90371873]Tasas de interés



En lo que va del 2021 el promedio de la Tasa Básica Pasiva se ubica en 3,21% con un valor mínimo de 2,75% y un máximo en 3,60% este último el 20 de enero de 2021. Básicamente desde inicios de setiembre del presente año esta tasa se ha estabilizado en un rango que va del 2,75% a un 2,90%. A continuación, se muestra en el siguiente gráfico el comportamiento en el último año:



Gráfico N. ° 4

Tasa Básica Pasiva 

Del 15/12/2020 al 15/12/2021

[image: ]

Fuente: Información obtenida del BCCR.



La TBP se sitúa en 2,80% al 15 diciembre 2021. Además, la Tasa de Política Monetaria (TPM) se ubica a esta misma fecha en un 0,75% nivel que mantiene desde junio 2020.

A partir, de mayo del 2016 el BCCR publica un indicador para dólares con una metodología similar a la utilizada para la tasa básica pasiva, denomina “tasa efectiva en dólares”, esta se ubica en 1.32% con corte en la semana del 09 al 15 de diciembre del año en curso.



Cuadro N.º4

Tasa efectiva en dólares

[image: ]

Fuente: Banco Central de Costa Rica







e) [bookmark: _Toc90371874]Rendimientos de Mercado.

A continuación, se muestra un comparativo de las curvas de rendimientos en colones y dólares comparadas con las de 6 y 12 meses atrás: 



[bookmark: _Hlk504385115]Gráfico N.°5

Curvas en Colones

[image: ]

Fuente: Elaboración propia con datos de VALMER

[bookmark: _Hlk506898273]En el gráfico se aprecia el marcado ajuste que se ha dado en las tasas de interés al comparar los niveles actuales con los observados hace 6 y 12 meses. A nivel de mercado secundario la negociación de emisiones en colones ha bajado en los últimos dos meses tanto en cantidad de transacciones como en montos tranzados, pero con una notable estabilización en los precios versus lo observado anteriormente.

Gráfico N.°6

Curva Soberana en dólares

[image: ]

Fuente: Elaboración propia con datos de VALMER

En el caso de los dólares, como se observa en el gráfico, en los últimos seis meses el ajuste ha sido menor, luego del importante ajuste mostrado en el primer semestre de este 2021. Siguen siendo las emisiones en esta moneda las que muestran una mayor cantidad de negociaciones en el mercado secundario.



f) [bookmark: _Toc90371875]Mercado Bursátil.

Tomando como referencia la captación a través de Subasta, según datos suministrados por la Bolsa Nacional de Valores y SUGEVAL, se presenta a continuación un cuadro donde se muestra la captación realizada por el Ministerio de Hacienda al cierre de noviembre del presente año:



Cuadro N. º6

Subastas MH-BCCR

Tasas Fija, cifras en millones de colones

Noviembre 2021

[image: ]

Fuente: Información de las páginas web del Banco Central de Costa Rica, última información publicada.



El BCCR participa solo una vez por mes en el mercado primario, en noviembre particularmente participó con un 78% del total ofrecido en emisiones de tasa fija, sin embargo, el monto colocado fue de ¢29.057 millones. Como se ha analizado en meses anteriores el BCCR coloca en la parte más corta de la curva y como lo ha hecho desde junio ha utilizado una emisión con vencimiento en octubre del 2023 asignando a un rendimiento de 1,80%. Por su parte el Ministerio de Hacienda logró captar ¢32.524 millones con instrumentos de tasa fija, esta captación se vio además complementada con una captación de ¢41.945 millones en emisiones de tasa variable mayormente en plazos superiores a los 10 años. El detalle de lo colocado por plazo se muestra en el Cuadro N°7.



Cuadro N. º7

Subastas MH-BCCR

Tasa Fija según plazo, Cifras en millones de colones

noviembre 2021

[image: ]

Fuente: Información de las páginas web del Banco Central de Costa Rica, última información publicada.



La captación en renta fija del Ministerio de Hacienda se concentró en el plazo de los 3 años. Reiterar que la colocación de largo plazo (mayor a 10 años) se enfocó en las emisiones de tasa variable, donde lograron colocar el 100% del monto ofertado.










































[bookmark: _Toc90371876]CAPITULO II 

[bookmark: _Toc522802872][bookmark: _Toc90371877]ANÁLISIS DE LÍMITES DE INVERSIÓN



































































1) [bookmark: _Toc90371878] INVERSIÓN FONDO JUBILACIONES Y PENSIONES PODER JUDICIAL



Para elaborar el análisis respectivo se utiliza como base el Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, sesión 1452-2018 y publicado en el alcance 192 del diario oficial “La Gaceta” del 02 de noviembre del 2018. En este sentido la Política de Inversiones del Fondo de Jubilaciones fue aprobada por la Junta Administradora en Sesión N° 18-2020 celebrada el pasado 01 de junio de 2020, Artículo XXI, documento vinculado y utilizado como insumo para el cálculo de dichos límites. 

a) [bookmark: _Toc90371879][bookmark: _Toc5804900]Distribución de Valores de Emisores Públicos y Privados





Para la realización de operaciones bursátiles con emisores nacionales, sean públicos o privados, se utilizará el Reglamento de Gestión de Activos (RGA) de conformidad con los siguientes límites máximos por sector:



 Cuadro N° 8

Límites Generales según artículo N°. 67 del RGA

Al 30 de noviembre de 2021

[image: ]

[bookmark: _Hlk5796140]Fuente: FJPPJ y RGA.

Como se observa para el cierre de noviembre se está en cumplimiento con los límites establecidos por la Superintendencia con relación a los valores emitidos por el sector público, ubicándose por debajo del límite en 5,42%. Con respecto a la inversión en los conglomerados financieros al mismo mes se tienen inversiones en cuatro conglomerados distintos, estos son: BCR, IMPROSA, PRIVAL y BNCR manteniendo un 0,95%, 3,37%, 1,96% y 1,11% según corresponda.

Consecuentemente, al cierre de noviembre se mantienen las siguientes posiciones según el sector de inversión:















Cuadro N° 9

Límites por instrumento

[bookmark: _Hlk5796576]Al 30 de noviembre de 2021

[image: ]

Fuente: FJPPJ y RGA.



Existe aún espacio para la inversión en los niveles II (Fondos Inmobiliarios) hasta por un 4,89% del activo total del fondo. Adicionalmente se encuentra disponible el 10% del límite en instrumentos de deuda individual.



A continuación, se muestra el cuadro N° 10, el cual contiene la información del límite por emisor:



[bookmark: _Hlk5798576]Cuadro N° 10

Límite por emisor, artículo 69 RGA.

 Al 30 de noviembre de 2021

[image: ]

Fuente: FJPPJ y RGA.

Del cuadro anterior, sobresale el emisor Ministerio de Hacienda, con una concentración del 69,40% en sus diferentes instrumentos, así mismo el ICE con un 2,86%, el Banco Davivienda con 2,34%, y el Banco Improsa con 2,06%, lo anterior permite verificar que se está cumpliendo el límite por emisor dado por la Superintendencia.

Ahora bien, al artículo N°. 70 del RGA define los criterios para considerar instrumentos como “no autorizados” dentro del marco normativo; de acuerdo con lo anterior y considerando que el transitorio para entrada en vigor del Reglamento de Gestión de activos finalizó el 02 de noviembre 2020, la cartera del FJPPJ “arrastra” de años anteriores instrumentos no contemplados en la reglamentación actual de la SUPEN, pero que sí estaban autorizados por la normativa en el momento de adquisición y que por sus condiciones no son fácilmente liquidables, esto se muestra a continuación:



Cuadro N° 11

Instrumentos no autorizados, artículo 70 RGA.

 Al 30 de noviembre de 2021

[image: ]

Fuente: FJPPJ y RGA.



b) [bookmark: _Toc90371880][bookmark: _Toc5804901][bookmark: _Toc363024412]Plazo de las inversiones



El plazo meta se analiza como un punto en la estrategia de inversión recomendada por el Proceso de Inversiones, dicho plazo estará definido por las condiciones de mercado, necesidad de liquidez, calce de plazos de las obligaciones del FJPPJ, entre otros elementos de análisis técnico que permitan observar una estructura del portafolio orientada a sus necesidades. En concordancia con lo anterior, se presenta la estructura del plazo actual de la cartera de inversión.



Cuadro N° 12

Inversiones según su plazo y tipo de renta

Al 30 de noviembre de 2021

[image: ]

Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).

c) [bookmark: _Toc363024413][bookmark: _Toc90371881][bookmark: _Toc5804902]Moneda



Se incluye un apartado de distribución de cartera según la moneda, para los diferentes instrumentos financieros, el RGA establece en el artículo N°. 15 las monedas permitidas para transar (colones, dólares euros) pero no define un porcentaje, internamente el Comité de Inversiones y la Junta Administradora han mantenido una diversificación de moneda en 80% - 20% siendo los colones la que posee la mayor distribución, se aprecia la distribución actual:



[bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK3]Cuadro N° 13

Distribución de la cartera por moneda

Al 30 de noviembre de 2021

[image: ]

 Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI). 

[bookmark: _Toc363024414][bookmark: _Toc363024414]

[bookmark: _Toc3630244141]Se aprecia que la estructura por monedas se mantiene. El mayor volumen corresponde a los colones con un 73,08% (consecuente con las obligaciones en esa misma moneda), seguido por los dólares con un peso de 15.82%. En esta moneda según la estrategia del mes en análisis se puede invertir hasta un máximo de un 20% del total de la cartera del FJPPJ. Por último, las Udes con un 11.10%, porcentaje que corresponde al remanente, siendo que no está autorizada la compra de instrumentos denominados en Udes de acuerdo con la Estrategia de Inversiones y que la mayor proporción de este tipo de instrumentos vence en enero 2022.

d) [bookmark: _Toc5804903][bookmark: _Toc363024415][bookmark: _Toc90371882]Cartera de Préstamos



El artículo N°. 240 de la “Ley N°. 9544 Reforma al Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”, establece que el FJPPJ puede colocar recursos hasta un máximo del 25% en préstamos, también el capítulo IX, artículo del 35 al 43 del Reglamento de Gestión de Activos regula lo relacionado con los eventuales préstamos otorgados por aquellos fondos que poseen autorización para hacerlo.



Sobre este particular, se indica que hoy en día no hay préstamos vigentes con ninguna entidad. 


















[bookmark: _Toc90371883][bookmark: _Toc90371883][bookmark: _Toc90371884]CAPITULO III: 

[bookmark: _Toc522802879][bookmark: _Toc90371885]ESTRATEGIA DE INVERSIÓN








1. [bookmark: _Toc90371886][bookmark: _Toc408586259][bookmark: _Toc263067314]SEGUIMIENTO DE LA ESTRATEGIA DE NOVIEMBRE 2021.



En sesión del día 29 de octubre de 2021 se aprobó por parte del Comité de Inversiones la estrategia de colocación para noviembre de 2021, en la cual se dispuso lo siguiente:



“[…] 

A. Emisores Autorizados



		Sector Público



		Ministerio de Hacienda (G)

		Banco Central de Costa Rica (BCCR)



		Banco de Costa Rica (BCR)

		Banco Nacional de Costa Rica (BNCR)



		Banco Popular de Desarrollo Comunal (BPDC)

		Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)



		Banco Hipotecario para la Vivienda (BAHVI)

		Refinadora Costarricense de Petróleo (RECOP)



		

		



		Sector Privado



		Banco General (BAGEN)

		Banco BAC San José (BSJ)



		Banco Davivienda (BDAVI)

		Banco Scotiabank S.A. (SCOTI)



		Banco BCT (BCT)

		Banco Promerica (BPROM)



		Banco Lafise (BLAFI)

		Banco Improsa (BIMPR)



		Prival Bank (PRIVA)

		Mutual Cartago (MUCAP) 



		Grupo Mutual Alajuela (MADAP)

		Holcim Costa Rica S.A. (INCSA)



		Florida Ice and Farm Company (FIFCO)

		BID Invest (local)



		Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE)

		Financiera Desyfin S.A



		Fideicomiso Santiago Millas 2016

		







		Sector Fondos de Inversión



		BN Superfondo Colones no Diversificado 

		Portafolio BCR Colones no Diversificado



		F.I. Popular Mercado de dinero Colones

		Fondo de Inversión Inmobiliario Prival



		Fondo Inmobiliario Multifondos I

		Fondo Inmobiliario Gibraltar- Improsa SAFI.



		Fondo Inmobiliario Progreso No Diversificado BCR SAFI

		Fondo Inmobiliario Rentas Mixtas-BCR SAFI



		Fondo de Inversión Inmobiliario Comercio y la Industria de BCR SAFI

		Fondo de Desarrollo Inmobiliario Parque Empresarial Lindora - BCR SAFI 



		Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública – 1 BN Fondos

		



		

		







B. Tipos de Transacciones 



Las operaciones bursátiles se autorizan según el Reglamento de Gestión de Activos en el Título II. Régimen de Inversiones, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, celebrada el 16 de octubre del 2018, publicado en el alcance 192 del diario oficial “La Gaceta”, del 02 de noviembre del 2018. 

C. Otras Consideraciones

i) Para todas las colocaciones se ejecutarán los análisis o estudios respectivos, que demuestren si las inversiones se efectúan de acuerdo con las mejores condiciones que se tienen al momento de realizar cada inversión, tomando en cuenta las condiciones económicas y alternativas de inversión que sean atractivas para el FJPPJ y que garanticen un equilibrio entre seguridad, rentabilidad y liquidez.

ii) Priorizar las inversiones de corto plazo y los calces de las obligaciones, hasta tanto se mantenga la declaratoria de emergencia mundial y sus efectos.

iii) Montos mínimos de inversión: 

1. Para colocaciones se tendrá como monto mínimo de negociación la cantidad de ¢ 300.000.000,00 (trescientos millones de colones) o su equivalente en dólares, no obstante, se podrán acumular recursos en la cuenta corriente sin infringir los límites máximos definidos en la Política de Liquidez, con el objetivo de aprovechar mejores oportunidades dada la coyuntura actual y a su vez evitar pérdidas por valoración.

2. Inversiones en cuenta: se podrán ejecutar acumulaciones en cuenta corriente con el fin de cubrir el rubro de planillas y/o pagos (negociaciones, inversiones o subastas) de previo se deben realizar los análisis financieros correspondientes.

3. Se podrá realizar la acumulación de los montos de inversión definidos anteriormente, en las cuentas bancarias designadas para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de acuerdo con lo definido para cada moneda, siempre y cuando los réditos que dichas cuentas generen sean superiores al promedio de la industria de Fondos de Inversión (mercado dinero).

4. No obstante, lo anterior se podrá negociar montos inferiores a los definidos si las condiciones de negociación resultan atractivas en términos de rentabilidad y riesgos para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.



iv) Monedas de colocación:

De acuerdo con el artículo N°. 15 del citado reglamento se definen las siguientes monedas: 

(a) Respecto a inversiones en colones:

1. El plazo de colocación deberá ser igual o superior a un (1) año, tanto para renta fija como ajustable, realizando la revisión de tendencias en cuanto al rendimiento que muestra el mercado bursátil y financiero; tomando como referencia los movimientos observados en la Curva de Rendimientos

2. Se deberá mantener, como mínimo, la posición en moneda local (colones) en un 80% del total de la cartera del FJPPJ, dada las obligaciones del FJPPJ en dicha moneda.

(b) Inversión en Unidades de Desarrollo (UDES):

1. No invertir en instrumentos en UDES, dadas las condiciones actuales del FJPPJ en cuanto a concentración por moneda y plazo, sin embargo, se valorará para los procesos de canje de deuda que podrán ser negociados según la Política de Inversión aprobada.

(c) En cuanto a inversiones en dólares:

1. El plazo de colocación deberá ser superior a un (1) año, tanto para renta fija como ajustable, realizando la revisión de tendencias en cuanto al rendimiento que muestra el mercado bursátil y financiero.

2. Se podrá incrementar la posición en dólares, considerando las recomendaciones de los asesores externos, hasta llegar a un 20% del total de la cartera del FJPPJ, momento en el cual se someterá a criterio del Comité de Inversiones la reconsideración de dicho porcentaje.

3. [bookmark: _Hlk506965667]Mantener en esa moneda los vencimientos de principales y cupones de intereses que ingresan en dólares, realizando el análisis para cada caso, de conformidad con las recomendaciones de los asesores externos en cuanto a las devaluaciones esperadas conforme a los plazos de maduración aprobados en la Política de Inversión.

En el siguiente cuadro, se visualiza a nivel global el cumplimiento de la estrategia de colocación: 

[bookmark: _Hlk535933798][bookmark: _Hlk535933798]

Cuadro N.º 14

Colocaciones en Colones del FJPPJ

 Noviembre de 2021

[bookmark: _Hlk516654572][bookmark: _Hlk516654572]

[image: ]

[bookmark: _Hlk535933877]Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).

En colones se dio una colocación por ¢2,000,000,000.00 con un rendimiento bruto de 7,33% con el ICE, en una emisión denominada “Verde” por parte del emisor, y cuyo objetivo principal es refinanciar deuda adquirida para la construcción del Proyecto Hidroeléctrico Reventazón. Las características se muestran a continuación:



Cuadro N.º 15

Colocaciones en Colones del FJPPJ

Noviembre-2021

[image: ]

Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).



En cuanto a la gestión en dólares, durante noviembre 2021 no se realizaron colocaciones toda vez que los recursos provenientes de los vencimientos se están acumulando para la ejecución de las primeras inversiones en mercados internacionales.



2. [bookmark: _Toc263067303][bookmark: _Toc90371887]PROYECCIÓN DE RECURSOS DINERARIOS DISPONIBLES PARA INVERSIÓN.

[bookmark: _Hlk43215154]Los vencimientos de títulos valores (incluye vencimiento de cupones) en colones para enero de 2022 alcanzarán la suma de ¢1.683.923.407,05 tal y como se observa en el Cuadro N.º 16. Por otra parte, los vencimientos de títulos valores en dólares alcanzarán una cuantía de $64.832,35; los cuales serán agregados a la reserva para inversión en mercados internacionales. Para enero también se tiene el vencimiento de principales de inversiones en UDES lo cual aproximadamente alcanzará los ¢73.626.931.338,15.



Lo anteriormente expuesto, se resume en el siguiente cuadro:



Cuadro N. º16

Resumen del Flujo de Recursos Dinerarios Actualizado del FJPPJ

Para enero 2021

[image: ]



3. [bookmark: _Toc90371888][bookmark: _Toc263067311]OBJETIVO DE RENDIMIENTO.

El Comité de Inversiones y la Junta Administradora de dicho fondo propusieron que el objetivo de utilidad a utilizar sea el rendimiento calculado el escenario base del estudio actuarial realizado cada año, dicho rendimiento objetivo permite monitorear el desempeño del FJPPJ y adicionalmente permita calcular los indicadores de riesgo asociados a la rentabilidad mediante los diversos ratios utilizados y aceptados internacionalmente para medir la gestión de las carteras mancomunadas. Para el periodo 2020 el rendimiento utilizado en el escenario base del estudio actuarial fue de un 4,90%, para el año 2021 se establece como objetivo el 5,05%.



[bookmark: _Toc263067312]Proyección y seguimiento del objetivo de rendimiento:



Establecidos los elementos requeridos para la ejecución de los cálculos, se obtuvo el siguiente resultado:







Cuadro N° 17

Seguimiento del rendimiento de 

Noviembre 2021

[bookmark: _GoBack][image: ]

Fuente: Sistema de inversiones.





4. [bookmark: _Toc90371889][bookmark: _Toc263067315]ESTRATEGIA DE COLOCACIÓN PARA ENERO 2022:



Analizada la información anterior, lo discutido durante la sesión de Comité de Inversiones en fecha 15 de diciembre 2021 a continuación, se detalla la estrategia de colocación para enero 2022.

[bookmark: _Hlk2167331][bookmark: _Hlk2167331]

A. Emisores Autorizados



		Sector Público



		Ministerio de Hacienda (G)

		Banco Central de Costa Rica (BCCR)



		Banco de Costa Rica (BCR)

		Banco Nacional de Costa Rica (BNCR)



		Banco Popular de Desarrollo Comunal (BPDC)

		Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)



		Banco Hipotecario para la Vivienda (BAHVI)

		Refinadora Costarricense de Petróleo (RECOP)



		

		



		Sector Privado



		Banco General (BAGEN)

		Banco BAC San José (BSJ)



		Banco Davivienda (BDAVI)

		Banco Scotiabank S.A. (SCOTI)



		Banco BCT (BCT)

		Banco Promerica (BPROM)



		Banco Lafise (BLAFI)

		Banco Improsa (BIMPR)



		Prival Bank (PRIVA)

		Mutual Cartago (MUCAP) 



		Grupo Mutual Alajuela (MADAP)

		Holcim Costa Rica S.A. (INCSA)



		Florida Ice and Farm Company (FIFCO)

		BID Invest (local)



		Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE)

		Financiera Desyfin S.A.



		Fideicomiso Santiagomillas 2016

		







		Sector Fondos de Inversión



		BN Superfondo Colones ND 

		Popular Liquidez Mixto Colones ND



		Popular Mercado de dinero Colones ND

		BN Superfondo Dólares Plus ND



		BCR Liquidez Dólares ND

		BCR Mixto Dólares ND



		Impulso BAC Credomatic ND

		Premium Multifondos ND



		Fondo Inmobiliario Multifondos I

		Fondo Inmobiliario Gibraltar- Improsa SAFI.



		Fondo Inmobiliario Progreso No Diversificado BCR SAFI

		Fondo de Inversión Inmobiliario Prival



		Fondo de Inversión Inmobiliario Comercio y la Industria de BCR SAFI

		Fondo Inmobiliario Rentas Mixtas-BCR SAFI



		Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública – 1 BN Fondos

		Fondo de Desarrollo Inmobiliario Parque Empresarial Lindora - BCR SAFI



		

		











B. Tipos de Transacciones 



Las operaciones bursátiles se autorizan según el Reglamento de Gestión de Activos en el Título II. Régimen de Inversiones, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, celebrada el 16 de octubre del 2018, publicado en el alcance 192 del diario oficial “la gaceta”, del 02 de noviembre del 2018. 

C. Otras Consideraciones

i) Para todas las colocaciones se ejecutarán los análisis o estudios respectivos, que demuestren si las inversiones se efectúan de acuerdo con las mejores condiciones que se tienen al momento de realizar cada inversión, tomando en cuenta las condiciones económicas y alternativas de inversión que sean atractivas para el FJPPJ y que garanticen un equilibrio entre seguridad, rentabilidad y liquidez.

ii) Priorizar las inversiones de corto plazo y los calces de las obligaciones, hasta tanto se mantenga la declaratoria de emergencia mundial y sus efectos.

iii) Montos mínimos de inversión: 

1. Para colocaciones se tendrá como monto mínimo de negociación la cantidad de ¢ 300.000.000,00 (trescientos millones de colones) o su equivalente en dólares, no obstante, se podrán acumular recursos en la cuenta corriente sin infringir los límites máximos definidos en la Política de Liquidez, con el objetivo de aprovechar mejores oportunidades dada la coyuntura actual y a su vez evitar pérdidas por valoración.

2. Inversiones en cuenta: se podrán ejecutar acumulaciones en cuenta corriente con el fin de cubrir el rubro de planillas y/o pagos (negociaciones, inversiones o subastas) de previo se deben realizar los análisis financieros correspondientes.

3. Se podrá realizar la acumulación de los montos de inversión definidos anteriormente, en las cuentas bancarias designadas para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de acuerdo con lo definido para cada moneda, siempre y cuando los réditos que dichas cuentas generen sean superiores al promedio de la industria de Fondos de Inversión (mercado dinero).

4. No obstante, lo anterior se podrá negociar montos inferiores a los definidos si las condiciones de negociación resultan atractivas en términos de rentabilidad y riesgos para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.



iv) Monedas de colocación:

De acuerdo con el artículo N°. 15 del citado reglamento se definen las siguientes monedas: 

(a) Respecto a inversiones en colones:

1. El plazo de colocación deberá ser igual o superior a un (1) año, tanto para renta fija como ajustable, realizando la revisión de tendencias en cuanto al rendimiento que muestra el mercado bursátil y financiero; tomando como referencia los movimientos observados en la Curva de Rendimientos

2. Se deberá mantener, como mínimo, la posición en moneda local (colones) en un 75% del total de la cartera del FJPPJ, dada las obligaciones del FJPPJ en dicha moneda.

(b) Inversión en Unidades de Desarrollo (UDES):

1. No invertir en instrumentos en UDES, dadas las condiciones actuales del FJPPJ en cuanto a concentración por moneda y plazo, sin embargo, se valorará para los procesos de canje de deuda que podrán ser negociados según la Política de Inversión aprobada.

(c) En cuanto a inversiones en dólares:

1. El plazo de colocación deberá ser superior a un (1) año, tanto para renta fija como ajustable, realizando la revisión de tendencias en cuanto al rendimiento que muestra el mercado bursátil y financiero.

2. Se podrá incrementar la posición en dólares, considerando las recomendaciones de los asesores externos, hasta llegar a un 25% del total de la cartera del FJPPJ, momento en el cual se someterá a criterio del Comité de Inversiones la reconsideración de dicho porcentaje.

3. Mantener en esa moneda los vencimientos de principales y cupones de intereses que ingresan en dólares, realizando el análisis para cada caso, de conformidad con las recomendaciones de los asesores externos en cuanto a las devaluaciones esperadas conforme a los plazos de maduración aprobados en la Política de Inversión.
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A. Economía de Estados Unidos.



Inflación.



La tasa de inflación interanual en noviembre se elevó a 6,8%, la mayor cifra registrada en el país en 39 años, según informó la Oficina de Estadísticas Laborales de EE.UU. Los atascos en las cadenas de suministro y la crisis energética son algunas de las causas que hicieron subir el precio de bienes y servicios en plena temporada de compras.



El precio de los alimentos, la gasolina, la vivienda y los autos usados empujaron con fuerza el costo de la vida poco después de que la Reserva Federal del país, la Fed (equivalente al banco central), reconociera que el fenómeno no es "transitorio". El recalentamiento de la economía puede complicar los planes de recuperación económica del presidente Joe Biden, que intenta sacar adelante su programa de gasto social en el Congreso y le suma presión a la Fed para que actúe con más prontitud de lo que tenía previsto.



Imagen N°. 1
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Política monetaria: Reserva Federal.



La Reserva Federal en su recién finalizada reunión celebrada 14 - 15 de diciembre de 2021, decidió mantener el rango objetivo para las tasas de fondos federales entre 0% - 0.25% además dijo que duplicará el ritmo al que está reduciendo las compras de bonos del Tesoro y valores respaldados por hipotecas a $30.000 millones al mes, encaminándose a concluir el programa a principios de 2022, en lugar de a mediados de año como estaba previsto. A la luz de la evolución de la inflación y la mejora adicional en el mercado laboral, el Comité decidió reducir el ritmo mensual de sus compras netas de activos en $20,000 millones para valores del Tesoro y $10,000 millones para valores respaldados por hipotecas de agencias. A partir de enero el Comité aumentará sus tenencias de valores del Tesoro en al menos $40,000 millones por mes y de valores respaldados por hipotecas de agencias en al menos $20,000 millones por mes. El Comité considera que probablemente serán apropiadas reducciones similares en el ritmo de las compras netas de activos cada mes, pero está preparado para ajustar el ritmo de las compras si los cambios en las perspectivas económicas lo justifican.



Según la declaración del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), con los avances en materia de vacunación y un fuerte apoyo político, los indicadores de actividad económica y empleo han seguido fortaleciéndose. Los sectores más afectados por la pandemia han mejorado en los últimos meses, pero continúan siendo afectados por COVID-19. Los desequilibrios de la oferta y la demanda y la reapertura de la economía han seguido contribuyendo a los elevados niveles de inflación. El virus sigue y seguirá siendo el determinante del rumbo de la economía.



Imagen N°. 2

[image: ]

Fuente: Bloomberg

Tipos de interés.

Los operadores detuvieron sus ventas de bonos del Tesoro de Estados Unidos y dejaron los rendimientos en su mayoría a la baja, con la mirada puesta en las conversaciones financieras en Washington. El rendimiento del bono a 10 años cedía 2,1 puntos básicos a 1,5149% después de cuatro sesiones consecutivas en las que terminó en alza.  Las negociaciones llevaron a que se aplanara el diferencial de rendimiento entre los papeles a 2 y 10 años a 122 puntos básicos, unos 3 puntos básicos por debajo. Los inversores están haciendo un balance después de los movimientos de los últimos días y tratando de pronosticar cómo se resolverían las negociaciones sobre los planes de gasto de Estados Unidos.



Las proyecciones publicadas junto con el comunicado mostraron que los funcionarios esperan que los aumentos de 3/4 de punto en la tasa de referencia de los fondos federales sean apropiados el próximo año, según la estimación promedio, después de mantener los costos de endeudamiento cerca de cero desde marzo de 2020. Según el Dot Plot (gráfico de puntos de las expectativas individuales de los miembros del Comité), éste refleja un consenso en el aumento de tasas para el 2022 frente a solo 9 participantes que estaban a favor en setiembre pasado, además refleja que ven otros tres aumentos según corresponda en 2023 y dos más en 2024.



Imagen N°. 3
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Fuente: Bloomberg



Mercado laboral



Estados Unidos añadió otros 210.000 puestos de trabajo a la economía en noviembre, mucho menos de lo esperado. Fue un resultado decepcionante, sobre todo si se tiene en cuenta que las contrataciones se produjeron antes de que la variante ómicron se convirtiera en una preocupación mundial. Fue el menor número de puestos de trabajo añadidos a la economía estadounidense desde diciembre de 2020, cuando en realidad perdió puestos de trabajo en medio de un aumento de los casos de covid.



Los economistas esperaban que el número de puestos de trabajo creados en noviembre fuera más del doble, ya que preveían la continuación de la boyante recuperación económica de los dos últimos meses. En cambio, el aumento del empleo en noviembre recordó más a la economía anterior a la pandemia, cuando los empresarios añadían un número menor pero constante de puestos.



El informe fue decepcionante porque las contrataciones se produjeron antes de que la variante ómicron se convirtiera en una preocupación mundial. Algunos economistas esperan que la contratación se ralentice este mes mientras las empresas y los empleados se enfrentan a las ramificaciones de la nueva variante.



La tasa de desempleo, sin embargo, descendió al 4,2%, un nuevo mínimo en la era de la pandemia.



Los servicios profesionales y empresariales, el transporte y el almacenamiento, y la construcción, así como la industria manufacturera, fueron los que más puestos de trabajo añadieron el mes pasado. Sin embargo, el sector minorista, que debería hincharse para las fiestas, perdió puestos de trabajo.



Imagen N°. 4
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Por otra parte, los principales índices bursátiles reflejan resultados mixtos, se presentan varios gráficos de estos:















Gráfico N°. 1

Índice bursátil S&P 500

Periodo 2016-diciembre  2021
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Fuente: Bloomberg



Gráfico N°. 2

Índice bursátil NASDAQ

Periodo 2016-diciembre  2021
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Fuente: Bloomberg















Gráfico N°. 3

[bookmark: _Hlk83814895]Índice bursátil Dow Jones 

Periodo 2016-diciembre  2021
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Fuente: Bloomberg



Se observa una recuperación en los tres índices a partir de abril 2020, la caída de febrero y marzo fue producto de las consecuencias de la pandemia global que aún existe.



B. Precios del petróleo.



Los precios del crudo subieron el miércoles, recuperándose de las pérdidas iniciales después de que el dato de inventarios de Estados Unidos mostrara una fuerte demanda y de que la Reserva Federal dijera que pondría fin a sus compras de bonos de la era de la pandemia en marzo para frenar el alza de la inflación.



El barril se había visto presionado durante la mayor parte del día debido a la preocupación de que el crecimiento de la oferta supere a la demanda el próximo año y a la inquietud de que las vacunas para el Covid-19 puedan ser menos eficaces contra la variante Ómicron que se está extendiendo a nivel mundial. Los futuros del crudo Brent subieron 18 centavos a 73.88 dólares el barril. El West Texas Intermediate en Estados Unidos (WTI) ganó 14 centavos a 70.87 dólares.



La Fed, que apuntó a que se alcanzó su meta de inflación, dijo que pondrá fin a sus compras de bonos de la era de la pandemia en marzo, allanando el camino para tres alzas de tasas de interés de un cuarto de punto en 2022, su vía de salida a las políticas que adoptó al comienzo de la crisis sanitaria.



Los inventarios de petróleo, gasolina y destilados de Estados Unidos cayeron la semana pasada, informó la Administración de Información de Energía.



En tanto, la OMS dijo que la evidencia preliminar indica que las vacunas pueden ser menos efectivas contra la infección y la transmisión relacionada con la variante ómicron del coronavirus, que también conlleva un mayor riesgo de reinfección. La Agencia Internacional de Energía (AIE) dijo el martes que un aumento en los casos de Covid-19 con la aparición de ómicron afectará a la demanda petrolera mundial, al mismo tiempo que la producción de crudo aumentará, sobre todo en Estados Unidos, ya que se prevé que la oferta supere a la demanda al menos hasta fines del próximo año.



En contrapartida, la Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP) elevó su pronóstico de demanda mundial de petróleo para el primer trimestre de 2022.



Imagen N°. 5

Precio barril de Petróleo WTI

Periodo 2016-diciembre 2021
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Fuente: Investing.com



















Imagen N°. 6

Precio barril de Petróleo Brent

Periodo 2016-diciembre 2021
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Fuente: Bloomberg



C. Economía de la Eurozona.



Empleo.



El paro de la zona euro bajó al 7,3% en octubre, con España a la cabeza del desempleo con un 14,5%. La tasa de paro de la eurozona se situó el pasado mes de octubre en el 7,3%, una décima menos que el mes anterior y 1,1 puntos porcentuales por debajo del mismo mes de 2020, mientras que en el conjunto de la Unión Europea se mantuvo estable en el 6,7%, frente al 7,5% de un año antes, según Eurostat, que señala a España como el país con mayor tasa de desempleo entre los veintisiete, con un 14,5%. La oficina estadística europea calcula que 14,312 millones de personas carecían de empleo.



En comparación con octubre de 2020, el número de personas sin empleo descendió en 1,650 millones en la UE y en 1,564 millones en la zona euro.



Entre los Veintisiete, las mayores tasas de paro correspondieron a España, con un 14,5% (una décima menos); Grecia, con un 12,9% (dos décimas menos); e Italia, con un 9,4% (dos décimas más). Por el contrario, las menores cifras de paro se observaron en República Checa (2,6%), Países Bajos (2,9%) y Alemania (3,3%). En el caso de los menores de 25 años, la tasa de paro de la zona euro y del conjunto de la UE en el décimo mes del año fue del 15,9%.







Gráfico N°. 4

Evolución tasa de desempleo Eurozona

Año 2016- noviembre 2021
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Fuente: Bloomberg



Inflación.



La comida, alcohol o tabaco, la energía, los bienes industriales no energéticos y los servicios. Todos los componentes experimentaron notables aceleraciones hasta alcanzar unos niveles de inflación irreconocibles en la serie: la eurozona tiene una tasa de Índice de precios de consumo (IPC) anual del 4,9% en noviembre. La variación de precios es de ocho décimas frente a la tasa registrada en octubre, lo que supone el mayor encarecimiento de los precios en la región del euro de toda la serie histórica, según el avance del dato publicado ayer por la oficina comunitaria de estadística, Eurostat.



La tónica anual está influida por la presión de los precios energéticos. Según los datos de Eurostat, al fuerte repunte de los precios de la zona euro en noviembre contribuye especialmente la energía, con una subida interanual del 27,4. En octubre ya registró un 23,7% interanual, sumando así 3,7 puntos a su peso en la escalada de precios.



No sólo contribuye el ítem energético. De hecho, todos los componentes superan lo que el Banco Central Europeo (BCE) considera estabilidad de precios, una inflación del 2%, y los alimentos frescos roza esta cifra. Así, los alimentos frescos subieron un 1,9%, por encima del alza del 1,4% del mes anterior. A su vez, los precios industriales no energéticos aumentaron en noviembre cuatro décimas más que en octubre, hasta el 2,4% interanual, mientras que los servicios se encarecieron un 2,7%, seis décimas más.



Al excluir del cálculo el impacto de la energía, la tasa de inflación interanual de la zona euro subió al 2,5% desde el 2% del mes anterior, mientras que al dejar fuera también el efecto de los precios de los alimentos frescos, el alcohol y el tabaco, la tasa de inflación subyacente subió al 2,6% desde el 2% del mes anterior. Se trata de la lectura más alta de la tasa subyacente de la zona euro de toda la serie histórica.



Entre los países de la UE, las mayores subidas interanuales de los precios correspondieron en noviembre a Lituania (9,3%), Estonia (8,4%) y Letonia (7,4%), mientras que los incrementos más moderados se registraron en Malta (2,3%) y Portugal (2,7%). La tasa de inflación armonizada se situó en noviembre en el 5,6% en el caso de España, lo que implica un diferencial de precios desfavorable respecto de la zona euro de siete décimas, frente a los 1,3 puntos porcentuales del mes de octubre.



Gráfico N°. 5

Evolución de la inflación Eurozona

A noviembre 2021
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Fuente: Bloomberg



Los elementos anteriores nos hacen ver la volatilidad que aún existe en este mercado provocada por la pandemia actual. Aunque la Eurozona no había podido equilibrar sus resultados económicos y se vislumbra una recuperación más rápida por los resultados que muestran los diferentes índices europeos. 



Se presentan los diferentes índices de las bolsas de valores de estas plazas:









Gráfico N°. 6

Evolución IBEX 35

[bookmark: _Hlk74752667]Año 2016- diciembre 2021
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Fuente: Bloomberg



Lo mismo sucede con el Eurostoxx, que también es un índice de referencia en la zona euro.



Gráfico N°. 6

Evolución EURO Stoxx 50

Año 2016- diciembre 2020
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Fuente: Bloomberg



Un mejor comportamiento ha tenido el DAX (índice alemán), donde después de la caída de abril pasado ha venido ganan posiciones para tratar de alcanzar los niveles antes de la pandemia. 

Gráfico N°. 6

Evolución DAX

Año 2016- diciembre 2021
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Fuente: Bloomberg.com

Tasas de interés en la eurozona.



El Banco Central Europeo (BCE) no ha tocado los tipos de interés de referencia (0,00%). El tipo de la facilidad de depósito se mantiene igualmente en el -0,50% y el tipo de facilidad marginal del crédito sigue en el 0,25%. No obstante, anuncia una reducción de compras de bonos, como también se sospechaba, si bien el organismo no concreta ninguna cifra.



El tipo de interés de las operaciones principales de financiación y los tipos de interés de la facilidad marginal de crédito y la facilidad de depósito se mantendrán sin cambios en el 0,00%, el 0,25% y el -0,50%, respectivamente. El Banco Central Europeo anunció que suavizaría su apoyo a la economía, a pesar de la propagación de la variante ómicron, al tiempo que se mantiene preparado para responder a un brote inflacionario.



Las compras netas de deuda en el marco de su programa de compras de emergencia contra la pandemia (PEPP), de 1,85 billones de euros (2,1 billones de dólares), se reducirán en el primer trimestre de 2022 y expirarán a finales de marzo, dijo el emisor europeo presidido por Christine Lagarde.



El programa, que se puso en marcha en 2020 para apuntalar a la economía y para que los mercados financieros se recuperaran del choque del covid-19, funciona actualmente a un ritmo mensual de unos 70.000 millones de euros (79.000 millones de dólares) de compras netas de deuda privada y pública.







D. Zona Asiática.



Economía de Japón.



Inflación.

Los precios mayoristas en Japón crecieron un 9% en noviembre respecto al año precedente, lo que supone el mayor avance interanual hasta ahora registrado por el indicador, según los datos publicados hoy por el Banco de Japón (BoJ) El nuevo avance del indicador es el noveno consecutivo y se debe principalmente al encarecimiento global de la energía y de las materias primas, y tiene lugar después de que los precios mayoristas de la tercera economía mundial crecieran un 8,3% interanual en octubre.

Destaca la escalada en noviembre de los precios mayoristas del petróleo y el carbón, del 49,3%, así como de la madera y derivados (58,9%) y de los metales no ferrosos (32,8%). El incremento, que además de al encarecimiento de las materias primas y del crudo y del gas se debe a la devaluación del yen frente a otras divisas, es el mayor desde que el BoJ comenzó a recopilar estos datos en 1981.



El gobernador del Banco de Japón, Haruhiko Kuroda, señaló que la debilidad del yen es positiva para la economía japonesa, debido a que incrementa el valor de los beneficios de las empresas niponas al repatriarlos y refuerza su competitividad en el exterior. En Japón, a diferencia de lo que ocurre en Estados Unidos o en Corea del Sur, los precios de consumo no han registrado ningún avance significativo en los últimos meses, y a pesar de que el banco central nipón mantiene su amplio programa de estímulos monetarios para alcanzar un ritmo de inflación anual del 2%.

Los últimos datos disponibles del índice de precios de consumo de Japón, correspondientes a octubre, muestran un avance interanual del 0,1% debido sobre todo al encarecimiento de la factura energética, y después de meses de altibajos en el indicador causados por el impacto económico de las restricciones aplicadas en el país por la pandemia de la covid.



Desempleo.

El índice de desempleo en Japón se situó en el 2,7% en octubre, lo que supone una décima menos que el mes anterior, informó hoy el Ejecutivo. Según los datos publicados este martes por el Ministerio del Interior y Comunicaciones, el número de desempleados en Japón en el décimo mes de 2021 fue de 1,82 millones de personas, lo que significa un descenso interanual de 320.000 personas o del 14,9%.

El número de personas con trabajo en el país asiático se situó el mes pasado en 66,5 millones, es decir, 350.000 individuos menos o un descenso del 0,5%, frente al mismo mes de 2020. El número de puestos de trabajo disponibles por cada 100 en busca de empleo en Japón fue de 115, lo que supone una reducción respecto a los 116 del mes de septiembre.



El descenso del desempleo en el mes de octubre coincide con el levantamiento del estado de emergencia en Japón y las restricciones que aplicaba la tercera economía mundial para contener el virus, que afectaban principalmente al sector servicios o a la restauración y destruyeron un gran número de trabajos temporales. 



Gráfico N°. 7

Inflación Japón

octubre 2021
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Fuente: Bloomberg

Tasa de interés. 



El banco central de Japón mantuvo sin cambios su tasa de interés en 0,5 por ciento, en una decisión unánime que era ampliamente esperada. Mientras que la decisión del Banco de Japón no causó sorpresas, los mercados seguirán con atención su reporte mensual para observar si se ha vuelto más pesimista acerca del panorama de la economía japonesa. El Banco de Japón ha mantenido sin cambios su política monetaria desde que elevó la tasa de interés de referencia en febrero del año pasado desde un 0,25 por ciento.









Gráfico N°. 8

Tasas de interés 

Año 2012-diciembre 2021
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Fuente: Bloomberg



El comportamiento del último año del índice Nikkei es el siguiente:



Gráfico N°. 9

Índice Nikkei 

Año 2016-diciembre 2021
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[bookmark: _Hlk83974213]Fuente: Bloomberg



Economía de China.



Inflación.



Los precios al consumo en China registraron su mayor progresión en noviembre desde hace 15 meses, con un aumento del 2,3% interanual, anunció la Oficina Nacional de Estadística. Se trata de un salto importante respecto al 1,5% de octubre y el crecimiento más destacado desde agosto de 2020, vinculado especialmente al incremento de los precios en el sector alimentario, indicó un responsable de la oficina estadística, Dong Lijuan.



En particular se encareció la carne de cerdo, la más popular en China, que subió un 12,2% de un mes a otro.



Gráfico N°. 10

Tasas de inflación

Año 2016-diciembre 2021
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[bookmark: _Hlk83975899]Fuente: Bloomberg

Desempleo.

Según datos publicados por la Administración Nacional de Estadísticas de China, la tasa de desempleo ha caído de 5.1% a 4.9%, su nivel más bajo desde diciembre de 2018 y muy por debajo del objetivo para todo el año del 5.5%. Por otra parte, las ventas del sector del retail se expandieron un 4,4% en septiembre; muy por encima de las previsiones que anticipaban un crecimiento del 3,5%.

En los primeros tres trimestres, el ingreso disponible per cápita a nivel nacional de los residentes fue de 26.265 yuanes (unos 3.526,88), un aumento nominal del 10,4 por ciento interanual, con un aumento real del 9,7 por ciento interanual después de deducir los factores de precios.









Gráfico N°. 11

Tasas de desempleo

Año 2017-diciembre 2021
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Fuente: Bloomberg

Tasas de interés.

El Banco del Pueblo de China (Pboc, el banco central del país) mantuvo la tasa de interés de referencia para préstamos en el país en 2,87% por décimo séptimo mes consecutivo, de acuerdo con comunicado de la institución. 



La tasa de referencia de un año para el crédito (LPR, en la sigla en inglés) registró su última variación en abril de 2020, cuando el banco central redujo de 4,05% en los meses de febrero y marzo. La LPR para cinco años tampoco tuvo cambios y quedó en 4,65%. 



La tasa es calculada a partir de las contribuciones para precios de varios bancos, incluyendo pequeños acreedores que tienen a tener mayores costos de financiamiento y mayor exposición a préstamos incobrables y busca reducir los costos de préstamos y apoyar la "economía real".

























Gráfico N°. 11

Tasas de interés

Año 2016-diciembre  2021
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Fuente: Bloomberg





E. Economía de América Latina.



Los países de América Latina y el Caribe se acercan a recuperar las pérdidas económicas por la pandemia, pero las secuelas son duras y los Gobiernos deben enfocarse en los problemas que ya cargaban desde antes de la covid-19, dijo el Banco Mundial en su reporte semianual sobre la región presentado el miércoles. En promedio, el producto interno bruto (PIB) de Latinoamérica crecerá 6,3% este año, un mejor pronóstico que el 4,4% hecho por la organización hace siete meses, pero inferior a la caída del PIB regional de 6,7% el año pasado.



La región está saliendo poco a poco de la crisis y de nuevo creciendo, sin embargo, a pesar de algunos nuevos sectores emergentes, la recuperación es más débil de lo esperado. Latinoamérica tiene problemas de infraestructura, educación, política energética y capacidad empresarial e innovación que preceden a la pandemia, si no se atacan, el crecimiento no será suficiente para bajar la pobreza.



Las previsiones para 2022 y 2023 estiman un crecimiento menor al 3%, lo cual, es insuficiente para reactivar las economías y reducir la pobreza.



En general, la recuperación ha sido decepcionante para una región que depende en gran medida del comercio internacional, apunta el reporte. “Dadas las vigorosas recuperaciones de los principales socios comerciales, las bajas tasas de interés mundiales y la perspectiva de otro superciclo de los productos primarios, habría cabido esperar que las tasas de crecimiento fueran 1,5 puntos porcentuales más altas”, dice el informe.



En todos los países, excepto Brasil, la tasa de pobreza, medida como el porcentaje de habitantes que viven con 5,50 dólares o menos al día, alcanzó su máximo nivel en una década, con un promedio de 26,4%. (Brasil implementó transferencias monetarias directas a su población más vulnerable, conteniendo mejor la pobreza que otros países). Además, niños y jóvenes perdieron un año y medio de educación, mientras que el retroceso registrado en el Índice de Desarrollo Humano (IDH) de la ONU sobrepasó a lo visto durante la crisis financiera mundial de 2008 y 2009.





Gráfico N°. 13

Bovespa

Año 2016-diciembre 2021
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Fuente: Bloomberg.com



Conclusiones:



· Las condiciones financieras continúan recuperándose en Estados Unidos, Europa y Asia hacia el final del año, pero de forma lenta.



· Sectores de manufactura y servicios en las principales economías han venido recuperando en una forma tipo “V”. Desempleo se recupera en Estados Unidos, manteniéndose en los países de Asia y en la zona euro.



· Los bancos centrales mantienen tasas bajas, algunas en cero. Las expectativas de inflación inician a normalizarse.



· Programas de compra de activos y liquidez a sector privado, se establecen como los programas de estímulo o salvamento para que la economía se recupere.



· Los índices bursátiles continúan su recuperación, algunos alcanzando los niveles antes de pandemia.



· América Latina es la economía como grupo más afectada, los índices bursátiles aún en recuperación, la crisis pandémica les continúa pasando la factura.



· La inversión en instrumentos internacionales, por la existencia de la incertidumbre actual, debe de elaborarse integralmente considerando elementos fundamentales y utilizando un adecuado análisis técnico.
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1) [bookmark: _Toc92442810]Marco normativo y regulatorio para mercados internacionales. 



De acuerdo con el análisis normativo efectuado a la Ley de Protección al Trabajador indica en su artículo N°. 62 establece lo siguiente: define:



 “ARTÍCULO 62.- Inversiones en mercados y títulos extranjeros. La Superintendencia podrá autorizar la inversión hasta de un veinticinco por ciento (25%) del activo del fondo en valores de emisiones extranjeras que se negocien en mercados de valores organizados en el territorio nacional o el extranjero. No obstante, si el rendimiento real de las inversiones del régimen de pensiones complementarias en valores nacionales es igual o menor que los rendimientos internacionales, el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, podrá autorizar la ampliación del límite hasta el cincuenta por ciento (50%), de acuerdo con las disposiciones reglamentarias que emitirá.”



Es necesario plantear lo descrito en el Reglamento de Gestión de Activos (RGA) de la Superintendencia de Pensiones en su artículo N°. 67 que reza:



“Artículo 67. Límites generales

Los fondos deben cumplir con los siguientes límites máximos:

a. En valores emitidos por el Sector Público local hasta el 80%.

b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este porcentaje puede ser ampliado hasta el 50% demostrando, con base en el cumplimiento de las disposiciones previstas en el “Título II. Gobierno de las Inversiones”, que la ampliación del límite cumple con lo establecido en el artículo 62 de la Ley de Protección al Trabajador.9…”



Se establece que el ente regulador, la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), brinda un rango de acción entre un 25% y un 50%. A nivel interno del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, el Proceso y el Comité de Riesgos, ante gestión del Comité de Inversiones, en sesión del 27 de mayo de 2020 aprobaron el “Informe de Límites Prudenciales” que fue aprobado por la Junta Administradora en sesión N°.20-2020 del 15 de junio de 2020; en este documento se definieron los límites de inversión de acuerdo con las características, condiciones y particularidades del FJPPJ, así como las condiciones del mercado local muy estrechamente relacionado con lo definido en el RGA.



Así las cosas, se procede a mostrar lo correspondiente de la tabla N° 4 de dicho informe, en la cual se definen los límites prudenciales para la colocación en diferentes sectores, dónde sobresale el 10% para la gestión de valores emitidos en mercados extranjeros:



[image: ]



En línea con lo antes expuesto y de acuerdo con el último cierre ejecutado en noviembre de 2021, el activo total del FJPPJ asciende a ₡ 737.553.626.060,98, lo que se traduce en que se dispondrían de hasta ₡73.755.362.606,09 o su equivalente en dólares[footnoteRef:2], siendo este de $ 116.853.136,36 como máximo para la adquisición de instrumentos foráneos; este límite será revisado y ajustado conforme la madurez y experiencia en la gestión de este tipo de colocaciones.  [2:  Tipo de cambio de compra de 631,18 para el Sector Público no Bancario del 30 de noviembre de 2021. ] 




Finalmente, en acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión N° 42-2021 celebrada el 18 de octubre de 2021, artículo IV que literalmente indica:

“1) Tener por rendido el informe presentado por el máster Oslean Mora Valdez, Director interino y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante oficio N° 0061-DJA-2021 del 8 de octubre de 2021, en el que se detallan los avances de las etapas incluidas en la hoja de ruta para mercados internacionales y autorizar el proceso de ejecución de inversiones en mercados internacionales a partir de noviembre de 2021. 2) Hacer este acuerdo de conocimiento del Comité de Inversiones, Comité de Riesgos y Comité de Auditoría para seguimiento. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Superintendencia de Pensiones.”  

a) [bookmark: _Toc92442811][bookmark: _Toc5804900]Distribución de Valores y límites.



Para la realización de operaciones bursátiles con emisores extranjeros, se utilizará el Reglamento de Gestión de Activos (RGA) y la Política de Inversiones para Mercados Internacional del FJPPJ de conformidad con los siguientes límites máximos:



      Cuadro N° 1

Límites Generales según artículo N°. 67 del RGA
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[bookmark: _Hlk5796140]                                                                         Fuente: FJPPJ y RGA.



El límite global para la cartera de Mercados Internacionales con relación al Activo Administrado por el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial es de un 10%, sobre este se desglosa de la siguiente manera:



		Cartera de inversión en Mercados Internacionales: 25% del activo de los cuales:



		Instrumentos de Renta Variable hasta:

		100%

		

		Instrumentos de Renta Fija hasta:

		25%



		Fondos Mutuos (Renta Fija)

		100%

		

		Bonos Gubernamentales

		100%



		Exchange Trade Funds (ETF)

		75%

		

		Títulos de Organizaciones multilaterales

		100%



		Fondos Indexados

		50%

		

		Bonos Corporativos

		100%



		Fondos Mutuos (Mixtos)

		50%

		

		Títulos de Deuda de entidades financieras 

		100%



		Fondos Mutuos (Renta Variable)

		25%

		

		

		







b) [bookmark: _Toc92442812][bookmark: _Toc5804901]Plazo de las inversiones



El plazo meta se analiza como un punto en la estrategia de inversión recomendada por el Proceso de Inversiones, dicho plazo se define según las condiciones de mercado, la necesidad de liquidez, el calce de plazos de las obligaciones del FJPPJ, elementos económicos externos y otros elementos de análisis técnico que permitan observar una estructura del portafolio orientada a sus necesidades. 



Actualmente, no hay inversiones en el mercado internacional, claramente la definición de plazos está supeditada con las posibilidades de recursos disponibles de inversión y los tipos de instrumentos en los cuales se invertirán.

c) [bookmark: _Toc92442813][bookmark: _Toc5804902][bookmark: _Toc363024413]Moneda



[bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK3]El Reglamento de Gestión de Activos establece en el artículo n°15 las monedas permitidas para transar (colones, dólares, euros, entre otras) pero no define un porcentaje, el Comité de Inversiones y la Junta Administradora han definido una estructura general por moneda de 75%- 25% del portafolio (local e internacional); donde el 25% hace referencia a la totalidad de los recursos que puede poseer el FJPPJ en moneda extranjera. El límite anterior aplicará para el ingreso y permanencia en los Mercados Internacionales conforme a la Política de Inversión para Mercados Internacionales.



Específicamente en las inversiones en el mercado internacional, se definirá la moneda o monedas de predilección para colocar en las nuevas posiciones de inversión según condiciones del mercado y expectativas. Se podrá invertir en una moneda extranjera fuerte, preferiblemente dólar estadounidense, euros, yenes o libras esterlinas.







[bookmark: _Toc92442814]CAPITULO III: ESTRATEGIA DE INVERSIÓN







1) [bookmark: _Toc92442815]Proyección de recursos dinerarios disponibles para inversión.



Para la inversión en los mercados internacionales se hace necesario que los recursos provengan de tres fuentes principales:



1. Los vencimientos de las inversiones.

2. La compra de moneda extranjera.

3. Gestión activa de los valores locales para rebalanceo del portafolio y recolocación en el mercado internacional.



2) [bookmark: _Toc92442816][bookmark: _Toc263067311]Objetivo de rendimiento.



El Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial bajo la supervisión de la normativa SUPEN y modificación de la ley, además de tomar en cuenta las buenas prácticas utilizadas por las organizaciones pares del FJPPJ, han permitido al Comité de Inversiones y la Junta Administradora de dicho fondo proponer que el objetivo de rendimiento establecido sea el rendimiento calculado en el escenario base del estudio actuarial realizado cada año, este rendimiento objetivo permite monitorear el desempeño del FJPPJ en sus inversiones locales e internacionales y adicionalmente permite calcular los indicadores de riesgo asociados a la rentabilidad mediante los diversos ratios utilizados y aceptados internacionalmente para medir la gestión de las carteras mancomunadas.  



Para el periodo 2021 el rendimiento utilizado en el escenario base del estudio actuarial es de un 5.05% para la totalidad del portafolio del FJPPJ. Establecidos los elementos requeridos para la ejecución de los cálculos, se obtuvo el siguiente resultado:



Cuadro N° 17

Seguimiento del rendimiento 

Noviembre 2021
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Fuente: Sistema de inversiones.



Se tomará como benchmark para medir el desempeño de la gestión realizada con la porción invertida en mercados internaciones, el Índice S&P 500 (SPX), siendo este uno de los principales indicadores del sentir del mercado, accesible, actualizado, conocido y de larga trayectoria.







Gráfico N°.14

Índice bursátil S&P 500

Periodo 2016-diciembre  2021
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Fuente: Bloomberg



3) [bookmark: _Toc92442817]Estrategia para enero 2022.



En sesión del 15 de diciembre 2021 se aprobó por parte del Comité de Inversiones la estrategia de colocación para enero de 2022, en la cual se dispone lo siguiente: 



A. INSTRUMENTOS AUTORIZADOS:

(a) Para los instrumentos de renta variable los instrumentos deben tener calificaciones mínimo de tres estrellas según Morningstar[footnoteRef:3]. [3:  Cuando se trate de Fondos Mutuos de renta fija los fondos deberán tener al menos un 60% de su composición en grado de inversión. ] 


(b) Para los instrumentos de renta fija (bonos) los emisores deben poseer calificaciones de grado de inversión.

		Instrumentos Autorizados



		Exchange Traded Fund (ETF):

		Fondos Mutuos:



		SPDR S&P 500 ETF Trust Spy

		BlackRock California Muni Opps Instl



		Invesco QQQ Trust

		PIMCO Global Investor Series plc



		Fidelity MSCI Communication Services Index

		BlackRock Strategic Municipal Opportunities fund



		SPDR S&P Health Care Equipme

		JPMorgan F-US Techn-A-AUSD











B. TIPOS DE TRANSACCIONES



Las operaciones bursátiles se autorizan según el Reglamento de Gestión de Activos en el Título III. Régimen de Inversiones, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, celebrada el 16 de octubre del 2018, publicado en el alcance 192 del diario oficial “la gaceta”, del 02 de noviembre del 2018. 



C. OTRAS CONSIDERACIONES

i) Tomando en cuenta la naturaleza de los fondos que gestiona el FJPPJ, para todas las colocaciones se ejecutarán los análisis o estudios respectivos, que demuestren si las inversiones se efectúan de acuerdo con las mejores condiciones que se tienen al momento de realizar estas, tomando en cuenta las condiciones económicas y alternativas de inversión que sean atractivas para el FJPPJ y que garanticen un equilibrio entre seguridad, rentabilidad y liquidez, además de los elementos de riesgo y diversificación. En el caso de los mercados internacionales se tomarán en cuenta los siguientes aspectos a la hora de invertir:

1. El tamaño de la emisión para bonos de renta fija o el activo administrado para fondos mutuos y ETF´s, debe ser igual o superior a 500 millones de dólares.

2. Fondos que tengan un “track record” de 5 años o más. 

3. Se procurará en el caso de los ETF´s invertir en aquellos fondos donde las gestoras se encuentren dentro de las diez primeras posiciones según la industria.

4. Los sectores por considerar para las inversiones en los ETF´s y fondos serán: la industria de salud, tecnología, “commodities”, divisas, bonos emergentes, bonos corporativos, servicios financieros, industria inmobiliaria, industrial, consumo básico, servicios públicos, servicios discrecionales, materiales, energía, comunicación, bonos soberanos, bonos de alto rendimiento o “high yield”. 

5. Toda inversión deberá realizarse en países cuyas bolsas de valores o mercados organizados sean miembros del Comité Técnico de la Organización Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO).

ii) Montos de inversión: 

1. Para colocaciones en los mercados internacionales se tendrá como monto esperado de negociación la cantidad mínima de $1.000.000,00 (un millón de dólares).

2. Se podrá realizar la acumulación de los montos de inversión definidos anteriormente, en las cuentas bancarias designadas para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de acuerdo con lo definido para la inversión en este tipo de mercados.

iii) Monedas y plazos de colocación:

1. Se podrá incrementar la posición en dólares u otras monedas extranjeras, considerando las recomendaciones de los asesores externos, hasta un 25% del total de la cartera del FJPPJ, momento en el cual se someterá a criterio del Comité de Inversiones la reconsideración de dicho porcentaje.

2. Con base en este límite un porcentaje de la cartera de inversiones del FJPPJ se podrá distribuir en una moneda extranjera fuerte, preferiblemente dólar estadounidense, euros, yenes o libras esterlinas, los porcentajes máximos serán los siguientes: 

		Moneda

		Porcentaje



		Dólar estadounidense

		100.00%



		Euros

		25.00%



		Yenes

		25.00%



		Libra esterlina

		25.00%







3. [bookmark: _Hlk506965667][bookmark: _Hlk55397211][bookmark: _Toc263067303]Los plazos de las inversiones responderán a las necesidades de rentabilidad, liquidez, diversificación, calce de plazos, condiciones de mercado y oportunidad. El análisis de plazos responderá a normas prudenciales de riesgo. También se considerará el plazo de inversión recomendado en los diferentes prospectos de inversión según el instrumento por considerar.
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Articulo N°. 67. Limites generales

Criterio Limite Actual Diferenc
. En valores emitidos por el Sector Piblico 80,00%  74,58% 5,42%
b. En valores emitidos en el mercado extranero hasta el 25%. Este 50,00% 0,00% 50,00%
porcentaje puede ser ampliado hasta el 50%.

<. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local,

0 en el dmbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.

Conglomerado BCR 10,00% 0,95% 9,05%
Conglomerado Improsa 10,00% 3,37% 6,63%
Conglomerado Prival 10,00% 1,96% 8,04%
Conglomerado BNCR 10,00% 1,11% 8,89%
d. Cualquier otro limite establecido en leyes que rigen la materia aplicable

2 los fondos de pensién, los de capitalizacién laboral y ahorro voluntario. QL3 0.00%
e. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10,00% 0,00% 10,00%
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Detalle Resultado


Rendimiento contable 8,73%


Inflación interanual 3,35%


Rendimiento real 5,20%


Rendimiento Objetivo 5,05%


Spread 0,15%
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Pago de Tasacion Page 1 of 2

Pago de Tasacion

Cuenta: CR53015201001042072039 - Colones
Duefio: ACON CHAN YIN MEI

Monto del débito: 29,707.99 Colones

Concepto: N/ 2021/LA/000021/PROV

Tasacion: 443114692

Detalle de la tasacion

Numero 3555054 Registro: £\ 1 ERO DE

de entero: TIMBRES
Boleta de . ENTERO DE
seguridad: Acto:  1vBRES
Monto .

tasado: 31,604.24 Estado: PAGADO

- s Monto Monto
Timbre Descripcion Original Descuento Total
005 TIMBRE FISCAL 31,604.24 1,896.25 29,707.99

TOTALES 31,604.24 1,896.25 29,707.99

BCR 02/12/2021 22:45:38

https://www.personas.bancobcr.com/ib ber/txns/nbtas/nbtasing-MQ-T.asp?AcoNumEn... 2/12/2021
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DATOS GENERALES
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DOCUMENTO ORIGEN: TOMO: 574 ASIENTO: 63632 FECHA INSCRIPCION / TRASLADO: 06/02/2008
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NUMERO LEGALIZACION: 4061011212002

FECHA LEGALIZACION:06/08/2012

ADMINISTRACION

PLAZO DE DIRECTORES Y/O PRORROGAS: LOS DIRECTORES, FISCAL Y AGENTE RESIDENTE DURARAN EN SUS CARGOS POR TODO
EL PLAZO SOCIAL
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REPRESENTACION
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FACULTADES DE APODERADOS GENERALISIMOS, PUDIENDO ACTUAR EL PRESIDENTE DE FORMA CONJUNTA O INDIVIDUAL, Y EL
SECRETARIO UNICAMENTE DE MANERA CONJUNTA CON EL PRESIDENTE, Y EN AMBOS CASOS EL PRESIDENTE Y EL SECRETARIO
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Y SECRETARLO: A) EJERCER LA REPRESENTACION LEGAL DE LA SOCIEDAD CON LAS FACULTADES ANTES INDICADAS; B)
EJECUTAR Y CELEBRAR TODOS LOS ACTOS COMPRENDIDOS DENTRO DEL OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA; C) CELEBRAR TODOS
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ADMINISTRACION O JUNTADIRECTIVA; D) NOMBRAR Y REMOVER LOS EMPLEADOS DE LA SOCIEDAD CUYA DESIGNACION NO
CORRESPONDA A LA ASAMBLEA O AL CONSEJO DE ADMINISTRACION O JUNTA DIRECTIVA; E) VELAR POR EL BUEN
FUNCIONAMIENTO DE LA EMPRESA E IMPARTIR LAS INSTRUCCIONES QUE SEAN NECESARIAS PARA TAL FIN, ASI COMO
DESARROLLAR TODOS LOS ACTOS QUE SEAN NECESADOS PARA EL CABAL DESARROLLO DEL OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA; F)
CUMPLIR Y HACER CUMPLIR LOS ESTATUTOS Y LAS DECISIONES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.
ASIMISMO, NO PODRAN SIN LA PREVIA AUTORIZACION DE LA JUNTA DIRECTIVA: (I) VENDER, GRAVAR, O ENAJENAR Y DE
CUALQUIER OTRO MODO DE DISPONER DE LOS BIENES INMUEBLES Y/O VEHICULOS QUE LA SOCIEDAD POSEA, (Il) VENDER,
GRAVAR O ENAJENAR Y CUALQUIER OTRO MODO DISPONER DE LOS BIENES MUEBLES QUE LASOCIEDAD POSEA, CUANDO DICHAS
VENTAS, GRAVAMENES O ENAJENACIONES SUPEREN LA SUMA DE LOS CIEN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
NORTEAMERICA, Y (ll) ELECUTAR ACTOS O CELEBRAR CONTRATOS Y NEGOCIOS JURIDICOS, ASI COMO PARA COMPROMETER A LA
SOCIEDAD EN MONTOS QUE SOBREPASEN LA SUMA DE CIEN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA,
ADICIONALMENTE, EL PRESIDENTE TENDRA PODER GENERALISIMO SIN LIMITE DE SUMA SEGBN EL ARTICULO MIL CLOSCIENTOS
CINCUENTA'Y CUATRO DEL C6DIGO CIVIL, ONICAMENTEPARA QUE PUEDA ABRIR Y AUTORIZAR LA APERTURA, ASI COMO CERRAR Y
AUTORIZAR EL CIERRE DE TODO TIPO DE CUENTAS CORRIENTES Y CUENTAS BANCARIAS DE OTROS TIPOS, ASI COMO CUALQUIER
OTRO, MECANISMO FINANCIERO O BANCARIO Y CAJAS DE SEGURIDAD EN BANCOS NACIONALES O DEL EXTRANJEROS, ASI COMO
OTRAS INSTITUCIONES QUE PRESTEN DICHOS SERVICIOS. PODRA ABRIR Y AUTORIZAR LA APERTURA, ASI COMO CERRAR Y
AUTORIZAR EL CIERRE DE TODO TIPO DE CUENTAS CORRIENTES Y DE OTROS TIPOS, Y CAJAS DE SEGURIDAD EN BANCOS
NACIONALES Y DEL EXTRANJERO ASI COMO OTRAS INSTITUCIONES QUE PRESTEN DICHOS SERVICIOS, DESIGNANDO LA PERSONA
O PERSONAS AUTORIZADAS PARA FIRMAR O INGRESAR EN DICHAS CUENTAS Y CAJAS EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN LA PROPIA AUTORIZACION, PODRAN EN CUALQUIER MOMENTO REVOCAR DICHASAUTORIZACIONES Y
EFECTUAR OTRAS DE NUEVO. PODRA NOMBRAR APODERADOS CON LA DESIGNACION Y ATRIBUCIONES QUE HARA CONSTAR EN EL
PROPIO ACTO DEL NOMBRAMIENTO, PUDIENDO REVOCAR ESTE Y HACER NUEVOS NOMBRAMIENTOS, CUANTAS VECES JUZGUEN
NECESARIO, SIN POR ELLO PERDER SUS FACULTADES ORIGINALES.

NOMBRAMIENTOS

JUNTA DIRECTIVA

FECHA DE INSCRIPCION: 05/08/2019 CARGO: PRESIDENTE
OCUPADO POR: JOSE MANUEL ALLENDE ZUBIRI PASAPORTE: G22475705





REPRESENTACION: REPRESENTACION JUDICIAL Y EXTRAJUDICIAL
VIGENCIA: INICIO: 28/06/2019 VENCIMIENTO: 25/01/2108

FECHA DE INSCRIPCION: 30/11/2009 CARGO: SECRETARIO

OCUPADO POR: CLEMENTINA RAMIREZ DE ARELLANO MORENO PASAPORTE: 06420014414
REPRESENTACION: REPRESENTACION JUDICIAL Y EXTRAJUDICIAL

VIGENCIA: INICIO: 12/11/2009 VENCIMIENTO: 25/01/2108

NO EXISTEN MAS NOMBRAMIENTOS EN JUNTA DIRECTIVA CON REPRESENTACION

FECHA DE INSCRIPCION: 30/11/2009 CARGO: AGENTE RESIDENTE

OCUPADO POR: GUILLERMO SOLORZANO MARIN CEDULA DE IDENTIDAD: 1-0628-0264
REPRESENTACION: NO APLICA

VIGENCIA: INICIO: 12/11/2009 VENCIMIENTO: 25/01/2108

DIRECCION: ESCAZU, PLAZA ROBLE, EDIFICIO LOS BALCONES CUARTO PISO

FIN DE LOS NOMBRAMIENTOS O CARGOS DE LA PERSONA JURIDICA
NO EXISTE INFORMACION DE AFECTACIONES SOBRE LA PERSONA JURIDICA
NO EXISTE INFORMACION DE MOVIMIENTOS PENDIENTES SOBRE LA PERSONA JURIDICA
NO EXISTE INFORMACION DE OBSERVACIONES SOBRE LA PERSONA JURIDICA

ESTA CERTIFICACION, CUYOS DERECHOS ARANCELARIOS FUERON DEBIDAMENTE CANCELADOS, CONSTITUYE DOCUMENTO
PUBLICO CONFORME LO ESTABLECEN LOS ARTICULOS 45.2 DEL CODIGO PROCESAL CIVIL, 5 INCISO D) DE LA LEY DE
CERTIFICADOS, FIRMAS DIGITALES Y DOCUMENTOS ELECTRONICOS N.8454, Y EL DECRETO EJECUTIVO N. 35488-J, PUBLICADO EN
LA GACETA N. 196, DEL 8 DE OCTUBRE DE 2009. EN DICHO MARCO LEGAL SE ESTABLECE LA OBLIGATORIEDAD DE RECIBIR ESTE
DOCUMENTO POR PARTE DE LOS ENTES PUBLICOS Y PRIVADOS, ASI COMO PARA LOS PARTICULARES, EN CASO DE QUE SE LE
PRESENTEN PROBLEMAS PARA LA RECEPCION DE ESTE DOCUMENTO Y APLICACION DE SUS EFECTOS LEGALES, SIRVASE
COMUNICARLO AL CENTRO DE ASISTENCIA AL USUARIO, TELEFONO. 2202-0888.

ESTIMADO USUARIO, EL REGISTRO NACIONAL LE INDICA QUE EL VALOR DE LA PRESENTE CERTIFICACION FUE ESTABLECIDO POR
LA JUNTA ADMINISTRATIVA EN LA SUMA DE DOS MIL CUATROCIENTOS OCHENTA'Y DOS COLONES CON CINCUENTA CENTIMOS MAS
LOS TIMBRES RESPECTIVOS; NINGUNA PERSONA FISICA O JURIDICA PUEDE VARIAR ESE VALOR.

EMITIDA A TRAVES DEL PORTAL DE SERVICIOS DIGITALES Y CON DATOS CONSULTADOS A UNA REPLICA OFICIAL DE LA BASE DE
DATOS DEL REGISTRO NACIONAL, A LAS 20 HORAS 58 MINUTOS Y 32 SEGUNDOS, DEL 17 DE NOVIEMBRE DE 2021.

PODRA SER VERIFICADA EN EL SITIO www.rnpdigital.com DENTRO DE LOS SIGUIENTES 15 DIAS NATURALES.

S| LA CERTIFICACION CONTIENE ALGUNA INCONSISTENCIA EN LA INFORMACION, FAVOR DE CONTACTAR A rnpdigital@rnp.go.cr, PARA
DETERMINAR EL ORIGEN DE LA INCONSISTENCIA 'Y COMPETENCIA DE LA RESOLUCION.

SE TIENEN POR PRORROGADOS DE PLENO DERECHO Y DE FORMA AUTOMATICA HASTA POR DOS ANOS, LOS NOMBRAMIENTOS DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIA, QUE HAYAN VENCIDO A PARTIR DEL 1 DE MARZO DEL 2020 Y HASTA EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2020, INCLUSIVE. SE PRORROGAN LOS NOMBRAMIENTOS QUE VENCEN EN EL ANO 2021 Y QUE FUERON
NOMBRADOS ANTES DEL 1 DE MARZO DE 2020, POR EL MISMO PERIODO PARA EL CUAL FUERON NOMBRADOS. LO ANTERIOR
CONFORME LO DISPUESTO EN LAS LEYES N° 9866 Y N° 9956.
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TIPO: PODER GENERAL ESTADO ACTUAL: INSCRITO

PLAZO: FECHA DE INICIO: 28/06/2019 VENCIMIENTO: *-*NO HAY*-*

FACULTADES O RESTRICCIONES: SIN LIMITE DE SUMA, EN SU CONDICION DE GERENTE GENERAL, DE CONFORMIDAD CON EL
ARTICULO 1255 DEL CODIGO CIVIL, LOS CUALES SERAN EJERCIDOS DE FORMA INDIVIDUAL: (A) CELEBRAR LOS CONVENIOS Y
EJECUTAR LOS ACTOS NECESARIOS PARA LA CONSERVACION O EXPLOTACION DE LOS BIENES (B) INTENTAR Y SOSTENER
JUDIDIALMENTE LAS ACCIONES POSESORIAS Y LAS QUE FUEREN NECESARIAS PARA INTERRUMPIR LA PRESCRIPCION RESPECTO
DE LAS COSAS QUE COMPRENDE EL MANDATO (C) ALQUILAR O ARRENDAR BIENES MUEBLES (D) VENDER LOS FRUTOS ASI COMO
LOS DEMAS BIENES MUEBLES QUE POR NATURALEZA ESTAN DESTINADOS A SER VENDIDOS O SE HALLEN EXPUESTOS A
PERDERSE O DETERIORARSE(E)EXIGIR JUDICIAL Y EXTRAJUDICIALMENTE EL PAGO DE LOS CREDITOS Y DAR LOS
CORRESPONDIENTES RECIBOS (F) EJECUTAR TODOS LOS ACTOS JURIDICOS QUE SEGUN LA NATURALEZA DEL NEGOCIO, SE
ENCUENTREN VIRTUALMENTE COMPRENDIDOS EN EL COMO MEDIOS DE EJECUCION O COMO CONSECUENCIAS NECESARIAS DEL
MANDATO G) FIRMAR CONTRATOS OPERATIVOS, FIRMAR CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS, FIRMAR CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTNO EN LOS QUE LA EMPRESA SERA ARRENDATARIA, FIRMAR CORRESPONDENCIA Y RETIRAR CORRESPONDENCIA
Y PAQUETES POSTALES DE LAS OFICINAS POSTALES DEL PAIS, SUSCRIBIR CONTRATOS LABORALES CON LOS AMPLEADCS DE LA
EMPRESA, Y CONTRATOS DE SERVICIOS PROFESIONALES, SIEMPRE Y CUANDO LOS MISMOS SE ENCUENTREN DENTRO DE LAS
POLITICAS DE RECURSOS HUMANOS QUE PARA ESTOS EFECTOS HAYA ESTABLECIDO LA PODERDANTE GESTIONAR DESPIDOS DE
CONFORMIDAD CON LAS POLITICAS DE LA EMPRESA'Y EN CUMPLIMIENTO DE LOS REGLAMENTOS Y NORMAS INTERNAS
ESTABLECIDAS( H) PARTICIPAR EN TODA CLASE DE LICITACIONES PUBLICAS O PRIVADAS PROMOVIDAS POR LA ADMINISTRACION
PUBLICA COSTARRICENSE, DENTRO DE ESTA FACULTAD PODRA: () ELABORAR, SUSCRIBIR Y PRESENTAR OFERTAS Y DEMAS
DOCUMENTOS RELACIONADOS CON ELLAS, INCLUYENDO LA APERTURA DE GARANTIAS DE PARTICIPACION Y CUMPLIMIENTO (I1)
HACER TODO TIPO DE ACLARACIONES Y MODIFICACIONES Y PRESENTAR ESCRITOS EN LAS PARTICIPACIONES QUE LA COMPANIA
TENGA EN TODAS LAS MODALIDADES DE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTRATACION ADMINISTRATIVA COSTARRICENSE, DE LA
MISMA MANERA PRESENTAR O CONTESTAR LOS EVENTUALES RECURSOS ADMINISTRATIVOS O JUDICIALES QUE SE SUSCITEN EN
VIRTUD DE LOS ACTOS DE ADJUDICACION QUE SE PRESENTEN EN TODAS LAS MODALIDADES DE PROCEDIMIENTOS DE
CONTRACION ADMINISTRATIVA EN COSTA RICA'Y APERSONARSE EN CUALQUIER OFICINA O DEPENDENCIA ADMINISTRATIVA O
JUDICIAL A ESTE EFECTO (lll) NEGOCIAR LOS TERMINOS DE LOS CONTRATOS O ACUERDOS DERIVADOS DE LA ADJUDICACION EN
CUALQUIERA DE LAS MODALIDADES DE CONTRATACION ADMINISTRATIVA'Y PRIVADA (IV) PODRA FIRMAR Y AUTORIZAR EN NOMBRE
DE LA COMPANIA COTIZACIONES DE SERVICIOS, ORDENES DE COMPRA Y FACTURAS COMERCIALES Y (V) SUSTITUIR Y OTORGAR
OTROS PODERES.-

PARTES DEL PODER

CITAS DE INSCRIPCION DE LA PARTE: 2019-451444-1-5 FECHA: 05/08/2019
TIPO DE PARTE: PODERDANTE ESTADO DE LA PARTE: INSCRITA
OCUPADO POR: VALMER COSTA RICA SOCIEDAD ANONIMA CEDULA JURIDICA: 3-101-519437

PLAZO: FECHA DE INICIO: 28/06/2019

FACULTADES O RESTRICCIONES: VER EN DATOS GENERALES FACULTADES DEL PODER.

CITAS DE INSCRIPCION DE LA PARTE: 2019-451444-1-5 FECHA: 05/08/2019
TIPO DE PARTE: APODERADO ESTADO DE LA PARTE: INSCRITO
OCUPADO POR: ILIANA AYALA NAJAR PASAPORTE: G13036909

PLAZO: FECHA DE INICIO: 28/06/2019

FACULTADES O RESTRICCIONES: VER EN DATOS GENERALES FACULTADES DEL PODER.

NO EXISTEN AFECTACIONES INSCRITAS PARA EL PODER CERTIFICADO
NO EXISTEN MOVIMIENTOS PENDIENTES PARA EL PODER CERTIFICADO
NO EXISTEN OBSERVACIONES PARA EL PODER CERTIFICADO

ESTA CERTIFICACION, CUYOS DERECHOS ARANCELARIOS FUERON DEBIDAMENTE CANCELADOS, CONSTITUYE DOCUMENTO
PUBLICO CONFORME LO ESTABLECEN LOS ARTICULOS 45.2 DEL CODIGO PROCESAL CIVIL, 5 INCISO D) DE LA LEY DE
CERTIFICADOS, FIRMAS DIGITALES Y DOCUMENTOS ELECTRONICOS N° 8454, Y EL DECRETO EJECUTIVO N° 35488-J, PUBLICADO EN
LA GACETA N° 196, DEL 8 DE OCTUBRE DE 2009. EN DICHO MARCO LEGAL SE ESTABLECE LA OBLIGATORIEDAD DE RECIBIR ESTE
DOCUMENTO POR PARTE DE LOS ENTES PUBLICOS Y PRIVADOS, AS{ COMO PARA LOS PARTICULARES, EN CASO DE QUE SE LE





PRESENTEN PROBLEMAS PARA LA RECEPCION DE ESTE DOCUMENTO Y APLICACION DE SUS EFECTOS LEGALES, SIRVASE
COMUNICARLO AL CENTRO DE ASISTENCIA AL USUARIO, TELEFONO. 2202-0888.

ESTIMADO USUARIO, EL REGISTRO NACIONAL LE INDICA QUE EL VALOR DE LA PRESENTE CERTIFICACION FUE ESTABLECIDO POR
LA JUNTA ADMINISTRATIVA EN LA SUMA DE DOS MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y DOS COLONES CON CINCUENTA CENTIMOS MAS
LOS TIMBRES RESPECTIVOS; NINGUNA PERSONA FISICA O JURIDICA PUEDE VARIAR ESE VALOR.

EMITIDA A TRAVES DEL PORTAL DE SERVICIOS DIGITALES Y CON DATOS CONSULTADOS A UNA REPLICA OFICIAL DE LA BASE DE
DATOS DEL REGISTRO NACIONAL, A LAS 20 HORAS 59 MINUTOS Y 21 SEGUNDOS, DEL 17 DE NOVIEMBRE DE 2021.

PODRA SER VERIFICADA EN EL SITIO www.rnpdigital.com DENTRO DE LOS SIGUIENTES 15 DIAS NATURALES.

SI LA CERTIFICACION CONTIENE ALGUNA INCONSISTENCIA EN LA INFORMACION, FAVOR DE CONTACTAR A rnpdigital@rnp.go.cr, PARA
DETERMINAR EL ORIGEN DE LA INCONSISTENCIA Y COMPETENCIA DE LA RESOLUCION.
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FOR ALL COUNTRIES
EPOURTOUS LES PAYS

Teléfono:
Teléfono:

ENCASO DE

THIS PASSPORT 1S VAL
CE PASSEPORT EST VAL
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ESTE PASAPORTE ES VALIDO PARA TODOS LOS PAISES

En caso de que el titular de este pasaporte requiera de asistencia o
proteccion del gobierno mexicano, se recomienda que acuda a la
representacién diplomdtica o consular mexicana mds cercana.

Entidad Federativa:

CR

Entidad Federativa:

CR
Direccidn:

Nombre
Direccién:

PASAPORTE %% Estados Unidos Mexicanos ‘

G3555237 LEiie Tipo Clave del pais de expedicion P

Type/ - Issuing stato code/ Passport No/ e Y
P MEX o do paseapot 322475705

ALLENDE ZUBIRI
| Nombres/ civen names/ Prénoms
JOSE MANUEL
Nacionalidad/Nationatty/ Natonatts
MEXICANA

Fecha de nacimientos Date of birth/ Date de naissance CURPY Persona!, . personnel \
31 01 1974 AEZM740131HDFLBNOL
Sexossevsee | Lugar de nacimiento/ piaco o pafl Lieu do nassancillles
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INSTITUTO NACIONAL DE SEGUROS

’m’NS San José, Calle 9 y Avenida 7 | Frente al parque Espana
[HSTITUTO NACIONAL BE SEGUROS Teléfonos: 2287-6000 800-TELEINS | Cédula Juridica: 4-000001902-22
AVISO N° R202106239113995
Nombre del asegurado: VALMER COSTA RI CA SOCIEDAD ANO NIMA
Tipo identificacion: Cédula Persona Juridica Nacional Estado: Pagado
Numero de identificacion 3101519437 Moneda: Colones
Nombre del pagador: Numero de identificacion
del pagador:
Fecha de aviso 23/06/2021 Fecha de Pago: 10/08/2021
DETALLE
Numero de Péliza Linea Vigencia Monto (incluye IVA)
Desde Hasta (Colones o Délares)

0289580 Riesgos del Trabajo - Renovacion 01/08/2021 31/07/2022 €10,000.00*

* Seguro exento de impuesto de ventas
ND - FREDDY FALLAS JIMENEZ - FALLAS JIMENEZ FREDDY HERMES
TOTAL A PAGAR: ¢10,000.00

Para efectos tributarios se estara remitiendo la factura electrénica.

INS-F-1011060 100.000 10/12 CD-011124 G5/rsr 50’/0 los seguros del INS tienen la garantia del Estado.





4/1/22 9:16 Consulta Morosidad Patronal
Inicio
Reporte Patronos mas Morosos

Validar Documento Digital

Buscar

Consulta Morosidad Patronal
Direccion de Cobros

Cumplimiento Art. 74 Ley Constitutiva CCSS

Busqueda de Patrono por Identificaciéon

Tipo Identificacion * Numero Identificacion * @ Verificacion de caracteres:

CEDULA JURIDICA v 3101519437 c96fb

BUSCAR

PATRONO / Tl / AV AL DIA Consulta realizada a la fecha
04/01/2022

Nombre

VALMER COSTA RICA SOCIEDAD ANONIMA
Lugar de Pago

OFIl. CENTRALES

Situacion

Generar Documento Digital

Validar Documento Digital

Para conocer si tiene deudas pendientes con otras instituciones usar los siguiente enlaces:

finsz, o)

nEnn ! I!ﬂi!li‘.li

© 2022 DESARROLLADO POR LA SUBAREA DE SISTEMAS FINANCIEROS ADMINISTRATIVOS, CAJA COSTARRICENSE DE SEGURO SOCIAL VERSION 1.5
15/12/2021 TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS

https://sfa.ccss.sa.cr/moroso/consultarMorosidad.do;jsessionid=08MIgeoutGp2mJvH3nn_R1Fn200HCITVjgxsSxRIr2rG6TlyJdp7!-1379544415 11



https://www.ccss.sa.cr/

https://sfa.ccss.sa.cr/moroso/index.jsp

https://sfa.ccss.sa.cr/moroso/listarDivisiones.do

https://aissfa.ccss.sa.cr/afiliacion/valdocDigitales/index.xhtml

https://sfa.ccss.sa.cr/moroso/index.jsp

https://aissfa.ccss.sa.cr/afiliacion/valdocDigitales/index.xhtml

https://www.ina.ac.cr/proveeduria/SitePages/estado.aspx

http://web.imas.go.cr/morosos/

http://fodesaf.go.cr/gestion_de_cobros/Consulta_patronos_morosos.html
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Comité Auditoría Acta Sesion No. 01-22.pdf
Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

COMITE DE AUDITORIA
ACTA DE SESION ORDINARIA No. 01-2022

Correspondiente a la Sesion Ordinaria del Comité de Auditoria de la Junta Administradora
del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial (JUNAFO), a realizarse el
jueves 13 de enero del 2022, a partir de las diecisiete horas con treinta y cuatro minutos,
mediante video conferencia.

Presentes:

ARTICULO
PRIMERO:

ARTICULO

SEGUNDO:

ARTICULO
TERCERO:

ARTICULO
CUARTO:

Oscar Eduardo Viquez Trejos
Arnoldo Herndndez Solano
Rodrigo Arroyo Guzman
Parris Quesada Madrigal

Aprobacion del orden dia

Aprobacién del Acta anterior

Se conoce correo electronico de la servidora Yesenia Flores Chacén, de
fecha 13 de enero de 2022

Se conoce correo electréonico de la servidora Yesenia Flores Chacén, de
fecha 13 de enero de 2022

Se conoce la agenda del dia

ARTICULO
PRIMERO:

Acuerdo:

Aprobacion del orden dia

Por unanimidad se acordd: Se aprueba el orden del dia propuesto. Se
procede con la votacion, y siendo unanime, se declara Acuerdo en
firme.





Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

ARTICULO

SEGUNDO:

Acuerdo

Aprobacién del acta anterior.

Revision y aprobacion del Acta No. 17-2021; celebrada en Sesion Ordinaria
del 27 de diciembre de 2021.

Comité Auditoria
Acta Sesion No. 17-:

Se acord6: Aprobar el Acta No. 17-2021. Se procede con lavotacion, y
se declara Acuerdo en firme. EIl integrante Quesada Madrigal se
abstiene de votar por no participar en esa sesion.

ESTADOS FINANCIEROS

ARTICULO
TERCERO:

Se conoce correo electronico de la servidora Yesenia Flores Chacoén, de
fecha 13 de enero de 2022, mediante el cual indica “Con instrucciones
superiores, se remite el oficio N° 013-P0O-2022 con la remisién de los
Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial (Se remite el trimestral para SUPEN y el mensual para la Auditoria
Externa) y los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial correspondiente al 31 de
diciembre de 2021.”

A estos efectos el Comité de Auditoria de la JUNAFO, revisa en este
articulo, los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de
Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial.

3

Estado Financiero Estado Financiero
JAFJP Diciembre 202JAFJP Diciembre 202

Acuerdo: 1) Unavez analizado y estudiado el informe de los estados
financieros de la Junta Administradora del FPJPJ al 31 de diciembre de
2021, se remiten a la Junta Administradora del FPJPJ para su aprobacion
y tramite pertinente. 2) Solicitar a la Junta Administradora del FPJPJ, una
explicacion adicional sobre el concepto denominado como “Bloomberg”,
dado que en los Estados Financieros no queda claramente definidas las
partidas y existe una confusién en los montos sefialados en las paginas
4y 5 del documento. 3) Solicitar a la Junta Administradora del FPJPJ, se
trasladen estos archivos a la firma que realizara la evaluacién auditora
gue corresponde al periodo.

Se procede con la votacién, y siendo unanime, se declara Acuerdo
en firme.





Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

ARTICULO
CUARTO:

Acuerdo:

Se conoce correo electronico de la servidora Yesenia Flores Chacon, de
fecha 13 de enero de 2022, mediante el cual indica “Con instrucciones
superiores, se remite el oficio N° 013-P0O-2022 con la remision de los
Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial (Se remite el trimestral para SUPEN y el mensual para la Auditoria
Externa) y los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial correspondiente al 31 de
diciembre de 2021.”

A estos efectos el Comité de Auditoria de la JUNAFO, revisa en este
articulo, los Estados Financieros del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del
Poder Judicial.

Politicas Contables Politicas Contables Oficio N
Fondo de Jubilaciorde la Junta Adminisi0013-PO-2022 Comil

% %

Estados FinancierosEstados FinancierosEstados FinancierosEstados Financieros
FJPPJ Diciembre 202 FJPPJ Diciembre 202 FJPPJ Diciembre 202 FJPPJ Diciembre 202

1) Una vez analizados y estudiados los estados financieros al 31 de
diciembre de 2021 del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder
Judicial, se remiten a la Junta Administradora del FPJPJ para su aprobacion
y trdmite pertinente. 2)Tomar nota del oficio 013-PO-2022 y remitirlo a la
Junta Administradora del FPJPJ para su aprobacion y tramite
correspondiente. 3) Solicitar a la Junta Administradora del FPJPJ, se
trasladen estos archivos a la firma que realizara la evaluacion auditora que
corresponde al periodo. Se procede con la votacion, y siendo unanime,
se declara Acuerdo en firme.





Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

Se cierra la sesion a las dieciocho horas con cero minutos.

OSCAR Firmado digitalmente

EDUARDO por OSCAR EDUARDO
VIQUEZ TREJOS i Firmado digitalmente
VIQUEZ TREJOS ::FIRP':AA)ZOZZ 0118 ﬁOd rIgO por Rodrigo Arroyo
echa: 1. rrovo Guzméan
(FIRMA) 07:28:52-06'00 y , Fecha: 2022.01.16
. ) Guzm:_:m 21:50:13-06'00"
Oscar Viquez Trejos Rodrigo Arroyo Guzman

Presidente Secretario





				2022-01-16T21:50:13-0600

		Rodrigo Arroyo Guzmán





				2022-01-18T07:28:52-0600

		OSCAR EDUARDO VIQUEZ TREJOS (FIRMA)
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Oficio 01-22 envio Acta Sesion No. 01-22  13-1-22 - Comité de Auditoría.pdf
Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
Comité de Auditoria

San José, 13 de enero de 2022
N° CA 01-22

Licenciado

Arnoldo Hernandez Solano, Presidente
JUNAFO

Presente

Estimado sefior:

Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones
del Poder Judicial, nos permitimos remitir Acta del Comité de Auditoria del Fondo de Jubilaciones
y Pensiones del Poder Judicial, correspondiente a la sesién N° 01-2022, celebrada el 13 de enero
del 2022.

En el acta adjunta, se encuentran los temas tratados en el Comité, y que corresponden a
correos electrénicos recibidos por el Comité, y de los cuales informamos en este acto, mediante
el documento adjunto, a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder
Judicial. Los acuerdos que correspondan conocer a la Junta Administradora, de forma individual,
seran remitidos en oficios independientes.

La grabacion de la sesion y los documentos a ser firmados, seran incorporados en el drive
gue tiene la Junta Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, para
atender los requerimientos de la SUPEN, dentro del plazo fijado para esos fines y una vez
suscritos de forma electrénica.

Atentamente,
OSCAR Firmado digitalmente
por OSCAR EDUARDO
EDUARDO VIQUEZ TREJOS , rmado dicita
VIQUEZ TREJOS (FIRMA) Rodrigo por Roige Artys
FIRMA Fecha: 2022.01.14 Arroyo Suzlznégozz o
( ) 07:37:18 -06'00' Guzman 2??59&1:;17 -06'00'
Oscar Eduardo Viquez Trejos Rodrigo Arroyo Guzman
Presidente Secretario

(rag)





				2022-01-13T21:59:47-0600

		Rodrigo Arroyo Guzmán





				2022-01-14T07:37:18-0600

		OSCAR EDUARDO VIQUEZ TREJOS (FIRMA)
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Oficio 02-22 envio Acta Sesion No. 01-22  13-1-22 - Comité de Auditoría-Comité de Auditoría - Acuerdo 3.pdf
Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
Comité de Auditoria

San José, 13 de enero de 2022
N° CA 02-22

Licenciado

Arnoldo Hernandez Solano, Presidente
JUNAFO

Presente

Estimado sefior:

Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de
Pensiones del Poder Judicial, nos permitimos comunicar el acuerdo tomado por el Comité
de Auditoria, en la sesion No. 01-22, celebrada el dia 13 de enero de 2022, articulo
tercero, que en lo atinente a la Junta Administradora, indica:

“ARTICULO

TERCERO: Se conoce correo electronico de la servidora Yesenia Flores Chacon, de
fecha 13 de enero de 2022, mediante el cual indica “Con instrucciones
superiores, se remite el oficio N° 013-PO-2022 con la remision de los
Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial (Se remite el trimestral para SUPEN y el mensual para la Auditoria
Externa) y los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial correspondiente al 31 de
diciembre de 2021.”

A estos efectos el Comité de Auditoria de la JUNAFO, revisa en este
articulo, los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de
Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial.

3

Estado Financiero Estado Financiero
JAFJP Diciembre 202JAFJP Diciembre 202

Acuerdo: 1) Unavez analizado y estudiado el informe de los estados
financieros de la Junta Administradora del FPJPJ al 31 de diciembre de
2021, se remiten a la Junta Administradora del FPJPJ para su aprobacion
y tramite pertinente. 2) Solicitar a la Junta Administradora del FPJPJ, una
explicacion adicional sobre el concepto denominado como “Bloomberg”,
dado que en los Estados Financieros no queda claramente definidas las
partidas y existe una confusion en los montos sefialados en las paginas





Junta Administradora

Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
Comité de Auditoria

4y 5 del documento. 3) Solicitar a la Junta Administradora del FPJPJ, se
trasladen estos archivos a la firma que realizara la evaluacion auditora
que corresponde al periodo.

Se procede con la votacion, y siendo undnime, se declara Acuerdo en
firme.”

Atentamente,

OSCAR Firmado digitalmente

por OSCAR EDUARDO
EDUARDO VIQUEZ TREJOS

VIQUEZ TREJOS (FIRMA)

Fecha: 2022.01.14 ROdrigO Arroyo Firmz'ado digitalmentelpor
(FIRMA) 07:38:13 -06'00" 3 eagomos
Guzman 2§:COOa:'21 »06200.'
Oscar Eduardo Viquez Trejos Rodrigo Arroyo Guzman
Presidente Secretario
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Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
Comité de Auditoria

San José, 13 de enero de 2022
N° CA 03-22

Licenciado

Arnoldo Hernandez Solano, Presidente
JUNAFO

Presente

Estimado sefior:

Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de
Pensiones del Poder Judicial, nos permitimos comunicar el acuerdo tomado por el Comité
de Auditoria, en la sesion No. 01-22, celebrada el dia 13 de enero de 2022, articulo
cuarto, que en lo atinente a la Junta Administradora, indica:

“ARTICULO

CUARTO: Se conoce correo electronico de la servidora Yesenia Flores Chacén, de
fecha 13 de enero de 2022, mediante el cual indica “Con instrucciones
superiores, se remite el oficio N° 013-PO-2022 con la remision de los
Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial (Se remite el trimestral para SUPEN y el mensual para la Auditoria
Externa) y los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial correspondiente al 31 de
diciembre de 2021.”

A estos efectos el Comité de Auditoria de la JUNAFO, revisa en este
articulo, los Estados Financieros del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del
Poder Judicial.

Politicas Contables Politicas Contables Oficio N
Fondo de Jubilaciorde la Junta Adminisi0013-PO-2022 Comil

3 3

Estados FinancierosEstados FinancierosEstados FinancierosEstados Financieros
FJPPJ Diciembre 202 FJPPJ Diciembre 202 FJPPJ Diciembre 202 FJPP) Diciembre 202

Acuerdo: 1) Una vez analizados y estudiados los estados financieros al 31 de
diciembre de 2021 del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder
Judicial, se remiten a la Junta Administradora del FPJPJ para su aprobacién
y tramite pertinente. 2)Tomar nota del oficio 013-P0O-2022 y remitirlo a la
Junta Administradora del FPJPJ para su aprobacion y tramite
correspondiente. 3) Solicitar a la Junta Administradora del FPJPJ, se





Junta Administradora
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
Comité de Auditoria

trasladen estos archivos a la firma que realizara la evaluacion auditora que
corresponde al periodo. Se procede con la votacion, y siendo unanime,
se declara Acuerdo en firme..”

Atentamente,
AR Firmado digitalmente
0SC por OSCAR EDUARDO
EDUARDO VIQUEZ TREJOS
VIQU EZ TREJOS (FIRMA) . Firmado digitalmente por
(FIRMA) Fecha:2022.01.14 ROdngo ATI’OYO Rodrigo Arroyo Guzman
07:38:54 -06'00" Guzman Fecha: 2022.01.13
22:00:50 -06'00'
Oscar Eduardo Viquez Trejos Rodrigo Arroyo Guzman
Presidente Secretario
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I. INFORMACION GENERAL.

1.1 Antecedente:

En atencién a lo consignado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y
Pensiones del Poder Judicial en sesion N.°18-2020 del 01 de junio de 2020 articulo VI,
la Direccion de la Junta Administradora del FJPPJ, Proceso Financiero, realiz6 el
andlisis comparativo de titulos valores de las inversiones relativas al Fondo de
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), con los estados remitidos por el
BCR Custodio.

Y en cumplimiento con lo establecido en el Reglamento de Gestidén de Activos articulo
N°: 53 sobre el control de cumplimientos de las condiciones del servicio de custodia de

valores, que establece:

[...]JLas entidades reguladas deben observar que las entidades de custodia, a lo
largo del tiempo cumplan con lo siguiente:

a. El envio por parte de las confirmaciones de cualquier movimiento en las
cuentas de los fondos, luego que estos se produzcan.

b. Reporte periddico a la entidad regulada del detalle de titulos bajo su custodia,
asi como los ingresos y salidas de efectivo producto del pago de intereses,
dividendos, comisiones y cualquier otro que corresponda.

c. Control de las transacciones que registra la entidad de custodia. Para lo
anterior, los mecanismos de control deben procurar al menos la conciliacion
diaria de las posiciones.

d. Las operaciones con valores por cuenta de los fondos administrados deben
ser aceptadas por la entidad regulada ante la entidad de custodia, dentro de los
plazos del ciclo de liquidacion...”

1.2 Procedimiento:

El procedimiento que se realiza consiste en constatar los instrumentos financieros, que

respaldan las inversiones con titulos valores desmaterializados?, asi como los titulos

1Son anotaciones en cuenta que carecen de un documento fisico.
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valores fisicos, relativos a las negociaciones directas efectuadas con recursos
economicos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial; lo anterior,

contiene la informacién con corte al 30 de noviembre de 2021.

1.3 Situaciones detectadas:

En cuanto a los cupones se realizaron diversos ejercicios con el propésito de determinar
el método mas adecuado para ejecutar la conciliacion de éstos, dada la complejidad de
la estructura de la informacion contenida en el estado de cuenta, producto de lo cual se

identifico:

v Los cupones se reflejaban se muestran agrupados por nimero de ISIN y fecha de
vencimiento por lo que no es factible conciliarlos individualmente.

v' Se identificé que algunos cupones presentan tasas y montos de interés que difieren
a los registrados en el Sistema Integrado de Carteras de Inversion, lo anterior debido
gue el estado de cuenta muestra tasa cupon neta y el Sistema Integrado de Carteras
de Inversién (SCI) se registra tasa bruta conforme a la exencién de impuestos que
goza el FIPPJ.

Por otra parte, es importante indicar que algunas diferencias presentadas en meses
anteriores, correspondian a la diferencia en la metodologia del célculo de intereses para
inversiones con tasa variable; sin embargo, conforme a reunion sostenida con el BCR
Custodio se determin6é que éstas diferencias corresponden a cupones de intereses
proyectados (dado que la tasa de interés se calcula en la fecha de inicio de cada cupén),

por lo que no se reflejan en los resultados obtenidos en la presente conciliacion.

En noviembre de 2021 el andlisis comparativo de la informacion brindada por los
emisores y ente custodio, contra los controles que para los efectos se llevan de los
instrumentos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se presenta

diferencias de escasa relevancia, a continuacion, el detalle:
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Anadlisis comparativo de Titulos Valores
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

Al 30 de noviembre del 2021

COLONES DOLARES UDES Participaciones Fl (2)
MNotas LIBROS BANCOS LIBROS BANCOS LIBROS BANCOS LIBROS BANCOS
Principales 467 686 665 200,05 | 467 686 665 198,01 63 508 556,79 63 508 556,78 7754668393 7754668393 | 3295700| 32 957.00
Intereses 207 721 542 843,99 207 721 303 240,33 10 359 957,18 10 360 312,59 418 131,79 417 987,03
Total registrado {675 408 208 044,04 | €675 407 968 438,34 $73 868 513,97 $73 868 869,37 77 964 815,712 77 964 670,96 32 957,00 32 957,00
BCR Custodio
Diferencia en principales
Diferencias en tasas de interés
Diferencias de redondeo
Diferencias de redondeo 2,04 0,01 0,33
Consultas Efectuadas 1 | 239 603,66 | $355 41 144 43
Diferencia por metodologia
Inversiones de otras dependencias
Saldos ajustados [ #675408 208 044,04 [ 675408 208 044,04 | $73 868 513,97  $73 868 513,97] 77964 815,72 7796481572 32957,00] 32957,00
Diferencia | -] -] =] — ] - T ] — ]
Motas:

(1) Las diferencias indicadas corresponden a ajustes de redondeo en el proceso de convertir tasas brutas a netas conforme la exoneracidn de impuesto de la renta que goza el FJPPJ.
(2) Se refiere a los Fondos de inversidn cerrados adguiridos a través de las sociedades administradoras de Fondos de inversian (SAFI).

Elaborado por: Lic. Cristian Gomez Solis Revisado por: MBA Bryan Calve Calderon
Profesional Coordinador
Proceso Financiero Proceso Financiero
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II. SEGUIMIENTO Y CONCLUSIONES

En términos generales se considera que los resultados del andlisis comparativo de
instrumentos son satisfactorios, con excepcion de la conciliacion de los cupones, siendo

gue hay pequefas diferencias no significativas las cuales se deben a:

e En algunos cupones, se presentan diferencias entre el monto del Sistema de
Cartera de Inversiones (SCI) y el contenido en los estados de cuenta del BCR,

esto producto de ajustes en el proceso de convertir tasas brutas a tasa neta,

conforme la exoneracién del impuesto sobre la renta que goza el FIPPJ.

e Se mantendra la coordinacion constante con BCR Custodio para dar
seguimiento a las pequefias diferencias detectadas producto del proceso de

conciliacion.

En complemento a lo anterior, se determind que las diferencias encontradas son
justificables.

FABIAN SALAS Firmado digitalmente
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Direccion de la Junta Administradora P JUNAFO

I el Fondo de Jubilaciones y Pensiones
PODER Ael Fondo deJubil =

J UDICIAL del Poder Judicial

Repuablica de Costa Rica Repl’lblica de Costa Rica

Acta N° 108-CI-2021
Comité de Inversiones - Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

Informacién General
Acta de la sesidn ordinaria N°. 108 celebrada por el Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones

del Poder Judicial al ser las 14:22:00 horas del miércoles 15 de diciembre de 2021.

Aspectos normativos vinculantes del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.

1. Conforme se establece en la Ley N°. 9544 “Reforma al Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder
Judicial, contenido en la Ley N°. 7333, Ley Organica del Poder Judicial” en su articulo N°. 239, se crea la
Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial la cual dentro de sus
atribuciones que la ley le confiere, mantiene los siguientes incisos relacionados con la administracion de
SUS recursos:

“Le corresponde a la Junta:

a) Administrar el Fondo de Pensiones y Jubilaciones de los Empleados del Poder Judicial.(...)
f) Invertir los recursos del Fondo, de conformidad con la ley y con la normativa que al efecto dicte el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia de Pensiones.(...)
g) Cumplir con la legislacion y la normativa que dicten tanto el Consejo Nacional de Supervisién del
Sistema Financiero como la Superintendencia de Pensiones.(...)
i) Todas las demas atribuciones que le asignen la ley y sus reglamentos.”

2. El Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se conforma de
acuerdo con lo definido en el Reglamento de Gestion de Activos, Titulo Il “Gobierno de las Inversiones”,
Capitulo Il “Comité de Inversiones”, articulos del 8 al 11, correspondiendo a la Junta Administradora del
FJPPJ nombrar a los miembros de este comité.

3. En sesién N° 28-2021 celebrada el 05 de julio del afio 2021 articulo Xl la Junta Administradora efectué
el nombramiento de la actual conformacion del Comité de Inversiones, compuesto por seis integrantes
titulares, con voz y voto, de los cuales un integrante es externo a la organizaciéon conforme lo exige la
normativa aplicable y por parte de la administracién, participan tres personas en calidad de invitados con
voz pero sin voto, encargados de suplir el manejo técnico-operativo de las sesiones que dicho cuerpo
colegiado efectué, a continuacion el detalle:

- - - - Ed -

Carlos Alberto Montero Zufiiga 1-0671-0876  Servidor Judicial ~ Presidente Inversiones  Vozy voto
Ana Eugenia Romero Jenkins 1-0798-0709  Servidora Judicial  Vicepresidenta Inversiones Voz y voto
Miguel Angel Ovares Chavarria 1-1006-0605  Servidor Judicial ~ Director Inversiones  Vozy voto
Ana Lucrecia Ruiz Rojas 2-0576-0789  Servidora Judicial ~ Secretaria Actas Inversiones Voz y voto
Freddy Chacon Arrieta 1-0580-0800 Jubilado Director Inversiones  Vozy voto
Edi Dario Velasquez Chavez 8-0052-0213 Externo Asesor Externo Inversiones Voz y voto
Oslean Vicente Mora Valdez 6-0310-0818 Servidor Judicial Direccién JUNAFO Inversiones Solo voz
Fabian de los Angeles Salas Fernandez 1-1144-0600 Servidor Judicial ~ Apoyo técnico Inversiones Solo voz
Bryan Calvo Calderén 1-1260-0928  Servidor Judicial ~ Apoyo técnico Inversiones Invitado

4. Finalmente, en sesién de la Junta N°. 30-2021 celebrada el 19 de julio 2021 se acordd que el sefior Freddy
Chacon Arrieta no forme parte del Comité de Inversiones, sino que sea integrante del Comité de Riesgo.
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Republica de Costa Rica

Asistencia:

Integrantes titulares:

v" ROMERO JENKINS ANA EUGENIA, Vicepresidenta.

v VELASQUEZ CHAVEZ EDI DARIO, Miembro Externo del Comité de Inversiones.
v' OVARES CHAVARRIA MIGUEL, Director Comité

Apoyo técnico e invitados:

v" MORA VALDEZ OSLEAN, Director a.i Junta Administradora del FJPPJ

v SALAS FERNANDEZ FABIAN, Jefe a.i Proceso Financiero.

v CALVO CALDERON BRYAN, Apoyo técnico

Durante esta sesion se tuvieron las siguientes ausencias:

RUIZ ROJAS ANA LUCRECIA, ausente por motivo de vacaciones.

Orden del dia

La master Ana Eugenia Romero inicia la sesién ordinaria 108-2021 del Comité de Inversiones de la Junta de
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Cede la palabra al sefior Bryan Calvo

para que presente la agenda del dia.
El master Bryan Calvo explica el orden del dia:
Orden del dia:

1. Aprobacion del acta ordinaria 107-2021 del 22/11/2021.
2. Actualizacién econdmica asesor externo.
3. Informe inversiones FJPPJ noviembre 2021.
4. Actualizacion de Estrategia de Inversiones local e internacional.
5. Temas informativos
e Conciliacion Custodio
e Créditos: solicitudes presentadas a la Junta Administradora y una respuesta que se dio por parte

de SUPEN con respecto a esas consultas.

ARTICULO 1 - APROBACION DEL ACTA DE LA SESION ANTERIOR

El master Bryan Calvo sefiala como primer tema se tiene la aprobacién del acta de la sesién anterior, donde toda
el acta fue cargada en tiempo y forma en el repositorio de SUPEN, gracias a la colaboraciéon de don Rodrigo que
ahora esta fungiendo como Secretario de la Junta Administradora se cumplié con los tiempos y se realizo el

procedimiento tal cual se estableci6 por parte de la SUPEN.

Las personas integrantes del Comité expresan que no tienen observaciones.

Unidad de Gestion de Portafolios
Tel 2295-4278 Fax 2295-4790 2
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Al no existir observaciones ni comentarios adicionales se da por aprobada.

Se aprueba por unanimidad [X] Se aprueba con disidencia [] No se aprueban [ ]

ARTICULO 2 - ACUERDOS EN FIRME

Considerando:

El Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de conformidad con las
facultades, funciones y responsabilidades establecidas en el Reglamento de Gestion de Activos, emitido por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero el cual define las funciones de este 6rgano, a

continuacion, detalladas:

Articulo 11. Funciones del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones debe, al menos, cumplir las siguientes funciones:

a. Asesorar al Organo de Direccién en la planificacién estratégica de las inversiones y en la definicién de la asignacién
estratégica de activos, de los fondos administrados.

b. Proponer, para discusién y aprobacion del Organo de Direccién, la politica de inversiones para cada uno de los
fondos administrados. Dicha politica debe ser revisada por el Organo de Direccién, como minimo, de manera anual.
c. Aprobar el manual de procedimientos de inversion.

d. Proponer al Organo de Direccién, la metodologia de célculo para la medicién del desemperio de los fondos.

e. Establecer los mecanismos y controles necesarios para verificar el cumplimiento de las politicas de inversién, la
sujecion al régimen de inversion previsto y a los limites de riesgos vigentes.

f. Supervisar las tacticas de inversioén adoptadas para la gestiéon de los portafolios de inversioén y la cartera de crédito,
y que las mismas sean acordes con los principios dictados en este Reglamento.

g. Vigilar la ejecucién de las medidas de contingencia aplicadas en caso necesario, e informar su resultado al Organo
de Direccion.

h. Informar al Organo de Direccién y al Comité de Riesgos, al menos trimestralmente o antes de ser necesario, sobre
el desemperio de los portafolios, la cartera de créditos, cumplimiento de la politica de inversiones y cualquier
desviacion en el logro de los objetivos.

i. Aprobar y dar seguimiento a los planes de reduccion de riesgos relacionados con las inversiones, e informar al
Organo de Direccién sobre el mismo.

j. Proponer al Organo de Direccién ajustes a la politica de inversién cuando se determine que las condiciones que los
sustentaron han cambiado.

k. Intercambiar constantemente informacién con las areas que representan las lineas de defensa para realizar
acciones correctivas o de mitigacion de los riesgos asumidos en el proceso de inversion.

Conviene en tomar los siguientes acuerdos en firme:

Acuerdo .

El master Eddy Velasquez inicia su exposicion indicando que lo novedoso en los ultimos dias en el mercado local
e internacional es el tema de la inflacion, ese es el gran tema a nivel mundial y local también, porque el mes pasado
fue el mes cuyo indice de precios al consumidor tuvo el mayor nivel desde junio del 2016, hace mas de 5 afios
incluso, con lo cual es un reflejo de lo que esta pasando a nivel internacional. Como bien se ha comentado en

sesiones anteriores la inflaciéon en Europa, Asia y Estados Unidos se ha incrementado de manera importante

Unidad de Gestion de Portafolios
Tel 2295-4278 Fax 2295-4790 3
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pducto de la crisis por todos conocida de transporte internacional, del comercio internacional, el tema de la
pandemia y que esto ha provocado pues evidentemente incremento en los precios de los principales productos a
nivel de pais. En Estados Unidos en el pasado mes de noviembre la inflacion cerrd en 6,9%, el mas alto en los
ultimos 40 afios, no se habia tenido un indice tan alto. Justamente ayer inici6 la ultima reunién de la FED donde
justamente se evalu6 ese tema, porque en principio el presidente de la FED habia considerado el tema del
incremento de la inflacion como transitorio, pero que esa frase de “transitoriedad” ya la han ido eliminando y ya se
estda quedando como algo mas continuo y permanente. Y es asi que las decisiones que se tomaron fueron
basicamente en esa linea. Primero que ya seriamente se indicé e informé a nivel del pais que el préximo afo
definitivamente van a haber incrementos en las tasas de interés, incluso ya dijeron que serian 3 subidas en las
tasas de interés en el proximo afio 2022, iniciando posiblemente dependiendo de como evolucione este cierre de
afio y principio del préximo, en mayo el primer incremento. Eso es muy importante porque igualmente para esa
fecha se tiene planeado y establecido cerrar la puerta a la inyeccion de liquidez que estaba dando la FED a la
economia con el fin de contrarrestar los problemas que estaba generando la recesion producida por la pandemia.
Esos dos elementos, aumento en tasas de interés y eliminar la compra de activos en marzo pues evidentemente
son claras sefales que lo que se esta buscando es eliminar las presiones inflacionarias que se estan dando a
niveles no concordantes con economias desarrolladas como lo es Estados Unidos. Incluso en Europa se tienen
niveles de inflacion que andan alrededor del 5,7% cuando normalmente siempre andaban alrededor del 2,5%, esto
también es un tema que se ha estado valorando en Europa y también en Asia. Todos estos fendmenos
evidentemente de alguna forma “nosotros también tenemos que reflejarlo” y se ha visto en nuestro indice de
precios que, aunque es mas limitado, porque no ofrece una visidon clara de los productos que se negocian
internacionalmente, si es cierto también que se ha tenido un incremento importante en los ultimos meses. Cerrando
incluso en octubre con una inflacion anualizada del 3,35% anualizada que es una de las mas altas en los ultimos
8 afos, con el aumento de 0,82% en el mes de octubre que ha sido el incremento mas alto desde julio del 2016.
Con esto se esta llegando al techo de la banda que ha establecido el BCCR (3%+1%) y esperando que no se
cierre este afio con niveles relativamente altos en este indicador que, afecta también otros indicadores como es el
tipo de cambio y las tasas de interés. Ese es el gran tema a nivel internacional que evidentemente afecta a los
mercados de valores, tan evidentemente es asi que, la volatilidad del mercado de renta variable en Estados Unidos
ha estado bastante alta y con lo cual ha posibilitado en algunos casos obviamente generar ganancias interesantes,
pero también en muchos otros reflejar algunas pérdidas importantes. En Costa Rica no se tiene esa volatilidad tan
fuerte pero si hace pensar que, si esta tendencia a nivel internacional sigue, y dado este planteamiento que ya
hizo hoy la FED, se podria esperar que para inicios de proximo afio ya no seguir disminuyendo tasas de interés
sino mas bien ya ir pensando en un leve incremento, tal vez no para el primer trimestre, pero si para el segundo
trimestre o semestre del 2022. Basicamente sobre eso queria comentar que es el “issue” a nivel internacional y
que también esta afectando y siempre complementarlo con lo que los muchachos (Proceso Financiero) estan

viendo en el dia a dia en el mercado de valores.

El Lic. Fabian Salas a manera de complemento comenta que hay una preocupacién sobre el como van a actuar
las autoridades de Costa Rica para controlar un poco el tema de la inflacion, el asunto de recuperar esa rentabilidad

real es complicado en la coyuntura actual que se tiene. En otras ocasiones se combate esa parte con el aumento
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en tasas, ahora la coyuntura no es similar a otros, entonces aqui si en lo personal le genera una gran incertidumbre
que se va a tener que ir monitoreando constantemente para ver como se recibe el menor impacto de esta situacion
en la rentabilidad del fondo. En cuanto al mercado no cambia mucho respecto al mes anterior, basicamente siguen
predominando las negociaciones en ddlares, con un promedio de $8 millones en la Ultima semana y menos de
¢2.000 millones. El premio por invertir en colones sigue siendo minimo y en algunos tramos de la curva la
rentabilidad es casi que igual en colones que en dodlares, entonces por esa razén con una expectativa de
devaluacion lo légico es que se siga manteniendo esa tendencia de mas negociaciones en ddlares o dolarizacién
de las carteras. Basicamente la principal preocupacion es el tema de la inflacion y como esta impactando en la

rentabilidad real del Fondo y de los fondos en general, por lo demas comparte plenamente el criterio de don Eddy.

La master Ana Eugenia Romero consulta si ya se tiene alguna proyeccion de por dénde va a estar el rendimiento
para este periodo y el rendimiento real de cara a lo que ha ocurrido, sobre todo con el incremento de la inflacién

en estos ultimos periodos.

El Lic. Fabian Salas responde que el dato exacto no se pudo traer para hoy, lamentablemente por el tiempo que
se tiene para cerrar el Fondo y generar la informacion para poder calcularlo, principalmente la parte contable adn
no ha podido pasar la informacién, pero el impacto va a ser bastante importante apenas se tenga, esperaria al
viernes tener ese dato se les estaria remitiendo via correo electrénico y si adelantar que el impacto va a ser
importante, no sabe incluso si se vaya a superar el rendimiento objetivo, no quisiera ser pesimista ni adelantar
ningun criterio pero va en esa linea, el impacto va a ser bastante fuerte en el rendimiento real, en el nominal se ha
procurado mantener el nivel por encima del 7,5% y se ha logrado pero la inflacién si ha golpeado bastante a final
del afio por todas estas situaciones que ya se han comentado. Para complementar lo comentado anteriormente el
manejo de la inflaciéon que antes se hacia, para recuperar la rentabilidad real, es aumentar las tasas, que es una
de las estrategias que utiliza el BCCR, eso es cuando son presiones internas, cuando son presiones externas es
mas complicado. Entonces por eso el gran signo de pregunta que se le genera de cémo va a hacer el BCCR para
poder paliar un poco esta situacién y como indicé a penas se tenga el dato se comunicara por correo, pero si el

impacto va a ser fuerte.
Se acuerda:

v' Tener por recibida la actualizacion econdmica por parte del asesor externo y representantes del

Proceso Financiero.
Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ ] No se aprueban|[ ]

Acuerdo Il.

El master Bryan Calvo sefala que el siguiente punto en agenda son los resultados del mes de noviembre. A nivel

de cartera se muestra un crecimiento de un 8,14% con respecto al afio anterior, donde ya la reserva alcanza los
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todo esto distribuido en 22 emisores.

En cuanto a la distribucion de la cartera por moneda se tiene que el 74,17% se encuentra en colones, un 14,26%
en ddlares y un 11,58% en UDES. Por sector, el sector Publico sigue siendo el mas grande con un 77,88%, el
sector privado un 14,22% y en titulos de participacion que esto se puede sumar al sector privado alcanza un 7,9%.
A nivel de plazo de maduracién se observa que al plazo de menos de 1 afio se tienen ¢128.000 millones, ¢293.000
millones distribuidos entre 1 y 5 afios, entre 5 y 10 afos ¢129.000 millones y la otra porcién grande es la que
representa todas las participaciones de fondos inmobiliarios y de desarrollo que no tienen una fecha de

vencimiento, pero ya alcanzan los ¢50.000 millones.

Durante el mes se realizaron varias gestiones entre ellas para el calce de planillas y lo que corresponde al gasto
del aguinaldo que representa un mes mas de egresos y en reserva en cuenta, que pagoé hasta el mes de noviembre
la tasa del 5,10%, se mantuvieron ¢13.000 millones para cubrir las dos obligaciones de pagos de planilla de la
primer y segunda quincena de diciembre, asi como los cerca de ¢7.000 millones que representan el aguinaldo. En
ddlares la cuenta mantenia el saldo de la reserva para las compras de mercados internacionales y en lo que
corresponde a estrategia de inversion propiamente se realiz6 la adquisicidon de un instrumento de una subasta que
efectud el Instituto Costarricense de Electricidad con fecha de vencimiento en el 2028 y con tasa del 7,33%. Uno
de los pocos emisores que han salido durante estos ultimos meses a largo plazo, los demas se ha ubicado en el
corto plazo maximo, 3 o 4 afios es lo que se ha subastado en estos dias. El Ministerio de Hacienda se da dado el
gusto como en la subasta de este lunes, declararla desierta porque las ofertas que recibieron no fueron de su
agrado, pese a que la mayoria se ajusté al vector e inclusive un poco por encima del precio de vector para asegurar

las colocaciones, pero igual Hacienda cuenta con recursos en este mes y se dio el gusto de no asignar.

Con respecto a los limites normativos se tiene que el sector publico, como lo menciond antes, alcanza el 74,58%
de la cartera. Se ha ido incrementando el spread que se tiene con respecto a ese limite del 80%, para el cierre de
noviembre ya se alcanza un espacio importante de 5,42% con respecto a ese indicador. Los restantes indicadores
se encuentran en cero y a nivel de conglomerados se tiene aun espacio suficiente para crecer. En cuanto a los
instrumentos no autorizados, una ligera baja de 0.03% y se mantiene el indicador de estos instrumentos cercano
al 17%, el cual va a tener un fuerte impacto al proximo mes cuando en definitivo ya venzan las Unidades de

Desarrollo que son la mayor proporcion de esta categoria.

En la distribucion por emisores no hay cambios significativos, el Gobierno se mantienen en primer lugar con un
69,40%, en segundo lugar, el ICE con un 2.86% y a partir de ahi ninguno de los restantes 20 emisores cuentan
con mas 2,5% del valor de la cartera, por lo que aun se cuenta con espacio para crecer considerando que para

cada uno se tiene un limite del 10%.

En lo que respecta al indicador de liquidez, aun no se ha actualizado porque no se ha recibido la aprobacion por
parte de la Junta de la actualizacién de la Politica que se conocié en la sesion de Comité anterior, por lo que se
mantiene (el maximo) en 2,5 veces y en noviembre cerré en 1,71 con respecto a ese indicador.

Unidad de Gestion de Portafolios
Tel 2295-4278 Fax 2295-4790 6





¥ PODER  -FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL
) JUDICIAL COMITE DE INVERSIONES

Esos serian los datos de la cartera al corte, consulta si tienen preguntas o dudas.

Las personas integrantes del Comité indican que no tienen dudas al respecto.

Se acuerda:

v" Tener por conocido y aprobar el informe de inversiones con corte al 30 de noviembre de 2021.

Acuerdo por unanimidad [x] Acuerdo con disidencia[ | No se aprueban|[ ]

Acuerdo lll.

El master Bryan Calvo inicia con su exposicion de la Actualizacion de la Estrategia de Inversiones, primero para

mercado local y posteriormente don Fabian abordara la estrategia para mercado internacional.

Para noviembre realmente no hay cambios a nivel de estrategia local, porque dentro de las condiciones del mes
de enero que se encuentra el vencimiento de las Unidades de Desarrollo y lo que se habia comentado en anteriores
sesiones, no ha habido incorporaciones de instrumentos de emisores nuevos, la oferta local ha estado muy
limitada, de manera que se esta proponiendo que la estrategia local se mantenga con las condiciones que se ha

venido trabajando y no se esta planteando ningun tipo de ajuste.

Hace un resumen de algunos de los principales puntos de la estrategia local:
¢ A nivel de moneda en colones y ddlares mantener las inversiones a mas de un afio, manteniendo la
proporcion del 80% en colones y el 20% en ddlares.
e Mantener los vencimientos de principales y cupones en dolares en esa moneda.
¢ No invertir en instrumentos en Unidades de Desarrollo.
e Mantener como monto minimo de negociacion los ¢300 millones.
e Autorizacién para acumular recursos en cuenta corriente con el fin de cubrir las obligaciones de planilla o

los pagos de negociaciones en subastas, asi como cumplir con las inversiones que se puedan hacer.

En resumen, se mantiene la estrategia haciendo la revision para el proximo trimestre, pero con iguales condiciones

a las que se han venido manejando.

La master Ana Eugenia Romero comenta que le queda la inquietud, ahora con lo del ddlar y la situacién que se
esta viviendo si mantener los porcentajes de distribucién en délares o si valdra la pena en este momento revisar y

pensar en aumentar un poco ese porcentaje. Consulta al sefior Eddy Velasquez su opinién.

El master Eddy Velasquez comenta que actualmente se tiene un nivel permisivo del 20%, lo que ha sucedido es
que en el mercado hay muy pocas opciones en dodlares, si bien es cierto ha habido negociaciones, pero casi que
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han sido de secundario y en niveles relativamente bajos. Ya ahora con la estrategia que se esta planteando de
salir a mercados internacionales, ya esa posibilidad de puede abrir de incrementar un poco mas la participacion
en esa moneda da la inversion que se va a hacer en mercados internacionales, pero a nivel local si hay limitacion
dada las pocas emisiones nuevas en dolares y eso es lo que ha imposibilitado que se pueda incrementar de
manera importante. Pero si comparte que desde hace tres o incluso seis meses hacia atras el incrementar las
posiciones en ddlares ha sido una estrategia que ha estado vigente, y le parece que los muchachos (Unidad de
Gestion de Portafolios) han estado pendientes de cuando salen oportunidades poder materializarlas, pero siempre
limitados con la cantidad de opciones que salen en el mercado local. Repite que con la opcién de inversion en

mercados internacionales se podria explorar aumentar un poco mas la posicién en esa moneda.

La master Ana Eugenia Romero menciona que considerando efectivamente la inversion que se te tiene previsto
realizar, y que don Fabian va a hacer la exposicion del tema, pero no sabe qué tan cerca se estaria de alcanzar
ese 20% considerando esa inversion, si sera oportuno ya aumentarlo tomando la previsidon de ese incremento, de
lo que va a venir a demandarse con esa inversion y dejar el espacio para futuras. Consulta al licenciado Fabian
Salas ¢Por cuanto se podria andar de la cartera con esta inversidbn que se tienen programada en mercado

internacional?

El Lic. Fabian Salas, expresa que lo indicado por la master Romero, es un excelente preambulo del tema que se
va a exponer. Efectivamente se tiene pendiente la solicitud de aumento en la estrategia de ese limite en moneda
extranjera, muy atinado su comentario. Agradece tanto a la master Romero Jenkins y al master Velasquez Chavez
por la observacion. Agrega que, con esta primera salida a mercados internacionales, la cual se ejecutd esta
semana y esta liquidando entre hoy y manana, hoy liquidan los ETF y mafiana liquida el fondo mutuo. Como se
expuso anteriormente se compré el SPDR, con exposicién a todo el mercado, se sobre pondero el sector tecnologia
con el QQQ y con el fin darle estabilidad y minimizar la volatilidad de la cartera de mercados internacionales se
incluyé un fondo global, con instrumentos de renta fija todo por $22 millones. Esto representa alrededor del 2,15%
de la cartera versus el facial de la cartera y un 1,91% del activo total, que es, al final, el dato que cuenta para los
limites normativos. En ese entendido ya se esta cerca del 20%, por lo que, la propuesta es aumentar ese porcentaje
en la estrategia, pero también se tiene pendiente la actualizacién de la Politica, lo cual se traeria en la proxima
sesion en conjunto. Al final de la sesién se va a valorar también la posibilidad de una sesién extraordinaria que se
esta visualizando para la segunda semana de enero y ahi se podria incluir dos temas, uno de esos deberia ser la

actualizacién de la Politica y de la Estrategia principalmente en este punto de la moneda.

De manera que, para recordar un poquito, el SPDR es un ETF de renta variable 100%, los $9 millones invertidos
(comprados ayer) representa el 42,40% de esa cartera de mercado internacionales, el QQQ un 30% con $6
millones y finalmente el Fondo de Bonos Globales de Pimco casi $6 millones lo que representa un 27%, entonces
efectivamente ya se tiene en cartera incorporado mercado internacional, con una composicién (internacional) de
72% renta variable y el 27% es renta fija. Recuerda que en el Fondo no se puede tener Unicamente instrumentos
de renta variable (con composicion 100% variable) o instrumentos de renta fija (bonos), por Politica se podria tener
un 25% en instrumentos de renta variable (que tengan dentro de su composicidon el 100% en renta variable
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caso se esta accediendo con ETF entonces no puede ir mas arriba del 75%, entonces ahi se va equilibrando la
cartera, se va haciendo la asignacion global como se ha venido estratégicamente conformando y exponiendo al

Comité.

El master Eddy Velasquez consulta ;si con este 2%, aproximadamente, que se suma en mercados

internacionales ¢ ya se estaria con un 17% mas o menos de la cartera en ddlares total?

El Lic. Fabian Salas responde que es un poco menos porque fueron vencimientos en délares que se utilizaron
ddlares locales para ir a mercado internacional. Agrega que la propuesta que comentaba anteriormente es para
un vencimiento importante que ya por todos y todas es conocido y es el de las Unidades de Desarrollo, recuerda
que en su momento se habia planteado al Comité tres escenarios: uno en el que se dejaba toda la plata localmente,
otro donde se hacia una combinacion dejando una parte local y otra para ir afuera (mercado internacional) y otra
donde totalmente se iba afuera. Se presentaron también los impactos y a raiz de esos numeros se tiene que tomar
una decision y precisamente una de esas es la de aumentar el porcentaje del limite en délares en la estrategia y
también el limite del 10% que se estaria quedando corto porque con esos vencimientos se podria estar topando

el 10% en mercados internacionales.

El master Eddy Velasquez comenta que a eso iba justamente, con base en lo que viene ahorita de los TUDES
eso iba a preguntar si ese 10% se quedaba corto y si con ello no se estaria afectando el limite del 20% en ddlares.
Esto pone en aprietos para solicitar a la Junta que permita ampliar estos niveles y ojala hacerlo antes de que
venzan los TUDES.

La master Ana Eugenia Romero consulta ¢estariamos en tiempo? Ya que le preocupa en el sentido de que
cuando se va a materializar la inversion de recursos que provienen de los TUDES en estas nuevas alternativas y

si eso va a afectar los limites o se va a estar en alguna situacion de incumplimiento, eso si hay que verlo muy bien.

El Lic. Fabian Salas responde que a nivel de estrategia se podria variar ahorita en el acto, aumentar el porcentaje
en ddlares, eso no es por politica ustedes como Comité lo pueden hacer, de parte de la Unidad de Gestion de
Portafolios se seguiria esa recomendacion, se incluiria haciendo el cambio en la estrategia y se tendria que ir

paulatinamente haciendo las inversiones, por Politica no se van a exceder.

La master Ana Eugenia Romero consulta s en Politica existe ningun limite que se estaria inobservando? ¢En

moneda no hay limite?

El Lic. Fabian Salas responde que no hay limite y que ese 10% si se quisiera meter el 100% de ese vencimiento
se llegaria alrededor del 8%-9%, esta semana se hicieron esas corridas y se determind que no se toparia, pero si
es importante tener espacio porque si en algin momento hay alguna oportunidad y ya estando tan cerca del tope,
es mejor tener algo mas de holgura. Se puede plantear para esa sesion o se podria aumentar en el acto esa
recomendacion incluyéndola en la estrategia para no incumplir con la misma. Pero eso no tiene que ir a la SUPEN,

ni modificar el documento por una aprobacion de la Junta. En este caso nada mas por estrategia y el Comité tiene
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la potestad de hacer esa modificacion. Incluso se podria considerar de una vez y cualquier escenario que les llame
la atencién y en el que se pueda dolarizar se podria hacer ahorita. Propone un aumento del 5% para llegar a un

25% de la cartera y seria un 8%-9% que se tendria de margen para dolarizar ese vencimiento.

El master Eddy Velasquez senala que le parece bien pero que no tiene claridad en como Comité se puede hacer

ese incremento de 20% a 25%, eso es lo que no le queda claro, porque le parece que el 20% estaba por Politica.

El master Oslean Mora indica que 20% de inversion en moneda extranjera fue una recomendacion que en su
momento cuando los dos Comités estaban juntos, tanto Riesgos como Inversiones habian definido; es un
porcentaje que es mas de estrategia que normativo, es decir no hay nada en este momento en la norma que
establezca cual es el “mix” de monedas necesario para administrar la cartera, somos nosotros con la experiencia
y con las necesidades del flujo de caja los que podemos determinar ese “mix”. Entiende que seria mas bien una
disposicion de este Comité si efectivamente se hace una modificacién en ese nivel y se comparte ese nivel con el
Comité de Riesgos para que valoren si tienen alguna oposicidn al respecto, pero eso es un tema meramente de
estrategia, una cosa es el apetito o la composicion por moneda que es estrategia y otra cosa es variar el porcentaje
a invertir en mercados internacionales que esa si es una modificacion a la Politica y por lo tanto si tiene que pasar

por aprobacion de la Junta Administradora.

El master Bryan Calvo proyecta en pantalla la Politica vigente y hace referencia al apartado “D” que habla
especificamente de la estrategia de inversion dice “Para la administracién del portafolio del fondo el comité de
inversiones definira [...] Moneda: se definira la moneda o monedas de predileccion para colocar para las nuevas
posiciones de inversién segun condiciones del mercado y expectativas, asi mismo se definiran los porcentajes de
composiciéon deseados para la cartera...” Por lo cual el Comité si estaria en completa posibilidad de definir ese

tipo de porcentajes.

El master Eddy Velasquez comenta que, siendo asi, le parece saludable el valorar aumentar al menos al 25%,
sobre todo en visperas a lo que hay que enfrentar en enero que es el vencimiento de los TUDES vy la posibilidad
de invertirlos en mercados internacionales, lo que le parece sano y saludable en este momento el aumentar

levemente para tener esa posibilidad.

La master Ana Eugenia Romero comenta que igualmente sigue siendo un tope maximo, no habria inconveniente,

expresa estar de acuerdo en aumentarlo a un 25% en la estrategia que regiria para el siguiente trimestre.
El master Miguel Ovares también indica que esta de acuerdo con el cambio.

El Lic. Fabian Salas comenta que asi se consignara en el acta y en el documento de la estrategia; con respecto
a la Estrategia propiamente de mercados internacionales esa seria la principal variacion que se tendria adicional
a que ahora se estarian incluyendo dos fondos nuevos el SPDR S&P Health Care Equipment basicamente todas
sus inversiones son el sector de salud, ahorita se va a ver con mas detalle y el otro es el JPMorgan F-US Techn

el cual sobre pondera un sector que es el de, como su nombre lo dice, el de tecnologia. El resto de la estrategia
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seguiria igual, lo que se actualiza son los movimientos de las principales variables macroecondémicas y que siempre

se hace un resumen de qué esta pasando en el mundo.

Para continuar con la exposicion de los dos instrumentos que se traen para autorizacion en la estrategia, el primero
SPDR S&P Health Care Equipment es de State Street Global Advisor que es una de las principales gestoras de
ETF que estan en el mercado hoy por hoy. La estrategia es una estrategia blend lo que quiere decir que invierte
tanto en empresas de crecimiento como de valor, es una estrategia que se esta utilizando mucho en esos ETFs
combinados que no solo se van a buscar empresas de potencial crecimiento sino también de alta capitalizacion.
Basicamente tiene todas sus inversiones en Estados Unidos, un total de activos de $777 millones, recuerda que
por Politica se debe tener inversiones en fondos mayores a los $500 millones por lo cual este cumple. Tiene una
fecha de emision del 27 de enero de 2011 entonces ya se tienen 10 afios de datos para poder generar insumos o

analisis, el rating es de 4 estrellas.

El otro fondo mutuo el JPMorgan F-US Tech si utiliza una estrategia de crecimiento, sus posiciones son todas en
Estados Unidos con un total de activos de $6,92 billones, es un fondo bastante grande, tiene una fecha de emision
del 31 de marzo del 2005 es decir, 16 afios de track record, 5 estrellas y sus principales posiciones son Tesla,
Alphabet, Synopsys y Nvidia.

Son dos fondos que estan totalmente atomizados, el caso del SPDR S&P Health Care Equipment de la gestora
State Street Global tiene un 96% en empresas de Estados Unidos, si exhibe esa misma concentracién basicamente
en este sector de cuidado de la salud y aqui es importante la conclusion del Comité de Riesgos “los indicadores
del ETF de referencia, de desempefio histérico y de riesgo son razonables dada la composicion del instrumento;
sin embargo, requieren un seguimiento constante. Destacan rendimientos altos y volatilidades considerables en el

ultimo afio, la cual es normal considerando la incertidumbre de los mercados financieros”.

El fondo tiene un benchmark lo cual permite hacer comparaciones, siempre se procura buscar fondos o ETF que
tengan un benchmark y se analiza cual es el desempeno respecto a esa referencia, este ETF en varios de los
meses de este Ultimo afio estuvo por encima de ese benchmark. El instrumento cuenta con alta calidad y
experiencia de la gestora que es parte de lo que se persigue. Aqui es importante indicar que en el modelo de la
seleccion de calificacion de emisores propone un limite maximo de inversion de $3,89 millones y eso es por el
tamano del fondo. Recuerda que el modelo que se presentd en otra sesion, que fue desarrollado por el Proceso
de Riesgos establece que no se puede tener mas del 0,5% del fondo (ETF), lo que equivale casi $4 millones en
ese ETF. Para ser objeto de inversion del FJPPJ debe tener una calificacién por encima del 80 en este caso tiene
una nota de 85, se le penaliz6é un poco dado que por la situacién que ha pasado, al ser salud, ha tenido un poco
de volatilidad, aspecto que dentro del modelo pesa un 25%, de manera que eso fue lo que mas se penalizo, pero
segun el modelo es objeto de inversion por parte del FJPPJ. No es que ahorita se vaya a ir a comprar el préoximo
mes, pero si se necesita ir analizando y teniendo opciones de inversién aprobadas por ustedes (Comité) para que
en el momento que se den oportunidades o se tengan vencimientos importantes como va a pasar en enero, tener
bastantes posibilidades para poder seguir realizando aquella asignacion global que se esta persiguiendo de
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activos, a esa asignacion tactica que se esta buscando, el equilibrio que de rentabilidad que no se esta

consiguiendo aca en el mercado local y con un riesgo asociado bastante bajo, esa es la consigna.

El segundo es un fondo de JP Morgan, dentro de las principales conclusiones que tiene el Comité de Riesgos, y
que a nivel de UGP siempre se consideran y se presentan a Comité de Inversiones, el fondo tiene una participacion
en Estados Unidos de 94,13% y basicamente ese mismo porcentaje de participacion en Estados Unidos representa
casi la misma cantidad de posiciones en empresas de tecnologia. En el ETF anterior tiene 85 empresas en su
portafolio y ninguna supera el 2% de concentracion es decir que esta totalmente atomizado. Este fondo (JPMorgan)
tiene mas concentracion en algunas de las empresas, pero es en empresas importantes como las que mencioné
antes, Tesla, Alphabet, Synopsys y Nvidia; este fondo tiene entre el 3% y el 5% de concentracién en esas
empresas, después de ahi, no se tiene mas del 2% en ninguna otra empresa, entonces es un fondo que esta

también bastante diversificado.

Continuando con las conclusiones del estudio de Riesgos, es un fondo de 5 estrellas, posee alta calidad dado que
JPMorgan es mas que conocido, la experiencia que tiene en el manejo de fondos, en su criterio es una de las
mejores casas en el manejo de fondos de inversion o fondos mutuos. El fondo posee un benchmark como
referencia, como se dijo anteriormente se buscan fondos que tengan benchmark y que tengan un buen desempefio
respecto a ese benchmark. Es un fondo tan grande, obviamente no se va a invertir tanta cantidad de millones de
dolares, pero si permitiria ir hasta con $34 millones de ddlares si asi se quisiera, obviamente por una cuestion
estratégica no se va a invertir tanto en este fondo. Las recomendaciones “con base en la informacion anterior, la
Unidad de Riesgos razona que el Fondo JPMorgan Funds - U.S. Technology, no presenta impedimentos para ser
una opcioén de inversién para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial...”. Se hicieron todos los
analisis, por lo que parece importante incorporarlo a la cartera, se le remitié a Riesgos ellos hicieron su analisis,
recomiendan la inversion en ellos y se trae a este Comité para ver si se puede incorporar en la estrategia de
mercados internacionales para el préximo trimestre. Si alguno tiene alguna duda con el ETF o el Fondo se puede

revisar a detalle y si no se estaria incorporando en la estrategia con la aprobacion.

El master Eddy Velasquez comenta que le parecen muy buenas opciones, realmente estan muy bien calificadas,
y bien administradas, son fondos muy reconocidos a nivel internacional por los diferentes gestores y ademas de
acuerdo con el criterio y analisis que hace Riesgos no ve objecién para que no se aprueben, mas bien de su parte
insta a aprobarlos y a valorar justamente en enero la posibilidad de invertir conforme a lo que se ha hablado del

vencimiento de los TUDES.
El master Miguel Ovares comenta que seria como abrir el abanico de posibilidades, por lo que esta de acuerdo.

La master Ana Eugenia Romero expresa que también esta de acuerdo
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Se acuerda:

v" Aprobar como instrumentos de inversién los ETF denominados SPDR S&P Health Care
Equipment de State Street Global Advisor y JP Morgan F-US Tech.

v" Conforme las potestades asignadas al Comité de Inversiones en la Politica de Inversiones
vigente, se considera necesario aumentar el nivel de diversificacibn maximo por moneda
extranjera, pasando a un 25% en délares y un 75% en colones, o anterior en virtud de la
estrategia para inversion en mercados internacionales teniendo como horizonte la dolarizacion
de recursos producto del vencimiento de las Unidades de Desarrollo en enero 2022.

v" Solicitar a la Unidad de Gestion de Portafolios y a la Unidad de Riesgos el analisis sobre la
posibilidad de aumentar el porcentaje de cartera que se destinara para invertir en Mercados
Internacionales y de ser necesario proponer a la JUNAFO la actualizaciéon de la Politica de

Inversion.

Acuerdo por unanimidad [X] Acuerdo con disidencia [ ] No se aprueban [ ]

Acuerdo V.

El master Bryan Calvo proyecta en pantalla lo temas informativos, son temas puntuales y manifiesta que como
ya se ha hecho habitual la Junta Administradora remite una vez hecha la conciliacion con el BCR Custodia los
resultados de esta para que sean de conocimiento del Comité de Inversiones, traslado el corte al 31 de octubre
donde practicamente no existen diferencias, sino lo que se esta dando algunas diferencias minimas con respecto
al momento que se convierten por parte de nosotros a la hora de registrar y a parte de la Custodia cuando hace
su registro de llevar a tasa neta a tasa bruta, el mercado normalmente todos lo emisores y todos los intervinientes
trabajan con tasa neta, nosotros por contar con la exoneracion del impuesto sobre la renta en la inversiones
registramos con tasa bruta, entonces al momento de convertir de tasa neta a tasa bruta, se quedan algunos
decimales que representan algunos colones de diferencia a la hora de hacer la conciliacion y verificar los cupones
que se estan teniendo, realmente las diferencias son minimas, pero si se visualizan al momento de realizar las
conciliaciones, practicamente lo que se indica en ese documento de conciliacién es que existen esas diferencias
pero consisten en algunos decimales rezagados a la hora de hacer los calculos, fuera de eso no existen

consideraciones importantes que se tengan que discutir a nivel de custodia, ese seria el primer tema.

Continua el master Bryan Calvo sefialando que el segundo tema es con respecto a las opciones de crédito, la
Junta remite el oficio numero 1143-SP-2021 del 18 de noviembre del 2021, suscrito por la sefiora intendente Master
Rocio Aguilar, donde indica que Coopejudicial es considera una entidad supervisada y regulada por la
Superintendencia General de Entidades Financieras y por ende podria ser sujeto de crédito con los recursos del

Fondo de Jubilaciones en tanto, se cumpla con los demas requisitos y criterios establecidos en el articulo 240 bis
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con ese tipo de supervision, entonces que no se pueden otorgar créditos con recursos del Fondo de Jubilaciones,
este acuerdo fue trasladado a los Comités de Riesgos e Inversiones, tanto analisis y de conocimiento de cada uno

de los integrantes.

En relacién con Coopejudicial en dia recientes se presentd por parte de la administracion de la cooperativa una
solicitud para poder acceder a recursos del Fondo de Jubilaciones en caracter de préstamos, donde la solicitud

indica los siguiente:

“[...Jrespetuosamente me permito indicarle que es de nuestro interés iniciar una valoracién de las condiciones de
financiamiento de los recursos que administra su representada, considerando para tales efectos los siguientes
supuestos:

= Crédito de Bien Social (Refundicién de deudas de los Asociados),

= Crédito de vivienda (compra de lote, compra de vivienda, ampliacién),

= Plazo de 10 afios

= Tasa de Referencia 6.66%, eliminando la prima de riesgo,

= En primera instancia estariamos solicitando la suma de ¢3,000.0 millones,

= El plazo previsto del primer desembolso seria para el | Trimestre del 2022.”.

Sefala el master Calvo Calderén que como parte de las acciones administrativas tanto del Proceso de Riesgos
como la Unidad de Inversiones, ya se ejecutaron los primeros calculos y verificaciones, donde el Proceso de
Riesgos estaria asignando por la condiciones econdmicas y financieras que posee la cooperativa una prima de
riesgo de un 1% indiferentemente del plazo al que soliciten el crédito y la Unidad de Gestion de Portafolios
establecié que la tasa considerando la prima de riesgo y el plazo solicitado de 10 afios seria de un 8,28%, esto se
realizé6 mediante un informe ejecutivo al Proceso de Riesgos para que sea de conocimiento al Comité de Riesgos
que funge como Comité de Crédito, para que sea valorado en cuanto se resuelva la solicitud presentada por la
Cooperativa, lo traemos aca para conocimiento de cada uno de los integrantes, que se esta trabajando en esta
opcion de crédito y que el nivel de tasa, que se le estaria prestando eventualmente, pese a que se le hizo todo el
escenario para que la Junta y el Comité de Riesgo valore cuales son los niveles y si les aprueba un crédito en
alguno de los otros plazo y no necesariamente al que estan solicitando, pero se informé y se documento mediante
una tabla para que sea hecho de conocimiento del Comité de Crédito. Consulta ¢ si existen dudas sobre los temas

expuestos?

Consulta la sefiora Romero Jenkins si la decision final recaeria en la Junta Administradora.

El sefior Calvo Calderén sefiala que si, que el Comité de Crédito recomienda y hace una valoracion final y lo

remite a la Junta que es la Ultima instancia para esa aprobacion.
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La sefiora Romero Jenkins consulta que desde el punto de vista de inversiones cual es la tasa que estariamos

pidiendo, la tasa pasiva para compararlo con esta otra alternativa.

El sefior Calvo Calderén responde que estan tasas se calcula a como lo establece la formula del reglamento de
crédito que son valores de mercado, digamos si saliéramos hoy a colocar a ese plazo, esa seria la tasa que

estariamos consiguiendo en el mercado.

La master Romero Jenkins indica que se le debe sumar la prima por riesgo, el master Bryan Calvo sefala que
efectivamente se le adiciona la prima por riesgo calculado para la cooperativa, la cual es de un 1%, entonces en

el mercado conseguiriamos un 7,21% y le prestamos a la cooperativa a un 8,28%.

El master Eddy Velasquez, seiala que a efectos nuestros y aparte del analisis que hace Riesgos, pues lo que
interesa es justamente lo que comenta dofa Ana, el impacto que podria tener esto en el rendimiento y aqui es
claro que resulta que es beneficio, por cuanto, el rendimiento que se estaria cobrando siempre va a estar un poco
por encima, conforme a la prima por riesgo del rendimiento del mercado, lo que si llamo la atencién, pero
probablemente es por la forma de la curva en este momento, es que a 9 anos el rendimiento de mercado es 7,24%
y a 10 afios es 7,21%, ahi es importante cuando se haga el analisis evaluar ese tema, ya que a efectos nuestros
podriamos pensar que seria mas redituable prestar a 9 afios. Esto para que a futuro hagamos una valoracion mas
precisa de los modelos. Continua el master Eddy Velasquez indicando que él sabe que de acuerdo con la politica,
hay un modelo, pero hay que entender que los modelos matematicos, estadisticos, siempre tienen que estar
acompanados del criterio experto y no dejarnos limitar la decision meramente en el modelo, esto lo que implica es
que, en ese sentido plantearia o prestar los recursos a 9 afios o ajustar la tasa de diez afios al mismo nivel que la

de nueve anos, para que de alguna forma sea siempre positivo para el Fondo, por lo demas lo veo muy bien.

La master Romero Jenkins indica que abria que ver la aspiracién de Coopejudicial, que entiende que la tasa es
de 6,66%.

El master Miguel Ovares sefiala que de acuerdo con la frase eliminando la prima por riesgo, entiende que seria

el 6,66% mas el 1%, seria el 7,66% nuestro.

El Lic. Fabian Salas menciona que la principal diferencia radica en que ellos (Coopejudicial), tomaron la curva
soberana y revisaron la observacion a 10 afios y decia 6,66%, el detalle es que ellos estan considerando
rendimiento neto, y nosotros somos exentos tenemos que considerar rendimiento bruto y en estas operaciones el
impuesto es un 15%, entonces esa es la principal diferencia que hay ahi, ese 7,21% a diez afios es un 6.66% de

rendimiento neto.

El master Miguel Ovares consulta que quién monto la tabla en exposicion.
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Lic. Fabian Salas responde que si, la montamos con respecto al articulo N° 9 del Reglamento de Crédito,

revisamos la curva el rendimiento neto, le calculamos el impuesto, obtenemos el rendimiento bruto del mercado y

le sumamos la prima por riesgo.

La master Romero Jenkins indica que ella tiene la misma duda de don Miguel, ¢lo que hace la Cooperativa es
que toma nuestro insumo, o sea ellos toman los datos de nuestra tabla, nada mas que ellos no estan considerando

el efecto del impuesto y sefialan que ademas se les elimine la prima por riesgo, es asi?

El Lic. Fabian Salas contesta que no les pasamos la tabla, ellos hacen su interpretacion del reglamento y como
ellos si son exentos, van y revisan cual es el rendimiento de mercado y ven que es un 6,66%, pero es una
rentabilidad neta, la de nosotros es una rentabilidad bruta y si vamos a 10 afios con el rendimiento neto, le

estariamos regalando el beneficio del impuesto sobre a la Cooperativa y eso no tendria sentido.

El master Miguel Ovares consulta ¢ si son tasas activas?

El master Eddy Velasquez contesta que si, son tasas de la curva de rendimientos. Sefala que aqui lo que queda
es esperar el analisis que haga el Comité de Crédito o Riesgo y con base en eso plantearle a la propuesta a la
Cooperativa para que ellos lo valoren, ¢ asi es?

La master Romero Jenkins indica que para efectos de este Comité es meramente informativo, que no
corresponde tomar ningun acuerdo, que le corresponde al otro Comité de Riesgo que funge como Comité de
Crédito.

El sefor Calvo Calderén responde efectivamente asi es.

Se sefiala que dada la ausencia de la Licda. Ana Lucrecia Ruiz Rojas el MBA. Miguel Ovares Chavarria continuara

con el rol de Secretario de Actas de este Comité.

Y se acuerda sefialar para la préxima sesion ordinaria de Comité de inversiones el proximo lunes 24 de enero

2021 a partir de las 2 pm.

Se acuerda:

v" Tomar nota de los puntos informativos.

Acuerdo por unanimidad [X] Acuerdo con disidencia[ ] No se aprueban [ ]

FIN DE SESION
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Se levanta la sesion a las 15:30 horas del 15 de diciembre de 2021.

ANA EUGEN'A Firmado digitalmente MIGUEL ANGEL Firmado digitalmente
ANA EUGENIA ]
ROMERO EngEROJENKINS OVARES g?/A%ES%%AQE\???[A
(FIRMA) (FIRMA)
JENKINS Fecha: 2022.01.03 CFTF?,\XQRRIA Fecha: 2022.01.03
(FIRMA) 11:14:55 06'00° ( ) 10:12:33-0600
ANA EUGENIA ROMERO JENKINS MIGUEL OVARES CHAVARIA
Presidenta a.i Comité de Inversiones. Secretario de actas a.i.

Documentos anexos:

Acta 107-Cl-2021 Informe de Estrategia Inversion -  Estrategia Inversion -
Comité Inversiones Se Inversiones FJPPJ Nov | Trim 22- Enero-2022 Mercados Internacion

Andlisis del ETF SPDR  Analisis del Fondo Oficio 998-2021 Oficio 1005-2021 Sesién Comité de
S&P HEALTH CARE EC JPMORGAN F-US TEC acuerdo conciliacion.p acuerdo Asosejud y C  Inversiones 22-11-202
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