[bookmark: _Toc366755199]Nº 4-2022
JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL. - San José, a las ocho horas treinta minutos del veinticuatro de enero de dos mil veintidós.
[bookmark: _Toc84564292]Sesión ordinaria con asistencia del presidente, licenciado Arnoldo Hernández Solano. De los integrantes doctor Juan Carlos Segura Solís, los másteres Rodrigo Arroyo Guzmán y Alexander Arguedas Vindas, así como de los licenciados Freddy Chacón Arrieta y Parris Quesada Madrigal. También asisten el máster Oslean Mora Valdez, y la licenciada Ingrid Moya Aguilar, en su orden, Director interino y Subdirectora interina de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.
[bookmark: _Toc93667445]ARTÍCULO I
Documento N° 80-2022
Aprobación del orden del día presentado por la Secretaría de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.
Indicó el máster Alexander Arguedas Vindas que, por razones laborales en CAPREDE, se incorporaría tarde a la sesión.
Por unanimidad, se acordó: 1.) Aprobar el orden del día presentado por la Secretaría Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 2.) Tener por recibida la comunicación del máster Arguedas Vindas.
[bookmark: _Toc93667447]ARTÍCULO II
Documento N° 81-2022
Aprobación del Acta N° 3-2022 de la sesión celebrada el lunes 17 de enero de 2022.
Se conoce la abstención del licenciado Freddy Chacón Arrieta, en el voto del artículo XVI, y se aprueba por parte del señor presidente, licenciado Arnoldo Hernández Solano.
Por unanimidad, se acordó: Aprobar el acta N° 3-2022 de la sesión celebrada el 17 de enero de 2022.
[bookmark: _Toc93667450]ARTÍCULO III
Documento N° 79-2022
El máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, mediante correo electrónico del 18 de enero de 2022, remitió el esquema de firmas, para su respectiva aprobación, de la siguiente manera: 
	ESQUEMA PROPUESTO

	Entidad Bancaria
	Personería Instrumental 
	Cuenta Bancaria
	Grupo
	Autorizados 

	Banco de Costa Rica
	FJPPJ
	229-32-9 Colones
	A
	Segura Solís Juan Carlos

	Cuenta Principal Colones
	
	Firmas mancomunadas, una del "Grupo A" con una del "Grupo B".
	A
	Hernandez Solano Arnoldo

	
	
	
	A
	Quesada Madrigal Parris

	
	
	
	A
	Mora Valdez Oslean

	
	
	
	A
	Moya Aguilar Ingrid

	
	
	
	B
	Salas Fernández Fabián

	
	
	
	B
	Calvo Calderón Bryan

	
	
	
	B
	Flores Chacón Yesenia

	
	
	
	B
	Román Taylor Rodolfo

	 
	 
	 
	 
	 

	Banco de Costa Rica
	FJPPJ
	112247-9 Dólares
	A
	Segura Solís Juan Carlos

	Cuenta Principal en Dólares
	
	Firmas mancomunadas, una del "Grupo A" con una del "Grupo B".
	A
	Hernandez Solano Arnoldo

	
	
	
	A
	Quesada Madrigal Parris

	
	
	
	A
	Mora Valdez Oslean

	
	
	
	A
	Moya Aguilar Ingrid

	
	
	
	B
	Salas Fernández Fabián

	
	
	
	B
	Calvo Calderón Bryan

	
	
	
	B
	Flores Chacón Yesenia

	
	
	
	B
	Román Taylor Rodolfo

	 
	 
	 
	 
	 

	Banco Nacional de Costa Rica
	FJPPJ
	1234-0 Colones
	A
	Segura Solís Juan Carlos

	Cuenta Secundaria en Colones
	
	Firmas mancomunadas, una del "Grupo A" con una del "Grupo B".
	A
	Hernandez Solano Arnoldo

	
	
	
	A
	Quesada Madrigal Parris

	
	
	
	A
	Mora Valdez Oslean

	
	
	
	A
	Moya Aguilar Ingrid

	
	
	
	B
	Salas Fernández Fabián

	
	
	
	B
	Calvo Calderón Bryan

	
	
	
	B
	Flores Chacón Yesenia

	
	
	
	B
	Román Taylor Rodolfo

	 
	 
	 
	 
	 

	Banco Nacional de Costa Rica
	FJPPJ
	601227-7 Dólares
	A
	Segura Solís Juan Carlos

	Cuenta Secundaria en Dólares
	
	Firmas mancomunadas, una del "Grupo A" con una del "Grupo B".
	A
	Hernandez Solano Arnoldo

	
	
	
	A
	Quesada Madrigal Parris

	
	
	
	A
	Mora Valdez Oslean

	
	
	
	A
	Moya Aguilar Ingrid

	
	
	
	B
	Salas Fernández Fabián

	
	
	
	B
	Calvo Calderón Bryan

	
	
	
	B
	Flores Chacón Yesenia

	
	
	
	B
	Román Taylor Rodolfo

	 
	 
	 
	 
	 

	Banco de Costa Rica
	JUNAFO
	487179-0 Junta Adm.
	A
	Segura Solís Juan Carlos

	Cuenta Principal Colones
	
	Firmas mancomunadas, una del "Grupo A" con una del "Grupo B".
	A
	Hernandez Solano Arnoldo

	
	
	
	A
	Quesada Madrigal Parris

	
	
	
	A
	Mora Valdez Oslean

	
	
	
	A
	Moya Aguilar Ingrid

	
	
	
	B
	Salas Fernández Fabián

	
	
	
	B
	Calvo Calderón Bryan

	
	
	
	B
	Flores Chacón Yesenia

	
	
	
	B
	Román Taylor Rodolfo

	 
	 
	 
	 
	 

	Banco de Costa Rica
	JUNAFO
	488410-8 Caja Chica Junta Adm.
	A
	Mora Valdez Oslean

	Cuenta de Caja Chica Colones
	
	Firmas mancomunadas, una del "Grupo A" con una del "Grupo B".
	A
	Moya Aguilar Ingrid

	
	
	
	B
	Salas Fernández Fabián

	
	
	
	B
	Calvo Calderón Bryan

	
	
	
	B
	Flores Chacón Yesenia

	
	
	
	B
	Roman Taylor Rodolfo

	 
	 
	 
	 
	 



Nota:

Con la creación de la estructura administrativa propia, se cuenta con personal suficiente y adecuado para la ejecución de las operaciones típicas necesarias para el FJPPJ y la JUNAFO.

El esquema propuesto, conlleva a que los puestos de Director y Subdirectora de la JUNAFO, así como Jefe del Proceso de Inversiones y Jefa del Subproceso Administrativo Financiero, sean los firmantes típicos de movimientos de transacciones, siendo el resto de firmantes autorizados respaldos en caso de ausencia.

	ESQUEMA PROPUESTO

	Entidad 
	Personería Instrumental 
	Método de firma
	Grupo
	Autorizados 

	BCR Puesto de Bolsa
	FJPPJ y JUNAFO
	Firmas mancomunadas, una del "Grupo A" con una del "Grupo B".
	Representante Legal
	Segura Solís Juan Carlos

	BCR Custodio
	
	
	A
	Hernández Solano Arnoldo

	BN Valores, Puesto de Bolsa
	
	
	A
	Quesada Madrigal Parris

	INS Valores, Puesto de Bolsa
	
	
	A
	Mora Valdez Oslean

	Davivienda Valores, Puesto de Bolsa
	
	
	A
	Moya Aguilar Ingrid

	BAC San José, Puesto de Bolsa
	
	
	B
	Salas Fernández Fabián

	N/A
	
	
	B
	Flores Chacón Yesenia

	N/A
	
	
	B
	Román Taylor Rodolfo



Nota:

La Junta Administradora del FJPPJ no posee contratos abiertos con Puestos de Bolsa o Custodios, pero deberá mantener el mismo esquema en caso de contratar estos servicios.

El esquema propuesto, conlleva a que los puestos de Jefe de Proceso de Inversiones y Director de la JUNAFO, sean los firmantes típicos de movimientos de operaciones de inversión, siendo el resto de firmantes autorizados respaldos en caso de ausencia.”

- 0 -
Por unanimidad, se acordó: 1.) Aprobar el esquema de firmas remitido por el máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, conforme se indica. 2.) Deberá dicha Dirección de realizar los trámites correspondientes con las entidades bancarias con el fin de coordinar el registro de firmas, así como en la actualización de los sistemas informáticos. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667453]ARTÍCULO IV
Documento N° 38-2022 / 69-2022
[bookmark: _Toc93038759]En sesión N° 03-2022 celebrada el 17 de enero de 2022, artículo IX, se tomó el acuerdo que literalmente dice:
“(…)

Mediante el oficio N° 005-PF-2022 del 7 de enero de 2022, el licenciado Fabián Salas Fernández y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, por su orden, Jefe interino de Proceso Financiero y Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, remitieron el siguiente informe:

“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a las solicitudes de pensión incoadas por las señoras Martha Eugenia Rojas Alfaro, cédula (valor 1), en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, cédula (valor 2) y la señora Virginia María Castro Acuña cédula (valor 3) en calidad de representante legal del menor (nombre 1), cédula 01-1930-0547 (valor 4), hijo del señor Calderón Ramírez, cuyo deceso acaeció el 25 de mayo de 2021.

I Origen.

Esta Dirección en fecha 22 de julio de 2021, recibió la gestión de la señora Rojas Alfaro, mediante la cual solicita se le otorgue la pensión que le corresponde como cónyuge sobreviviente del señor Calderón Ramírez. Previamente en fecha 19 de julio de 2021, la señora Virginia Castro Acuña, solicita también la pensión del menor (nombre 1), hijo del señor Calderón Ramírez.


II Valoración socioeconómica practicada.

Mediante informes N°21-000868-0770-TS y 21-000773-0721 TS suscritos por las licenciadas Fabiola Segura Céspedes y Myriam Solano Mora, peritas del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Rojas Alfaro y el menor (nombre 1).

III Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social.

Valoración de la señora Martha Eugenia Rojas Alfaro

La señora Martha Rojas Alfaro, cuenta con 70 años de edad, con estudios universitarios completos, es pensionada por su labor como enfermera. A la fecha se desempeña en labores domésticas no remuneradas.

Ella y el señor Wilfrido Calderón Ramírez permanecieron casados por espacio de 36 años hasta el fallecimiento de este último. Durante dicho periodo no procrearon hijos en común, sin embargo, la señora Rojas Alfaro aportó a la relación a su hijo Edgar y a su hija Ana Yanci, ambos de apellidos Herrera Rojas. Actualmente son mayores de edad y tienen vidas independientes.

El grupo familiar se estableció en la zona de San José, la persona valorada se desempeñaba como enfermera en el Hospital México, compartiendo los gastos del hogar con el señor Calderón, este inclusive asumió necesidades particulares como recreación del hijo e hija de la persona referida, siendo reconocido como una figura paterna por el grupo filial de la señora Rojas Alfaro.

Aproximadamente a los 40 años de edad, la señora Rojas Alfaro presenta un cuadro de flebitis, razón por la cual, toma la decisión en conjunto con el señor Calderón de egresar de su trabajo como enfermera, ya que las jornadas laborales suponían mantenerse de pie durante la mayor parte del día, por lo que queda en condición de dependencia económica hacia su cónyuge a partir de esta situación.

La señora Rojas Alfaro se traslada a residir a la zona de Ciudad Quesada en San Carlos por situaciones de índole personal y hasta la jubilación de su esposo este se mantuvo trabajando en San José y viajando de manera constante a visitarla durante los fines de semana, siendo que tras su egreso laboral, también se estableció permanentemente en la localidad supracitada.

Respecto a lo anterior, según lo manifestado por la señora Rojas Alfaro por decisión propia su cónyuge establece pensión alimentaria judicial, tramitada en el expediente N.º 04- 000848-0503-PA a favor de ella, con el fin de aportarle económicamente en una fecha fija para sus gastos personales y eventualidades en el hogar, dado que la persona referida no poseía ingresos propios tras egresar de su labor como enfermera.

Las fuentes de información consultadas coinciden que el señor Calderón Ramírez se mantuvo hasta su muerte cubriendo los requerimientos como alimentación y pago de servicios públicos del grupo familiar, así también brindaba la pensión judicial a la persona valorada, esta destinaba el ingreso a actividades recreativas en grupos de natación, así como consultas en medicina privada y de manera ocasional, realizaba compras de alimentación y de mobiliario de la vivienda.

Al momento de la de la valoración social, la señora Rojas Alfaro conforma grupo familiar unipersonal. Respecto a su estado de salud es portadora de (….), según revisión de su historia clínica.

La señora Rojas Alfaro disfruta del usufructo de la propiedad proporcionada por su progenitora. Su vivienda se ubica en una zona urbana de fácil acceso y cuenta con todos servicios.

Cabe resaltar que, en revisión de la página electrónica del Registro Nacional, la persona referida no figura como propietaria de bienes inmuebles o muebles adicionales, del mismo modo, el Sistema Nacional de Información y Registro Único de Beneficiarios del Estado (SINIRUBE) no registra subsidios estatales a favor de la señora Rojas Alfaro.

[bookmark: _Hlk91943401]De acuerdo con estudio socioeconómico se reporta que la señora Rojas Alfaro goza de pensión por vejez derivada de su incursión laboral como enfermera, el monto asignado es de ¢136.865,00 (ciento treinta y seis mil ochocientos sesenta y cinco colones con 00/100) mensuales, previamente el ingreso principal del hogar correspondía a la pensión del ex-funcionario judicial fallecido por monto de ¢641,066.00 (seiscientos cuarenta y un mil sesenta y seis colones con 00/100) netos mensuales, de los cuales se descontaba la pensión judicial a favor de su esposa por el monto de ¢169,330.00 (ciento sesenta y nueve mil trescientos treinta colones con 00/100) mensuales, el cual a la fecha dejó de percibir.

En cuanto a los egresos al momento de la valoración social corresponde a una suma de ¢57,913,00 (cincuenta y siete mil novecientos trece colones con 00/100) mensuales, principalmente vinculados al pago de servicios públicos ya que posterior a la muerte de su esposo vivió temporalmente con hija debido a un quebranto de salud que la llevaron a tener que realizar consultas médicas a nivel privado.

[bookmark: _Hlk91952352]Dada esta situación, la señora Rojas Alfaro refiere que no ha debido incurrir en adquisición de productos de la canasta básica, más sin embargo, es un gasto que deberá asumir por su cuenta y que estima rondará los ¢125,000.00 ( ciento veinticinco mil colones con 00/100) mensuales, además indicó que debido a un cambio de medicamentos que inicialmente le proveía la CCSS, le implicará un gasto adicional de aproximadamente ¢250,000.00 (doscientos cincuenta mil colones con 00/100) mensuales, pues debe adquirirlos de manera particular.

Asimismo, según detalla, la atención en salud recibida se constituye en una deuda que debe abonar a su yerno el señor Gustavo Castro Olmos, pareja de su hija Ana Janci, quien asumió los gastos derivados de citas médicas y medicamentos la cual asciende a un monto aproximado de ¢700,000.00 (setecientos mil colones con 00/100), según documentación aportada e información recopilada.

Debido a los cambios económicos que ha enfrentado y su actual condición de salud, como estrategia para lograr solventar de mejor manera sus gastos personales, necesidades básicas y materiales, la señora Rojas estiló alquilar una habitación de su vivienda a la señora Allison Hernández Li, estudiante de medicina que se mantiene realizando internado en el Hospital de San Carlos, sin embargo, convivirá con la persona referida únicamente por espacio de dos meses.

Valoración del niño (nombre 1)

El menor (nombre 1) cuenta con 16 años de edad, soltero y estudiante de secundaria. Hijo de la señora Virginia Acuña Castro, costarricense, pensionada y el señor Wilfrido Calderón Ramírez.

Se conoció que ambos progenitores del menor mantuvieron relación de pareja en convivencia por aproximadamente 16 años, hasta el fallecimiento del señor Calderón Ramírez.

El señor Calderón Ramírez se integró a la familia de la señora Castro Acuña, conformado para ese momento, por dos hijas de doña Virginia (menores de edad); dos hijos (uno menor de edad) y tres nietas (menores de edad). Según se conoció mediante entrevista a fuentes colaterales, las personas menores de edad convivientes, percibieron al señor Calderón Ramírez como figura paterna, describiéndola como afectivo, protector, presente en los procesos formativos y como proveedor.

Se conoció que la crianza del menor (nombre 1) estuvo a cargo de ambas figuras paternas, siendo que desde el momento en que el señor Calderón Ramírez se pensionó (en 2009), asumió el cuido diario, desarrolló actividades lúdicas y apoyó académicamente al referido; la progenitora se mantuvo activa laboralmente hasta alcanzar su pensión en el año 2019. Se niegan separaciones de la pareja ni distanciamiento en el vínculo paterno-filial.

Según relataron las personas entrevistadas, la distribución de las obligaciones proveedoras, eran distribuidas entre ambas figuras parentales; siendo que el señor Calderón Ramírez asumía el pago de los servicios públicos, la hipoteca, alimentación y reparaciones de la vivienda; así como los gastos particulares de (nombre 1) y de un sobrino del valorado. Por su parte, la señora Castro Acuña asumía gastos de alimentación y apoyo a las familias de sus hijas.

Informaron y documentaron que, el señor Calderón Ramírez enfermó en 2019, siendo que quienes mantuvieron la atención a sus necesidades, fueron la señora Castro Acuña y el joven (nombre 1). Según revisión documental, la señora Castro Acuña asumió los cargos funerarios y quienes participaron de las honras fúnebres fueron los cohabitantes del señor Calderón Ramírez, al momento del deceso.

De la situación actual del menor (nombre 1), se conoció que es estudiante activo de noveno año, con proyecto de ingresar a colegio técnico en 2022. Dentro de la dinámica familiar actual, se evidencia interés por el desarrollo académico del referido, siendo que se invierten recursos para educación y alimentación; refiriendo la proyección de resolver las necesidades insatisfechas de recreación y adquisición de algunos bienes y servicios orientados tanto para su satisfacción personal como su desarrollo académico. No reporta afectaciones de salud, que limiten su desempeño y crecimiento personal.

De la situación sociofamiliar actual y relevante en esta valoración, se informa que el grupo familiar está conformado por diez miembros, de ellos siete se encuentran estudiando (primaria y secundaria) y son dependientes. Se conoció del deceso reciente de una hija de la señora Castro Acuña, quien era madre de cuatro personas dependientes, situación que podría implicar nuevas responsabilidades para la familia valorada.

Tres de las personas cohabitantes, se encuentran dentro de la población económicamente activa, sin embargo, una de ellas se encuentra desempleada desde inicios de Pandemia por COVID-19 y otro de ellos no trabaja por situación de salud, según informaron las personas entrevistadas.

Siendo así, la señora Castro Acuña es identificada como jefa de hogar y es la única proveedora del grupo familiar estudiado; los ingresos provienen de la pensión por vejez y por las actividades informales que desempeña en la feria del agricultor y en oficios domésticos. Aseguran las personas entrevistadas, se satisfacen las necesidades de alimento y educación con dichos ingresos, quedando descubiertos las otras necesidades como lo es la recreación, vestido. Adicionalmente, por medio de redes de apoyo, reciben donativos de alimentos.

Finalmente, se identificó en la revisión digital del Registro Nacional, el menor (nombre 1) registra como bien inmueble, la vivienda que habita actualmente (donado por su padre). La señora Castro Acuña y el señor Calderón Ramírez no reportan bienes inmuebles. Con relación a bienes muebles, el señor Calderón Ramírez reporta dos automóviles (taxis) Hyundai años 1986 y 2011 y una motocicleta Yamaha año 1990.

IV Normativa atinente al caso.

Ley Orgánica del Poder Judicial N° 9544, de interés, estipula lo siguiente:

“Artículo 228- Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:

1. El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento.”

Tienen derecho a pensión por orfandad:

1. Los hijos que, al momento del fallecimiento del causante, dependían económicamente de este, de acuerdo con las siguientes reglas:

1.1 Solteros menores de edad.

1.2) Mayores de dieciocho años, pero menores de veinticinco años,
que realicen estudios reconocidos por el Ministerio de Educación
Pública (MEP), el Instituto Nacional de Aprendizaje (INA), u otras
instituciones a criterio de la Junta Administradora.

1.3) Mayores de edad que, previo al fallecimiento del causante, se
encuentren inválidos e incapaces para ejercer labores remuneradas.

“Artículo 229- 

El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante.” 

V Conclusiones.

· El peritaje socioeconómico practicado a la señora Rojas Alfaro, es claro en demostrar que durante un tiempo de convivencia con el señor Wilfrido Calderón Ramírez, ambos compartían los gastos del hogar para luego ser este último el único proveedor familiar debido a que su esposa dejó de laborar por su condición de salud. Asimismo, de acuerdo con el estudio se supo que hasta la muerte del señor Calderón Ramírez este daba un monto por pensión alimentaria a la señora Rojas Alfaro. Es así que a luz de la Ley N°9544 las condiciones antes citadas la convierten en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N°228 de dicha Ley.

· Por otra parte, según estudio realizado al menor (nombre 1), se demuestra que tanto su padre, el señor Calderón Ramírez y su madre la señora Virginia Castro se hicieron cargo de su crianza y compartieron los gastos para cubrir las necesidades de su hijo, además de las obligaciones del grupo familiar, lo que demuestra la dependencia parcial del menor sobre los ingresos que recibía su padre antes de fallecer.

· [bookmark: _Hlk91952125]Según certificaciones aportadas por la señora Rojas Alfaro se constató que es beneficiaria de una pensión por parte del régimen de la Caja Costarricense de Seguro Social, recibiendo un monto mensual de ¢136,665.00 (ciento treinta y seis mil seiscientos sesenta y cinco colones con 00/100), por lo que cuenta con ingresos por esta vía.

· De igual forma se constató que la señora Ana Virginia Castro Acuña, madre de (nombre 1) recibe también una pensión por parte del régimen de la Caja Costarricense de Seguro Social, recibiendo un monto mensual de ¢1,125,990.20 (un millón ciento veinticinco mil novecientos noventa colones con 20/100) lo que comprueba que el grupo familiar del menor cuenta con este ingreso.

· Debido a los cambios en su situación económica y de salud la señora Rojas Alfaro como medida alternativa a alquilado una habitación de su casa para ayudarse con a solventar los gastos que actualmente presenta, dado que la pensión que recibe no es suficiente para cubrirlos en su totalidad.

· Finalmente, en cuanto al menor (nombre 1), actualmente depende del ingreso que su madre recibe por pensión, sin embargo, dado que el grupo familiar de este se integra de 10 personas de los cuales 7 se encuentra estudiando, el ingreso se volvió ajustado, por lo que han debido limitarse en gastos como recreación o vestido. Según se supo en la entrevista reciben donativos de alimentos de redes de apoyo.

VI Datos de interés.

· La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Wilfrido Calderón Ramírez era de ¢1,536,562.49 (un millón quinientos treinta y seis mil quinientos sesenta y dos colones con 49/100) mensuales en bruto.

· [bookmark: _Hlk90557305]Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspiran la señora Rojas Alfaro y el menor (nombre 1) de aprobárseles la pensión es el 80% del monto que devengaba de jubilación el señor Calderón Ramírez (¢1,229,249.99), el cual según artículo N° 32, inciso “d”, del Reglamento General del Régimen de Pensiones del Poder Judicial, sería distribuido en un 66% para la señora Rojas Alfaro, equivalente a ¢811,304.99 (ochocientos once mil trescientos cuatro colones con 99/100) mensuales en bruto y un 34% para el menor (nombre 1) equivalente a ¢417,945.00 (cuatrocientos diecisiete mil novecientos cuarenta y cinco colones con 00/100) mensuales en bruto.

· Sobre la posible vigencia de los beneficios, las solicitudes de pensión fueron presentadas el 22 y el 19 de julio de 2021, un total de 58 días naturales y 55 días naturales respectivamente, posteriores al fallecimiento del señor Calderón Ramírez. Se informa lo anterior para que si a criterio de la Junta Administradora del Fondo, se debe aprobar la pensión a la señora Rojas Alfaro y al menor (nombre 1), se cuente con la referencia sobre la fecha de presentación de la solicitud para el establecimiento del rige del beneficio.

Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.

(…).”

- 0 -

(Adjunto suprimido con datos sensibles de la gestionante)

(Adjunto suprimido con datos sensibles de menor de edad)

Una vez analizada la solicitud de pensión incoadas por las señoras Martha Eugenia Rojas Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, y la señora Virginia María Castro Acuña, en calidad de representante legal del menor (nombre 1), hijo del señor Calderón Ramírez, cuyo deceso acaeció el 25 de mayo de 2021, así como el dictamen socioeconómico emitido por el Departamento de Trabajo Social y Psicología número NUE 21-000868-0770-TS y el informe NUE 21-000773-0721 TS, suscrito por la licenciado Myriam Liliana Solano Mora, Trabajadora Social y de conformidad con el artículo 37 del Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones Del Poder Judicial, se acordó, por mayoría: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formulada por la señora Virginia María Castro Acuña, en calidad de representante legal del menor (nombre 1), hijo del señor Calderón Ramírez, cuya asignación mensual correspondería a un 34% equivalente a ¢417,945.00 (cuatrocientos diecisiete mil novecientos cuarenta y cinco colones con 00/100) mensuales en bruto del monto de la jubilación que recibía al momento de su deceso, con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 19 de julio de 2021, así indicado en el artículo 37 del Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones Del Poder Judicial. 2.) En cuanto a la solicitud presentada por la señora Martha Eugenia Rojas Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, previamente a resolver lo que corresponda, solicitar criterio jurídico al licenciado Eduardo Chacón Monge, Asesor Jurídico de esta Junta, a la brevedad, con respecto al porcentaje que le correspondería a la señora Rojas Alfaro, sea la pensión que tenía otorgada judicialmente como esposa del señor Calderón o el 66% según el artículo N° 32, inciso “d”, del Reglamento General del Régimen de Pensiones del Poder Judicial. 3.) Notificar el presente acuerdo a las señoras Martha Eugenia Rojas Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez y a la señora Virginia María Castro Acuña, en calidad de representante legal del menor (nombre 1), hijo del señor Calderón Ramírez. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO.

El licenciado Alexander Arguedas Vindas, vota por aprobar la solicitud de pensión de la señora Rojas Alfaro, y conceder el 66%, correspondiente del 80% del monto que devengaba de jubilación el señor Calderón Ramírez. Se declara acuerdo firme.”
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En relación con lo anterior, el licenciado Eduardo Chacón Monge, Asesor Jurídico interino de la Dirección de la Junta Administradora Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante oficio N° 0001-AJ-2022 del 20 de enero de 2022, informó:
“En atención al acuerdo adoptado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en sesión N° 3-2021 celebrada el lunes 17 de enero de 2021, artículo IX, en donde solicita criterio jurídico referente a cuál es el porcentaje de pensión que se le podría asignar a la señora Martha Eugenia Rojas Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, se detalla lo siguiente: 

I-ANTECEDENTES: En sesión N° 3-2021 celebrada el lunes 17 de enero de 2021, artículo IX, la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial conoció el oficio número 005-PF-2022 del 7 de enero de 2022, suscrito por la licenciado Fabián Salas Fernández y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, por su orden, Jefe interino de Proceso Financiero y Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, en donde remitieron el informe correspondiente a las solicitudes de pensión incoadas por las señoras Martha Eugenia Rojas Alfaro, cédula (valor 1), en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, cédula (valor 2) y la señora Virginia María Castro Acuña cédula (valor 3) en calidad de representante legal del menor (nombre 1), cédula (valor 4), hijo del señor Calderón Ramírez, cuyo deceso acaeció el 25 de mayo de 2021. 

En ese momento, la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial aprobó únicamente el derecho de pensión del menor (nombre 1), no así la solicitud de doña Martha Eugenia Rojas Alfaro, debido a que solicitó criterio jurídico para valorar cuanto del porcentaje de la pensión se le puede otorgar a la señora Rojas Alfaro, valorando sus necesidades actuales.

II- SOBRE LOS ELEMENTOS DETALLADOS EN EL INFORME: El oficio número 005-PF-2022 del 7 de enero de 2022, detalla las necesidades de la señora Rojas Alfaro, destacando que por decisión propia, el señor Wilfrido Calderón Ramírez, estableció pensión alimentaria judicial, tramitada en el expediente N°04- 000848-0503-PA a favor de ella, con el fin de aportarle económicamente en una fecha fija para sus gastos personales y eventualidades en el hogar, debido a que doña Martha Eugenia, no poseía ingresos propios tras egresar de su labor como enfermera.

[bookmark: _Hlk919434011][bookmark: _Hlk919521251]De lo anterior, es importante traer a colación que el monto de la pensión alimentaria que recibía la señora Rojas Alfaro, era por un total de ¢169,330.00 (ciento sesenta y nueve mil trescientos treinta colones con 00/100) mensuales. Asimismo, en el citado informe, indica que según certificaciones aportadas por doña Martha, se constató que es beneficiaria de una pensión por parte del régimen de la Caja Costarricense de Seguro Social, recibiendo un monto mensual de ¢136,665.00 (ciento treinta y seis mil seiscientos sesenta y cinco colones con 00/100), por lo que cuenta con ingresos por esta vía.

III- NORMATIVA Y JURISPRUDENCIA APLICABLE: Para determinar el porcentaje de pensión que le correspondería a la señora Rojas Alfaro, es imperativo exponer lo siguiente:

1.) El artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, expone el monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia, indicando que será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante.

Aunado a lo anterior, el citado artículo, manifiesta que las proporciones para los beneficios por viudez, unión de hecho, orfandad y ascendencia serán las que se estipulen en el reglamento del régimen.

En ese sentido, la Ley Orgánica del Poder Judicial delega en la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, estipular mediante vía reglamentaria las proporciones de los beneficios de pensión, en las hipótesis en donde la pensión se debe distribuir entre varios beneficiarios, dado lo anterior, el órgano colegiado, en el Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, el cual fue avalado por la Superintendencia de Pensiones, indicó lo siguiente:

“Artículo 32. – Fijación de los montos de pensión. Para fijar las proporciones de las pensiones en los casos que una persona causante tenga más de una persona beneficiaria, la Junta Administradora analizará la información aportada en los informes de la Dirección de Gestión Humana o en la dependencia o persona que la Junta designe para tal efecto, en el entendido que, en su conjunto, no excederá del ochenta por ciento (80%) del monto de jubilación que le correspondía a la persona causante, bajo los siguientes porcentajes. 

Proporciones de los beneficios por sobrevivencia:

(...) 

d) Cuando se presente solicitud de cónyuge o compañero (a) sentimental económicamente dependiente al momento del fallecimiento de la persona servidora activa o jubilada e hijos (as): Hasta un máximo del 66% para la persona cónyuge o compañero (a) sentimental económicamente dependiente al momento del fallecimiento de la persona servidora activa o jubilada y 34%, repartido en partes iguales, para los demás gestionantes, del 80% del porcentaje máximo que se puede otorgar conforme el 229 de la LOPJ. (el subrayado en negrita no es del original).

(...) 

En todos los casos se debe demostrar dependencia económica con el fin de considerar la solicitud de pensión respectiva”. 

Se desprende del artículo anteriormente transcrito, que la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en el Reglamento plasmó como límite un monto máximo de un 66 %, sin detallar un monto o porcentaje mínimo, debido a que cada solicitud de pensión posee elementos concretos que valorar, como la estabilidad económica de cada gestionante para estimar un monto razonable de pensión, sin sobrepasar el 66 % supra indicado. 

2.) Aunado a lo anterior, es importante manifestar que la Sala Constitucional, en su voto 378-2001 indica concretamente que ‘...El importe de la pensión pretende sustituir la ayuda que el fallecido otorgaba a las personas que de él dependían, sean o no cónyuges, de manera que no queden en una situación de indigencia” (El subrayado en negrita no es del original). En ese orden de ideas, las valoraciones de los estudios socioeconómicos fundamentan la ayuda económica que el causante brindaba a la persona dependiente de esos recursos, estudios que el órgano colegiado debe evaluar para determinar la necesidad real de una posible pensión.

En ese sentido, como precedente administrativo, se menciona el siguiente acuerdo adoptado por el Consejo Superior, órgano que administraba anteriormente el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, que indicaba lo siguiente:

En sesión N.º 60-2019 celebrada el 4 de julio de 2019, artículo XX, conocieron la solicitud presentada por la señora Rosa María Fallas Rojas, en calidad de esposa del jubilado judicial fallecido Gerardo Zumbado Quesada, en ese momento, la Dirección de Gestión Humana había recomendación al Consejo Superior lo que se indica a continuación:

“Conforme a lo expuesto, esta Dirección recomienda salvo mejor criterio, otorgar un porcentaje de pensión que le permita a doña Rosa honrar los préstamos que en conjunto con su difunto esposo don Gerardo, obtuvieron con la finalidad de realizar mejoras al hogar y construir el apartamento de su hijo. De acuerdo al análisis realizado por la Unidad de Jubilaciones y Pensiones y de acuerdo a los datos aportados por la Trabajadora Social, ese porcentaje podría ser de un 50% del 80% que le correspondería por ley. De acoger el Consejo Superior la recomendación anterior, el porcentaje máximo de pensión que le correspondería a la señora Fallas Rojas de conformidad con la Ley vigente a la fecha del fallecimiento don Gerardo, es del 80% del monto de jubilación que recibía el jubilado al momento de su deceso. Para este caso equivaldría a ¢2,785,520.40 (dos millones setecientos ochenta y cinco mil quinientos veinte colones con 40/100) mensuales, de los cuales al aplicarle el 50% recomendado, resultaría en un monto de beneficio de ¢1,392,760.20 (un millón trecientos noventa y dos mil setecientos sesenta colones con 20/100).” (Lo subrayado en negrita no es de original).

En ese momento, el Consejo Superior valoró el estudio realizado para el trámite de pensión de la gestionante, determinando que el 80 % era excesivo para cubrir sus gastos, por lo que acordó otorgarle únicamente un 50 %, debido a que sería un monto beneficioso para atender sus necesidades.

3.) Debe tenerse presente que, en materia de jubilaciones y pensiones, priva el principio "pro fondo", principio que la Sala Segunda de la Corte Suprema de Justicia, conceptualiza de la siguiente forma:

"En materia de prevención social, sea jubilaciones, no rige el principio "pro operario", sino el principio "pro fondo", el cual sostiene que, en caso de duda, se debe estar a favor de la interpretación que permita la preservación y mantenimiento del acervo de recursos del fondo, en orden a su sostenibilidad financiera, para la protección de la masa de los pensionados actuales y futuros. De esa manera, en caso de duda, debe resolverse a favor del fondo. En este sentido afirma el tratadista Rafael Bielsa: "La complejidad de los regímenes legales de jubilaciones y, sobre todo, las modificaciones sucesivas hacen surgir cuestiones de interpretación. Por lo pronto, aunque la jubilación se funda en consideraciones de asistencia social y se configura como seguro obligatorio, una aplicación liberal de sus preceptos en el sentido favorable del afiliado, podría afectar la estabilidad del fondo financiero, en perjuicio de los que tienen derecho incuestionable no sujeto a discusión. Por eso, y por tratarse de un privilegio, la concesión de jubilaciones es de interpretación restrictiva, y en la duda el caso se resuelve a favor de la caja o fondo común". (El subrayado en negrita no es del original) (BIELSA, Rafael. "Derecho Administrativo, Roque Depalma, Buenos Aires, 1956, Quinta Edición, Tomo III, pág. 174)." (Resolución N.º 46 de las 09:10 hrs. del 9 de febrero de 1996, Sala Segunda de la Corte Suprema de Justicia).

También, la Sala Constitucional de la Corte Suprema de Justicia, ha señalado reiteradamente que sobre la seguridad social descansa una parte muy importante de la solidaridad nacional, pues tiene que ver con el cumplimiento de obligaciones esenciales del sistema democrático, fundamentales para la convivencia y el desarrollo económico y social del país; en fin, se ha estimado que la seguridad social es un instrumento para alcanzar el más justo reparto de la riqueza (Véase al respecto la resolución N° 0033-96 de la Sala Constitucional). Lo expuesto se refiere a justicia redistributiva, que obliga a la sociedad a atender a los administrados de acuerdo con sus necesidades y en la medida en que ello sea compatible con los recursos existentes (Principio de integridad); y hacia un esfuerzo de toda la comunidad, de tal forma, que cada uno contribuye según sus capacidades y posibilidades, como una exigencia del bien común (principio de solidaridad); y el de unidad, tendente a la sostenibilidad basado en concepciones financiera-administrativa que conducen a la sostenibilidad financiera del régimen, para la protección de la masa de los pensionados actuales y futuros. Estos principios rectores, y su corolario el in dubio "pro fondo", tienden a garantizar, dentro de límites razonables, que todo régimen de seguridad social esté, en principio, en condiciones financieras que le permitan pagar las prestaciones que promete cuando corresponda. Por el principio de sana administración de los fondos públicos, se tiene el deber de garantizar que dichos recursos sean destinados a las personas que realmente los necesitan, es decir el fin es proteger a la mayor cantidad de personas en contingencia, pero sin desproteger el fondo de pensiones.

IV- CONCLUSIONES:

1.) Con fundamento en las valoraciones jurídicas anteriormente expuestas, la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, puede valorar de forma discrecional el porcentaje de pensión que le correspondería a la señora Martha Eugenia Rojas Alfaro, tomando en consideración que el artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, delegó al órgano colegiado reglamentar las proporciones para los beneficios por viudez, unión de hecho, orfandad y ascendencia, por esto, el artículo 32 inciso d) del Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, contempla la hipótesis bajo estudio, indicando que le correspondería “...hasta un máximo del 66% para la persona cónyuge”, abriendo la posibilidad de que el porcentaje sea menor. El anterior análisis debe considerar lo indicado por la Sala Constitucional en su voto 378-2001, en donde textualmente manifestó que ‘...El importe de la pensión pretende sustituir la ayuda que el fallecido otorgaba a las personas que de él dependían, sean o no cónyuges, de manera que no queden en una situación de indigencia. 

2.) Las valoraciones que realice la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, relacionadas con el otorgamiento de beneficios, deben estar apegadas al ordenamiento jurídico, de conformidad con el artículo 11 de la Ley General de la Administración Pública, sin embargo, en caso de contar con alguna duda, es imperativo aplicar el principio “pro fondo”, el cual expone que se debe estar a favor de la interpretación que permita la preservación y mantenimiento del acervo de recursos del fondo, en orden a su sostenibilidad financiera, para la protección de la masa de los pensionados actuales y futuros.

3.) Finalmente, es menester acotar que el Consejo Superior, anterior Administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, aplicaba la norma con la interpretación anteriormente trascrita, valorando las necesidades reales de cada gestionante, en aras de asignar el importe de pensión que cubriera los gatos necesarios de forma digna.

De esta forma, se atiende lo solicitado por la honorable Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en sesión N° 3-2021 celebrada el lunes 17 de enero de 2021, artículo IX, para los fines correspondientes.”
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En relación con la solicitud de pensión presentada por la señora Martha Eugenia Rojas Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Wilfrido Calderón Ramírez, por unanimidad, se acordó: Tener por rendido el criterio jurídico N° 0001-AJ-2022 del 20 de enero de 2022, y con base en los estudios y criterios técnicos emitidos, acoger la solicitud de pensión formulada por la señora Rojas Alfaro, asignando un 45% del 80 % del monto de la jubilación que recibía el señor Calderón al momento de su deceso, con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 22 de julio de 2021, así indicado en el artículo 37 del Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667456][bookmark: _Toc34222240]ARTÍCULO V
Documento N° 2-2022
El señor José Ezequiel Arias González, Jefe de Área Comunicación y Servicios de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, mediante oficio N° SP-1293-2021 del 21 de diciembre de 2021, comunicó:
“De conformidad con lo que establece el Reglamento para Regular la participación de los sujetos fiscalizados en el financiamiento del presupuesto de las superintendencias, le solicito la información de los ingresos anuales que haya recibido su representada con motivo de la administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, con corte al 31 de diciembre de 2021.

Lo anterior, deberá ser suministrado por el presidente del Órgano de Dirección, a más tardar el 14 de enero de 2022. 

Es importante mencionar que la normativa que regula el proceso de cobro no establece ampliaciones de plazo para la remisión de la información, por lo que de no contar con lo requerido -dentro del plazo estipulado- se aplicará lo que establece el artículo 2 del Reglamento de previa cita. 

Finalmente, quedo a su disposición para cualquier consulta sobre el asunto referido.”

- 0 -
En relación con lo anterior, el máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, informa mediante correo electrónico del 21 de enero de 2022, que se dio respuesta de lo requerido, mediante certificación N° 20-DJA-2022 del 18 de enero de 2022, que dice:
“En cumplimiento al artículo 12.-“Remisión de información para el cálculo” del Decreto Ejecutivo N° 38292-H, se remite la certificación de los aportes del 5 por mil a favor de la Junta Administradora por parte de los empleados activos y jubilados y pensionados para el año 2021, los mismos son con base en los Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, registrado en la subcuenta Obligaciones transitorias por Liquidar en su cuenta de detalle Aporte Junta Administradora FJP por un monto ¢1,792,666,669 (Mil setecientos noventa y dos millones seiscientos sesenta y seis mil seiscientos sesenta y nueve colones).

[image: ]

…”
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Por unanimidad, se acordó: Tomar nota de lo informado por el máster Oslean Mora Valdez, Director de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial – JUNAFO, sobre la respuesta al requerimiento de la SUPEN, referente a los ingresos anuales que se recibieron con motivo de la administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, con corte al 31 de diciembre de 2021. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667459]ARTÍCULO VI
Documento N° 35-2022
El licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso Financiero y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, en oficio N° 0613-PF-2021 de fecha 07 de enero de 2022, comunicaron lo siguiente:
“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a la solicitud de pensión incoada por la señora María Lidia Zúñiga Alfaro, cédula de identidad (valor 1) en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Hernán Pereira Brenes, cédula de identidad (valor 2), cuyo deceso acaeció el 15 de agosto de 2021.

I. Origen.

Esta Dirección en fecha 6 de septiembre de 2021, recibió la gestión de la señora Zúñiga Flores, mediante la cual solicita se le otorgue la pensión por el fallecimiento de su esposo. Para tal efecto, se solicitó la intervención del Departamento de Trabajo Social y Psicología, para la práctica de la valoración socioeconómica de la petente. 

II. Valoración socioeconómica practicada.

Mediante informe N° 21-000679-721 TS suscrito por la Licda. Rosa Fallas Bonilla, perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Zúñiga Alfaro. 


III. Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social.

La señora María Lidia Zúñiga Alfaro, cuenta con 83 años, con primaria incompleta y vecina de Desamparados.

A la edad de 26 años queda embarazada de su primer hijo, cuyo progenitor no se responsabilizó. A sus 31 años se casó con el Sr. Hernán Pereira Brenes, con quien convivió hasta su fallecimiento en agosto del presente año. Cabe indicar que desde su matrimonio ella se ha dedicado al cuido de sus hijos por lo que todos dependieron económicamente de su esposo, el señor Pereira Brenes.

Sobre la situación actual de sus hijos, la señora Zúñiga Alfaro señala que su hijo mayor es Alexander de 54 años, trabaja en el Instituto Costarricense de Electricidad. El segundo es Erick de 51 años de edad y el menor, es el Sr. Yasumi con 47 años de edad. Los dos mayores viven de manera independiente.

Según se supo en la entrevista, a raíz de la pandemia Yasumi perdió su trabajo y desde entonces forma parte del grupo familiar, junto a sus padres. Durante este periodo él se hizo cargo de la atención y cuidado de su padre, asimismo, dio acompañamiento a sus progenitores en actividades diarias y citas.

De acuerdo con lo reportado, el señor Pereira Brenes al momento de su muerte recibía por concepto de jubilación un monto de ¢608.140.52 (seiscientos ocho mil ciento cuarenta colones con 52/100) bruto mensual y un líquido de ¢492.634.50 (cuatrocientos noventa y dos mil seiscientos treinta y cuatro colones con 50/100).

Debido a su avanzada edad, la señora Zúñiga Alfaro requiere ayuda en las tareas del hogar, señala padecer osteoporosis, triglicéridos y tiroides. Al momento de la valoración tanto ella como su hijo satisfacen sus necesidades básicas a través de los ahorros que tenía el fallecido.

Ambos residen en vivienda que adquirió el matrimonio hace aproximadamente cincuenta años, la cual se encuentra en malas condiciones de mantenimiento, pero que logra solventar su necesidad de abrigo y techo, según lo descrito por la señora Zúñiga Alfaro.

Las personas entrevistadas señalan que el señor Pereira Brenes atendía las necesidades propias y las de su esposa referida e hijo menor, de este último se reporta desempleado, sin padecer alguna discapacidad.

IV. Normativa atinente al caso.

Ley Orgánica del Poder Judicial N° 9544, de interés, estipula lo siguiente:

“Artículo 228- Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:

a) El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento.”

“Artículo 229- 

El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante.” 

V. Conclusiones.

· El peritaje socioeconómico practicado a la señora María Lidia Zúñiga Alfaro, es claro en demostrar que a lo largo de la vida conyugal con el señor Hernán Pereira Brenes, era él quien asumía los gastos del hogar, por lo que la señora Zúñiga Alfaro dependió de los ingresos de su esposo, lo que al amparo de la Ley N°9544 la convierte en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N°228 de dicha Ley. 

· Según certificaciones aportadas por la señora Zúñiga Alfaro, se constató que no es beneficiaria de una pensión por parte de la Caja Costarricense de Seguro Social, Magisterio Nacional o el Ministerio de Trabajo, por lo que no cuenta con ingresos por esta vía.

· El estudio revela que el fallecimiento del señor Pereira Brenes, le ha causado a su esposa una gran afectación en el área económica, ya que todos los gastos del hogar eran cubiertos por él, de forma tal que, la ausencia de su aporte no puede ser cubierta por la valorada toda vez que la misma no cuenta con ingreso propios.

· La edad avanzada de la señora Zúñiga Alfaro, torna prácticamente imposible su inserción al mercado laboral o el desarrollo de una actividad económica de rentas estables, por medio de las cuales pueda lograr la satisfacción de sus necesidades básicas de forma segura.

VI. Datos de interés.

· [bookmark: _Hlk59037314]La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Hernán Pereira Brenes era de ¢608.140,52 (seiscientos ocho mil ciento cuarenta colones con 52/100) mensuales en bruto.

· [bookmark: _Hlk62749140]Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspira la señora Zúñiga Alfaro de aprobársele la pensión es del 80% del monto que devengaba de jubilación su cónyuge fallecido, para este caso equivale a ¢486.512,42 (cuatrocientos ochenta y seis mil quinientos doce colones con 42/100) mensuales en bruto.

· Sobre la posible vigencia del beneficio, la solicitud de pensión fue presentada el 6 de septiembre de 2021, un total de 22 días naturales posteriores al fallecimiento del señor Pereira Brenes. Se informa lo anterior para que si a criterio de la Junta Administradora del Fondo, se debe aprobar la pensión a la señora Zúñiga Alfaro, se cuente con la referencia sobre la fecha de presentación de la solicitud para el establecimiento del rige del beneficio.

Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.

Anexos:

1) Dictamen Socioeconómico

(Adjunto suprimido con datos sensibles de la gestionante)

Medios de notificación:

(…)”

- 0 -
Una vez analizada la solicitud de pensión incoada por la señora María Lidia Zúñiga Alfaro, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Hernán Pereira Brenes, así como el dictamen socioeconómico emitido por el Departamento de Trabajo Social y Psicología y el oficio N° 0613-PF-2021 de fecha 07 de enero de 2022, suscrito por el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso Financiero y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, por lo anterior, de conformidad con el artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, por unanimidad, se acordó: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formula la señora María Lidia Zúñiga Alfaro, cuya asignación mensual será equivalente al 80% del monto de la jubilación que recibía el jubilado judicial al momento de su deceso, con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 6 de setiembre de 2021. 2.) Hacer una atenta instancia a la Dirección de la JUNAFO, para que, en los informes de esta índole que presenta la Unidad de Cálculo de Beneficios, se remita la fecha de la posible vigencia del beneficio en días hábiles y no naturales, entre el deceso y la presentación de la gestión. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667461]ARTÍCULO VII
Documento N° 37-2022
El licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso Financiero y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, en oficio N° 0623-PF-2021 de fecha 07 de enero de 2022, comunicaron lo siguiente:
“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a la solicitud de pensión incoada por la señora Isabel Cubero Gómez, cédula de identidad (valor 1) en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Uriel Gerardo Hidalgo Rojas, cédula de identidad (valor 2), cuyo deceso acaeció el 7 de octubre de 2021.

VII. Origen.

Esta Dirección en fecha 22 de octubre de 2021, recibió la gestión de la señora Cubero Gómez, mediante la cual solicita se le otorgue la pensión por el fallecimiento de su esposo. Para tal efecto, se solicitó la intervención del Departamento de Trabajo Social y Psicología, para la práctica de la valoración socioeconómica de la petente. 

VIII. Valoración socioeconómica practicada. 

Mediante informe N° 21-000886-0726-TS suscrito por la Licda. Laura Estevanovich de Marco, perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Cubero Gómez. 

IX. Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social.

La señora Isabel Cubero Gómez, cuenta con 59 años, con estudios universitarios completos. Actualmente es pensionada del régimen de la Junta de Pensiones y Jubilaciones del Magisterio Nacional.

Ella y el señor Uriel Hidalgo Rojas mantuvieron un vínculo matrimonial aproximadamente por 39 años hasta su deceso, periodo durante el cual procrearon 5 hijos e hijas: Ana Cristina, María Angel, Isabel, Alejandro y Daniel, todas y todos de apellidos Hidalgo Cubero.

Ambos fueron funcionarios públicos con ingresos salariales estables que permitió una organización económica y participación activa de ambos; bajo una dinámica en la cual regularmente una de las partes asumía los préstamos bancarios adquiridos para garantizar una estabilidad habitacional y la otra parte responsable de los gastos correspondientes a la alimentación, pago de servicios públicos, transporte, educación de hijos e hijas, vestido calzado, cable- internet, mantenimiento de la vivienda, impuestos municipales, recreación y los gastos generados según las necesidades de los miembros del grupo familiar, condición que perduró durante la jubilación de ambos y hasta el fallecimiento del exfuncionario judicial.

Según estudio socioeconómico se reporta que previo al fallecimiento del señor Hidalgo Rojas el ingreso del grupo familiar era de ¢449.394,91 (cuatrocientos cuarenta y nueve mil trescientos noventa y cuatro colones con 91/100) correspondientes a ¢340.108,20 (trescientos cuarenta mil ciento ocho colones con 20/100) a la jubilación de este y ¢109,286.71(ciento nueve mil doscientos ochenta y seis colones con 71/100) a la pensión de la señora Cubero Gómez. Cabe mencionar que sus hijas Isabel de 35 años y Ana Cristina de 29 años de edad, vivieron junto a sus progenitores y actualmente con su madre, sin embargo, durante el estudio no reportaron ingreso alguno dado que se encontraban desempleadas por la situación de la pandemia.

De la documentación aportada para el estudio refleja que el ingreso económico de la pensión de la Sra. Isabel Cristina, ha estado comprometido y lo estará por aproximadamente 21 años al pago de préstamos bancarios adquiridos para la compra del bien inmueble, y otros créditos requeridos durante el proceso de afectación de salud del Sr. Uriel que perduró por aproximadamente cuatro años, con el fin de solventar sus necesidades como el pago de servicio de atención privada en salud en aquellos servicios de la CCSS suspendidos y/o no prioritarios a sus criterios a razón de la emergencia nacional por el COVID-19; remodelación de la vivienda en cuanto a accesibilidad y productos de apoyo.

Asimismo, se reporta la presencia de gastos económicos extraordinarios como el pago del transporte a servicios de salud del Hospital San Juan de Dios en San José y pago de medicamentos; todas circunstancias que implicaron una desestructura económica en el grupo filial.

Al momento de la valoración, se reporta que el ingreso neto del grupo familiar es de ¢109,286.71(ciento nueve mil doscientos ochenta y seis colones con 71/100) recibidos por la señora Cubero Gómez de su pensión, del cual dependen sus dos hijas por su condición actual de desempleo, el cual es insuficiente para solventar sus necesidades.

X. Normativa atinente al caso.

Ley Orgánica del Poder Judicial N° 9544, de interés, estipula lo siguiente:

“Artículo 228- Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:

b) El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento.”

“Artículo 229- 

El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante.” 

XI. Conclusiones.
· El peritaje socioeconómico practicado a la señora Isabel Cubero Gómez, es claro en demostrar que a lo largo de la vida conyugal con el señor Uriel Hidalgo Rojas, ambos asumían los gastos del hogar, por lo que la señora Cubero Gómez dependió parcialmente de los ingresos de su esposo, lo que al amparo de la Ley N°9544 la convierte en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N°228 de dicha Ley. 

· Según certificaciones aportadas por la señora Cubero Gómez, se constató que es pensionada el régimen de Pensiones del Magisterio Nacional y recibe por este concepto un monto líquido mensual ¢109,286.71(ciento nueve mil doscientos ochenta y seis colones con 71/100), por lo que cuenta con un ingreso estable.

· El estudio revela que el fallecimiento del señor Hidalgo Rojas, le ha causado a su esposa una gran afectación en el área económica, ya que gran parte de los gastos del hogar eran cubiertos por él, de forma tal que, la ausencia de su aporte no puede ser cubierta por la valorada, quien, a pesar de contar con una pensión, esta es insuficiente para solventar los gastos que asumía el jubilado fallecido.
· De acuerdo con la información recabada por la Trabajadora Social encargada del peritaje, la pensión de la señora Cubero Gómez se ha visto comprometida en el pago de préstamos adquiridos previo al fallecimiento de su esposo, los cual afecta su liquidez y limita el ingreso familiar. Se estima que dicha situación se mantendrá por alrededor de 21 años.

XII. Datos de interés.

· La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Uriel Hidalgo Rojas era de ¢932,596.60 (novecientos treinta y dos mil quinientos noventa y seis colones con 60/100) mensuales en bruto.

· Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspira la señora Cubero Gómez de aprobársele la pensión es del 80% del monto que devengaba de jubilación su cónyuge fallecido, para este caso equivale a ¢746,077.28 (setecientos cuarenta y seis mil setenta y siete colones con 28/100) mensuales en bruto.
 
· Sobre la posible vigencia del beneficio, la solicitud de pensión fue presentada el 22 de octubre de 2021, un total de 15 días naturales posteriores al fallecimiento del señor Hidalgo Rojas. Se informa lo anterior para que si a criterio de la Junta Administradora del Fondo, se debe aprobar la pensión a la señora Cubero Gómez, se cuente con la referencia sobre la fecha de presentación de la solicitud para el establecimiento del rige del beneficio.

Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.

ANEXOS

1) Dictamen Socioeconómico

(Adjunto suprimido con datos sensibles de la gestionante)

Medios de notificación:

(…)”

- 0 -
Una vez analizada la solicitud de pensión incoada por la señora Isabel Cubero Gómez, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Uriel Gerardo Hidalgo Rojas, así como el dictamen socioeconómico emitido por el Departamento de Trabajo Social y Psicología y el oficio N° 0623-PF-2021 de fecha 07 de enero de 2022, suscrito por el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso Financiero y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, por lo anterior, de conformidad con el artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, por unanimidad, se acordó: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formula la señora Isabel Cubero Gómez, cuya asignación mensual será equivalente al 80% del monto de la jubilación que recibía el jubilado judicial al momento de su deceso, con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 8 de octubre de 2021. 2.) Hacer una atenta instancia a la Dirección de la JUNAFO, para que, en los informes de esta índole que presenta la Unidad de Cálculo de Beneficios, se remita la fecha de la posible vigencia del beneficio en días hábiles y no naturales, entre el deceso y la presentación de la gestión. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667463]ARTÍCULO VIII
Documento N° 40-2022
El licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso Financiero y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, en oficio N° 007-PF-2022 de fecha 07 de enero de 2022, comunicaron lo siguiente:
“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a la solicitud de pensión incoada por la señora Ana Lucía Quirós Gutiérrez, cédula de identidad (valor 1) en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Carlos Avilés Vargas, cédula de identidad (valor 2), cuyo deceso acaeció el 11 de noviembre de 2021.

1. Origen.

Esta Dirección en fecha 18 de noviembre de 2021, recibió la gestión de la señora Quirós Gutiérrez, mediante la cual solicita se le otorgue la pensión por el fallecimiento de su esposo. Para tal efecto, se solicitó la intervención del Departamento de Trabajo Social y Psicología, para la práctica de la valoración socioeconómica de la petente.

1. Valoración socioeconómica practicada. 

Mediante informe N°21-001375-0770-TS suscrito por la Licda. Marianela Varela Blanco Noguera, perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Quirós Gutiérrez. 

1. Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social.

La señora Ana Lucía Quirós Gutiérrez, cuenta con 71 años, con secundaria incompleta. Dedicada a las labores del hogar.

Ella y el señor Carlos Avilés Vargas mantuvieron un vínculo matrimonial desde el año 1971 hasta el fallecimiento de este último, periodo durante el cual procrearon 2 hijos y 1 hija: Mario Alberto, Carolina y Juan Luis, de apellidos Avilés Quirós, de 47,43 y 39 años de edad respectivamente.

Según lo reportado, previo a su muerte el señor Avilés Vargas devengaba por jubilación un monto bruto mensual de ₡1,798,251.82 (un millón setecientos noventa y ocho mil doscientos cincuenta y uno con 82/100), siendo el ingreso líquido de ₡1,338,837.60 (un millón trescientos treinta y ocho mil ochocientos treinta y siete con 60/100) mensuales, el cual era utilizado para la satisfacción de necesidades de su núcleo familiar.

Actualmente el grupo familiar de la señora Quirós Gutiérrez se integra por ella y su hijo Juan Luis Avilés Quirós, de 39 años de edad, quien labora como contador privado, reportando un ingreso aproximado de ₡540,000.00 (quinientos cuarenta mil colones con 00/100) mensuales, pese a esto y considerando las pensiones por concepto de alimentación que brinda a sus hijos y deudas adquiridas, este aporta a su madre un monto de ₡50.000,00 (cincuenta mil colones con 00/100) mensuales, en especies. Dinero que actualmente es el único ingreso del hogar.

Su hijo Mario Alberto se desempeña como Arquitecto y su hija Carolina es docente de secundaria, sin embargo, no aportan económicamente a la señora Quirós Gutiérrez.

1. Normativa atinente al caso.

Ley Orgánica del Poder Judicial N° 9544, de interés, estipula lo siguiente:

“Artículo 228- Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:

1. El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento.”

“Artículo 229- 

El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante.” 

1. Conclusiones.

· El peritaje socioeconómico practicado a la señora Ana Lucía Quirós Gutiérrez, es claro en demostrar que a lo largo de la vida conyugal con el señor Carlos Avilés Vargas, él asumía todos los gastos del hogar, por lo que la señora Quirós Gutiérrez dependió siempre de los ingresos de su esposo, lo que al amparo de la Ley N°9544 la convierte en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N°228 de dicha Ley. 

· Según certificaciones aportadas por la señora Quirós Gutiérrez, se constató que no es beneficiaria de una pensión por parte de la Caja Costarricense de Seguro Social, Magisterio Nacional o el Ministerio de Trabajo, por lo que no cuenta con ingresos por esta vía.

· El estudio revela que el fallecimiento del señor Carlos Avilés Vargas, le ha causado a la señora Quirós Gutiérrez una gran afectación en el área económica, ya que todos los gastos del hogar eran cubiertos por su esposo, de forma tal que, la ausencia de su aporte no puede ser cubierto por ella, quien, a pesar de contar con la ayuda de su hijo, este no es suficiente para solventar las necesidades básicas del grupo familiar, toda vez que el mismo cuenta con obligaciones propias que le impiden dar un aporte mayor.

·  La edad avanzada de la señora Quirós Gutiérrez, torna prácticamente imposible su inserción al mercado laboral o el desarrollo de una actividad económica de rentas estables, por medio de las cuales pueda lograr la satisfacción de sus necesidades básicas de forma segura.

1. Datos de interés.

· La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Carlos Avilés Vargas era de ¢1,798,251.81 (un millón setecientos noventa y ocho mil doscientos cincuenta y un colones con 81/100) mensuales en bruto.

· Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspira la señora Quirós Gutiérrez de aprobársele la pensión es del 80% del monto que devengaba de jubilación su cónyuge fallecido, para este caso equivale a ¢1,438,601.45 (un millón cuatrocientos treinta y ocho mil seiscientos un colón con 45/100) mensuales en bruto.
 
· Sobre la posible vigencia del beneficio, la solicitud de pensión fue presentada el 18 de noviembre de 2021, un total de 7 días naturales posteriores al fallecimiento del señor Avilés Vargas. Se informa lo anterior para que si a criterio de la Junta Administradora del Fondo, se debe aprobar la pensión a la señora Quirós Gutiérrez, se cuente con la referencia sobre la fecha de presentación de la solicitud para el establecimiento del rige del beneficio.

Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.

Anexos:

1. Dictamen Socioeconómico

(Adjunto suprimido con datos sensibles de la gestionante)

Medios de notificación:

(…)”

- 0 -
Una vez analizada la solicitud de pensión incoada por la señora Ana Lucía Quirós Gutiérrez, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Carlos Avilés Vargas, así como el dictamen socioeconómico emitido por el Departamento de Trabajo Social y Psicología y el oficio N° 007-PF-2022 de fecha 07 de enero de 2022, suscrito por el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso Financiero y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, por lo anterior, de conformidad con el artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, por unanimidad, se acordó: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formula la señora Ana Lucía Quirós Gutiérrez, cuya asignación mensual será equivalente al 80% del monto de la jubilación que recibía el jubilado judicial al momento de su deceso, con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 12 de noviembre de 2021. 2.) Hacer una atenta instancia a la Dirección de la JUNAFO, para que, en los informes de esta índole que presenta la Unidad de Cálculo de Beneficios, se remita la fecha de la posible vigencia del beneficio en días hábiles y no naturales, entre el deceso y la presentación de la gestión. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667465]ARTÍCULO IX
Documento N° 41-2022
El licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso Financiero y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, en oficio N° 006-PF-2022 de fecha 07 de enero de 2022, comunicaron lo siguiente:
“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a la solicitud de pensión incoada por la señora Patricia Virginia Roldán Mora, cédula de identidad (valor 1) en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Máximo Antonio Apuy Sirias, cédula de identidad (valor 2), cuyo deceso acaeció el 15 de septiembre de 2021.

XIX. Origen.

Esta Dirección en fecha 19 de octubre de 2021, recibió la gestión de la señora Roldán Mora, mediante la cual solicita se le otorgue la pensión por el fallecimiento de su esposo. Para tal efecto, se solicitó la intervención del Departamento de Trabajo Social y Psicología, para la práctica de la valoración socioeconómica de la petente. 

XX. Valoración socioeconómica practicada. 

Mediante informe N°21-001507-0732-TS suscrito por la Licda. Silvia Loreana Bonilla Noguera, perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Roldán Mora. 


XXI. Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social.

La señora Patricia Roldán Mora, cuenta con 61 años, con estudios universitarios completos en Derecho. Actualmente se desempeña como asesora legal en el Colegio Seráfico y Rectora en la Universidad Teológica de América Central Monseñor Oscar Arnulfo Romero.

Ella y el señor Máximo Apuy Sirias mantuvieron un vínculo matrimonial desde el año 1985 hasta el fallecimiento de este último, periodo durante el cual procrearon 1 hija y 2 hijos: Natalia, Roberto y Alejandro, de apellidos Apuy Roldán, de 35, 33 y 30 años de edad respectivamente, quienes poseen vidas independientes al momento de la valoración y no aportan económicamente a la señora Roldán Mora. Su hija Natalia se desempeña como farmacéutica, su hijo Roberto labora como ingeniero en Sistemas y su hijo Alejandro es diseñador en una empresa de publicidad.

De acuerdo con estudio socioeconómico previo al fallecimiento del señor Apuy Sirias el ingreso líquido mensual del grupo familiar era de ₡1,925,538.76 (un millón novecientos veinticinco mil quinientos treinta y ocho colones con 76/100) correspondientes a ₡828,088.24 (ochocientos veintiocho mil ochenta y ocho colones con 24/100) correspondientes a la pensión del señor Apuy Sirias (monto líquido) y ₡1,097,450.52 ( un millón noventa y siete mil cuatrocientos cincuenta colones con 52/100) del salario de la señora Roldán Mora.

La señora Roldán Mora ocupa una vivienda propia a nombre de su esposo fallecido la cual se encuentra en adecuadas condiciones y dispone de todos los servicios. A raíz del fallecimiento de su esposo se reporta que la señora Roldán Mora ha requerido atención por parte de psiquiatría y psicología además de presentar diagnóstico de hipertensión y diabetes. Se observa que es independiente y no requiere de acompañamiento de terceras personas.

Actualmente la señora Roldán Mora ha asumido todos los egresos económicos que eran solventados por su cónyuge reportando dentro esta satisfacción de necesidades como alimentación, servicios básicos, impuestos municipales, gastos funerarios, empleada doméstica, servicio de vigilancia entre otros. El total de egresos actual es por un monto de ₡1,011,865.56 (un millón once mil ochocientos sesenta y cinco colones con 56/100).

Adicional a lo anterior se reporta que la señora Roldán Mora ha adquirido varios egresos posterior al fallecimiento de su esposo, como lo son la compra y apertura de un nicho en el Camposanto La Piedad por un monto de ₡2,241,450.00 (dos millones doscientos cuarenta y un mil cuatrocientos cincuenta colones con 00/100) y pago de marchamo de un vehículo perteneciente al señor Apuy Sirias y un segundo a nombre de la Sra. Roldan por un monto de ₡1,024,480.00 (un millón veinte cuatro mil cuatrocientos ochenta colones con 00/100).

En otro orden de ideas al momento de la valoración social, expresa estar cubierta por el seguro del Estado, sin embargo, su control médico y tratamiento se está realizando por servicios privados.

XXII. Normativa atinente al caso.

Ley Orgánica del Poder Judicial N° 9544, de interés, estipula lo siguiente:

“Artículo 228- Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:


d) El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento.”

“Artículo 229- 

El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante.” 

XXIII. Conclusiones.
· El peritaje socioeconómico practicado a la señora Patricia Roldán Mora, es claro en demostrar que a lo largo de la vida conyugal con el señor Máximo Apuy Sirias, ambos asumían los gastos del hogar, por lo que la señora Roldán dependió parcialmente de los ingresos de su esposo, lo que al amparo de la Ley N°9544 la convierte en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N°228 de dicha Ley. 

· Según certificaciones aportadas por la señora Roldán Mora, se constató que no es beneficiaria de una pensión por parte de la Caja Costarricense de Seguro Social, Magisterio Nacional o el Ministerio de Trabajo, por lo que no cuenta con ingresos por esta vía.

· De lo concluido por la Trabajadora Social encargada del peritaje, según la valoración, los ingresos de la señora Roldán Mora y el señor Apuy Sirias se complementaban para solventar las necesidades de hogar por lo que al momento de la valoración se determina existencia de una disminución de los ingresos y por ende de la situación económica del hogar, siendo la señora Roldán Mora quien asume la totalidad de los egresos comunes y otros generados a partir del fallecimiento de su esposo, destacando que logra suplirlos ajustadamente sin presencia de requerimientos externos.

· Se determina como factor de riesgo, las repercusiones médicas y egresos externos que han surgido posterior al fallecimiento del señor. Apuy Sirias, lo cual expone la afectación de la situación financiera, lo que genera en la señora Apuy Sirias una reducción de su capacidad adquisitiva.


XXIV. Datos de interés.

· La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Máximo Apuy Sirias era de ¢3,547,092.45 (tres millones quinientos cuarenta y siete mil noventa y dos colones con 45/100) mensuales en bruto.

· Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspira la señora Roldán Mora de aprobársele la pensión es del 80% del monto que devengaba de jubilación su cónyuge fallecido, para este caso equivale a ¢2,837,673.96 (dos millones ochocientos treinta y siete mil seiscientos setenta y tres colones con 96/100) mensuales en bruto.
 
· Sobre la posible vigencia del beneficio, la solicitud de pensión fue presentada el 19 de octubre de 2021, un total de 34 días naturales posteriores al fallecimiento del señor Apuy Sirias. Se informa lo anterior para que si a criterio de la Junta Administradora del Fondo, se debe aprobar la pensión a la señora Roldán Mora, se cuente con la referencia sobre la fecha de presentación de la solicitud para el establecimiento del rige del beneficio.


Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.

Anexos:

1) Dictamen Socioeconómico

[bookmark: _GoBack](Adjunto suprimido con datos sensibles de la gestionante)

Medios de notificación:

(…)”

- 0 -
Una vez analizada la solicitud de pensión incoada por la señora Patricia Roldán Mora, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Máximo Apuy Sirias, así como el dictamen socioeconómico emitido por el Departamento de Trabajo Social y Psicología y el oficio N° 006-PF-2022 de fecha 07 de enero de 2022, suscrito por el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso Financiero y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, Coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, por lo anterior, de conformidad con el artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, por unanimidad, se acordó: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formula la señora Patricia Roldán Mora, cuya asignación mensual será equivalente al 80% del monto de la jubilación que recibía el jubilado judicial al momento de su deceso, con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 19 de octubre de 2021. 2.) Hacer una atenta instancia a la Dirección de la JUNAFO, para que, en los informes de esta índole que presenta la Unidad de Cálculo de Beneficios, se remita la fecha de la posible vigencia del beneficio en días hábiles y no naturales, entre el deceso y la presentación de la gestión. 3.) Solicitar al Departamento de Trabajo Social y Psicología que, en adelante incluyan en los dictámenes socioeconómicos, los ingresos brutos y líquidos de todas las partes, a fin de determinar lo que corresponda, por parte de esta Junta. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667468]ARTÍCULO X
Documento N° 61-2022
En sesión N° 099-2016 del 27 de octubre de 2016, artículo XLV, se tomó el acuerdo cuya parte dispositiva literalmente dice:
“(…)

Con vista en el informe de la Dirección de Gestión Humana y de conformidad con lo dispuesto en el artículo 231 de la Ley Orgánica del Poder Judicial y los artículos 11, 12 y 13 del nuevo Reglamento de Reconocimiento de Tiempo Servido en Otras Instituciones del Estado para Efectos del Pago de Anualidades y la Jubilación en el Poder Judicial, se acordó: 1.) Reconocer para efectos de anualidades y jubilación a la servidora Marineth Chaves Paredes, Investigadora de la Unidad de Vigilancia y Seguimiento de la Oficina de Planes y Operaciones, 8 años y 8 días, laborados para el Ministerio de la Presidencia y para la Dirección General de Migración y Extranjería, a partir del 5 de enero del 2016, con la obligación de reintegrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial la suma de ¢14,628,654.20 (catorce millones seiscientos veintiocho mil seiscientos cincuenta y cuatro colones con veinte céntimos), que se le deducirá de su salario en el tanto de 10% mensual hasta la cancelación total, o si lo prefiere, podrá depositarla en las cuentas corrientes números 174961-7 y 229-32-9 del Banco de Costa Rica, previa coordinación con el Departamento Financiero Contable; el cual tomará nota de lo resuelto para que solicite en favor del Fondo mencionado el traslado de cuotas correspondientes, para cuyos efectos se le enviará copia de los informes elaborados por la Dirección de Gestión Humana, la que también tomará nota para lo que corresponda. 2.) Se le previene a la señora Chaves Paredes que conforme lo dispuso este Consejo en sesión Nº 16-16 del 18 de febrero del 2016, artículo XX, en el momento en que solicite acogerse al beneficio de jubilación deberá haber cancelado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones la totalidad de la suma determinada por la Dirección de Gestión Humana para el reconocimiento de tiempo servido en otras instituciones del Estado…”

- 0 -
La servidora Marineth Chaves Paredes, Investigadora de la Sección de Fraudes del Organismo de Investigación Judicial, mediante nota recibida el 17 de enero de 2022, presentó la siguiente gestión:
“El presente se remite con el objetivo de solicitar la suspensión del monto adeudado por mi persona al Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, el cual se ha ido rebajando quincena a quincena con un porcentaje correspondiente al 10% de mi salario, este se encuentra al día y cobrándose desde el año 01/01/2016, momento en el que quedó en firme mi solicitud de reconocimiento de años servidos en otras instituciones, monto que para ese momento ascendía a los 14.628.654.20 millones de colones, el cual firmé conforme a la normativa vigente para ese momento, bajo el código de arreglo de pago 2016-FJCCR-000252.

Sin embargo, para el 22 de mayo de 2018, la situación del Fondo de Pensiones del Poder Judicial varió y por tanto las condiciones de pensión para la población judicial sufría cambios importantes en cuanto a las condiciones que se gozaban hasta ese momento, siendo así, que en mi caso específico, dicha variación impactaba mi proyección de Jubilación y/o Pensión, siendo que entonces ya no se gozaría de los 30 años de servicio o/y 56 años de edad, por lo que al variar estas condiciones, debieron entonces, detenerse los cobros que hasta la fecha se siguen realizando quincena a quincena en perjuicio de mi persona, pues el contrato que se firmó al momento de mi ingreso y solicitud de reconocimiento de tiempo servido perdió su validez, esto desde que la ley 7333 sufrió la Reforma al Régimen de Pensiones, por lo que sensatamente se debió detener el cobro del 10% que se me informó se me rebajaría quincena a quincena en un principio, por tanto, ante tal situación solicito se me reintegre de manera total el monto descontado desde el momento en que quedó en firme la Reforma al Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial (22/05/2018) pues desde ese momento ya no correspondía realizar un reintegro de dinero a la institución a fin de equiparar una pensión con el resto de la población judicial, pues los años que me quedan por laborar de sobra pagaría y equipararían dicha pensión, además de que el balance de deuda también debía cambiar.

Así las cosas, en razón de lo anterior y con base en las demás resoluciones emitidas en favor de otros funcionarios judiciales para suspender el cobro del 10%, solicito suspender dicho cobro a mi salario y además reintegrar el mondo que se rebajó desde el 21 de mayo de 2018, basándose en cálculos y normativa que perdió su legalidad desde la reforma a la ley 7333 y que de manera transparente se debió dejar de descontar a mi persona por la institución.

Sin más que agregar y agradeciendo su colaboración, quedo atenta.”

- 0 -
[bookmark: _Toc34222242]Por unanimidad, se acordó: 1.) Tener por recibida la gestión de la servidora Marineth Chaves Paredes, Investigadora de la Sección de Fraudes del Organismo de Investigación Judicial, mediante nota recibida el 17 de enero de 2022. 2.) Suspender el rebajo del 10% mensual para pagar la deuda que tiene la servidora Chaves Paredes, con el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en razón del reconocimiento para efectos de jubilación, por el tiempo servido en la institución indicada, a partir del mes de marzo 2022. 3.) Solicitar a la Dirección de Gestión Humana compute a cuánto tiempo de servicio reconocido, corresponde la suma dineraria aportada por concepto de cuotas, por la servidora Chaves Paredes para cancelar su deuda con el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en el entendido que no le será reintegrada suma alguna, sino que será aplicada de forma integral al tiempo de servicio reconocido para efectos de jubilación. 4.) En adelante, los ceses de rebajo, similares al conocido en este artículo, entrarán a regir, a partir del último día hábil del mes siguiente, dados los procedimientos internos que deben cumplirse.
La Dirección de Gestión Humana y la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, tomará nota para lo que corresponda. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667471]ENTRA EL MÁSTER ALEXANDER ARGUEDAS VINDAS
ARTÍCULO XI
Documento N° 42-2022
El señor Gustavo Chen Quesada, Jubilado Judicial, mediante correo electrónico de fecha 11 de enero de 2022, hizo de conocimiento lo siguiente:
“La inflación acumulada del 2021 llegó al 3.30%. Durante el primer semestre del año pasado la inflación mensual acumulada fue de 0,76%.

Al restar estas cifras se tiene que la inflación mensual acumulada del segundo semestre del 2021 fue de 2.54%

Así las jubilaciones y pensiones del Poder Judicial deben ser aumentadas de acuerdo con lo estipulado en la Ley Orgánica del Poder Judicial en un 2.54%. 

En este sentido, le insto a interponer sus buenos oficios a fin de que ejecuten los aumentos correspondientes a los montos brutos tanto de las jubilaciones como de las pensiones. 

Para ello debe instruirse a los entes institucionales a emitir los análisis técnicos correspondientes. Se adjunta los informes sobre el Índice de Precios al Consumidor emitido por el Instituto Nacional de Estadística y Censos para junio y diciembre del 2021.



 

…”

- 0 -
Analizada la gestión anterior, por unanimidad, se acordó: 1. Dar por recibida la nota remitida por el señor Gustavo Chen Quesada, Jubilado Judicial, mediante correo electrónico de fecha 11 de enero de 2022. 2. Trasladar a la Dirección de la Junta Administradora Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO para que, a la brevedad realicen las gestiones pertinentes, para aplicar el reajuste correspondiente por costo de vida del primer semestre del año 2022 a la población jubilada y pensionada del Poder Judicial. Se declara acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667473]ARTÍCULO XII
Documento N° 6-2022 / 47-2022
En sesión N° 02-2022 celebrada el 10 de enero del 2022, artículo XX, se tuvo por recibido lo informado por el señor Jorge Monge Bonilla, Secretario del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, mediante oficios N° CNS-1706/07, CNS-1707/05 del 21 de diciembre del 2021. Además, se trasladó a conocimiento del Comité de Riesgo, Comité de Inversión y Comité de Auditoria, así como a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones. Asimismo, se encomendó al Asesor Jurídico de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones para que, en coordinación con la Dirección de la JUNAFO, realizaran el estudio en informe a esta Junta Administradora, las observaciones puntuales en el plazo de 10 días hábiles a partir de la comunicación del presente acuerdo.
El señor Jorge Monge Bonilla, Secretario del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en oficio N° CNS-1708/06 del 11 de enero del 2022, informó lo siguiente:
“El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el artículo 6, del acta de la sesión 1708-2022, celebrada el 10 de enero del 2022,

considerando que:

A.	El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF), mediante artículos 7 y 5 de las actas de las sesiones 1706-2021 y 1707-2021, celebradas el 20 de diciembre de 2021, remitió en consulta al sistema financiero nacional las propuestas de modificación al Reglamento sobre Gobierno Corporativo y del nuevo Reglamento sobre Idoneidad y desempeño de los miembros del Órgano de Dirección y Alta Gerencia, para que en un plazo máximo de 20 días hábiles, contado a partir del día hábil siguiente al recibo de la comunicación del acuerdo, se remitiera a la Superintendencia General de Entidades Financieras los comentarios y observaciones sobre el particular.

B.	Mediante oficio 0002-2022 del 3 de enero de 2022, remitido por la Federación de Cooperativas de Ahorro y Crédito (FEDEAC), y el documento -sin número de referencia- del 7 de enero de 2022, suscrito por Interclear, la Cámara de Intermediarios Bursátiles y Afines, la Cámara de Fondos de Inversión y la Cámara Costarricense de Emisores de Títulos Valores, se solicita ampliar en 10 días hábiles adicionales, el plazo para la recepción de comentarios y observaciones de las propuestas de modificación al Reglamento sobre Gobierno Corporativo y del nuevo Reglamento sobre Idoneidad y desempeño de los miembros del Órgano de Dirección y Alta Gerencia, bajo la consideración de que éstas son de gran importancia y por la trascendencia que tienen dichas propuestas regulatorias para el sector cooperativo de ahorro y crédito, sus afiliados y organizaciones.

C.	Resulta procedente extender el plazo, al 2 de febrero de 2022, para la recepción de comentarios y observaciones a las propuestas antes mencionadas.

Resolvió en firme:

extender, al 2 de febrero de 2022, el plazo para la recepción de comentarios y observaciones a las propuestas de modificación comunicadas mediante artículos 7 y 5 de las actas de las sesiones 1706-2021 y 1707-2021, celebradas el 20 de diciembre de 2021, referentes a la modificación al Reglamento sobre Gobierno Corporativo y del nuevo Reglamento sobre Idoneidad y desempeño de los miembros del Órgano de Dirección y Alta Gerencia.”

- 0 -
Se acordó: 1.) Tener por recibido el acuerdo tomado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en sesión N° 1708-2022, celebrada el 10 de enero del 2022, artículo VI, comunicado mediante oficio CNS-1708/06 del 11 de enero del 2022, suscrito por el señor Jorge Monge Bonilla, Secretario del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el que se dispuso, extender al 2 de febrero de 2022, el plazo para la recepción de comentarios y observaciones a las propuestas de modificación al “Reglamento sobre Gobierno Corporativo y del nuevo Reglamento sobre Idoneidad y desempeño de los miembros del Órgano de Dirección y Alta Gerencia”. 2.) Remitir a la Comisión de Gobierno Corporativo para que, si a bien lo estiman, de tener observaciones con respecto al citado Reglamento, las remitan para conocimiento de este Órgano. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de los Comité de Riesgo, Comité de Inversión, Comité de Auditoria, de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, así como del Asesor Jurídico de la JUNAFO, para lo que corresponda. Se declara este acuerdo firme.
[bookmark: _Toc93667475]ARTÍCULO XIII
Documento N° 376-2021 / 43-2022
[bookmark: _Hlk93473123]El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe de Proceso de Operaciones, mediante el oficio N° 005-PO-2022 de fecha 11 de enero de 2022, hizo de conocimiento lo siguiente:
“Para lo que corresponda y con el fin que, si a bien lo estima, se haga de conocimiento y aprobación de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, los documentos aprobados por el Comité de Riesgos en la sesión ordinaria del mes de diciembre 2021, se remite lo siguiente: 

1. Acta 99-CR-JA-2021 Comité de Riesgos diciembre 2021.

2. Informe mensual del asesor externo (diciembre 2021).

3. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros al cierre de noviembre del 2021. 

Es menester indicar, que dichos informes fueron conocidos y aprobados por el Comité de Riesgos, en sesión del 15 de diciembre de 2021.

Anexos:





   

…”

- 0 -
Se acordó: 1.) Tener por recibidos y aprobar los documentos remitidos por el Comité de Riesgos, en la sesión ordinaria del mes de diciembre de 2021, mediante oficio N°005-PO-2022 de fecha 11 de enero de 2022, así como: a) Acta 99-CR-JA-2021 Comité de Riesgos diciembre 2021. b) Informe mensual del asesor externo (diciembre 2021). c) Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros al cierre de noviembre de 2021, suscrito por el máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe Proceso de Operaciones.
Los Comités de Inversiones y de Auditoría tomarán nota para lo que a cada uno corresponda. Se declara este acuerdo firme.
-o0o-
A las diez horas seis minutos terminó la sesión.


Licenciado Arnoldo Hernández Solano     Máster Rodrigo Arroyo Guzmán
  Presidente Junta Administradora        Secretario Junta Administradora 
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Oficio N° 005-PO-2022 


 


          San José, 11 de enero de 2022 
 


Licenciado 
Arnoldo Hernández Solano 
Presidente 
Junta Administradora Fondo Jubilaciones y Pensiones Poder Judicial 
S.  O. s 


 


Asunto: Acta 99-CR-JA-2021 Comité de 


Riesgos e Informes de Riesgos 


correspondiente al mes de diciembre 2021. 


Estimada señora: 


Para lo que corresponda y con el fin que si a bien lo estima, se haga de conocimiento y 


aprobación de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial, los documentos aprobados por el Comité de Riesgos en la sesión ordinaria del 


mes de diciembre 2021, se remite lo siguiente: 


1. Acta 99-CR-JA-2021 Comité de Riesgos diciembre 2021. 


2. Informe mensual del asesor externo (diciembre 2021). 


3. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros al cierre de noviembre del 2021. 


Es menester indicar, que dichos informes fueron conocidos y aprobados por el Comité de 
Riesgos, en sesión del 15 de diciembre de 2021. 


Atentamente;  
 


 


 


MBA. José Andrés Lizano Vargas 


Jefe Proceso de Operaciones 


 





				2022-01-11T17:58:05-0600

		JOSE ANDRES LIZANO VARGAS (FIRMA)
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FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
Acta N°99-CR-JA-2021 del Libro de Actas Electrónico  


Fecha de Sesión:15/12/2021 
Comité de Riesgos 


Información General 
Acta de la Sesión Ordinaria N°99 celebrada por el Comité de Riesgos del FONDO DE JUBILACIONES Y 
PENSIONES DEL PODER JUDICIAL (FJPPJ) a las 9:09 horas del 15 de diciembre de 2021. 
 
Asistencia 


Miembros del Comité  Puesto 


M.Sc. Ronald Chaves Marín Presidente y Miembro Externo  


Licda. Ingrid Moya Aguilar. Secretaria de Actas 


MGR. Alexander Arguedas Vindas Director 


Lic. Freddy Chacón Arrieta. Director 


 
Invitados Puesto 


MPM. Oslean Mora Valdez Director a.í de la Junta Administradora del FJPPJ 


MBA. José Andrés Lizano Vargas Jefe Proceso de Operaciones 


MBA. Rodolfo Román Taylor Gestor de Riesgos 


Miembros ausentes y causa de su ausencia 


Nombre Puesto Justificación 
Lic. Parris Quesada Madrigal Director del Comité de 


Riesgos 
No asistió a la presente sesión, en virtud de que se 
encontraba de vacaciones. 


 
Asuntos tratados: 
El MBA. Rodolfo Román T. presentó la agenda de la sesión ordinaria de diciembre 2021.  
Detalle: 


I. Aprobación del Acta N°98-CR-JA-2021 Sesión Ordinaria del 25/11/2021. 
II. Informe mensual del asesor externo (diciembre 2021). 


III. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros al cierre de noviembre de 2021. 
IV. Seguimiento del Indicador Morosidad mayor a 90 días y cobro judicial/ Cartera Directa.  
V. Conocimiento de acuerdos tomados por la JUNAFO. 


1. N°Oficio 1005-2021. 
VI. Temas varios. 


 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con el orden del día.  
 
ARTICULO 1. COMPROBACIÓN DEL QUORUN 
Se comprobó el quórum por lo que se puede iniciar la sesión.  
 
ARTICULO 2. APROBACIÓN DEL ACTA DE LA SESIÓN ORDINARIA ANTERIOR. 
El MBA. Rodolfo Román T. señaló que, como primer punto de la agenda está la aprobación del Acta 98-CR-
JA-2021 de la sesión ordinaria de noviembre 2021. Les consulta a las personas integrantes del Comité de 
Riesgos que si se tiene alguna observación o se estaría ratificando su aprobación. En su momento se habían 
enviado las observaciones. De hecho, ya está en el repositorio de SUPEN. 
 
El MSc. Ronald Chaves M. señaló que no se tienen observaciones. 


La Licda. Ingrid Moya A. indicó que igualmente, ya se habían realizado las observaciones y da por ratificada 
el acta. 
 
El MGR. Alexander Arguedas V. expresó que de su parte tampoco tiene observaciones.  
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El Lic. Freddy Chacón A. manifestó estar de acuerdo. 
 
Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con la aprobación del Acta N°.98-
CR-JA-2021.  
 


Acuerdo firme. 
Se aprueba por Unanimidad [X] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


ARTICULO 3 ASUNTOS TRATADOS (ACUERDOS EN FIRME) 


Considerandos 


• Al Consejo Superior del Poder Judicial le correspondió administrar el Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial hasta el 26 de enero de 2020, de acuerdo con las políticas de inversión 
de ese Fondo, establecidas por la Corte Plena. 


• La Junta Administradora fue juramentada por la Corte Plena el 27 de enero de 2020, quedando 
debidamente constituida, conformada y habilitada para el ejercicio de sus competencias legales al 
amparo de la Ley Orgánica del Poder Judicial. 


• El 27 de enero de 2020, fue designado el máster Carlos Montero Zúñiga, como representante legal y 
presidente de la Junta Administradora. 


• En amparo al convenio N°. 003-2020 con fecha 27 de enero 2020, establecido entre la Corte Suprema 
de Justicia, Poder Judicial y la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial, se designa como secretario de actas al MBA. José Andrés Lizano Vargas, jefe del Proceso de 
Riesgos y como apoyo técnico al MBA. Rodolfo Román Taylor, profesional del Proceso de Riesgos. 


• En la sesión N° 4-2020 celebrada el 17 de febrero del 2020 por parte de la Junta Administradora se 
aprobaron los documentos denominados Marco de Gestión Integral de Riesgos, Metodología General 
para la Valoración de Riesgos, Políticas para la Administración de Riesgos, Modelo para la Selección y 
calificación de Emisores Locales y Primas por Riesgos, Metodología de Cálculo de Indicadores de 
Riesgo Financiero y Metodología para la Evaluación de Solicitudes de Crédito y Primas por Riesgo. 


• La Corte Plena en sesión extraordinaria N°15-2020 celebrada el 20 de marzo de 2020, en atención a la 
situación de emergencia provocada por COVID-19 acordó suspender muchas de sus actividades 
presenciales. De ahí que, las sesiones virtuales son una buena opción para el desarrollo de las 
sesiones de Comité de Riesgos. 


• Mediante el oficio N°265-20 del 11 de mayo de 2020, la Junta Administradora comunica a la 
Superintendencia de Pensiones (SUPEN), la constitución actual del Comité de Riesgos, estableciendo 
a las siguientes personas como integrantes titulares: 
 


Comité de Riesgos: 


▪ Licda. Ingrid Moya Aguilar. 


▪ MGR. Alexander Arguedas Vindas. 


▪ MSc. Ronald Chaves Marín. 


• Mediante el oficio N°941-2020 del 25 de noviembre del 2020, la Junta Administradora del FJPPJ 
designa a la Licda. Ingrid Moya Aguilar como secretaria del Comité de Riesgos. 


• La Junta Administradora del FJPPJ acordó en la sesión N°41-2020 del 14 de diciembre de 2020 incluir 
al Lic. Parris Quesada Madrigal como nuevo miembro del Comité de Riesgos a partir de enero 2021.  


• La Junta Administradora del FJPPJ acordó incluir al Lic. Freddy Chacón Arrieta como nuevo miembro 
del Comité de Riesgos a partir de julio 2021.  


 
 







 


 
Página 3 de 16 


Acuerdos en firme: 
Tema. Informe mensual del miembro externo (diciembre 2021). 
El MBA. Rodolfo Román T. señaló que, como segundo punto de la agenda se tiene el informe mensual de don 
Ronald de diciembre 2021. Se le concede la palabra para que exponga lo más relevante del entorno 
internacional y nacional. 
 
El MSc. Ronald Chaves M. indicó que por la fecha en que se está, bastante adelantada a lo usual, se hizo un 
esfuerzo para tener la información más relevante. 
 
Para iniciar, en la parte internacional, la actividad económica mundial muestra una moderación en algunos 


países, debido a la propagación de la variante Delta del coronavirus y más recientemente Ómicron, a lo cual se 


le suman los problemas en las cadenas de suministro. 


 


En materia de desempleo, lo más destacado es que en la mayoría de los países se ha presentado una mejora, 


pero a un ritmo más lento que el de la actividad económica. Esto es lo mismo que le sucede a Costa Rica. 


Mientras que la producción en algunos países ya ha alcanzado los niveles prepandemia, el empleo ha 


mostrado una recuperación mucho más lenta.  


 


La recuperación de la actividad económica mundial propició un incremento en los precios de las materias 


primas. Esto provocó que el índice de precios de las materias primas importadas en Costa Rica continuara en 


niveles altos (aumentó 12,3% en términos interanuales en octubre 2021).  


 


El incremento en el precio de las materias primas y en los costos de los fletes marítimos, propiciaron presiones 


inflacionarias en algunos países. 


 


Algo que también llama la atención, es que a finales de la semana pasada, propiamente el 10 de diciembre 


2021, Wall Street termina al alza con el S&P500 en récord, con un aumento de 0.95%, a pesar de los datos de 


inflación en Estados Unidos. El Dow Jones terminó en alza de 0.60% y el Nasdaq ganó 0.73%. Estos índices 


son un reflejo de lo que está sucediendo en general en la economía. Hay expectativas en cuanto a la 


recuperación económica.  


 


La inflación interanual en Estados Unidos se ubicó en 6.8%, el mayor nivel de inflación desde 1982 (39 años), 


impulsada principalmente por los precios de la energía, aunque también ha subido el precio de alimentos, ropa, 


autos, gasolina, productos electrónicos y pasajes de avión. Los cuellos de botella en la oferta muestran pocas 


señales de alivio y las empresas aumentando los salarios mientras compiten por los escasos trabajadores, la 


alta inflación podría persistir entrado el año 2022.  


 


El aumento del costo de vida es resultado de la escasez causada por la implacable pandemia de COVID-19. La 


Casa Blanca y la Fed siguen calificando la alta inflación de este año como transitoria. 


 


En el caso de la economía nacional, se presentan las principales variables. 
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Imagen N°1. 
Variables económicas entorno nacional. 


 
 
Actividad económica. El proceso de recuperación de la economía costarricense continúa firme. La actividad 


económica creció a tasas de dos dígitos por sexto mes consecutivo comparada con el año previo, aunque 


moderó su dinamismo.  


 


En octubre del 2021 la serie tendencia ciclo del IMAE creció 10,0% en términos interanuales, en contraste con 


la caída de 5,7% del mismo mes del año previo. Además, la producción aumentó 7,3% en promedio de enero a 


octubre 2021, respecto al mismo periodo del año anterior.  


 
Inflación. Se encuentran presiones fuertes en la inflación. La inflación general, medida con el IPC, se ha 


acelerado, aunque continúa moderada y dentro de la meta del BCCR. Este es un factor que hay que seguir 


vigilando porque la inflación acumulada al mes de noviembre de 2021 se ubicó en 2.8%, el nivel más alto en los 


últimos años (desde el 2019), con el dato más reciente en ese mes de 0.82, lo cual resulta de una variación 


interanual de 3.35.  


 
Crisis de contenedores. La mayoría de las empresas temen desabastecimientos de materias primas en los 
próximos meses, además presiones directas sobre los precios. Al igual que en todo el mundo, es inevitable que 
traiga más inflación. 
 
Impacto del precio de los hidrocarburos. El incremento en los precios de las materias prima provocó que el 
índice de precios de las materias primas importadas en Costa Rica continuara en niveles elevados (aumentó 
12,3% en términos interanuales en octubre).  
 
Los elevados precios del petróleo en el mercado internacional, los cuales se esperan continúen con esa 
tendencia probablemente afecten la inflación. Cuando hay presiones de inflación o aumentan las tasas de 
interés se podría empezar a tener problemas de rendimientos reales negativos, por eso se insiste tanto en el 
tema de la inflación.  
 
Tasas de interés. Las tasas de interés continúan bajas. La Tasa Básica Pasiva se mantuvo en 2.80% (3.35% 


12 meses antes), lo que sigue marcando su tendencia baja. El BCCR sigue manteniendo su postura expansiva 


en política monetaria (mínimo histórico), en apoyo de la reactivación económica. 


 
Crédito. Se mantiene estancado, el sistema financiero en noviembre mostró un ligero repunte en el crédito total 
al sector privado (0,2$), mientras que en dólares se mantiene negativo. 
 
Tipo de cambio. Llama la atención que en solo una semana, el tipo de cambio aumentó ¢10 colones, por lo 


que no se dio la estacionalidad que algunos esperaban para fin de año.  


 
Reservas monetarias. Al 10 de diciembre de 2021, las RIN bajaron a $6.751,8 millones ($7.028,9 millones un 


mes antes y $7.224. 7 millones al cerrar diciembre del 2020). 







 


 
Página 5 de 16 


Las exportaciones crecen, impulsadas por los regímenes especiales (un crecimiento interanual de 26,8%). De 
ese cambio cerca del 70% estuvo vinculado con las ventas de empresas que operan en regímenes especiales. 
Por su parte, las importaciones crecieron 26,3% en términos interanuales.  
 
Riesgo soberano. Agencia Moody´s mejora perspectiva de deuda costarricense de negativa a estable. 
 
Acuerdo con el FMI. Incertidumbre rodea a 5 proyectos de ley que el Gobierno pactó con el FMI. Solo 3 de las 
8 iniciativas han logrado avanzar en su trámite hacia el plenario legislativo. Se advierte el peligro de que no se 
llegue a concretar los compromisos con el FMI. 
 
Actividad comercial. La Cámara de Comercio de Costa Rica visualiza un 2022 de estabilización, pese a 
rezago de algunos sectores. Esperan crecer entre 3.5% y 5%, a pesar de que existe un rezago en algunos 
segmentos específicos. El sector comercial muestra mejores cifras a las de la prepandemia. 
 
COVID-19 en el mundo y en Costa Rica. Este tema le pareció muy importante comentarlo. A diferencia del 
resto del mundo, afortunadamente Costa Rica muestra una tendencia sostenida hacia la baja en el número de 
nuevos casos de contagio.  
 
Al 13 de diciembre de 2021, el 77% de la población había recibido al menos la primera dosis (3.904.671 
personas, el 66.0% (3.364.478 personas) estaban completamente vacunadas (porcentaje por encima al de EE. 
UU. de 60.9%) y 62.297 personas recibieron el refuerzo1,2%.  
 
El martes 14 de diciembre de 2021, los puestos de vacunación en todo el país comenzaron a aplicar la tercera 
dosis contra la covid-19 a personas de 65 años y más, como lo autorizó la Comisión Nacional de Vacunación y 
Epidemiología (CNVE), del Ministerio de Salud. La vacunación contra COVID-19 en niños iniciaría en escuelas 
a partir de enero de 2022. 
 
Finalmente, don Ronald señaló que esto es lo que se quería presentar para esta sesión, cualquier consulta con 
todo gusto.  
 
El Lic. Freddy Chacón A le consultó a don Ronald sobre la inflación y el tipo de cambio dólar. Señaló que 
ambas son importantes para Costa Rica, y de acuerdo con su criterio, conocimiento y profesionalismo en la 
materia, ¿qué proyección se tiene con respecto a la inflación?, ¿cómo se va a comportar en estos próximos 
días?, porque se indicó como se encuentra en la actualidad, y desde su punto de vista ¿qué considera que 
vaya a suceder con el tipo de cambio? va a aumentar, se va a mantener o va a disminuir.  
 
El MSc. Ronald Chaves M. contestó que se tiene una posición en muchos casos distinta a otras opiniones, 
pero dichosamente el tiempo le ha dado la razón. Recuerda que al principio de este año decía que el tipo de 
cambio podría llegar a ¢645 por dólar, pero en algunos lugares se dijo que eso no iba a suceder. 
 
Ahora bien, todavía no hay ningún indicio para pensar que la tendencia del tipo de cambio se va a revertir. El 
mes pasado algunos pensaban que el tipo de cambió iba a bajar en diciembre por razones estacionales, dado 
que para fin de año algunas empresas traían dólares para pagar aguinaldos e impuesto de renta, pero que en 
este año eso no se ha dado ni cree que se vaya a dar, además el pago del impuesto sobre la renta ahora es 
hasta el mes de marzo, por tanto, lo que habría que preguntarse es . ¿Quiénes generan dólares? Básicamente 
el turismo y las actividades relacionadas con las exportaciones, pero también las importaciones continúan 
creciendo. Por el lado del turismo, dado el lento ritmo de reactivación, no se puede esperar un aumento 
importante de la oferta de divisas . Agrega que el país no tiene dólares sencillamente porque quienes generan 
los dólares principalmente en el medio son los turistas y por otro lado también los servicios. Entonces mientras 
esto no se reactive, no se va a tener una baja en las presiones. De manera que cree que el tipo de cambio en 
los primeros meses del próximo año va a seguir a ese ritmo de crecimiento, a lo cual debemos sumar que se 
está en un proceso electoral, que también genera cambios en las expectativas cambiarias.  
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Por otra parte, indica que hay problemas en la Asamblea Legislativa para aprobar los proyectos, de manera 
que no se puede esperar que el FMI desembolse más recursos y mucho menos acceso a otras fuentes de 
financiamiento. Esos son dólares que pudieron haber llegado, pero no lo hicieron. En resumen, considera que 
el tipo de cambio va a seguir la tendencia hacia el alza; por otra parte, el BCCR está interviniendo, pero más 
que todo para regular movimientos bruscos, no para intervenir en el precio. 
 
En síntesis, se visualiza que el tipo de cambio mientras no se resuelva el problema del turismo, no se aclare la 
situación con el convenio con el FMI, se va a seguir teniendo escases de divisas y eso significa aumento en el 
tipo de cambio. 
 
En cuanto a la inflación, hay dos puntos que le hacen pensar que va a seguir ascendiendo. Primero, Costa Rica 
en una economía muy abierta, depende mucho de las importaciones. Las importaciones están caras por el 
aumento de materias primas y los hidrocarburos, y como segundo punto, hay problema de abastecimiento en 
todo el mundo. Esto significa mayores presiones sobre la inflación. De manera que, todos estos elementos 
hacen pensar que la inflación, al menos que suceda algo no previsto, va a seguir incrementándose, y es 
probable que el BCCR cambie su estrategia y aumente las tasas de interés. 
 
El panorama que se observa para los primeros meses del próximo año es aumento del tipo de cambio y de la 
inflación, y probablemente ajustes en la tasa de interés. Si la inflación y el tipo de cambio suben y las tasas de 
interés no suben, se estaría enfrentando a un riesgo de invertir los recursos a una tasa real negativa, 
deteriorando el valor de la cartera. Estas son sus expectativas. 
 
El Lic. Freddy Chacón A le agradece a don Ronald. Además, le pregunta sobre ¿qué nivel de fondos de 
inversión se deben de considerar? Se debe de tener mucho cuidado con las decisiones que se tomen a corto 
plazo, por ese mercado tan sensible y flexible que se tiene en la actualidad. 
 
El MSc. Ronald Chaves M. agregó que esa es una de las razones por la cual se ha recomendado además de 
tener cuidado en esos aspectos, mantener posiciones en dólares y hacer inversiones en dólares. Si por 
ejemplo se tienen 100 dólares y el tipo de cambio sube, valen más en colones. Tener inversiones en esta 
moneda va a favorecer mucho. Por otro lado, contrario a lo que pasa aquí, en el exterior ya se están dando 
incrementos importantes en algunos instrumentos en cuanto al rendimiento. Esto siempre sigue siendo un 
consejo que tiene una mayor relevancia.  
 
El MBA. José Andrés Lizano V. indicó que precisamente este tipo de situaciones es lo que se ha presentado 
en casi todo el año. En sentido de tratar de tomar posiciones en una moneda fuerte como es el dólar.  
 
En temas de tasas de interés, cuando se tenga una expectativa de que puedan aumentar, se deben de colocar 
las inversiones a corto plazo con el fin de poder tomar mejores posiciones adelante. 
 
Por otra parte, Costa Rica al ser una economía abierta, y Estados Unidos con una inflación alta, provoca que 
se tomen decisiones como la eliminación de estímulos. Aumento de tasas de interés por parte de ellos como 
país hace que se tenga que seguir como la misma línea, por lo cual, a futuro se podría ver un aumento en las 
tasas de interés, las cuales solamente se van a poder aprovechar si se tienen posiciones a corto plazo. Esos 
elementos que menciona don Ronald son importantes y se le da constante seguimiento con el fin de que no 
afecte de forma significativa. Ahora bien, se tiene un portafolio de inversiones altamente concentrado en tasa 
fija, entonces se ha recomendado el aumento en tasa variable ante un posible incremento, ya que estos 
instrumentos tienden a compensar esas variaciones.  
 
El MSc. Ronald Chaves M. señaló que otro elemento que iba agregar es la inflación importada que se tiene. 
No solamente por las materias primas o la crisis del petróleo. Por ejemplo, una inflación del 6% en Estados 
Unidos significa mayores precios en bienes y servicios, y como se compra tanto producto de esa zona 
entonces también se va a estar afectado por ese elemento. También, es importante lo que anota don José 
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Andrés que al tener una tasa fija al comenzar a incrementar las tasas de interés la valoración de los 
instrumentos se va a reducir.  
 
El MBA. Rodolfo Román T. señaló que, si no hay más observaciones y se está de acuerdo, se estaría dando 
por recibido y conocido el informe de don Ronald de diciembre 2021. 
 
Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con el informe. 
 
Se Acuerda:  


1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del Comité de Riesgos dan por recibido y 
conocido el informe del Miembro Externo de diciembre de 2021, y se haga de conocimiento a las 
personas integrantes de la Junta Administradora del FJPPJ y del Comité de Inversiones. 


 
Se aprueba por Unanimidad [X] 
Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 
Tema. Informe de los Indicadores de Riesgos correspondientes al mes de noviembre de 2021. 
El MBA. Rodolfo Román T. indicó que el tercer punto de la agenda es el informe de indicadores de riesgos 
financieros al cierre de noviembre del año 2021. Para iniciar, se va a presentar el portafolio de inversiones, el 
cual al cierre de este periodo tiene un valor facial de ¢657.971.314.783,29. Al compararlo con el mes anterior, 
se incrementó en ¢1.210.465.506,74. Ahora bien, si se compara con noviembre del año anterior, se refleja un 
aumento de ¢55.682.561.008,51.  
 


Por otro lado, el valor de mercado de la cartera es de ¢681.070.134.754,41 y se tienen recursos importantes 
por ¢27.368.748.417,18 en la cuenta corriente de colones y dólares. Estás cuentas poseían un interés atractivo 
para el FJPPJ, para diciembre se tenía el pago de planillas y aguinaldo, y ya se está realizando la primera 
inversión en mercados internacionales.  
 
El MBA. José Andrés Lizano V. agregó que con los recursos que se tenían reservados para las inversiones 
en mercados internacionales ya se realizaron las primeras dos compras por aproximadamente 15 millones de 
dólares. Se están adquiriendo dos instrumentos aprobados en los mercados internacionales.  


La Licda. Ingrid Moya A. indicó que una de las consultas era eso precisamente. Si dentro de esos recursos 
que estaban en cuenta corriente estaba lo correspondiente a mercados internacionales, y como segundo punto, 
si hoy en día todavía se mantienen las tasas de interés que paga el banco en cuenta o ¿cuál es la tasa actual?  
 
El MPM. Oslean Mora V. señaló que la tasa de interés que pagan las cuentas disminuyó a partir de la 
formalización del convenio. A partir de diciembre de 2021 se ajustaron los niveles de rendimiento. Le parece 
que es un 2.85% en colones y 0.92% en dólares. Las tasas de interés que se tenían estaban por encima de los 
niveles de mercado.  
 
En cuanto a las inversiones en mercados internacionales, se están ejecutando dos operaciones en ETF, se 
está valorando la posibilidad de fondos mutuos, pero hay que ponerse de acuerdo con el administrador del 
fondo y valorar la recepción de los recursos. Estos instrumentos ya habían pasado para conocimiento y 
aprobación de los comités técnicos y de la JUNAFO. En el caso de los ETF muchas operadoras los mantienen 
y los fondos mutuos tienden a tener un rendimiento más bajo, pero da un ancla para el portafolio de mercados 
internacionales para mantener una estabilidad y disminuir los riesgos asociados. En general estas opciones del 
portafolio de inversiones se están pensando para obtener rendimientos superiores a los del mercado local. 
 
El MSc. Ronald Chaves M. expresó que quisiera celebrar lo de la inversión internacional. Es una gran noticia y 
se estaba con esa expectativa. Está convencido de que esa es la mejor opción que tiene el FJPPJ en estos 
momentos. Dar ese primer paso y tan firme, le parece una excelente noticia.  
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Por otro lado, con respecto a las tasas de interés, sabe que el Banco de Costa Rica ha estado muy preocupado 
por todos los convenios especiales, y realmente le estaba generando pérdidas con esas tasas. De manera que, 
ese ajuste era lógico que se diera, pero sigue siendo favorable. Ahora bien, ya no es tan opción si se tienen 
otras posibilidades de inversión, principalmente ahora que se hizo el primer paso en inversiones 
internacionales. Felicita a todos porque han contribuido y han estado muy positivos con el tema de las 
inversiones en marcados internacionales. 
 
El MPM. Oslean Mora V. señalo que ha sido un trabajo arduo de meses o quizá hasta años de todo el equipo. 
De parte de la administración le agradece sus palabras y felicitarlos en generar. Esto no hubiera sido posible 
sin la colaboración de todos como integrantes del Comité de Riesgos.  
 
El MBA. Rodolfo Román T. indicó que en cuanto con los vencimientos, en noviembre 2021 destacan ingresos 
por intereses de ¢8.326.072.575,71, tanto de emisores privados como de Gobierno. Destaca vencimientos en 
el Instituto Costarricense de Electricidad (ICE). Por otro lado, considerando los recursos disponibles y las 
opciones de inversión, se reinvirtieron ¢2.000,00 millones en el ICE.  
 
En relación con la composición por moneda, la posición en colones se incrementó, la cartera en dólares posee 
un valor facial de ¢99.688.138.022,04. Sobresale que, el tipo de cambio de compra disminuyó en ¢9,23 en 
relación con el tipo de cambio del mes anterior (31 de octubre de 2021). 
 
En la composición por plazo, se muestra que el 23,60% corresponde al corto plazo, 44,83% al mediano plazo y 
31,57% al largo plazo. 


En lo que corresponde a los indicadores de riesgos financieros a los que se les tiene un límite establecido, en 
la siguiente tabla se revelan los resultados al cierre de octubre y noviembre de 2021.  
 


Tabla N°1. 


Límites de Tolerancia de Riesgos al cierre de octubre y noviembre de 2021. 


Límites de Tolerancia de Riesgos. 


Riesgo de precio  Apetito  Tolerancia  Capacidad  Resultado 


Octubre 2021 


Resultado 


Noviembre 2021 


VAR % Histórico regulatorio  3.00% 3.01% hasta un 3.74% 3.75%  1.88% 1.87% 


VAR % Montecarlo  3.50% 3.51% hasta un 3.99% 4.00%  3.05% 2.93% 


VAR % Paramétrico  3.50% 3.51% hasta un 3.99% 4.00%  3.01% 2.43% 


Riesgo cambiario   
  


Riesgo cambiario  Apetito  Tolerancia  Capacidad  
  


 VAR Cambiario % 1.00% 1.01% hasta un 1.74% 1.75%  0.48% 0.49% 


Riesgo de Concentración:  
  


  Normal Grado 1 Grado 2 Grado 3  
  


Por Emisor IC de 0 a 0,50 IC de 0,51 a 0,70 IC de 0,71 a 0,85 IC de 0,86 a 1  56.21% 56.90% 


Por instrumento  IC de 0 a 0,30 IC de 0,31 a 0,50 IC de 0,51 a 0,70 IC de 0,71 a 1  28.05% 28.39% 


Fuente: Gestor de Riesgos.  


 


Sobresale que, en los indicadores de riesgo de precios, los resultados de las tres metodologías se ubican 
dentro de los límites de apetito establecidos y exhibieron una tendencia hacia la baja. El resultado del VaR 
Histórico Regulatorio (1.87%) se mantiene en niveles similares al cierre de octubre del 2021. 
 
Por su parte, el VaR Montecarlo, el cual considera una metodología aleatoria disminuyó, pasó de un 3.05% a 
2.93%. Además, el VaR Paramétrico que da un mayor peso a las observaciones recientes pasó de 3.01% a 
2.43%. Este resultado es normal, refleja lo que está pasando en el mercado, sus volatilidades y se continúan 
observando comportamientos mixtos en los precios de los títulos del portafolio de inversiones.  
 
En cuanto al VaR cambiario, se ubicó en 0,49%, dentro de los niveles de apetito establecidos. En lo que 
corresponde al riesgo la concentración por emisor se pasó de un 56.21 a un 56.90%, y el riesgo de 
concentración por instrumento pasó de 28,05%. a 28,39%. Exhibieron un leve incremento. 
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Continuando con los indicadores se detallan los resultados de medidas cuantitativas financieras, las cuales no 
tienen límite porque dependen directamente de la estrategia de inversión. Se destaca que no se presentan 
cambios significativos en comparación con el cierre del mes anterior. 


Tabla N°2. 
Seguimiento medidas cuantitativas financieras  


Riesgo de tasa de interés 
Resultado  


Octubre 2021 
Resultado  


Noviembre 2021 


Duración Macaulay 3,08 3,05 


Duración Modificada 3,30% 3,29% 


Riesgo de Concentración:      


Por moneda 62,32% 63,62% 


Por plazo 30,22% 30,77% 


Riesgo de Crédito     


Coeficiente de Riesgo de Crédito 2,56% 2,52% 


Riesgo de liquidez     


Indicador de Liquidez de Mercado 2,41% 2,45% 
                                                     Fuente: Gestor de Riesgos.  


 


En el riesgo de tasa de interés, los resultados de la duración Macaulay y la duración Modificada disminuyeron 
levemente producto de la composición de la cartera de inversiones. El riesgo de concentración por moneda 
pasó de 62,32% a 63,62%, la posición en colones aumentó. En la concentración por plazo se pasó de 30,22%, 
a 30,77%. 
 
En el riesgo de crédito, el resultado del coeficiente de riesgo de crédito mejoró y el indicador de liquidez de 
mercado pasó de 2,41% a 2,45% considerando la cartera de inversiones y las posturas registradas en la Bolsa 
Nacional de Valores.  
 
En lo que corresponde al cumplimento del régimen de inversión, de acuerdo con el Reglamento de Gestión de 
Activos en los artículos N°67, N°68, y N°69 se está dentro de los límites normativos y prudenciales. No hay 
excesos. A continuación, se presenta el detalle de los límites normativos y prudenciales. 


Tabla N°3. 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. 


Artículo N°67. Al 30 de noviembre del 2021. 


 
                                                   Fuente: Gestor de Riesgos.  


Tabla N°4. 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. 


Artículo N°68. Al 30 de noviembre del 2021. 


 
                                           Fuente: Gestor de Riesgos.  
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Tabla N°5. 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. 


Artículo N°69. Al 30 de noviembre del 2021. 


 
                                   Fuente: Gestor de Riesgos.  


 
Tabla N°6. 


Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. 


Artículo N°70. Al 30 de noviembre del 2021. 


 
              Fuente: Gestor de Riesgos.  


 


Se destaca que, la posición del portafolio de inversiones clasificada con instrumentos no autorizados continua 
con una tendencia hacia la baja. Esto ya es de conocimiento de la SUPEN y de las personas integrantes del 
Comité de Riesgos. 
 
Para efectos de conclusiones se tiene lo siguiente: 
 


1. El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 30 de noviembre de 2021 posee un valor facial colonizado de 
¢657.971.314.783,29. 


2. Al comparar el valor facial del portafolio de inversiones con el mismo periodo del año anterior, se presenta un 
aumento de (¢55.682.561.008,51) en procura de sus afiliados y afiliadas. Además, en comparación con el cierre 
del mes anterior, refleja un incremento de (¢1.210.465.506,74). 


3. Los resultados de los indicadores de riesgo de precios VaR Histórico regulatorio, Var Paramétrico y VaR 
Montecarlo se encuentran dentro de los límites de apetitos establecidos.  


4. El resultado del indicador de riesgo de tipo de cambio es razonable y se encuentra dentro de los límites de apetito 
establecidos.  


5. El portafolio de inversiones del FJPPJ muestra un grado normal de concentración por instrumento y un grado 1 de 
concentración por Emisor, lo cual es normal dentro de las características estructurales de mercado financiero local.  


6. Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo calculados de tasa de interés, crédito, liquidez, 
concentración por moneda, tasa y plazo son razonables de acuerdo con las condiciones actuales de la economía 
nacional. 


7. Se verificó el cumplimiento del régimen de inversión aplicable, de acuerdo con los límites prudenciales y 
normativos del Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN. 
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Además, se recomienda a la Unidad de Gestión de Portafolios o cualquier otra instancia responsable de 
ejecutarlas lo siguiente.  
 


Tabla N°7. Recomendaciones por tipo de riesgo, al cierre de noviembre de 2021. 


Tipo de Riesgo Recomendación 


Riesgo cambiario 
• Considerar la coyuntura económica actual con respecto al comportamiento del tipo de cambio para la toma de decisiones 


de las inversiones.  


Riesgo de precio 


• Dar seguimiento al comportamiento de las tasas de interés.  


• Segundo, considerar los títulos que presentan una mayor contribución al VaR para disminuir la posible pérdida ante 
cambios en los precios (valorando riesgo y rendimiento). El anexo N° 1. contiene el VaR Marginal del portafolio. 


• Continuar aumentando la colocación en instrumentos de tasa variable, debido a que un portafolio altamente concentrado 
en tasas fijas se ve mucho más afectado ante un aumento en las tasas de interés. 


Riesgo de 


Concentración 


• Insistir en la necesidad de diversificación por mercado internacional y por moneda extranjera tomando en cuenta las 
restricciones estructurales que existen en mercado nacional.  


• Continuar buscando opciones en el mercado nacional que ayuden a disminuir el grado de concentración por emisor, 
siempre y cuando ayuden a aumentar la rentabilidad del Portafolio de Inversiones del FJPPJ. 


Riesgo de liquidez 
• Con el fin de evitar excesos de liquidez, considerar el plazo de colocación de las inversiones, ya que se podrían aumentar 


los rendimientos de las inversiones, considerando el mercado al que tiene acceso el FJPPJ.  


• Además, dar seguimiento constante al tema de la liquidez. (efectivo y liquidez del mercado). 
Fuente: Gestor de Riesgos.  


 
Eso sería con respecto al informe de riesgos, les consulta a las personas integrantes del Comité de Riesgos e 
invitados que si tienen alguna observación o se daría por aprobado el informe. 
 
Al ser las 10:20 a.m. el MGR. Alexander Arguedas V se retira de la sesión por motivos laborales. Les 
agradece a todas las personas integrantes del Comité de Riesgos y resalta el gran trabajo realizado como 
equipo. 
 
El MSc. Ronald Chaves M. le agradece a don Alexander sus palabras y los aportes realizados. 
 
El MBA. Rodolfo Román T manifestó que eso sería con respecto al informe de riesgos, les consulta a las 
personas integrantes del Comité de Riesgos y personas invitadas si tienen alguna observación o se daría por 
recibido, conocido y aprobado el informe, avalando las recomendaciones y remitiendo a las personas 
integrantes de la Junta Administradora del FJPPJ, del Comité de Inversiones y de la Unidad de Gestión de 
Portafolios.  
 
El MSc. Ronald Chaves M. expresó que solamente le agregaría a las recomendaciones dar un especial 
seguimiento a las variables de la inflación y tipo de cambio, y su relación con las expectativas de rendimientos 
que se tengan para el FJPPJ. Esto se resalta más con los resultados y las expectativas que hay. Le parece 
importante agregar eso. 
 
El MBA. Rodolfo Román T agregó que está de acuerdo, así quedaría en el informe, en la presentación y en 
actas si están de acuerdo. 
La Licda. Ingrid Moya A. manifestó que está de acuerdo en aprobar el informe.  
 
El Lic. Freddy Chacón A. señaló que está de acuerdo. 
 
El MSc. Ronald Chaves M. expresó que entonces el estaría de acuerdo.  
 
Una vez conocido, analizado y discutido el Informe Mensual de Indicadores de Riesgos Financieros del Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, correspondiente al mes de noviembre de 2021, presentado por 
el Gestor de Riesgos, las personas integrantes del Comité de Riesgos concluyen que:  
 


1. En virtud de los resultados y consideraciones expuestas, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial cumple con el perfil de riesgo y los límites establecidos para los distintos tipos de riesgo, 
por lo que se considera que se da un control apropiado sobre los potenciales efectos negativos que se 
podrían producir en la marcha del Fondo. 
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2. Que no se dan inobservancias en cuanto a la normativa de riesgos a que está sujeto el Fondo. 
3. Conocido el informe sobre cumplimiento del régimen de inversión, se colige que efectivamente se 


cumplió con el régimen de inversión aplicable y se cumplió con la aplicación de la política de riesgos 
establecida para el Fondo. 


 


Por lo que se ACUERDA, por unanimidad: 
 


1. Dar por recibido, conocido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores de Riesgos Financieros del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, con datos correspondiente al mes de noviembre 
de 2021, elaborado por la Unidad de Riesgos. 


2. Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe. 
3. Remitir el mencionado Informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta 


Administradora del FJPPJ, del Comité de Inversiones y de la Unidad de Gestión de Portafolios.  
 
Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 
Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Indicador Morosidad mayor a 90 días y cobro judicial/Cartera Directa. 
El MBA. Rodolfo Román T. indicó que como cuarto punto de la agenda se tiene un seguimiento mensual del 
Indicador Morosidad mayor a 90 días y cobro judicial/Cartera Directa para aquellos emisores bancarios donde 
se tengan inversiones y que, además, la diferencia entre el resultado del indicador sea menor o igual en 0,5% 
en comparación con el límite normativo. De ahí que, por segundo mes consecutivo únicamente se presente los 
resultados del Banco Lasife. A las otras entidades les corresponde un seguimiento trimestral y los resultados 
serán presentados en la próxima sesión ordinaria.   


Gráfico N° 1. 


Indicador Morosidad mayor a 90 días y cobro judicial/Cartera Directa 
Al cierre de noviembre de 2021. 


 
 
Se destaca una leve tendencia hacia la baja en los últimos dos meses. Como se muestra en el siguiente gráfico 
no hay exceso por parte de la entidad de acuerdo con el límite normativo. Esté sería el estudio que se tiene 
para esta sesión. Les consulta a las personas integrantes del Comité de Riesgos si tienen alguna observación. 
 
El MBA. José Andrés Lizano V. agregó que como complemento a esto, ayer el CONASSIF y las distintas 
superintendencias dieron una conferencia sobre la situación de lo que está sucediendo en el mercado con las 
entidades financieras, sector pensiones y seguros. Con respecto a las entidades financieras se destacaba la 
fortaleza que han tenido para enfrentar los desafíos con respecto al Covid-19. A pesar de todo han mantenido 
estables los indicadores de morosidad, y un aumento en las estimaciones con el fin de tener un respaldo del 
mercado. En estos momentos el mercado se encuentra estable y no se tienen alarmas en ninguna entidad 
financiera.  
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El MSc. Ronald Chaves M. señaló que es correcto ese informe de ayer; sin embargo, como se apuntó el mes 
pasado hay cambios importantes. La SUGEF se está saliendo de las medidas de flexibilización, y uno de los 
peligros o riesgos más serios que existen principalmente en la banca es que si se quitan esas medidas se 
incida en los índices de morosidad. Así que, de momento es estable, pero se está a pocos días de que se 
reviertan parte de estas medidas que había tomado la superintendencia y el CONASSIF. Hay que seguir muy 
de cerca el tema de morosidad de los bancos. 
 
El Lic. Freddy Chacón A preguntó que si el indicador de morosidad del Banco Lafise todavía está dentro de 
los parámetros aceptados por la SUGEF.  
 
El MSc. Ronald Chaves M. señaló que es correcto, está por debajo del límite normativo. Ojalá continuara así y 
exhiba una disminución importante. Este y todos los bancos donde se tienen inversiones hay que mirarlos con 
lupa.  


El Lic. Freddy Chacón A. agregó que es probable que aumenten un poco los índices de morosidad por las 
políticas de flexibilización con respecto al Covid-19.   
 
El MSc. Ronald Chaves M. señaló que ese es el temor principalmente de los bancos.  


El MBA. Rodolfo Román T. indicó que si las personas integrantes del Comité de Riesgos están de acuerdo se 
estaría dando por conocido el informe del Banco Lafise. 
 
El Lic. Freddy Chacón A. manifestó estar de acuerdo. 
 
El MSc. Ronald Chaves M. señaló que de acuerdo. 
 
La Licda. Ingrid Moya A. expuso que de acuerdo. 
 
Por lo que se ACUERDA, por unanimidad: 
 


1. Con base en la información suministrada del Indicador Morosidad mayor a 90 días y cobro judicial/ 
Cartera Directa, las personas integrantes del Comité de Riesgos dan por conocido el informe sobre 
actual del emisor Banco Lafise S.A. realizado por la Unidad de Riesgos. 
 


Acuerdo firme. 
Se aprueba por Unanimidad [x] 
Se aprueba con disidencia [] 
No se aprueba [] 


 
Tema. Conocimiento de acuerdos de la JUNAFO. 
El MBA. Rodolfo Román T. expresó que como quinto tema se tiene para conocimiento de las personas 
integrantes del Comité de Riesgos un acuerdo tomado por la JUNAFO. 
 
En la sesión N°48-2021 celebrada el 02 de diciembre de 2021, ARTÍCULO V se acordó: 
 


“1) Tener por conocido oficio N° SP-1143-2021 del 18 de noviembre de 2021, suscrito por la máster Rocío Aguilar 


Montoya, Superintendente de Pensiones, mediante el cual confirma que la Coopejudicial es una entidad 


supervisada y regulada por la Superintendencia General de Entidades Financieras y por ende, podría ser sujeto de 


crédito de los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en tanto cumpla con los demás 


requisitos que el artículo 240 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial señala. 2) Confirmar de dicho oficio que la 


ASOSEJUD no es actualmente sujeto de crédito con recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial. 3) Hacer este acuerdo de los Comités de Inversiones y de Riesgos, para su análisis y el de Auditoría, para 


su información. Se declara este acuerdo firme.” 
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Sobresale que, lo indicado en la N°SP-1143-2021 fue comentando, y analizado en la sesión anterior. De hecho, 
se adjuntó en el acta anterior. Ahora bien, se presenta para cocimiento formal de las personas integrantes del 
Comité de Riesgos el acuerdo tomado por la JUNAFO. Les consulta si tienen algún comentario adicional o 
alguna observación. 
 
El Lic. Freddy Chacón A. comentó que su observación sería que se abstiene a votar ese tema por ser 
integrante de alguno de los entes.  
 
El MSc. Ronald Chaves M. le consultó a don Freddy que de cuál ente es integrante. 
 
El Lic. Freddy Chacón A. contestó que es integrante del Consejo de Administración de CoopeJudicial.  
 
El MSc. Ronald Chaves M. comentó que antes de trabajar con el FJPPJ estuvo como asesor de riesgos de 
CoopeJudicial. Agrega que este caso no es de aprobación, solo recibir la información. De manera que, no ve 
impedimento para que don Freddy pueda votar y darlo por conocido.  
 
Por otra parte, esto aclara el panorama y se espera poder ayudarle a CoopeJudicial cuando sea el momento 
apropiado. Está de acuerdo en darlo por recibido. 


La Licda. Ingrid Moya A. expuso que igualmente de su parte lo da por recibido. 
 
El Lic. Freddy Chacón A agregó que está de acuerdo en darlo por recibido.  


Por lo que se ACUERDA, por unanimidad: 
 


1. Dar por conocido el siguiente acuerdo: 
 


“1) Tener por conocido oficio N° SP-1143-2021 del 18 de noviembre de 2021, suscrito por la máster 
Rocío Aguilar Montoya, Superintendente de Pensiones, mediante el cual confirma que la Coopejudicial 
es una entidad supervisada y regulada por la Superintendencia General de Entidades Financieras y por 
ende, podría ser sujeto de crédito de los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial, en tanto cumpla con los demás requisitos que el artículo 240 bis de la Ley Orgánica del Poder 
Judicial señala. 2) Confirmar de dicho oficio que la ASOSEJUD no es actualmente sujeto de crédito con 
recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 3) Hacer este acuerdo de los 
Comités de Inversiones y de Riesgos, para su análisis y el de Auditoría, para su información. Se 
declara este acuerdo firme.” 


 
Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 
Se aprueba con disidencia [] 
No se aprueba [] 
 


Tema. Temas varios Comité de Riesgos. 
El MSc. Ronald Chaves M. agrega que le parece importante conocer el oficio N°989-2021 con el 
nombramiento del MPM. Oslean Mora Valdez y a la Licda. Ingrid Moya Aguilar como director y subdirectora de 
la Dirección de la Junta Administradora del FJPPJ, respectivamente. Felicitarlos y están en las mejores manos.  
 
Le sorprendió que doña Ingrid no va a continuar más en el Comité de Riesgos, pero agradecerle toda la 
colaboración, ha sido muy importante su participación y apoyo. Por otro lado, no sabe si don Oslean va a seguir 
participando en estas reuniones porque cree que su aporte es muy importante. Si les parece dar por recibido 
este acuerdo, primero porque afecta la integración del Comité de Riesgos, se esperaría un cambio y saber si 
don Oslean va a poder seguir participando. 
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La Licda. Ingrid Moya A. les agradece a todos el apoyo que tuvo. Le parece que por la operativa ya no sería 
posible participar con voz y voto como actualmente lo ha hecho. Es importante como lo señala don Ronald 
conocer el acuerdo de la JUNAFO donde se hace la designación de don Oslean y su persona como director y 
subdirectora de la Dirección del Fondo, sobre todo pensando que en estos momentos ostenta el cargo de 
Secretaria del Comité de Riesgos, opina que habría que trasladar ese título o puesto a alguna de las personas 
que quedan como integrantes o se esperará a que otra persona se integre.  
 
Este tema se estuvo analizando en sesión de la Junta Administradora y está complicado porque casi todos 
participan en una u otra comisión o comité. En el caso del Comité de Inversiones se está como muy tallado, se 
fue doña Ana Lucrecia y don Carlos Montero, quedó como desintegrado. En caso de la Secretaría del Comité 
de Riesgos se debería de tomar alguna decisión para el cambio en ese puesto. 
 
El MSc. Ronald Chaves M. le consulta a doña Ingrid si ella va a seguir en las sesiones del Comité de Riesgos 
hasta que se designe a la persona sustituta. 
 
La Licda. Ingrid Moya A. señala que entiende que ya no podría. Tal vez don Oslean le corrige. 
 
El MPM. Oslean Mora V. le agradece las palabras a don Ronald. A partir de este momento la salida de doña 
Ingrid como integrante del Comité de Riesgos se hace efectiva. Esta sería la última sesión como integrante. 
Doña Ingrid y su persona conformarían la alta gerencia de la parte administrativa, y por lo general se 
acostumbra que se asigne alguno de los Comités. Alguno de los dos estaría participando ya sea en el Comité 
de Inversiones o en el Comité de Riesgos. Se va a valorar como se distribuye eso o si se determina en principio 
acompañarlos, y que doña Ingrid le sustituya cuando no sea posible acompañarlos.  
 
Lo que sí se va a tramitar o tratar de conversar en la próxima sesión con la Junta Administradora, es el tema de 
la persona sustituta de doña Ingrid. Como se comentó se tiene una situación más gravosa del lado del Comité 
de Inversiones que se ha desintegrado y se necesita dos o más personas. Se va a finiquitar ese tema en la 
próxima sesión. de la Junta Administradora. 
 
El MBA. José Andrés Lizano V. agregó que por otro lado, antes de finalizar esta sesión, si están de acuerdo 
se propone el 27 de enero de 2022 a las 2:00 p.m. como fecha tentativa para la próxima sesión ordinaria. Se 
estaría pasando la convocatoria. Además, se está organizando para el miércoles 12 de enero de 2022 una 
sesión conjunta con el Comité de Inversiones para la presentación de la situación actual del Fondo de 
Desarrollo Parque Empresarial Lindora del BCR SAFI.  


El MSc. Ronald Chaves M. consultó que si esa sería una participación formal del Comité de Riesgos. 
 
El MBA. José Andrés Lizano V. indicó que se está valorando como una participación formal, pero en forma 
conjunta con el Comité de Inversiones. 


El MSc. Ronald Chaves M. indicó que es importante para agendarlo. Le solicita enviar las dos invitaciones. De 
momento no tendría problema en participar y con todo gusto participaría. 
 
Por lo que se ACUERDA,  
 


1. Dar por conocido el oficio N°989-2021, acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión N° 47-2021 celebrada el 22 de noviembre de 
2021, donde se eligen al máster Oslean Mora Valdez y la licenciada Ingrid Moya Aguilar como Director 
y Subdirectora interina de la JUNAFO. 


2. Las personas integrantes del Comité de Riesgos acuerdan celebrar una sesión extraordinaria para el 
miércoles 12 de enero de 2022 con el fin de tratar el tema de la situación actual del Fondo Empresarial 
Parque Lindora. 


3. Las personas integrantes del Comité de Riesgos acuerdan celebrar como fecha tentativa el 27 de 
enero de 2022 a las 2:00 p.m. la próxima sesión ordinaria. 
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Acuerdo firme. 
Se aprueba por Unanimidad [x] 
Se aprueba con disidencia [] 
No se aprueba [] 


 


Documentos Adjuntos: 


Acta 98 Comité de 


Riesgos Final.pdf
         


12 Informe Mensual 


Miembro Externo de Riesgos  Diciembre 2021.pdf
              


INFORME MENSUAL 


INDICADORES DE RIESGOS FINANCIEROS NOVIEMBRE 2021 FINAL.pdf
       


 


1005-2021.docx


       


Oficio 989-2021.pdf


                                          


FIN DE SESION: Se levanta la sesión a las 10:52 horas del 15 de diciembre de 2021. 
 
REGISTRO DE FIRMANTE: 


 
 
 


 
MSc. Ronald Chaves Marín 


Presidente Comité de Riesgos 


 
 
 


 
Licda. Ingrid Moya Aguilar. 


Secretaria del Comité de Riesgos 
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Informe Mensual Miembro 
Externo de Riesgos 
RiestgoCoyuntura


INFORME MENSUAL DEL MIEMBRO EXTERNO DEL COMITÉ 


DE RIESGOS 


DICIEMBRE 2021 
 


 


I. RIESGO SISTÉMICO – ENTORNO INTERNACIONAL 


 
 


➢ La actividad económica mundial muestra una moderación en algunos países, 


debido a la propagación de la variante Delta del coronavirus y más recientemente 


Ómicron, a lo cual se le suman los problemas en las cadenas de suministro. 


 


➢ La tasa de desempleo en algunos países mejora, pero a un ritmo más lento que 


el de la actividad económica. Mientras que la producción en algunos países ya ha 


alcanzado los niveles prepandemia5, el empleo ha mostrado una recuperación 


mucho más lenta. Por ejemplo, en Estados Unidos la tasa de desempleo fue de 


4,6% en octubre, 


 


➢ La recuperación de la actividad económica mundial propició un incremento en los 


precios de las materias primas. Esto provocó que el índice de precios de las 


materias primas importadas en Costa Rica continuara en niveles (aumentó 12,3% 


en términos interanuales en octubre).  


 


➢ El incremento en el precio de las materias primas y en los costos de los fletes 


marítimos, propiciaron presiones inflacionarias en algunos países. 


 
➢ El 10 de diciembre Wall Street termina al alza con el S&P500 en nuevo record, con un 


aumento de 0.95%, a pesar de los datos de inflación en Estados Unidos. El Dow Jones 


terminó en alza de 0.60% y el Nasdaq gano 0.73%. 
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La inflación interanual en Estados Unidos se ubicó en 6.8%, el mayor 
nivel de inflación desde 1982 (39 años), impulsada principalmente por 
los precios de la energía (10 dic 2021), aunque también ha subido el 
precio de alimentos, ropa, autos, gasolina, productos electrónicos y 
pasajes de avión. 
 
Con los cuellos de botella en la oferta que muestran pocas señales de 
alivio y las empresas aumentando los salarios mientras compiten por los 
escasos trabajadores, la alta inflación podría persistir hasta bien entrado 
el 2022.  
 
El aumento del costo de vida es resultado de la escasez causada por la 
implacable pandemia de COVID-19.  La Casa Blanca y la Fed siguen 
calificando la alta inflación de este año como transitoria. 
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La actividad económica. El PIB en Estados Unidos creció 2,1% (tasa trimestral 


anualizada) en el tercer trimestre desde 6,7% el trimestre previo, ante el endurecimiento 


de algunas medidas sanitarias por el repunte en los casos de COVID-19 y los problemas 


en las cadenas de suministro. Estos factores incidieron en la desaceleración del consumo 


de los hogares desde 12,0% (tasa trimestral anualizada) en el segundo trimestre a 1,6%.   


 


Estos factores también incidieron en la economía de la zona del euro, cuyas tasas de 


variación interanual pasaron de 14,2% en el segundo trimestre a 3,7% en el siguiente3,4. 


Similarmente, en China el ritmo de crecimiento económico mermó de 7,9% interanual en 


el segundo trimestre a 4,9% en el siguiente. Esta desaceleración obedece en parte a la 


moderación del efecto base, pero también por las medidas tomadas por el Gobierno para 


reducir las emisiones de carbono, los nuevos brotes del coronavirus, la escasez 


energética y el declive del mercado inmobiliario. 


 


Actividad económica en algunas economías 


Índice de volumen (IV trimestre del 2019=100) 
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Índice de precios de materias primas importadas 


 
 


 


Índice de precios al consumidor 


Variación interanual en porcentajes  


 


 
 


Situación mundial del COVID-19 
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II.  RIESGO SISTÉMICO – ENTORNO NACIONAL 
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Actividad económica. El proceso de 


recuperación de la economía costarricense 


continúa firme. La actividad económica creció 


a tasas de dos dígitos por sexto mes 


consecutivo comparada con el año previo, 


aunque moderó su dinamismo.  


En octubre del 2021 la serie tendencia ciclo 


del IMAE creció 10,0 % en términos 


interanuales, en contraste con la caída de 


5,7% del mismo mes del año previo.  


Además, la producción aumentó 7,3 % en 


promedio de enero a octubre 2021, 


respecto al mismo periodo del año anterior. 


 


Inflación.  La inflación general, medida con 


el IPC, se ha acelerado, aunque continúa 


moderada y por debajo de la meta del BCCR.  


 


La inflación acumulada al mes de noviembre 


de 2021 se ubicó en 2.8%, el nivel más alto 


en los últimos años (desde el 2019), con el 


dato más reciente en ese mes de 0.82, lo cual 


resulta de una variación interanual de 3.35. 


Esta tendencia confirma lo que había 


mencionado en el informe del mes anterior. 


 


Crisis de contenedores. Mayoría de las 


empresas temen desabastecimientos de 


materias primas en los próximos meses, 


además presiones directas sobre los precios.  


Al igual que en todo el mundo, es inevitable 


que traiga más inflación. 
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Impacto del precio de los hidrocarburos. 
El incremento en los precios de las materias 
prima provocó que el índice de precios de las 
materias primas importadas en Costa Rica 
continuara en niveles (aumentó 12,3% en 
términos interanuales en octubre).  


 
Los elevados precios del petróleo en el 
mercado internacional y la recuperación del 
volumen de importaciones (aumento de 
14,6% en la cantidad de barriles) 
contribuyeron a aumentar el valor de las 
compras de hidrocarburos, que ascendió a 
USD 1.197,5 millones en los 10 meses a 
octubre, para un aumento interanual de 
71,9%. 


 


Tasas de interés.  Las tasas de interés 


continúan bajas y el premio por ahorrar en 


colones sigue con valores negativos.  


La Tasa Básica Pasiva se mantuvo en 2.80% 


(3.35% 12 meses antes), lo que sigue 


marcando su tendencia baja. El BCCR sigue 


manteniendo su postura expansiva en 


política monetaria (mínimo histórico), en 


apoyo de la reactivación económica. 


 


Tipo de cambio. En solo una semana, el tipo 


de cambio aumentó ¢10 colones, por lo que 


no se dio la estacionalidad que algunos 


esperaban para fin de año. 


 


Reservas monetarias. Al 10 de diciembre 


las RIN bajaron a $6.751,8 mills ($7.028,9 


mills un mes antes y $7.224. 7 mills al cerrar 


diciembre del 2020 


 


 


Crédito. Se mantiene estancado, el sistema 
financiero en noviembre mostró un ligero 
repunte en el crédito total al sector privado 
(0,2$), mientras que en dólares se mantiene 
negativo. 
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Las exportaciones crecen fuertemente, 
impulsadas por los regímenes especiales (un 
crecimiento interanual de 26,8%). De ese 
cambio cerca del 70% estuvo vinculado con 
las ventas de empresas que operan en 
regímenes especiales, que crecieron 33%. 
Sin embargo, las exportaciones del régimen 
definitivo también mantienen el dinamismo 
(17,8% en términos interanuales).  
 
Las importaciones, por su parte, crecieron 
26,3% en términos interanuales. Destaca el 
mayor valor de la compra de hidrocarburos, 
así como la compra de insumos (para las 
industrias de plástico, metalúrgica, 
alimenticia, química y eléctrica), bienes de 
consumo y de capital, de forma congruente 
con la recuperación en la actividad 
económica. 


 


Riesgo soberano. Agencia Moody´s mejora 
perspectiva de deuda costarricense de 
negativa a estable., según informe emanado 
el 8 de diciembre 2021 


 


Acuerdo con el FMI. 
Incertidumbre rodea a 5 proyectos de ley que 
el Gobierno pactó con el FMI. Solo 3 de las 
8iniciativas han logrado avanzar en su 
trámite hacia el plenario legislativo. 
 


 


Actividad comercial.  La Cámara de 
Comercio de Costa Ricas visualiza un 2022 
de estabilización, pese a rezago de algunos 
sectores.  Esperan crecer entre 3.5% y 5%, a 
pesar de que existe un rezago en algunos 
segmentos específicos, como el de 
vehículos, aparatos eléctricos y del hogar y 
otros. El sector comercial muestra mejores 
cifras a las de la prepandemia. 
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COVID-19 en el mundo y en Costa Rica. 
A diferencia del resto del mundo, 
afortunadamente Costa Rica muestra una 
tendencia sostenida hacia la baja en el 
número de nuevos casos de contagio. Ver los 
dos gráficos incluidos en el punto 9 de la 
ayuda gráfica sobre el tema. 


 


Vacunación.  Al 6 de diciembre de 2021, 
76.7% de la población había recibido al 
menos la primera dosis (3.904.671 personas, 
porcentaje por encima al de EEUU de 60.8%); 
el 64.4% (3.278,289 personas estaban 
completamente vacunadas y 39.060 
personas recibieron el refuerzo (0.8%)  
Este martes 14 de diciembre, los puestos de 
vacunación en todo el país comenzaron a 
aplicar la tercera dosis contra la covid-19 a 
personas de 65 años y más, como lo autorizó 
la Comisión Nacional de Vacunación y 
Epidemiología (CNVE), del Ministerio de 
Salud. 
La vacunación contra COVID-19 en niños 
iniciaría en escuelas a partir de enero de 
2022. 
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Ayuda gráfica 


 
1.  Actividad económica. 


 


Índice mensual de actividad económica 


Variación interanual de la serie original (SO), tendencia ciclo (TC) y tasa trimestral 


anualizada de la serie 


(en porcentajes) 


 


 
 


2. Inflación. 


Indicadores de precios  


Variación interanual en porcentajes 
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3. Tasas de interés 


Tasas de interés del SFN1/  


Variación entre Mar-19 y Nov-21, puntos base (p.b.) 


 
 


4. Tipo de cambio 


Tipo de cambio promedio ponderado de Monex  


Colones por dólar 


 
5. Situación fiscal 


Ingresos y gastos del Gobierno Central  


Variación interanual en porcentajes  
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6. Crédito 


Crédito al sector privado por moneda  


Variación interanual y participación ME (derecho), en porcentajes  


 


 


 
7. Comercio internacional 


 


Exportaciones e Importaciones de bienes  


Trimestres móviles en millones de USD 
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8 Actividad comercial 


 


 
 


9 COVID-19 en el mundo y en Costa Rica 


Situación mundial del COVID-19 


 
 


Situación del COVID-19 Costa Rica 
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10. Vacunación  
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I. Introducción. 
El informe facilita la información de los riesgos financieros asociados al Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), debido a su participación en los 


mercados financieros. Indudablemente, para la Unidad de Riesgos resulta elemental 


informar acerca de estos riesgos, dados su elevado nivel de probabilidad de ocurrencia y 


su alto impacto, en caso de que se hagan realidad. 


Por otra parte, los indicadores de riesgos presentados en este documento se 


fundamentan en las sanas prácticas de gestión de riesgos, son necesarias para minimizar 


el impacto en el portafolio de inversiones del FJPPJ y fortalecer la toma de decisiones de 


los Comités técnicos y del Órgano de Dirección. 


Es importante mencionar que, la Junta Administradora fue juramentada por la Corte Plena 


del Poder Judicial el 27 de enero de 2020, quedando debidamente constituida, 


conformada y habilitada para el ejercicio de sus competencias legales al amparo de la Ley 


Orgánica del Poder Judicial.  


En primera instancia, se analizan las variables económicas que inciden en el portafolio de 


inversiones, tales como la inflación, el tipo de cambio (TC) y las tasas de interés. 


Seguidamente, se informa sobre la composición de la cartera de inversiones del periodo 


en estudio, la cual está conforme con la estrategia de la Unidad de Gestión de Portafolios. 


Después, se muestran e interpretan los resultados de los indicadores definidos por el 


Gestor de Riesgos, y aconsejados por el actual Miembro Externo de Riesgos del FJPPJ, 


por ejemplo: riesgo de precio, tipo de cambio, tasas de interés, crédito, concentración, 


liquidez y rentabilidad. 


Es importante mencionar que, para el cálculo de los indicadores, se utilizan los servicios, 


las matrices y los vectores ofrecidos por la empresa Valmer Costa Rica S.A., encargada 


de brindar los servicios integrales de cálculo, información, análisis y riesgos de 


instrumentos financieros. Además, el cálculo va de acuerdo con el Manual de 


metodologías del FJPPJ aprobado por el Consejo Superior. 


Finalmente, estas medidas cuantitativas cuentan con los límites de tolerancia actualizados 


y aprobados por el Comité de Riesgos, los cuales se ajustan al perfil de riesgos del 


Fondo. De hecho, el modelo de gestión asegura razonablemente el mantenimiento del 


perfil de riesgo, dentro de los niveles fijados por el apetito de riesgo y los restantes límites. 


De igual manera, incorpora la adopción de medidas preventivas, correctoras y de 


mitigación necesarias para mantener los niveles de riesgo en consonancia con los 


objetivos definidos para el FJPPJ. 







 


 


II. Variables Macroeconómicas al 30 de noviembre del 2021. 


Como variables macroeconómicas el informe analiza la inflación, el tipo de cambio, la tasa 


básica pasiva y la tasa efectiva en dólares; variables que al 30 de noviembre del 2021 


inciden en el portafolio de inversiones del FJPPJ. 


1. Inflación: 


El Índice de Precios al Consumidor (IPC) constituye una fuente de información para 


estimar la inflación, actualizar la política monetaria y, en general, para efectuar la 


planificación económica del país.  


 


De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INEC), la variación 


interanual del IPC alcanzó el 3,35%, mayor al 0,24% acumulado en el mismo periodo del 


año anterior. La variación interanual (3,35%) se ubica del rango meta de largo plazo del 


Banco Central de Costa Rica (BCCR).  


 


Ante la aceleración o desaceleración del indicador, es importante conocer los posibles 


efectos en la cartera de inversiones: 


 


1. Al aumentar la inflación, la porción en Unidades de Desarrollo (UDES) se 


incrementa, debido a que el instrumento está ligado a este indicador. Al 30 de 


noviembre del 2021 las inversiones en UDES representan el 11,10% del portafolio. 


2.  La inflación impacta directamente el tipo de cambio y las tasas de interés local. 


2. Tipo de Cambio: 


La volatilidad del tipo de cambio podría afectar directamente la posición del portafolio en 


dólares, la cual representa un 15,15% del total de las inversiones. Un incremento en el TC 


tiene efectos favorables sobre la valoración de esta cartera y una baja, presenta el efecto 


contrario. 


 


Al finalizar noviembre del año 2021, el tipo de cambio de compra para las operaciones en 


el sector público no bancario cerró en ¢631,18, y la venta en ¢611,82. Si comparamos el 


tipo de cambio de compra con el mes anterior (31 de octubre de 2021), disminuyó en 


¢9,23, en esta forma, una reducción en el TC tiene efectos desfavorables sobre la 


valoración del portafolio denominado en dólares. 







 


 


El siguiente gráfico muestra el comportamiento del tipo de cambio de compra del dólar de 


los Estados Unidos de América para las operaciones con el sector público no bancario y 


el tipo de cambio de compra de dicha divisa, en ventanilla. 


Gráfico N°1. 
Tipo de cambio.  


Noviembre 2020 – Noviembre 2021. 


 
         Fuente: Elaboración propia con base en datos Banco Central de Costa Rica. 


3. Tasas de Interés:  


Un cambio en las tasas de interés impacta las carteras de inversión. Por una parte, una 


disminución de tasas aumenta el valor del portafolio de inversiones a tasa fija y, por otro 


lado, disminuye el rendimiento de los instrumentos a tasa fluctuante; sin embargo, un 


aumento de tasas tiene el efecto contrario. Además, las expectativas al alza de esta 


variable tienen un impacto sobre el comportamiento de la inflación y el tipo de cambio; 


esto puede provocar efectos en la cartera de inversiones. 


 


Es importante mencionar que, normalmente, cuando los mercados internos y externos 


están expectantes a aumentos de tasas de interés, se invierte en productos de corto plazo 


y, al observar mayor estabilidad, la tendencia es a invertir en productos de más plazo, 


donde pueden obtener mejores rendimientos. 


 


Al 30 de noviembre del 2021, las inversiones (valor facial) a tasa fija de la cartera del 


FJPPJ representan el 90,39%, mientras que los instrumentos a tasa fluctuante 


representan el 9,61%. A continuación, se analizan algunas de las tasas utilizadas como 


referencia por parte del BCCR: 







 


 


 


1. Tasa de Política Monetaria (TPM): se mantuvo en 0,75% por décimo octavo mes 


consecutivo luego del análisis del entorno macroeconómico externo e interno por 


parte del Banco Central de Costa Rica (BCCR), como una de las acciones del 


estímulo y mitigación ante los efectos negativos de la pandemia de coronavirus y 


enfermedad COVID-19. La tasa guía y orienta a los intermediarios financieros hacia 


dónde se dirigirá la política monetaria en los próximos meses. Al bajar este 


indicador, paulatinamente bajarán las tasas de interés y se da una señal al 


mercado para que tomen préstamos que destinen a actividades productivas y se 


reactive la economía.  


 


2. La Tasa Básica Pasiva (TBP): se ubicó en un 2,90% al cierre de noviembre del año 


2021. La TBP estima, en promedio, la tasa que pagan los bancos públicos y 


privados en el país y las entidades financieras por los depósitos o ahorros en 


colones. 


 


3. La Tasa Efectiva en Dólares (TED): es utilizada como referencia en el mercado 


interno para las operaciones en moneda extranjera; la TED disminuyó respecto del 


mes anterior, al registrar un 1,43%; si la comparamos, presenta un aumento de 9 


puntos base. 


El siguiente gráfico muestra el comportamiento de la TPM y la TBP en los últimos dos 


años. 


Gráfico N°2. 
Tasa Básica Pasiva (TBP)-Tasa Política Monetaria (TPM). 


Noviembre 2019 – Noviembre 2021. 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Banco Central de Costa Rica. 







 


 


En siguiente gráfico muestra el comportamiento de la TED en los últimos dos años. 


Gráfico N°3. 
Tasa Efectiva en Dólares (TED). 


Noviembre 2019 – Noviembre 2021. 


 
                Fuente: Elaboración propia con base en datos Banco Central de Costa Rica. 


 


 


III. Composición del portafolio de inversiones del FJPPJ al 30 de 


noviembre del 2021. 


La cartera de inversiones del FJPPJ contiene 469 títulos valores, concentrados en 53 


instrumentos financieros; posee un valor facial colonizado de seiscientos cincuenta y siete 


mil novecientos setenta y un millones trescientos catorce mil setecientos ochenta y tres 


colones con veintinueve céntimos (¢657.971.314.783,29), de los cuales veintisiete mil 


trescientos sesenta y ocho millones setecientos cuarenta y ocho mil cuatrocientos 


diecisiete colones con dieciocho céntimos (¢27.368.748.417,18) se mantienen en la 


cuenta corriente en colones y dólares. 


El saldo en cuenta corriente es utilizado para el calce y posterior pago de obligaciones de 


jubilaciones, y próximas inversiones. Además, es una alternativa de inversión al corto 


plazo en colones y dólares que ofrece una tasa de interés atractiva para el FJPPJ. 


El siguiente gráfico muestra el valor facial del portafolio de inversiones a partir de 


noviembre del 2020. 


 
 


 


 







 


 


Gráfico N°4. 
Valor Facial del portafolio del FJPPJ 
Noviembre 2020 – Noviembre 2021. 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, al comparar el valor facial del portafolio de 


inversiones con el mismo periodo del año anterior, se presenta un aumento de cincuenta y 
cinco mil seiscientos ochenta y dos millones quinientos sesenta y un mil ocho colones con 


cincuenta y un céntimos (¢55.682.561.008,51) en procura de sus afiliados y afiliadas. 


Es importante mencionar que, la gestión de sus activos está a cargo de la Unidad de 


Gestión de Portafolios, la cual considera las condiciones económicas actuales, así como 


las alternativas de inversión en el sector público y privado que sean atractivas para el 


FJPPJ, desde el punto de vista de riesgo y rendimiento.  


Además, de acuerdo con las buenas prácticas cuenta con un Comité de Inversiones y un 


Comité de Riesgos. 


Seguidamente, se detalla la composición por moneda y plazo de la cartera: 


1. Composición por moneda del portafolio de inversiones: 


La composición por moneda colonizada (valor facial) de la cartera al 30 de noviembre del 


2021 es del 73,75% en colones, 15,15% en dólares y 11,10% en UDES. 


El siguiente gráfico, muestra una comparación de la composición por moneda respecto 


del mes anterior. 


 
 
 







 


 


Gráfico N°5. 
Composición por moneda del portafolio del FJPPJ 


Octubre 2021– Noviembre 2021. 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 


 


Al comparar el portafolio de inversiones al cierre de noviembre del año 2021 con la cartera 


de octubre de 2021, se refleja un leve aumento en la posición en colones y UDES. 


1.1 Posición del portafolio colones: 


La porción del portafolio en colones aumentó en 0,40%, mil novecientos treinta y cinco 


millones trescientos noventa mil colones (¢1.935.390.000,00) respecto del mes anterior. 


Destaca que, gran parte de los recursos disponibles de aportes se reinvirtieron en colones 


(Emisores Sector Público).  


1.2 Posición del portafolio dólares: 


La fracción en dólares posee un valor facial de noventa y nueve mil seiscientos ochenta y 


ocho millones ciento treinta y ocho mil veintidós colones con cuatro céntimos 


(¢99.688.138.022,04). Sobresale que, el tipo de cambio de compra disminuyó en ¢9,23 en 


relación con el tipo de cambio del mes anterior (31 de octubre de 2021). 


1.3 Posición del portafolio UDES: 


La posición del portafolio en UDES aumentó en un 0,53% respecto del mes anterior, 


trescientos ochenta y cuatro millones trescientos veintiún mil trescientos sesenta y cinco 


colones con cincuenta y seis céntimos (¢384.321.365,56) producto del cambio en el 


precio de los instrumentos del portafolio de inversiones. Por otra parte, el valor de la 


unidad de desarrollo pasó de ¢936,622 a ¢941,578, lo cual representa una variación por 


cada unidad de ¢4,96. 







 


 


2. Composición por plazo del portafolio de inversiones: 


El siguiente gráfico muestra la composición por plazo del portafolio en comparación con el 


mes anterior. 


Gráfico N°6. 
Composición por plazo del portafolio del FJPPJ.  


Octubre 2021–Noviembre 2021. 


 
               Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 


En relación con la composición por plazo de la cartera al 30 de noviembre del 2021, se 


muestra que el 23,60% corresponde al corto plazo, 44,83% al mediano plazo y 31,57% al 


largo plazo, la cual está conforme con la estrategia de la Unidad de Gestión de 


Portafolios, y considera las condiciones económicas actuales, así como las alternativas de 


inversión que sean atractivas para el FJPPJ, desde el punto de vista de riesgo y 


rendimiento.  


Al compararse los resultados de octubre y noviembre 2021, se muestra un aumento en las 


inversiones del corto y largo plazo. 


IV. Indicadores de riesgo financiero del portafolio de inversiones del 


FJPPJ. 


En enero 2018, se consideró pertinente cambiar la metodología de cálculo de los 


indicadores de riesgos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, con el 


fin de obtener una herramienta facilitadora de la gestión del riesgo financiero.  


Por tanto, para el cálculo de los indicadores de riesgos se utilizan los servicios, las 


matrices y los vectores del 30 de noviembre 2021 (último día hábil del mes) brindados 


por la empresa Valmer Costa Rica S.A., alineada con los indicadores y estándares del 


mercado y apegada a la normatividad de las distintas Superintendencias (CONASSIF, 


SUGEVAL, SUGEF, SUPEN y SUGESE).  







 


 


Por otra parte, los cálculos de los diferentes indicadores van de acuerdo con lo indicado 


en el Manual de metodologías de cálculo para los indicadores de riesgos financieros, 


aceptados por el Comité de Riesgos, conocidos por el Consejo Superior en la sesión N.º 


70-19 del 08 de agosto del 2019, Artículo XLII y aprobados por la Junta Administradora 


en la sesión N° en la sesión N° 4-2020 celebrada el 17 de febrero del 2020.  


En la sesión ordinaria N°.79, celebrada por el Comité de Riesgos del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ) el 27 de mayo del 2020, se 


actualizaron y aprobaron los límites de tolerancia de riesgos vigentes. Adicionalmente, en 


la sesión ordinaria N°.84, los miembros del Comité de Riesgos aprobaron un ajuste en la 


escala del riesgo de concentración por emisor. A continuación, se detallan los límites 


vigentes. 


Tabla N°1. 
Fondo Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 


Riesgo de precio Apetito Capacidad


VAR % Histórico 3,00% 3,75%


VAR % Montecarlo 3,50% 4,00%


VAR % Paramétrico 3,50% 4,00%


Riesgo cambiario Apetito Capacidad


 VAR Cambiario % 1,00% 1,75%


Normal Grado 1  Grado 2 Grado 3


Por  Emisor IC de 0 a 0,50 IC de 0,51 a 0,70  IC de 0,71 a 0,85 IC de 0,86 a 1


Por instrumento IC de 0 a 0,30 IC de 0,31 a 0,50  IC de 0,51 a 0,70 IC de 0,71 a 1


Riesgo de Concentración: 


Límites de Tolerancia de Riesgos.


3.51% hasta un 3.99%


Riesgo cambiario


Tolerancia


1.01% hasta un 1.74%


Riesgo de precio


Tolerancia


3.01% hasta un 3.74%


3.51% hasta un 3.99%


 
             Fuente: Unidad de Riesgos. 


Tabla N°2. 
Límite de Tolerancia-Indicador de Cobertura de Liquidez. 


 
                                                   
Fuente: Unidad de Riesgos. 


Tabla N°3. 
Límites emitidos para emisores del sector privado. 


Límites por sector según calificación de los emisores bancarios 


Valores emitidos por el sector privado 100% 


Límites por escala de calificación 


Escala de calificación Porcentaje máximo 


AAA 100% 


AA 70% 


A 45% 
Fuente: Unidad de Riesgos. 







 


 


En vista de que la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), consideró razonable y 
pertinente clasificar los activos financieros adoptando la Norma Internacional de 


Información Financiera (NIIF 9), a partir de febrero 2020 se optó por calcular los 


indicadores de riesgos financieros de acuerdo con la siguiente tabla. 


Tabla N°4. 
Clasificación de Indicadores Financieros  
De acuerdo con el Modelo de Negocio. 


Indicadores Modelo de Negocio 


Indicadores 
Costo 


Amortizado 


Valor razonable con cambios 


en otro resultado integral 


Valor razonable con 


cambios resultados 


Riesgo de precio    
VAR % Histórico    


VAR % Montecarlo    


VAR % Paramétrico     


Backtesting    


Riesgo cambiario    
 VAR Cambiario %    


Riesgo de Concentración:     
Por Emisor    


Por instrumento    


Por moneda    


Por plazo    


Por tipo de tasas    


Riesgo de tasa de interés    
Duración Macaulay    


Duración Modificada    


Pruebas de Estrés     


Riesgo de Crédito    
Coeficiente de Riesgo de Crédito    


Riesgo de liquidez    
Indicador de Liquidez de Mercado    


Pruebas de Estrés     


Indicadores Riesgo/Rentabilidad  Se Aplica al Rendimiento Total del Portafolio 


Escenarios de sensibilidad    


            Fuente: Unidad de Riesgos. 


Es importante mencionar que, en la sesión ordinaria N°76, los miembros del Comité de 
Riesgos aprobaron el contenido de la Propuesta de Cálculo de Indicadores Financieros 


del Portafolio de Inversiones del FJPPJ, según el Modelo de Negocio.  


Clasificación de activos financieros: 


• Al valor razonable con cambios en otros resultados integral: el activo financiero se 
mantiene dentro de un modelo cuyo objetivo se logra obteniendo flujos contractuales y 
vendiendo activos financieros, las condiciones contractuales dan lugar a fechas específicas 
que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente. 


• Al Costo amortizado: en este modelo el activo financiero se conserva considerando el 
objetivo de mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales y que las 
condiciones contractuales dan lugar, en fechas específicas a flujos que son únicamente 
pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. 







 


 


• Al Valor razonable con cambios en resultados: Se consignan en este modelo cuando no se 
pudieran aplicar las condiciones de los dos modelos citados anteriormente.  


 


El siguiente gráfico muestra la conformación de la cartera de acuerdo con el modelo de 


negocio: 


Gráfico N°7. 
Composición del Portafolio de Inversiones  


De acuerdo con el Modelo de Negocio 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de Inversiones. 


Como se muestra en el gráfico anterior, al cierre de noviembre del 2021, los instrumentos 


de la cartera de inversiones están clasificados como valor razonable con cambios en otros 


resultados integral (81,00%) y costo amortizado (19,00%) 


Por otra parte, en la siguiente tabla se muestra el valor facial y el valor de mercado en 


función al modelo del negoció del portafolio de inversiones del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial. 


Tabla N°5. 
Composición del portafolio de Inversiones del FJPPJ. 


Al 30 de noviembre del 2021. 
PORTAFOLIO VALOR FACIAL VALOR DE MERCADO 


Cartera de Inversiones ₡630 602 566 366,11  ₡681 070 134 754,41  


Cuenta Corriente colones ₡13 161 999 999,76  
 


Cuenta Corriente dólares ₡14 206 748 417,42   


Total ₡657 971 314 783,29  ₡681 070 134 754,41  
                              Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de inversiones.  


A continuación, se analizan los riesgos financieros de la cartera de Inversiones del FJPPJ: 


1. Riesgo de Mercado: 


Es el riesgo derivado de la variación en el valor de mercado en la cartera de negociación 


de instrumentos financieros de una entidad, provocada por cambios en las variables de 


los mercados financieros como las tasas de interés, los tipos de cambio, los precios de 


las acciones u otros.  







 


 


a. Riesgo de Precio: 


El riesgo de precio consiste en medir las posibles pérdidas en el valor del portafolio de 


inversiones producto de las variaciones en los precios de los instrumentos financieros 


contenidos en él. Para el cálculo del indicador, se utilizó el Valor en Riesgo (VaR), 


específicamente el VaR histórico regulatorio, el VaR paramétrico y el VaR Montecarlo. 


Para el cálculo del riesgo de precio no considera los instrumentos catalogados como 


costo amortizable.  


i. VaR histórico regulatorio: 


El VaR histórico calculado es una técnica utilizada para la estimación del valor en riesgo 


o pérdida esperada por simulación histórica en portafolios de inversión, la cual es 


calculada con quinientas veintiuna observaciones, con un nivel de confianza del 99,20% 


y con un horizonte temporal de 21 días. 


 


El siguiente gráfico muestra el resultado del VaR histórico regulatorio a partir de 


noviembre del 2020. 


Gráfico N°8. 
Comparativo Riesgo de precio- VaR histórico Regulatorio. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
 Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


Como se muestra en el gráfico anterior, el VaR histórico al cierre de noviembre 2021 es 


de 1,87% de la cartera del FJPPJ clasificada como valor razonable con cambios en otro 


resultado integral. Se interpreta así: existe un 1% de probabilidad de que esta porción del 


portafolio de inversiones tenga una pérdida de hasta diez mil trescientos veintisiete 


millones novecientos noventa y ocho mil doscientos noventa colones con ochenta y ocho 


céntimos (¢10.327.998.290,88), dado un horizonte de tiempo de 21 días.  







 


 


ii. VaR paramétrico:  
Para obtener la estimación de la pérdida por inversiones, se utilizan distribuciones de 


probabilidad. Este indicador resume la pérdida del portafolio en un solo número. Para el 


cálculo del método paramétrico se necesita la desviación estándar, el nivel de confianza 


y el horizonte de tiempo. 


 


El siguiente gráfico muestra el resultado del VaR paramétrico a partir de noviembre del 


2020. 


Gráfico N°9. 
Comparativo Riesgo de precio- VaR paramétrico. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, el VaR paramétrico al cierre de noviembre 2021 


es de 2,43%. Se interpreta así: la pérdida potencial por variaciones en los factores de 


riesgo es de hasta el 2,43% del valor de mercado de la cartera de inversiones clasificada 


como valor razonable con cambios en otro resultado integral; por consiguiente, hasta 


trece mil trescientos noventa y nueve millones ciento treinta y cinco mil novecientos 


cincuenta y nueve colones con treinta y cuatro céntimos (¢13.399.135.959,34).  


El VaR paramétrico es calculado con quinientas veintiuna observaciones, con un nivel de 


confianza del 99,00% y con un horizonte temporal de 1 día. El resultado se encuentra 


dentro del nivel de apetito establecido. 


 


 







 


 


iii. VaR Marginal:  
El VaR Marginal tiene la finalidad de calcular la contribución marginal para cada uno de 


los activos clasificados como valor razonable con cambios en otro resultado integral que 


conforman la cartera de inversiones del FJPPJ. Se elimina la posición del portafolio y se 


vuelve a calcular el VaR Paramétrico del portafolio sin la posición; por lo tanto, se 


presentan como ejemplo, el cálculo del Var Marginal del portafolio eliminado la posición 


de los diez títulos que aportan una menor y mayor contribución al VaR de la cartera de 


inversiones al cierre de noviembre 2021. Ver anexo N°1 con la conformación del activo 


total. 


Tabla N°6. 
Resultado del VaR sin la posición de los títulos  


Que aportan un mayor VaR Marginal del portafolio de inversiones. 
Al cierre de noviembre 2021. 


ISIN 
DIAS POR 


VENCER 


PÉRDIDA MÁXIMA ESP 


ERADA (MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA ESP 


ERADA (PORCENTAJE) 


 VAR MARG. 


PORTAFOLIO MONTO 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


CRICE00B0234 1 257 1 286 784 532,09 7,92% 12 713 373 199,81 2,38% 


CRG0000B58I1 5 120 2 801 296 544,17 8,53% 12 978 862 231,62 2,38% 


CRG0000B99I5 3 865 381 617 495,99 6,70% 13 032 939 622,61 2,39% 


CRG0000B79I7 2 216 1 613 268 498,20 8,73% 13 113 530 095,78 2,39% 


CRG0000B96I1 2 423 678 813 016,78 6,52% 13 086 154 692,78 2,40% 


CRG0000B60I7 1 884 817 379 161,34 4,90% 13 044 961 604,17 2,40% 


CRBNCR0B1869 3 568 304 187 683,16 5,07% 13 129 881 787,12 2,41% 


CRG0000B28I4 3 079 2 443 361 085,58 7,80% 13 213 354 796,15 2,41% 


CRG0000B28H6 2 816 1 620 530 810,38 7,58% 13 235 718 091,66 2,41% 


CRICE00B0226 2 424 167 666 961,08 8,38% 13 244 862 721,92 2,41% 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


Tabla N°7. 
Resultado del VaR sin la posición de los títulos  


Que aportan un menor VaR Marginal del portafolio de inversiones. 
Al cierre de noviembre 2021. 


ISIN 
DIAS POR 
VENCER 


PÉRDIDA MÁXIMA ESP 
ERADA (MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA ESP 
ERADA (PORCENTAJE) 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO MONTO 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


CRBSJ00B2259 1 196 100 638 441,12 3,75% 13 448 241 698,55 2,45% 


CRG0000B29H4 1 374 1 248 755 497,85 1,71% 13 374 563 877,56 2,45% 


CRPRIVAB0342 183 61 898 640,77 1,60% 13 426 250 661,49 2,45% 


CRBPROMB2068 1 458 2 981 994,00 0,06% 13 398 881 944,04 2,45% 


CRBDAVIB0260 508 28 327 124,43 0,67% 13 418 689 226,86 2,45% 


CRMADAPB2806 822 154 504 338,64 5,91% 13 474 864 779,03 2,46% 


CRBIMPRB0912 712 214 458 388,90 10,01% 13 493 098 996,16 2,46% 


CRBIMPRB0938 719 223 004 978,10 10,40% 13 496 325 785,30 2,46% 


CRBPDC0B7663 925 192 646 301,69 4,69% 13 519 001 003,92 2,47% 


CRBCIE0B0299 684 638 625 885,49 5,64% 13 595 557 965,66 2,52% 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 







 


 


Las tablas N°6 y N°7, muestran los títulos de la cartera que presentan una menor y una 


mayor contribución al VaR Marginal. Se interpretan así: los activos que aportan un menor 


o mayor riesgo al VaR del portafolio de inversiones. 


Este tipo de análisis orienta la decisión de inversión al establecer cuál título valor es por 


su volatilidad susceptible de venta (se valoran riesgo y rendimiento). Además, permite 


identificar cuáles títulos aportan menor riesgo al portafolio en caso de realizarse un 


rebalanceo. 


i. VaR Montecarlo: 


El método Montecarlo permite pronosticar el VaR de un portafolio utilizando supuestos 


acerca de distribución de probabilidad, considerando los factores de riesgo que puedan 


afectar la cartera de inversiones. Utiliza dichos supuestos para simular trayectorias 


futuras. Un experimento de Montecarlo consiste en la repetición de “muchas corridas”, 


donde intervienen números generados aleatoriamente, con el propósito de estimar entre 


otros, el valor esperado y la dispersión. El siguiente gráfico muestra el resultado del VaR 


Montecarlo a partir de noviembre del 2020. 


Gráfico N°10. 
Comparativo Riesgo de precio- VaR Montecarlo. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
            Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


Como se muestra en el gráfico anterior, el VaR Montecarlo al cierre de noviembre de 2021 


es de 2,93%. Se interpreta así: la pérdida potencial por variaciones en los factores de 


riesgo es de hasta el 2,93% del valor de mercado del portafolio de inversiones clasificado 


como valor razonable con cambios en otro resultado integral; por consiguiente, dieciséis 


mil ciento treinta y ocho millones quinientos cincuenta y siete mil doscientos veintiún 


colones con ocho céntimos (¢16.138.557.221,08). El resultado se encuentra dentro del 


nivel de apetito establecido. 


 







 


 


 


b. Riesgo Cambiario: 
El riesgo cambiario consiste en cuantificar las posibles pérdidas en el portafolio de 
inversiones como resultado de las volatilidades en los tipos de cambio. 
 


El siguiente gráfico muestra el resultado del riesgo cambiario a partir de noviembre del 
2020. 


Gráfico N°11. 
Comparativo Riesgo Cambiario.  


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
                Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


Como se muestra en el gráfico anterior, el VaR Cambiario al cierre de noviembre de 2021 


es de 0,49%. Se interpreta así: con una probabilidad de un 1%, se pueden obtener 


pérdidas de hasta 0,49% del valor de la cartera, como resultado de las variaciones en los 


tipos de cambio de dólares; por consiguiente, trescientos setenta y un millones quinientos 


setenta y seis mil con cincuenta y cuatro céntimos (¢371.576.000,54). 


El resultado de los indicadores se encuentra dentro del nivel de apetito establecido. El 


riesgo cambiario es calculado con quinientas veintiuna observaciones, con un nivel de 


confianza del 99,00%, con un horizonte temporal de 1 día y con la posición de la cartera 


en dólares clasificada como valor razonable con cambios en otro resultado integral. 


c. Riesgo de Tasas de Interés: 


El riesgo de tasas de interés consiste en las posibles pérdidas o ganancias producto de 


las variaciones de las tasas de interés de los mercados financieros. De hecho, resultan 


afectados los valores actuales de los activos financieros de las carteras de inversión y, por 


otra parte, se van a modificar las posibilidades de reinversión de los flujos liberados por 


los activos que conforman el portafolio de inversiones. 







 


 


Referente al riesgo de tasas de interés, se calcula el indicador de Duración Macaulay, 


Duración Modificada y la Convexidad; no obstante, no se establecen límites máximos ni 


mínimos, por considerar que sus niveles apropiados dependen de las condiciones de 


mercado, de la planificación estratégica de las inversiones y de la estrategia de la Unidad 


de Gestión de Portafolios, las cuales están en función de las características del Fondo, 


sus objetivos estratégicos y sus necesidades de liquidez.  


A continuación, se describen los indicadores: 


i. Duración Macaulay:  


Este indicador consiste en medir el período medio de recuperación de los flujos de 


ingresos producto de los vencimientos y cupones de los instrumentos contenidos en el 


portafolio total de inversiones; además, este indicador se mide en períodos de días, 


semanas, meses y años. 


 


El siguiente gráfico muestra el resultado del cálculo de la duración Macaulay a partir de 


noviembre del 2020. 


Gráfico N°12. 
Comparativo Riesgo Tasa de Interés-Duración Macaulay. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
                     Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


Como se muestra en el gráfico anterior, al cierre de noviembre de 2021, el portafolio de 


inversiones del FJPPJ presenta una duración de 3,05 años. Al compararse el resultado 


respecto del mes anterior (3,08), se muestra una leve reducción en la duración, producto 


de la composición de la cartera de inversiones, de acuerdo con la estrategia de la Unidad 


de Gestión de Portafolios, la cual considera las condiciones del mercado.  


 


Cabe mencionar que las participaciones en los Fondos Inmobiliarios de Inversiones no 


poseen una fecha de vencimiento determinada, por lo cual no se incluyen dentro del 


cálculo del indicador.  







 


 


ii. Duración Modificada:  


Este indicador se interpreta como la sensibilidad de la cartera de inversiones a las 


variaciones en las tasas de interés. Dicho eso, por cada incremento o disminución del 1% 


de la tasa de interés, en qué medida impacta esta variación el valor del portafolio. El 


siguiente gráfico muestra el resultado del cálculo de la duración Modificada a partir de 


noviembre 2020. 


Gráfico N°13. 
Comparativo Riesgo Tasa de Interés-Duración Modificada. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
                 Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, el portafolio de inversiones al cierre de noviembre 


de 2021 presenta una duración modificada de 3,29%, lo cual significa que ese es el 


porcentaje de aumento o reducción del valor del portafolio clasificado como valor 


razonable con cambios en otro resultado integral si las tasas de interés disminuyen o 


aumentan un punto.  


 


Por otra parte, la duración puede ser ajustada empleando la convexidad, la cual se detalla 


a continuación: 


iii. Convexidad del portafolio de inversiones: 


La convexidad es una medida más precisa para calcular el riesgo de tasa de interés que 


las metodologías anteriores, al considerar la relación convexa entre tasas y precios. 


Cuando los cambios en las tasas de interés son muy volátiles, la duración no es suficiente 


para cuantificar la pérdida potencial por las variaciones en las tasas de interés.  


 







 


 


En la siguiente tabla se muestra el resultado de la duración del cálculo de la convexidad. 


Tabla N°8. 
Convexidad del portafolio de inversiones. 


Al cierre de noviembre de 2021. 
FECHA  CONVEXIDAD 


30-11-2021  20,76 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


El siguiente gráfico muestra el resultado del cálculo de la duración ajustada con el cálculo 


de la convexidad ante variaciones de la tasa de interés del (+-)1% 


Gráfico N°14. 
Comparativo Riesgo de Tasa de Interés-Duración Modificada-Convexidad. 


Al 30 de noviembre del 2021. 


 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


El resultado de la duración ajustada con el cálculo de la convexidad se interpreta así: ante 


un aumento en las tasas de interés del 1%, el valor del portafolio de inversiones 


disminuirá en un 3,19%; además, ante una disminución en las tasas de interés del 1%, el 


valor de la cartera de inversiones aumentará en un 3,40%. 


iv. Pruebas de Estrés: 


Las pruebas de estrés permiten visualizar la máxima pérdida ante un cambio en la tasa de 


interés y sus efectos en el portafolio de inversiones del Poder Judicial. Es importante tener 


métricas que estimen los cambios en el valor de los activos financieros, cuando cambian 


las variables económicas del mercado nacional. 


 


Por lo tanto, se realizaron pruebas para calcular la máxima pérdida con el incremento de 


1%, 2%, 3%, 4% y 5% de la tasa de interés y mostrar el efecto sobre el portafolio al cierre 


de noviembre de 2021. 


 







 


 


En la siguiente tabla se muestran las pérdidas estimadas máximas ante un cambio en la 


tasa de interés: 


Tabla N°9. 
Pruebas de Estrés del Riesgo de Precio. 


Al cierre de noviembre del 2021. 


ESTRÉS 
VALOR DE MERCADO 


ESTRÉS 
PÉRDIDA ESTRÉS MONTO DEL 


PORTAFOLIO 
PÉRDIDA ESTRÉS 


PORCENTAJE 


1% ₡541 931 810 345,06 -₡9 501 181 250,32 -1,72% 


2% ₡532 430 629 094,75 -₡19 002 362 500,64 -3,45% 


3% ₡522 929 447 844,43 -₡28 503 543 750,95 -5,17% 


4% ₡513 428 266 594,11 -₡38 004 725 001,27 -6,89% 


5% ₡503 927 085 343,79 -₡47 505 906 251,59 -8,61% 


                     Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


En la tabla anterior se muestra la posible pérdida ante situaciones adversas en el 


mercado. Estos escenarios ayudan a estresar y estimar las pérdidas generadas por 


movimientos atípicos en el mercado. Por ejemplo, ante un cambio de un 1% de tasa de 


interés, existe la posibilidad de obtener una pérdida de hasta nueve mil quinientos un 


millón ciento ochenta y un mil doscientos cincuenta colones con treinta y dos céntimos 


(¢9.501.181.250,32) del portafolio de inversiones clasificado como valor razonable con 


cambios en otro resultado integral. 


2. Riesgo de Crédito: 


El riesgo de crédito es la posible pérdida producto del incumplimiento de alguna de las 


contrapartes con quienes se mantiene operaciones financieras. El portafolio de 


inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial cuenta con 


operaciones con emisores públicos así como privados en el mercado nacional. 


i. Coeficiente de Riesgo de Crédito del portafolio de inversiones del FJPPJ:  


Este indicador de riesgo de crédito refleja el porcentaje del portafolio de inversiones 


expuesto, y considera tanto los emisores como los plazos de vencimiento de las 


emisiones contenidas en el mismo.  


 


Respecto de este indicador, debido a que su efecto va de acuerdo con la estrategia de la 


Unidad de Gestión de Portafolios, la cual considera las alternativas de inversión desde el 


punto de vista de riesgo y rendimiento, no se incluye un límite máximo. No obstante, se le 


dará un seguimiento al resultado, con el fin de evaluar el porcentaje del portafolio 


expuesto. 


 







 


 


El siguiente gráfico muestra el resultado del cálculo del coeficiente de riesgo de crédito a 


partir de noviembre del 2020. 


Gráfico N°15. 
Comparativo coeficiente de riesgo de crédito. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
             Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


Como se muestra en el gráfico anterior, el riesgo crédito de la cartera de inversiones es 


de 2,52% del portafolio de inversiones. Se interpreta así: existe una probabilidad de 


pérdida de hasta el 2,52% del portafolio de inversiones dada una cesación o impago de 


los emisores. 


Al compararse el resultado del cierre de noviembre del 2021 respecto del mes anterior 


(2,56%), no se muestra ninguna variación producto de la composición del portafolio. 


El resultado de este indicador es positivo; permite observar el efecto en el portafolio dada 


una cesación de pagos de acuerdo con la diversificación de emisores de la cartera de 


inversiones.  


ii. Calificación de los emisores del portafolio de inversiones del FJPPJ según 


la Calificadora de Riesgos: 
La siguiente tabla muestra los emisores del portafolio de inversiones del FJPPJ y su 


respectiva calificación según la Calificadora de Riesgos. 


 


Tabla N°10: Calificación de Riesgos según Calificadora de Riesgos. 


CALIFICACIÓN DE RIESGOS 
    ESCALA NACIONAL 


Emisor 


Calificadora de 


Riesgos Calificación Perspectiva 


    Largo Plazo Corto Plazo  
Banco de Costa Rica SCRiesgo scr AA+ (CR) SCR 1 (CR) Observación 


Banco Nacional de Costa Rica Fitch Ratings AA+ (cri) F1+ (cri) Estable 


Banco Popular y de Desarrollo Comunal SCRiesgo scr AA+ (CR) SCR 1 (CR) Observación 


Prival Bank (Costa Rica), S.A. SCRiesgo scr AA- (CR) SCR 2 (CR) Observación 







 


 


CALIFICACIÓN DE RIESGOS 
    ESCALA NACIONAL 


Emisor 


Calificadora de 


Riesgos Calificación Perspectiva 


    Largo Plazo Corto Plazo  
Banco Lafise S.A. SCRiesgo scr AA- (CR) SCR 2 (CR) Observación 


Banco Promerica de Costa Rica, S.A. SCRiesgo scr AA+ (CR) SCR 2+ (CR) Observación 


Banco Improsa S.A. de Costa Rica SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Observación 


Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) Fitch Ratings AA+ (cri)   Estable 


Banco Centroamericano de Integración Económica Standard & Poor's AA A-1+ Estable 


Banco Davivienda (Costa Rica), S.A.  Fitch Ratings AAA (cri) F1+ (cri) Estable 


Banco BAC San José, S.A Fitch Ratings AAA (cri) F1+ (cri) Estable 


Mutual Alajuela-La Vivienda de Ahorro y Préstamo SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Observación 


Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Observación 


Financiera Desyfin S.A. SCRiesgo scr A+ (CR) SCR 2 (CR) Observación 


Banco BCT S.A. SCRiesgo scr AAA (CR) SCR 1 (CR) Observación 


Fuente: Elaboración propia con datos de FITCH, Standard & Poor's y SCRiesgo. Datos actualizados al 13 de diciembre de 2021. 


La siguiente tabla expone los emisores (fondos inmobiliarios) de la cartera de inversiones 


y su respectiva calificación: 


iii. Calificación de los fondos inmobiliarios del portafolio de inversiones del 


FJPPJ 


Tabla N°11: Calificación de Riesgos fondos de inversión: 


Participante Producto Calificación Calificadora 
BCR - Fondos de Inversión S.A.  BCR Comercio y la Industria. SCR AA3 (CR)   SCRiesgo  


BCR - Fondos de Inversión S.A. BCR Inmobiliario no Diversificado  SCR AA3 (CR)   SCRiesgo 


IMPROSA -Fondos de Inversión S.A.  Fondo Inmobiliario Gibraltar SCR AA+3 (CR)   SCRiesgo 


Multifondos de Costa Rica Fondo Inmobiliario Multifondos SCR AA+3 (CR)   SCRiesgo 


Prival S.A. Fondo Inmobiliario Prival SCR AA-3 (CR)  SCRiesgo 


Vista Fondos de Inversión S.A.  Fondo Inmobiliario Vista SCR AA3 (CR)   SCRiesgo  


BCR - Fondos de Inversión S.A.  F.I.D.P. Parque Empresarial Lindora SCR A+3 (CR)   SCRiesgo  


BN Sociedad Administradora de Fondos de 
Inversión S.A. 


F.I. Desarrollo de Proyectos BN I SCR A+2 (CR)   SCRiesgo  


Fuente: Elaboración propia con datos de SCRiesgo. Datos actualizados al 13 de diciembre de 2021. 


3. Riesgo de Concentración: 


El índice de Herfindahl – Hirschman (HH) consiste en medir el grado de concentración de 


un portafolio de inversiones, entendido como el porcentaje de diversificación en 


instrumentos, emisores y demás agrupaciones importantes de la cartera de inversiones.  


Es importante mencionar que, para medir el grado de concentración por emisor e 


instrumentos, se estableció la siguiente escala; no obstante, a la concentración por plazo, 


tasa y moneda no se le define límite producto de la dependencia con la estrategia de 


inversiones; sin embargo, se le estará dando un seguimiento.  


 
 
 
 







 


 


Tabla N°12. 
Rango de Índices de Concentración  


 Tipo de concentración Normal Grado 1  Grado 2  Grado 3 


Por instrumento IC de 0 a 0,30 IC de 0,31 a 0,50  IC de 0,51 a 0,70  IC de 0,71 a 1 


Por Emisor IC de 0 a 0,50 IC de 0,51 a 0,70  IC de 0,71 a 0,85 IC de 0,86 a 1 


      Fuente: Unidad de Riesgos. 


Tabla N°13. 
Descripción e interpretación grados de concentración 


Grado de concentración Descripción e interpretación 


Normal 
Se considera como una situación sana. Se interpreta como una 
adecuada diversificación de su cartera. 


1 
Se considera también como sana, aunque presenta pequeñas 
debilidades en su diversificación. 


2 


Se interpreta como una situación que presenta debilidades en su 
concentración de la cartera, implicando cierto grado de 


preocupación en cuanto a la política de inversión, por lo que la 
misma debe ser revisada.  


3 
Se interpreta como una condición insana, con serias debilidades 
financieras que pueden resultar en un manejo insatisfactorio de 


la cartera. 


      Fuente: Unidad de Riesgos. 


A continuación, se muestran los resultados de riesgo de concentración del portafolio de 


inversiones por emisor, instrumento, moneda, plazo y tasa al cierre de noviembre de 


2021. 


Gráfico N°16. 
Comparativo Concentración por emisor. 


Portafolio de Inversiones. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
                Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, la cartera de inversiones presenta un nivel de 


concentración del 56,90% por emisor. De acuerdo con la escala actual, se presenta un 


grado 1. Se interpreta así: el portafolio presenta una concentración sana, aunque presenta 


pequeñas debilidades en su diversificación.  







 


 


Por otra parte, en los últimos dos años la cantidad de emisores del Portafolio de 


Inversiones se ha incrementado. De hecho, se están considerando emisores bancarios 


privados con calificación AA; sin embargo, los niveles de la concentración por emisor van 


a ir disminuyendo cuando se ajusten al mediano o largo plazo las inversiones en el 


Gobierno, se aprueben créditos, o bien, se invierta en mercados internacionales.  


 


Invertir en emisores bancarios privados AA o A reduce el riesgo de concentración por 
emisor; sin embargo, podría aumentar el riesgo de crédito. Actualmente, el Gestor de 
Riesgos realiza un análisis técnico de los emisores, para valorar si son sujetos de 


inversión. 
 
Seguidamente, se detalla el porcentaje del portafolio colocado en emisores bancarios 


privados de acuerdo con su calificación de riesgos: 
 


Tabla N°14. 
Límites emitidos para emisores del sector  


privado al cierre noviembre del 2021. 
Límites por sector según calificación de los emisores bancarios 


Valores emitidos por el sector privado 100%   


Límites por escala de calificación 


Escala de calificación Porcentaje máximo 
Resultado noviembre 


2021. 


AAA 100% 5,70% 


AA 70% 5,43% 


A 45% 0,00% 


    Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 


Como se muestra en el cuadro anterior, el porcentaje invertido en emisores bancarios 


privados con calificación (AAA) es del 5,70%, con calificación (AA) es del 5,43% del valor 


total del portafolio de inversiones y no se cuenta con inversiones en entidades con 


calificación (A). Además, los porcentajes invertidos se encuentran dentro de los límites 


establecidos. 


Gráfico N°17. 
Comparativo Concentración por instrumento. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
                                    Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de inversiones. 







 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, la cartera de inversiones presenta un nivel de 


concentración del 28,39% por instrumento. De acuerdo con la escala, se presenta un 


grado de concentración normal. Se interpreta así: el portafolio presenta una situación 


sana, con una adecuada diversificación de su cartera.  


Gráfico N°18. 
Comparativo Concentración por moneda. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
                  Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de inversiones. 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, la cartera de inversiones presenta un nivel de 


concentración de 63,32% en moneda. Al compararse el resultado del cierre de noviembre del 


2021 respecto del mes anterior (62,32%), se presenta un incremento del 1,29%, producto del 


aumento en la posición en colones. 
Gráfico N°19. 


Comparativo Concentración por plazo. 
Portafolio de Inversiones.  


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 
                   Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 


 







 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, el portafolio presenta un nivel de concentración 


de 30,77% por plazo. Comparando el resultado con el mes anterior, se presentó un 


incremento de 0,55% producto de la estrategia de la Unidad de Gestión de Portafolios. 


Actualmente, se reflejan tasas de interés bajas en el mercado local, por lo cual, la 


tendencia de invertir en productos de menos plazo puede ser positiva. 


Gráfico N°20. 
Concentración por tipo de tasa. Noviembre 2021. 


  
                                    Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 


Como se muestra en el gráfico anterior, la cartera de inversiones (valor de mercado), al 


cierre de noviembre de 2021 presenta un nivel de concentración en tasa fija del 92,53% y 


un 7,47% en tasa variable. De hecho, un portafolio altamente concentrado en tasas fijas 


se puede ver afectado de manera importante ante un aumento en las tasas de interés. 


4. Riesgo de Liquidez: 


El riesgo de liquidez se produce cuando a corto plazo una entidad tiene dificultades para 


atender sus compromisos de pago en el tiempo y forma previstos o se tenga que recurrir a 


la venta anticipada de instrumentos financieros con pérdidas de capital para atender sus 


compromisos. Además, mantener posiciones excesivas de efectivo por encima de las 


necesidades y operaciones normales de una entidad, es parte del riesgo de liquidez. 


En definitiva, el Fondo debe velar por una correcta gestión de su liquidez, dado que este 


es un riesgo importante y reconocido en su apetito por riesgos. Para ello, se calcula el 


Indicador de Cobertura de liquidez, el Indicador de Cobertura de Flujos y el Indicador de 


Riesgo de Liquidez, y se realizan pruebas de estrés. 


A continuación, se detallan los indicadores de riesgo de liquidez: 


 


 







 


 


i. Indicador de Cobertura de liquidez (ICL): 


La construcción de este indicador normativo se basa en el Artículo N°1 del Capítulo IV del 


Acuerdo SUGEF 17-13 y en criterios propios aplicables al Fondo. El ICL considera los 


fondos de activos líquidos de alta liquidez, las salidas y las entradas de efectivo del 


periodo en estudio. Es importante mencionar que, la metodología fue conocida y 


aprobada por el Comité de Riesgos en la sesión Ordinaria N°.80 celebrada el 26 de junio 


del 2020. 


Es importante mencionar que, para medir el ICL se estableció la siguiente escala (número 


de veces): 


Gráfico N°21. 
Límite de Tolerancia-Indicador de Cobertura de Liquidez. 


 
                                                   


Fuente: Proceso de Riesgos. 


A continuación, se detalla el resultado del Indicador de Cobertura de Liquidez.  


Gráfico N°22. 
Indicador de Cobertura de Liquidez. 


Octubre 2020- Octubre 2021. 


 
                              Fuente: Elaboración propia Proceso de Riesgos. 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, el resultado del ICL de la cartera de inversiones al 


31 de octubre del 2021 es de 6,26 veces. Se interpreta así: los fondos de activos líquidos 


de calidad cubren en 6,26 veces la diferencia entre las salidas (pago de planillas y la 


CCSS) y los ingresos de recursos constituidos por los aportes.  


 


El resultado del indicador se encuentra dentro de los niveles de tolerancia al riesgo 


establecido para el indicador; no obstante, es una situación temporal. Es importante 


mencionar que, todos los recursos provenientes de aportes y vencimientos de principal o 


intereses fueron utilizados para el pago de obligaciones o invertidos en procura del 


beneficio de sus afiliados y afiliadas. 







 


 


Con respecto a los resultados del periodo en estudio de noviembre 2021 se estarán 


presentando en el próximo informe de riesgos financieros considerando el momento de 


elaboración de este informe y la fecha de presentación ante el Comité de Riesgos. 


ii. Indicador de Cobertura de Flujos (ICF): 


El Indicador de Cobertura de Flujos permite identificar sobre cuantas veces mis ingresos 


del mes cubren mis egresos del periodo. De esta forma se podrá obtener el cociente entre 


los egresos y cada una de las fuentes de disponibilidad de recursos, así podemos 


determinar mensualmente cual es el nivel de agotamiento de cada fuente. Es importante 


mencionar que, la metodología fue conocida y aprobada por el Comité de Riesgos en la 


sesión Ordinaria N°80 celebrada el 26 de junio del 2020. 


Por otra parte, al ICF no se le define límite; sin embargo, se le estará dando un 


seguimiento por parte del Proceso de Riesgos y valorar si las inversiones están 


generando un exceso o faltante de liquidez. 


A continuación, se detalla el resultado del Indicador de Cobertura de flujos: 


Gráfico N°23. 
Indicador de Cobertura de Flujos. 


Octubre 2020- Octubre 2021. 


 
                                 Fuente: Elaboración propia Proceso de Riesgos. 
 


Como se muestra en el gráfico anterior, el resultado del ICF de la cartera de inversiones 


es de 3,96 veces. Se interpreta así: el ingreso de recursos constituidos por los aportes 


más los fondos líquidos de alta calidad de la cartera de inversiones cubren en 3,96 veces 


las obligaciones mensuales de octubre 2021.  


 


Con respecto a los resultados del periodo en estudio de noviembre 2021 se estarán 


presentando en el próximo informe de riesgos financieros considerando el momento de 


elaboración de este informe y la fecha de presentación ante el Comité de Riesgos. 







 


 


iii. Indicador de Riesgo de Liquidez de mercado: 


El indicador de riesgo de liquidez se calcula con la información reportada por la Bolsa 


Nacional de Valores (BNV); por cada título se calcula el spread (diferencia entre el precio 


de compra y el de venta de un activo financiero) de todas las posturas registradas por el 


BNV, donde se obtiene el spread promedio y la volatilidad, de acuerdo con el nivel de 


negociabilidad de cada valor. Por otro lado, dada la actual conformación del portafolio y la 


inconveniencia de limitar este indicador, no se propone un límite máximo debido a que el 


comportamiento del indicador depende de la estrategia de la Unidad de Gestión de 


Portafolios con respecto al plazo, la moneda y el emisor para cada inversión. 


El siguiente gráfico muestra el resultado del cálculo del indicador de riesgo de liquidez a 


partir de noviembre del 2020. 


Gráfico N°24. 
Comparativo Riesgo de liquidez. 


Noviembre 2020- Noviembre 2021. 


 


                         Fuente: Elaboración propia con datos de Valmer Costa Rica y el Sistema de inversiones. 


Como se muestra en el gráfico anterior, el indicador de riesgo de liquidez de la cartera de 


inversiones del FJPPJ es de 2,45%. Se interpreta así: en caso de liquidar operaciones de 


manera anticipada se podrían presentar pérdidas de hasta el 2,45% del portafolio de 


inversiones clasificado como valor razonable con cambios en otro resultado integral. Esta 


pérdida representaría hasta trece mil cuatrocientos noventa millones seiscientos treinta y 


seis mil cuatrocientos sesenta y ocho colones con ochenta y cinco céntimos 


(¢13.490.636.468,85). 


El resultado de este indicador permite observar el efecto que puede presentarse en el 


portafolio de inversiones del FJPPJ, por la venta de una posición a descuentos inusuales. 



https://es.wikipedia.org/wiki/Activo_financiero





 


 


i. Pruebas de estrés del riesgo de liquidez: 


Las pruebas de estrés permiten estimar el riesgo de liquidez ante distintos niveles de 


volatilidad de los spreads y sus efectos en el portafolio de inversiones del Poder Judicial. 


En vista de lo anterior, se realizaron los siguientes escenarios de estrés de liquidez, los 


cuales consideran una variación del 2, 4, 6, 8 y 10 puntos base sobre el factor de liquidez 


utilizado por el modelo de riesgo. 


En la siguiente tabla se muestra el resultado de las pruebas de estrés de liquidez: 


Tabla N°15. Pruebas de Estrés - Riesgo de liquidez. 
Al cierre de noviembre del 2021. 


ESTRÉS PÉRDIDA ESTRÉS  PÉRDIDA ESTRÉS PORCENTAJE 


2 ₡18 401 208 775,39 3,34% 


4 ₡30 680 621 289,97 5,56% 


6 ₡42 960 033 804,55 7,79% 


8 ₡55 239 446 319,13 10,02% 


10 ₡67 518 858 833,72 12,24% 


                                    Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


En la tabla anterior se muestra la posible pérdida de liquidez ante situaciones adversas en 


el mercado. Por ejemplo, ante un estrés de 2 puntos base, existe la probabilidad de 


pérdida de hasta dieciocho mil cuatrocientos un millón doscientos ocho mil setecientos 


setenta y cinco colones con treinta y nueve céntimos (₡18.401.208.775,39). Estos 


escenarios son positivos puesto que ayudan a aproximar las pérdidas generadas por 


movimientos atípicos en el mercado. 


5. Indicadores de Rentabilidad: 


El siguiente gráfico muestra el resultado del rendimiento del portafolio de inversiones a 


partir de octubre de 2020, en comparación con un rendimiento de mercado, el cual está 


compuesto por los valores cuota de las Operadoras de Pensiones Complementarias, 


obtenidos de la página de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). 


 
 
 
 
 
 
 


 


 







 


 


Gráfico N°25. 
Rentabilidad del portafolio de inversiones. 


Octubre 2020- Octubre 2021. 


 
                      Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


Al 31 de octubre del 2021 se generó una rentabilidad del 14,89%, la cual se encuentra por 


encima del rendimiento objetivo establecido para el año 2021 (5,05%).  


Por otro lado, fue menor en 3,47% en comparación con el rendimiento de mercado 


(Operadoras de Pensiones Complementarias). Destaca que, este rendimiento es un 


cálculo interno de la Unidad de Gestión de Portafolios, el cual considera una metodología 


similar (existen diferencias metodológicas) que lo permiten comparar con el rendimiento 


de mercado transmitido por Valmer. 


En segundo lugar, los ratios son una herramienta que permite medir el desempeño de la 


estrategia de inversiones comparándolo con diferentes indicadores del mercado, los 


cuales evidencian el nivel de riesgo contenido en el portafolio. Por tanto, en la siguiente 


tabla se muestran los resultados de los ratios relevantes por su efectividad y facilidad del 


portafolio de inversiones al 31 de octubre de 2021. 


Tabla N°16. 
Fondo Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 


Indicadores de rentabilidad. 
Ratio Resultado Interpretación 


Beta 0,841 
Mide la relación entre el FJPPJ y su "benchmark"; un "beta" igual a 1 se interpreta así: ante un 1% de subida del 
"benchmark" se traduce en un 1% de subida del Fondo; si el "beta" es inferior a 1 implica que si hay un impacto en el 


mercado al Fondo le impacta menos y, si es superior a 1, el Fondo amplifica o magnifica el impacto. 


Alfa Jensen -0,010 Rentabilidad extra lograda por el gestor de un fondo, tras ajustarla por su riesgo beta. 


Treynor 0,143679 Rendimiento generado sobre el activo sin riesgo por cada unidad de riesgo asumida frente al índice de referencia. 


Sortino 0,00 
Exceso de rendimiento por encima de un determinado objetivo. Cuanto mayor sea el valor de la ratio, mejor será la 
estrategia en términos del riesgo asumido. 


Info Ratio -3,082 
Compara el rendimiento del portafolio con el rendimiento del mercado. En teoría, a mejor ratio, el gestor está añadiendo 
más valor, una rentabilidad por encima a la del mercado. 


Sharpe Ratio 3,771 
Medida de rentabilidad y riesgo, la cual divide la rentabilidad del portafolio entre su volatilidad, tras ajustar la 
rentabilidad por la tasa libre de riesgo. 


Downside Risk 0,000 
Medida de varianza, sólo consideran los rendimientos inferiores respecto del límite tolerado; por tanto, explica el peor 
escenario de una inversión, o cuanto puede ser la pérdida del gestor. 


Tracking Error 0,011 Mide la magnitud o desviación del Fondo con respecto a su índice de referencia o "benchmark". 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica 







 


 


Con respecto a los resultados del periodo en estudio de noviembre 2021 se estarán 


presentando en el próximo informe de riesgos financieros considerando el momento de 


elaboración de este informe y la fecha de presentación ante el Comité de Riesgos. 


6. Análisis de sensibilidad del portafolio de inversiones: 


El Valor en Riesgo indica la pérdida esperada en condiciones normales de mercado; sin 


embargo, resulta insuficiente ante un periodo de crisis; por eso se han desarrollado 


técnicas para dar seguimiento y monitorear las posibles pérdidas en condiciones atípicas 


del mercado. 


a. Impacto en el valor del portafolio ante las variaciones de las principales 


variables macroeconómicas. 


En la siguiente tabla se muestra el impacto en la cartera ante variaciones en condiciones 


atípicas de mercado. 


Tabla N°17. 
Análisis de Sensibilidad. Al cierre de noviembre 2021. 
PÉRDIDA MONETARIA -34 003 260 494,08 


PÉRDIDA PORCENTUAL -6,17% 


IMPACTO TASA FIJA 1,00% 


IMPACTO TASA FLUCTUANTE 1,00% 


IMPACTO CUPON CERO 1,00% 


IMPACTO DEUDA GUBERNAMENTAL 1,00% 


IMPACTO DEUDA PÚBLICA 1,00% 


IMPACTO DEUDA BANCARIA 1,00% 


IMPACTO DEUDA CORPORATIVA 1,00% 


IMPACTO DEUDA INTERNACIONAL 1,00% 


IMPACTO USD 0,01% 


IMPACTO UDE 0,01% 


IMPACTO FONDOS CERRADOS 0,01% 


                                Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


En la tabla anterior, se muestra la posible pérdida del portafolio de inversiones del FJPPJ 


clasificado como valor razonable con cambios en otro resultado integral ante simulaciones 


de las variaciones de las principales variables macroeconómicas tales como tasas de 


interés y tipos de cambio. 


b. Escenarios Curve Shift: 


Adicional al punto anterior, se presentan otras técnicas “escenarios sensibilizados” para 


darle seguimiento y monitoreo a las posibles pérdidas en condiciones atípicas del 


mercado, en los que se afectan las curvas de descuento para generar nuevamente el 


precio de los instrumentos. 







 


 


i. Escenario Paralelo: 


En este primer escenario, se impactan todos los plazos de las curvas, sumando o 


restando la misma cantidad de puntos base, y poder determinar la pérdida o ganancia en 


la cartera de inversiones del FJPPJ, de acuerdo con el valor de mercado calculado con el 


impacto en las curvas. 


A continuación, se muestran los resultados del escenario paralelo restando o sumando 


1,10,30,50 y 100 puntos base. 


Gráfico N°26. 
Escenario de Sensibilidad Paralelo. Al 30 de noviembre del 2021. 


 
                     Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 


 


Por ejemplo, en el gráfico anterior se muestra que al impactar todos los plazos de las 


curvas en -100 puntos base, el portafolio de inversiones aumentaría en catorce mil 


doscientos sesenta y nueve millones novecientos veintisiete mil trescientos cincuenta y 


nueve colones con cincuenta y siete céntimos (¢14.269.927.359,57). Por el contrario, al 


impactar todos los plazos de las curvas en +100 puntos base, el portafolio de inversiones 


disminuiría en trece mil doscientos noventa y nueve millones ochocientos sesenta y ocho 


mil quinientos noventa colones con diez céntimos (¢13.299.868.590,10). 


ii. Otros escenarios de sensibilidad Curve Shift: 


Adicionalmente, se analizaron los escenarios Twist up, Twist down, Butterfly up, Butterfly 


down, Inversión, Steepening y Flattening. Modelos que impactan diferentes plazos de la 


curva. En el siguiente gráfico se muestran los resultados de los escenarios propuestos.  


 







 


 


Gráfico N°27.Resultados de Otros escenarios de sensibilidad.  
Al 30 de noviembre del 2021. 


 
Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 


Escenarios Twist up y Twist down. 


El escenario Twist up hace un giro en contra del movimiento de las manecillas del reloj 


sobre el plazo a dos años. Lo que da como resultado el aumento en el precio de los flujos 


de los instrumentos a corto plazo y una disminución de los flujos en el largo plazo. Por 


consiguiente, bajo este escenario la cartera de inversiones del FJPPJ disminuiría hasta en 


seis mil sesenta y siete millones ochocientos noventa y nueve mil setecientos veintiocho 


colones con treinta y cinco céntimos (¢6.067.899.728,35). 


Por otra parte, el Twist down hace un giro a favor del movimiento de las manecillas del 


reloj sobre el plazo a dos años. Lo que da como resultado la disminución en el precio de 


los flujos de los instrumentos a corto plazo y el aumento de los flujos en el largo plazo. Por 


consiguiente, bajo este escenario la cartera de inversiones aumentaría hasta en seis mil 


quinientos setenta millones novecientos noventa y seis mil trescientos setenta colones 


con sesenta y cuatro céntimos (¢6.570.996.370,64). 


Escenarios Butterfly up y Butterfly down. 


Referente al Butterfly Up, se disminuye la concavidad de la curva de descuento, esta 


variación da como resultado el aumento de los precios de los activos en el corto y largo 


plazo, pero disminuye el precio de los activos en el mediano plazo. De modo que, el 


portafolio de inversiones del FJPPJ disminuiría hasta en dos mil trescientos ochenta 


millones ciento diecisiete mil ciento ochenta y nueve colones con setenta y un céntimos 


(¢2.380.117.189,71). 







 


 


En el escenario Butterfly Down, se ensancha la concavidad de la curva de descuento, 


esta variación da como resultado la disminución de los precios de los activos en el corto y 


largo plazo, pero aumenta el precio de los activos en el mediano plazo. De modo que, el 


portafolio de inversiones del FJPPJ aumentaría hasta en dos mil quinientos dieciséis 


millones quinientos sesenta y seis mil setecientos sesenta y tres colones con ochenta y 


siete céntimos (¢2.516.566.763,87). 


Escenario de Inversión. 


En este ejercicio se invierte la forma creciente de la curva, en el corto plazo aumenta y en 


el largo plazo disminuye. Se supone un comportamiento creciente de la curva original 


desde los nodos de corto hasta los de periodo medio y muestra impactos decrecientes de 


0 a 100 puntos base pasando los 5 años de la curva original. Por lo que, la cartera de 


inversiones aumentaría hasta en ciento cuarenta y cuatro millones diecinueve mil 


quinientos diez colones con dieciocho céntimos (¢144.019.510,18). 


Escenario Steepening. 


En esta práctica la curva original varía incrementando los niveles de manera gradual del 


corto hasta el largo plazo. Se incrementa la magnitud de la curva en 5 puntos base, desde 


el plazo a 1 día hasta 10 años y 10 puntos base para los plazos mayores a 10 años. En 


consecuencia, el portafolio de inversiones del FJPPJ disminuiría hasta en seis mil 


setecientos sesenta y nueve millones quinientos sesenta y siete mil doscientos ochenta y 


dos colones con treinta y tres céntimos (¢6.769.567.282,33). 


Escenario Flattening. 


En este escenario la variación en la curva parece “aplanarse” en el corto y en el largo 


plazo. Resulta un efecto de incremento en el corto plazo y decremento en el largo plazo. 


Para este escenario, se realiza la sensibilidad de la siguiente manera: se proponen 


impactos decrecientes aplicados desde el plazo a 1 día hasta 4 años, para los plazos de 


cuatro a cinco años, la curva se mantiene sin variaciones; a partir del 5 año se impacta la 


curva de forma decreciente con magnitud de 5 a 45 puntos base. 


Bajo este escenario, la cartera de inversiones del FJPPJ aumentaría en trescientos 


ochenta y nueve millones cuatrocientos ochenta y ocho mil seiscientos cincuenta y un mil 


con veinticinco céntimos (¢389.488.651,25). 







 


 


c. Key Rate Duration (KR): 


Finalmente, el módulo Key Rate Duration (KR), escenario PV01 (present value of a basis 


point) es una medida adicional del riesgo de mercado y una herramienta muy utilizada en 


el proceso del monitoreo de riesgos. 


Nos permite examinar la sensibilidad por variaciones en la curva por plazo. Impactos de 


un punto base para cada uno de los plazos en escenarios independientes. Se debe 


interpretar como la variación potencial en los precios como consecuencia del movimiento 


equivalente a un punto base en las tasas de interés. Comúnmente el impacto de un punto 


base se realiza por plazo sobre la curva; no obstante, existe el caso en que el impacto se 


realiza sobre todos los nodos de esta. Este último caso se llamará escenario TOTAL 


PV01. 


En la siguiente tabla se muestran los resultados del módulo: 


Tabla N°18. 


Resultado Key Rate Duration. Al 30 de noviembre del 2021. 


ESCEANRIO 
VALOR DE MERCADO 


SENSIBILIZADO 
PÉRDIDA O GANANCIA 


MONTO 
PÉRDIDA O GANANCIA 


PORCENTAJE 


 TOTAL PV01 551 295 388 060,59 -137 603 534,79 -0,024954% 
 1D PV01 551 432 991 283,42 -311,96 0,000000% 


 1W PV01 551 432 984 394,77 -7 200,61 -0,000001% 


 1M PV01 551 432 845 230,21 -146 365,17 -0,000027% 


 3M PV01 551 432 410 386,46 -581 208,92 -0,000105% 
 6M PV01 551 431 384 522,90 -1 607 072,48 -0,000291% 


 1Y PV01 551 425 878 290,43 -7 113 304,95 -0,001290% 


 2Y PV01 551 415 628 648,61 -17 362 946,77 -0,003149% 


 3Y PV01 551 427 879 172,02 -5 112 423,36 -0,000927% 
 4Y PV01 551 446 567 544,95 13 575 949,57 0,002462% 


 5Y PV01 551 504 721 974,72 71 730 379,34 0,013008% 


 6Y PV01 551 580 317 319,37 147 325 723,99 0,026717% 


 7Y PV01 551 667 352 355,35 234 360 759,97 0,042500% 
 8Y PV01 551 761 083 912,92 328 092 317,54 0,059498% 


 9Y PV01 551 871 060 758,84 438 069 163,46 0,079442% 


 10Y PV01 551 988 852 310,98 555 860 715,60 0,100803% 


 15Y PV01 551 562 410 512,27 129 418 916,89 0,023470% 
 20Y PV01 551 700 177 343,75 267 185 748,37 0,048453% 


 30Y PV01 551 635 422 486,45 202 430 891,07 0,036710% 


Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 


En la tabla anterior, en la columna Pérdida o Ganancia monto se muestra el resultado de 


la diferencia entre el valor de mercado de la cartera y el valor de la cartera sensibilizado 


con el impacto de magnitud de un punto base en diferentes plazos de la curva. Además, 


del impacto de un punto base en todos los plazos de la curva. De hecho, según el método 


de sensibilidad la cartera de inversiones reflejaría una pérdida de ciento treinta y siete 


millones seiscientos tres mil quinientos treinta y cuatro colones con setenta y nueve 


céntimos (¢137.603.534,79) producto del impacto en los plazos de la curva. 







 


 


V. Cumplimiento de límites de acuerdo con el Reglamento de Gestión 


de Activos (RGA) de la (SUPEN). 


Destaca que, en el Reglamento de Gestión de Activos se establecen los límites 


prudenciales para la gestión de las inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial.  


A continuación, se refleja el comportamiento de los límites por artículo del R.G.A. 







 
 


 


Tabla N°19. 


Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 67. Al 30 de noviembre del 2021. 
Artículo 67. Límites generales     


Criterio 
Límite 


Normativo 
Actual Diferencia 


Límite 
Prudencial 


Actual Diferencia 


a. En valores emitidos por el Sector Público local hasta el 80% 80% 74,58% 5,42% 80% 74,58% 5,42% 


b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este porcentaje puede ser ampliado hasta el 50%, 
demostrando con base en estudios técnicos, que la ampliación del límite cumple con lo establecido en el artículo 62 
de la Ley de Protección al Trabajador. 


50,00% 


0,00% 50,00% 


10,00% 


0,00% 10,00% 


c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local, o en el ámbito internacional en un 
mismo emisor, sus subsidiarias y filiales. 


 


  


 


Conglomerado Financiero Banco de Costa Rica y Subsidiarias 10,00% 0,95% 9,05% 8,50% 0,95% 7,55% 


Conglomerado Financiero Banco Nacional de Costa Rica y Subsidiarias 10,00% 1,11% 8,89% 9,00% 1,11% 7,89% 


Conglomerado Financiero Banco Popular y de Desarrollo Comunal y Subsidiarias  10,00% 1,40% 8,60% 9,50% 1,40% 8,10% 


Conglomerado Financiero Grupo Mutual Alajuela – La Vivienda de Ahorro y Préstamo y Subsidiarias 10,00% 1,36% 8,64% 9,00% 1,36% 7,64% 


Grupo Financiero BAC Credomatic 10,00% 1,12% 8,88% 9,50% 1,12% 8,38% 


Grupo Financiero BNS de Costa Rica 10,00% 0,00% 10,00% 9,50% 0,00% 9,50% 


Grupo Financiero Davivienda 10,00% 2,34% 7,66% 9,00% 2,34% 6,66% 


Grupo Financiero Improsa 10,00% 3,37% 6,63% 8,50% 3,37% 5,13% 


Grupo Financiero Lafise 10,00% 0,27% 9,73% 8,50% 0,27% 8,23% 


Grupo Prival  10,00% 1,96% 8,04% 9,50% 1,96% 7,54% 


Grupo Financiero BCT S.A.  0,27% 9,73%  0,27% 9,23% 


d. Cualquier otro límite establecido en leyes que rigen la materia aplicable a los fondos de pensión, los de 


capitalización laboral y ahorro voluntario. 
0,00% 


  


0,00% 
    


e. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10% 0,00% 10,00% 10% 0,00% 10,00% 


Fuente: Unidad de Riesgos.  


Tabla N°20. 


Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 68. Al 30 de noviembre del 2021. 
Artículo 68. Límites por tipo de instrumento     


Criterio 
Límite 


Normativo 
Actual Diferencia 


Límite 
Prudencial 


Actual Diferencia 


a. Títulos de deuda:     0  


hasta un 10% en Instrumentos de deuda individual 10% 0,00% 10,00% 10% 0,00% 10,00% 


ii. Hasta un 5% En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo de valores, notas estructuradas con 
capital protegido y en deuda estandarizada nivel III. 


5% 0,00% 5,00% 5% 0,00% 5,00% 


b. Títulos representativos de propiedad:       


i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel I, excepto en fondos y vehículos de inversión financieros locales donde se 


podrá invertir hasta un 5%. 
25% 0,00% 25,00% 10% 0,00% 10,00% 


ii. Hasta un 10% en instrumentos de nivel II. 10% 5,11% 4,89% 10% 5,11% 4,89% 


iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel III. 5% 0,00% 5% 0% 0% 0% 







 


 


 


Tabla N°21. 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 69. Al 30 de noviembre del 2021. 


Artículo 69. Límites por emisor     


Emisor 
Límite 


Normativo 
Actual Diferencia 


Límite 
Prudencial 


Actual Diferencia 


Los fondos deben cumplir con un límite máximo de inversión de hasta un 10% en un solo emisor de cualquier tipo de valores, excepto para el Ministerio de 
Hacienda de Costa Rica, el Banco Central de Costa Rica y los emisores de deuda soberana internacional de países que cuenten con calificación de riesgo dentro 
del grado de inversión. 


   


BCCR N.A 0,11% - N.A 0,11% - 


BCIE 10% 1,54% 8,46% 10% 1,54% 7,96% 


BCR 10% 0,00% 10,00% 9% 0,00% 9,00% 


BCRSF 10% 0,95% 9,05% 9% 0,95% 7,55% 


BDAVI 10% 2,34% 7,66% 9% 2,34% 6,66% 


BNCR 10% 0,81% 9,19% 9% 0,81% 8,19% 


BPDC 10% 1,40% 8,60% 10% 1,40% 8,10% 


BSJ 10% 1,12% 8,88% 10% 1,12% 8,38% 


FGSFI 10% 1,31% 8,69% 9% 1,31% 7,19% 


G N.A 69,40% - N.A 69,40% - 


ICE 10% 2,86% 7,14% 9% 2,86% 5,64% 


VISTA 10% 0,13% 9,87% 8% 0,13% 7,37% 


SCOTI 10% 0,00% 10,00% 10% 0,00% 9,50% 


BPROM 10% 1,37% 8,63% 8% 1,37% 6,13% 


MULTI 10% 1,38% 8,62% 9% 1,38% 7,12% 


BLAFI 10% 0,27% 9,73% 9% 0,27% 8,23% 


PRIVA 10% 0,92% 9,08% 10% 0,92% 8,58% 


BIMPR 10% 2,06% 7,94% 9% 2,06% 6,44% 


PRSFI 10% 1,04% 8,96% 10% 1,04% 8,96% 


MADAP 10% 1,36% 8,64% 9% 1,36% 7,64% 


MUCAP 10% 1,01% 8,99% 9% 1,01% 7,99% 


BNSFI 10% 0,29% 9,71%  9% 0,29% 8,71% 


FDESY 10% 0,41% 9,59%  10% 0,41% 8,59% 


BCT 10% 0,27% 9,73%  10% 0,27% 8,73% 


Fuente: Unidad de Riesgos.  


 
 







 


 


 


Tabla N°22. 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 70. Al 30 de noviembre del 2021. 


Artículo 70. Límites por emisor     


Emisor Límite Actual Diferencia 
Límite 


Prudencial 
Actual Diferencia 


Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén autorizados en la asignación estratégica de activos 
y en la política de inversión de los fondos. Los valores que no cuenten con la autorización indicada mantienen un límite de cero por 


ciento. 
Si producto de las labores de supervisión, se determina que en el proceso de autorización mencionado en el párrafo anterior, no se 
cumplió con aspectos requeridos en los principios del gobierno de las inversiones establecidos en este Reglamento, la 
Superintendencia de Pensiones puede requerir a la entidad no incrementar sus posiciones en los instrumentos que corresponda y 
presentar un plan de reducción de riesgos, esto sin perjuicio de lo que se determine de conformidad con lo establecido en otros 
Reglamentos. 


0% 17.39% -17.39% 0% 17.39% -17.39% 


Fuente: Unidad de Riesgos.  


 


Como se muestra en las tablas N°19, N°20, N°21 y N°22 únicamente se mantienen excesos en los siguientes 


límites: 


Tabla N°23.  
Exceso de límites de acuerdo con el (R.G.A) y los límites prudenciales del FJPPJ.  


 Al 30 de noviembre del 2021. 
 


Artículo  Criterio  Límite R.G.A   Límite Prudencial 
FJPPJ  


Actual  Diferencia  


N°70.  Instrumentos “no autorizados”.  0,00%   0,00%  17,39%  -17,39%  
Fuente: Unidad de Riesgos.  


 


Es importante mencionar que, el portafolio invirtió en instrumentos que el marco normativo aplicable en su 


momento permitía, pero que en el nuevo marco normativo de la SUPEN clasifica como instrumentos “no 
autorizados”, mismos que están siendo gestionados para su alineamiento. 







 
 


 


 


VI. Conclusiones 


1. El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 30 de noviembre del 2021 posee un valor 


facial colonizado de seiscientos cincuenta y siete mil novecientos setenta y un 


millones trescientos catorce mil setecientos ochenta y tres colones con veintinueve 


céntimos (¢657.971.314.783,29). 


 


2. Al comparar el valor facial del portafolio de inversiones con el mismo periodo del 


año anterior, se presenta un aumento de cincuenta y cinco mil seiscientos ochenta 


y dos millones quinientos sesenta y un mil ocho colones con cincuenta y un 


céntimos (¢55.682.561.008,51) en procura de sus afiliados y afiliadas. Además, en 


comparación con el cierre del mes anterior, refleja un incremento de mil doscientos 


diez millones cuatrocientos sesenta y cinco mil quinientos seis colones con setenta 


y cuatro céntimos (¢1.210.465.506,74). 


 


3. Los resultados de los indicadores de riesgo de precios VaR Histórico regulatorio, 


Var Paramétrico y VaR Montecarlo se encuentran dentro de los límites de apetitos 


establecidos.  


 


4. El resultado del indicador de riesgo de tipo de cambio es razonable y se encuentra 


dentro de los límites de apetito establecidos.  


 


5. El portafolio de inversiones del FJPPJ muestra un grado normal de concentración 


por instrumento y un grado 1 de concentración por Emisor, lo cual es normal dentro 


de las características estructurales de mercado financiero local.  


 


6. Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo calculados de 


tasa de interés, crédito, liquidez, concentración por moneda, tasa y plazo son 


razonables de acuerdo con las condiciones actuales de la economía nacional. 


 


7. Se verificó el cumplimiento del régimen de inversión aplicable, de acuerdo con los 


límites prudenciales y normativos del Reglamento de Gestión de Activos de la 


SUPEN. 







 


 


VII. Recomendaciones: 


Analizados los indicadores de riesgo, se le recomienda a la Unidad de Gestión de 


Portafolios o cualquier otra instancia responsable de ejecutarlas, las siguientes 


propuestas: 


Tabla N°24. 
Recomendaciones por tipo de riesgo, noviembre de 2021. 


Tipo de Riesgo Recomendación 


Riesgo cambiario 


Considerar la coyuntura económica actual con respecto al comportamiento del tipo de 


cambio para la toma de decisiones de las inversiones. Se recomienda cautela, no colonizar 


posiciones en dólares y seguir impulsando el proyecto estratégico de incursionar en los 


mercados internacionales. 


Riesgo de precio/ Riesgo 
de tasas de Interés  


Primero, dar seguimiento al comportamiento de las tasas de interés. Un posible aumento de 
tasas de interés provocaría una caída en el valor de mercado de las inversiones. 
 
Segundo, considerar los títulos que presentan una mayor contribución al VaR para disminuir 
la posible pérdida ante cambios en los precios (valorando riesgo y rendimiento). El anexo N° 
1. contiene el VaR Marginal del portafolio. 
 
Finalmente, continuar aumentando la colocación en instrumentos de tasa variable, debido a 
que un portafolio altamente concentrado en tasas fijas se ve mucho más afectado ante un 
aumento en las tasas de interés. 


Riesgo de 
Concentración 


Insistir en la necesidad de diversificación por mercado internacional y por moneda extranjera 


tomando en cuenta las restricciones estructurales que existen en mercado nacional.  


Continuar buscando opciones en el mercado nacional que ayuden a disminuir el grado de 
concentración por emisor, siempre y cuando ayuden a aumentar la rentabilidad del Portafolio 
de Inversiones del FJPPJ. 


Riesgo de liquidez 


Con el fin de evitar excesos de liquidez, considerar el plazo de colocación de las inversiones, 
ya que se podrían aumentar los rendimientos de las inversiones, considerando el mercado al 
que tiene acceso el FJPPJ.  
 


Además, dar seguimiento constante al tema de la liquidez.  


Rendimientos 
Dar especial atención al comportamiento futuro de la inflación y del tipo de cambio, y su 


efecto en las expectativas de rendimientos futuros para el FJPPJ. 


 


 


 


 


MBA. Rodolfo Román Taylor.                               MBA. José Andrés Lizano Vargas           


Gestor de Riesgos                                                   Jefe Proceso de Operaciones 


 


 
 







 


 


 


Anexos: 


1. Anexo 1: resultados del VaR Marginal del portafolio del Poder Judicial: 


Tabla N°25. 
VaR Marginal del portafolio de inversiones. 


Al 30 de noviembre del 2021. 


ISIN DIAS POR VENCER 
PÉRDIDA MÁXIMA 


ESP ERADA (MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA ESP 


ERADA (PORCENTAJE) 


 VAR MARG. PORTAFOLIO 


MONTO 


 VAR MARG. PORTAFOLIO 


PORCENTAJE 


CRICE00B0234 1 257 1 286 784 532,09 7,92% 12 713 373 199,81 2,38% 


CRG0000B58I1 5 120 2 801 296 544,17 8,53% 12 978 862 231,62 2,38% 


CRG0000B99I5 3 865 381 617 495,99 6,70% 13 032 939 622,61 2,39% 


CRG0000B79I7 2 216 1 613 268 498,20 8,73% 13 113 530 095,78 2,39% 


CRG0000B96I1 2 423 678 813 016,78 6,52% 13 086 154 692,78 2,40% 


CRG0000B60I7 1 884 817 379 161,34 4,90% 13 044 961 604,17 2,40% 


CRBNCR0B1869 3 568 304 187 683,16 5,07% 13 129 881 787,12 2,41% 


CRG0000B28I4 3 079 2 443 361 085,58 7,80% 13 213 354 796,15 2,41% 


CRG0000B28H6 2 816 1 620 530 810,38 7,58% 13 235 718 091,66 2,41% 


CRICE00B0226 2 424 167 666 961,08 8,38% 13 244 862 721,92 2,41% 


CRG0000B83I9 3 445 254 756 800,03 6,33% 13 200 448 957,69 2,41% 


CRG0000B99G9 2 368 445 978 494,90 4,30% 13 305 519 281,12 2,42% 


CRG0000B78I9 1 644 925 614 956,60 3,49% 13 263 647 196,44 2,42% 


CRG0000B35H1 4 791 208 894 199,64 8,94% 13 362 853 889,84 2,43% 


CRG0000B57I3 2 967 221 828 414,89 3,49% 13 224 256 331,04 2,43% 


CRG0000B48H4 1 740 247 905 935,36 4,39% 13 355 926 103,19 2,43% 


CRG0000B45I8 2 601 131 642 653,21 3,73% 13 340 959 467,18 2,43% 


CRBCCR0B4338 1 182 40 206 632,58 5,49% 13 383 999 875,39 2,43% 


CRVISTAL0014 0 71 574 163,65 7,56% 13 394 154 104,74 2,43% 


CRBCRSFL0029 0 372 355 207,34 20,75% 13 394 820 188,02 2,43% 


CRFGSFIL0014 0 493 040 711,67 5,09% 13 391 276 728,64 2,43% 


CRG0000B64H1 3 232 65 037 511,17 4,29% 13 393 242 364,69 2,43% 


CRG0000B88H0 2 334 12 827 963,67 3,10% 13 388 517 223,12 2,43% 


CRG0000B01H3 4 135 1 652 966,52 4,38% 13 397 955 118,86 2,43% 


CRG0000B91G6 1 976 1 662 458,98 3,03% 13 398 767 070,53 2,43% 


CRG0000B37I5 10 302 910,10 1,26% 13 398 955 934,88 2,43% 


CRBCCR0B4320 643 1 200 485,00 2,63% 13 398 457 606,41 2,43% 


CRG0000B73G4 209 2 552 474,71 1,71% 13 398 786 556,09 2,43% 


CRICE00B0200 2 077 19 974 651,51 2,47% 13 397 591 590,16 2,43% 


CRICE00B0077 204 4 084 040,88 0,59% 13 399 161 017,62 2,43% 


CRG0000B90G8 175 23 962 480,64 0,95% 13 398 159 929,09 2,43% 


CRG0000B56I5 1 166 48 787 576,26 2,43% 13 355 397 593,44 2,43% 


CRG0000B93G2 381 199 650 451,13 1,97% 13 394 585 218,22 2,43% 


CRG0000B70G0 1 436 10 382 274,40 1,66% 13 397 439 289,94 2,43% 


CRG0000B24I3 623 12 276 919,10 1,07% 13 396 866 606,29 2,43% 


CRG0000B26H0 830 735 179 327,00 2,40% 13 365 819 321,54 2,43% 


CRG0000B13G0 42 94 639 239,88 0,97% 13 398 786 576,08 2,43% 


CRBCRSFL0011 0 585 473 214,07 19,01% 13 402 975 806,41 2,43% 


CRMULTIL0018 0 193 524 699,43 1,90% 13 397 438 311,70 2,43% 







 


 


ISIN DIAS POR VENCER 
PÉRDIDA MÁXIMA 


ESP ERADA (MONTO) 
PÉRDIDA MÁXIMA ESP 
ERADA (PORCENTAJE) 


 VAR MARG. PORTAFOLIO 
MONTO 


 VAR MARG. PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


CRG0000B96G5 568 55 248 631,11 0,53% 13 398 853 642,29 2,43% 


CRG0000B45H0 657 12 024 652,87 0,73% 13 400 939 540,33 2,43% 


CRG0000B21I9 257 63 429 046,99 1,02% 13 396 049 048,92 2,43% 


CRBNSFIL0290 0 40 259 223,67 1,85% 13 402 075 681,78 2,43% 


CRPRSFIL0019 0 86 545 679,58 1,12% 13 397 286 888,75 2,43% 


CRBCT00B0390 1 726 44 770 709,26 2,24% 13 365 629 365,75 2,43% 


CRG0000B38I3 1 706 53 136 679,08 2,84% 13 374 238 896,79 2,43% 


CRPRIVAB0458 983 5 132 038,90 0,51% 13 399 876 754,26 2,43% 


CRG0000B59I9 442 15 680 069,15 0,65% 13 398 830 856,51 2,44% 


CRG0000B79H9 1 008 52 032 797,66 1,68% 13 391 248 396,90 2,44% 


CRG0000B39I1 83 88 289 576,29 1,36% 13 379 810 016,87 2,44% 


CRBPROMB1854 120 17 400 408,69 0,91% 13 394 741 287,90 2,44% 


CRG0000B18I5 589 21 802 669,01 0,39% 13 398 920 060,23 2,44% 


CRBSJ00B2275 508 22 812 976,15 1,09% 13 395 595 942,24 2,44% 


CRBLAFIB0179 536 703 498,52 0,04% 13 399 277 549,40 2,44% 


CRBCRSFG0224 0 87 938 774,78 4,18% 13 398 167 355,49 2,44% 


CRPRIVAB0334 120 19 986 951,37 1,05% 13 407 407 703,09 2,44% 


CRBSJ00B2242 1 339 59 923 499,46 4,31% 13 426 513 191,94 2,44% 


CRG0000B80I5 774 253 203 591,04 1,39% 13 350 541 493,00 2,44% 


CRBPROMB1888 508 55 389 965,38 1,75% 13 388 406 098,24 2,44% 


CRMADAPB2863 1 678 33 048 306,15 1,10% 13 393 037 776,65 2,44% 


CRBIMPRB0995 474 26 560 641,12 1,02% 13 405 992 103,52 2,44% 


CRFDESYB0358 979 18 355 911,39 0,61% 13 397 048 090,03 2,44% 


CRBDAVIB0351 859 25 770 992,18 0,79% 13 396 955 595,49 2,44% 


CRMUCAPB1524 266 34 937 045,31 0,92% 13 383 515 410,71 2,44% 


CRBIMPRB0896 477 32 651 271,82 1,04% 13 407 330 344,65 2,45% 


CRBDAVIB0245 477 14 212 365,44 0,45% 13 408 544 481,17 2,45% 


CRBDAVIB0369 954 24 785 820,98 0,82% 13 421 381 037,06 2,45% 


CRBIMPRB1043 383 23 204 352,04 0,65% 13 409 148 041,29 2,45% 


CRBIMPRB1019 680 129 045 658,47 8,16% 13 458 829 179,89 2,45% 


CRBSJ00B2283 1 410 111 921 186,25 5,29% 13 447 733 993,06 2,45% 


CRMADAPB2855 1 649 45 991 189,17 1,04% 13 395 243 388,29 2,45% 


CRMUCAPB1532 480 39 520 401,04 1,08% 13 414 984 622,56 2,45% 


CRBPDC0B7606 159 91 073 479,53 1,47% 13 358 464 941,94 2,45% 


CRBDAVIB0377 980 29 874 204,76 0,85% 13 425 320 614,50 2,45% 


CRBSJ00B2259 1 196 100 638 441,12 3,75% 13 448 241 698,55 2,45% 


CRG0000B29H4 1 374 1 248 755 497,85 1,71% 13 374 563 877,56 2,45% 


CRPRIVAB0342 183 61 898 640,77 1,60% 13 426 250 661,49 2,45% 


CRBPROMB2068 1 458 2 981 994,00 0,06% 13 398 881 944,04 2,45% 


CRBDAVIB0260 508 28 327 124,43 0,67% 13 418 689 226,86 2,45% 


CRMADAPB2806 822 154 504 338,64 5,91% 13 474 864 779,03 2,46% 


CRBIMPRB0912 712 214 458 388,90 10,01% 13 493 098 996,16 2,46% 


CRBIMPRB0938 719 223 004 978,10 10,40% 13 496 325 785,30 2,46% 


CRBPDC0B7663 925 192 646 301,69 4,69% 13 519 001 003,92 2,47% 


CRBCIE0B0299 684 638 625 885,49 5,64% 13 595 557 965,66 2,52% 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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Presentación


El Instituto Nacional de Estadística y Censos (INEC) presenta los 
principales resultados del Índice de Precios al Consumidor (IPC) base 
diciembre 2020.


Este documento contiene información sobre las variaciones del índice 
para algunos niveles de agregación, así como los bienes y servicios con 
mayor efecto en la variación y comparación con los resultados de años 
anteriores.   


Con estos resultados, se dispone de información actualizada sobre 
la variación general de precios que experimentan los consumidores, 
lo cual es un insumo fundamental para la formulación y evaluación de 
la política monetaria en el país, así como para realizar reajustes de 
salarios, pensiones y alquileres. 


El INEC agradece a las personas informantes de los establecimientos 
comerciales y empresas que, mensualmente, colaboran brindando 
información para el cálculo del indicador.


Ligia Bermúdez Mesén


Presidenta
Consejo Directivo


Floribel Méndez Fonseca


Gerente
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1. Aspectos metodológicos


Operación estadística: Índice de Precios al Consumidor (IPC).


Definición: indicador estadístico que mide la evolución de los 
precios, a lo largo del tiempo, de un conjunto de bienes y servicios 
representativos del consumo de los hogares.


Objetivo: el objetivo principal del IPC en Costa Rica es ser el 
indicador macroeconómico de la inflación, entendida esta como 
el incremento continuo y generalizado del nivel de precios de los 
bienes y servicios de una economía, en un período determinado.


Usos: •  Formulación y evaluación de la política monetaria y metas de inflación.
• Coeficiente de reajuste de prestaciones sociales, como salarios y 


pensiones.
• Coeficiente de reajuste de contratos de alquiler de viviendas y de 


otras edificaciones.
• Deflactor de las cuentas nacionales.  
•	 Análisis del cambio en el poder adquisitivo de hogares.


Periodo base: diciembre 2020 = 100.


Cobertura geográfica: nacional urbana. 


Población de referencia: hogares residentes en las zonas urbanas y 
pertenecientes a todos los niveles de ingreso. 


Clasificación estadística: Clasificación de Consumo Individual por 
Finalidades (CCIF) versión 2018.


Muestra: •  Cantidad de precios: 24 200.
•  Cantidad de establecimientos: 2 600. 


Cobertura geográfica de la recolección: distritos que concentran la 
mayor cantidad de establecimientos y mayor representatividad 
poblacional:                       • 47 distritos ubicados en la región Central.                                           


•  6 distritos de otras regiones: Liberia, Quesada, Guápiles,   
    Limón, San Isidro de El General, Puntarenas.  
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2. Resultados del IPC en diciembre 2021


Índice general


En diciembre de 2021, el nivel del índice es 103,299 mientras que 
en el mes anterior fue 102,802.


Variaciones


•  Mensual 0,48 % (diciembre 2021)


•  Acumulada 3,30 % (enero a diciembre 2021)


bienes y servicios


64 %


aumentaron 
de precio


26 %
disminuyeron 


de precio


  10 %
289


FIGURA 2.1


Costa Rica. Porcentaje de bienes y servicios del índice según variación de precios,
diciembre 2021


no presentaron 
variación


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.
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Variación Efecto Ponderación


24,32
6,03
5,94
14,82
6,80
12,51
3,98
0,62
0,67
6,04
5,36
5,09
7,84


0,438
0,058
0,046
0,080
0,023
0,035
0,011
0,001
0,001
0,004
0,000
-0,015
-0,201


1,83
0,97
0,76
0,49
0,35
0,29
0,28
0,23
0,22
0,07
0,00
-0,30
-2,64


Alimentos y bebidas no alcohólicas
Comidas fuera del hogar y s. de alojamiento


Muebles, art. para la vivienda y s. doméstico
Transporte 


Bienes y servicios diversos
Alquiler y servicios de la vivienda


Prendas de vestir y calzado
Bebidas alcohólicas y tabaco 


Servicios financieros y seguros
Salud


Educación 
Recreación, deporte y cultura


Información y comunicación


GRÁFICO 2.2 


Costa Rica. Variación porcentual, efecto y ponderación por división, 
diciembre 2021


GRÁFICO 2.1 


Costa Rica. Variación porcentual mensual del índice general en diciembre de 
cada año, 2017 - 2021


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


En el siguiente gráfico se presentan las variaciones porcentuales 
mensuales en diciembre de 2021, para cada una de las trece 
divisiones que conforman el índice. 


Costa Rica. Variación porcentual acumulada del índice general en 
diciembre de cada año, 2017 - 2021


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


GRÁFICO 2.1


0,47


0,21


-0,12


0,53 0,48


-0,2


0


0,2


0,4


0,6


2017 2018 2019 2020 2021


Porcentaje


Año
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FIGURA 2.2


Costa Rica. Variación mensual de las divisiones con mayor efecto en la variación 
del IPC en diciembre de 2021


1,83 %
-2,64 % 0,49 %


 Transporte
  Información y
comunicación


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


 Alimentos y bebidas 
no alcohólicas 


CUADRO 2.1 


Costa Rica. Bienes y servicios con mayor efecto en la variación mensual del 
índice general, diciembre 2021


CUADRO 2.1


Costa Rica. Bienes y servicios con mayor efecto a la variación mensual del índice 
general, diciembre 2021 


Bienes y 
servicios


Bienes y 
servicios


Bajaron de precio


Gasolina 1,90 0,089
Servicios de 
telecomunicaciones 
en paquetes


-10,95 -0,191


Huevos 6,09 0,040 Boleto aéreo -9,80 -0,082


Cebolla 14,66 0,037
Paquetes turísticos 
al extranjero


-3,45 -0,032


Pechuga de pollo 6,21 0,036
Internet 
residencial


-4,54 -0,013


Automóviles nuevos 0,75 0,033 Chile dulce -8,77 -0,012


Papa 9,42 0,033 Tomate -2,88 -0,011


Alquiler de vivienda 0,52 0,028 Papel higiénico -1,30 -0,006


Bistec de res 3,57 0,028 Sandía -3,66 -0,005


Galletas dulces 4,45 0,022 Consomé -1,64 -0,004


Zanahoria 27,95 0,021
Medicamentos para 
tratar la 
hipertensión


-1,79 -0,004


Otros que subieron 1,30 0,522 Otros que bajaron -0,27 -0,047


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


Variación 
porcentual


Efecto
Variación 


porcentual
Efecto


Subieron de precio
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Variaciones acumuladas


Variación acumulada: corresponde al porcentaje de cambio en los 
precios desde enero al mes de referencia del cálculo del índice. 


Variación interanual: corresponde al porcentaje de cambio en los 
precios en los últimos doce meses.


Variación semestral: la variación del primer semestre corresponde 
al porcentaje de cambio en los precios de enero a junio y la variación 
del segundo semestre corresponde al porcentaje de cambio en los  
precios de julio a diciembre.


CUADRO 2.2


Costa Rica. Variación porcentual mensual, acumulada e interanual del índice general por mes, 
2020 - 2021


Enero 0,11 0,11 1,58 0,18 0,18 0,96


Febrero 0,29 0,40 1,79 -0,26 -0,08 0,41


Marzo -0,03 0,37 1,91 0,03 -0,05 0,47


Abril -0,44 -0,08 0,89 0,29 0,24 1,21


Mayo -0,15 -0,22 0,61 -0,01 0,22 1,34


Junio -0,02 -0,24 0,31 0,54 0,76 1,91


Julio 0,26 0,01 -0,17 -0,21 0,55 1,44


Agosto 0,00 0,01 -0,07 0,28 0,83 1,72


Setiembre 0,27 0,28 0,30 0,63 1,47 2,09


Octubre 0,08 0,36 0,45 0,49 1,96 2,50


Noviembre 0,00 0,36 0,24 0,82 2,80 3,35


Diciembre 0,53 0,89 0,89 0,48 3,30 3,30


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


Mes


Variación porcentual


Mensual Acumulada Acumulada InteranualInteranual


2020


Mensual


2021


CUADRO 2.2


Costa Rica. Variación porcentual mensual, acumulada e interanual del índice 
general por mes, 2020 - 2021
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Costa Rica. Variación porcentual anual del índice general en 
diciembre de cada año, 2012 - 2021


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


GRÁFICO 2.3


4,55


3,68


5,13


-0,81


0,77
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GRÁFICO 2.3 


Costa Rica. Variación porcentual anual del índice general en diciembre de 
cada año, 2012 - 2021


Variaciones semestrales


Primer semestre 2021: 0,76 %       Segundo semestre 2021: 2,52 % 
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Variación 
diciembre 


0,70 %


Variación 
diciembre
0,44 %


FIGURA 2.3


Costa Rica. Índices derivados del IPC, diciembre 2021


Regulados 
y


no regulados


regulados
13


no 
regulados


276


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.
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3. Procedimiento de imputación  
    por falta de precios en el IPC


Durante el mes de diciembre, las autoridades sanitarias 
flexibilizaron algunas medidas establecidas con el objetivo de 
disminuir la exposición y la transmisión del COVID-19. Adicionalmente, 
ninguno de los distritos en los que se recolectan datos para el 
Índice de Precios al Consumidor (IPC) estuvieron bajo la declaratoria 
de alerta naranja, lo cual permitió incrementar la recolección de 
datos de forma presencial en los establecimientos localizados en 
esos distritos.


 Para mayor información sobre la recolección de datos para el IPC 
en diciembre del 2021, se puede revisar el documento “Nota técnica: 
Precios faltantes en el IPC de diciembre del 2021 por el COVID-19”; en la 
sección “Publicaciones”, en la página web del INEC. 


En la metodología del IPC base diciembre 2020, en el apartado 8.2.7 
Imputación de precios, del documento “Índice de Precios al Consumidor 
base diciembre 2020: Metodología”, publicado en la página web del 
INEC (https://www.inec.cr/sites/default/files/documetos-biblioteca-virtual/
meeconomipcbasediciembre2020-2.pdf), se establece el procedimiento 
que se debe aplicar ante la falta de precios, denominado “imputación 
de precios”.


!
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Presentación


El Instituto Nacional de Estadística y Censos (INEC) presenta los 
principales resultados del Índice de Precios al Consumidor (IPC) base 
diciembre 2020.


Este documento contiene información sobre las variaciones del índice 
para algunos niveles de agregación, así como los bienes y servicios con 
mayor efecto a la variación y comparación con los resultados de años 
anteriores.   


Con estos resultados, se dispone de información actualizada sobre 
la variación general de precios que experimentan los consumidores, 
lo cual es un insumo fundamental para la formulación y evaluación 
de la política monetaria en el país, así como para realizar reajuste de 
salarios, pensiones y alquileres. 


El INEC agradece a las personas informantes de los establecimientos 
comerciales y empresas que, mensualmente, colaboran brindando 
información para el cálculo del indicador.


Fernando Ramírez Hernández


Presidente
Consejo Directivo


Floribel Méndez Fonseca


Gerente
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1. Aspectos metodológicos


Operación estadística: Índice de Precios al Consumidor (IPC).


Definición: indicador estadístico que mide la evolución de los 
precios, a lo largo del tiempo, de un conjunto de bienes y servicios 
representativos del consumo de los hogares.


Objetivo: el objetivo principal del IPC en Costa Rica es ser el 
indicador macroeconómico de la inflación, entendida esta como 
el incremento continuo y generalizado del nivel de precios de los 
bienes y servicios de una economía, en un período determinado.


Usos: •  Formulación y evaluación de la política monetaria y metas de inflación.
• Coeficiente de reajuste de prestaciones sociales, como salarios y 


pensiones.
• Coeficiente de reajuste de contratos de alquiler de viviendas y de 


otras edificaciones.
• Deflactor de las cuentas nacionales.  
•	 Análisis del cambio en el poder adquisitivo de hogares.


Periodo base: diciembre 2020 = 100.


Cobertura geográfica: nacional urbana. 


Población de referencia: hogares residentes en las zonas urbanas y 
pertenecientes a todos los niveles de ingreso. 


Clasificación estadística: Clasificación de Consumo Individual por 
Finalidades (CCIF) versión 2018.


Muestra: •  Cantidad de precios: 24 200.
•  Cantidad de establecimientos: 2 600. 


Cobertura geográfica de la recolección: distritos que concentran la 
mayor cantidad de establecimientos y mayor representatividad 
poblacional:                       • 47 distritos ubicados en la región Central.                                           


•  6 distritos de otras regiones: Liberia, Quesada, Guápiles,   
    Limón, San Isidro de El General, Puntarenas.  
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2. Resultados del IPC en junio 2021


Índice general


El nivel del índice en junio de 2021 es 100,762 mientras que en 
el mes anterior fue 100,223.


Variaciones


•  Mensual 0,54 % (junio 2021)


•  Acumulada 0,76 % (enero 2021 a junio 2021)


•  Interanual 1,91 % (julio 2020 a junio 2021)


bienes y servicios


53 %


aumentaron 
de precio


33 %
disminuyeron 


de precio


  14 %
289


FIGURA 2.1


Costa Rica. Porcentaje de bienes y servicios del índice según variación de precios,
junio 2021


no presentaron 
variación


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.
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Variación Efecto Ponderación


14,82
24,32
6,80
5,94
5,09
7,84
0,62
0,67
6,03
12,51
6,04
5,36
3,98


0,204
0,259
0,035
0,026
0,020
0,027
0,000
0,000
-0,003
-0,007
-0,003
-0,008
-0,013


1,27
1,11
0,51
0,43
0,38
0,36
0,06
0,04
-0,05
-0,05
-0,06
-0,15
-0,32


Transporte
Alimentos y bebidas no alcohólicas


Bienes y servicios diversos
Muebles, art. vivienda y s. doméstico


Recreación, deporte y cultura
Información y comunicación


Bebidas alcohólicas y tabaco
Servicios financieros y seguros


Comidas fuera del hogar y s. de alojamiento
Alquiler y servicios de la vivienda


Salud
Educación


Prendas de vestir y calzado


GRÁFICO 2.2 


Costa Rica. Variación porcentual, efecto y ponderación por división, junio 
2021


GRÁFICO 2.1 


Costa Rica. Variación porcentual acumulada del índice general en el primer 
semestre de cada año, 2017-2021


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


En el siguiente gráfico se presentan las variaciones porcentuales 
mensuales en junio de 2021, para cada una de las trece divisiones 
que conforman el índice. 


Costa Rica. Variación porcentual mensual del índice general en junio de
cada año, 2017 - 2021


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


GRÁFICO 2.1
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FIGURA 2.2


Costa Rica. Variación mensual de las divisiones con mayor efecto o aporte a la 
variación del IPC en junio de 2021


1,11 % 1,27 %


0,51 %


   Bienes y servicios 
diversos  


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


 Alimentos y bebidas 
no alcohólicas  Transporte


CUADRO 2.1 


Costa Rica. Bienes y servicios con mayor aporte a la variación mensual del 
índice general, junio 2021


CUADRO 2.1


Costa Rica. Bienes y servicios con mayor aporte a la variación mensual del índice 
general, junio 2021 


Bienes y 
servicios


Bienes y 
servicios


Bajaron de precio


Gasolina 3,31 0,153 Limón ácido -14,50 -0,017


Cebolla 22,98 0,070 Culantro -10,87 -0,014


Aceite 13,37 0,062 Gas licuado -2,60 -0,011


Tomate 15,28 0,054 Confites -5,38 -0,009


Diésel 6,34 0,031 Huevos -1,51 -0,008


Leche líquida 2,11 0,018 Casado -0,47 -0,006


Margarina 9,37 0,016 Zanahoria -5,39 -0,006


Televisión por 
suscripción


1,49 0,014
Conjunto de vestir 
para bebé


-3,52 -0,006


Helados 4,75 0,013 Queso fresco -0,93 -0,006


Frijoles 2,49 0,013 Chile dulce -3,34 -0,005


Otros que subieron 0,69 0,281 Otros que bajaron -0,53 -0,100


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


Variación 
porcentual


Efecto
Variación 


porcentual
Efecto


Subieron de precio
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Variaciones acumuladas


Variación acumulada: corresponde al porcentaje de cambio en los 
precios desde enero al mes de referencia del cálculo del índice. 


Variación interanual: corresponde al porcentaje de cambio en los 
precios en los últimos doce meses.


CUADRO 2.2


Costa Rica. Variación porcentual mensual y acumulada del índice general por mes, 
2020 - 2021


Enero 0,11 0,11 1,58 0,18 0,18 0,96


Febrero 0,29 0,40 1,79 -0,26 -0,08 0,41


Marzo -0,03 0,37 1,91 0,03 -0,05 0,47


Abril -0,44 -0,08 0,89 0,29 0,24 1,21


Mayo -0,15 -0,22 0,61 -0,01 0,22 1,34


Junio -0,02 -0,24 0,31 0,54 0,76 1,91


Julio 0,26 0,01 -0,17


Agosto 0,00 0,01 -0,07


Setiembre 0,27 0,28 0,30


Octubre 0,08 0,36 0,45


Noviembre 0,00 0,36 0,24


Diciembre 0,53 0,89 0,89


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


Mes


Variación porcentual


Mensual Acumulada Acumulada InteranualInteranual


2020


Mensual


2021


CUADRO 2.2


Costa Rica. Variación porcentual mensual, acumulada e interanual del índice 
general por mes, 2020 - 2021







INEC    COSTA RICA                               ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR12


Costa Rica. Variación porcentual interanual del índice general en
junio de cada año, 2012 - 2021


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.


GRÁFICO 2.3
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GRÁFICO 2.3 


Costa Rica. Variación porcentual interanual del índice general en junio de 
cada año, 2012 - 2021
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Variación 
junio 


1,06 %


Variación 
junio


 0,44 %


FIGURA 2.3


Costa Rica. Índices derivados del IPC, junio 2021


Regulados 
y


no regulados


regulados
13


no 
regulados


276


Fuente: INEC-Costa Rica. Índice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2021.
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3. Procedimiento de imputación  
    por falta de precios en el IPC


Durante el mes de junio, las autoridades sanitarias mantuvieron 
la aplicación de una serie de medidas con el objetivo de reducir la 
movilidad de las personas en el territorio nacional, para así evitar 
la exposición y la transmisión del COVID-19. Además, todos los 
distritos en los que se recolectan datos para el Índice de Precios al 
Consumidor (IPC) estuvieron bajo la declaratoria de alerta naranja, 
lo cual dificultó la recolección de precios de forma presencial.


Para mayor información sobre la recolección de datos para el 
IPC en junio del 2021, se puede revisar el documento “Nota técnica: 
Precios faltantes en el IPC de junio del 2021 por el COVID-19”; en la 
sección “Publicaciones” en la página web del INEC. 


En la metodología del IPC base diciembre 2020, en el apartado 
8.2.7 Imputación de precios, del documento “Índice de Precios al 
Consumidor base diciembre 2020: Metodología”, publicado en la página 
web del INEC (www.inec.cr/sites/default/files/documetos-biblioteca-virtual/
meeconomipcbasediciembre2020-2.pdf), se establece el procedimiento 
que se debe aplicar ante la falta de precios, denominado “imputación 
de precios”.


!











INEC, de la rotonda de La Bandera 450 metros oeste, sobre calle Los Negritos, 
edif icio Ana Lorena, Mercedes de Montes de Oca, Costa Rica. 


Correo e.: informacion@inec.go.cr   Apartado: 10163 - 1000 San José, C. R.
Teléfonos: 2527 - 1144, 2527 - 1145, 2527 - 1146 y 2527 - 1147


www.inec.cr


INEC Costa Rica @ineccr INEC Costa Rica INEC Costa Rica





		Presentación

		Tabla de contenido

		1. Aspectos metodológicos 

		2. Resultados del IPC en junio 2021

		3. Procedimiento de imputación por falta de precios en el IPC 








