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[bookmark: _heading=h.gjdgxs][bookmark: _GoBack]Nº 043-2023
JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL. - San José, a las ocho horas del diecisiete de octubre de dos mil veintitrés.
[bookmark: _heading=h.30j0zll]Sesión ordinaria con asistencia del presidente, doctor Juan Carlos Segura Solís, del vicepresidente, licenciado Arnoldo Hernández Solano, del secretario, máster Rodrigo Arroyo Guzmán, del tesorero, licenciado Parris Quesada Madrigal, y del director 1, doctor Alexander Arguedas Vindas; todos integrantes de este cuerpo colegiado.
También asisten el máster Oslean Mora Valdez, la licenciada Ingrid Moya Aguilar, los licenciados Eduardo Chacón Monge y Diego Mora Araya, en su orden, director interino, subdirectora interina y asesores jurídicos interinos, todos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.
El director 2, licenciado Freddy Chacón Arrieta, se encuentra ausente con justificación.
[bookmark: _heading=h.1fob9te]ARTÍCULO I
[bookmark: _heading=h.3znysh7]Documento N° 992-2023
Aprobación del orden del día presentado por la Secretaría de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.
Por unanimidad, se acordó: Aprobar el orden del día presentado por la Secretaría de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
[bookmark: _heading=h.2et92p0]ARTÍCULO II
[bookmark: _heading=h.tyjcwt]Documento N° 993-2023
Aprobación del acta N° 041-2023, correspondiente a la sesión celebrada el 03 de octubre de 2023.
El licenciado Parris Quesada Madrigal se abstiene de votar por no haber participado en la sesión.
Por mayoría, se acordó: Aprobar el acta N° 041-2023, correspondiente a la sesión celebrada el 03 de octubre de 2023.
[bookmark: _heading=h.3dy6vkm][bookmark: _heading=h.4d34og8][bookmark: _heading=h.3rdcrjn][bookmark: _heading=h.26in1rg][bookmark: _heading=h.1ksv4uv]ARTÍCULO III
[bookmark: _heading=h.2s8eyo1]Documento N° 990-2023
[bookmark: _heading=h.17dp8vu]El máster Bryan Calvo Calderón, jefe del Subproceso de Jubilaciones y Pensiones y la licenciada Ana Lucrecia Ruiz Rojas, coordinadora de la Unidad de Servicio al Cliente, ambos de la Dirección de la JUNAFO, mediante oficio N° 0604-JP/DJA-2023 del 19 de setiembre de 2023, dieron respuesta a la consulta remitida por el señor Frank Mckenzie Peterkin, recibida el 08 de setiembre del 2023.
El citado oficio literalmente dice:
“En atención a su consulta realizada por medio de oficio sin fecha y recibido en la Plataforma de Servicio al Cliente de la Dirección JUNAFO en fecha 08 de setiembre de 2023, en el cual solicita lo siguiente:

“[…]Desde el año 2020 se me ha estado deduciendo de mi pensión sin mi consentimiento, autorización ni notificación alguna la suma de SETECIENTOS VEINTICINCO MIL NOVECIENTOS VEINTITRÉS COLONES CON VEINTIÚN CÉNTIMOS por concepto de Contribución Solidaria F.J.P.

[…]Solicito sean suspendidos a partir de la recepción de la presente los rebajos de mi pensión a favor del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial…”

Con base en lo anterior, se informa lo siguiente:

· Que la denominada “Contribución Solidaria” es una deducción establecida por la Ley Orgánica del Poder Judicial, introducida en la reforma N.° 9544 denominada “Reforma del Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, contenido en la Ley N°. 7333, Ley Orgánica del Poder Judicial, de 5 de mayo de 1993 y sus reformas” en su artículo N.° 236 bis, que establece lo siguiente:

“Artículo 236 bis- Contribución especial, solidaria y redistributiva de los pensionados y jubilados Además de la cotización común establecida en el artículo anterior, los pensionados y los jubilados, cuyas prestaciones superen los montos que se fijarán, contribuirán de forma especial, solidaria y redistributiva, de acuerdo con la siguiente tabla:

a) Sobre el exceso del tope establecido en el artículo 225 y hasta por el veinticinco por ciento (25%) de dicho tope, contribuirán con el treinta y cinco por ciento (35%) de tal exceso.
b) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con el cuarenta por ciento (40%) de tal exceso.
c) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con el cuarenta y cinco por ciento (45%) de tal exceso.
d) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con un cincuenta por ciento (50%) de tal exceso. e) Sobre el exceso del margen anterior contribuirán con un cincuenta y cinco por ciento (55%).

En ningún caso, la suma de la contribución especial, solidaria y redistributiva y la totalidad de las deducciones que se apliquen por ley a todos los pensionados y jubilados del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, podrá representar más del cincuenta y cinco por ciento (55%) respecto de la totalidad del monto bruto de la pensión que por derecho le corresponda al beneficiario. Para los casos en los cuales esta suma supere el cincuenta y cinco por ciento (55%) respecto de la totalidad del monto bruto de la pensión, la contribución especial se reajustará de forma tal que la suma sea igual al cincuenta y cinco por ciento (55%) respecto de la totalidad del monto bruto de la pensión.

Los recursos que se obtengan con la contribución especial, solidaria y redistributiva, establecida en la presente ley, ingresarán al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.”

· Que mediante la Ley N.° 9796 “Ley para Rediseñar y Redistribuir los Recursos de la Contribución Especial Solidaria” en su artículo N.° 7, se modifica el artículo 236 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial, ubicando la contribución a partir de 6 (seis) salarios base del puesto más bajo pagado en el Poder Judicial, como se puede visualizar a continuación:

“ARTÍCULO 7- Reforma del inciso a) del artículo 236 bis de la Ley N.º 8, Ley Orgánica del Poder Judicial, de 29 de noviembre de 1937 

Se reforma el inciso a) del artículo 236 bis de la Ley N.º 8, Ley Orgánica del Poder Judicial, de 29 de noviembre de 1937. El texto es el siguiente:

Artículo 236 bis- Contribución especial, solidaria y redistributiva de los pensionados y jubilados

Además de la cotización común establecida en el artículo anterior, los pensionados y los jubilados, cuyas prestaciones superen los montos que se fijarán, contribuirán de forma especial, solidaria y redistributiva, de acuerdo con la siguiente tabla:

a) Sobre el exceso del monto de seis (6) salarios base del puesto más bajo pagado en el Poder Judicial y hasta por el veinticinco por ciento (25%) de dicho tope, contribuirán con el treinta y cinco por ciento (35%) de tal exceso.

[...] .

Con base en lo anterior se concluye que, la deducción por concepto de Contribución Solidaria tiene carácter de Ley y debe ser aplicada en el marco de la legalidad por esta administración a todos los beneficios de jubilación y/o pensión que cancela con recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial superior a ¢ 2,602,800.00 (dos millones seiscientos dos mil ochocientos colones con 00/100) en acatamiento de las normas antes citadas.

Esperando que la información le sea de utilidad …”.

- 0 -
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, recurso de apelación interpuesto por el señor Frank Mckenzie Peterkin, jubilado judicial, remitido mediante correo electrónico del 05 de octubre del 2023, el cual literalmente dice:
“Visto la resolución de Oficio N° 0604-JP/DJA-2023 del 19 de setiembre de 2023 con todo respeto me apersono ante este despacho a presentar recurso de apelación en contra de dicha resolución. 

Motivos: 

1. La resolución recurrida violenta mis derechos económicos específicamente mis ingresos por jubilación, mismos que están estipulados en el artículo 984 inciso 2 del código civil, el cual estipula la prohibición de deducción de algún rubro de mi pensión, violentando mis derechos constitucionales. 

Perjuicio: 

1. Me causa daños irreparables a mi peculio dejándome un desfinanciamiento y un desequilibrio de los recursos económicos necesarios para mi subsistencia. 

(…)”.

- 0 -
Manifestaciones:
El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante presidente de la JUNAFO, expresa: “Creo que esto hay que rechazarlo del plano, totalmente, la contribución solidaria está basada en una norma, en la Ley de la República, por lo tanto, yo lo rechazaría de plano no sé qué piensan los demás”.
El licenciado Arnoldo Hernández Solano, integrante de la JUNAFO, consulta: “Totalmente de acuerdo”.
El máster Rodrigo Arroyo Guzmán, integrante de la JUNAFO, agrega: “Don Juan Carlos, me parece también que lo comunicado por la Dirección de la JUNAFO está apegado, o sea, no hubo ninguna contradicción, creo que como lo dice usted, estaría de acuerdo en que se le rechace el recurso”.
El licenciado Parris Quesada Madrigal, integrante de la JUNAFO, manifiesta estar de acuerdo con lo indicado.
Se acuerda:	Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, esta Junta dispone: 1.) Rechazar el recurso de apelación interpuesto por el señor Frank Mckenzie Peterkin, jubilado judicial, remitido mediante correo electrónico del 05 de octubre del 2023, contra la comunicación realizada por la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO mediante oficio N° 0604-JP/DJA-2023 del 19 de setiembre de 2023, tomando en consideración que la deducción por concepto de contribución solidaria se aplica según lo normado por la Ley Orgánica del Poder Judicial, en su artículo N° 236 bis, por lo tanto, la actuación de la Dirección de la JUNAFO se encuentra apegada a derecho. 2.) Esta Junta Administradora da por agotada la vía administrativa, en cuanto a que la etapa recursiva se tiene por finalizada. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento del recurrente.
Se procede con la votación y se aprueba por unanimidad.
ARTÍCULO IV
[bookmark: _heading=h.lnxbz9]Documento N° 917-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, el informe suscrito por la licenciada Vanessa Mesén Arroyo, encargada de la Función de Cumplimiento de la Dirección de la JUNAFO, remitido mediante correo electrónico del 12 de setiembre del 2023, correspondiente al seguimiento mensual de la Función de Cumplimiento en el mes de agosto del 2023.
A continuación, se adjunta el archivo que contiene el documento completo.


Manifestaciones:
El licenciado Arnoldo Hernández Solano, integrante de la JUNAFO, consulta: “Nada más quiero hacer una observación del Plan de Acción en Trámite, tanto en julio, agosto y septiembre viene el asunto de que hay un avance de 18% de lo que se pide, que cada afiliado al régimen reciba de forma mensual un estado de sus cotizaciones, y la justificación es que está a la espera de Gestión Humana, entonces, quería consultar si no deberíamos de mandar alguna nota a la Dirección de Gestión Humana, porque no se mueve y si es el caso una copia al Consejo Superior y a la Superintendencia de Pensiones - SUPEN, porque es la que nos puede brincar después de porqué eso… creo que desde junio viene también lo mismo, o sea, no se ha movido desde hace mucho tiempo, entonces me preocupa esa situación porque considero que, nosotros tener a todos los asociados que se les pueda indicar cuánto han cotizado y que cuánto le falta para su jubilación, sería lo máximo, nos pondrían una medalla a todos por tener eso, y me interesa oír qué pasa con la Dirección de Gestión Humana”.
Se le concede el uso de la palabra al máster Oslean Mora Valdez, director interino de la Dirección de la JUNAFO: “Ese tema don Arnoldo, hay que recordar que es tiempo servido. Nuestra ley, a diferencia de lo que pasa con el Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte - IVM, es que en el IVM se controlan cantidad de cuotas, entonces, una cuota es un día que haya trabajado en ese mes, mientras que nosotros son tiempo servido. Entonces, la única entidad que nos puede certificar al Fondo de Jubilaciones, el tiempo efectivamente laborado en el Poder Judicial, es la Dirección de Gestión Humana, ninguna otra entidad o área del Poder Judicial puede certificarla; entonces estamos definitivamente amarrados a los tiempos y movimientos de la Dirección.
Ya ellos nos habían indicado que esto no iban a poder atenderlo con prioridad y se nos había hecho llegar una nota en el mes de mayo o junio, donde nos había indicado que no podían atenderlo en el segundo trimestre de este año, que iban a hacer el esfuerzo de hacerlo en el tercer trimestre; entonces todos esos meses estuvieron ahí con esa pausa.
Lo otro que hay que entender es que, de la mano y en forma paralela -no relacionada con ese tema- pero, de forma paralela, nosotros estamos llevando a cabo otro proyecto, que es lo que nos solicitó la SUPEN para el Ministerio de Hacienda. Ese proyecto que estamos haciendo de la mano, ahí lo que estamos tratando de hacer, es tener como bases de datos propias con la información histórica del salario de las personas y estamos consultando a la Dirección de Gestión Humana, a Contabilidad Nacional y al Sistema Centralizado de Recaudación - SICERE de la Caja Costarricense del Seguro Social - CCSS; entonces, cuando ya tengamos ese otro proyecto, vamos a tener ese resultado que usted me está indicando.
Entonces, o la Dirección de Gestión Humana nos colabora o nosotros con este otro proyecto paralelo lo estamos realizando, eso es importante que sepamos que no es que no hemos hecho ningún avance, no, sí se ha hecho, pero, más que nada con el proyecto paralelo”.
[bookmark: _Hlk135747129]El integrante Hernández Solano, interviene: “Pero Oslean, entonces, si se está avanzando debería de indicar que no es un 18% si no, tal vez otro porcentaje”.
El máster Mora Valdez, responde: “Es que se está avanzando en el proyecto paralelo, en ese plan de acción, en ese en específico, no estoy avanzando por la nota que les estoy haciendo referencia, que ya la Dirección de Gestión Humana nos había advertido que no iban a poder realizarlo durante el primero ni el segundo trimestre de este año, sino que hasta el tercero. Entonces, ellos ya nos habían advertido que eso se iba a congelar, y ya ustedes habían tomado nota de esa comunicación, entonces, nada más para recordarlo.
Lo que sí es cierto, es que eso no es porque la Dirección no haya avanzado, porque no depende de la Dirección avanzar en ese proyecto, el otro que sí estamos haciendo, que mes a mes les estamos haciendo llegar informes, es el que ustedes recordaran, el requerimiento de la SUPEN para dárselo al Ministerio de Hacienda, ahí sí hay un proyecto donde ustedes están viendo avances de entregas y donde efectivamente la gente va a llegar a obtener esa misma información que este plan de acción busca”.
El integrante Hernández Solano, indica: “Pero eso la muchacha que lleva este control debería de llevar el control también de ese, aunque sea en paralelo”.
El máster Mora Valdez, manifiesta: “Sí don Arnoldo, pero recordar que los objetivos son diferentes, lo voy a poner de esta forma; es casualidad que el proyecto que estamos llevando en paralelo me pueda ayudar a completar este, pero no nace con esa intención, la intención con la que nace este proyecto es cumplir un requerimiento de la SUPEN, entonces, cuando yo cumpla el requerimiento, recuerden que lo que está pidiendo la SUPEN es el histórico de los salarios de todo el personal que labora en el Poder Judicial, entonces ese histórico de salarios justamente es con el cual voy a poder hacer este otro.
O sea, no era el objetivo del proyecto que hiciéramos eso, y sí estamos consiguiendo prácticamente lo mismo, pero lo que tenemos que entender es que, ahí hay un elemento que, inclusive, yo me atrevo a pensar que me sirve más esperar a que la Dirección de Gestión Humana me lo dé por esta razón.
Voy a poner un ejemplo, yo emito un estado de cuenta y le digo a Stephanie; Stephanie usted tiene 29 años, 11 meses, y 29 días de laborar en el Poder Judicial y Stephanie dice, no, pero no es posible, porque si fuera eso, entré con cinco años a trabajar al Poder Judicial, no es posible. Pero Stephanie se va a agarrar de ese estado de cuenta y me va a hacer un pleito, porque yo le dije en un estado de cuenta, en un documento oficial, que ella tenía 29 años y resto, y que con el transitorio podría eventualmente acogerse a la jubilación.
Entonces, el nivel de riesgo que tenemos, si emitimos mal un estado de cuenta, es demasiado alto, por eso es que yo sí considero que, aunque tengamos las bases de datos por este otro proyecto que estamos haciendo, yo esperaría a la Dirección de Gestión Humana, para tener la certificación de que esos datos son correctos porque es la única entidad en el Poder Judicial que tiene esa potestad, que tiene la autoridad para certificar tiempo servido”.
El integrante Hernández Solano, dice: “Gracias”.
Se acuerda:	Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por recibido el Informe de Seguimiento de la Función de Cumplimiento correspondiente al mes de agosto del 2023, remitido por la licenciada Vanessa Mesén Arroyo, encargada de la Función de Cumplimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, mediante correo electrónico del 12 de setiembre de 2023, y hacerlo de conocimiento de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN. 2.) La Dirección de la JUNAFO, tomará nota para lo que corresponda. 3.) Trasladar a conocimiento de la Auditoría interna de la JUNAFO y del Comité de Auditoría, para el seguimiento respectivo.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
ARTÍCULO V
[bookmark: _heading=h.44sinio]Documento N° 997-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, el informe suscrito por la licenciada Vanessa Mesén Arroyo, encargada de la Función de Cumplimiento de la Dirección de la JUNAFO, remitido mediante correo electrónico del 06 de octubre del 2023, correspondiente al seguimiento mensual de la Función de Cumplimiento en el mes de setiembre del 2023.
A continuación, se adjunta el archivo que contiene el documento completo.


Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por recibido el Informe de Seguimiento de la Función de Cumplimiento correspondiente al mes de setiembre del 2023, remitido por la licenciada Vanessa Mesén Arroyo, encargada de la Función de Cumplimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, mediante correo electrónico del 06 de octubre de 2023, y hacerlo de conocimiento de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN. 2.) La Dirección de la JUNAFO, tomará nota para lo que corresponda. 3.) Trasladar a conocimiento de la Auditoría interna de la JUNAFO y del Comité de Auditoría, para el seguimiento respectivo.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.z337ya]ARTÍCULO VI
[bookmark: _heading=h.3j2qqm3]Documento N° 995-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, oficio N° 024-PR/DJA-2023 del 06 de octubre de 2023, suscrito por el máster José Andrés Lizano Vargas, jefe del Proceso de Riesgos de la Dirección de la JUNAFO, que literalmente dice:
“En atención a lo acordado en el Comité de Riesgos, en la sesión ordinaria Nº 123 del 21 de setiembre del 2023 y a las políticas de transparencia, se adjuntan los temas y documentos referentes al Comité, de acuerdo con lo solicitado en la sesión N° 27-2022 celebrada el 19 de julio de 2022, por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.

Documentos

I. Acta 123-CR-JA-2023 Sesión Ordinaria Comité de Riesgos Setiembre 2023.

II. [bookmark: _heading=h.1y810tw]Informe Mensual del Miembro Externo de Riesgos (Setiembre 2023).

Acuerdo 

1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del Comité de Riesgos dan por recibido y conocido el informe de setiembre 2023, presentado por el Miembro Externo y que se haga de conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO y del Comité de Inversiones. 

Acuerdo firme.
Se aprueba por Unanimidad [x]

III. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de agosto 2023. 

Acuerdos 

1. Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores de Riesgos Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, correspondiente al mes de agosto de 2023, elaborado por el Proceso de Riesgos.

2. Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe.

3. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, del Comité de Inversiones y de la Unidad de Gestión de Portafolios”.

Acuerdo firme.
Se aprueba por Unanimidad [X]

IV. Análisis de emisores.

Fondos Inmobiliarios

Acuerdo

1. Dar por recibido, conocido, y aprobado el informe de actualización de los Fondos Inmobiliarios Multifondos, Prival, Gibraltar, Banco Popular “Zeta”, BN Infraestructura Pública y Vista.

2. Remitir el informe de análisis de actualización de emisores a las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso de Inversiones.

Acuerdo firme.
Se aprueba por Unanimidad [X]

Fondos de Liquidez 

Acuerdo

1. Dar por conocido y aprobado el informe de avances de los fondos de inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN Superfondo Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado y Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado.

2. Remitir el informe de análisis de emisores a las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso de Inversiones.

No recomendados

1. Dar por recibido y conocido el informe del análisis de los fondos de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR Mixto Dólares No Diversificado y Portafolio BCR Colones No Diversificado y no adquirir nuevas participaciones del BCR SAFI hasta el tanto no se aclare la situación y genere la confiabilidad del Fondo como inversionista, esto a pesar de mostrar activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables.

Acuerdo firme.
Se aprueba por Unanimidad [X]

V. Riesgo Estratégico. 

Acuerdo

1. Dar por recibido y conocido el informe de implementación del riesgo estratégico del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ.

2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO. 

Acuerdo firme.
Se aprueba por Unanimidad [X]

VI. Riesgo Legal. 

Acuerdo

1. Dar por recibido y conocido el resultado del seguimiento semestral de la Gestión de Riesgo Legal del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ.

2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO. 

Acuerdo firme.
Se aprueba por Unanimidad [X]

VII. Revisión anual de la metodología de riesgos financieros. 

Acuerdo

1. Dar por conocida y aprobada la actualización de la Metodología de Indicadores de Riesgos Financieros.

Acuerdo firme.
Se aprueba por Unanimidad [X]

VIII. Temas varios. 

Oficio N° 0682-JUNAFO-2023

Acuerdo

1. Dar por recibido y conocido el oficio N° 0682-JUNAFO-2023.
 
Acuerdo firme.
Se aprueba por Unanimidad [X]

Lo expuesto en este documento se traslada para aprobación de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.

(…)

Anexos:

























(…)”.
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Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por recibidos y aprobados los documentos conocidos por el Comité de Riesgos en la sesión ordinaria N° 123 del 21 de setiembre de 2023, remitidos mediante oficio N° 024-PR/DJA-2023 de fecha 06 de octubre de 2023: a.) Acta 123-CR-JA-2023, sesión ordinaria del Comité de Riesgos del mes de setiembre 2023. b.) Informe Mensual del Miembro Externo de Riesgos (Setiembre 2023). c.) Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de agosto 2023. d.) Análisis de emisores: d.1) Informe de actualización de los Fondos Inmobiliarios: Multifondos, Prival, Gibraltar, Banco Popular “Zeta”, BN Infraestructura Pública y Vista. d.2) Fondos de Liquidez: d.2.1) Informe de avances de los fondos de inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN Superfondo Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado y Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado. d.2.2) Informe del análisis de los fondos de inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR Mixto Dólares No Diversificado y Portafolio BCR Colones No Diversificado. Se recomienda no adquirir nuevas participaciones del BCR SAFI hasta tanto no se aclare la situación y genere la confiabilidad del Fondo como inversionista, esto a pesar de mostrar activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables. e.) Informe de implementación del riesgo estratégico del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ. f.) Resultado del seguimiento semestral de la Gestión de Riesgo Legal del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ. g.) Revisión anual de la metodología de riesgos financieros. h.) Temas varios: Oficio N° 0682-JUNAFO-2023. 2.) Los Comités de Auditoría e Inversiones tomarán nota para lo de su cargo.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.2xcytpi]ARTÍCULO VII
[bookmark: _heading=h.1ci93xb]Documento N° 999-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, oficio N° 0054-PI-DJA-2023 del 09 de octubre de 2023, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez, director interino y el licenciado Fabián Salas Fernández, jefe interino del Proceso de Inversiones, ambos de la Dirección de la JUNAFO, que literalmente dice:
[bookmark: _heading=h.3whwml4]“Conforme las políticas de transparencia y en consideración del acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión N° 27-2022 celebrada el 19 de julio de 2022; así como lo analizado y aprobado por el Comité de Inversiones en la sesión ordinaria N°. 130 del 22 de setiembre de 2023, se adjuntan los documentos y los acuerdos relacionados con esta sesión:

1. Acta N°. 130-CI-2023 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos anexos.

2. Informe mensual del miembro externo del Comité de Inversiones y actualización económica de este.

“Se acuerda:

· Dar por recibida la actualización económica por parte del miembro externo del Comité de Inversiones.

Se aprueba por unanimidad [X]
Se aprueba con disidencia [ ]
No se aprueban [ ]

3. [bookmark: _heading=h.2bn6wsx]Presentación de los indicadores de Riesgo por parte del Proceso de Riesgos

“Se acuerda:

· Dar por recibida la presentación de los indicadores de riesgo del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, rendida por el Proceso de Riesgos de la Dirección de la JUNAFO.

Se aprueba por unanimidad [X]
Se aprueba con disidencia [ ]
No se aprueban []

4. Informe mensual de inversiones a agosto 2023 del FJPPJ
[bookmark: _heading=h.qsh70q]
“Se acuerda:

· Dar por recibido y aprobado el informe de inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial con corte a agosto 2023 presentado por el Proceso de Inversiones.

· Hacer del conocimiento de la Junta Administradora que la gestión activa del portafolio generó ganancias durante agosto por un monto de ₡1.097.832.136,00.

· Elevar dicho informe para conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial-JUNAFO.

Se aprueba por unanimidad [X]
Se aprueba con disidencia [ ]
No se aprueban []

5. [bookmark: _heading=h.3as4poj]Estrategia de Inversión para octubre 2023 del mercado local e internacional.

“Se acuerda:

· Dar por recibida y aprobada la ejecución de la estrategia de inversión del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial local e internacional para octubre 2023, presentada por el Proceso de Inversiones.

· Aprobar la planificación de la compra-venta de moneda extranjera para el trimestre que va de octubre a diciembre de 2023

· Elevar para conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO) los acuerdos anteriores.

Se aprueba por unanimidad [x]
Se aprueba con disidencia [ ]
No se aprueban [ ]

6. Informe de la industria de Fondos de Inversión.

“Se acuerda:

· Dar por recibido el informe de la industria de Fondos de Inversión.

Se aprueba por unanimidad [x]
Se aprueba con disidencia [ ]
No se aprueban [ ]

7. Conocimiento de otros puntos.

“Se acuerda:

· [bookmark: _heading=h.1pxezwc]Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO), comunicado en el oficio N° 0625-JUNAFO-2023.

· Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO)comunicado en el oficio N° 0629-JUNAFO-2023.

· Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO)comunicado en el oficio N° 0682-JUNAFO-2023.

Se acuerda por unanimidad [x]
Se acuerda con disidencia []
No se aprueban []”

La información detallada y anexada en este documento es, para hacerlo de conocimiento a las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial conforme las disposiciones normativas del CONASSIF.

(…)

Anexos














(...)”.
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Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por recibidos y aprobados los documentos conocidos por el Comité de Inversiones en la sesión ordinaria N° 130 del 22 de setiembre de 2023, remitidos mediante oficio N° 0054-PI-DJA-2023 de fecha 09 de octubre de 2023: a.) Acta N° 130-CI-2023 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos anexos. b.) Informe mensual del miembro externo del Comité de Inversiones y actualización económica de este. c.) Presentación de los indicadores de Riesgo por parte del Proceso de Riesgos. d.) Informe mensual de inversiones a agosto 2023 del FJPPJ. e.) Estrategia de Inversión para octubre 2023 del mercado local e internacional. f.) Informe de la industria de Fondos de Inversión. g.) Conocimiento de otros puntos: Oficios N° 0625-JUNAFO-2023, N° 0629-JUNAFO-2023 y N° 0682-JUNAFO-2023 2.) Los Comités de Auditoría y Riesgos tomarán nota para lo de su cargo. 
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.147n2zr][bookmark: _heading=h.3o7alnk][bookmark: _heading=h.1hmsyys][bookmark: _heading=h.41mghml]ARTÍCULO VIII
[bookmark: _heading=h.23ckvvd]Documento N° 939-2023 / 998-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficio N° 0080-AJ/DJA-2023 del 05 de octubre del 2023, suscrito por los licenciados Eduardo Chacón Monge y Diego Mora Araya, asesores jurídicos interinos de la Dirección de la JUNAFO, que dice literalmente:
“En atención al acuerdo adoptado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO), en sesión N° 40-2023 celebrada el 26 de setiembre de 2023, artículo IV, en el cual solicitan criterio jurídico sobre la gestión presentada por el señor Miguel Ángel Ramírez Badilla, se procede a manifestar lo siguiente:

I.-ANTECEDENTES:

1) En fecha 16 de febrero del 2023, el señor Miguel Ángel Ramírez Badilla, ex servidor judicial, presentó ante la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS), conjuntamente con su solicitud de pensión por vejez, el requerimiento para gestionar ante la JUNAFO, el traslado de cuotas con que contribuyó al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.

2) En respuesta a la consulta realizada a la Caja Costarricense de Seguro Social, sobre la fecha en la que el señor Miguel Ángel Ramírez Badilla se acogió a su jubilación, la señora Maricruz Cordero Mora, Gerente de Pensiones del CCSS, mediante correo electrónico remitido a las 14:21 horas del 28 de septiembre del 2023, indicó:

“En atención a su consulta le informo que revisado el Sistema Integrado de Pensiones el Sr. Miguel Ángel Ramírez Badilla cédula 105320042 es pensionado del Régimen de IVM desde el 07-03-2023.” (La negrita no es del original)

El correo anterior, se adjunta en los anexos del presente documento.

3) En fecha 18 de abril de 2023, el MBA Ubaldo Carrillo Cubillo, Director de la Administración de Pensiones de la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS), mediante oficio N.º GP-DAP-0499-2023, procedió a solicitar el traslado de las cuotas requerido por el ex servidor judicial Ramírez Badilla, indicando como justificación del traslado “Pensión por vejez” cuando lo correcto debió ser “Mejora del monto de pensión”, considerando que el beneficio ya había sido otorgado.

4) La Dirección de la JUNAFO, inducida a error al desconocer que el señor Ramírez Badilla ya se había acogido a su benéfico de pensión, realizó la estimación de liquidación actuarial correspondiente y, en fecha 23 de junio del 2023, mediante oficio N.º 0140-SAF/DJA-2022, comunicó a la CCSS las diferencias existentes entre ambos cálculos actuariales realizados.

5) Posterior a que les fuera comunicado dicho resultado a la CCSS, no se ha recibido de parte de esta, solicitud alguna para el traslado de los recursos, por lo cual, el monto indicado en la estimación de liquidación actuarial efectuada por el FJPPJ continúa bajo custodia del régimen de este Fondo.

6) El día 21 de agosto de 2023, se recibió en la Dirección de la JUNAFO, oficio remitido por parte del señor Miguel Ángel Ramírez Badilla, que en lo que interesa indica: 

“[…] Yo me pensione a partir del 1 de agosto del 2023, pero la CCSS me indica que las cuotas laboradas con ustedes no me las acreditan y me indican tengo que hacer un reembolso de más de ¢130000, mi pregunta es la siguiente que pasa con el millón y resto qué ustedes aportan de obrero patronal y que ustedes no me pudieron integrar a mi pensión. […]”

II. SOBRE LA GESTIÓN PRESENTADA:
[bookmark: _heading=h.ihv636]
En fecha 18 de abril del año corriente, se recibió por parte de la Dirección de la Administración de Pensiones de la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS), la solicitud de traslado de las cuotas aportadas a este Fondo, por parte del exfuncionario judicial Miguel Ángel Ramírez Badilla. En apego al procedimiento establecido, la Dirección de la JUNAFO realizó el cálculo actuarial correspondiente y, en fecha 23 de junio de 2023, procedió a comunicar a la CCSS las diferencias obtenidas, dando el trámite normal a la gestión, pues se desconocía en aquel momento que, el señor Ramírez Badilla, se encontraba pensionado al amparo del régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM) administrado por la CCSS, desde el día 7 de marzo del 2023, información que fue omitida por parte de la Administración de Pensiones de la Caja en su requerimiento. Cabe señalar que la CCSS, a pesar de haberse impuesto del conocimiento del resultado comunicado por parte del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, no solicitó el traslado de los recursos calculados, por lo cual, estos continúan bajo custodia del régimen del FJPPJ. No obstante, el señor Ramírez Badilla, consulta “qué pasa con el millón y resto qué ustedes aportan de obrero patronal y que ustedes no me pudieron integrar a mi pensión”

Ante este panorama, la Dirección de la JUNAFO, remite el caso a la Junta Administradora y expone la siguiente petitoria:

“Analizar la solicitud presentada por el señor Miguel Ángel Ramírez Badilla, para definir para este caso y futuros que mantengan las mismas características, si se mantienen en los registros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, los dineros producto del cálculo de la liquidación actuarial determinada por el citado Fondo o si es posible trasladar los recursos al régimen del IVM en el entendido que la solicitud fue previa al otorgamiento de su pensión en ese régimen.”

Tras examinar el cuadro fáctico, el órgano colegiado solicitó a esta asesoría jurídica, emitir un criterio en el que se analice la solicitud formulada por la Dirección de la JUNAFO, desde la perspectiva legal, lo anterior para determinar si es procedente realizar el traslado, o en su defecto, si dicha solicitud no está apegada al ordenamiento jurídico.

III- NORMATIVA APLICABLE:

En lo que respecta al traslado de cuotas de nuestro régimen de jubilaciones y pensiones a otro régimen, la Ley Orgánica del Poder Judicial, ha dispuesto un capítulo denominado “El traslado de cotizaciones” en cual consta de un único artículo, siendo este el 234, por lo que, previo a referirnos al caso particular del gestionante Ramírez Badilla, es menester comprender el contenido y los alcances de dicho numeral, mismo que se transcribe a continuación:

Artículo 234- Las personas que hayan laborado en el Poder Judicial y que hayan cesado en el ejercicio de sus cargos sin haber obtenido los beneficios de jubilación o pensión no tendrán derecho a que se les devuelva el monto de las cuotas con que han contribuido a la formación del Fondo de Jubilaciones y Pensiones. 

Sin embargo, sí tendrán derecho a que el monto de las cuotas obreras, patronales y estatales con que han contribuido a la formación del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial se trasladen mediante una liquidación actuarial a la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS), o a la institución administradora del régimen básico en el que se les vaya a otorgar la jubilación o pensión.

La solicitud de traslado la hará la entidad respectiva cuando vaya a otorgar la jubilación o la pensión, indicando el monto que debe enviársele. En el supuesto de que el monto resulte mayor al cotizado para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, solo se deberá enviar lo determinado actuarialmente. 

En caso contrario, si lo determinado actuarialmente como cotizado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial fuera mayor que lo solicitado, la diferencia de la cuota obrera se trasladará al Régimen Obligatorio de Pensiones (ROP), administrado por la operadora de pensiones complementaria en la que se encuentra afiliada la persona que laboró en el Poder Judicial. (El subrayado se adiciona).

IV. SOBRE EL FONDO:

En el sub lite, se solicita a esta asesoría jurídica, indicar con bases legales, si tanto en el caso bajo examen, como en las futuras gestiones, en las que haya una solicitud de traslado de cuotas por parte de Caja Costarricense de Seguro Social, pero que, como dato adicional, se tenga conocimiento que la persona ex servidora judicial que se vería beneficiada con dicho traslado de cuotas, ya se encontraba jubilada por parte del régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de previo a que dicha Caja presentara la gestión ante la Junta Administradora de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial; si procede o no el traslado de las cuotas con el monto de dinero que refleje la liquidación actuarial, determinado por la Dirección de la JUNAFO a la CCSS.

Para ello, resulta fundamental señalar que, el artículo 234 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, prevé el traslado de las cotizaciones a otro fondo, en forma exclusiva, cuando las personas que lo soliciten no hayan “obtenido los beneficios de jubilación o pensión”.

 Sobre esto, el artículo de cita desarrolla los siguientes puntos:

· El traslado debe realizarse mediante una liquidación actuarial a la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS) o a la institución administradora del régimen básico en el que se les vaya a otorgar la jubilación o pensión.

· La solicitud de traslado la hará la entidad respectiva; en el caso de don Miguel Ángel, dicha solicitud correspondía realizarla a la Caja Costarricense de Seguro Social, en calidad de administrador del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM), lo que en efecto se dio.

· El momento procedimental para hacerlo, es cuando vaya a otorgar la jubilación o la pensión, indicando el monto que debe enviársele. Hecho previo a otorgar la jubilación.

De los puntos antes mencionados, se colige que, el momento procesal oportuno en que la Caja Costarricense de Seguro Social debe realizar la solicitud de traslado de cuotas en beneficio de la persona administrada, es en el momento que va a otorgar el beneficio de pensión o jubilación, respetando el Principio de Legalidad normado en el artículo 11 de la Ley General de la Administración Pública. Lo anterior, en el entendido de que quién solicite dicho beneficio haya cotizado para este régimen en forma previa y al momento de su solicitud se encuentre cotizando para el régimen en que desea jubilarse. La normativa no contempla que se pueda realizar el traslado de cuotas a la CCSS posterior a que esta autorice la jubilación al ex servidor judicial, es decir, si la persona beneficiaria ya se encuentra jubilada, no sería procedente, por impedimento legal, realizar el traslado de las cuotas con que esta contribuyó al Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, debido a que el momento para ello ya precluyó, pues, se reitera, la gestión debe solicitarla la CCSS, antes de que la persona se acoja a su jubilación, pues precisamente la razón de ser del traslado de cuotas entre regímenes jubilatorios y de pensiones, es ayudar a quienes, pretendan acogerse al beneficio y no cumplan los requisitos para obtener la pensión por el régimen al que estén cotizando o bien para que el monto de la jubilación a la que aspira en el futuro, sea más beneficioso, pero nunca procura mejorar el monto de una jubilación ya otorgada.

Así las cosas, siendo un hecho acreditado que el señor Miguel Ángel Ramírez Badilla, se encuentra jubilado desde el 07 de marzo del 2023 y que fue hasta el día 18 de abril del año en curso que la Caja Costarricense de Seguro Social presentó su gestión de traslado, sin indicar que la solicitud sería para mejorar la pensión de señor Ramírez, lo que resultaba apropiado para no inducir a error a la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de autorizar esta Junta el traslado pretendido, estaría contraviniendo el ordenamiento jurídico, toda vez que la gestión sería para mejorar una jubilación y no para otorgarla.

Sobre el tema, la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión número 32-2021 del 04 de agosto de 2021, artículo VI, en lo conducente, indicó:

[bookmark: _heading=h.32hioqz]“a) Conforme al criterio legal vertido por el Despacho Lara, Gamboa & Asociados, el art. 234 de la Ley Orgánica del Poder Judicial establece la posibilidad de traslado de las cuotas hacia otros regímenes de pensión del primer pilar previamente a otorgar el beneficio de jubilación o pensión, por cuanto de dicho criterio se extrae “… claramente se coligue la Jubilación se prevé como un hecho futuro, por lo que, tal traslado solo sería posible previo a su otorgamiento. Contrario sensu, una vez otorgado ese derecho tal traslado no sería posible.” b) La administración no podrá realizar el traslado de recursos a ningún otro régimen de pensión básico, con el objetivo de “mejorar su pensión en dicho régimen” por cuanto este elemento no está considerado dentro de las posibilidades establecidas en la Ley Orgánica del Poder Judicial.” (La negrita es propia)

Corolario de lo anterior, el traslado de las cotizaciones para mejorar la jubilación de don Miguel Ángel Ramírez Badilla, resulta improcedente y legalmente imposible, por cuanto el mismo ya gozaba de su jubilación cuando ante la JUNAFO fue recibida la gestión de traslado de cuotas por parte de la Caja Costarricense de Seguro Social, esto en cumplimiento de lo estipulado en el artículo 234 de la Ley Orgánica del Poder Judicial.

V.- CONCLUSIONES:

1.- El artículo 234 de la Ley Orgánica del Poder Judicial -único numeral que regula el traslado de las cotizaciones-, señala que el momento en donde la Caja Costarricense de Seguro Social debe realizar la solicitud de traslado de cuotas de la persona administrada, es en el momento que va a otorgar el beneficio de pensión o jubilación.

2.- La Caja Costarricense de Seguro Social, presentó ante la JUNAFO la gestión de traslado de cuotas correspondientes al señor Miguel Ángel Ramírez Badilla, en fecha 18 de abril del 2023, pese a que este se encontraba jubilado desde el 07 de marzo del 2023.

3.- La normativa no contempla que se pueda realizar el traslado de cotizaciones posterior al otorgamiento del beneficio, es decir, si la persona ex servidora judicial, ya se encuentra pensionada por ese régimen, no sería procedente el traslado de las cuotas obreras, patronales y estatales con que esta haya contribuido a la formación del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.

V.- RECOMENDACIONES:

1.- Conforme a lo anteriormente expuesto, esta Asesoría Jurídica recomienda no acoger la gestión planteada por el señor Miguel Ángel Ramírez Badilla y en igual sentido, rechazar aquellas gestiones similares que se den en el futuro, en las que el traslado de cuotas obedezca a una intención de mejora de pensión y no a consolidar el derecho de jubilación, por cuanto las solicitudes por parte de la CCSS se reciben de manera extemporánea, de conformidad con los lineamientos establecidos en el artículo 234 de la Ley Orgánica del Poder Judicial.

De esta forma, se deja rendido el criterio solicitado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y pensiones del Poder Judicial, en sesión N° 40-2023 celebrada el 26 de setiembre de 2023, artículo IV, para lo que a bien estimen disponer.

(…)

Anexo:



(…)”
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Manifestaciones:
El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante presidente de la JUNAFO, indica: “Este es un asunto de reconocimiento de cuotas con posterioridad al otorgamiento de una jubilación y lo hizo tardíamente. Estoy de acuerdo con el informe que presenta la Asesoría Jurídica”. 
Se le concede el uso de la palabra al máster Oslean Mora Valdez, director interino de la Dirección de la JUNAFO: “Tal vez aquí para que quede el recuento en el acta. Es importante indicar que, el caso de don Miguel, originalmente la Caja Costarricense del Seguro Social – CCSS, nos envía a hacerle la solicitud de traslado y nos indica que es para otorgar la pensión; gracias a la investigación que hace la Asesoría Jurídica de la JUNAFO, determinan que no, que efectivamente el momento en el cual hacen la solicitud de traslado ya la pensión fue otorgada a don Miguel y, si hubo un retraso, un desliz o un descontrol en los tiempos, es un error administrativo de la CCSS, no nuestra.
Aquí no es un tema de cuantía, porque la cuantía no es tan significativa sino del precedente e incluso nos está llamando a cuestionar la razonabilidad del momento en que ejecuta las solicitudes de traslado la CCSS. Por una situación que desconocemos, no se están acoplando a lo que dice la ley, nuestra ley, que es la que regula este tema, el artículo 234 y donde claramente se establece cuál es el momento procesal oportuno para poder hacer la solicitud de traslado, que es el momento en que se va a otorgar el beneficio económico, no antes, no después.
Una persona puede dejar de trabajar en el Poder Judicial, y hasta dentro de cinco, diez, quince años, que consolide su derecho en otro régimen, es ese momento procesal en que se trasladará, pero tiene que haber hecho la solicitud aquí, no de parte de la persona sino de parte del Administrador del Régimen donde se va a jubilar, tiene que haber hecho la solicitud antes de otorgar el beneficio y ese es el principio que se está incumpliendo en este caso, y vuelvo y repito, no es un tema de cuantía si no es un tema de principio y lo que se estaría provocando si se rompe esa regla.
Entonces, como usted bien lo indica don Juan Carlos, nada más quería que conste en actas una pequeña explicación de qué fue lo que ocurrió y que no sabemos si se debió a una mala gestión de parte de la CCSS, no lo podemos asegurar, pero sí le podemos asegurar de que, en este caso, cuando llega la solicitud ya es extemporánea, ya la persona tiene un beneficio jubilatorio”.
Se acuerda:	Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por recibido el criterio jurídico remitido mediante oficio N° 0080-AJ/DJA-2023 del 05 de octubre de 2023, suscrito por los licenciados Eduardo Chacón Monge y Diego Mora Araya, asesores jurídicos interinos de la Dirección de la JUNAFO, solicitado en sesión Nº 040-2023 celebrada el 26 de setiembre de 2023, artículo IV, en relación con la situación del señor Miguel Ángel Ramírez Badilla, su pertinencia y sobre el trámite que ha realizado tanto la Caja Costarricense de Seguro Social – CCSS como el señor Ramírez Badilla. 2.) Acoger en todos sus extremos la recomendación indicada, en consecuencia, rechazar la gestión planteada por el señor Ramírez Badilla y aquellas gestiones similares que se reciban en el futuro, en las que el traslado de cuotas obedezca a una intención de mejora de pensión y no a consolidar el derecho de jubilación, por cuanto las solicitudes por parte de la CCSS se reciben de manera extemporánea, de conformidad con los lineamientos establecidos en el artículo 234 de la Ley Orgánica del Poder Judicial. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento del gestionante.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
ARTÍCULO IX
[bookmark: _heading=h.2grqrue]Documento N° 1012-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial- JUNAFO, oficio N° SP-1216-2023 del 11 de octubre de 2023, suscrito por el señor Mauricio Soto Rodríguez, director de la División Supervisión de Regímenes Colectivos de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, el cual literalmente dice:
“Se recibió el oficio N° 0296-SAF/DJA-203 del 06 de octubre del 2023, mediante el cual solicitan una prórroga a esta Superintendencia de dos días hábiles para realizar la carga de archivos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial con corte a setiembre de 2023 en la Ventanilla Electrónica de Servicios (VES), debido a una situación técnica de negocio que les impide la carga del archivo de “Compras - Ventas”.

Con fundamento en lo anterior, y de conformidad con el artículo 09 del SP-A-211-2019, se autoriza la prórroga solicitada hasta el 10 de octubre del año en curso. En caso de disponer de los ajustes requeridos antes del plazo otorgado, se les agradece incorporar los archivos correspondientes en la VES.

Anexo:




(…)”.

- 0 -
Aunado a lo anterior, la licenciada Yesenia Flores Chacón, jefa del Subproceso Administrativo Financiero de la Dirección de la JUNAFO, en correo electrónico del 10 de octubre del 2023, informa que la carga de información contable y de inversiones (RL,CV, RI y SN) de setiembre 2023, se logró exitosamente en la Ventanilla Electrónica de Servicios (VES), dentro del plazo otorgado por la SUPEN.
[image: Imagen que contiene Interfaz de usuario gráfica

Descripción generada automáticamente]
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tomar nota de la prórroga otorgada por la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, comunicada mediante oficio N° SP-1216-2023 del 11 de octubre de 2023, para realizar la carga de archivos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial con corte al mes de setiembre de 2023, en la Ventanilla Electrónica de Servicios (VES), así como de la comunicación de la Dirección de la JUNAFO, referente a la carga de dicha información, dentro del plazo otorgado por la SUPEN. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la JUNAFO y de la SUPEN, para lo de su cargo.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.vx1227][bookmark: _heading=h.3fwokq0][bookmark: _heading=h.4f1mdlm]ARTÍCULO X
[bookmark: _heading=h.1v1yuxt]Documento N° 955-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, oficio N° 0573-JP/DJA-2023 del 11 de septiembre del 2023, suscrito por los másteres Oslean Mora Valdez, director interino, Bryan Calvo Calderón, jefe del Subproceso Jubilaciones y Pensiones, así como la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, todos de la Dirección de la JUNAFO, que literalmente dice:
“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a la solicitud de pensión incoada por la señora Milagro Torres Rivera, cédula de identidad 01-0858-0547 en calidad de cónyuge sobreviviente y representante legal de la menor de edad (nombre 1), cédula de identidad (valor 1), hija del jubilado judicial fallecido Ricardo González Jiménez, cédula de identidad 01-0668-0466, cuyo deceso acaeció el 15 de mayo del 2023.

I. Origen

Esta Dirección en fecha 23 de junio del 2023 (29 días hábiles posteriores a la fecha de la muerte), recibió la gestión de la señora Milagro Torres Rivera, mediante la cual solicita que se le otorgue la pensión a ella y a su hija, la menor (nombre 1), por el fallecimiento de su esposo y padre, respectivamente. Para tal efecto, se solicitó la intervención del Departamento de Trabajo Social y Psicología, para la práctica de la valoración socioeconómica de la solicitante. 

II. Valoración socioeconómica practicada

Mediante informe N.° 23-001115-0732-TS y recibido por esta Dirección el 11 de agosto de 2023, así como aclaración recibida mediante correo del 04 de setiembre de 2023, suscritos por la Licenciada Gabriela Orozco Irola, Perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Torres Rivera y de su hija.

III. Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social

“(…) La Sra. Milagro Torres Rivera cédula de identidad 1-0858-0547, es la persona solicitante dentro del presente proceso de solicitud de pensión en calidad de cónyuge sobreviviente y como representante también de su hija (nombre 1).

La Sra. Milagro posee 50 años y es servidora judicial propietaria del Archivo Judicial en un puesto de asistente administrativo 2. En su caso y de acuerdo a la documentación se mantuvo con un permiso sin goce de salario durante el año 2022 y los primeros cuatro meses del 2023. Se reincorporó en el mes de mayo no obstante visto el fallecimiento de su esposo solicitó nuevamente permiso sin goce.

El servidor judicial jubilado Sr. Ricardo González Jiménez, laboró en la Dirección de Tecnología de la Información y se encontraba acogido a su derecho de jubilación hace como ocho años aproximadamente, falleció según consta en las certificaciones el pasado 15 de mayo de los corrientes.

La pareja, casada, contaba con aproximadamente 17 años de relación de matrimonio. Procrearon una hija; (nombre 1) de 14 años, quien al momento de la valoración social y según la constancia de estudio emitida por el centro educativo estuvo matriculada durante el primer trimestre. Se encuentra a la espera de un reingreso y reincorporación de manera presencial, esperando la resolución de una solicitud de beca para el pago de la mensualidad.

Según la información brindada por las fuentes de información no se reportan situaciones de separaciones ni distanciamientos durante el tiempo de matrimonio entre los adultos.

La pareja generó préstamo hipotecario de vivienda, por lo que cuentan con casa propia, misma que según la consulta al Registro de la Propiedad posee hipoteca formalizada el 19 de mayo de 2014 y a finalizar en mayo de 2044, por lo que al momento de la valoración social cancelan un aproximado mensual de cuatrocientos veinte cuatro mil con doscientos catorce colones.

Dicha vivienda, misma que al momento de la investigación social de campo se observó en excelentes condiciones de infraestructura y conservación es donde la familia estableció su organización y dinámica como grupo familiar nuclear independiente. El domicilio, según la observación no participante realizada, cuenta con el mobiliario y enseres necesarios para todas las actividades de la vida cotidiana; así también con los espacios requeridos para cada una de las personas del grupo adaptándose a sus necesidades según su etapa de desarrollo, mismos que facilitan el descanso, la seguridad, el confort y la privacidad.

De acuerdo a la valoración social realizada y según la documentación aportada, la Sra. Milagro carece de ingresos por concepto de pensiones o subsidios estatales.

Durante los primeros años de matrimonio el grupo familiar dependió del salario de ambas personas funcionarias judiciales para atender las necesidades personales y familiares. No obstante, desde el año 2022 se mantuvo dependencia exclusiva hacia el ingreso por jubilación del Sr. Ricardo.

Según la documentación aportada la persona menor de edad (nombre 1) inició control médico en Psiquiatría con la médico tratante actual desde el 31/03/2022 para un total de 13 atenciones, con un diagnóstico de "(datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante)". En la constancia médica se indica: (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante)

Por lo anterior y dadas las derivaciones emocionales del diagnóstico médico, la familia decidió que la Sra. Milagro solicitara el permiso sin goce de salario para garantizar el cuido y supervisión permanente de la persona menor de edad durante el año 2022 e inicios del 2023. Dada la mejoría que se evidenciaba se reincorporó en mayo.

De acuerdo a la información aportada los ingresos y egresos previo al fallecimiento del servidor judicial se constituyen de la siguiente forma:

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

Con respecto a los datos consignados en el cuadro anterior la Sra. Milagro señala que el servidor judicial jubilado, era el encargado de administrar el ingreso familiar, se encargaba de los pagos y de la priorización de necesidades, por lo anterior indica que existen rubros que conoce que existían más desconoce el monto que se cancelaba, por ejemplo, el de alimentación, calzado, vestido, recreación, gastos médicos, entre otros. Los montos que aporta sobre los rubros son un estimado con respecto a los gastos actuales que ha tenido que venir asumiendo posterior a su Posterior al fallecimiento del Sr. Ricardo los ingresos y egresos se distribuyen de la siguiente manera:

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

Se indica que algunos gastos como atenciones psicológicas o psiquiátricas, así como el mantenimiento de la vivienda han sido asumidos con el mismo ingreso familiar, mismos que según se indica se atendían según la necesidad.

Con respecto a la recreación, así como vestido y calzado, las fuentes de información consultadas señalan que la familia lo asumía de acuerdo a la demanda.

La investigación social permite determinar que para para asumir los gastos descritos previamente la familia requería del ingreso del Sr. Ricardo para asumir de manera responsable sus compromisos.

Es necesario señalar que la valoración social permite reflejar que la pareja durante sus años de matrimonio logró organizarse de manera tal que dependían exclusivamente del ingreso por jubilación del Sr. Ricardo.

Al momento de la valoración social, los gastos previamente descritos se mantienen, a los que se sumaron los relacionados con el fallecimiento de la servidora judicial. Ante la ausencia de la pensión de su esposo, la Sra. Milagro ha logrado solventar los gastos con el dinero proveniente del Fondo de Socorro Mutuo y algunos ahorros.

En ese sentido señalar que la persona menor de edad, está a la espera del visto bueno para accesar al mismo centro educativo, y de si se resuelve una solicitud de beca, igualmente tendrá los gastos propios de su educación tal como colegiatura, traslado, alimentación, materiales, entre otros.

Las profesionales que atienden a la joven (nombre 1), indican la necesidad de permanecer no solo consumiendo la medicación sino también asistiendo de manera regular al proceso terapéutico, para lo cual, esto para garantizar su estabilidad emocional, lo anterior se accesa como un servicio de medicina privada que conlleva un costo económico.

Aspectos relacionados con acceso a servicios, alimentación y otros son parte de las necesidades fundamentales que se mantienen, así como el pago de la vivienda, para garantizar su seguridad habitacional (…)”

IV. Normativa atinente al caso

La Ley Orgánica del Poder Judicial vigente (Reforma N° 9544), de interés, estipula lo siguiente:

“(…) Artículo 228- Tienen derecho a pensión por orfandad:

1) Los hijos que, al momento del fallecimiento del causante, dependían económicamente de este, de acuerdo con las siguientes reglas:

1.1) Solteros menores de edad.

1.2) Mayores de dieciocho años, pero menores de veinticinco años, que realicen estudios reconocidos por el Ministerio de Educación Pública (MEP), el Instituto Nacional de Aprendizaje (INA), u otras instituciones a criterio de la Junta Administradora.

1.3) Mayores de edad que, previo al fallecimiento del causante, se encuentren inválidos e incapaces para ejercer labores remuneradas…

[…] Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:

a) El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento[...]

[…] Artículo 229- El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante (…)” 

V. Datos de interés

· La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Ricardo González Jiménez era de ¢2,401,827.08 (dos millones cuatrocientos unos mil ochocientos veintisiete colones con 08/100) mensuales en bruto y ¢ (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante) mensuales líquidos.

· Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspiran la señora Milagro Torres Rivera y su hija (nombre 1), de aprobárseles la pensión es del 80% entre ambas, del monto que devengaba de jubilación el señor Ricardo González, para este caso equivale a ¢1,921,461.66 (un millón novecientos veintiún mil cuatrocientos sesenta y un colones con 66/100) mensuales en bruto.

· El dictamen socioeconómico reporta egresos básicos mensuales en el grupo familiar actual conformado por doña Milagro y la menor (nombre 1) por un monto de ¢1,131,400.00 (un millón, ciento treinta y un mil cuatrocientos colones con 00/100).

· En aclaración solicitada a la Licenciada Orozco Irola, Trabajadora Social, con respecto a qué corresponde el rubro denominado “Otros”, en el cuadro de ingresos y egresos del grupo familiar, señala por medio de correo electrónico del 04 de setiembre del 2023, lo siguiente:

“(…) Con respecto a la consulta de aclaración planteada me permito indicarle que se incluyó:

(datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante)

· Cabe indicar, que según consulta realizada en la página web del Registro Nacional el gasto correspondiente a “hipoteca” se registra a nombre de la persona fallecida, situación que hace que todas las entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) en el mercado posean un seguro de saldos deudores por lo tanto dichas deudas se extinguen y no pueden considerarse en el presente estudio. En virtud de lo anterior, este rubro no será contemplado dentro de los gastos y el monto a contabilizar por concepto de egresos será de ¢667,638.00 (seiscientos sesenta y siete mil seiscientos treinta y ocho colones con 00/100).

· Sobre la posible vigencia del beneficio, la solicitud de pensión fue presentada el 23 de junio del 2023, un total de 29 días hábiles posteriores al fallecimiento del señor González Jiménez. 

VI. Conclusiones

· El peritaje socioeconómico practicado a doña Milagro y su hija (nombre 1) demuestra que desde el 2022, el señor Ricardo se hacía cargo de todos los gastos que mantenía el grupo familiar, ya que aunque doña Milagro es asalariada, la misma se encuentra en un permiso sin goce de salario desde entonces para asumir el cuido de su hija, quien según pruebas aportadas al momento de la valoración socioeconómica, presenta una situación de salud que amerita el acompañamiento de su madre, razón por la cual, no ha percibido ingresos propios desde el 2022 y por ende, ambas han dependido totalmente de los ingresos del señor Ricardo, lo que al amparo de la Ley O.P.J vigente las convierte en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N.º 228 de dicha Ley. 

· Según certificaciones aportadas por la señora Torres Rivera, se constató que ni ella ni su hija son beneficiarias de ninguna pensión por parte de la Caja Costarricense de Seguro Social, del Magisterio Nacional o el Ministerio de Trabajo, por lo que no cuentan con ingresos por esta vía. 

· Cabe indicar que, según constancia de salario presentada por doña Milagro, su salario actual es de ¢889,288.20 (ochocientos ochenta y nueve mil doscientos ochenta y ocho colones con 20/100) mensuales brutos y ¢ (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante) mensuales líquidos, sin embargo, tal como se ha indicado previamente, no ha percibido dicho monto desde el año 2022 al encontrarse en un permiso sin goce de salario por cuido de su hija. 

· La Trabajadora Social concluye en su estudio que:

“(…) el matrimonio conformado por el Sr. Ricardo y la Sra. Milagro, vivió de manera independiente conformando un hogar nuclear, logrando una organización económica que permitió distribuir sus ingresos asumiendo sus compromisos económicos de manera responsable y transparente permitiéndoles elaborar y disfrutar proyectos familiares a corto, mediano y largo plazo. Es así que de manera conjunta promovieron la seguridad habitacional para con ellos mismos y con la hija procreada, y la satisfacción de las necesidades materiales relacionadas con alimentación, acceso a servicios, educación, transporte, salud, recreación, vestido y calzado. 

Dadas las condiciones de salud mental de la hija en común la familia se organizó para que el cuido y supervisión permanente fuera ejercida por la progenitora, Sra. Milagro; situación que se mantiene en la actualidad; por lo que durante año y cuatro meses las necesidades económicas dependieron del aporte brindado por la persona judicial fallecida por medio del ingreso por concepto de jubilación. La valoración social permite identificar que tanto la Sra. Milagro como su hija, persona menor de edad son dependientes del ingreso proveniente de la jubilación del Sr. Ricardo para acceder a los bienes y servicios, así como a la satisfacción de las necesidades ya mencionadas, y que, de no contar con éste, se impactaría de manera negativa la posibilidad de accesarlos y de mantener el estilo de vida que tenían estando en vida el funcionario judicial (…)”

· Conviene destacar que, el objetivo de un beneficio económico por pensión procura cubrir las necesidades básicas de las personas que cumplan con los requisitos legales establecidos en la Ley Orgánica del Poder Judicial, conforme lo dicta el artículo N.º 228, delimitando claramente como posibles beneficios al cónyuge, hijos (menores de edad y/o con discapacidad) o padres del causahabiente, en el caso de que exista dependencia económica, debido a que lo que pretende es sustituir la ayuda que el fallecido otorgaba a las personas citadas en el supuesto de la norma, de manera que no queden en una situación de indigencia, no siendo posible la designación a otro tipo de familiares como tíos, hermanos, primos, nietos o similares, considerando que, en aplicación al Principio de Legalidad, no se pueden considerar como posibles beneficiarios estos últimos, en razón de que la normativa no lo prevé de esta manera. 

VII. Recomendaciones 

a) Considerando que la señora Torres Rivera no cuenta actualmente con ningún tipo de ingreso por encontrarse en un permiso sin goce de salario desde el 2022 y que sus egresos son por un monto mensual de ¢667,638.00 (seiscientos setenta y siete mil seiscientos treinta y ocho colones con 00/100), se estima conveniente recomendar que el porcentaje de pensión que se le asigne a la señora Milagro Torres Rivera y a su hija (nombre 1) sea un 43% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba su esposo y padre fallecido, equivalente a ¢826,228.52 (ochocientos veintiséis mil doscientos veintiocho colones con 52/100) brutos mensuales, distribuidos de la siguiente forma:

· Milagro Torres Rivera: 30% equivalente a ¢576,438.50 (quinientos setenta y seis mil cuatrocientos treinta y ocho colones con 50/100) brutos mensuales y ¢ (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante) líquidos mensuales. Seguidamente el detalle:

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

· (nombre 1): 13% equivalente a ¢249,790.02 (doscientos cuarenta y nueve mil setecientos noventa colones con 02/100) brutos mensuales y ¢ (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante). Seguidamente el detalle:

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

Ambos beneficios a partir del 23 de junio del 2023, fecha en que presentan la solicitud.

b) Cabe destacar que dicho porcentaje se define en proporción a lo reportado en el estudio N.° 23-001115-0732-TS del Departamento de Trabajo Social y Psicología del Poder Judicial, el cual toma como referencia la documentación aportada y manifestaciones realizadas por la señora Milagro Torres Rivera en cuanto a los ingresos y egresos mensuales de su grupo familiar, esto con el fin de que puedan solventar sus gastos y conservar un estilo de vida estable.

Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.

Se espera que los elementos enumerados en el presente documento sean de utilidad a esa estimable Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial para lo que a bien estimen resolver.

(…)

Anexos:

1) Dictamen Socioeconómico:

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

2) Medios de notificación: 

(…)”.
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Manifestaciones:
El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante presidente de la JUNAFO, expresa: “Yo tenía una propuesta para ese artículo, como sacamos la semana pasada artículos similares a este y, después de la sesión vamos a tener la reunión para tomar algunos lineamientos en torno a esos temas, quería consultar si están de acuerdo con sacarlo de agenda”.
[bookmark: _Hlk135747277]El máster Rodrigo Arroyo Guzmán, integrante de la JUNAFO, consulta: “Pero ¿para mejorar el porcentaje o para…?”.
El integrante presidente Segura Solís, señala: “Es que no estoy de acuerdo con los porcentajes, cuando leí lo del informe de la Unidad de Trabajo Social y el cuadro familiar de esta familia y los permisos sin goce de salario que ella ha tenido que tomar en virtud de la enfermedad de su hija, la hipoteca de la finca de la casa, etcétera, me parece que era un 43% del 80% el monto”.
El integrante Arroyo Guzmán, agrega: “Don Juan Carlos no sé si le parece, yo estoy en línea con lo que usted dice, que los porcentajes son relativamente… podríamos hablar del 60% en el caso de ella y el 13% que le asignemos a la hija, tal y como está en el estudio, si le parece más bien, porque yo sí creo que, con la diferencia, los números y demás, podríamos hablar del 60% y 13%, si a ustedes le parece, eso porque ya lo habíamos retrasado”.
Todos los integrantes manifiestan estar de acuerdo en otorgarle a la señora Milagro Torres Rivera el 60% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba el jubilado judicial fallecido Ricardo González Jiménez y un 13% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba el señor González Jiménez, a la menor de edad (nombre 1).
Considerando:
[bookmark: _Hlk140582363]Con base en las manifestaciones plasmadas anteriormente por parte de las personas integrantes de este órgano colegiado, tomando en consideración que, aunque en el informe emitido mediante oficio N.° 0573-JP/DJA-2023 del 11 de septiembre del 2023, suscrito por los másteres Oslean Mora Valdez, director interino, Bryan Calvo Calderón, jefe del Subproceso de Jubilaciones y Pensiones, así como la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, todos de la Dirección de esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, recomiendan otorgarles a la señora Torres Rivera y a la menor de edad (nombre 1) en total un 43% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba el señor Ricardo González Jiménez al momento de su deceso; esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial se separa de dicha posición, debido a que, analizando la información detallada en el informe técnico se visualiza con claridad que tanto la señora Torres Rivera y la menor de edad (nombre 1) han dependido totalmente de los ingresos del señor Ricardo, por lo tanto, se dispone otorgar a la señora Torres Rivera el 60% del 80% del monto bruto de la jubilación que percibía el señor González Jiménez y a la menor de edad (nombre 1) el 13% del 80% del monto bruto de dicha jubilación.
Se acuerda:	1.) Una vez analizada la solicitud de pensión incoada por la señora Milagro Torres Rivera, en calidad de cónyuge sobreviviente y representante legal de la menor de edad (nombre 1), hija del jubilado judicial fallecido Ricardo González Jiménez; el dictamen socioeconómico N° 23-001115-0732-TS y la aclaración recibida mediante correo del 04 de setiembre de 2023, suscritos por la licenciada Gabriela Orozco Irola, perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología; así como los elementos considerados por la Dirección de la JUNAFO en el oficio N° 0573-JP/DJA-2023 del 11 de septiembre del 2023; por lo anterior, de conformidad con los artículos 228 y 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial vigente (Reforma 9544), esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, por unanimidad, dispone: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formula la señora Torres Rivera y asignarles un total de 73% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba el señor González Jiménez al momento de su deceso, distribuidos de la siguiente manera: para la señora Torres Rivera un 60% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba el señor González Jiménez, con las deducciones que por ley correspondan; y para la menor (nombre 1)  un 13% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba el señor González Jiménez, con las deducciones que por ley correspondan. Lo anterior, en el entendido de que el otorgamiento de ambos beneficios será a partir del 23 de junio del 2023, de conformidad con el artículo 37 del Reglamento General del Régimen de Jubilaciones y Pensiones que indica: “…en los casos en los que la solicitud se presente posterior a ese plazo, el beneficio se otorgará a partir de la fecha de presentación de la respectiva gestión”. 2.) Notificar el presente acuerdo a las personas interesadas. 3.) La Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, tomará nota para lo que corresponda.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.3tbugp1][bookmark: _heading=h.28h4qwu]ARTÍCULO XI
[bookmark: _heading=h.2u6wntf]Documento N° 978-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficio N° 0640-JP/DJA-2023 del 26 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez, director interino, el máster Bryan Calvo Calderón, jefe del Subproceso de Jubilaciones y Pensiones, y la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, todos de la Dirección de la JUNAFO, que literalmente dice:
[bookmark: _heading=h.19c6y18]“Para los efectos del conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se rinde el informe correspondiente a la solicitud de pensión incoada por la señora Dinorah Abella Ocampo, cédula de identidad 08-0053-0056 en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Walter Doyley Black cédula de identidad 07-0049-0480, cuyo deceso acaeció el 24 de mayo del 2023.

I. Origen

Esta Dirección en fecha 06 de junio del 2023 (09 días hábiles posterior a la muerte), recibió la gestión de la señora Dinorah Abella Ocampo, mediante la cual solicita que se le otorgue la pensión por el fallecimiento de su cónyuge. Para tal efecto, se solicitó la intervención del Departamento de Trabajo Social y Psicología, para la práctica de la valoración socioeconómica de la solicitante. 

II. Valoración socioeconómica practicada

Mediante informe N.° 23-000690-0740-TS y recibido por esta Dirección el 29 de agosto de 2023, suscrito por la Licenciada Alejandra Fernández Chacón, Perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología, se analizaron las condiciones socioeconómicas de la señora Abella Ocampo.

III. Consideraciones más relevantes del estudio socioeconómico de acuerdo con el criterio de la Profesional en Trabajo Social

“(…) La señora Dinorah Avella Ocampo, de nacionalidad nicaragüense, portadora del documento de identidad número 800530056, viuda, ama de casa, contabiliza sesenta y cinco años de edad, cuenta con secundaría incompleta. Esta se constituye en la solicitante al beneficio de pensión tramitado ante el fallecimiento del señor Walter Doyley Black, en fecha 24 de mayo del 2023, quien era su cónyuge y al momento de su deceso se encontraba jubilado.

Respecto al contexto de la historia de vida de la señora Avella, destaca que conoció al señor Doyley en la zona de Limón a la edad de 14 años y contrajo matrimonio a los 17 años de edad; ambos procrearon cuatro hijos (as), Kenia, Gary, Sherran y Teysha todos Doyley Avella, se conoce que esta relación de pareja tuvo una duración aproximada de 44 años.

En el ámbito laboral, explica la persona referida, que debido a la cantidad de hijos y a lo similar de sus edades la pareja llega al acuerdo de que la señora Avella iba a permanecer en la vivienda asumiendo las labores domesticas y el cuido de la prole, ante este hecho doña Dinorah no cuenta con reporte de cuotas obrero patronal ni pensiones registradas en al Caja Costarricense del Seguro Social.

De este modo, la señora Avella argumenta que, desde el inicio de la relación y hasta el fallecimiento de don Walter, este último es el encargado de solventar la totalidad de las necesidades materiales originas en el hogar.

En en cuanto al ámbito de salud, la información brindada por las personas entrevistadas concuerdan en que doña Dinorah presenta padecimientos asociados a (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante)

Dentro de la condiciones materiales de vida, destaca que residían en casa propia en el sector de Limón centro, dicho inmueble se encuentra a nombre del hoy occiso, la vivienda es descrita en regulares condiciones de conservación, amplia y con acceso a servicios de carácter público. Tras la defunción del señor Doyley, doña Dinorah continua viviendo en el domicilio habitual.

Se conoció que doña Dinorah, lograba la satisfacción de las necesidades básicas (teniendo acceso a alimentos y vestimenta), protección, al contar con acceso a servicios de atención médica mediante la seguridad social así como privada, esto debido al soporte económico del hoy occiso.

La señora Avella y demás fuentes consultadas afirman que el mantenimiento de dicho estilo de vida se lograba mediante el aporte de don Walter, quien por medio de ingreso material recibido producto de su jubilación se constituía en le principal aporte económico del hogar.

Es así que, posterior a la defunción del señor Doyley, la señora conforma un hogar junto a sus tres hijas, argumentando que al ser el aporte del hoy occiso el principal ingreso la situación económica del hogar ha enfrentado modificaciones siendo que sus hijas Kenia y Teysha han asumido los gastos originados en el hogar.

En el siguiente cuadro se exponen la totalidad de ingresos y egresos posterior al deceso de son Walter.

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

Se indica que previo al deceso de don Walter el hogar estaba conformado por doña Dinorah y sus tres hijas, de las cuales Teysha labora como oficinista y docente en el CUNLIMON y Kenia en el área financiera de RECOPE, su hija Sharon se dedica a las labores del hogar y en vida su padre al cuido de este.

Se conoció que debido a la condición médica de don Walter los últimos cinco años de vida requirió de asistencia y supervisión continua para la realización de todas las actividades diarias de higiene, alimentación, diálisis cada seis horas siendo la persona referida y su hija Sharon las principales encargadas.

Al momento de la presente investigación doña Dinorah no reporta un ingreso económico propio y estable que le permita solventar sus necesidades, dependiendo de sus hijas para la adecuada satisfacción de requerimientos económicas y emocionales.

A la fecha la señora Avella no reporta gastos en actividades recreativas ni en vestimenta, al indicar que su estado anímico como consecuencia del proceso de duelo por el cual atraviesa, no le ha permitido atender esas necesidades.

Cabe destacar que tras la muerte de don Walter, la señora Dinorah ha enfrentado el duelo con el apoyo de redes familiares y vecinales (…)”

IV. Normativa atinente al caso

La Ley Orgánica del Poder Judicial vigente (Reforma N.º 9544), de interés, estipula lo siguiente:

“(…) Artículo 228- Tienen derecho a pensión por sobrevivencia:

a) El cónyuge sobreviviente del servidor o jubilado fallecido que dependa económicamente del causante, al momento del fallecimiento...”

“(…) Artículo 229- El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de pensión que recibía el pensionado al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al ochenta por ciento (80%) de lo que correspondía al causante…” 

V. Datos de interés

· La revisión del maestro de jubilados muestra que el monto de jubilación que recibía el señor Doyley Black era de ¢ 1,137,719.62 (un millón ciento treinta y siete mil setecientos diecinueve colones con 62/100) mensuales en bruto y ¢ (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante) mensuales líquidos.

· Conforme a la normativa actual vigente, el monto máximo al que aspira doña Dinorah, de aprobársele la pensión, es del 80% del monto que devengaba de jubilación su cónyuge fallecido, para este caso equivale a ¢910,175.70 (novecientos diez mil ciento setenta y cinco colones con 70/100) mensuales en bruto.

· En el dictamen socioeconómico se reportan egresos básicos mensuales del grupo familiar por un monto de ¢345,000.00 (trescientos cuarenta y cinco mil colones con 00/100). 

· Sobre la posible vigencia del beneficio, la solicitud de pensión fue presentada el 06 de junio del 2023, un total de 09 días hábiles posteriores al fallecimiento del señor Doyley Black. 

VI. Conclusiones

· El peritaje socioeconómico practicado a doña Dinorah, demuestra que a lo largo de la vida conyugal con el señor Doyley Black, era él quien asumía los gastos del hogar, constituyéndose en el principal aporte económico, por lo que la señora Abella Ocampo dependía totalmente de los ingresos de su cónyuge, lo que al amparo de la Ley O.P.J vigente, la convierte en sujeto del derecho reclamado, según lo indicado en el artículo N.° 228 de dicha Ley. 

· De acuerdo con las certificaciones aportadas por doña Dinorah, se constató que no es beneficiaria de ninguna pensión por parte de otros regímenes, por lo que no cuenta con ingresos por esta vía. 

· Según lo concluido por la Trabajadora Social encargada del peritaje, se logra determinar que la señora Dinorah Abella y el señor Walter Doyley mantuvieron una relación de pareja por aproximadamente de 44 años, la cual se caracterizó por una distribución de responsabilidades económicas, en la cual, el hoy occiso asumía en su totalidad los gastos originados en el hogar.

Asimismo, señala textualmente:

“(…) Por lo tanto desde el criterio valorativo social, se determina dependencia económica de larga data (44 años) de la señora Dinorah Avella Ocampo hacia el señor Walter Doyley Black. De igual forma se destaca que la persona valorada es una persona que no cuenta con experiencia laboral remunerada alguna e integra un grupo etario de la tercera edad.

Actualmente, la señora Avella no cuenta con ingresos propios, de este modo, se identifica que, como estrategia de sobre-vivencia implementada desde el fallecimiento de su esposo, destaca el auxilio material, económico y afectivo de redes familiares quienes le han brindado los satisfactores requeridos para su subsistencia actual (…)”

· Conviene destacar que, el objetivo de un beneficio económico por pensión procura cubrir las necesidades básicas de las personas que cumplan con los requisitos legales establecidos en la Ley Orgánica del Poder Judicial, conforme lo dicta el artículo N.° 228, delimitando claramente como posibles beneficios al cónyuge, hijos (menores de edad y/o con discapacidad) o padres del causahabiente, en el caso de que exista dependencia económica, debido a que lo que pretende es sustituir la ayuda que el fallecido otorgaba a las personas citadas en el supuesto de la norma, de manera que no queden en una situación de indigencia, no siendo posible la designación a otro tipo de familiares como tíos, hermanos, primos, nietos o similares, considerando que, en aplicación al Principio de Legalidad, no se pueden considerar como posibles beneficiarios estos últimos, en razón de que la normativa no lo prevé de esta manera. 

· Del análisis del estudio de pensión que nos ocupa, es importante destacar que este corresponde exclusivamente a la señora Dinorah Abella Ocampo, quien es la persona gestionante que cumple con los requisitos legales para optar por el beneficio en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Walter Doyley Black, razón por la cual, se determina que los ingresos y egresos a considerar del estudio socioeconómico son únicamente aquellos que esta presente y se excluyen los atinentes a sus hijas, quienes actualmente habitan en la misma casa, son mayores de edad y no tienen condición de discapacidad.

· Es por los motivos antes expuestos que, para efectos de la definición del porcentaje de pensión y tomando como referencia lo indicado en el estudio remitido por el Departamento de Trabajo Social, el cuadro de ingresos y egresos quedaría de la siguiente manera:

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

· Es así como se concluye, que la señora Abella Ocampo reporta gastos mensuales por un monto total de ¢310,000.00 (trescientos diez mil colones con 00/100).

· Es menester indicar que se excluyó por completo del cuadro de egresos el correspondiente al seguro de la hija Sharon. 

VII. Recomendaciones 

c) Considerando que doña Dinorah no cuenta con ningún tipo de ingreso y demostrado que dependió completamente de los ingresos de su cónyuge (jubilación), los cuales al momento de su muerte comprendían la suma de ¢ (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante) mensuales líquidos, asimismo, que actualmente reporta un monto de egresos mensuales por ¢310,000.00 (trescientos diez mil colones con 00/100), se estima conveniente recomendar que el porcentaje de pensión que se le asigne a la señora Dinorah Abella Ocampo sea el 42% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba su esposo fallecido, el cual equivale a ¢382,273.79 (trescientos ochenta y dos mil doscientos setenta y tres colones con 79/100) mensuales en bruto y ¢ (datos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante) líquidos mensuales. Seguidamente el detalle:

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

Esto a partir del 25 de mayo del 2023, día después del fallecimiento.
 
d) Cabe destacar que dicho porcentaje se define en proporción a lo reportado en el estudio N.º 23-000690-0740-TS del Departamento de Trabajo Social y Psicología del Poder Judicial, el cual toma como referencia la documentación aportada y manifestaciones realizadas por la señora Dinorah Abella Ocampo en cuanto a sus ingresos y egresos mensuales, esto con el fin de que pueda solventar sus gastos y conservar un estilo de vida estable.

Finalmente, se considera oportuno manifestar que esta solicitud debe ser analizada velando por la sostenibilidad del fondo, considerando en el bienestar colectivo y no individual, de manera que se cumplan los fines de la solidaridad, gradualidad, equidad y sostenibilidad financiera que reiteradamente han señalado los juristas.

Se espera que los elementos enumerados en el presente documento sean de utilidad a esa estimable Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial para lo que a bien estimen resolver.

(…)

Anexos:

1) Dictamen Socioeconómico:

(Adjunto suprimido por contener información sensible de la persona gestionante)

2) Medios de notificación: 

(…)”.

- 0 -
Manifestaciones:
El máster Rodrigo Arroyo Guzmán, integrante de la JUNAFO, expresa: “Viendo el análisis, para que ella no quede tan ajustada en sus ingresos, egresos y demás, estimaría que más bien debemos incrementar ese porcentaje de ella, en un principio estaba pensando en un 50% del 80% de forma más razonable para que ella pueda atender sus gastos. El estudio está muy claro y demás, pero ya en honor a la verdad, cuando uno ve los números y el ajuste, me parece que podríamos más bien de un 42% pasarlo a un 50%”.
El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante presidente de la JUNAFO, señala: “Muy bien, lo someto a votación”.
El licenciado Arnoldo Hernández Solano, integrante de la JUNAFO, agrega: “De acuerdo, y a mí me gusta este tipo de dialogo en esta situación porque estamos cumpliendo lo que he reiterado y lo que nos indicaba el actuario matemático de tener un 50%, entonces estoy de acuerdo totalmente”.
Todos los demás integrantes manifiestan estar de acuerdo con la propuesta del máster Arroyo Guzmán.
Considerando:
Con base en las manifestaciones plasmadas anteriormente por parte de las personas integrantes de este órgano colegiado, tomando en consideración que, aunque en el informe emitido mediante oficio N.° 0640-JP/DJA-2023 del 26 de setiembre de 2023, suscrito por los másteres Oslean Mora Valdez, director interino, Bryan Calvo Calderón, jefe del Subproceso de Jubilaciones y Pensiones, así como la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, todos de la Dirección de esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, recomiendan que el porcentaje de pensión que se le asigne a la señora Dinorah Abella Ocampo sea el 42% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba el señor Walter Doyley Black al momento de su deceso; esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial se separa de dicha posición, debido al análisis de la información detallada en el informe técnico y por lo tanto, se dispone otorgar a la señora Abella Ocampo el 50% del 80% del monto bruto de la jubilación que percibía el señor Doyley Black.
Se acuerda:	Una vez analizada la solicitud de pensión incoada por la señora Dinorah Abella Ocampo, en calidad de cónyuge sobreviviente del jubilado judicial fallecido Walter Doyley Black, así como el dictamen socioeconómico N° 23-000690-0740-TS suscrito por la licenciada Alejandra Fernández Chacón, perita del Departamento de Trabajo Social y Psicología y el oficio N° 0640-JP/DJA-2023 del 26 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez, director interino, el máster Bryan Calvo Calderón, jefe del Subproceso de Jubilaciones y Pensiones, y por la licenciada Jennifer Carrillo Cárdenas, coordinadora interina de la Unidad de Cálculo de Beneficios, todos de la Dirección de la JUNAFO; y de conformidad con los artículos 228 y 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial vigente (Reforma 9544), esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Acoger la solicitud de pensión que formula la señora Abella Ocampo, cuya asignación será de un 50% del 80% del monto bruto de jubilación que devengaba el señor Doyley Black al momento de su deceso. Lo anterior, en el entendido que el otorgamiento será a partir del 25 de mayo del 2023, día después del fallecimiento. 2.) Notificar el presente acuerdo a la persona interesada. 3.) La Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, tomará nota para lo que corresponda.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
ARTÍCULO XII
[bookmark: _heading=h.nmf14n]Documento N° 1025-2020 / 996-2023
En sesión N° 36-2020 del 09 de noviembre del 2020, artículo XXII, se reconoció para efectos de jubilación, el tiempo servido por el servidor judicial José Francisco de Jesús Cordero Calderón, en el Ministerio de Educación Pública correspondiente a 3 años, 4 meses y 1 día, con la obligación de reintegrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial la suma de ¢6.704.383,74 (seis millones setecientos cuatro mil trescientos ochenta y tres colones con setenta y cuatro céntimos), el cual se le deduciría de su salario bruto en el tanto de 10% mensual hasta la cancelación total.
Aunado a lo anterior, conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial- JUNAFO, solicitud remitida por el licenciado Francisco Cordero Calderón, juez 1 del Juzgado Contravencional de Guácimo, mediante correo electrónico del 5 de octubre de 2023, que literalmente dice:
“Por este medio les solicito que acuerden el no rebajo de mi salario de una cuota extra de pensión, ya que, si bien es cierto que pedí reconocimiento de anualidades, también es cierto que no me voy a poder pensionar con el régimen del Poder Judicial, toda vez que tengo casi sesenta y tres años y me faltarían nueve años para pensionarme, tomando en cuenta que debo tener veinte años de cotizar para dicho régimen y que actualmente tengo doce años de laborar para el Poder Judicial. 

Además, voy a pensionarme si Dios quiere, en dos años con el régimen de la Caja del Seguro Social (cuando cumpla sesenta y cinco años) por lo cual la cuota extra de pensión, ya no es necesaria...”.

- 0 -
Posteriormente, la Secretaría de la JUNAFO mediante correo electrónico del 12 de octubre del 2023, le consultó al licenciado Cordero Calderón, si con la solicitud anterior se refería a la suspensión del rebajo del 10% mensual para pagar la deuda que tiene con el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, debido al reconocimiento para efectos de jubilación, por el tiempo servido en el Ministerio de Educación Pública correspondiente a 3 años, 4 meses y 1 día, a lo cual se recibió una respuesta positiva.
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por recibida la gestión del licenciado Francisco Cordero Calderón, juez 1 del Juzgado Contravencional de Guácimo, mediante correo electrónico del 5 de octubre de 2023 y la aclaración brindada en correo electrónico del 12 de octubre de 2023. 2.) Suspender el rebajo del 10% mensual para pagar la deuda que tiene el licenciado Cordero Calderón, con el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en razón del reconocimiento para efectos de jubilación, por el tiempo servido en la institución indicada, a partir del último día hábil del mes siguiente de conocido por esta Junta Administradora, con la salvedad de que si la Administración puede ejecutar el cese en menor plazo se aplique de esa manera. 3.) Solicitar a la Dirección de Gestión Humana compute a cuánto tiempo de servicio reconocido, corresponde la suma dineraria aportada por concepto de cuotas, por el servidor Cordero Calderón, para cancelar su deuda con el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en el entendido que no le será reintegrada suma alguna, sino que será aplicada de forma integral al tiempo de servicio reconocido para efectos de jubilación. 4.) Se le recuerda al licenciado Cordero Calderón que, mientras sea funcionario judicial, le aplicarán las reglas de nuestro régimen de jubilaciones y pensiones, y no la normativa del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense del Seguro Social. 5.) La Dirección de Gestión Humana y la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones - JUNAFO, tomarán nota para lo que corresponda.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.37m2jsg][bookmark: _heading=h.1mrcu09]ARTÍCULO XIII
[bookmark: _heading=h.46r0co2]Documento N° 987-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, oficio N° 0233-SAF/DJA-2023 del 04 de octubre de 2023, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez, director interino y la licenciada Yesenia Flores Chacón, jefa del Subproceso Administrativo Financiero, ambos de la Dirección de la JUNAFO, en el que solicitan la autorización de este cuerpo colegiado, para continuar con el proceso de traslado de cuotas gestionadas por la Caja Costarricense del Seguro Social, como administrador del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM), mediante oficio N° GP-DAP-0922-2023, a favor del señor Marvin Humberto Carballo Villalobos, conforme se indica a continuación:
“(…)

III. Resumen del monto a trasladar: 

Conforme acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial según sesión N.° 027-2023 del 4 de julio de 2023, artículo V, citado anteriormente en este documento, se establece que el monto a trasladar debería ser: 

[image: ]

(…)”

- 0 -
A continuación, se adjuntan los archivos que contienen el oficio completo y su anexo.
[bookmark: _heading=h.2lwamvv](Adjuntos suprimidos por contener información sensible de la persona gestionante)

Se acuerda:	Considerado el informe remitido por el máster Oslean Mora Valdez, director interino y la licenciada Yesenia Flores Chacón, jefa del Subproceso Administrativo Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, en oficio N° 0233-SAF/DJA-2023 del 04 de octubre de 2023, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por conocida la gestión de traslado de cuotas a favor del señor Marvin Humberto Carballo Villalobos, al Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense de Seguro Social y aprobarla por la suma de ¢3.417.690,00 (tres millones cuatrocientos diecisiete mil seiscientos noventa colones exactos). 2.) Remitir este acuerdo a la Dirección de la JUNAFO para el trámite correspondiente.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.111kx3o][bookmark: _heading=h.3l18frh]ARTÍCULO XIV
[bookmark: _heading=h.206ipza]Documento N° 970-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, copia del oficio N° DJ-1630-2023 del 29 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, director de la Dirección Jurídica, dirigido a la Procuraduría General de la República, que literalmente dice:
“Dado lo acordado por la Corte Plena en sesión N° 40-2023 celebrada el 4 de setiembre último, artículo XXV, al conocer el informe sobre el análisis de la aplicación del tema del transitorio tercero de la Ley del Régimen General de Pensiones con cargo al Presupuesto Nacional, Ley 7302 o denominado a nivel interno como "dos por uno" y los proyectos de acuerdo de lesividad, comunicado a esta Dirección por oficio N° 8604-2023 del 22 de setiembre último, acuerdo en el que se dispuso: 

“(…) 1) Tener por hechas las manifestaciones de los señores magistrados y las señoras magistradas que hicieron uso de la palabra. 2) Tener por hecha la exposición del señor Director Jurídico y presentado el cuadro de personas servidoras jubiladas que no cumplen los requisitos establecidos en el Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones. 3) Autorizar a la Dirección Jurídica para que prepare los proyectos de acuerdo de este órgano que den inicio a los procesos de lesividad respectivos y se remitan a esta Corte los acuerdos correspondientes, tomando en consideración lo indicado por las magistradas Rojas y Chacón. Para la formulación de los proyectos de acuerdo de lesividad, deberá la Dirección Jurídica preparar un plan de trabajo y su respectivo cronograma de acciones para su cumplimiento, debiendo las unidades administrativas técnicas involucradas brindar a dicha unidad asesora todo el apoyo que requieran para el suministro de la información necesaria, a fin de determinar la lesión concreta a los fondos públicos en cada caso en particular. 4) Una vez que esta Corte apruebe los respectivos actos de declaratoria de lesividad, la Dirección Jurídica podrá proceder a implementar mecanismos de conciliación administrativa de previo al envío del respectivo acuerdo a la Procuraduría General de la República, en los casos en jurídicamente sea procedente y las partes estén anuentes al ajuste conforme a derecho de su jubilación y en el entendido de que de llegarse a acuerdos, los mismos deberán ser sometidas a conocimiento y aprobación de este órgano. 5) Junto con el envío de los proyectos de acuerdo de lesividad, la Dirección Jurídica remitirá la lista de los casos respectivos en que se aplicó de manera irregular el Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones o 2 x 1, verificando que en ninguno de los mismos haya operado la aplicación correcta de dicha norma. 6) Tener por conocido el interés del señor Procurador General de la República, en coordinar con este órgano este tema y otros de interés para el Poder Judicial. 7) Comunicar el presente acuerdo a la Superintendencia (…)” 

En atención a lo autorizado a esta unidad asesora, ante al interés que tiene el Poder Judicial de mantener los mecanismos de coordinación y cooperación con esa Representación Estatal, en aras de lograr el cumplimiento de nuestras competencias legales y Constitucionales, respetuosamente le remito este oficio para solicitar su colaboración a fin de conocer si es posible para esa Procuraduría designar a algún Procurador o Procuradora o a quien estime oportuno el órgano Procurador, para que constituya un enlace entre esa Representación y el Poder Judicial por medio de esta Dirección Jurídica como órgano de comunicación y coordinación para el suministro de información referente a este tema de los procesos de lesividad a que se refiere el anterior acuerdo.

Dicha comunicación sería en ambos sentidos para lograr operativizar esta labor encomendada, ya que como se indicó en la reunión sostenida el pasado tres de julio, no se trata de un solo proceso, sino de una cantidad considerable de personas involucradas en esta situación, por lo que se tratará de varios procesos a interponer en la vía judicial, siendo que el fin de esta solicitud se hace para lograr remitir las diligencias de la forma más completa y ordenada posible, no solo para coadyuvar en la labor que le corresponde desarrollar a esa representación, sino para realizar una correcta remisión a la vía contenciosa. 

Deseo aclarar, que la designación de algún Procurador o Procuradora o persona que estime oportuna no sería para que le corresponda la tramitación de todos los procesos judiciales, sino para tener un canal de comunicación y saber así a qué medio y con qué persona o personas podríamos coordinar el eventual traslado de casos, canalizar dudas y a su vez atender los requerimientos que esa Representación llegue a tener. 

Por lo que ante todo lo expuesto, quedamos atentos a lo que su persona disponga resolver.

Anexo




…”.

- 0 -
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tomar nota de la copia del oficio N° DJ-1630-2023 del 29 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, director de la Dirección Jurídica del Poder Judicial, dirigido a la Procuraduría General de la República, en el cual le solicita a ese órgano designar a algún Procurador o Procuradora o a quien estime oportuno, a fin de constituir un enlace entre esa Representación y el Poder Judicial por medio de la Dirección Jurídica como órgano de comunicación y coordinación para el suministro de información referente al análisis de la aplicación del transitorio tercero de la Ley del Régimen General de Pensiones con cargo al Presupuesto Nacional, Ley 7302 o denominado a nivel interno como "dos por uno" y los proyectos de acuerdo de lesividad. Lo anterior, de conformidad con lo autorizado por la Corte Plena a la citada Dirección en sesión N° 40-2023 celebrada el 4 de setiembre del 2023, artículo XXV. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.4k668n3][bookmark: _heading=h.2zbgiuw]ARTÍCULO XV
[bookmark: _heading=h.1egqt2p]Documento N° 991-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, copia del acuerdo tomado por el Consejo Superior en sesión N° 84-2023 del 05 de octubre de 2023, artículo II, remitido mediante oficio N° 9067-2023 del 05 de octubre de 2023, que en lo conducente literalmente dice:
“(…)

El máster Miguel Ovares Chavarría, Jefe del Macroproceso Financiero Contable y la licenciada Marlen Sánchez Solís, Jefa del Subproceso de Presupuesto, mediante oficio N° 0292-0128-PTO-2023 del 29 de setiembre de 2023, dirigido a la máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva, comunicaron lo siguiente:

“En forma atenta, nos permitimos remitir la solicitud de Modificación Externa por Decreto Ejecutivo No. 06-2023 (H-007), mediante la cual se trasladan recursos por la suma total de ¢1.084.096.556,00 distribuidos en los programas de la siguiente forma: 926 “Dirección Administración y Otros” ¢425.387.745,00, 927 “Servicio Jurisdiccional” ¢355.114.769,00, 928 “Organismo de Investigación Judicial” ¢80.136.155,00, 929 “Ministerio Público” ¢87.008.707,00, 930 “Defensa Pública” ¢109.331.406,00, 950 “Servicio de Atención y Protección de Víctimas y Testigos” por ¢26.608.339,00 y 951 “Administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial” por ¢509.435,00.

Lo anterior a efecto de cubrir necesidades generales solicitadas y gestionadas por los distintos Centros Gestores de todos los programas presupuestarios, así como necesidades institucionales de prioridad, en las que destaca la incorporación de recursos para cubrir faltante en servicios generales, pago de pólizas de seguro para nuevas unidades vehiculares, faltante en cargas patronales, faltante en servicio público de agua y servicio de electricidad, compra de artículos de limpieza, ajustes en partidas de salarios para cubrir faltantes, entre otras.

Por otro lado, se informa que se estará trabajando en la inclusión de los movimientos en el Sistema de Formulación Presupuestaria del Ministerio de Hacienda (Módulo de Decretos), al recibir la indicación de la habilitación del sistema por parte de ese ministerio, lo anterior mientras se gestiona la aprobación del proyecto en el Consejo Superior con el fin de adelantar y cumplir con los tiempos asignados para la presentación del decreto.

Cabe indicar que, con esta modificación al presupuesto ordinario, no se ha recibido indicación en la totalidad de los movimientos gestionados por parte de las oficinas y administraciones regionales y de programa, sobre si se impactan los objetivos estratégicos contemplados en la Ley de Presupuesto Ordinario y Extraordinario, título 301 “Poder Judicial”, salvo algunos casos que se señalan en las observaciones del archivo del detalle de esta Modificación Externa que se adjunta. Asimismo, se señala que los movimientos que se presentan se tratan de una redistribución de recursos entre partidas, según las necesidades actuales de la institución.

Además, es importante mencionar que, los oficios con las firmas de los Jefes de programa, autorizando los rebajos y aumentos se encuentran en trámite, por lo que se estarán remitiendo posteriormente una vez sean estos firmados.

La fecha de presentación de esta modificación al Ministerio de Hacienda es el próximo viernes 06 de octubre 2023.”

(…)

se acordó: 1.) Tomar nota de los siguientes oficios: a.) Oficio N° 0292-0128-PTO-2023 del 29 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Miguel Ovares Chavarría, Jefe del Macroproceso Financiero Contable y la licenciada Marlen Sánchez Solís, Jefa del Subproceso de Presupuesto. b.) Oficio N° 0293-0128-PTO-2023 del 29 de setiembre de 2023, dirigido al licenciado José Luis Araya Alpízar, Subdirector General Presupuesto Nacional Ministerio de Hacienda, suscrito por la máster Ana Eugenia Romero Jenkins. c.) Oficio N° PJ-DGH-0556-2023 del 28 de setiembre 2023, suscrito por la Roxana Arrieta Meléndez, Directora interina de Gestión Humana y el máster David Madrigal Robles, Coordinador de la Unidad de Presupuesto y Estudios Especiales. d.) Certificación N° PJ-DGH-090C-2023 del 28 de setiembre de 2023. 2.) Aprobar la Modificación Externa por Decreto Ejecutivo Nº 06-2023, la que se remite a la Dirección de Presupuesto Nacional del Ministerio de Hacienda, con el ruego atento de que se tramite mediante Decreto Ejecutivo.

La Dirección Ejecutiva y el Departamento Financiero Contable, tomarán nota para los fines correspondientes. Se declara este acuerdo firme.

(…)”.

- 0 -
A continuación, se adjunta el archivo que contiene el acuerdo completo.


Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tomar nota de la copia del acuerdo tomado por el Consejo Superior del Poder Judicial, en sesión N° 84-2023 del 05 de octubre de 2023, artículo II, remitido mediante oficio N° 9067-2023 del 05 de octubre de 2023, sobre la aprobación de la Modificación Externa por Decreto Ejecutivo Nº 06-2023 (H-007). 2.) Encomendar a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, para que realice los trámites correspondientes para ejecutar el presupuesto debidamente, en el entendido que se tienen por trasladados entre subpartidas del programa 951, “Administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”, la suma de ¢509.435,00 (quinientos nueve mil cuatrocientos treinta y cinco colones exactos).
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.2dlolyb]ARTÍCULO XVI
[bookmark: _heading=h.sqyw64]Documento N° 994-2023
En sesión N° 041-2023 del 03 de octubre de 2023, artículo IV, en lo concerniente, se tuvo por recibido el informe del análisis comparativo de títulos valores entre el BCR Custodio con respecto a los registros que se llevan en la Dirección de la JUNAFO, relativo a las inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, con corte al 31 de julio del 2023.
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, copia del acuerdo tomado por el Consejo Superior en sesión N° 83-2023 del 03 de octubre de 2023, artículo XI, remitido mediante oficio N° 9036-2023 del 05 de octubre de 2023, cuya parte dispositiva literalmente dice:
“(…)

Se acordó: 1.) Tener por recibido el oficio número 3065-DE-2023 del 21 de setiembre del 2023, suscrito por la máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva, en que remitió el oficio N° 219-SAF/DJA-2023 de fecha 21 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Miguel Ovares Chavarría y la licenciada Yesenia Flores Chacón, por su orden, Jefe interino del Departamento Financiero Contable y Jefa de Subproceso Administrativo Financiero de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante el cual remite el Informe del análisis comparativo de títulos valores de las carteras administradas por el Poder Judicial, julio 2023. 2.) Reiterar la solicitud realizada a la Dirección Ejecutiva en sesión N° 68-2023 celebrada el 17 de agosto del 2023, artículo XXVII, de que este tipo de informes sean remitidos de forma semestral a conocimiento de este consejo y en caso de presentarse alguna situación en particular se ponga en conocimiento de este Consejo. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Auditoría y del Departamento Financiero Contable. Se declara acuerdo firme.

(…)”.

- 0 -
A continuación, se adjunta el archivo que contiene el acuerdo completo.


Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tomar nota de la copia del acuerdo tomado por el Consejo Superior del Poder Judicial, en sesión N° 83-2023 del 03 de octubre de 2023, artículo XI, remitido mediante oficio N° 9036-2023 del 05 de octubre de 2023, en el cual tienen por recibido el Informe del análisis comparativo de títulos valores de las carteras administradas por el Poder Judicial, con corte al 31 de julio del 2023. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, para lo que corresponda.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.1rvwp1q]ARTÍCULO XVII
[bookmark: _heading=h.4bvk7pj]Documento N° 1003-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficio N° CA 76-2023 del 9 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, mediante el cual remiten el acta de dicho Comité correspondiente a la sesión N° 011-2023, celebrada el 21 de setiembre de 2023.
A continuación, se adjunta el archivo que contiene el documento completo y su anexo.




- 0 -
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por recibida y aprobada el Acta del Comité de Auditoría N° 011-2023, correspondiente a la sesión celebrada el 21 de setiembre de 2023. 2.) Trasladar a la Dirección de la JUNAFO, para lo que corresponda.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.1664s55]ARTÍCULO XVIII
[bookmark: _heading=h.3q5sasy]Documento N° 1000-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficio N° CA 77-2023 del 9 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, el cual literalmente dice:
“Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones del Poder Judicial, nos permitimos comunicar el acuerdo tomado por el Comité de Auditoría, en la sesión No. 011-2023, celebrada el 21 de setiembre de 2023, artículo tercero, que en lo atinente a la Junta Administradora, indica:

“(…)

ARTÍCULO 
TERCERO: Se conoce oficio N° 0242-SAF/DJA-2023 remitido por la servidora Hillary Miranda Villalobos, Técnica Administrativa de la Unidad de Apoyo y Control Administrativo de la Dirección de la JUNAFO, mediante correo electrónico del 28 de agosto de 2023, referente a la remisión de los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, con corte al 31 de julio de 2023.









El máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de Auditoría, indica: “Revisé todos los documentos, y las dudas que tuve con relación a estados financieros anteriores, las aclaramos ya en la reunión que tuvimos con los compañeros del departamento contable, que me atendieron una reunión virtual junto con auditoría interna.

Hay algunos pendientes que ellos tienen ahí, para una futura reunión y creo que hemos quedado satisfechos con las explicaciones que nos dieron los compañeros del departamento financiero contable desde mi parte no hay ninguna observación adicional a esto. No sé si don Luis Abarca, tiene alguna observación, o algún comentario adicional”.

El licenciado Luis Abarca Padilla, Jefe interino de la Auditoría interina de la JUNAFO, dice: “Nada más que por el chat, les compartí un pequeño error que se ve en los estados financieros de la Junta, pero ya se le comunicó a la administración para que los corrija y nos dijeron que lo corrigen para el próximo la próxima emisión, ahí lo pueden ver en el chat”.

[image: ]

Acuerdo: Se acordó: Una vez analizados y estudiados los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, con corte al 31 de julio de 2023, se remiten a la Junta Administradora del FJPPJ para su aprobación. Se procede con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo en firme”.

- 0 -
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: Tomar nota del oficio N° CA 77-2023 del 09 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, relacionado con los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, con corte al 31 de julio de 2023.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.kgcv8k]ARTÍCULO XIX
[bookmark: _heading=h.34g0dwd]Documento N° 1001-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficio N° CA 78-2023 del 9 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, el cual literalmente dice:
“Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones del Poder Judicial, nos permitimos comunicar el acuerdo tomado por el Comité de Auditoría, en la sesión No. 011-2023, celebrada el 21 de setiembre de 2023, artículo cuarto, que en lo atinente a la Junta Administradora, indica:

“(…)

ARTÍCULO 
CUARTO: Se conoce oficio N° 0022-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 18 de agosto de 2023, por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO, en el que se remite Informe Auditoría Informe EST-31-2023 relacionado con el avance del Plan Anual de Trabajo de la Auditoría Interna.




El integrante Arnoldo Hernández Solano, consulta: “Solo preguntarle al licenciado Luis Abarca Padilla, Jefe interino de la Auditoría interina de la JUNAFO, sobre los estudios que están pendientes, para cuándo prevé que saque la información la Auditoría por el resto del año”.

Responde el licenciado Luis Abarca Padilla: “Bueno para hacerle como un resumen muy, muy corto, el tema de la evaluación del teletrabajo o la ampliación que solicitó la Junta, ya se entregó en este informe, no se ve en este corte, pero ese ya se entregó, también el de la evaluación de los directores, en ese corte estaba este también como pendiente o en curso, y también ya se entregó.

En este momento lo que tenemos en ejecución es el tema del diagnóstico del BCR SAFI, de las inversiones en el Parque Empresarial del Pacífico, ya está bastante avanzado, está en revisión, y también tenemos el de la evaluación de la gestión de riesgos y de otorgamiento de beneficios. Estos también están por desarrollados, pero están en la etapa de revisión, entonces la idea es que en los próximos días o semanas se pueden ir entregando esos productos que vayan saliendo como tal, mientras los auditores pueden continuar con los otros productos que estaban calendarizados.

No sé si con eso respondo o requieren un poquito más de detalle”.

El integrante Hernández Solano, agrega: “Nada más, se acuerda que yo le había indicado que la licenciada Vanessa Mesén Arroyo, Encargada de la Función de Cumplimiento, debía llevar un control de cumplimiento de TI, aprobamos un programa de TI, que está muy completo, muy bueno, que llegue a solventar todas las situaciones que no se podían trabajar en el TI nuestro, y entonces se le iba a dar un seguimiento para ver el cumplimiento de ese plan, y el otro era sobre gobernanza, para toda la JUNAFO, en general”.

Responde el licenciado Luis Abarca Padilla: “Sí me acuerdo de ese don Arnoldo, lo que he estado tratando de averiguar es en que acta lo vio la Junta. Voy a encargarme de conversarlo un poco con Oslean, Ingrid y Angie”.

El máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de Auditoría, consulta: “OK, muy bien, excelente. ¿No sé don Arnoldo, si así con lo dispuesto por don Luis Abarca, queda satisfecho con la respuesta?”.

El integrante Hernández Solano, responde: “Sí, vamos a darle seguimiento, gracias”.

Acuerdo:	Se acordó: 1.) Tener por conocido el Informe EST-31-2023 relacionado con el avance del Plan Anual de Trabajo de la Auditoría Interna, remitido mediante oficio N° 0022-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 18 de agosto de 2023, suscrito por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial para lo de su cargo. Se procede con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo en firme”.

- 0 -
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: Tomar nota del oficio N° CA 78-2023 del 09 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, relacionado con el acuerdo tomado por el citado Comité en sesión N° 011-2023, celebrada el 21 de setiembre de 2023, artículo cuarto, sobre el informe de avance del Plan Anual de Trabajo de la Auditoría Interna.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.1jlao46]ARTÍCULO XX
[bookmark: _heading=h.43ky6rz]Documento N° 1002-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficio N° CA 79-2023 del 9 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, el cual literalmente dice:
“Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones del Poder Judicial, nos permitimos comunicar el acuerdo tomado por el Comité de Auditoría, en la sesión No. 011-2023, celebrada el 21 de setiembre de 2023, artículo quinto, que en lo atinente a la Junta Administradora, indica:

“(…)

ARTÍCULO 
QUINTO: Se conoce oficio N° 0021-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 18 de agosto de 2023, por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO, en el que se remite Informe de auditoría ADV-62-2023 relacionado con los requisitos de los Estados Financieros según normativa del Colegio de Contadores Privados. (Se adjunta oficio anexo 0034-AJ-DJA-2023).





Acuerdo: Se acordó: 1.) Tener por conocido el Informe ADV-62-2023 relacionado con los requisitos de los Estados Financieros según normativa del Colegio de Contadores Privados, así como del anexo 0034-AJ-DJA-2023, remitidos mediante oficio N° 0021-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 18 de agosto de 2023, suscrito por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial para lo de su cargo. Se procede con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo en firme”.

- 0 -
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: Tomar nota del oficio N° CA 79-2023 del 09 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, relacionado con el acuerdo tomado por el citado Comité en sesión N° 011-2023, celebrada el 21 de setiembre de 2023, artículo quinto, sobre el Informe ADV-62-2023 correspondiente a los requisitos de los Estados Financieros según la normativa del Colegio de Contadores Privados.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.2iq8gzs]ARTÍCULO XXI
[bookmark: _heading=h.xvir7l]Documento N° 1004-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficio N° CA 81-2023 del 9 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, mediante el cual remiten el acta de dicho Comité correspondiente a la sesión N° 012-2023, celebrada el 03 de octubre de 2023.
A continuación, se adjunta el archivo que contiene el documento completo y su anexo.




- 0 -
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tener por recibida y aprobada el Acta del Comité de Auditoría N° 012-2023 correspondiente a la sesión celebrada el 03 de octubre de 2023. 2.) Trasladar a la Dirección de la JUNAFO, para lo que corresponda.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.1x0gk37]ARTÍCULO XXII
[bookmark: _heading=h.4h042r0]Documento N° 1005-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficio N° CA 82-2023 del 9 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, el cual literalmente dice:
“Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones del Poder Judicial, nos permitimos comunicar el acuerdo tomado por el Comité de Auditoría, en la sesión No. 012-2023, celebrada el 3 de octubre de 2023, artículo segundo, que, en lo atinente a la Junta Administradora, indica:

“(…)

ARTÍCULO 
SEGUNDO: Se conoce oficio N° 0279-SAF/DJA-2023 remitido por la servidora Hillary Miranda Villalobos, técnica administrativa de la Unidad de Apoyo y Control Administrativo de la Dirección de la JUNAFO, mediante correo electrónico del 22 de setiembre de 2023, referente a la remisión de los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, con corte al 31 de agosto de 2023.









Manifestaciones:

El máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de Auditoría, dice: “En este oficio N° 0279-SAF/DJA-2023 se adjuntaron los Estados Financieros de la Junta y del Fondo, no sé si los compañeros tienen alguna observación o comentario que hacer con relación a los Estados Financieros correspondientes al cierre del 31 de agosto del 2023”.

El integrante doctor Alexander Arguedas Vindas, responde: “De mi parte no tengo observaciones”.

El integrante Parris Quesada Madrigal, expresa: “Yo los analicé también y no, en realidad no tengo algún comentario exclusivo, están dentro de lo normal, razonablemente se maneja ese mismo formato y no le vi algo diferente”.

El presidente Baltodano Baltodano, señala: “No sé si ustedes observaron, dice notas del 31 de julio, entonces ahí tal vez para hacer esa observación que donde dice apartado notas, dicen al 31 de julio y son los estados financieros de agosto, es un tema de forma cuando yo los estuve leyendo y observando, pero más que nada para tenerlo mapeado. Y luego, que ya cuenta con el timbre digital del Colegio de Contadores Privados, no sé si lo pudieron observar también”.

El integrante Quesada Madrigal, dice: “Sí señor”.

Acuerdo:	Se acordó: Una vez analizados y estudiados los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, con corte al 31 de agosto de 2023, se remiten a la Junta Administradora del FJPPJ para su aprobación. Se procede con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo en firme”.

- 0 -
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: Tomar nota del oficio N° CA 82-2023 del 09 de octubre de 2023, suscrito por el máster Arturo Baltodano Baltodano y el doctor Alexander Arguedas Vindas, por su orden, presidente y secretario del Comité de Auditoría, relacionado con los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, con corte al 31 de agosto de 2023.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.1baon6m]ARTÍCULO XXIII
[bookmark: _heading=h.3vac5uf]Documento N° 989-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficios N° CNS-1822/04 y N° CNS-1823/07 del 05 de octubre del 2023, suscritos por la señora Ana V. Ramírez Araya, secretaria interina del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero – CONASSIF, mediante los cuales remite los acuerdos tomados por dicho Consejo en los artículos 4 y 7 de las actas 1822-2023 y 1823-2023, ambas celebradas el 2 de octubre del 2023, en los cuales se tomó el acuerdo que literalmente dice:
“(…)

dispuso, por mayoría y en firme: 

reelegir al señor Alberto Dent Zeledón, cédula de identidad 1-0333-0156, como presidente del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, a partir del 16 de octubre de 2023 y por la temporalidad que le resta de su nombramiento como miembro de este Consejo, esto es, hasta el 16 de octubre de 2024. Este nombramiento se realiza a la luz de lo establecido en el literal a, del artículo 169 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732, así como en el numeral 1), artículo 95, de la Ley General de la Administración Pública, Ley 6227”.

- 0 -
A continuación, se adjunta el archivo que contiene los oficios completos.


Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta por unanimidad dispone: 1.) Tomar nota de lo acordado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero – CONASSIF, en los artículos 4 y 7 de las actas 1822-2023 y 1823-2023, ambas celebradas el 2 de octubre del 2023, en los cuales, se reelige al señor Alberto Dent Zeledón, como presidente del citado Consejo, a partir del 16 de octubre de 2023 y por la temporalidad que le resta de su nombramiento como miembro de este Consejo, esto es, hasta el 16 de octubre de 2024. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la JUNAFO para lo que corresponda.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
[bookmark: _heading=h.pkwqa1]ARTÍCULO XXIV
[bookmark: _heading=h.39kk8xu]Documento N° 988-2023 / 1017-2023
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, oficios N° CNS-1822/05 y N° CNS-1823/08 del 04 de octubre del 2023, suscritos por la señora Ana V. Ramírez Araya, secretaria interina del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero – CONASSIF, mediante los cuales remite los acuerdos tomados por dicho Consejo en los artículos 5 y 8 de las actas 1822-2023 y 1823-2023, ambas celebradas el 2 de octubre del 2023, en los cuales se tomó el acuerdo que en lo que interesa dice:
“(…)

dispuso en firme:

remitir en consulta, en cumplimiento de lo establecido en el numeral 2, artículo 361, de la Ley General de la Administración Pública, Ley 6227, a las entidades supervisadas por Sugef, Sugeval, Supen y Sugese, […], la reforma al Reglamento de Información Financiera, en el entendido que, en un plazo máximo de quince (15) días hábiles, contado a partir del día hábil siguiente de su publicación en el diario oficial La Gaceta, deberán incluir los comentarios y observaciones en el formulario que está disponible en el apartado “Formularios para remitir observaciones de normativa en consulta”, ubicado en la dirección electrónica de la página oficial de la Superintendencia General de Entidades Financieras. El formulario estará disponible hasta el término de la consulta pública. 

Sin detrimento de lo anterior, las entidades consultadas pueden presentar de manera consolidada sus observaciones y comentarios a través de los gremios y cámaras que les representan.

(…)”.

- 0 -
A continuación, se adjunta el archivo que contiene los oficios y el proyecto de acuerdo completo.


Aunado a lo anterior, mediante correo electrónico del viernes 13 de octubre, suscrito por la señora Dayanna Hernández Mora, funcionaria de la Secretaría General de CONASSIF, aclara que, respecto a los oficios CNS-1823-08 y 1822-05, relacionados con la reforma al Reglamento de Información Financiera, la consulta fue realizada al medio, y que no correspondía la publicación en el diario oficial La Gaceta, por lo tanto, el plazo para recepción de comentarios y observaciones rige a partir de la comunicación del acuerdo, sea esto 5 de octubre de 2023.
Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, por unanimidad, esta Junta dispone: 1.) Tomar nota de lo acordado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero – CONASSIF, en los artículos 5 y 8 de las actas 1822-2023 y 1823-2023, ambas celebradas el 2 de octubre del 2023, en los cuales se remite la reforma al Reglamento de Información Financiera, así como de la aclaración recibida mediante correo electrónico del viernes 13 de octubre, suscrita por la señora Dayanna Hernández Mora, funcionaria de la Secretaría General de CONASSIF. 2.) Trasladar a la Dirección de la JUNAFO, para que, en caso de que los tenga, remita sus comentarios u observaciones a la citada reforma, por el medio indicado.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
ENTRAN LA MÁSTER ROXANA ARRIETA MELÉNDEZ, DIRECTORA INTERINA Y LA LICENCIADA OLGA GUERRERO CÓRDOBA, SUBDIRECTORA INTERINA, AMBAS DE LA DIRECCIÓN DE GESTIÓN HUMANA
ARTÍCULO XXV
Documento N° 1038-2023
Concede esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, audiencia a la máster Roxana Arrieta Meléndez, directora interina y a la licenciada Olga Guerrero Córdoba, subdirectora interina, ambas de la Dirección de Gestión Humana, a fin de conversar lo relacionado con la posición que va a tomar esta Junta en relación con el perfil que debe de acompañar los nombramientos de la Dirección y Subdirección de este órgano.
Manifestaciones:
El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante presidente de la JUNAFO, menciona: “Esta Junta pasa a las licenciadas que solicitaron una cita en pleno ante la Junta. Las escuchamos, muchas gracias, y antes de todo, están siendo grabadas”.
Se concede la palabra a la máster Roxana Arrieta Meléndez, directora interina de la Dirección de Gestión Humana, que expone: “Buenos días y muchas gracias por el espacio, lo que nosotros queríamos, era realmente comentarles que, dentro del proceso de valoración de los puestos vacantes, evidentemente ustedes tienen algunos puestos y queríamos ir planteando ya un cronograma para el 2024.
El que más nos preocupa es el de director y el subdirector. ¿En qué sentido? Lo que nosotros hoy tenemos es un protocolo de Corte, que es el que nombra todo el estrato gerencial a nivel de direcciones, en este caso, queríamos compartirlo con ustedes, que conozcan cuál es el procedimiento que hacemos en el tema de los puestos de dirección, para ver si ustedes consideran oportuno que se homologue esa dinámica de trabajo, que vean cuáles son las características de esta dinámica de trabajo, y a su vez, si consideran que hay que hacer ajustes, o se necesita pedir otro o cambiar la dinámica y no usar este protocolo cómo base sino cambiar la dinámica, también que ustedes que son quiénes van a tomar esta decisión del nombramiento, nos indiquen cuál sería la dinámica que ustedes consideran oportuna para efectos de la designación de estos puestos.
Quería comentarles que además de protocolo, para el Director 2 y el Subdirector, lo que tenemos es el manual descriptivo de la clase de puesto, no tiene un manual competencial en este momento, entonces de trabajar para el 2024, tendríamos que trabajar con ese manual descriptivo de la clase de puesto que tendrían que valorar ustedes, si con ese perfil, con esa descripción de requisitos, actividades, que tiene el manual descriptivo, les es funcional a ustedes, y tendrían que agregar cómo deseables algunas otras características que consideren ustedes indispensables, pero estas características solo serían dentro del marco de algo deseable, porque la legalidad del marco de acción del cartel para el concurso, se rige en función del manual de valoración por puestos.
Básicamente era para abrirles el espacio, y doña Olga puede terminar de completar, de qué era la intención de solicitarles a ustedes para nosotros ir de alguna forma coordinando las posibilidades de agendar este proceso, en coordinación con ustedes.
Entonces, básicamente don Juan Carlos, ese era como el preámbulo, de para qué solicitamos la audiencia, no sé si doña Olga quiere ampliar un poco más de lo que ya les informé y ver cuál sería la línea de acción que ustedes consideran que sería la oportuna para ir trabajando este tema”.
La licenciada Olga Guerrero Córdoba, subdirectora interina de la Dirección de Gestión Humana, indica: “Un poco como lo hablaba doña Roxana, dentro del cronograma que nosotros queremos hacer para el año 2024, están algunos de los puestos de la Junta, entre ellos está el puesto del director y el puesto de subdirector, para nuestros efectos es importante conversar con ustedes para saber cuáles son las características que ustedes quieren que nosotros utilicemos, para sacar el puesto de director o el puesto de subdirector, si así ustedes lo necesitan.
Hablaba doña Roxana, que tenemos un perfil que no es por competencia, sino un perfil o un manual descriptivo de puestos, que con eso podríamos eventualmente trabajar si ustedes así lo quisieran, pero si necesitamos de alguna manera ponernos de acuerdo para poder saber cuáles son, por ejemplo, algunas de las bases selectivas que se van a utilizar para calificar a las personas, si van a hacer entrevistas, si la entrevista va a ser estructurada, de qué manera va a ser puntuada, qué temas van a abordar ustedes en las entrevistas, y un poco también, que si tenemos un manual descriptivo de puestos, nos va a decir en forma muy concreta, cuáles son las actividades que tienen, los requisitos del puesto, pero que si ustedes quisieran, por ejemplo, que hayan requisitos que no están en el manual, entonces tendríamos que ponerlos como deseables y de alguna manera partir de ahí, para que ustedes tengan una cartera de personas oferentes que ustedes puedan entrevistar, que nosotros podamos evaluar y que posteriormente le mandemos una nómina para que ustedes puedan elegir, eso es como básicamente nuestro interés en este caso.
Si al final ustedes quisieran tener un acercamiento con nosotros o ustedes van a decidir, mire, nosotros lo que queremos es una persona con X o Y experiencia, y cuáles son como los pedidores que nosotros tendríamos que evaluar para poder ponderar una nota final, y poderles dar a ustedes una nómina con personas, ya sea con experiencia, en qué sé yo, en Administración, con experiencia en Derecho, con experiencia en Inversiones, ya es un tema que tendríamos que valorar, que ponernos de acuerdo, que poner sobre la mesa y poderles ayudar a sacar el puesto de Director o Directora, que vaya a estar en la Junta Administradora del Fondo”.
El licenciado Parris Quesada Madrigal, integrante de la JUNAFO, manifiesta: “Estamos analizando respecto al tema de por qué algunos requisitos deseables, porque no se incorporan en algún momento como indispensables más bien, por ejemplo, porque ustedes tienen como una estructura ya formada, y eso no va a generar que se pueda hacer eso. Eso es lo que ustedes nos están indicando, porque el deseable es que tenga conocimientos en riesgo, inversiones, etcétera, pero ocupamos que tenga una estructura de formación diferente al que ustedes tienen, o está como una generalidad más bien de la parte administrativa, esa es la parte que yo quería saber para comentarlo después acá con los compañeros”.
La licenciada Guerrero Córdoba, consulta: “Lo que nos pregunta es, si el manual que nosotros tenemos es un manual general, que se ajusta a una generalidad como bien lo acabamos de decir, es una generalidad, y que al final no es uno específico para el puesto de Director de ustedes, ¿esa es la pregunta, disculpe?”.
El integrante Quesada Madrigal, aclara: “Sí correcto, y si ocupamos poner algunos requisitos, ustedes lo ponen en requisitos deseables, pero si pudiéramos pensar en que esos requisitos indispensables, ¿eso se podría hacer? Esa es la consulta realmente”.
La licenciada Guerrero Córdoba, explica: “Si ustedes lo que requieren es un manual específico para la Junta, tenemos que confeccionarlo, nosotros lo que tenemos es un manual descriptivo de Director General 2, pero es el descriptivo general, ya si se quiere pensar en un manual específico para la Junta, es un manual que debemos confeccionar, que eventualmente nos llevaría tiempo y espacio para poder cumplir con esas especificaciones que ustedes requieren, que entonces no serían aquellos requisitos deseables, sino ya requisitos académicos, requisitos legales y requisitos que están en un manual aprobado probablemente por la Junta, y que, efectivamente, la persona que vaya a participar en ese puesto, se tiene que ajustar a esos requisitos específicamente”.
El licenciado Arnoldo Hernández Solano, integrante de la JUNAFO, pregunta: “¿Si ya tienen el general, para cuándo tendrían el concurso ya listo para publicitarlo?”.
La licenciada Guerrero Córdoba, responde: “Nosotros estamos haciendo un primer acercamiento con ustedes para ver si lo podemos sacar en el 2024, estaríamos un poco primero haciendo un recorrido de todos los puestos que hay, de todos los que nos están solicitando, para poder atender también el de ustedes, o sea, no estaría para este año, sino que estaríamos hablando del 2024”.
El máster Oslean Mora Valdez, director interino de la Dirección de la JUNAFO, comenta: “La duda, para ver si entiendo bien y parte de lo que consultó don Parris es, en este momento si se acoge el perfil que está definido, que es genérico, se podría hacer el concurso en el 2024, ¿no se cierra la posibilidad a obtener un perfil competencial propio para la Junta, pero eso atrasaría el proceso y no se garantiza que se haga el concurso para el 2024”.
La máster Arrieta Meléndez, señala: “Para el 2024 no te lo podría asegurar, por qué hay que hacer todo el proceso de análisis y cómo hemos venido trabajando todos estos temas de empleo público, análisis de puestos, está básicamente saturado de solicitudes y de gestiones del Consejo Superior en relación a estudios, entonces no le podría asegurar hoy que tengamos un perfil competencial, que ya ustedes lo terminarán de reforzar con el análisis que se tiene que hacer, para que salga el concurso para el 2024, sería como una situación un poco supeditada a los tiempos de respuesta de los informes y los análisis que están pendientes”.
El integrante presidente Segura Solís, indica: “Doña Roxana y doña Olga, si quieren nos dan unos 5 minutos para que deliberemos y nos volvemos a conectar”.
La licenciada Guerrero Córdoba, dice: “Claro, inclusive don Juan Carlos, no es necesario que nos respondan inmediatamente, pueden ustedes tomar el acuerdo y después nos lo pasan como un acuerdo de la Junta, no habría ningún inconveniente para que ustedes lo vean, lo deliberen e inclusive lo puedan analizar con mayor detalle, y ya posteriormente como acuerdo si ustedes lo tienen a bien, nos lo pasan a nosotros y de ahí en adelante comenzamos a tener los acercamientos que correspondan”.
El integrante presidente Segura Solís, expresa: “Muy bien, nosotros se lo comunicamos, como Junta con posterioridad”.
Los integrantes proceden a deliberar respecto a la gestión presentada.
El integrante presidente Segura Solís, prosigue: “Al ser las once horas cincuenta y un minutos, volvemos a reiniciar la audiencia.
Una vez que hemos escuchado tanto a la Directora como a la Subdirectora de la Dirección de Gestión Humana, donde nos vinieron a explicar acerca de la posición que va a tomar esta Junta en relación con el perfil que deben de acompañar los nombramientos de la Dirección y Subdirección de este órgano, y previa deliberación de los miembros de dicho órgano, tenemos dos propuestas.
La propuesta a) es, tomar el perfil competencial existente y que las personas participantes cumplan con los requisitos exigidos en el Reglamento sobre Idoneidad y Desempeño de los Miembros del Órgano de Dirección y Alta Gerencia de Entidades y Empresas Supervisadas de CONASSIF, son requisitos del puesto, sine qua non. La opción b) es crear un nuevo perfil. 
Procedo a que emitamos la votación, ¿don Parris?”.
El integrante Quesada Madrigal, responde: “Quisiera que quedara en actas el contenido de mi votación. Votaría a favor de la opción uno, siempre y cuando el requisito indispensable quede en el perfil vigente que tiene el Poder Judicial en este momento o la Dirección de Gestión Humana, de tal forma que se incluiría como requisito indispensable lo que dice el Reglamento sobre Idoneidad y Desempeño de los Miembros del Órgano de Dirección y Alta Gerencia de Entidades y Empresas Supervisadas”.
El integrante presidente Segura Solís, pregunta: “¿Don Arnoldo?”.
El integrante Hernández Solano, dice: “Yo estoy de acuerdo con la opción a)”.
El integrante presidente Segura Solís, consulta: “¿Don Rodrigo?”.
El máster Rodrigo Arroyo Guzmán, integrante de la JUNAFO, indica: “Opción a) don Juan Carlos”.
El integrante presidente Segura Solís, continúa: “Por unanimidad votamos por la opción a), entonces ahora se debe acordar, comunicarle a la Dirección de Gestión Humana este acuerdo, en el entendido que para los concursos de Director (a) y Subdirector (a) de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se debe de cumplir con el perfil existente por parte de dicho órgano, aunado o unidos con los requisitos exigidos en el Reglamento sobre Idoneidad y Desempeño de los Miembros del Órgano de Dirección y Alta Gerencia de Entidades y Empresas Supervisadas por CONASSIF, acuerdo firme”.
Se acuerda:	Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, por unanimidad, esta Junta dispone: Comunicarle a la Dirección de Gestión Humana que, para los concursos de Director (a) y Subdirector (a) de esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, se debe de cumplir con el perfil existente en dicha Dirección, aunado a los requisitos exigidos en el Reglamento sobre Idoneidad y Desempeño de los Miembros del Órgano de Dirección y Alta Gerencia de Entidades y Empresas Supervisadas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero – CONASSIF.
Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.
SALEN LA MÁSTER ROXANA ARRIETA MELÉNDEZ, DIRECTORA INTERINA Y LA LICENCIADA OLGA GUERRERO CÓRDOBA, SUBDIRECTORA INTERINA, AMBAS DE LA DIRECCIÓN DE GESTIÓN HUMANA
ARTÍCULO XXVI
Documento N° 1047-2023
En sesión N° 042-2020 del 10 octubre de 2023, artículo XVII, el licenciado Parris Quesada Madrigal, integrante de esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, propuso realizar un proyecto de reforma de ley para el artículo 228 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, sobre los 10 años que debe de tener una persona para poder tener la posibilidad de jubilación o pensión, para el caso de las personas que fallecen en el ejercicio de la función judicial o que queden incapacitadas absoluta y permanentemente. Por lo anterior, se le solicitó a la Dirección de la JUNAFO, que presentara una propuesta para modificar dicho artículo, a más tardar el 24 de octubre del 2023.
Conoce esta Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, correo electrónico del 16 de octubre de 2023, suscrito por el máster Oslean Mora Valdez, director interino de la Dirección de la JUNAFO, que literalmente dice:
“En atención al requerimiento de la semana pasada, me permito adjuntarle una propuesta de redacción para el artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, así como la eventual modificación del Reglamento General del FJPPJ, para atender el tema de pensión proporcional y temporal, para los familiares de aquel personal que muera a causa del ejercicio de sus funciones.

Es importante recordar que esta medida fue comparada con alternativas que otros regímenes básicos poseían, así como la anterior redacción de la Ley en su art. 230 (Ley 7333), procurando delimitar el beneficio adecuadamente respetando el principio pro-fondo, pero otorgando esta garantía adicional a las personas cotizantes de este régimen. 

La misma, si a bien estiman aprobar, sería incorporada para conocimiento en la actividad gremial convocada para el próximo 10 de noviembre de 2023. 

(…)

Anexo:



(…)”

- 0 -
Manifestaciones:
El máster Oslean Mora Valdez, director interino de la Dirección de la JUNAFO, expone: “Primero que nada les presento en el documento la redacción que tenía anteriormente el artículo 230 de la Ley 7333, para que tengamos esto como referencia. Los funcionarios y empleados que hubieran servido menos de 10 años no tendrán derecho a jubilación ni sus parientes a pensión, salvo el caso previsto en el artículo 228.
Entonces el artículo 230, delimitaba el mínimo pertenencia para tener una cobertura por muerte a 10 años, aquí metía una excepción, sin embargo, si a causa del ejercicio de sus funciones se produjere la muerte del servidor, cualquiera que hubiera sido el tiempo servido por éste, además de las indemnizaciones que legalmente correspondan, sus beneficiarios tendrán derecho a una pensión temporal y proporcional, dentro de las condiciones que esta Ley prevé para esos casos. Aquí hay que aclarar que, hace una excepción la ley lo hacía, pero realmente no estaba delimitada en la propia ley el tema de la temporalidad ni la proporcionalidad.
Y dice claramente, a causa del ejercicio de sus funciones, no es que la persona haya muerto durante el horario laboral, es que haya tenido una situación de peligrosidad por la ejecución de su tarea, por darles un ejemplo, una persona que trabaja con productos químicos sufre un accidente, en ese caso está ejerciendo sus funciones y podría analizarse ese caso, no es lo mismo que una persona muera por un ataque al corazón o por una condición médica durante el horario laboral, como ha ocurrido recientemente, murió una compañera en los baños públicos, en ese caso no cubriría.
Esa es la interpretación que mi persona da a ese elemento, eso es lo que indicaba, aquí también quiero aclarar que hay una situación que por eso los diputados no conservan este artículo, porque eso también implica un déficit actuarial. ¿Por qué? Porque dice, cualquiera que hubiese sido el tiempo servido por este, y potencialmente ahí hay un gran riesgo implícito, porque este tipo de jubilación implicaría que siempre va a haber el principio solidario, siempre se le va a dar a la familia del doliente un beneficio para el cual esa persona no cotizó lo suficiente, y entonces ¿quiénes ponen la parte contra restante?, el resto del sistema, el resto de nosotros como afiliados, contribuimos a que esa familia doliente tenga un beneficio.
 Si esto se deja a la libre tal cómo está en esta redacción, una persona que acaba de ingresar, que está trabajando como interina inclusive que acaba de empezar a cotizar, podría tener ese tipo de cobertura, podría venir a iniciar este pleito por así decirlo, y entonces se tendría que delimitar un poco, esa era la condición anterior, ya vamos a ir a la propuesta”.
Se le concede el uso de la palabra al licenciado Arnoldo Hernández Solano, integrante de la JUNAFO: “Ahí hay una palabra esencial en este artículo que dice, en el ejercicio de sus funciones. ¿Eso abarca a todo el mundo?”.
La licenciada Ingrid Moya Aguilar, subdirectora interina de la Dirección de la JUNAFO, aclara: “No, es que, si a mí me da un infarto porque tengo una condición médica, o sea, estoy en horario laboral, pero no en el ejercicio de mis funciones”.
El integrante Hernández Solano, agrega: “Está laborando, está ejerciendo sus funciones”.
El máster Mora Valdez, comenta: “Es un tema interpretativo en ese caso”.
La licenciada Moya Aguilar, añade: “Sí, es un tema de interpretación”. 
El integrante Hernández Solano, refiere: “Y el problema actuarial, lo hace muy bien en la gradualidad que se hizo, si tiene un año se le da un año o algo así decía, una tabla, si tiene seis meses se le da seis meses, la tabla arregla el problema actuarial, es que la palabra esencial es en el ejercicio de sus funciones”.
El máster Mora Valdez, aclara: “Sí, pero eso es en la ley anterior”.
El integrante Hernández Solano, prosigue: “Sí, por eso, yo quisiera que en la que tenemos, también siga en iguales condiciones”.
El máster Mora Valdez, dice: “Don Arnoldo entiendo, tal vez tener el punto pendiente, y cuando veamos la redacción, vemos que efectivamente se cumple.
Está propuesta de modificación, esto no lo voy a tocar, lo que está en negrita es lo que ustedes ya aprobaron, lo que está en amarillo es la propuesta de redacción. En el artículo 229, en la propuesta modificación se indica; si la persona funcionaria fallece antes de cumplir 10 años de tiempo servido en el Poder Judicial, ¿por qué antes de cumplir 10 años? Porque después de 10 años ya tiene derecho a una pensión ordinaria, okey, ahí no hay problema, estamos claros en ese límite, ya la Sala Constitucional se pronunció.
Pero su muerte se produce, ¡ojo acá! Estamos en la misma redacción, a causa del ejercicio de sus funciones, no durante la jornada laboral, sino a causa del ejercicio de sus funciones, tal y como decía el artículo anterior, con un tiempo mínimo servido en el Poder Judicial de 12 meses ininterrumpidos. Aquí le estamos poniendo un mínimo que va acorde a la revisión que se hizo para los otros regímenes básicos, ningún régimen básico tiene cobertura para ningún afiliado si cotizan menos de 12 meses, la ley nuestra anterior era desde el día cero, era demasiado bondadosa, entonces estamos aplicando esto, para que sea un mínimo en igual condición que el resto de los regímenes básicos.
Sus beneficiarios tendrán derecho a una pensión temporal y proporcional conforme se establezca en el Reglamento General del Régimen del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Entonces de una vez aquí amarramos, cómo y dónde, está en el reglamento establecido.
Punto número dos, el cálculo para la proporcionalidad de la pensión señalada en el párrafo anterior se hará multiplicando el monto de la jubilación ordinaria, indicada en el artículo 224 por el número de años servidos y el producto se dividirá entre treinta y cinco. El monto de la pensión proporcional no será inferior a la tercera parte del salario base del puesto más bajo pagado en el Poder Judicial.
Aquí hacemos dos situaciones, primero, estamos equilibrando el cálculo, tal y como sucedía con una persona que se va con una jubilación ordinaria, no le estamos dando más de lo que correspondería de acuerdo con las reglas que están establecidas en el artículo 224, eso es importante, porque si no tenemos la proporcionalidad y damos un beneficio muy alto en ese caso, entonces las personas que sí cotizan más de 10 años no van a ver razón de porqué están cotizando. Pero nos cuidamos en un detalle que eso no lo tenía la anterior ley, el monto de la pensión proporcional no será inferior a la tercera parte del salario base del puesto más bajo pagado en el Poder Judicial, porque nuestra ley establece ese mismo límite y tenemos que cuidarnos de que no vayan a recibir las familias un beneficio más alto de la pensión mínima del IVM, que el beneficio que nosotros estamos tratando de otorgar.
Entonces, fuimos consecuentes con esa misma regla y aquí se les está colocando una proporcionalidad que nos parece que es lo adecuado, casos hipotéticos nada más aquí para ejemplificar, una persona ya tiene un año y un mes de trabajar en el Poder Judicial, ¿tiene cobertura? Sí tiene cobertura porque tiene un año y un mes de trabajar en el Poder Judicial, ¿cuánto le tocaría? Uno dividido entre 35, esa pensión es muy baja, le va a tocar salvo que fuera magistrado, a todos los demás nos tocaría menos de cien mil colones, y entonces se activa este segundo párrafo, a la familia le van a dar el mínimo, que es la tercera parte del salario base, que son aproximadamente ciento cincuenta mil, ciento cuarenta mil colones.
Entonces sepamos que toda nuestra ley, está asociada a ese salario base, con más razón era necesario relacionar este beneficio a eso, y que ese nivel activa desde el tema solidario del régimen, hay que ser conscientes, una persona con un año y un mes de cotizar en el Fondo no ha ahorrado lo suficiente, no ha tenido tiempo suficiente como para que eso acumule intereses, no ha tenido tiempo para que la familia sea beneficiaria de esto, aquí lo que estamos activando es el tema solidario. Esta es la redacción propuesta en el artículo”.
El licenciado Parris Quesada Madrigal, integrante de la JUNAFO, consulta: “¿Entre 35?”.
El máster Mora Valdez, responde: “Sí señor, 35 por ser los 35 años de tiempo servido que exige la ley para una jubilación ordinaria”.
El integrante Quesada Madrigal, agrega: “Por qué no ponemos donde indica eso, ¿porque si cambia?”. 
El máster Mora Valdez, dice: “Por eso estamos hablando del artículo 224, indicada en el artículo 224, ahí es donde está la referencia de los 35”.
El integrante Quesada Madrigal, comenta: “Sí, pero si el artículo 224 cambia a 40, que seguro va a venir, me explico”.
El máster Rodrigo Arroyo Guzmán, integrante de la JUNAFO, interviene: “Tendrían que cambiarlo después porque es ley”.
El integrante Quesada Madrigal, expresa: “Está bien”.
El máster Mora Valdez, prosigue: “Nada más para terminar esta parte, esta redacción trata de unificar esos dos puntos y de una vez está la propuesta de cómo debería quedar la redacción del Reglamento General, porque en la ley no podemos meter una tabla, se vería horrible en una ley este tipo de cosas, pero de una vez asocian cuál es la redacción propuesta.
Según se define en el artículo N.° 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, con la propuesta que acabamos de hacer, la pensión proporcional correspondiente, se calcula conforme a las reglas establecidas en el artículo 224 y 224 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial según corresponda, y su temporalidad será establecida para las personas beneficiarios del causante conforme a la siguiente tabla.
Entonces, si una persona cotizó de 12 a 24 meses, hay una temporalidad de dos años, nos fuimos a la tabla superior, le vamos a dar la familia dos años, durante los cuales tendrán cobertura”.
El integrante Hernández Solano, pregunta: “Si trabajó dos años seis meses, ¿se le dan dos años?”.
El máster Mora Valdez, aclara: “No, sería la siguiente tabla, dos años seis meses entraría dentro de los 25, 36 meses, serían tres años de temporalidad, entonces se cumple lo que se está buscando, se activa el principio de solidaridad durante un tiempo determinado. ¿Por qué se hace con un tiempo determinado? Para minimizar el impacto sobre el régimen, porque si lo dejamos abiertos de forma indefinida, hay un déficit actuarial y enorme”.
El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante presidente de la JUNAFO, consulta: “Para entenderlo mejor, en el caso del compañero que falleció, que tenía dos niños de 4 y 2 años, esos niños tendrán pensión, en el caso hipotético de que la norma estuviera vigente, ¿durante los qué, tres años siguientes?”.
El máster Mora Valdez, responde: “No señor, en ese caso según la tabla, el compañero que murió tenía nueve años y algo de meses, entonces le correspondería 10 años de temporalidad a la cobertura en el caso, ahora, esos niños por la edad que tienen se quedarían sin la pensión antes de cumplir los 18 años, y de eso hay que ser conscientes. ¿Por qué? Porque no es una pensión ordinaria, no es una condición vitalicia, en este caso es una temporalidad que es así porque el régimen quiere ser solidario con las familias de estas personas y eso hay que entenderlo muy bien, y cuando se pase esto como ley, tenemos que ser muy claros a la hora del acuerdo, de que la persona sepa que hay una temporalidad y que hay un límite para que después no vengan alegando, todas esas situaciones que pudieran darse”.
El integrante presidente Segura Solís, comenta: “Lo entiendo, lo que pasa es que la temporalidad para estos infantes es corta, en el caso hipotético sigo yo, esos chiquitos que a los 14 años se quedaron sin pensión”.
El máster Mora Valdez, añade: “Todavía tienen necesidad por ser menores de edad, lo entiendo don Juan Carlos”.
El integrante presidente Segura Solís, prosigue: “Ni siquiera le dimos la “oportunidad” de que sacara la educación media”.
El máster Mora Valdez, menciona: “Para serles muy honesto don Juan Carlos, ahí el tema es y por eso la propuesta, por eso se trae aquí, para conocimiento de sus personas, acá estamos tratando de nivelar un poco el tema pro-operario y el tema pro-fondo, sinceramente se lo digo abiertamente, creo que una persona beneficiaria, un menor de edad beneficiario con ese tema de temporalidad, y sigue siendo menor de edad, y está estudiando, podría venir a meter pleito ante los juzgados, pero ya sería un juzgado el que termine y se le conceda la continuidad o no, no la Junta, no la ley, y entonces de esa forma evitamos que el hueco actuarial venga por una propuesta que hizo realmente la Junta. Me preocuparía dejar eso sin temporalidad y hacerlo de forma permanente desde la propia propuesta de ley, porque entonces podríamos estar dejando un hueco mucho más grande, esa es tal vez la situación”.
El integrante Hernández Solano, dice: “Lamentablemente tenemos como condición la situación del compañero que falleció que tenía nueve años. Se va a tener 10 años de pensión, pero la esposa tenía dos hijos, ¿se reparte la proporcionalidad de la pensión entre la esposa y los hijos, o solo para los hijos o solo para la esposa?”.
El máster Mora Valdez, explica: “Don Arnoldo, se ha acostumbrado a que es un tema de los beneficiarios que cumplan los requisitos lo que lo determina, puede ser que la señora viuda venga y lo solicite solo para ella, o venga y solicite ella y los hijos, eso ya es decisión de ellos, la ley establece un orden de prioridad, y establece si hay cónyuge primero cónyuge, después los hijos, y después padre o madre de la persona causante, establece ese orden de prioridad. Entonces lo que estamos viendo aquí, no nos estamos metiendo, cambiando ese orden, ahí estaría establecido, inclusive el reglamento ya habla de un máximo, de 66% el cónyuge, 34% los hijos que existen.
Entonces la propuesta como les menciono, tal vez aquí para terminar la idea, tiene esa temporalidad y proporcionalidad que tenía el espíritu de la ley anterior, el artículo 280 anterior, pero está procurando cuidar el interés del Fondo, aquí de una vez está amarrando, se está estableciendo cuánto, se está estableciendo cómo se calcula y se está estableciendo un mínimo, ¿por qué el requisito mínimo es de 12 meses ininterrumpidos? Vuelvo y repito, todos los regímenes jubilatorios, todos, tienen mínimos necesarios, es más, y les voy a hacer aquí un paréntesis. La Caja Costarricense de Seguro Social – CCSS no tiene 12 meses de requisito mínimo, lo que establece los 12 meses de requisito mínimo es una compensación, no es lo mismo una compensación a una pensión.
La Junta de Pensiones y Jubilaciones del Magisterio Nacional – JUPEMA también, y lo tiene a 36 meses, si cotizó menos de 36 meses, le damos una compensación, ¿qué es una compensación? Un único pago a la familia, como si fuera el Fondo de Socorro Mutuo nuestro, tome, aquí le damos un cheque por un millón, dos millones de colones por una única vez, regresándole prácticamente los aportes de la persona más un porcentaje adicional de forma solidaria, pero se acabó.
Aquí lo que se está procurando es tener una mayor cobertura, un mayor beneficio a las personas, entendiendo que nuestra población afiliada tiene particularmente ciertos riesgos que probablemente los maestros no tendrán tanta exposición al riesgo, como tendremos los funcionarios del Poder Judicial, entonces estamos siendo un poco más conscientes en esa medida, pero vuelvo y repito, tratando de nivelar pro-operario, pro-fondo.
Y aquí con esto cierro, hay que ser francos con esta situación, esta alternativa genera un déficit de actuarial, o sea, si lo genera, lo que estamos haciendo es tratando de que el déficit no sea tan significativo y que no afecte tantísimo la situación del Fondo, pero que si otorgue una garantía, una cobertura, que hoy existe, el Fondo cubre, pero tiene un límite muy alto, tiene un límite de 10 años y que estamos viendo que es una posición muy desconsiderada para el tipo de población que tenemos afiliada”.
El integrante Quesada Madrigal, comenta: “Creo que para solventar la situación de que uno siempre piensa en que hay hijos, y los 18 años o hasta los 25 si siguen estudiando, creo que podríamos darle una connotación a esta pensión temporal de familia íntegra, que no veamos los componentes de la familia, sino la solución al problema, como una familia conjunta entre hijos o no hijos, y si no hay hijos, o solo la señora o el señor, esposo, esposa, entonces verlo como íntegro no daría razón a interpretar que si sacó el quinto o no lo sacó, si terminó de estudiar o no, verlo como un núcleo familiar total, no sé si lo podemos poner ahí y don Juan Carlos que me ayude en esto para ver si se puede ver así, porque es una idea nada más. Entonces, no lo vemos si el niño sacó o no pudo sacar, sino que es la necesidad por 10 años exactamente a ese grupo familiar compuesto por una persona que era esposa o esposo, o por hijos, dependiendo de quien haya fallecido, eso es a lo que quisiera darle como una visión, entonces cuando se interprete familia, no es que aquel no ha cumplido 18 años o está estudiando, y más bien va a ser como dramático quitarle ese plazo temporal, más bien vamos a… Tras de que estamos haciendo algo interesante vamos a sentirnos, los que estén aquí en su momento de decir, bueno, ¿qué pasa con eso?
Esto se podría ganar seguramente (inaudible), o va a ser un tema diferente que se vea, pero si lo ponemos dentro de la connotación, como familia íntegra ahí, valga sus componentes, 1,2,3, etcétera, entonces el plazo es el que manda, entonces si tiene esa cotización, dos años, nueve años, diez años, etcétera, esa era una parte. La otra parte, no sé si viene ahí, es qué pasa si la persona queda inválida”.
El máster Mora Valdez, explica: “En ese caso don Parris, la ley en nuestro artículo 228, establece que son cobertura por invalidez a partir de cinco años, y eso es lo que nuestra ley a hoy dice, desde cinco años tenemos cobertura por invalidez, a partir de 10 años tenemos cobertura total”.
El integrante Quesada Madrigal, expresa: “Okey entonces estamos bien, estamos graduales, pero si hay más coberturas por lo menos”.
El máster Mora Valdez, indica: “Se los voy a poner de esta forma, como un equivalente que podemos utilizar, esto es como un tema de un seguro de vida, si ustedes han tenido la oportunidad de tener un seguro de vida, hay periodos de disputabilidad que llaman las aseguradoras, entonces te dicen, te cubro el 100% de muerte accidental, pero si mueres por SIDA, debes tener dos años de disputabilidad. Si tienes tal condición médica, debes tener 12 meses de cotización, entonces esto es como un seguro de vida que lo estamos viendo ahí. Las probabilidades son relativamente bajas en personas jóvenes, pero tenemos que entender que existe una situación que podría darse.
Aquí nada más para terminar la idea, vean estos dos párrafos finales que estamos proponiendo en la redacción”.
El integrante presidente Segura Solís, interviene: “Antes de que se vaya a esos dos párrafos, cuando dice; si la persona funcionaria fallece antes de cumplir 10 años de tiempo servido en el Poder Judicial, pero su muerte se produce… Y ahí no sé si les parece, o soy yo el necio, a causa o con ocasión”.
El máster Mora Valdez, refiere: “Dejamos la redacción tal cual al artículo 230, por eso se los expuse primero, porque en el artículo 230 decía, a causa del ejercicio de sus funciones y esa fue la redacción textual que copiamos en ese artículo”.
El integrante presidente Segura Solís, comenta: “En un momento estaba yo en Goicochea cuando uno de los muchachos del OIJ salió a las 10:00 p.m. de trabajar, y se bajó del bus en el barrio Santa Marta, carretera a Desamparados, cruzó la calle por el puente peatonal levadizo, lo estaban esperando dos tipos, y lo mataron. Eso es un accidente in itinere de acuerdo con el Código de Trabajo, por el INS podría sacar alguna indemnización, pero no una pensión, en ese caso no tenía tampoco los 10 años, ese fue el problema. 
¿Cuándo hablamos de causa pareciera que está en el combate, verdad?”.
El máster Mora Valdez, menciona: “Sí, es que es por la redacción que en su momento se utilizó don Juan Carlos, tal vez ahí lo importante que debemos de tener claro es que, ese tema es lo que nos defiende al Fondo desde el punto de vista de cualquier tipo de abuso”.
El integrante presidente Segura Solís, expresa: “Entiendo que el espíritu de la norma es que él quede ahí con el arma, exponiendo su vida”.
La licenciada Moya Aguilar, señala: “No, porqué puede ser un notificador, al notificador le corresponde ir a los cuadros de Guadalupe a notificar a una persona, está ahí y lo matan, o va en la moto a notificar, no necesariamente hay un arma, va en la moto como pasó con unos compañeros en la Ruta 32 y ahí mismo fallecieron los dos, eran notificadores y a ellos si los cubre, en aquel momento estaba la Ley 7333 y si los cubría, porque el ejercicio del cargo de ellos es desplazarse a hacer notificaciones, no había ningún arma, no necesariamente es para OIJ nada más”.
El integrante Quesada Madrigal, menciona: “Pero digamos que en un allanamiento, donde va un Fiscal y un Juez, que ellos no andan armas, no sé si usan ahorita, está dentro de sus funciones, entonces si hay cobertura. Sí se entiende que hay un asunto como de acción muy peligrosa, porque se va a hacer un evento de allanamiento o de intervención, pero bueno, eso sucede y ya ha sucedido varias veces, entonces esa sería la línea don Juan Carlos, estamos claros”.
El máster Mora Valdez, prosigue: “Tal vez don Juan Carlos, para continuar con la idea de esto que sigue aquí en pantalla, vean que de una vez estamos tratando… Para no tener esa discusión se está incluyendo un requisito, verificar que la muerte del causante se produce a causa del ejercicio de sus funciones, se solicitará una certificación a la jefatura correspondiente bajo fe de juramento. Entonces vean que es desde la óptica de esa jefatura, donde podamos ver, no por noticias en la prensa, no por temas subjetivos, sino realmente una indicación, mira efectivamente, fulanito de tal era un notificador, se encontraba realizando una notificación formal y murió en un accidente de tránsito, murió por un asalto, etcétera, de esa forma hay un elemento.
Ahora bien, podríamos también de una vez amarrarlo mejor, bajo fe de juramento y bajo criterio de este cuerpo colegiado, también como para agregarle ahí un elemento que ustedes puedan valorar, pero lo que se procura es que exista ese tema de la cobertura. Si lo dejamos muy abierto y prácticamente se vuelve un seguro de vida para todas las personas que mueran en el horario laboral o en las coberturas del trabajo, tendríamos un riesgo potencial de que catorce mil funcionarios activos, puede ocurrir un terremoto por decirle algo, y morimos mil personas, y de esas mil personas, hay mil familias que nos tendrían que cubrir, y eso sería peligroso para el Fondo que fuera de esa forma”.
El integrante presidente Segura Solís, dice: “Sí, de hecho, el INS se está quitando todos los tiros por nuestra jornada discontinua, entonces a la hora de salir a almorzar, cuando las personas que salen, y sufre un accidente, el INS dice; lo siento mucho pero no estaba en el ejercicio del cargo. Entonces digo, mejor porque no hacen una jornada continua con 30 o 40 minutos para comerse un sándwich como los ingleses. Porque muchas personas no conocen eso y salen, tuve un alumno que inclusive estaba comiendo en el escritorio, se rompió un dedo con el cuchillo, haciéndose una herida profundísima y el INS le dijo que no, porque estaba en la hora de almuerzo, y como era una forma discontinua no le correspondía un riesgo, por eso es que hay que tener mucho cuidado con estos tipos de…”.
El máster Mora Valdez, comenta: “Y de hecho es un gran tema que como patrono el Poder Judicial debería buscarlo (inaudible), inclusive el tema del teletrabajo, porque por ejemplo sé, de que en el Banco Central existe ya la posibilidad de una cobertura de dos domicilios de los cuales las personas puedan realizar teletrabajo. Nosotros tenemos solo uno, entonces si yo, porque se me fue el internet, se me fue la electricidad, me desplazo a la casa de mi mamá que me queda cerca para poder realizar mi función, ya en esa casa no tengo cobertura, porque no es la que está en el contrato de teletrabajo, entonces vea que delicada es esa situación”.
El integrante Quesada Madrigal, agrega: “Ni lo debe de hacer, (inaudible) porque no hay cobertura”.
La licenciada Moya Aguilar, manifiesta: “Pero el problema es, qué pasa uno en el momento, por ejemplo, usted se quedó en la casa, en ese momento se fue la red de internet y el trabajo le queda muy largo, por ejemplo, como don Oslean que viene desde Esparza, entonces desplazarse hasta la oficina ya perdió todo el día, le queda más cerca tal vez ir donde la mamá, pero no es el domicilio registrado”.
El máster Mora Valdez, añade: “Es un caso extremo, pero podemos ilustrar precisamente esa situación. Con esto concluyo, recordar que acabamos de trasladarnos o acabamos de vivir una situación de pandemia, donde hubo muchas muertes relacionadas que pudo haber sido hasta contagios realizados en el lugar de trabajo, pero lo cierto del caso es que esas muertes no se consideraron que fueron a causa del ejercicio de sus funciones, y una pandemia es algo que el Fondo no puede controlar, es una situación que puede estar ocurriendo eventualmente.
Hay que entender que ahí tendría una situación diferente, y entender que esto es para las personas que tienen menos de 10 años de trabajar en el Poder Judicial, porque los que tienen más de 10 años ya existe una cobertura completa, la persona que tiene 10 años y un día se le cubre el 100%, fuera que murió por pandemia, fuera que murió por un asalto o fuera que murió por lo que sea, va a tener esa cobertura su familia, ¿por qué? Porque ya cotizó un mínimo de cuotas suficiente para que el régimen no se vea tan perjudicado por las cuotas que hacen falta.
Estos que queremos darles cobertura, entendemos que no han tenido tantos años de aporte a régimen y que si se les da una cobertura superior ahí lo que se activa es el principio de solidaridad del régimen, lo que la persona no paga, no pagó porque murió antes, lo estamos cubriendo el resto de los aportantes, y entonces como dice el popular dicho, no hay almuerzo gratis, alguien más tiene que pagar la diferencia. Y si no tenemos cuidado con esa temporalidad y con el tipo de personas que entrarían dentro de esa cobertura, podríamos meterle un peligro o riesgo potencial al régimen muy fuerte.
Por eso es la propuesta, para que ustedes valoren si eventualmente la acogen, y en la discusión que conversábamos que se estaría realizando el 10 de noviembre si Dios lo permite.
Me faltó nada más esta parte, conforme al plazo establecido en el artículo 228 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, el tiempo mínimo establecido para que los beneficiarios obtengan una pensión permanente en el régimen del Fondo es de 10 años de tiempo servido por parte del causante. Aquí nada más una aclaración, una pensión permanente se obtiene con 10 años de tiempo servido, esa es la aclaración, y esto es en línea con el voto de la Sala Constitucional, que ya ellos habían definido, eso nada más para que quede en el reglamento y después no tengamos ningún problema. Inclusive lo redondeamos a meses para que ustedes vean que es, porque podríamos haberlo enviado a años, y haber dicho el que tiene un año completo, el que tiene dos años, pero nos daría la situación que nos comentaba don Arnoldo en un principio, dos años y cinco meses ¿qué pasa? En este caso se entra en el siguiente rango y la familia se ve como un año más de beneficio, precisamente se hizo de esa manera”.
El integrante Hernández Solano, menciona: “Muy bien compañero por esta redacción y todas las explicaciones, solo quería preguntar, ¿tenemos que esperar que esto esté como ley para hacer las modificaciones en el reglamento?”.
El máster Mora Valdez, responde: “Sí señor. Lo que quisimos es amarrar de una vez para que ustedes vean el panorama completo, de cuál es la propuesta de redacción del artículo y cuál sería el impacto sobre el reglamento que habría que ejecutar en su momento. La gran ventaja es que el reglamento lo modifica la Junta, el reglamento es algo que la Junta lo puede hacer sin necesidad de acoger la Asamblea, en el momento en que ustedes consideren que la ley si va a ser un éxito o esta propuesta de ley se da, procuramos hacer esta situación.
Lo otro que hay que recordar, es que el Reglamento General, para cualquier modificación, tiene que pasar por el tamizaje de la Superintendencia de Pensiones - SUPEN, pero bajo el entendido también de que los otros regímenes tienen coberturas similares, no iguales, y que con esto efectivamente lo que estamos procurando es igualar en este caso esa cobertura que algunos otros regímenes tienen.
Pudimos habernos declinado por utilizar la misma metodología, y haber dicho nada más una compensación económica, pero entendimos que la voluntad de sus personas, por la discusión de la semana pasada fue, demos una pensión temporal y proporcional, porque eso era lo que ustedes manifestaron y esto nos mete un poco más de presión, pero es pensando precisamente en que los afiliados al régimen tengamos, porque me incluyo, somos parte todos, tengamos una mejor cobertura, Dios quiera que no tengamos que utilizarla, pero como una cláusula contraincendios, ojalá que nunca usemos una póliza contra incendios, pero que si sucede, que ahí tengamos esa cobertura.
De mi parte sería don Juan Carlos, no sé si ustedes gustan hacer alguna modificación a la redacción, si les parece que es adecuada y si es así, les pediría su valioso criterio para aprobar esta redacción”.
El integrante presidente Segura Solís, manifiesta: “Que se incluya en el proyecto”.
El integrante Arroyo Guzmán, agrega: “En el proyecto y discusión del próximo 10 de noviembre”.
El integrante presidente Segura Solís, indica: “En atención al requerimiento que le hizo esta Junta a la Asesoría Legal y al Director Ejecutivo para que se incluyera una modificación al artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, discutida ampliamente por parte de este órgano en esta sesión, se aprueba la modificación realizada y se adjunta al anteproyecto de ley que tenemos ya en proceso, para que también sea el próximo 10 de noviembre en el simposio que vamos a realizar en el Hotel Radisson, voy a proceder a someterlo a votación ¿don Parris?”.
El integrante Quesada Madrigal, señala: “Antes de votar quisiera motivar un poco más este tema si me permite señor Presidente, rápidamente agradecerle a los integrantes de la Junta Administradora, de esta propuesta que planteé en la sesión anterior y también en la parte administrativa por el desarrollo que hicieron respecto a la gradualidad de este beneficio que lamentablemente sucede cuando alguno de los compañeros o compañeras trabajadores del Poder Judicial pierden su vida en el ejercicio de la función, y yo muy de acuerdo, voto positivamente con esta propuesta”.
El integrante presidente Segura Solís, pregunta: “¿Don Arnoldo?”.
El integrante Hernández Solano, responde: “Yo igual. Tengo una felicitación para los compañeros de la parte administrativa por este proyecto, está muy bien elaborado y pensando cumplir y ampliar todas las posibles situaciones que solo Dios sabe que suceden, y estoy totalmente de acuerdo”.
El integrante presidente Segura Solís, consulta: “¿Don Rodrigo?”.
El integrante Arroyo Guzmán, dice: “Creo que hoy nuestro equipo de apoyo de la parte administrativa, se pone una flor en el ojal al pensar solidariamente en todas las personas que fallecen en el cumplimiento de su deber, cuando uno dice eso piensa muchas veces solo en las personas del OIJ, pero de pronto uno piensa en alguien de Trabajo Social que pone en riesgo su vida cuando visita ciertos lugares o las personas que atienden penal juvenil, que hemos tenido personas violentas ahí, o contamos con personas que llegan bravísimas, por ejemplo en Financiero Contable, en fin, todas las oficinas y todos los servicios del Poder Judicial tienen un riesgo, eso siempre lo voy a defender, el más simple de todos, desde el que está en el jardín, tiene un riesgo.
Creo que hoy hay que felicitar a nuestros compañeros, como decía don Parris y don Arnoldo, porque aquí el tema es ser solidario, y el tema es que el Fondo responde a las personas que cotizan en el Fondo. Estoy de acuerdo en la propuesta, y más bien le sumaria un segundo punto que sería que nosotros instáramos más bien al Consejo Superior, a la Corte, de qué pensarán en ampliar la póliza que tienen las personas que trabajan en el Poder Judicial porque es una póliza muy corta, pero eso es una instancia que le corresponderá a ellos, pero me parece que aunado al esfuerzo que está haciendo la Junta en ampliar esto con el apoyo que hemos tenido hoy de don Oslean y demás compañeros con una respuesta muy rápida, creo que valdría la pena que nosotros hiciéramos una incitativa al Consejo Superior y a la Corte Plena que también ampliaran, sobre todo en esta oleada inmensa que tenemos de violencia y todo lo que puede pasar en el futuro”.
El integrante presidente Segura Solís, refiere: “Bueno, más o menos lo que acaba de decir don Rodrigo era lo que iba a tocar yo, en cuanto a la inseguridad social, y que esto es tema de Seguridad Social que nos corresponde a nosotros como Junta también, velar porque nuestros funcionarios y funcionarias no queden desprotegidos, sus familias o su causahabiente, cuándo esté realizando las labores propias del cargo que se está desempeñando dentro de nuestra familia judicial, entonces mi voto también es positivo, muchas gracias. Por unanimidad entonces se aprueba”.
Se acuerda:	Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, esta Junta dispone: 1.) Aprobar la propuesta de redacción para el artículo 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, así como la modificación del Reglamento General del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, para atender el tema de pensión proporcional y temporal, para los familiares de aquel personal que muera a causa del ejercicio de sus funciones, además se deberá incorporar para conocimiento en la actividad convocada para el próximo 10 de noviembre de 2023 con las Organizaciones Gremiales y Sindicatos del Poder Judicial. 2.) Así mismo, se insta a Corte Plena y Consejo Superior, a que consideren ampliar la póliza que tienen las personas que trabajan en el Poder Judicial, a fin de resguardar a los funcionaros, frente a la oleada de violencia que sufre el país.
Se procede con la votación y se aprueba por unanimidad.  
-o0o-
A las doce horas treinta y siete minutos terminó la sesión.



Doctor Juan Carlos Segura Solís            Máster Rodrigo Arroyo Guzmán
Presidente Junta Administradora           Secretario Junta Administradora

- Acta aprobada el 31 de octubre de 2023 -
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[bookmark: _Toc263067296][bookmark: _Hlk96526272][bookmark: _Toc134460691]I. RESUMEN EJECUTIVO



En aras de que la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial tenga una información precisa, veraz y más concreta, el informe mensual de la Función de Cumplimiento será más ejecutivo y resumido, no obstante, tal y como se indicó en el Plan de Trabajo de la Función de Cumplimiento para el 2023, se entregará trimestralmente un informe más detallado de las actividades realizadas por está Unidad de forma trimestral.

[bookmark: _Toc134460692]II. FUNCIÓN DE CUMPLIMIENTO



La Unidad o Función de Cumplimiento le da seguimiento mensual al cumplimiento de lo solicitado por los Entes Supervisores ya sea la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) y el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF), en los oficios remitidos a la JUNAFO, a la vez verifica el cumplimiento de las acciones de los planes de acción de las distintas Unidades y el cumplimiento en general de la normativa mensual aplicable a la JUNAFO y al Fondo de Jubilaciones y Pensiones.

[bookmark: _Toc134460693]III. SEGUIMIENTO



Control de oficios



El nuevo cuadro de control de oficios muestra las comunicaciones remitidas durante el mes de agosto por los Entes Supervisores, sean estos; la SUPEN y el CONASSIF conforme el siguiente detalle:



TABLA N.° 1 (anexo 1)

Oficios entes supervisores agosto 2023
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Control de Planes de Acción

Para el desarrollo de un adecuado alineamiento a los requerimientos normativos, ha sido necesario elaborar una serie de planes de acción para la ejecución de actividades o casos específicos que por su complejidad, coordinación de áreas involucradas y capacidad instalada, no son posibles de atender de forma inmediata y  que son directamente monitoreados por la SUPEN con el fin de controlar su adecuada ejecución, su incumplimiento pueden derivar en sanciones o multas por parte de dicho Ente, en razón de lo cual resulta de vital importancia mantener un constante monitoreo y seguimiento sobre el cumplimiento de las actividades indicadas.



TABLA Nº. 2 (anexo 2)

Planes de Acción en Trámite
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Gráfico N.°1



		Fecha

		Promedio

		Cantidad Planes



		31/1/2022

		39%

		10



		28/2/2022

		39%

		10



		31/3/2022

		33%

		12



		30/4/2022

		37%

		12



		31/5/2022

		43%

		12



		30/6/2022

		48%

		13



		31/7/2022

		51%

		13



		31/8/2022

		52%

		13



		30/9/2022

		56%

		13



		31/10/2022

		58%

		13



		30/11/2022

		61%

		13



		31/12/2022

		63%

		13



		31/1/2023

		70%

		13



		28/2/2023

		73%

		13



		31/3/2023

		73%

		13



		30/4/2023

		75%

		13



		31/5/2023

		79%

		13



		30/6/2023

		82%

		13



		31/7/2023

		83%

		13



		31/8/2023

		84%

		13
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Fuente: Excel planes de acción 



Cumplimiento Normativo



La Función de Cumplimiento en su rol de vigilar y promover que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ) y la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO) opere con integridad y en cumplimiento de leyes reglamentos, políticas, códigos y otras disposiciones internas y externas, se muestra en el siguiente apartado el cumplimiento mensual de la normativa de las áreas técnicas de la Dirección de la JUNAFO:











TABLA N°. 3 (anexo 3)



Cumplimiento normativo mes de Agosto
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[bookmark: _Toc134460694]IV. GESTIÓN MENSUAL



En este apartado se evidencia el cumplimiento de las labores normales que se deben ejecutar todos los meses por parte de la Administración, en acatamiento a los lineamientos de la SUPEN.



Tal y como lo establece el artículo N°. 237 de la Ley 9544 que reforma la Ley Orgánica del Poder Judicial, indica:



“Los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones deberán ser gestionados de conformidad con la Ley N°. 7983, Ley de Protección al Trabajador, de 16 de febrero de 2000, y la normativa que al efecto ha establecido el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (Conassif) y la Superintendencia de Pensiones (Supén).”



En concordancia con lo anterior, el Manual de Información de Regímenes Colectivos de SUPEN, establece:



“El presente Manual de Información tiene como propósito conjuntar en un solo documento las instrucciones y procedimientos necesarios para el suministro de la información que deben enviar a la Superintendencia de Pensiones, en adelante SUPEN, los Regímenes Colectivos al amparo de lo establecido en la Ley de Protección al Trabajador, Nº 7983.”



1. En virtud de lo expuesto, mensualmente se efectúa la carga de información en la Ventanilla Electrónica de Servicios de SUPEN (VES) dentro de los 5 primeros días hábiles de cada mes, se realiza el envío de información, con total éxito, de los siguientes rubros:



a) RI: Reporte de Inversiones.

b) CV: Compras y ventas de Inversiones.

c) RL: Manejo Liquidez.

d) SN: Saldos Contables.

e) AF: Carga Afiliados

f) MA: Carga de Archivos Movimientos Afiliados.

g) Datos Personales, Pensionados y Movimientos de Pensionados    

Con correo electrónico del 08 de agosto del 2023 la Licenciada Yesenia Flores Chacón Jefa del Subproceso Administrativo Financiero, por medio de correo electrónico informó a la SUPEN que la carga de Saldos Contables de la Junta Administradora del FJPPJ de julio 2023, se logró exitosamente; de igual forma ese mismo día se informó a dicho órgano supervisor que la carga de información contable y de Inversiones (RL,CV, RI y SN) de julio 2023, se logró exitosamente en la VES.



Así mismo, con correo electrónico del 04 de agosto del 2023 la Licda. Katherine Zamora Murillo, de la Unidad de Pago del Subproceso de Jubilaciones y Pensiones informó a la SUPEN que se realizó con éxito la carga en la VES de los archivos correspondientes al mes de julio 2023.



2. Mediante oficio N.° 0363-DJA-2023 el 31 de agosto del 2023 se remitió a la SUPEN las evidencias de los planes de acción cuyas acciones tenían vencimiento el 31 de agosto 2023, cumpliendo en tiempo y forma las fechas propuestas en cada uno de los planes.



La remisión del presente resumen de actividades mensuales tiene como fin poner en conocimiento la labor que efectúa la Función de Cumplimiento dando seguimiento al cumplimiento de la normativa, reglamentos y planes de acción según el artículo N.° 36 del Reglamento de Gobierno Corporativo de la SUPEN, a la vez dar seguimiento a las gestiones de los Entes Supervisores en su papel de supervisor y regulador de la JUNAFO y del FJPPJ, por lo que se somete a conocimiento del “Máximo Órgano de Dirección” encargado de la administración de este régimen conforme dicta la normativa aplicable.



Así mismo se revela los esfuerzos que hace la Administración en todas sus áreas por cumplir en tiempo y forma los lineamientos establecidos.



















		Licda. Vanessa Mesén Arroyo



		Encargada de la Función de Cumplimiento

 Junta Administradora del Fondo 

de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial
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N.° de Oficio  Fecha Recepción Tema Principal Status


Se atendió con el 


oficio N.°


Fecha de envío Plazo


Oficio SUPEN SP-833-2022 lun-01-ago-2022


SUPEN autoriza  prorroga solicitada en oficio N° 0216-DJA-2022 del 11 de julio de 2022 en la cual la 


JUNAFO solicita extensión para la presentación del perfil tecnológico de la JUNAFO en el presente 


año 2022


PENDIENTE Pendiente Pendiente 2023/2024


Oficio SUPEN SP-868-2023  lun-10-jul-2023


SUPEN aprueba la prórroga solicitada por La Corte Suprema de Justicia mediante oficio N. 264-


P-2023 del 07 de julio del mismo año, para la implementación de las acciones necesarias para poder 


atender a derecho, las jubilaciones dadas bajo la aplicación incorrecta del Transitorio III de la Ley 


7302, lo anterior debido a una reunión que se encuentra pendiente de realizar con el Procurador 


General de la República y el Poder Judicial. 


PENDIENTE Pendiente Pendiente 15/10/2023


Oficio SUPEN SP-907-2023  mié-19-jul-2023


Se modificó el Reglamento Actuarial el cual establece en el artículo 4 bis  lo que se denomino 


“Política de Revalorización de las Pensiones” de ese reglamento, por lo que se les solicita enviar a la 


SUPEN dicha política aprobada por el órgano de dirección, a más tardar el último día hábil de 


diciembre del presente año.


PENDIENTE Pendiente Pendiente 31/12/2023


Oficio SUPEN SP-920-2023  mié-19-jul-2023


La Supen solicita actualización de los casos de las jubilaciones otorgadas, a las cuales se les 


consideró el incremento del 5% por concepto de gastos de representación, como parte del salario 


utilizado en el cálculo de la pensión (revalorización)


CERRADO


Oficio N.° 0511-JP/DJA-


2023


28/8/2023


N/A


Oficio SUPEN SP-966-2023  lun-07-ago-2023


Mediante el oficio N° 296-DJA-2023 del 19 de julio de 2023, su representada solicita a esta 


Superintendencia indicar si con la inscripción de la Asociación Nacional de Empleados Judiciales 


(ANEJUD) ante la Superintendencia de General de Entidades Financieras (SUGEF), ante esta 


cnsulta la SUPEN indica que ANEJUD no cumple con el precipitado artículo para ser sujeto de 


crédito con recursos del  Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial


CERRADO


N/A N/A N/A


Oficio SUPEN SP-984-2023  vie-11-ago-2023


Mediante el oficio N° TEJ 005-2023 del 17 de julio de 2023, su representada solicita una 


ampliación de los motivos por los cuales, la señora Adelina Rodríguez Vásquez y Mario Mena 


Ayales, no cumplen con los requisitos establecidos para participar en el proceso de elecciones, así 


como una actualización de los señores Alexander Arguedas Vindas y de Mauricio Villalta Fallas


CERRADO


N/A N/A N/A


Oficio SUPEN SP-978-2023  jue-17-ago-2023


De conformidad con lo dispuesto en el Plan Estratégico Supen 2023-2028 y dentro del proyecto 


institucional “Tablero de indicadores”, se ha desarrollado una encuesta con el objetivo de 


evaluar, tanto en forma individual como colectiva, la idoneidad de los Órganos de Dirección


CERRADO N/A N/A


31/8/2023


Oficio SUPEN SP-990-2023  jue-17-ago-2023


La SUPEN concede la prorroga para que la Unidad de Técnologia de la Información presente el 


Perfil Tecnológico del Fondo correspondiente al 2023 a mas tardar el 18 de agosto


CERRADO


Aprobado por Jorge 


Enrique López 


Martínez (SUPEN)


17/8/2023


N/A


Oficios remitidos por los Entes Supervisores a la JUNAFO agosto 2023
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Número Oficio Institución


Fecha 


Emisión


Fecha 


Vencimiento 


para responder 


el correo


Tema Principal Observaciones


CNS-1815/12


CNS-1816/10


CONASSIF 25-ago-23


NA


dispuso en firme: Aprobar la reforma a las referencias 


incluidas en el Anexo de acuerdo con el siguiente texto: 


“1. Variables incluidas en el Reporte Crediticio con 


información de dominio público


La administración indica que 


no hay observaciones del tema 


tratado en el oficio remitido por 


CONASSIF


JD-6132/05 BCCR 31-jul-23 NA


aprobar el Informe de Política Monetaria, julio 2023, de 


conformidad con lo establecido en el literal b, artículo 


14, de la Ley Orgánica del Banco Central de Costa 


Rica, Ley 7558.


La administración indica que 


no hay observaciones del tema 


tratado en el oficio remitido por 


BCCR


Oficios remitidos por los Entes Supervisores a la JUNAFO agosto 2023
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Número de plan Tema Principal


Avance mes 


anterior (julio 


2023)


Avance mes 


actual (agosto 


2023)


Resumen del avance Status


FJPPJ007


Estado de cuenta


Que cada afiliado al régimen


reciba de forma mensual un


estado de sus cotizaciones.


18% 18%


AlaesperaqueGestiónHumananosayudeconlas


bases de datos. 


FJPPJ009


Revaloración


Recuperación de sumas giradas


de más.


72% 82%


Elavancedeesteplandeaccióndependeúnicamente


delaDirecciónJuridicayelcobrodelassumasgiradas


de más. Ya se han recuperado dos expedientes.


FJPPJ012


Gobernanza T.I





DefinirelmarcodegestióndeTI,


conforme establece el artículo 8


del Reglamento General de


Gestión de la Tecnología de


Información.


75% 75%


Se inició el trabajo de implementación de Gobierno


CorporativodeT.Iporpartedelaempresacontrataday


se ha avanzado de forma constante.


FJPPJ013


Revisión Aplicación 2x1


Paralarevisióndelaspensiones


otorgadasbajoeltransitorioIIIde


la Ley 7302.


64% 64%


Con oficio N.° SP-708-2023 la SUPEN concede


prórroga solicitada por Corte Plena para resolver el


TransitorioIIIdeLey7302,debenresolveramastardar


el30dejuniodel2023.GestiónHumanaconoficioN.°


PJ-DGH-2258-2023, informa a la JUNAFO de la


finalización del proyecto "aplicación incorrecta del


TransitorioIIIdelaLeyMarcodePensiones,estudios2


x 1."


FJPPJ014


Recuperación Actuarial


2020


Recomendaciones Actuariales. 100% 100% Será remitido a la SUPEN en el mes de julio


FJPPJ016


1. Establecimiento de


Sistema de Gestión de


Calidad


2. Procedimientos


1.Implementacióndelossellosde


calidad


2. Manuales de procedimientos


para actividades significativas:


gestión de activos, acumulación,


desacumulación y comunicación.


55% 55% Plan de acción con avance constante


FJPPJ018


Cultura de riesgos


Implementar la metodología para la 


valoración de los riesgos no


financieros, y los procesos de


autoevaluación de riesgos del


Fondo que contribuyan con el


sistema de control interno/


Seguimiento a la política de


solvencia 


93% 93%


Este es el plan de acción con mejor avance, un


cumplimiento perfecto en las fechas de vencimiento.


FJPPJ019


Recuperación Actuarial


2021


Recomendaciones Actuariales. 100% 100% Será remitido a la SUPEN en el mes de agosto


78% 79%


Plan de acción con avance 


constante, al día con el 


cumplimiento de fechas


Plan de acción con avance 


estancado, fechas de 


cumplimiento al día


Plan de acción sin avance    


Simbología 
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DEPARTAMENTO REGLAMENTO/ NORMA ACTIVIDAD ENTREGA CUMPLIMIENTO


PROCESO DE INVERSIONES SP-A-252-2022 Programación de divisas  Mensual


Con oficio N.° 0366-DJA-2023 se informo a la SUPEN la 


programación de las operaciones de compra y venta de divisas 


para el trimestre de setiembre a noviembre del 2023, remitidó el 


04/09/2023


SUB PROCESO ADM FINANCIERO Ministerio de Hacienda (D103-1) Retenciones en la Fuente del 2% - Impuesto a las utilidades 15 días naturales/ mensual


Se realizó de forma exitosa la 


carga y pago (DTR – Débito en 


Tiempo Real) de la “declaración del Impuesto sobre la renta” 


según formulario D103-1, a través del Portal de Administración 


Tributaria Virtual (ATV), respecto a los pagos efectuados por la 


JUNAFO, para el período de julio 2023 


SUB PROCESO ADM FINANCIERO Ministerio de Hacienda (D-150)


Declaración mensual de Resumen de Retenciones Pago a 


Cuenta Impuesto Sobre las utilidades


10 días naturales/ mensual


La “Declaración Informativa” correspondiente al mes de 


julio 


2023, igualmente se realizó la carga por medio del sitio 


denominado DeclaraWeb, según formulario D-150. 


SUB PROCESO ADM FINANCIERO Ministerio de Hacienda (D103-2) Retenciones en la Fuente por Remesas al Exterior V2 15 días naturales/ mensual No se reportarn en el mes de junio remesas al exterior.


PROCESO DE INVERSIONES SP-A-252-2022 Ejecución de compra-venta de moneda


Semanal, las compras de dólares efectivamente ejecutadas, indicando 


los importes de compras diarias, así como la plaza de ejecución de 


estas transacciones (Monex o ventanilla de un intermediario).


Con correo electrónico de los días 03, 10, 17 ,24 y 31 de agosto 


se remito a la SUPEN la programación semanal sobre compra y 


venta de dólares del FJPPJ. 


PROCESO DE RIESGOS Reglamento de Riesgos, artículo 13 Comité de riesgos Mensual, entregar información a la SUPEN 10 días después del comité


 El acta N.° 121-CR-JA-2023 se registró en tiempo y forma en el 


repositorio documental que se comparte con la SUPEN, dicha acta 


contiene toda la documentación correspondiente al Comité de 


Inversiones del mes de JULIO 2023,celebrado el 27/07/2023.


PROCESO DE INVERSIONES Reglamento de gestión de activos, Artículo 9 Comité de inversiones Mensual, entregar información a la SUPEN 10 días después del comité


 El acta N.° 128-CI-2023 se registró en tiempo y forma en el 


repositorio documental que se comparte con la SUPEN, dicha acta 


contiene toda la documentación correspondiente al Comité de 


Inversiones del mes de JULIO 2023, celebrado el 28/07/2023





UNIDAD DE TECNOLOGÍA DE LA INFORMACION  Reglamento general de Gestión de la T.I Entrega el Perfil tecnológico  Anual (Las primeras 2 semanas de agosto)


El día 17 de agosto del 2023 se procedió con la carga de los 


archivos correspondientes al perfil tecnológico 2023. La carga fue 


aprobada por el ingeniero Jorge Enrique López Martínez, 


Supervisor T.I de la SUPEN
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Oficios supervisores


			Control de oficios pendientes al 30 de junio 2022			Oficios remitidos por los Entes Supervisores a la JUNAFO agosto 2023


			Numeración			N.° de Oficio 			Fecha Recepción			Fecha Recepción2			Plazo Otorgado SUPEN			Fecha Vencimiento			Tema Principal			Status			Se atendió con el oficio N.°			Fecha de envío			Plazo


			5			Oficio SUPEN SP-833-2022			Mon-01-Aug-2022			N/A			N/A			11/23/20			SUPEN autoriza  prorroga solicitada en oficio N° 0216-DJA-2022 del 11 de julio de 2022 en la cual la JUNAFO solicita extensión para la presentación del perfil tecnológico de la JUNAFO en el presente año 2022			PENDIENTE			Pendiente			Pendiente			2023/2024


						Oficio SUPEN SP-868-2023 			Mon-10-Jul-2023												SUPEN aprueba la prórroga solicitada por La Corte Suprema de Justicia mediante oficio N. 264-P-2023 del 07 de julio del mismo año, para la implementación de las acciones necesarias para poder atender a derecho, las jubilaciones dadas bajo la aplicación incorrecta del Transitorio III de la Ley 7302, lo anterior debido a una reunión que se encuentra pendiente de realizar con el Procurador General de la República y el Poder Judicial. 			PENDIENTE			Pendiente			Pendiente			10/15/23


						Oficio SUPEN SP-907-2023 			Wed-19-Jul-2023												Se modificó el Reglamento Actuarial el cual establece en el artículo 4 bis  lo que se denomino “Política de Revalorización de las Pensiones” de ese reglamento, por lo que se les solicita enviar a la SUPEN dicha política aprobada por el órgano de dirección, a más tardar el último día hábil de diciembre del presente año.			PENDIENTE			Pendiente			Pendiente			12/31/23


						Oficio SUPEN SP-920-2023 			Wed-19-Jul-2023												La Supen solicita actualización de los casos de las jubilaciones otorgadas, a las cuales se les consideró el incremento del 5% por concepto de gastos de representación, como parte del salario utilizado en el cálculo de la pensión (revalorización)			CERRADO			Oficio N.° 0511-JP/DJA-2023			8/28/23			N/A


						Oficio SUPEN SP-966-2023 			Mon-07-Aug-2023												Mediante el oficio N° 296-DJA-2023 del 19 de julio de 2023, su representada solicita a esta Superintendencia indicar si con la inscripción de la Asociación Nacional de Empleados Judiciales (ANEJUD) ante la Superintendencia de General de Entidades Financieras (SUGEF), ante esta cnsulta la SUPEN indica que ANEJUD no cumple con el precipitado artículo para ser sujeto de crédito con recursos del  Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial			CERRADO			N/A			N/A			N/A


						Oficio SUPEN SP-984-2023 			Fri-11-Aug-2023												Mediante el oficio N° TEJ 005-2023 del 17 de julio de 2023, su representada solicita una ampliación de los motivos por los cuales, la señora Adelina Rodríguez Vásquez y Mario Mena Ayales, no cumplen con los requisitos establecidos para participar en el proceso de elecciones, así como una actualización de los señores Alexander Arguedas Vindas y de Mauricio Villalta Fallas			CERRADO			N/A			N/A			N/A


						Oficio SUPEN SP-978-2023 			Thu-17-Aug-2023												De conformidad con lo dispuesto en el Plan Estratégico Supen 2023-2028 y dentro del proyecto institucional “Tablero de indicadores”, se ha desarrollado una encuesta con el objetivo de evaluar, tanto en forma individual como colectiva, la idoneidad de los Órganos de Dirección			CERRADO			N/A			N/A			8/31/23


						Oficio SUPEN SP-990-2023 			Thu-17-Aug-2023												La SUPEN concede la prorroga para que la Unidad de Técnologia de la Información presente el Perfil Tecnológico del Fondo correspondiente al 2023 a mas tardar el 18 de agosto			CERRADO			Aprobado por Jorge Enrique López Martínez (SUPEN)			8/17/23			N/A
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Oficios


			Control de oficios otras entidades al 31 de agosto 2022


			Oficios remitidos por los Entes Supervisores a la JUNAFO agosto 2023


			Número Oficio			Institución			Fecha Emisión			Fecha Vencimiento para responder el correo			Tema Principal			Observaciones


			CNS-1815/12
CNS-1816/10			CONASSIF			25-Aug-23			NA			dispuso en firme: Aprobar la reforma a las referencias incluidas en el Anexo de acuerdo con el siguiente texto: “1. Variables incluidas en el Reporte Crediticio con información de dominio público			La administración indica que no hay observaciones del tema tratado en el oficio remitido por CONASSIF


			JD-6132/05			BCCR			31-Jul-23			NA			aprobar el Informe de Política Monetaria, julio 2023, de conformidad con lo establecido en el literal b, artículo 14, de la Ley Orgánica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558.			La administración indica que no hay observaciones del tema tratado en el oficio remitido por BCCR






























































https://www.bccr.fi.cr/publicaciones/DocPolticaMonetariaInflacin/IPM-julio-2023-informe.pdf
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agosto 2023


			Status de Planes de Acción


			N.			Número de plan			Oficio SUPEN			Proyecto			Tema Principal			Avance mes anterior (julio 2023)			Avance mes actual (agosto 2023)			Resumen del avance			Observaciones			Status


			4			FJPPJ007
Estado de cuenta			SP-1461-2020.			Emisión de estados de cuenta			Que cada afiliado al régimen reciba de forma mensual un estado de sus cotizaciones.			18%			18%			A la espera que Gestión Humana nos ayude con las bases de datos. 			Con oficio N.° 110-JP/DJA-2023 se le informó al Órgano de Dirección el ajuste a las fechas del plan de acción FJPPJ007 y con oficio N.° 120-JP/DJA-2023 se le comunicó a la SUPEN el ajuste de dicho plan.			150									1			135						amarillo			estancado			250


			5			FJPPJ008
Regla IV						Aplicación de cobros por aplicación de Regla IV			Designación por rol de nota a un Magistrado de Corte Plena para su estudio a profundidad y emisión de criterio.			100%			100%						Se da por concluido por parte de Corte Plena el Plan de Acción FJPPJ008 denominado regla IV,  ya que fue definido en el sentido de que se debe declarar la lesividad del acto administrativo del acuerdo de la sesión Nº 9-2000 del 28 de febrero del 2000, artículo XXXI, sobre la aplicación de la Regla IV,  y los actos de aplicación individual del mismo, dado que siguen surtiendo efectos, toda vez que cada pago es una ejecución material de ese acto que supone necesariamente por vinculación lógica a aquella Regla IV como parámetro habilitante y que, en consecuencia, sí puede ser atacado por su efecto continuado.
  La Dirección Jurídica, procederá a preparar el acto de declaratoria de lesividad para efectos de dar traslado a la Procuraduría General de la República, a fin de que sea sometido a conocimiento de esta Corte Suprema de Justicia. 			finalizado									2									verde 			al día			150


			6			FJPPJ009
Revaloración						Aplicación de cobros por aplicación de Revaloración			Recuperación de sumas giradas de más.			72%			82%			El avance de este plan de acción depende únicamente de la Dirección Juridica y el cobro de las sumas giradas de más. Ya se han recuperado dos expedientes.			Mediante oficio N.° 163-DJ/CA-2023 relacionado con el arreglo de pagó del expediente N° 16-ACA/DJ-2023, tramitado a la señora Blanca Iris Palma Alfaro, por sumas giradas de más, a realizar un arreglo de pago para que se rebaje de la pensión la suma de 101.749,63 ciento un mil setecientos cuarenta y nueve mil con sesenta y tres céntimos, en tractos durante 19 meses hasta completar la suma adeudada de 1.933.238,08 (un millón novecientos treinta tres mil doscientos treinta y ocho colones con ocho céntimos, de está forma proceder con el reintegro.
Mediante oficio N° 22-DJ/CA-2023 del 19 de enero de 2023, relacionado con el archivo del expediente N° 213-R-15 (A), tramitado al señor Hugo Eliecer Picado Odio, por sumas giradas de más, se recupero la suma de ¢1.235.400,00 (Un millón doscientos treinta y cinco mil cuatrocientos colones) 			350									3


			7			FJPPJ012
Gobernanza T.I
						Plan Gobernanza T.I. 2021			Definir el marco de gestión de TI, conforme establece el artículo 8 del Reglamento General de Gestión de la Tecnología de Información.			75%			75%			Se inició el trabajo de implementación de  Gobierno Corporativo de T.I por parte de la empresa contratada y se ha avanzado de forma constante.			El desarrollo de esté plan de acción es continuo y las acciones de han cumplido en tiempo y forma.			350									4


			8			FJPPJ013
Revisión Aplicación 2x1			SP-458-2021.			Revisión Ampliación 2x1			Para la revisión de las pensiones otorgadas bajo el transitorio III de la Ley 7302.			64%			64%			Con oficio N.° SP-708-2023 la SUPEN concede prórroga solicitada por Corte Plena para resolver el Transitorio III de Ley 7302, deben resolver a mas tardar el 30 de junio del 2023. Gestión Humana con oficio N.° PJ-DGH-2258-2023, informa a la JUNAFO de la finalización del proyecto "aplicación incorrecta del Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, estudios 2 x 1."			Con correo electrónico del 13 de abril del 2023 el Licenciado Carlos Lizano Alfaro Jefe del Subproceso Administración de Personal indicar lo siguiente: "Conforme el programa de trabajo establecido, se informa que se finalizó a nivel de la Dirección de Gestión Humana la labor de revisión y recalculo de montos de jubilación para los casos de aplicación incorrecta del Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones. Ahora la información se concentra en la Dirección Jurídica, despacho encargado de presentar los casos ante la Corte Plena para los correspondiente".			350									5


			9			FJPPJ014
Recuperación Actuarial 2020						Recuperación Actuarial-2020			Recomendaciones Actuariales.			100%			100%			Será remitido a la SUPEN en el mes de julio			El régimen del FJPPJ mantiene una condición de déficit actuarial y conforme normativa es necesario presentar anualmente un plan de recuperación actuarial y un informe de cierre del anterior, aunque las actividades estipuladas se mantengan en el tiempo.			350									6


						FJPPJ015
Reglamento de Información Financiera JUNAFO						Reglamento de información financiera JUNAFO			Implementación del Reglamento de Información Financiera para la contabilidad de la JUNAFO.			100%			100%						El día 16 de febrero del 2023 se realizó la carga de Saldos Contables de la Junta Administradora del FJPPJ de enero 2023, se logró exitosamente en la VES.			finalizado									7


						FJPPJ016
1. Establecimiento de Sistema de Gestión de Calidad
2. Procedimientos									1. Implementación de los sellos de calidad
2. Manuales de procedimientos para actividades significativas: gestión de activos, acumulación, desacumulación y comunicación.			55%			55%			Plan de acción con avance constante			Con oficio N.° 0060-DJA-2023 se le informó al Órgano de Dirección el ajuste a las fechas del plan de acción FJPPJ016 "Procedimientos" de acuerdo a lo indicado por la SUPEN en oficio N.° SP-137-2023.			350									8


						FJPPJ018
Cultura de riesgos									Implementar la metodología para la valoración de los riesgos no financieros, y los procesos de autoevaluación de riesgos del Fondo que contribuyan con el sistema de control interno/ Seguimiento a la política de solvencia 			93%			93%			Este es el plan de acción con mejor avance, un cumplimiento perfecto en las fechas de vencimiento.			Este plan de acción avanzando			350									9


			9			FJPPJ019
Recuperación Actuarial 2021						Recuperación Actuarial-2020			Recomendaciones Actuariales.			100%			100%			Será remitido a la SUPEN en el mes de agosto			Se tiene pendiente la aprobación de las recomendaciones denominadas ajustes las cuales dependen únicamente de la JUNAFO (Comunicación y sensibilización-Reforma reglamentarias y legales-Aprobación de los ajustes)			350									10


																		78%			79%





						Simbología 


						350									Plan de acción con avance constante, al día con el cumplimiento de fechas


						250									Plan de acción con avance estancado, fechas de cumplimiento al día


						100									Plan de acción sin avance 															  
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Matriz  2023


			DEPARTAMENTO			REGLAMENTO/ NORMA			ENTIDAD 			ACTIVIDAD			ENTREGA			OBSERVACIONES			CUMPLIMIENTO


			PROCESO DE INVERSIONES			SP-A-252-2022						Programación de divisas 			Mensual			se debe remitir mensualmente, la información de compra y venta de divisas del FJPPJ proyectada para el siguiente trimestre móvil, los cinco primeros días hábiles del primer mes de dicho trimestre.			Con oficio N.° 0366-DJA-2023 se informo a la SUPEN la programación de las operaciones de compra y venta de divisas para el trimestre de setiembre a noviembre del 2023, remitidó el 04/09/2023


			SUB PROCESO ADM FINANCIERO			Ministerio de Hacienda (D103-1)						Retenciones en la Fuente del 2% - Impuesto a las utilidades			15 días naturales/ mensual						Se realizó de forma exitosa la carga y pago (DTR – Débito en Tiempo Real) de la “declaración del Impuesto sobre la renta” según formulario D103-1, a través del Portal de Administración Tributaria Virtual (ATV), respecto a los pagos efectuados por la JUNAFO, para el período de julio 2023 


			SUB PROCESO ADM FINANCIERO			Ministerio de Hacienda (D-150)						Declaración mensual de Resumen de Retenciones Pago a Cuenta Impuesto Sobre las utilidades			10 días naturales/ mensual						La “Declaración Informativa” correspondiente al mes de julio 2023, igualmente se realizó la carga por medio del sitio denominado DeclaraWeb, según formulario D-150. 


			SUB PROCESO ADM FINANCIERO			Ministerio de Hacienda (D103-2)						Retenciones en la Fuente por Remesas al Exterior V2			15 días naturales/ mensual						No se reportarn en el mes de junio remesas al exterior.


			PROCESO DE INVERSIONES			SP-A-252-2022						Ejecución de compra-venta de moneda			Semanal, las compras de dólares efectivamente ejecutadas, indicando los importes de compras diarias, así como la plaza de ejecución de estas transacciones (Monex o ventanilla de un intermediario).			Semanalmente, se deben programar en Central Directo los requerimientos de compra-venta de divisas, esto solo sí se programa en Monex o ventanilla.			Con correo electrónico de los días 03, 10, 17 ,24 y 31 de agosto se remito a la SUPEN la programación semanal sobre compra y venta de dólares del FJPPJ. 


			PROCESO DE RIESGOS			Reglamento de Riesgos, artículo 13						Comité de riesgos			Mensual, entregar información a la SUPEN 10 días después del comité						 El acta N.° 121-CR-JA-2023 se registró en tiempo y forma en el repositorio documental que se comparte con la SUPEN, dicha acta contiene toda la documentación correspondiente al Comité de Inversiones del mes de JULIO 2023,celebrado el 27/07/2023.


			PROCESO DE INVERSIONES			Reglamento de gestión de activos, Artículo 9						Comité de inversiones			Mensual, entregar información a la SUPEN 10 días después del comité						 El acta N.° 128-CI-2023 se registró en tiempo y forma en el repositorio documental que se comparte con la SUPEN, dicha acta contiene toda la documentación correspondiente al Comité de Inversiones del mes de JULIO 2023, celebrado el 28/07/2023



			UNIDAD DE TECNOLOGÍA DE LA INFORMACION 			Reglamento general de Gestión de la T.I						Entrega el Perfil tecnológico 			Anual (Las primeras 2 semanas de agosto)						El día 17 de agosto del 2023 se procedió con la carga de los archivos correspondientes al perfil tecnológico 2023. La carga fue aprobada por el ingeniero Jorge Enrique López Martínez, Supervisor T.I de la SUPEN
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Oficio N° 0034-AJ/DJA-2023 


 


    San José, 30 de mayo del 2023. 


 


Licenciado  


Luis Abarca Padilla 


Jefe Administrativo 4 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


S.          D. 


 


Asunto: Uso de timbres y sello 


blanco en los estados financieros 


auditados de la JUNAFO, por 


parte de la persona funcionaria 


pública encargada de realizarlos 


en su condición de contadora 


privada. 


  


Estimado señor: 


Ante la consulta realizada a esta asesoría jurídica en relación con el uso de 


timbres y sello blanco en los estados financieros auditados de la JUNAFO, 


considerando que la personas que lo realizan en la Dirección de la JUNAFO son 


personas contadoras privadas, se procede a indicar lo siguiente: 


 


Respecto al Timbre: 


La ley N° 6614 Timbre del Colegio de Contadores Privados de Costa Rica 


en su primer artículo indica: 


“…deberá agregarse a todos aquellos documentos en los cuales, 


conforme a la presente ley, se requiera la firma de un contador privado.”  


En cualquier norma del ordenamiento jurídico en la que se haga referencia 


a un documento o comunicación, se entenderán de igual manera tanto los 
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electrónicos como los físicos. No obstante, el empleo del soporte electrónico para 


un documento determinado no dispensa, en ningún caso, el cumplimiento de los 


requisitos y las formalidades que la ley exija. 


Indica la citada Ley 6614. Artículo 4º.-  


“Este timbre deberá agregarse y cancelarse en los siguientes 


documentos y con los montos que se indican:  


(..) ch) En la emisión y firma de estados financieros y balances, 


basados en el activo total mostrado en esos estados, conforme con la 


siguiente tabla: (…)”  


Por su parte el Reglamento de la Ley 6614, en su numeral 4, refiere: 


“El Timbre deberá agregarse y cancelarse en los siguientes 


documentos y por los montos que se indican:  


d) En general, en caso de estados financieros y balances, con base 


en el activo total mostrado por esos estados, que deban presentarse a 


instituciones públicas y privadas, conforme a la siguiente tabla: (…)” 


En el caso de la indicada Ley 6614, así como su Reglamento, ambos en el 


artículo 4, detallan como se debe actuar con el timbre en cada tipo de documento, 


así como la clasificación de documentos y los montos que detalla.  


La Ley de Creación del Timbre del Colegio de Contadores Públicos No. 


6663, en su artículo 8º señala: 


“Se exceptúan del pago del timbre, creado por esta Ley, las 


certificaciones de ingresos por salarios y las certificaciones y dictámenes, 
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que, para cualquier fin, requieran las instituciones del estado y las 


organizaciones sociales sin fines de lucro.” 


Como puede advertirse, está establecido que, en la emisión y firma de 


estados financieros y balances, es requisito legal el pago de timbres por parte del 


contador privado encargado de su formulación, pero en el caso de instituciones del 


estado sin fines de lucro, la auditoría realizada por el contador público está exenta 


del pago de timbres. 


Se realizó una investigación de campo en otras entidades del estado, para 


valorar la operatividad que tienen, y se tiene conocimiento de que Junta de 


Pensiones y Jubilaciones del Magisterio Nacional opera en la misma línea, 


generando estados financieros sin proceder al pago de timbres señalado, pero tras 


ser consultados, refieren ignorar porqué se ha procedido de esa forma y únicamente 


señalan haberlo mantenido como una práctica antigua que no ha sido cuestionada. 


La situación anterior se realiza en nuestra institución, como practica 


adquirida, los estados financieros elaborados por personal de la Dirección de la 


JUNAFO que son contadores privados, no se les cancelan los timbres de ley al 


documento, no obstante, de igual manera se realizó una investigación de campo, 


en aras de entender de donde nació esa disposición para omitir la cancelación de 


los mismos, sin respuesta alguna sobre ello. 


En cuanto al uso del Sello Blanco: 


El Comunicado N° 1 sobre el diseño de papelería y sello el cual se encuentra 


en el acta N° 2031 de la sesión extraordinaria de la Junta Directiva del Colegio de 


Contadores Privados, celebrada el 08 de octubre de 1988 a las 2:30 p.m. establece: 
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 “… cuando el Contador Privado Incorporado publique estados 


financieros a su cargo en forma parcial o total, deberá suscribirlos y 


sellarlos como garantía personal e incondicional … Así mismo lo hace 


extensivo a cualquier otra documentación que expida en el ejercicio de su 


profesión”.  


Además, la mencionada acta indica también lo siguiente: 


 “… hará uso de un sello blanco con la siguiente forma y 


descripción”.  


Referente a este tema, la citada Acta de Junta Directiva, en el apartado de 


Disposiciones Finales, en el punto 4 manifiesta: 


  “El colegio no reconocerá el uso de otros sellos”. 


Adicionalmente el dictamen 080-2012 del 28 de marzo del 2012 de la 


Procuraduría General de la República realiza las siguientes conclusiones: 


“A.- El Colegio de Contadores Privados, detenta la condición de 


Corporación Profesional. En consecuencia, ejerce funciones públicas, 


entre otras, la de fiscalización. 


B.- El sello es un instrumento material cuya finalidad última es 


proporcionar mayor seguridad al documento en que se plasma. En la 


especie, funciona como medio para ratificar la firma del Contador 


Privado que lo emite y su respectiva incorporación al Colegio 


Profesional. 


C.- La Junta Directiva del Colegio de Contadores Privados de 


Costa Rica detenta, ineludiblemente, la posibilidad jurídica de dictar 


lineamientos, respecto de la práctica profesional de sus agremiados. 
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Lineamientos que incluyen la utilización obligatoria del sello blanco en 


los documentos que estos rubrican. 


D.- Nuestro país propugna por un sistema de digitalización plena, 


en el cual, la utilización de papel se limita a supuestos pre establecidos en 


el ordenamiento jurídico y, en consecuencia, privilegia los documentos 


electrónicos, los cuales, mediante mecanismos de seguridad, entre otros, 


la firma digital, se les concede igual valides que a los impresos. Tal 


paridad se extiende, tanto, a documentos privados, cuanto, públicos. 


E.- Cuando el Colegio consultante, opte por la utilización de 


medios electrónicos, en el ejercicio de la Contaduría Privada, la 


utilización de sellos devendría innecesaria, ya que, la seguridad que estos 


importan, se otorgará mediante las técnicas digitales dispuestas al efecto 


por la Ley número 8454, ya citada.” 


Como se puede observar, el criterio anterior de la Procuraduría General de 


la República, es concordante con el Comunicado N° 1 de la mencionada sesión 


extraordinaria de la Junta Directiva del Colegio de Contadores Privados. Entiende 


esta Asesoría Jurídica que la tecnología ha venido avanzando a grandes rasgos y 


que actualmente se tienen otros medios para autentificar firmas y documentos, 


como por ejemplo la normativa atinente a la firma digital, sin embargo, las 


disposiciones de sello blanco aún están en funcionamiento, por lo que es 


importante valorar su aplicación. 


Conclusión: 


Tras haber llevado a cabo una investigación exhaustiva de la normativa y la 


jurisprudencia, no ha sido posible detectar alguna excepción que avale o alguna 


disposición que exonere, en alguna medida, el pago de timbres señalado en la ley 
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N° 6614 o su reglamento, a las personas contadoras privadas que, como parte de 


sus funciones en su condición de servidoras públicas, deban realizar los estados 


financieros. Sin embargo, esta ha sido una práctica de vieja data que se ha 


manejado en la confección de estados financieros relativos al Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, sin que a la fecha se haya girado una 


instrucción que sanciones dicha práctica, por parte de la SUPEN, ni del Colegio 


de Contadores Privados ni por ningún ente externo o auditor independiente.  


Recomendación: 


Siendo que no se ha logrado conocer alguna disposición normativa que 


libere a las personas contadoras privadas de sellar y pagar los timbres 


correspondientes en la elaboración de los estados financieros del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, se recomienda en lo por venir, la 


cancelación de los timbres exigidos por ley, así como la aplicación del sello blanco.  


De esta forma, se deja rendido el criterio solicitado, para lo que a bien 


estimen disponer. 


Atentamente;  


 


 


 


Lic. Eduardo Chacón Monge 


Asesor Jurídico a.í. 


Dirección de la Junta Administradora del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial 


Lic. Diego Mora Araya 


Asesor Jurídico a.í. 


Dirección de la Junta Administradora del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial 
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Junta Administradora

Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

Comité de Auditoría

San José, 9 de octubre de 2023

N° CA 81-2023



Doctor

Juan Carlos Segura Solís, Presidente

Junta Administradora Fondo de Jubilaciones y Pensiones 

del Poder Judicial - JUNAFO



Estimado señor:



[bookmark: _Hlk39643981]Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones del Poder Judicial, nos permitimos remitir Acta del Comité de Auditoría del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, correspondiente a la sesión N° 012-2023, celebrada el 3 de octubre de 2023.



	En el acta adjunta, se encuentran los temas tratados en el Comité, y que corresponden a correos electrónicos recibidos por el Comité, y de los cuales informamos en este acto, mediante el documento adjunto, a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial. 



	La grabación de la sesión y los documentos a ser firmados, serán incorporados en el drive que tiene la Junta Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, para atender los requerimientos de la SUPEN, dentro del plazo fijado para esos fines y una vez suscritos de forma electrónica.



Atentamente,







                                Presidente                                                       Secretario

  MBA. Arturo Baltodano Baltodano           Ph.DGR. Alexander Arguedas Vindas







***AAMPIÉ***







1


image50.emf
Comité Auditoría -  Sesión N° 012-2023 del 3 de octubre de 2023. Acta.pdf


Comité Auditoría - Sesión N° 012-2023 del 3 de octubre de 2023. Acta.pdf


Junta Administradora 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


 


COMITÉ DE AUDITORÍA 


ACTA DE SESIÓN ORDINARIA No. 012-2023 


 


Correspondiente a la sesión ordinaria del Comité de Auditoría de la Junta Administradora del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO), a realizarse el martes 3 de 


octubre de 2023, a partir de las diecisiete horas con cinco minutos, mediante video conferencia. 


 


 


Presentes: Arturo Baltodano 


Arnoldo Hernández Solano 


Parris Quesada Madrigal 


Alexander Arguedas Vindas 


Luis Abarca Padilla 


 


 


Ausentes  


con justificación: Freddy Chacón Arrieta  


 


 


ARTÍCULO  


PRIMERO:  Aprobación del orden día 


 


 


ARTÍCULO  


SEGUNDO: Se conoce oficio N° 0279-SAF/DJA-2023 remitido por la servidora Hillary 


Miranda Villalobos, técnica administrativa de la Unidad de Apoyo y Control 


Administrativo de la Dirección de la JUNAFO, mediante correo electrónico del 


22 de setiembre de 2023, referente a la remisión de los Estados Financieros de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


– JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


–FJPPJ, con corte al 31 de agosto de 2023. 


 


 


ARTÍCULO  


TERCERO: Se conoce oficio N° 0644-JUNAFO-2023 del 1 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 36-2023 


del 31 de agosto de 2023, artículo XV. 


 


 


ARTÍCULO  


CUARTO: Se conoce oficio N° 0645-JUNAFO-2023 del 1 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 36-2023 


del 31 de agosto de 2023, artículo XVI. 


 


 


ARTÍCULO  
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QUINTO: Se conoce oficio N° 0666-JUNAFO-2023 del 8 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 36-2023 


del 31 de agosto de 2023, artículo XII. 


 


 


ARTÍCULO  


SEXTO: Se conoce oficio N° 0701-JUNAFO-2023 del 21 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 38-2023 


del 19 de setiembre de 2023, artículo IV. 


 


 


ARTÍCULO  


SÉTIMO: Se conoce oficio N° 0702-JUNAFO-2023 del 21 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 38-2023 


del 19 de setiembre de 2023, artículo V. 
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Se conoce la agenda del día  
 


 


ARTICULO 


PRIMERO: Aprobación del orden día. 


 


 


Acuerdo: Se acordó: Se aprueba el orden del día propuesto. Se procede con la votación, 


y siendo unánime, se declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


SEGUNDO: Se conoce oficio N° 0279-SAF/DJA-2023 remitido por la servidora Hillary 


Miranda Villalobos, técnica administrativa de la Unidad de Apoyo y Control 


Administrativo de la Dirección de la JUNAFO, mediante correo electrónico del 


22 de setiembre de 2023, referente a la remisión de los Estados Financieros de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


– JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


–FJPPJ, con corte al 31 de agosto de 2023. 
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Manifestaciones: 


 


El máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de Auditoría, 


dice: “En este oficio N° 0279-SAF/DJA-2023 se adjuntaron los Estados 


Financieros de la Junta y del Fondo, no sé si los compañeros tienen alguna 


observación o comentario que hacer con relación a los Estados Financieros 


correspondientes al cierre del 31 de agosto del 2023”. 


 


El integrante doctor Alexander Arguedas Vindas, responde: “De mi parte no 


tengo observaciones”. 


 


El integrante Parris Quesada Madrigal, expresa: “Yo los analicé también y no, 


en realidad no tengo algún comentario exclusivo, están dentro de lo normal, 


razonablemente se maneja ese mismo formato y no le vi algo diferente”. 


 


El presidente Baltodano Baltodano, señala: “No sé si ustedes observaron, dice 


notas del 31 de julio, entonces ahí tal vez para hacer esa observación que donde 


dice apartado notas, dicen al 31 de julio y son los estados financieros de agosto, 


es un tema de forma cuando yo los estuve leyendo y observando, pero más que 
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nada para tenerlo mapeado. Y luego, que ya cuenta con el timbre digital del 


Colegio de Contadores Privados, no sé si lo pudieron observar también”. 


 


El integrante Quesada Madrigal, dice: “Sí señor”. 


 


Acuerdo: Se acordó: Una vez analizados y estudiados los Estados Financieros de la Junta 


Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – 


JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –


FJPPJ, con corte al 31 de agosto de 2023, se remiten a la Junta Administradora 


del FJPPJ para su aprobación. Se procede con la votación, y siendo unánime, 


se declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


TERCERO: Se conoce oficio N° 0644-JUNAFO-2023 del 1 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 36-2023 


del 31 de agosto de 2023, artículo XV, cuya parte dispositiva literalmente dice: 


“1.) Tener por recibidos y aprobar los documentos remitidos por el Comité de 


Riesgos, en la sesión ordinaria del mes de julio de 2023, mediante oficio N° 019-


PR/DJA-2023 de fecha 16 de agosto de 2023: a.) Acta 121-CR-JA-2023 Sesión 


Ordinaria Comité de Riesgos Julio 2023 b.) Informe Mensual del Miembro 


Externo de Riesgos (Julio 2023). c.) Informe de los Indicadores de Riesgos 


Financieros del cierre de junio 2023. d.) Indicadores actuariales y financieros. e.) 


Actualización de emisores. f.) Oficio 537-JUNAFO-2023, 526-JUNAFO-2023 y 


544-JUNAFO-2023. 2.) Los Comités de Auditoría e Inversiones tomarán nota 


para lo de su cargo. Se procede con la votación y se declara acuerdo firme. 


Comuníquese.” 
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Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0644-JUNAFO-2023 del 1 de setiembre de 


2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


CUARTO: Se conoce oficio N° 0645-JUNAFO-2023 del 1 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 36-2023 


del 31 de agosto de 2023, artículo XVI, cuya parte dispositiva literalmente dice: 


“1.) Tener por recibidos y aprobar los documentos remitidos por el Comité de 


Inversiones, en la sesión ordinaria del mes de julio de 2023, mediante oficio N° 


0040-PI-DJA-2023 de fecha 15 de agosto de 2023: a.) Acta N°. 128-CI-2023 


sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos anexos. b.) 
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Informe mensual del miembro externo del Comité de Inversiones y actualización 


económica de este. c.) Informe mensual de inversiones a junio 2023 del FJPPJ. 


d.) Estrategia de Inversión para agosto 2023 del mercado local e internacional. 


e.) Oficios 537-JUNAFO-2023 y 319-JUNAFO-2023 2.) Los Comités de 


Auditoría y Riesgos tomarán nota para lo de su cargo. Se procede con la 


votación y se declara acuerdo firme. Comuníquese.” 
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Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0645-JUNAFO-2023 del 1 de setiembre de 


2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


QUINTO: Se conoce oficio N° 0666-JUNAFO-2023 del 8 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 36-2023 


del 31 de agosto de 2023, artículo XII, cuya parte dispositiva literalmente dice: 


1.) Tener por recibido el Informe de Seguimiento de la Función de Cumplimiento 


correspondiente al mes de julio del 2023, remitido por la licenciada Vanessa 


Mesén Arroyo, encargada de la Función de Cumplimiento de la Dirección de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


– JUNAFO, mediante correo electrónico del 08 de agosto de 2023, y hacerlo de 


conocimiento de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN. 2.) La Dirección 


de la JUNAFO, tomará nota para lo que corresponda. 3.) Trasladar a 


conocimiento de la Auditoría interna de la JUNAFO y del Comité de Auditoría, 


para el seguimiento respectivo. Se procede con la votación y se declara 


acuerdo firme. Comuníquese.” 


 


Oficio N° 


0666-JUNAFO-2023.docx
 


 


Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0666-JUNAFO-2023 del 8 de setiembre de 


2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


SEXTO: Se conoce oficio N° 0701-JUNAFO-2023 del 21 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 38-2023 


del 19 de setiembre de 2023, artículo IV, cuya parte dispositiva literalmente dice: 
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“1.) Tener por recibidos y aprobados los documentos remitidos por el Comité de 


Inversiones, según lo acordado en la sesión ordinaria N.º 129 del 25 de agosto 


del 2023, mediante oficio N° 0048-PI-DJA-2023 del 11 de setiembre del 2023: 


a.) Acta N.° 129-CI-2023 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los 


respectivos anexos. b.) Informe mensual del miembro externo del Comité de 


Inversiones y actualización económica de este. c.) Informe mensual de 


inversiones a julio 2023 del FJPPJ. d.) Estrategia de Inversión para setiembre 


2023 del mercado local e internacional. e.) Conocimiento de otros puntos: e.1) 


Acuerdo de la Junta Administradora comunicado en el oficio N° 0526-JUNAFO-


2023. e.2) Acuerdo de la Junta Administradora comunicado en el oficio N° 0544-


JUNAFO-2023. e.3) Acuerdo de la Junta Administradora comunicado en el 


oficio N° 0560-JUNAFO-2023. e.4) Acuerdo de la Junta Administradora 


comunicado en el oficio N° 0601-JUNAFO-2023. 2.) Los Comités de Auditoría 


y Riesgos tomarán nota para lo de su cargo. Se procede con la votación, se 


aprueba por unanimidad, y se declara acuerdo firme. Comuníquese.” 
 


0701-JUNAFO-2023..
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Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0701-JUNAFO-2023 del 21 de setiembre 


de 2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


 


ENTRA EL INTEGRANTE ARNOLDO HERNÁNDEZ SOLANO 


 


 


ARTÍCULO  


SÉTIMO: Se conoce oficio N° 0702-JUNAFO-2023 del 21 de setiembre de 2023, mediante 


el cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 38-2023 


del 19 de setiembre de 2023, artículo V, cuya parte dispositiva literalmente dice: 


“1.) Tener por recibidos y aprobados los documentos remitidos por el Comité de 


Riesgos, según lo acordado en la sesión ordinaria Nº 122 del 25 de agosto del 


2023, mediante oficio N° 021-PR/DJA-2023 del 11 de setiembre del 2023: a.) 


Acta 122-CR-JA-2023 Sesión Ordinaria Comité de Riesgos Agosto 2023. b.) 


Informe Mensual del Miembro Externo de Riesgos (Agosto 2023). c.) Informe 


de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de julio 2023. d.) Estrategia 


de Inversiones. e.) Oficio N° 0629-JUNAFO-2023 relacionado con los ajustes a 


la Política de Inversiones del Mercado Local e Internacional propuestos mediante 


oficio   N° 031-PI-DJA-2023. f.) Análisis de emisores: BCRSAFI, en el cual 


mantienen la recomendación de no adquirir nuevas participaciones de BCR SAFI 


hasta tanto se aclare la situación y genere confianza al Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ como inversionista, a pesar de que se refleja 


un buen nivel de ocupación por encima de la industria, una mejora en los ingresos 


por arrendamientos y venta de inmuebles. g.) Análisis de los Instrumentos 
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Financieros Internacionales Vanguard Consumer Staples Fund, Vanguard Health 


Care y Ishares MSCI All Country World Minimum Volatility. h.) Temas varios: 


Oficios N° 0544-JUNAFO-2023 y N° 0601-JUNAFO-2023. 2.) Los Comités de 


Auditoría e Inversiones tomarán nota para lo de su cargo. Se procede con la 


votación, se aprueba por unanimidad, y se declara acuerdo firme. 


Comuníquese.” 
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Manifestaciones: 


 


El máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de Auditoría, 


consulta: “Alguno de los miembros del Comité tienen alguna observación sobre 


el oficio N° 0702-JUNAFO-2023”. 


 


El integrante Alexander Arguedas Vindas, responde: “De mi parte no”. 


 


El integrante Arnoldo Hernández Solano, expresa: “Buenas tardes, disculpen 


que entre tan tarde. No tengo ninguna observación, yo me los leí bien porque ya 


lo vimos en la Junta, entonces estoy de acuerdo con lo que se está redactando”. 


 


El integrante Parris Quesada Madrigal, expresa: “Nada más un comentario, 


que ahí se visualizó o se anotó una operación crediticia que había solicitado un 


sindicato y de ahí se demuestra claramente que no está sujeto a crédito porque la 


supervisión que tiene no es completa, por la Superintendencia General de 


Entidades Financieras -SUGEF, entonces es importante que se vea ahí, que venía 


en ese documento si no me equivoco, pero nada más en realidad todo está 


normal”. 


 


Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0702-JUNAFO-2023 del 21 de setiembre 


de 2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


- 0 - 


Se cierra la sesión a las diecisiete horas con veinticuatro minutos. 


 


 


                     _________________             ___________________ 


                              Presidente                                                         Secretario 


  MBA. Arturo Baltodano Baltodano           Ph.DGR. Alexander Arguedas Vindas 
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      Oficio N.° 0279-SAF/DJA-2023



          San José, 22 de setiembre de 2023

Señores


Comité de Auditoría


Junta Administradora del FJPPJ


Poder Judicial


S.            D.


Asunto: Informe de los Estados Financieros y Políticas Contables del Fondo de Jubilaciones y Pensiones y la Junta Administradora del FJPPJ al 31 de agosto 2023.

Estimados señores


Mediante acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de sesión N° 14-2020 celebrada el 04 de mayo del 2020, se indica:


“[…] 3) una vez se tengan los estados financieros mensuales, trimestrales y anuales sean remitidos al Comité de Auditoría, para su valoración y posterior envío a la Junta Administradora y a la Superintendencia de Pensiones y que se ajusten los cronogramas.” 


Por tanto, se remite el Informe de los Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el documento de Políticas Contables del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al 31 de agosto 2023.

El estado financiero se encuentra conformado por los siguientes balances:


1. Estado de Cambios en Activos Netos Disponibles para Beneficios


2. Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


3. Flujo de Efectivo


4. Estado de Cambios en el Patrimonio


El documento de Políticas Contables del Fondo comprende aquellas reseñas históricas, aspectos generales, ciclos contables sobre aportes, inversiones, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, reconocimiento de tiempo servido, préstamos, activos intangibles, cuentas de orden y otras condiciones.


Es importante indicar que, la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), solicita cargar en la Ventanilla Electrónica (VES) los saldos contables al 5 día hábil del mes, por lo tanto, cualquier observación que no sea cualitativa, será aplicada mediante ajuste contable el mes siguiente, ya que no se pueden cambiar saldos.


Por otra parte, se remite el Informe de los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el documento de Políticas Contables de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al 31 de agosto 2023.


El estado financiero se encuentra conformado por los siguientes balances:


1. Estado de situación Financiera


2. Estado de Resultados Integral


3. Estado de Cambios en el Patrimonio


4. Flujo de Efectivo


El documento de Políticas Contables de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, comprende aquellas reseñas históricas, aspectos generales, ciclos contables, información sobre la ejecución presupuestaria, sobre inversiones, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otras condiciones.


Es importante indicar que, al igual que el FJPPJ la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), solicita cargar en la Ventanilla Electrónica (VES) los saldos contables al 5 día hábil del mes, por lo tanto, cualquier observación que no sea cualitativa, será aplicada mediante ajuste contable el mes siguiente, ya que no se pueden cambiar saldos.

Finalmente, es importante indicar que la Dirección de la JUNAFO implementó el timbre electrónico del Colegio de Contadores Privados en la emisión de los Estados Financieros de agosto 2023.

En espera de que la información le resulte de utilidad, se despiden.


Atentamente; 

		Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO

		MPM. Oslean Mora Valdez

Director a.i.


Dirección de la JUNAFO





CC.: Archivo
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          San José, 22 de setiembre de 2023 
 


 
 
Señores 


Comité de Auditoría 
Junta Administradora del FJPPJ 
Poder Judicial 


S.            D. 
 


Asunto: Informe de los Estados Financieros y 
Políticas Contables del Fondo de Jubilaciones 


y Pensiones y la Junta Administradora del 
FJPPJ al 31 de agosto 2023. 


 


Estimados señores 


Mediante acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial, de sesión N° 14-2020 celebrada el 04 de mayo del 2020, se indica: 


“[…] 3) una vez se tengan los estados financieros mensuales, 
trimestrales y anuales sean remitidos al Comité de Auditoría, para su 
valoración y posterior envío a la Junta Administradora y a la Superintendencia 


de Pensiones y que se ajusten los cronogramas.”  
 


Por tanto, se remite el Informe de los Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones 
y Pensiones del Poder Judicial y el documento de Políticas Contables del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al 31 de agosto 2023. 


El estado financiero se encuentra conformado por los siguientes balances: 


1. Estado de Cambios en Activos Netos Disponibles para Beneficios 
2. Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios 
3. Flujo de Efectivo 


4. Estado de Cambios en el Patrimonio 
 







 
      Oficio N.° 0279-SAF/DJA-2023 


 


 
2 de 3 


El documento de Políticas Contables del Fondo comprende aquellas reseñas 
históricas, aspectos generales, ciclos contables sobre aportes, inversiones, cuentas 


por cobrar, cuentas por pagar, reconocimiento de tiempo servido, préstamos, activos 
intangibles, cuentas de orden y otras condiciones. 


Es importante indicar que, la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), solicita cargar 


en la Ventanilla Electrónica (VES) los saldos contables al 5 día hábil del mes, por lo 
tanto, cualquier observación que no sea cualitativa, será aplicada mediante ajuste 
contable el mes siguiente, ya que no se pueden cambiar saldos. 


Por otra parte, se remite el Informe de los Estados Financieros de la Junta 


Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el 
documento de Políticas Contables de la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al 31 de agosto 2023. 


 


El estado financiero se encuentra conformado por los siguientes balances: 


1. Estado de situación Financiera 
2. Estado de Resultados Integral 
3. Estado de Cambios en el Patrimonio 


4. Flujo de Efectivo 
 
El documento de Políticas Contables de la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, comprende aquellas reseñas históricas, 
aspectos generales, ciclos contables, información sobre la ejecución presupuestaria, 
sobre inversiones, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otras condiciones. 


Es importante indicar que, al igual que el FJPPJ la Superintendencia de Pensiones 
(SUPEN), solicita cargar en la Ventanilla Electrónica (VES) los saldos contables al 5 
día hábil del mes, por lo tanto, cualquier observación que no sea cualitativa, será 
aplicada mediante ajuste contable el mes siguiente, ya que no se pueden cambiar 


saldos. 
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Finalmente, es importante indicar que la Dirección de la JUNAFO implementó el 
timbre electrónico del Colegio de Contadores Privados en la emisión de los Estados 


Financieros de agosto 2023. 


En espera de que la información le resulte de utilidad, se despiden. 


 


Atentamente;  


 


 


Licda. Yesenia Flores Chacón 


Jefa Subproceso Administrativo 
Financiero 


Dirección de la JUNAFO 


MPM. Oslean Mora Valdez 


Director a.i. 
Dirección de la JUNAFO 


 


 
CC.: Archivo 
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Fondo de Jubilaciones y Pensiones


Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


NOTAS SALDO MENSUAL SALDO ACUMULADO SALDO MENSUAL SALDO ACUMULADO


SALDO INICIAL (1) ´31 julio 37 110 805 397          (1) 6 951 200 027          (2) 27 920 141 474          61 459 785 182               (2)


INGRESOS 8 029 400 633            63 910 670 955        10 433 045 299          70 400 937 452               


INGRESOS FINANCIEROS 7 974 828 740            63 648 137 602        10 425 575 356          70 323 010 135               


Ingresos Financieros por efectivo y equivalentes de efectivo 72 585 229                 748 775 326             129 809 259               822 034 438                    


Productos por cobrar por intereses en cuentas corrientes Nota 1 72 585 229                  748 775 326               129 809 259                 822 034 438                     


Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros 4 923 966 088            38 417 912 901        4 397 676 544            34 275 905 915               


Al valor razonable con cambios en otros resultado Nota 2 3 367 154 409              29 364 494 909          3 815 999 740              29 935 532 120                 


Al valor razonable con cambios en resultado Nota 2 69 616 622                  211 245 349               -                              -                                  


Al costo amortizado Nota 2 1 487 195 057              8 842 172 644            581 676 804                 4 340 373 795                  


Otros ingresos financieros 2 978 277 423            24 481 449 375        5 898 089 553            35 225 069 782               


Ganancia realizada en instrumentos financieros 1 097 832 136              4 907 269 760            772 151 074                 895 098 696                     


Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral Nota 3 1 097 832 136              1 097 832 136            772 151 074                 895 098 696                     


Ganancia por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados Nota 3 -                             3 809 437 624            -                               -                                    


Ganancia por negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados Nota 3 -                               -                            -                               -                                    


Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado Nota 3 -                               -                            -                               -                                    


Ganancia por diferencial cambiario y unidades de desarrollo 34 733 507                 695 765 563             1 411 399 811            8 086 812 096                 


Efectivo y equivalentes de efectivo $ Nota 3 34 733 507                  695 765 563               1 411 399 811              8 086 812 096                  


Inversiones en instrumentos financieros 1 845 711 780            18 878 413 109        3 714 538 668            25 914 866 157               


Al valor razonable con cambios en otro resultado integral Nota 3 1 832 627 012              18 138 381 065          3 179 911 904              20 038 309 070                 


Al valor razonable con cambios en resultado Nota 3 -                             452 963 649               454 560 617                 4 968 742 277                  


Al costo amortizado Nota 3 13 084 768                  287 068 395               80 066 147                   907 814 810                     


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar -                               942                            7 469 943                    406 220 150                    


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar Nota 3 -                             942                           -                              -                                  


Ingresos por disminución de estimaciones Nota 4 395 594                      24 033 844               2 726 975                    328 292 833                    


Ingresos Operativos Nota 5 54 176 299                 238 499 509             4 742 968                    77 927 317                      


PLAN DE CONTRIBUCIONES Nota 6 8 784 459 789            67 630 568 850        8 508 279 502            64 774 070 681               


RESERVAS EN FORMACION


De los trabajadores 3 290 712 628              24 974 585 836          3 093 096 352              24 313 943 386                 


Del Patrono 3 591 280 107              27 529 055 041          3 417 781 444              26 839 705 652                 


Del Estado 392 501 249                3 024 699 507            335 077 371                 2 633 409 417                  


De los Pensionados 1 509 965 805              12 102 228 465          1 662 324 335              10 987 012 226                 


AJUSTES AL PATRIMONIO


Ajuste por  deterioro y por valuación de instrumentos Nota 7 3 572 903 520            26 720 738 007        -12 559 675 063         -42 194 970 779             


RESULTADO DEL PERIODO 2 729 168 299            22 621 503 469        -1 581 441 388           8 454 647 851                 


Utilidad del Periodo (4) Nota 25 2 729 168 299              22 621 503 469          -1 581 441 388             8 454 647 851                  


TOTAL ADICIONES 20 386 763 942          158 261 977 812      6 381 649 739            92 980 037 354               


SALIDA DE RECURSOS 13 056 920 041          84 783 593 389        7 145 107 411            101 992 588 880            


Por Nuevos Pensionados Nota 8 13 056 920 041            84 783 593 389          7 145 107 411              101 992 588 880               


GASTOS 5 300 232 334            41 289 167 486        12 014 486 687          37 305 036 542               


GASTOS FINANCIEROS 4 636 463 572            35 864 084 562        11 304 812 240          32 090 378 427               


Otros Gastos Financieros 4 636 463 572            35 864 084 562        11 304 812 240          32 090 378 427               


Pérdida realizada en instrumentos financieros 364 122 284               993 475 830             -                               855 929                           


Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral Nota 9 3 929 838                    3 929 838                  808 186 317                 808 186 317                     


Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados Nota 9 360 192 446                989 545 992               -                              -                                  


Pérdida por negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados Nota 9 -                             -                             -                              -                                  


Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado Nota 9 -                             -                             


Pérdida por diferencial cambiario y unidades de desarrollo 99 712 603                 795 879 172             2 169 721 482            6 633 501 245                 


Efectivo y Equivalentes de Efectivo $ Nota 9 99 712 603                  795 879 172               2 169 721 482              6 633 501 245                  


Inversiones en instrumentos financieros 4 172 628 653            34 074 711 927        8 326 718 989            24 647 642 963               


Al Valor Razonable con cambios en otro resultado integral Nota 9 3 490 857 754              29 966 600 192          6 064 909 588              18 601 499 375                 


Al valor Razonable con cambios en resultado Nota 9 587 778 603                3 173 089 339            2 137 825 248              5 457 978 298                  


Al Costo Amortizado Nota 9 93 992 296                  935 022 397               123 984 152                 588 165 289                     


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar Nota 9 32                              17 633                       185 451                       191 973                           


Gastos por estimación Nota 10 2 588 072                   8 719 173                  732 859                       159 355 767                    


GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 661 180 690               5 416 363 751          708 941 588               5 055 302 348                 


Gastos Generales Nota 11 661 180 690                5 416 363 751            708 941 588                       5 055 302 348                  


TOTAL DE DEDUCCIONES 18 357 152 375          126 072 760 875      19 159 594 098          139 297 625 422            


ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS


FUTUROS AL FINAL DEL PERIODO (3) ₡39 140 416 964 ₡39 140 416 964 ₡15 142 197 114 ₡15 142 197 114


Observaciones: ₡0 0                                


(1) Saldo inicial: Corresponde al total de activos disponibles para beneficios futuros del mes anterior.


(2) Saldo inicial: Corresponde al total de activos disponibles para beneficios futuros de diciembre 2022.


(3) Activos Netos Disponibles para Beneficios Futuros al Final del Periodo: Corresponde a la suma del saldo inicial mas el total de adiciones, menos el total de deducciones.


(4) El dato de la Utilidad del periodo es informativo en este estado, solicitado por el ente rector


Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado y revisado por la Unidad Contable, de la Dirección JUNAFO


Dirección de la JUNAFO


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO







Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial


Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


Notas Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO


Cuentas Corrientes y de Ahorro Nota 12 16 755 623 493 61 591 110 849


INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS


Al Valor Razonable con cambios en otro resultado integral Nota 13 479 733 913 214 533 314 828 760


Al Valor Razonable con cambios en resultados Nota 13 35 579 827 344 23 646 159 304


Al Costo Amortizado Nota 13 212 182 906 786 88 156 235 779


Vencidos y Restringidos Nota 13 0 0
Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones en 


instrumentos financieros Nota 14 12 129 837 915 12 828 083 359


CUENTAS POR COBRAR


Impuesto sobre la renta por cobrar Nota 15 677 216 570 0


APORTES POR COBRAR


Aportes Por Cobrar A Los Trabajadores Nota 16 3 474 587 789 3 730 080 684


Aportes Por Cobrar Al Patrono Nota 16 3 771 278 577 2 064 581 585


Aportes Por Cobrar Al Estado Nota 16 411 794 811 202 564 747


Otros Aportes Por Cobrar Nota 16 174 157 063 168 213 377


OTROS ACTIVOS


Intangibles Nota 17 0 0


ACTIVO TOTAL 764 891 143 561 725 701 858 444


CUENTAS POR PAGAR


Retenciones A Pensionados Nota 18 1 061 336 602 1 216 631 309


Obligaciones Por Liquidar Empleados y Exempleados Nota 19 3 837 258 4 173 375


Obligaciones Transitorias por Liquidar Nota 20 660 989 811 95 737 466


PROVISIONES


Cotización Seguro De Enfermedad y Maternidad Nota 21 661 599 458 709 040 031


PROVISIONES PARA PENSIONES EN CURSO DE PAGO Nota 22 723 362 963 468 708 534 079 148


PASIVO TOTAL 725 750 726 597 710 559 661 330


ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS FUTUROS (1) 39 140 416 964 15 142 197 114


RESERVAS EN FORMACIÓN Nota 6 8 784 459 789 8 508 279 502


De los trabajadores 3 290 712 628 3 093 096 352


Del patrono 3 591 280 107 3 417 781 444


Del Estado 392 501 249 335 077 371


De los pensionados 1 509 965 805 1 662 324 335


RENDIMIENTOS ACUMULADOS Nota 24 0 0


Rendimientos devengados 4 800 737 713 -753 268 404


(Traslado de recursos a la provisión para pensiones en curso de pago) -4 800 737 713 753 268 404


AJUSTES AL PATRIMONIO Nota 7


Ajuste por  deterioro y por valuación de instrumentos 3 572 903 520 -12 559 675 063


RESULTADO DEL PERIODO Nota 25


Utilidad del periodo 2 729 168 299 -1 581 441 388


CUENTAS DE ORDEN Nota 23 502 797 435 476 354 812


Observaciones:


(1) Activos Netos Disponibles para Beneficios Futuros al Final del Periodo: Corresponde al total de activo menos el total de pasivo.


 Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado y revisado por la Unidad Contable, de la Dirección JUNAFO


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO







Fondo de Jubilaciones y Pensiones


Flujo de Efectivo


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


NOTA Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Agosto Julio Agosto


Flujo de efectivo de las actividades de operación


Resultados del período NOTA 25 2 729 168 299                 4 800 737 713                     -1 581 441 388                             


Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos


Aumento/(Disminución) por


Depreciaciones y amortizaciones -                                 -                                     -                                              


Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y unidades de desarrollo NOTA 26 2 391 896 001                 289 709 557                        5 370 687 444                              


Ganancias o pérdidas por venta activos no financieros NOTA 26 1 101 761 974                 -                                     772 151 074                                 


Ingresos Financieros -                                 -                                     -                                              


Estimaciones por Inversiones -                                 -                                     -                                              


Estimaciones por cartera de crédito -                                 -                                     -                                              


Estimaciones por otros activos -                                 -                                     -                                              


Provisiones por prestaciones sociales -                                 -                                     -                                              


Otras provisiones -                                 -                                     -                                              


Deterioro de activos financieros NOTA 27 2 588 072                       578 356                              732 859                                       


Deterioro de propiedades, mobiliario y equipo -                                 -                                     -                                              


Deterioro de otros activos -                                 -                                     -                                              


Otros cargos (abonos) a resultado que no significan movimientos de efectivo -                                 -                                     -                                              


Gasto impuesto de renta -                                 -                                     -                                              


Flujos de efectivo por actividades de operación -                                 -                                     -                                              


Aumento/(Disminución) por -                                 -                                     -                                              


Efectivo y equivalentes de efectivo -                                 -                                     -                                              


Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral NOTA 28 27 834 267 840               2 298 438 039                     -258 663 222                               


Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados NOTA 29 947 971 049                    -3 971 125 661                    4 556 745 654                              


Instrumentos financieros - Al costo amortizado NOTA 30 -30 601 987 414              -9 423 718 955                    4 986 891 452                              


Instrumentos financieros - Derivados -                                 -                                     -                                              


Cartera de créditos -                                 -                                     -                                              


Productos y dividendos por cobrar NOTA 31 -7 540 777 615                -6 145 631 667                    -6 500 397 282                             


Cuentas por cobrar NOTA 32 -145 175 158                   -434 523 285                       291 690 845                                 


Aportes por cobrar NOTA 33 -603 402 663                   -499 182 304                       1 273 072 868                              


Bienes y valores adquiridos en recuperación de créditos -                                 -                                     -                                              


Otros activos -                                 -                                     -                                              


Cuentas por pagar NOTA 34 23 841 038                      437 200 451                        -47 231 675                                 


Productos por pagar - Derivados -                                 -                                     -                                              


Provisión para pensiones en curso de pago NOTA 35 662 840 610                    355 266 055                        -2 305 499 595                             


Otros pasivos NOTA 36 -2 194 400                      1 504 383                           91 435 667                                  


Impuesto sobre la renta -                                 -                                     -                                              


Flujos  de efectivo por actividades de inversión -                                 -                                     -                                              


Aumento/(Disminución) por -                                 -                                     -                                              


Productos y dividendos cobrados NOTA 31 10 377 143 375               5 951 357 092                     7 152 228 103                              


Propiedades, planta y equipo -                                 -                                     -                                              


Intangibles -                                 -                                     -                                              


Otras actividades de inversión -                                 -                                     -                                              


Efectivo neto proveniente de actividades de inversión -                                 -                                     -                                              


Flujos de efectivo por actividades de financiación -                                 -                                     -                                              


Aumento/(Disminución) por: -                                 -                                     -                                              


Obligaciones Financieras -                                 -                                     -                                              


Aportaciones recibidas - Reservas en formación NOTA 37 528 277 461                    528 499 238                        609 903 687                                 


Dividendos -                                 -                                     -                                              


Otras actividades de financiación -                                 -                                     -                                              


Efectivo neto proveniente de actividades de financiación -                                 -                                     -                                              


Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo -                                 -                                     -                                              


Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo -                                 -                                     -                                              


Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período 9 049 405 026                 14 860 296 013                    47 178 804 356                            


Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 16 755 623 493              9 049 405 026                     61 591 110 848                            


-                                   


                      Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado y revisado por la Unidad Contable, de la Dirección JUNAFO


Año 2023


Nota: Para la apreciación correcta del Flujo de efectivo se debe mostrar el mes anterior considerando que el "Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo, constituye el "Efectivo y equivalentes de efectivo al


principio del periodo" del mes siguiente, no obstante para fines comparativos lo indicado es que se pueda analizar respecto al mismo periodo pero del año anterior.


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO







Fondo de Jubilaciones y Pensiones


Estado de Cambios en el Patrimonio


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


Periodo actual 2023 Agosto


Descripción [1] Notas Reservas en formación
Rendimientos 


acumulados


Ajustes al Patrimonio - otros 


resultados integrales


Otras 


reservas


Resultados del 


periodo
TOTAL


Saldo al 1 de julio de 2023 17 680 493 082             6 284 330 465                  12 441 348 692                          -                 36 406 172 239     


Cambios en las políticas contables


Corrección de errores materiales


Resultado del 2023


Reservas legales y otras reservas


estatutarias
Aportaciones recibidas (Contribución


solidaria) Nota 37 528 499 238                    528 499 238          


(Traslado o liquidación de recursos) Nota 39 -6 284 330 465                  -6 284 330 465      


Superavit por revaluación de activos -                           


Ajuste por valuación de instrumentos


financieros al valor razonzable con


cambios en el ORI Nota 38 1 659 726 672                            1 659 726 672       


Ajuste por valuación de instrumentos


derivados -                           


Reserva saldos deudores -                           


Utilidad (Pérdida) del periodo Nota 39 4 800 737 713         4 800 737 713       


Saldo al 31 de julio de 2023 18 208 992 319             -                                     14 101 075 365                          -                 4 800 737 713       37 110 805 397     


Otros resultados integrales de


2023 Nota 39 4 800 737 713                   -4 800 737 713        


Resultados Integrales Totales del


2023


Saldo al 1 de agosto del 2023
18 208 992 319             4 800 737 713                  14 101 075 365                          -                 -                           37 110 805 397     


Cambios en las políticas contables


Corrección de errores materiales


Saldo corregido 2023


Ganancia o pérdida no reconocida en


resultados Periodo 2


Resultado Periodo 2023


Otros resultados integrales 2023


Resultados Integrales Totales del


2023
Reservas legales y otras reservas


estatutarias
Aportaciones recibidas (Contribución


solidaria) Nota 37 528 277 461                    528 277 461          


(Traslado o liquidación de recursos)
Nota 39 -4 800 737 713                  -4 800 737 713      


Superavit por revaluación de activos
-                           


Ajuste por valuación de instrumentos


financieros al valor razonzable con


cambios en el ORI
Nota 38 3 572 903 520                            3 572 903 520       


Ajuste por valuación de instrumentos


derivados -                           


Reserva saldos deudores -                           


Utilidad (Pérdida) del periodo Nota 25 2 729 168 299         2 729 168 299       


Saldo al 31 de agosto de 2023 18 737 269 780             -                                     17 673 978 885                          -                 2 729 168 299       39 140 416 964     


Periodo anterior 2022


Descripción [1] Notas Reservas en formación
Rendimientos 


acumulados


Ajustes al Patrimonio - otros 


resultados integrales


Otras 


reservas


Resultados del 


periodo
TOTAL


Saldo al 1 de julio de 2022 11 434 299 532             4 609 431 490                  27 743 133 724                          -                 43 786 864 746     


Cambios en las políticas contables


Corrección de errores materiales


Resultado del 2022


Reservas legales y otras reservas


estatutarias
Aportaciones recibidas (Contribución


solidaria) 420 096 370                    420 096 370          


(Traslado o liquidación de recursos) -4 609 431 490                  -4 609 431 490      


Superavit por revaluación de activos -                           


Ajuste por valuación de instrumentos


financieros al valor razonzable con


cambios en el ORI -10 924 119 748                         -10 924 119 748   


Ajuste por valuación de instrumentos


derivados -                           


Reserva saldos deudores -                           


Utilidad (Pérdida) del periodo -753 268 404           -753 268 404         


Saldo al 31 de julio de 2022 11 854 395 901             -                                     16 819 013 976                          -                 -753 268 404         27 920 141 474     


Otros resultados integrales de


2022 -753 268 404                    753 268 404            


Resultados Integrales Totales del


2022


Saldo al 1 de agosto del 2022 11 854 395 901             -753 268 404                   16 819 013 976                          -                 -                           27 920 141 474     


Cambios en las políticas contables


Corrección de errores materiales


Saldo corregido 2022


Ganancia o pérdida no reconocida en


resultados Periodo 2


Resultado Periodo 2022


Otros resultados integrales 2022


Resultados Integrales Totales del


2022
Reservas legales y otras reservas


estatutarias
Aportaciones recibidas (Contribución


solidaria) Nota 37 609 903 687                    609 903 687          


(Traslado o liquidación de recursos) Nota 39 753 268 404                     753 268 404          


Superavit por revaluación de activos -                           


Ajuste por valuación de instrumentos


financieros al valor razonzable con


cambios en el ORI Nota 38 -12 559 675 063                         -12 559 675 063   


Ajuste por valuación de instrumentos


derivados -                           


Reserva saldos deudores -                           


Utilidad (Pérdida) del periodo Nota 25 -1 581 441 388        -1 581 441 388      


Saldo al 31 de agosto de 2022 12 464 299 589             -                                     4 259 338 914                            -                 -1 581 441 388      15 142 197 114     


Realizado y revisado por la Unidad Contable, de la Dirección JUNAFO


 Dirección de la JUNAFO 


 CPI Carnet N° 29334 


Nota: De acuerdo a lo indicado por la SUPEN el saldo de este estado debe coincidir con el dato del Estado de Cambios de activos netos disponibles.


Nota: De acuerdo a lo indicado por la SUPEN el saldo de este estado debe coincidir con el dato del Estado de Cambios de activos netos disponibles.


Licda. Yesenia Flores Chacón


     Jefa Subproceso Administrativo Financiero


Agosto


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Mensual


Cuenta Contable Banco Intereses Ganados ₡
Tipo de 


Cambio
Total $ Intereses Ganados ₡


Tipo de 


Cambio
Total $


510.01.04.00.00.1.00.01 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Nacional de CR 1234-0-¢ -                                   


510.01.04.00.00.1.00.02 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica 229-32-9-¢ 61 537 239                       86 234 044                      


510.01.04.00.00.1.00.05 Sobre equivalentes de efectivo ¢ -             


510.01.04.00.00.1.00.06 Reportos ¢


510.01.04.00.00.2.00.01 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Nacional de CR Cta No 601277-7-$


510.01.04.00.00.2.00.03 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica 112247-9-$ 11 047 989                       538             20 549 43 575 215                      658           66 217


510.01.04.00.00.2.00.04 Sobre equivalentes de efectivo $


510.01.04.00.00.2.00.05 Reportos $


510.01.04.00.00.4.00.01 Sobre equivalentes de efectivo (UD)


510.01.04.00.00.4.00.02 Reportos (UD)


Total                        72 585 229              20 549                    129 809 259               66 217 


Acumulado


Cuenta Contable Banco Intereses Ganados ₡
Tipo de 


Cambio
Total $ Intereses Ganados ₡


Tipo de 


Cambio
Total $


510.01.04.00.00.1.00.01 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Nacional de CR 1234-0-¢ 2 225                               350                                 


510.01.04.00.00.1.00.02 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica 229-32-9-¢ 654 205 369                     603 225 959                    


510.01.04.00.00.1.00.03 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Popular Cta 18-1019277-¢


510.01.04.00.00.1.00.04 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica Cta 174961-7-¢


510.01.04.00.00.1.00.05 Sobre equivalentes de efectivo ¢


510.01.04.00.00.1.00.06 Reportos ¢


510.01.04.00.00.2.00.01 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Nacional de CR Cta No 601277-7-$ 11 047 989                       


510.01.04.00.00.2.00.02 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Popular Cta No 1914-1-$


510.01.04.00.00.2.00.03 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica 112247-9-$ 83 519 743                       538             155 345 218 808 129                    658           332 500


510.01.04.00.00.2.00.04 Sobre equivalentes de efectivo $


510.01.04.00.00.2.00.05 Reportos $


510.01.04.00.00.4.00.01 Sobre equivalentes de efectivo (UD)


510.01.04.00.00.4.00.02 Reportos (UD)


Total                      748 775 326           155 345                    822 034 438             332 500 


Nota 1: Por error material se consignó la cuenta contable incorrecta, este monto corresponde a los intereses ganados de la cuenta en dólares del Banco de Costa Rica. Aplicando los preceptos de la NIC 8 y ante la imposibilidad de ajustar dada la carga de los


saldos contables en el Portal de VES, se revela en una nota en los Estados Financieros por cuanto el cierre de las cuentas de resultados es mensual. 


Agosto Agosto


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


Nota 1
Ingresos Financieros por efectivo y equivalentes de efectivo


Al 31 de agosto del 2023


Los cuales son el resultado de los saldos que se mantienen en las cuentas corrientes del Banco Nacional de Costa Rica, Banco de Costa Rica y Banco Popular, al cierre del presente mes los intereses sobre saldos en cuentas corrientes son


los siguientes:


Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Mensual


Al valor razonable con cambios en otros resultado integral
COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.01.01.00.1 2 529 770 222       2 529 770 222       2 858 716 187        2 858 716 187        


510.02.01.02.00.1 436 987 461          436 987 461          574 744 467           574 744 467          


510.02.01.01.00.2 265 019 194       265 019 194          226 111 561       226 111 561          


510.02.01.02.00.2 135 377 531       135 377 531          156 427 525       156 427 525          


510.02.01.03.00.2 -                       -                       


510.02.01.04.00.2 -                       -                       


510.02.01.01.00.4 -                       -                  -                       


Total 2 966 757 684       400 396 725       -                    3 367 154 409       3 433 460 653        382 539 086       -                  3 815 999 740        


Al valor razonable con cambios en resultados COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.02.01.00.1 -                       -                       


510.02.02.02.00.1 -                       -                       


510.02.02.01.00.2 -                       -                       


510.02.02.02.00.2 -                       -                       


510.02.02.03.00.2 69 616 622         69 616 622           -                       


510.02.02.04.00.2 -                       -                       


Total -                      69 616 622         -                    69 616 622           -                        -                    -                  -                       


Al costo amortizado COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.03.01.00.1 952 649 958          -                    952 649 958          407 522 217           407 522 217          


510.02.03.02.00.1 252 259 731          -                    252 259 731          162 700 264           -                  162 700 264          


510.02.03.01.00.2 -                    -                       11 454 324         11 454 324            


510.02.03.02.00.2 -                    -                       -                       


510.02.03.03.00.2 -                    -                       -                       


510.02.03.04.00.2 -                    -                       -                       


510.02.03.01.00.4 -                    282 285 368       282 285 368          -                  -                       


Total 1 204 909 689       -                    282 285 368       1 487 195 057       570 222 480           11 454 324         -                  581 676 804          


-                    -                  


 Total de Ingresos Financieros por inversiones      4 171 667 373       470 013 347       282 285 368      4 923 966 088        4 003 683 133       393 993 410                       -         4 397 676 544 


Acumulado


Al valor razonable con cambios en otros resultado integral
COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.01.01.00.1 21 971 162 789     21 971 162 789     22 544 872 032       22 544 872 032      


510.02.01.02.00.1 3 844 300 836       3 844 300 836       4 123 418 904        4 123 418 904        


510.02.01.01.00.2 2 110 969 491     2 110 969 491       1 555 676 143     1 555 676 143        


510.02.01.02.00.2 1 438 061 793     1 438 061 793       1 708 602 920     1 708 602 920        


510.02.01.03.00.2 -                       -                       


510.02.01.04.00.2 -                       -                       


510.02.01.01.00.4 -                       2 962 121         2 962 121              


Total 25 815 463 625     3 549 031 285     -                    29 364 494 909     26 668 290 936       3 264 279 063     2 962 121         29 935 532 120      


Al valor razonable con cambios en resultados COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.02.01.00.1 -                       -                       


510.02.02.02.00.1 -                       -                       


510.02.02.01.00.2 -                       -                       


510.02.02.02.00.2 -                       -                       


510.02.02.03.00.2 211 245 349       211 245 349          -                       


510.02.02.04.00.2 -                       -                       


Total -                      211 245 349       -                    211 245 349          -                        -                    -                  -                       


Al costo amortizado COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.03.01.00.1 5 114 107 010       5 114 107 010       3 478 306 900        3 478 306 900        


510.02.03.02.00.1 1 658 078 973       1 658 078 973       700 144 796           700 144 796          


510.02.03.01.00.2 47 979               47 979                  145 272 207       145 272 207          


510.02.03.02.00.2 -                       -                       


510.02.03.03.00.2 -                       -                       


510.02.03.04.00.2 -                       -                       


510.02.03.01.00.4 2 069 938 682    2 069 938 682       16 649 893       16 649 893            


Total 6 772 185 983       47 979               2 069 938 682    8 842 172 644       4 178 451 696        145 272 207       16 649 893       4 340 373 795        


-                    -                  


 Total de Ingresos Financieros por inversiones    32 587 649 607    3 760 324 612   2 069 938 682    38 417 912 901     30 846 742 632    3 409 551 270       19 612 014     34 275 905 915 


 Año 2023 Año 2022


De acuerdo con lo establecido por la SUPEN, en este grupo se registran las cuentas sobre intereses, dividendos y rendimientos devengados sobre inversiones en instrumentos financieros, por efectivo y equivalentes de efectivo; tanto a 


nivel nacional y extranjero. 


Nota 2


Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros


Al 31 de agosto del 2023


Agosto Agosto


 Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en jos Activos Netos Disponibjes


Ganancia realizada en instrumentos financieros


Cuenta Contable Cuenta Mensual Acumulado Mensual Acumulado


510.04.01.00.00 Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 1 097 832 136        1 097 832 136        772 151 074           895 098 696           


510.04.02.00.00 Ganancia por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 3 809 437 624        


510.04.03.00.00 Ganancia por negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados


510.04.04.00.00 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado


      1 097 832 136       4 907 269 760           772 151 074           895 098 696 


Ganancias por Diferencial Cambiario y unidades de desarrollo


Cuenta Contable Cuenta Mensual Acumulado Mensual Acumulado


Efectivo y Equivalentes de Efectivo


510.04.10.01.00.2.00.01 Cuentas corrientes 34 733 507            695 765 563           1 411 399 811        8 086 812 096        


510.04.10.01.00.2.00.02 Sobre equivalentes de efectivo


510.04.10.01.00.2.00.03 Reportos


            34 733 507           695 765 563       1 411 399 811       8 086 812 096 


Inversiones en instrumentos financieros


510.04.10.02.01.2.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral $ 1 832 627 012        18 138 381 065      3 179 911 904        20 008 614 008      


510.04.10.02.02.2.00 Al valor razonable con cambios en resultados  $ 452 963 649           454 560 617           4 968 742 277        


510.04.10.02.03.2.00 Al costo amortizado $ 46 005                   80 066 147            711 032 769           


510.04.10.02.01.4.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral (UD) -                        29 695 062            


510.04.10.02.02.4.00 Al valor razonable con cambios en resultados (UD)


510.04.10.02.03.4.00 Al costo amortizado   (UD) 13 084 768            287 022 390           -                        196 782 042           


      1 845 711 780     18 878 413 109       3 714 538 668     25 914 866 157 


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar


510.04.10.03.00.2.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral $


510.04.10.03.00.2.01 Al valor razonable con cambios en resultados $


510.04.10.03.00.2.02 Al costo amortizado $


510.04.10.03.00.2.03 Ganancia del Impuesto sobre la renta por cobrar $ 942                       


510.04.10.03.00.4.00 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral (UD)


510.04.10.03.00.4.01 Al valor razonable con cambios en resultados (UD)


510.04.10.03.00.4.02 Al costo amortizado (UD)


510.04.10.03.00.4.03 Ganancia del Impuesto sobre la renta por cobrar (UD)


                            -                            942                             -                               -   


      2 978 277 423     24 481 449 375       5 898 089 553     34 896 776 949 


Año 2023 Año 2022


Nota 3


Otros Ingresos Financieros


Al 31 de agosto del 2023


Se registran otros ingresos referente a las ganancias realizadas en instrumentos financieros y a las ganancias generadas producto del diferencial cambiario en los instrumentos de la cartera del Fondo de Jubilaciones y


Pensiones.


Para comprender el comportamiento de la nota 3 y 9, se exhorta a revisar la nota 25 y la información macroeconómica de este informe, en los cuales se explica en términos sucintos el comportamiento de los resultados


financieros.


Total Otros Ingresos Financieros


Agosto Agosto


Total


Total


Total


Total







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable Cuenta Moneda Mensual Acumulado Mensual Acumulado


511.01.00.00.00.1 De inversiones en Instrumentos Financieros ¢ Colones 23 823                12 058 523          2 682 438            202 698 934        


511.01.00.00.00.2 De inversiones en Instrumentos Financieros $ Dólares 341 709              11 839 474          44 537                125 148 468        


511.01.00.00.00.4 De inversiones en Instrumentos Financieros (UD) UDES 30 063                135 847              445 431              


               395 594          24 033 844            2 726 975        328 292 833 


-                  -                  


Agosto Agosto


Total Ingresos por disminución de Estimaciones


Nota 4


Ingresos por disminución de Estimaciones


Al 31 de agosto del 2023


Registra el resultado positivo de la valoración del deterioro de las operaciones de inversión cumpliendo con la normativa vigente, específico para el Fondo de Jubilaciones y


Pensiones del Poder Judicial.


Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable Descripción Moneda Mensual Acumulado Mensual Acumulado


513.02.04.00.00.1.00.01 Ingresos diversos ¢ Colones 10 906 174          39 402 694          4 742 942            30 602 896          


513.02.04.00.00.2.00.01 Ingresos diversos $ Dólares 43 270 124          199 096 811        26                       47 324 136          


513.02.04.00.00.4.00.01 Ingresos diversos (UDS) UDES 4                         285                     


         54 176 299        238 499 509            4 742 968          77 927 317 


Agosto Agosto


Total  ingresos operativos


Nota 5


Ingresos Operativos


Al 31 de agosto del 2023


Comprende las cuentas para el registro de los ingresos originados por operaciones no frecuentes, saldos a favor en céntimos de transferencias al Sistema Centralizado de


Recaudación (SICERE), específico para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.


Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable Aportes Porcentajes Mensual Acumulado Mensual Acumulado


312.01.01.00.00.1.00 Trabajadores 13,00% 3 290 712 628         24 974 585 836      3 093 096 352       24 313 943 386            


312.02.01.00.00.1.00 Patrono 14,36% 3 591 280 107         27 529 055 041      3 417 781 444       26 839 705 652            


312.03.01.00.00.1.00 Estado 1,57% 392 501 249            3 024 699 507        335 077 371         2 633 409 417              


312.04.01.00.00.1.00.01 Jubilados y Pensionados 13,00% 981 688 344            7 874 183 966        1 052 420 648       7 461 939 932              


312.04.01.00.00.1.00.02 Contribución Solidaria - 528 277 461            4 228 044 499        609 903 687         3 525 072 294              


        8 784 459 789     67 630 568 850      8 508 279 502            64 774 070 681 


Notas:   


Nota 6


Plan de contribuciones


Al 31 de agosto del 2023


Comprende los aportes realizados  por el Poder Judicial en su calidad de Patrono y Estado, los cuales se aplican sobre los salarios devengados por los servidores judiciales.


Asimismo, está constituido por la contribución de los empleados, jubilados y pensionados judiciales, a los cuales en la actualidad se les deduce de su salario, jubilación y


pensión. 


4-) De conformidad con lo normado en el reglamento de Seguro Invalidez Vejez y Muerte de la CCSS se modificó el porcentaje de aporte estatal al Fondo de Jubilaciones y


Pensiones del Poder Judicial,  pasando a partir de 1°enero de 2023 del 1.41% al 1.57%.


2-) En el Acuerdo del Consejo Superior, sesión N° 4-19 del 17 de enero de 2019 artículo XXXVI se acordó: "Tomar nota de la comunicación de la Dirección de Gestión


Humana, en oficio DGH-004-2019 del 10 de enero de 2019, referente a el cambio realizado en el parámetro del aporte estatal al Fondo de Jubilaciones y Pensiones de un


0.58% a 1.24%, fundamentado en los recursos asignados por el Ministerio de Hacienda en la subpartida 60404, según lo establecido en la Ley de Presupuesto Ordinario y


Extraordinario de la República para el Ejercicio Económico del 2019."


3-) En el aporte de trabajadores incluye el rubro de Reconocimiento de tiempo servido.


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


Total Aportes


1-) Mediante la publicación de la Ley 9544, que reforma el Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y Acuerdo del Consejo Superior Sesión N°46-18 celebrada


el 22/05/2018, art VI, se solicita realizar a partir de esta fecha el incremento al aporte obrero del 11% al 13%, así como el rebajo de la contribución especial, solidaria y


redistributiva a las personas jubiladas y pensionadas, conforme el artículo 236 bis de esta Ley.







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Mensual


Ganancias no realizadas por valuación de instr.


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.01.00.00.1.00 3 260 083 959            3 260 083 959            -12 129 190 203          -12 129 190 203                


314.02.01.00.00.2.00 120 963 539               120 963 539               99 900 256                 99 900 256                       


314.02.01.00.00.4.00 -                            -                            -                                  


Total 3 260 083 959          120 963 539              -                             3 381 047 498          -12 129 190 203       99 900 256                -                             -12 029 289 947              


Pérdidas no realizadas por valuación de instr.


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.02.00.00.1.00 139 433 709               139 433 709               -61 364 480                -61 364 480                      


314.02.02.00.00.2.00 51 980 565                 51 980 565                 -466 787 409              -466 787 409                     


314.02.02.00.00.4.00 -                            -                                  


Total 139 433 709              51 980 565                -                             191 414 274              -61 364 480              -466 787 409            -                             -528 151 889                   


Ajuste por deterioro de instrumentos financieros


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.03.00.00.1.00 783 457                     783 457                     -2 335 600                 -2 335 600                        


314.02.03.00.00.2.00 -341 709                    -341 709                    102 373                     -                            102 373                            


314.02.03.00.00.4.00 -0                              -0                              -                                  


Total 783 457                     -341 709                    -0                               441 749                     -2 335 600                102 373                     -                             -2 233 227                       


 TOTAL        3 572 903 520           -12 559 675 063 


Acumulado


Ganancias no realizadas por valuación de instr.


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.01.00.00.1.00 24 238 072 043           24 238 072 043           -39 068 610 688          -39 068 610 688                


314.02.01.00.00.2.00 958 620 756               958 620 756               -1 546 903 439           -1 546 903 439                  


314.02.01.00.00.4.00 -                            -2 567 289                 -2 567 289                        


Total 24 238 072 043        958 620 756              -                             25 196 692 798        -39 068 610 688       -1 546 903 439         -2 567 289                -40 618 081 416              


Pérdidas no realizadas por valuación de instr.


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.02.00.00.1.00 -1 090 710 347           -1 090 710 347           -61 003 825                -61 003 825                      


314.02.02.00.00.2.00 2 631 914 895            2 631 914 895            -1 360 006 066           -1 360 006 066                  


314.02.02.00.00.4.00 -                            -                                  


Total -1 090 710 347         2 631 914 895          -                             1 541 204 548          -61 003 825              -1 360 006 066         -                             -1 421 009 891                


Ajuste por deterioro de instrumentos financieros


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.03.00.00.1.00 -6 466 016                 -6 466 016                 -111 414 612              -111 414 612                     


314.02.03.00.00.2.00 -10 693 324                -10 693 324                -44 405 397                -44 405 397                      


314.02.03.00.00.4.00 -                            -                            -59 463                      -59 463                            


Total -6 466 016                -10 693 324              -                             -17 159 340              -111 414 612            -44 405 397              -59 463                      -155 879 472                   


 TOTAL      26 720 738 007 -          42 194 970 779 


Nota 7


Ajuste por  deterioro y por valuación de instrumentos


Al 31 de agosto del 2023


Se registran los ajustes al patrimonio que representan correcciones en su valor, como, valuación de instrumentos financieros y de derivados, según las reglas de valuación establecidas para las cuentas de activo.


Agosto Agosto


Año 2022 Año 2022


Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Aportes


Cuenta Contable Descripción Mensual Acumulado Mensual Acumulado


312.01.01.00.00.1.00 Trabajadores 3 290 712 628                24 974 585 836         3 093 096 352           24 313 943 386        


312.02.01.00.00.1.00 Patrono 3 591 280 107                27 529 055 041         3 417 781 444           26 839 705 652        


312.03.01.00.00.1.00 Estado 392 501 249                   3 024 699 507           335 077 371              2 633 409 417          


312.04.01.00.00.1.00.01 Jubilados y Pensionados 981 688 344                   7 874 183 966           1 052 420 648           7 461 939 932          


 Total                8 256 182 328        63 402 524 351          7 898 375 815       61 248 998 387 


Rendimientos


313.02.00.00.00.1 (Traslado de recursos a la provisión para pensione ¢ 3 556 846 683                27 790 333 775         3 612 732 830           26 342 660 097        


313.02.00.00.00.2 (Traslado de recursos a la provisión para pensione $ 1 022 330 217                (7 749 309 101)         (4 366 001 234)          13 584 019 687        


313.02.00.00.00.4 (Traslado de recursos a la provisión para pensione UDES 221 560 813                   1 340 044 364           -                           816 910 709            


 Total                4 800 737 713        21 381 069 038            -753 268 404       40 743 590 493 


             13 056 920 041        84 783 593 389          7 145 107 411    101 992 588 880 


Mes 


Correspondiente
Periodo del traslado Monto


Diciembre Enero 1 488 733 868


Enero Febrero -4 679 417 132


Febrero Marzo 4 462 890 838


Marzo Abril -19 399 468


Abril Mayo 5 451 125 336


Mayo Junio 3 592 067 418


Junio Julio 6 284 330 465


Julio Agosto 4 800 737 713


Agosto Setiembre


Setiembre Octubre


Octubre Noviembre


Noviembre Diciembre


 Total        21 381 069 038 


Nota 8


Salida de Recursos


Al 31 de agosto del 2023


Total Salida de Recursos


Año 2023 Año 2022


Corresponde al traslado de todos los recursos de la cuenta patrimonial “Reserva en Formación” a la cuenta "Provisión para Pensiones en Curso de Pago”, por ende todos los recursos 


generados de los aportes, así como los rendimientos obtenidos por las inversiones se continúan registrando en la Provisión Para Pensiones en Curso de Pago.


Detalle de los rendimientos acumulados al 2023:


Agosto Agosto







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Pérdida realizada en instrumentos financieros


Cuenta Contable Cuenta Mensual Acumulado Mensual Acumulado


410.04.01.00.00 Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado


integral
3 929 838              3 929 838                 855 929                 


410.04.02.00.00 Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 360 192 446          989 545 992              808 186 317          808 186 317          


410.04.03.00.00 Pérdida por negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados


410.04.04.00.00 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado


         364 122 284             993 475 830          808 186 317          809 042 246 


Pérdidas por Diferencial Cambiario y unidades de desarrollo


Cuenta Contable Cuenta Mensual Acumulado Mensual Acumulado


Efectivo y Equivalentes de Efectivo


410.04.10.01.00.2.00.01 Cuentas corrientes 99 712 603            795 879 172              2 169 721 482        6 633 501 245        


410.04.10.01.00.2.00.02 Sobre equivalentes de efectivo


410.04.10.01.00.2.00.03 Reportos


           99 712 603             795 879 172       2 169 721 482       6 633 501 245 


Inversiones en instrumentos financieros


410.04.10.02.01.2.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral $ 3 490 857 754        29 966 600 192         6 064 909 588        18 600 809 586      


410.04.10.02.02.2.00 Al valor razonable con cambios en resultados  $ 587 778 603          3 173 089 339           2 137 825 248        5 457 978 298        


410.04.10.02.03.2.00 Al costo amortizado $ 374 947                    123 984 152          580 425 960          


410.04.10.02.01.4.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral (UD) 689 790                 


410.04.10.02.02.4.00 Al valor razonable con cambios en resultados (UD)


410.04.10.02.03.4.00 Al costo amortizado   (UD) 93 992 296            934 647 450              7 739 329              


      4 172 628 653        34 074 711 927       8 326 718 989    24 647 642 963 


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar


410.04.10.03.00.2.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral $


410.04.10.03.00.2.01 Al valor razonable con cambios en resultados $


410.04.10.03.00.2.02 Al costo amortizado $


410.04.10.03.00.2.03 Ganancia del Impuesto sobre la renta por cobrar $ 32                        17 633                      185 451                 191 973                 


410.04.10.03.00.4.00 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral (UD)


410.04.10.03.00.4.01 Al valor razonable con cambios en resultados (UD)


410.04.10.03.00.4.02 Al costo amortizado (UD)


410.04.10.03.00.4.03 Ganancia del Impuesto sobre la renta por cobrar (UD)


                          32                       17 633                 185 451                 191 973 


      4 636 463 572        35 864 084 562    11 304 812 240    32 090 378 427 


Total


Nota aclaratoria: En cuanto al monto registrado en la cuenta "Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral", esto corresponde a comisiones relacionadas con las 


ventas, no a una pérdida relacionada con la negoción, por lo que en los siguientes registros de ventas, se va a corregir la falencia, aplicando el criterio de corrección prospectivo que la NIC 8 "Políticas Contables,


Cambios en las Estimaciones Contables y Errores", en la cual se acuña el término aplicación prospectiva; en el cual en términos sucintos faculta a realizar un cambio contable tras la evaluación de la situación actual y a


la luz de nueva información. Para el mes de este informe no es factible realizar un cambio considerando que se hacen cierres mensuales de las cuentas de resultados, no menos relevante, que la información ya fue


entregada al ente rector mediante la carga en el Portal de la Ves.


Para comprender el comportamiento de la nota 3 y 9, se exhorta a revisar la nota 25 y la información macroeconómica de este informe, en los cuales se explica en términos sucintos el comportamiento de los resultados


financieros.


Total Otros Ingresos Financieros


Nota 9


Otros Gastos Financieros


Al 31 de agosto del 2023


Se registran otros gastos referente a las pérdidas realizadas en instrumentos financieros y a las pérdidas generadas producto del diferencial cambiario en los instrumentos de la cartera del Fondo de Jubilaciones y


Pensiones.


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


Total


Total


Total







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable Cuenta Moneda  Mensual  Acumulado  Mensual  Acumulado 


411.01.01.00.00.1 Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales ¢ Colones 783 457                 2 272 250              47 823 833            


411.01.01.00.00.2 Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales $ Dólares 1 146 058              102 373                 69 604 510            


411.01.01.00.00.4 Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales (UD) UDES


411.01.02.00.00.1 Al costo amortizado ¢ Colones 1 804 615              5 004 738              630 486                 41 927 424            


411.01.02.00.00.2 Al costo amortizado $ Dólares


411.01.02.00.00.4 Al costo amortizado  (UD) UDES 296 126                 


              2 588 072               8 719 173                  732 859          159 355 767 


 Agosto  Agosto 


Total Gasto por aumento de Estimaciones


 Año 2023  Año 2022 


Nota 10
Gasto aumento por estimación 


Al 31 de agosto del 2023


Registra el resultado negativo de la valoración del deterioro de las operaciones de inversión cumpliendo con la normativa vigente, específico para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder


Judicial.







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable GASTOS GENERALES Moneda Mensual Acumulado Mensual Acumulado


414.02.07.00.00.1 Servicios profesionales Colón


414.02.08.00.00.1 Servicios bancarios ¢ Colón 36 340                  304 260                42 080                  350 518                


414.02.09.00.00.1 Cotización Seguro de enfermedad y maternidad Colón 660 751 770          5 299 931 510        708 360 051          5 022 459 567        


414.02.14.00.00.1 Gastos diversos ¢ Colón 383 897                11 744 701            447 027                2 455 853              


414.02.08.00.00.2 Servicios bancarios $ Dólar -                       885                       


414.02.14.00.00.2 Gastos diversos $ Dólar 8 481                    104 358 116          92 431                  29 746 402            


414.02.14.00.00.4 Gastos diversos (UD) Udes 203                       25 164                  -                       289 124                


         661 180 690       5 416 363 751          708 941 588       5 055 302 348 


Nota 11


Gastos Generales


Al 31 de agosto del 2023


Esta cuenta agrupa varias partidas, las cuales se describen a continuación:


 Año 2023  Año 2022 


Carga social en la que incurre el Fondo como Patrono, con la Caja Costarricense del Seguro Social, por concepto de Enfermedad y Maternidad, correspondiente al 8.75% sobre las


jubilaciones y pensiones canceladas.


Gastos diversos


Corresponde a diversos ajustes relacionados principalmente con las inversiones y cuentas relacionadas. 


 Agosto  Agosto 


Total de Gastos Generales


Gastos por servicios bancarios:


Cotización Seguro de Enfermedad y Maternidad: 


Corresponde a gastos por comisiones bancarias cobradas por los entes que prestan servicios bancarios al Fondo de Jubilaciones.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable
Cuentas corrientes y de ahorro, Prov para 


pensiones en curso de pago
TOTAL ¢ Tipo de cambio TOTAL $ TOTAL ¢ Tipo de cambio TOTAL $ 


110.02.01.01.00.1.00.01 Banco Nacional de C.R. Cta 1234-0 99 000                     99 000                     


110.02.01.01.00.1.00.02 Banco de Costa Rica Cta 229-32-9 10 615 748 260         24 723 220 543         


110.02.01.01.00.2.00.01 Banco de Costa Rica Cta. 112247-9 $ 6 139 687 259           538                   11 419 700      36 867 682 402         658                   56 023 952    


110.02.01.01.00.2.00.02 Banco Nacional de C.R. Cta  601227-7 $ 88 974                     538                   165                108 904                    658                   165               


      16 755 623 493     11 419 865        61 591 110 849   56 024 118 


Nota: 


Nota 12


Cuentas Corrientes y de Ahorro


Al 31 de agosto del 2023


El saldo en cuentas corrientes bancarias que mantiene el Fondo de Jubilaciones y Pensiones, en colones y en dólares americanos son los siguientes:


Total en cuentas corrientes y de Ahorros


Los documentos pendientes de asocies y aprobaciones,  se informaron a los Subprocesos correspondientes para su registro, y así el debido seguimiento.


 Año 2023  Año 2022 


 Agosto  Agosto 







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable Descripción Colones Dólares Udes Total Colones Dólares Udes Total


120.01.00.00.00 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Valor de Adquisición 367 904 943 272           98 404 265 103             0 466 309 208 375           436 759 445 088           98 833 536 071             0 535 592 981 158           


(Amortización de principal) -                               -                               0 -                               -                               -                               0 -                               


(Amortización de Primas) -6 136 115 452              -420 630 423                0 -6 556 745 875              -8 114 735 424              -151 895 349                0 -8 266 630 773              


Amortización de Descuentos 2 044 207 152               284 549 357                 0 2 328 756 509               1 598 290 451               169 031 380                 0 1 767 321 831               


Ajuste por valuación 21 970 510 601             -4 317 816 396              0 17 652 694 205             17 688 969 802             -13 467 813 258            0 4 221 156 544               


 Total          385 783 545 573             93 950 367 641                                    -            479 733 913 214          447 931 969 917             85 382 858 843                                    -            533 314 828 760 


120.02.00.00.00 Al valor razonable con cambios en resultados


Valor de Adquisición -                               35 579 827 344             -                               35 579 827 344             -                               23 646 159 304             -                               23 646 159 304             


 Total                                    -               35 579 827 344                                    -               35 579 827 344                                    -               23 646 159 304                                    -               23 646 159 304 


120.03.00.00.00 Al costo amortizado


Valor de Adquisición 167 264 972 962           -0                                45 170 394 217             212 435 367 179           86 310 355 189             2 060 611 623               -                               88 370 966 812             


(Amortización de principal) -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


(Amortización de Primas) -382 936 748                -                               -                               -382 936 748                -205 127 234                -                               -                               -205 127 234                


Amortización de Descuentos 30 424 995                   -                               109 916 205                 140 341 200                 -                               -                               -                               -                               


(Estimación por deterioro) -9 517 387                    -0                                -347 458                       -9 864 845                    -9 472 912                    -130 888                       -0                                -9 603 800                    


 Total          166 902 943 822                                    -0             45 279 962 964          212 182 906 786             86 095 755 044               2 060 480 735                                    -0             88 156 235 779 


Colones Dólares Udes Total Colones Dólares Udes Total


385 783 545 573           93 950 367 641             -                               479 733 913 214           447 931 969 917           85 382 858 843             -                               533 314 828 760           


-                               35 579 827 344             -                               35 579 827 344             -                               23 646 159 304             -                               23 646 159 304             


166 902 943 822           -0                                45 279 962 964             212 182 906 786           86 095 755 044             2 060 480 735               -0                                88 156 235 779             


552 686 489 395 129 530 194 985 45 279 962 964 727 496 647 344 534 027 724 961 111 089 498 882 0 645 117 223 843


Al costo amortizado


Nota 13
Inversiones en Instrumentos Financieros


Al 31 de agosto del 2023


Dicho rubro resume los diferentes movimientos de inversiones en colones y dólares de acuerdo al modelo de negocio considerando el costo de adquisición como: (Valor Facial + Primas – Descuentos). 


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


Resumen


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Al valor razonable con cambios en resultados







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable Descripción Colones Dólares Udes Total Colones Dólares Udes Total


120.07.01.01.00 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


120.07.01.01.01.1 6 467 041 241                6 467 041 241                8 400 585 135                8 400 585 135                


120.07.01.01.01.2 582 695 517                   582 695 517                   473 888 895                   473 888 895                   


120.07.01.01.01.4 -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.01.02.1 1 394 925 196                1 394 925 196                1 723 996 944                1 723 996 944                


120.07.01.01.02.2 190 090 638                   190 090 638                   42 695 766                    42 695 766                    


120.07.01.01.02.4 -                               -                               -                               -                               


120.07.04.01.00.1 -                               -                               -                               -                               


120.07.04.01.00.2 6 202 863                      6 202 863                      5 196 695                      5 196 695                      


120.07.04.01.00.4 -                               -                               -                               -                               


 Total            7 861 966 437               778 989 018                                 -              8 640 955 456         10 124 582 079               521 781 356                                 -           10 646 363 435 


120.07.01.02.00 Al valor razonable con cambios en resultados


120.07.01.02.01.1 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.02.01.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.02.01.4 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.02.02.1 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.02.02.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.02.02.4 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.02.03.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.02.04.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.04.02.00.1 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.04.02.00.2 -                               61 117 054                    -                               61 117 054                    12 840 400                    -                               12 840 400                    


120.07.04.02.00.4 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


 Total                                 -                   61 117 054                                 -                   61 117 054                                 -                   12 840 400                                 -                   12 840 400 


120.07.01.03.00 Al costo amortizado


120.07.01.03.01.1 2 410 226 670                -                               -                               2 410 226 670                1 549 965 106                -                               -                               1 549 965 106                


120.07.01.03.01.2 -                               -                               -                               -                               32 881 040                    -                               32 881 040                    


120.07.01.03.01.4 -                               -                               321 787 024                   321 787 024                   -                               -                               


120.07.01.03.02.1 527 113 886                   -                               -                               527 113 886                   314 149 205                   -                               314 149 205                   


120.07.01.03.02.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.03.02.4 -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.03.03.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.01.03.04.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.04.03.00.1 -                               -                               -                               -                               


120.07.04.03.00.2 -                               -                               -                               -                               


120.07.04.03.00.4 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


 Total            2 937 340 556                                 -                 321 787 024            3 259 127 581            1 864 114 311                 32 881 040                                 -              1 896 995 351 


120.07.02.00.00 Dividendos por cobrar 


120.07.02.01.00.1 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.02.01.00.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.02.02.00.1 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.02.02.00.2 -                               168 637 824                   -                               168 637 824                   -                               271 884 174                   -                               271 884 174                   


120.07.02.03.00.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


120.07.02.04.00.2 -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


 Total                                 -                 168 637 824                                 -                 168 637 824                                 -                 271 884 174                                 -                 271 884 174 


Colones Dólares Udes Total Colones Dólares Udes Total


7 861 966 437                778 989 018                   -                               8 640 955 456                10 124 582 079              521 781 356                   -                               10 646 363 435              


-                               61 117 054                    -                               61 117 054                    -                               12 840 400                    -                               12 840 400                    


2 937 340 556                -                               321 787 024                   3 259 127 581                1 864 114 311                32 881 040                    -                               1 896 995 351                


-                               168 637 824                   -                               168 637 824                   -                               271 884 174                   -                               271 884 174                   


10 799 306 994 1 008 743 897 321 787 024 12 129 837 915 11 988 696 390 839 386 970 0 12 828 083 359


Dividendos por cobrar 


Al costo amortizado


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


Resumen


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Al valor razonable con cambios en resultados


Nota 14
Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos financieros


La cuenta se conforma por el registro de:


e La parte proporcional de los intereses, rendimientos y dividendos por las inversiones, que fueron adquiridas por el Fondo


e Además comprende los registros de aquellas inversiones que a su fecha de vencimiento deben ser reclasificados según lo requerido por el ente Rector a las cuentas de vencidos y restringidos


Al 31 de agosto del 2023







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Cuentas por Cobrar Agosto Agosto


130.01.00.00.00 Impuesto Sobre La Renta Por Cobrar 677 185 670                 (0)                                


130.03.01.00.00 Sumas pendientes de cobrar otras 30 900                         


-                              -                              
                677 216 570                                   -0 


Nota 15


Cuentas por cobrar


Al 31 de agosto del 2023


En esta cuenta se registran aquellas partidas que debe recuperar el Fondo y se conforma por los siguientes conceptos:


 Total 







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable Nota Subcuenta Contable APORTES POR COBRAR Detalle Total Detalle Total


Aporte por cobrar a los trabajadores 3 474 587 789    3 730 080 684    


150.01.00.00.00.1.00.01 Aporte Ordinario 1 387 066               1 148 900            


150.01.00.00.00.1.00.02 Aporte Ordinario S .Escolar 1 928 892 685         1 868 688 215      


150.01.00.00.00.1.00.03 Aporte Reconocimiento de tiempo servido 1 544 308 038         1 860 243 569      


Aportes por cobrar al Patrono 3 771 278 577    2 064 581 585    


150.02.00.00.00.1.00.01 Aportes Por Cobrar Poder Jud.-Patrono 1 653 737 148         65 074                


150.02.00.00.00.1.00.02 Apor. x Cobrar Poder Jud.-Patrono (S.E) 2 117 541 429         2 064 516 511      


Aportes por cobrar al Estado 411 794 811       202 564 747       


150.03.00.00.00.1.00.01 Aportes Por Cobrar Poder Jud.-Estado 180 651 431            2 271                  


150.03.00.00.00.1.00.02 Apor. x Cobrar Poder Jud.-Estado (S.E) 231 143 380            202 562 476        


Otros aportes por cobrar 174 157 063       168 213 377       


150.04.00.00.00.1.00.01 Sumas canceladas de más Jubilados 50 906 837             52 928 512          


150.04.00.00.00.1.00.02 Aporte Reconocimiento T.S.F.P.  JUB. 11 672 959             15 044 600          


150.04.00.00.00.1.00.03 Sumas canceladas de más Jub (Beneficios aguinaldo) 77 312 915             77 744 150          


150.04.00.00.00.1.01.01 Sumas canceladas de más Pensionados 16 003 890             6 391 199            


150.04.00.00.00.1.01.02 Aporte Reconocimiento T.S.F.P.  PEN. 3 466 662               3 466 662            


150.04.00.00.00.1.01.03 Sumas canceladas de más Pen (Beneficios aguinaldo) 9 191 531               9 191 531            


150.04.00.00.00.1.02.01 O. Aportes Por Cobrar C.C.S.S. 5 449 173               3 431 722            


150.04.00.00.00.1.02.02 O. Aportes Por Cobrar  Min. De Hacienda 135 095                  -                     


150.04.00.00.00.1.02.03 O Aportes Por Cobrar FSM 18 000                   15 000                


    7 831 818 240     6 165 440 393 


16.1 Aportes por cobrar a los trabajadores


16.2 Aportes por cobrar al Patrono 


16.3 Aportes por cobrar al Estado 


16.4 Otros aportes por cobrar


Sumas canceladas de más a Jubilados y Pensionados


Aportes Reconocimiento de Tiempo Servido


 Otros aportes por cobrar a Entidades Deductoras


 Año 2023  Año 2022 


Nota 16


Aportes por cobrar


Al 31 de agosto del 2023


Corresponden a los aportes de los trabajadores, del patrono, del estado y jubilados-pensionados que se detallan a continuación:


Este grupo contempla las sumas por cobrar proveniente de la estimación mensual del salario escolar a los servidores activos del Poder Judicial. Adicionalmente, incluye los aportes por cobrar de las obligaciones por reconocimiento de tiempo


servido fuera del Poder Judicial aprobado por la Junta Administrado del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, a servidores judiciales activos, para efectos de jubilación.


Se compone de las sumas pendientes de cobrar por aportes que recibe el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Estado en su calidad de patrono.


Este grupo lo componen las sumas pendientes de cobrar por aportes al Estado que recibe el Fondo de Jubilaciones y Pensiones. 


 Agosto  Agosto 


150.01.00.00.00     16.1


150.02.00.00.00     16.2


Corresponde a sumas pendientes de cobro relacionadas con el Reconocimiento del Tiempo Servido que por alguna razón acaecida, está pendiente de cobro, a personas que no son servidoras activas. 


Corresponde a cuentas por cobrar a las entidades deductoras por conceptos diversos entre los cuales los más relevantes son producto de:  


e La anulación de pagos por concepto de asignaciones por exclusión de beneficiarios del Fondo (fallecimiento, mayoría de edad, matrimonio o cuando el beneficiario se encuentra laborando para otra Institución del Estado mientras recibía el


beneficio de su jubilación o pensión por parte de este Fondo)


e Diferencias en la aplicación de ajustes en los montos de las jubilaciones y pensiones que corresponden a deducciones en planilla que ya han sido giradas a dichas Entidades, cuando el Fondo se entera del suceso.


e Estudios por sumas canceladas de más a jubilados y pensionados: Además se registran las sumas canceladas de más por conceptos diversos, entre los cuales los más relevantes son los montos pagados de más a jubilados que en determinado


momento ejercieron un puesto en el Sector Público percibiendo otro sueldo del Estado, de sus bancos, de sus instituciones, de las municipalidades, de las juntas de educación y de las empresas de economía mixta, a los cuales se les suspendió el


beneficio del Fondo de Jubilaciones tardíamente, girándoseles recursos en demasía que no les correspondía, de conformidad con lo que reza el artículo 234 de la Ley Orgánica del Poder Judicial. Aunado a estos cobros, existen también las sumas


giradas de más a los pensionados estudiantes que incumplen los preceptos estipulados en la ley y reglamento para tener el beneficio derivado del fallecimiento de la persona servidora fallecida o de la persona jubilada judicial.


150.03.00.00.00     16.3


150.04.00.00.00     16.4


 TOTAL  


e Por fallecimiento: Dineros girados de más a jubilados y pensionados fallecidos, donde la fecha de su defunción no fue conocida oportunamente, por lo que se deben hacer las gestiones para la recuperación de esas sumas giradas de más.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Detalle Monto Amortización Total


 Sistema inversiones "Internet Systems Development Insyde S.A" 7 618 670          -7 618 670              -                   


Nota:


Nota 17


Intangibles


Al 31 de agosto del 2023


Corresponde al registro de la compra del Sistema de Inversiones a la empresa Internet Systems Development Insyde S.A. con un valor de $14,750.00,


valorado al tipo de cambio de la fecha de adquisición del activo (15 de agosto de 2007) de ¢516.52, para un total de ¢7,618,670. A dicho monto se


descuenta la amortización acumulada al cierre del presente mes que asciende a ¢7,618,670 para un activo neto de ¢0.00. La vida útil del sistema en


mención es de 5 años y considerando que fue registrado en setiembre del 2007 se encuentra depreciado en su totalidad, no obstante, a la fecha de


este informe se encuentra en funcionamiento. 


En el periodo comprendido entre el 15 de julio a 12 de diciembre del 2011 la Dirección de Tecnología de Información realizó mejoras al sistema de


Inversiones por la suma de ¢1.673.895. Lo anterior, de acuerdo con la información suministrada por la Dirección de Tecnología de la Información,


mediante correo electrónico del 27 de abril del 2017 y oficio 1635-DTI-2017, dicho monto se encuentra registrado actualmente en los registros


contables del Poder Judicial por igual suma.


Con oficio 425-SC-2015 de 26 de agosto del 2015, se realizó la consulta a la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) sobre la forma de registro


contable de la información suministrada por la Dirección de Tecnología de Información, en virtud de que, en el Manual de Cuentas para el Régimen de


Capitalización Colectiva emitido por dicha Superintendencia, no se observa alguna cuenta contable para el registro de la reevaluación de activos


intangibles.


 La SUPEN ante la consulta realizada, indicó lo siguiente:


“[…] conforme lo establecido en las Normas internacionales de Información Financiera (NIIF), se le comunica que no existe forma alguna de atribuir


costo a un activo intangible luego del final de su vida útil: aunque esté en operación y generando beneficios, su valor en libros deberá seguir siendo


cero…” 







Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Retenciones a Jubilados y Pensionados Agosto Agosto


211.01.01.00.00.1.00.01  Impuesto Sobre La Renta 683 696 809                   811 854 131                   


211.01.02.00.00.1.00.01 Caja Costarricense Seguro Social 377 639 793                   404 777 178                   


                1 061 336 602                 1 216 631 309 


Nota 18


Retenciones A Pensionados


Al 31 de agosto del 2023


Comprende las retenciones mensuales aplicadas en la planilla de jubilados y pensionados judiciales correspondientes a entidades deductoras, que realiza el Fondo a


sus distintos beneficiarios, las cuales en el caso de la retención del impuesto sobre la renta y la cuota obrera por enfermedad y maternidad son honradas hasta el


mes siguiente de su aplicación.


 Total de Retenciones a Jubilados y Pensionados 







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta contable Descripción Agosto Agosto


Obligaciones por liquidar por Empl y Ex-Empl


ONGJ 3 722 764                              3 722 764                              


211.05.00.00.00.1.00.01 Obligaciones por liquidar por Empl y Ex-Empl 3 722 764                             4 058 881                             


Obligaciones por aportes obrero-patronal


211.05.00.00.00.1.01.01 C.C.S.S. 48 331                                  48 331                                  


Obligaciones Diversas


211.05.00.00.00.1.99.01 Diversas 66 163                                  66 163                                  


                             3 837 258                              4 173 375 


OBLIGACIONES POR R.T.S.F.P.J.


Obligaciones por aportes obrero-patronal


e La CCSS ya había abonado a la cuenta por cobrar, no obstante, volvió a cancelar toda la cuenta por cobrar, razón por la cuál se envía lo depositado de más a la cuenta por pagar de la


CCSS.


Nota 19


Obligaciones Por Liquidar Empleados y Exempleados
Al 31 de agosto del 2023


En esta cuenta se registran sumas sujetas a devolución por parte del Fondo de Jubilaciones y Pensiones que corresponden a pagos recibidos de más en la cancelación de obligaciones por


cobrar por reconocimiento de tiempo servido fuera del Poder Judicial, derivados por el traslado de cuotas que realiza la Caja Costarricense del Seguro Social u otro régimen de pensiones hacia


el Fondo de Jubilaciones y Pensiones, las cuales deben abonarse a las cuentas de los servidores judiciales, sin embargo, algunos de esos traslados ingresan cuando ya el servidor ha cancelado


la deuda, por lo que se genera un pasivo a favor de éste. 


 Total General 


e Mediante correo electrónico del 11 de agosto 2020, el Proceso de Inversiones indica que el registro corresponde a una suma cancelada de más por la CCSS.


e Cada mes los registros de las Obligaciones por Reconocimientos de Tiempo Servido son gestionados para devolución, dado que el mismo ha sido suspendido por el cotizante y se le


devuelve el monto aportado o el mismo ya fue cancelado por el cotizante y el otro Régimen realizó la devolución de la cuotas generando el pasivo.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Obligaciones Transitorias por Liquidar Agosto Agosto


211.07.01.00.00.1.00.01 Cuotas para otros regímenes 0 0


211.07.01.00.00.1.00.02 Cuotas para ROP 0


211.07.03.00.00.1.00.01 Benef. no retirados y por fallecimiento 58 074 219 61 242 488


211.07.03.00.00.1.01.01 Sumas en transito por aclarar ¢ 532 377 137 3 620 389


211.07.03.00.00.1.01.03 Instituciones Financieras -Banco de Costa Rica ¢      


211.07.03.00.00.1.02.04 Instituciones Financieras Banco Popular ¢ 498 197 498 197


211.07.03.00.00.1.03.02 Instituciones Gubernamentales-Ministerio de Hacienda 2 986 011 2 986 011


211.07.03.00.00.1.03.03 Instituciones Gubernamentales-Caja Costarricense Seguro Social 3 804 819 3 804 819


211.07.03.00.00.1.04.01 Anejud 0 0


211.07.03.00.00.1.04.03 Otros-Errores Bancarios 4 611 4 611


211.07.03.00.00.1.05.01 Transitoria de deducción 785 251 561 366


211.07.03.00.00.1.06.01 Aporte Junta Administradora FJP 53 896 38 694


211.07.03.00.00.1.06.02 Aporte Junta Administradora FJP - Jubilados y Pensionados 18 872 302 22 731 504


211.07.03.00.00.1.07.01 Intereses ganados en cta. cte Junta. Adm 0 0


211.07.03.00.00.2.00.01 Sumas en tránsito por aclarar $  43 301 118 17 136


211.07.03.00.00.2.01.04 Instituciones Financieras-Banco Popular $ 232 251 232 251


                660 989 811               95 737 466 


Corresponde al total de los Beneficios no retirados por fallecimiento


Corresponde a documentos que se subsanan en los meses siguientes


Observaciones


Nota 20


Obligaciones Transitorias por Liquidar


Al 31 de agosto del 2023


En esta se registran sumas transitorias que deben liquidarse oportunamente y se compone de los siguientes rubros:


Corresponde a un saldo de periodos anteriores, el cual se encuentra en estudio.


e El monto de ¢843,454 corresponde a la devolución de cuotas obrero-patronales según resolución emitida por la C.C.S.S, mediante Informe de Inspección de dicha entidad No. 1238-00079-2015-I del 26 de enero de 2015.


Corresponde al monto neto de los aportes del 5 por mil de las personas activas del Poder Judicial, que a partir del mes abril se deposita


directamente en la cuenta bancaria de la Junta Administradora, y entre los meses de mayo y junio del 2022, se realizó el traslado de los


recursos acumulados en el pasivo. 


En el caso del aporte del Jubilados y Pensionados se realiza un traslado entre cuentas bancarias una vez que se ha ejecutado el asiento de


planilla por un tema de logística del Sistema Contable.


Corresponde a un saldo de periodos anteriores. De un pago realizado de más por el M.H.


Corresponden a sumas de periodos anteriores por informes de inspección en uno de los casos por pago doble y en el otro por una


diferencia en cuotas, en ambos registros se indicó que se hará la devolución a solicitud de parte (CCSS).


Corresponde a una inconsistencia del sistema que  está analizando.


e El monto de ¢ 37,002, el Subproceso de Ingresos indica mediante correo electrónico del 12/08/2019 que se encuentra en proceso de verificar la naturaleza de los recursos, por lo que se encuentra en estudio


e El monto de ¢ 8,368 con oficio SARCL-065-01-2019 la CCSS canceló del informe de inspección 1235-00902-2018-I el monto, sin embargo ya había sido cancelado mediante informe de inspección SARCL-0723-2018.


e La suma de ¢9.022 corresponde a la devolución de cuotas obrero-patronales según resolución emitida por la C.C.S.S, mediante Informe de Inspección de dicha entidad No. 1238-00274-2015-I del 09 de febrero de 2015.


Corresponde a documentos que se subsanan en los meses siguientes posterior a un estudio dado que al momento de registro no se tienen


insumos para hacer el registro contables correcto por lo que se utiliza esta cuenta en forma transitoria


Corresponde a un saldo de periodos anteriores, el cual estaba en estudio y se determinó que son errores bancarios, que se deben


reversar.


 Total Obligaciones Transitorias por Liquidar 


* Nota 1: Mediante la publicación de la Ley 9544, se aplica la reforma al capítulo IV, art 239, referente a la comisión por gastos administrativos, la cual indica:  


" Surgirá de deducir un cinco por mil de los sueldos de que devengan los servidores judicial, así como de las jubilaciones y las pensiones a cargo del Fondo. Con estos recursos se pagarán las dietas de los miembros de la Junta Administradora, los salarios de su personal y, en


general, sus gastos administrativos...", dicho aporte dio inicio a partir del 22/05/2018.


Con respecto a las sumas en tránsito por aclarar: el monto de ¢2,766,747 más antiguo y se encuentra en análisis por parte de la Unidad de Tesoría de esta Dirección, el cual indicó mediante correo electrónico del 9 de setiembre 2019 que la CCSS remitió una serie de


informes de inspección y se está en el análisis para identificar los montos si corresponden al FJPPJ, por cuanto informarán cuando culminen. La CCSS el 28-10-2019 según oficio SARCL-691-10-2019 remitió la lista de los informes de inspección relacionados con este rubro, de


lo cual con oficio 949-TI-2019 del 04-12-2019, se solicitó a la CCSS los informes faltantes en virtud que los remitidos anteriormente no corresponden. Y el monto de ¢ 18,237.45 corresponde a ingresos mayo 2019; a la fecha de este informe sigue en análisis, dada las fechas


de las gestiones estos montos se comtemplan dentro del saldo del año 2023 y su período comparativo.


Es importante indicar, que en este rubro se registran además sumas pendientes que normalmente al cierre del mes no se logra identificar su origen, pero al mes siguiente producto de las gestiones de la Unidad de Tesorería son liquidadas, razón por la cual el monto de este


rubro oscila de un mes a otro.


El monto por pagar a la Caja Costarricense del Seguro Social, obedece a:


e El monto de ¢2,890,336 correspondiente a pagos dobles efectuados por dicha entidad producto de informes de inspección por cuotas canceladas de más y devolución de aportes. Lo anterior fue comunicado a la Dirección Ejecutiva mediante oficio 293-SC-2013 del 5 de


julio del 2013, siendo que, dicha Dirección informó mediante oficio 5912-DE-2013 que toma nota de lo anterior. 


e El monto de ¢2,888 por suma pagada de más por la C.C.S.S en el informe de inspección 1238-00249-2012-I, misma que fue informada a la Dirección Ejecutiva mediante oficio 383-SC-2013 del 4 de septiembre del 2013. Siendo que dicha Dirección mediante oficio 1861-


DE/AL-2012 del 16 de setiembre del 2013 informa que se toma de lo informado.


e La suma de ¢13,749 la cual obedece al caso de la señora MCSV dado que no corresponde la devolución efectuada por la C.C.S.S., en virtud que la Dirección Ejecutiva mediante oficio 555-DE/CA-2012 del 7 de junio del 2013, remitió resolución 3506-2012 del 7 de junio


del 2012 en la cual ordena el archivo definitivo de la deuda por no proceder.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Entidad Porcentaje Agosto Agosto


213.03.00.00.00 Caja Costarricense del Seguro Social 8,75% 661 599 458                 709 040 031                 


Nota 21


Cotización Seguro De Enfermedad y Maternidad


Al 31 de agosto del 2023


Este pasivo se conforma por la cuota patronal del 8.75% que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones debe pagar mensualmente a la


Caja Costarricense de Seguro Social (C.C.S.S.), según lo estipulado en el artículo 62 del Reglamento del Seguro de Salud.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable Nota APORTES POR COBRAR Detalle Total Detalle Total


214.01.01.00.00 22.1 Recursos recibido de reservas en formación 1 660 238 914 344,84    1 547 134 483 712,70    


214.01.02.00.00 22.2 Menos: Pago plan de beneficios -936 875 950 877       -838 600 404 565       


214.01.02.00.00.1.00.01 P. Plan de Beneficios Ordinarios Jub. 772 419 474 409,11-      691 020 553 061,93-      


214.01.02.00.00.1.00.02 P. Plan de Beneficios Aguinaldo Jub. 58 778 715 401,16-        52 321 706 092,95-        


214.01.02.00.00.1.01.01 P. Plan de Beneficios Ordinarios Pens. 95 996 121 541,03-        86 758 996 785,71-        


214.01.02.00.00.1.01.02 P. Plan de Beneficios Aguinaldo Pens. 7 348 613 468,50-          6 634 828 654,74-          


214.01.02.00.00.1.02.01 P. Plan de Beneficios Traslados Otros Regímenes 2 333 026 056,77-          1 864 319 969,32-          


723 362 963 468 708 534 079 148


 Año 2023  Año 2022 


Nota 22


Provisiones para pensiones en curso de pago


Al 31 de agosto del 2023


En esta cuenta se registra la totalidad de los recursos acumulados generados de las actividades del Fondo de Jubilaciones y Pensiones provenientes en su mayoría de los aportes recibidos de las cuotas obrero


patronales-estatales, así como de los intereses netos ganados en inversiones, con el fin de atender las obligaciones que se deriven de los beneficios establecidos reglamentariamente para los jubilados y pensionados


actuales así como de los nuevos jubilados y pensionados. 


 Agosto  Agosto 


TOTAL 







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Concepto Agosto Agosto


Cuentas por cobrar por reconocimiento de tiempo servido en otras dependencias o instituciones públicas, de


aquellos servidores en condición de propietarios que renunciaron al Poder Judicial.  
502 797 435                        476 354 812                          


En esta cuenta se registran los saldos de las cuentas por cobrar por concepto de reconocimiento de tiempo servido en otras dependencias o instituciones públicas, de


aquellos servidores en condición de propietarios que renunciaron al Poder Judicial. 


Nota 23


Cuentas de orden deudoras y acreedoras 


Al 31 de agosto del 2023







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Descripción Agosto Agosto


313.00.00.00.00 Rendimientos devengados 4 800 737 713           753 268 404-                       


313.02.00.00.00 (Traslado de recursos a la provisión para pensiones) 4 800 737 713-           753 268 404                       


                             -                                           -   Total de Rendimientos Acumulados


Nota 24
Rendimientos Acumulados


Al 31 de agosto del 2023


En esta cuenta se registra el traslado de los rendimientos del período anterior







Flujo de Efectivo


Año 2022


Descripción


Cuenta Contable Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo
Diferencia interanual (2023-


2022)


Agosto Julio Agosto


500.00.00.00.00 Ingresos 8 029 400 633              8 978 886 511                    10 433 045 299                  2 403 644 666                       


 Total de Ingresos              8 029 400 633                    8 978 886 511                  10 433 045 299                       2 403 644 666 


400.00.00.00.00 Gastos 5 300 232 334              4 178 148 798                    12 014 486 687                  6 714 254 353                       


 Total de Gastos              5 300 232 334                    4 178 148 798                  12 014 486 687                      -6 714 254 353 


             2 729 168 299                    4 800 737 713                  -1 581 441 388                       4 310 609 687 


           22 621 503 469                  19 892 335 170                    8 454 647 851                     14 166 855 618 


Detalle de la utilidad del periodo


 Mes   Año 2023  Año 2022 


Enero -4 679 417 132 5 387 984 962


Febrero 4 462 890 838 3 278 870 496


Marzo -19 399 468 9 195 359 869


Abril 5 451 125 336 4 504 316 033


Mayo 3 592 067 418 8 454 647 851


Junio 6 284 330 465 4 609 431 490


Julio 4 800 737 713 -753 268 404


Agosto 2 729 168 299 -1 581 441 388


Septiembre


Octubre


Noviembre


Diciembre


 Total utilidad acumulada                    22 621 503 469              8 454 647 851 


-                                  -                           


Agosto Julio
Diferencia mes actual. 


Anterior
Interpretación


537,64 547,32 -9,68 Apreciación


Comparando los datos del mes en forma interanual:


2023 2022 Diferencia interanual Interpretación


537,64 658,07 -120,43 Apreciación


Acotaciones relacionadas:


Total Utilidad acumulada


Total Utilidad


El "Resultado del periodo", se fundamenta en las siguientes premisas:


1. Al realizar la valorización y/o actualización de los registros contables cuya moneda de origen es diferente a colón, tanto a nivel de los instrumentos de


inversión así como las cuentas corrientes, considerando que se utiliza el tipo de cambio de compra del sector público no bancario produce un efecto etéreo en las


cuentas de contables del balance, el cual se materializa en términos reales en las cuentas que representan “efectivo”, hasta tanto no se ejecute un vencimiento o


una operación bursátil de los instrumentos financieros o los valores en cuenta corriente que impliquen operaciones en las cuales intervenga el efecto del tipo de


cambio.


2. Comparando el tipo de cambio para las operaciones con el sector público bancario respecto al mes anterior, se puede advertir, que estamos ante una


apreciación (Si la moneda local se revalúa o se aprecia, se produce un aumento de su poder de compra, pues al costar menos una unidad de moneda extranjera


(divisa), se pueden comprar más bienes y servicios con la misma cantidad de moneda local, se fortalece frente al valor de la divisa), como se muestra a


continuación:


3. En la información destacada de este informe hay una recopilación lata de los "acontecimientos macroeconómicos", con el objetivo de amplir y fundamentar el


comportamiento del " Resultado del Periodo".


En términos sucintos, la moneda local, se comporta según la interpretación que se muestra en la "Diferencia interanual", considerar el gráfico comparativo de la


información destacada.


Nota 25
Resultado del periodo


Al 31 de agosto del 2023


En esta cuenta se registran el resultado del periodo (acumulado).


Año 2023


Este monto se traslada con el cierre de periodo a la cuenta de rendimientos acumulados y posteriormente el mes siguientes se traslada a la cuenta de la


Provisión.







Flujo de Efectivo


Año 2022


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Agosto Julio Agosto


 510.04.01.00.00 Ganancia Realizada En Instrumentos Financieros Al Valor Razonable Con Cambios En Otro Resultado Integral 1 097 832 136                                     -   772 151 074                    


 410.04.01.00.00 Pérdida Realizada En Instrumentos Financieros Al Valor Razonable Con Cambios En Otro Resultado Integral 3 929 838                                           -   


      1 101 761 974                              -                 772 151 074 


510.04.10.00.00 Ganancias Por Diferencial Cambiario Y Unidades De Desarrollo (Ud) 1 880 445 287         3 120 570 827           5 125 938 479                 


410.04.10.00.00 Pérdidas Por Diferencial Cambiario Y Unidades De Desarrollo (Ud) 4 272 341 288         3 410 280 384           10 496 625 923               


      2 391 896 001             289 709 557            5 370 687 444 Total


Corresponde a la variación de la cuentas de ingresos y gastos de las ganancias o pérdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrollo.


Nota 26


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de agosto del 2023


Ganancia realizada en instrumentos financieros (VCRI) y Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y unidades de desarrollo


Año 2023


Total







Año 2022


Cuenta Contable Descripción Moneda Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Agosto Julio Agosto


411.01.01.00.00.1.00.01 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral Colones 783 457                               102 373                               


411.01.01.00.00.2.00.01 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral Dólares


411.01.01.00.00.4.00.01 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral UDES 630 486                               


                          783 457                                     -                             732 859 


411.01.02.00.00.1.00.01 Al costo amortizado ¢ Colones 1 804 615                             434 700,70                     


411.01.02.00.00.2.00.01 Al costo amortizado $ Dólares


411.01.02.00.00.4.00.01 Al costo amortizado  (UD) UDES 143 655,16                     


                       1 804 615                           578 356                                     -   


                       2 588 072                           578 356                           732 859 


Año 2023


Total


Total


Total General


Nota 27


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de agosto del 2023


Comprende los movimientos de la estimación de deterioro en activos sobre los instrumentos financieros, de cuentas, productos, dividendos y aportes por


cobrar.







Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Agosto Julio Agosto


Cuenta Contable Descripción


120.01.00.00.00 Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral 27 755 805 752-            928 420 924-                 18 443 952 732                 


314.00.00.00.00 Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 3 572 903 520-              1 659 726 672-              -12 559 675 063                


411.01.01.00.00 Gasto por estimación de deterioro 783 457                       -102 373                           


510.04.10.00.00 Ingreso por diferencial cambiario neto del mes 1 880 445 287-              3 120 570 827-              5 125 938 479                   


410.04.10.00.00 Gasto por diferencial cambiario neto del mes 4 272 341 288              3 410 280 384              -10 496 625 923                


510.04.01.00.00 Ganancia por instrumentos no financieros 1 097 832 136              -772 151 074                     


410.04.01.00.00 Pérdida instrumentos no financieros 3 929 838                    


 Total            27 834 267 840              2 298 438 039                -258 663 222 


Año 2023


Nota 28


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de agosto del 2023


Comprende los movimientos efectivos correspondientes a las Inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral 







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Agosto Julio Agosto


120.02.00.00.00 Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en resultados 947 971 049                 3 971 125 661-              4 556 745 654              


411.01.01.00.00 Gasto por estimación de deterioro 


 Total                 947 971 049            -3 971 125 661              4 556 745 654 


Año 2023


Nota 29


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de agosto del 2023


Comprende los movimientos efectivos correspondientes a las Inversiones al valor razonable con cambios en resultados







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Agosto Julio Agosto


120.03.00.00.00 Instrumentos financieros - Al Costo Amortizado 30 600 182 800-             9 423 140 600-              4 987 521 938              


411.01.02.00.00 Gasto por estimación del deterioro 1 804 615-                    578 356-                       630 486-                       


 Total          -30 601 987 414            -9 423 718 955              4 986 891 452 


Año 2023


Nota 30


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de agosto del 2023


Comprende los movimientos efectivos correspondientes a las Inversiones al Instrumentos financieros - Al costo amortizado







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Agosto Julio Agosto


Actividades de Operación


Cuenta Contable Aumentos 7 540 777 615-               6 145 631 667-               6 500 397 282               


120.07.00.00.00 Aumentos de productos y dividendos por cobrar            -7 540 777 615            -6 145 631 667              6 500 397 282 


Actividades de Inversión


Cuenta Contable Disminuciones 10 377 143 375             5 951 357 092               7 152 228 103               


120.07.00.00.00 Disminuciones de productos y dividendos por cobrar
           10 377 143 375              5 951 357 092              7 152 228 103 


eAdemás comprende los registros de aquellas inversiones que a su fecha de vencimiento deben ser reclasificados según lo requerido por el ente


Rector a las cuentas de vencidos y restringidos.


Año 2023


Nota 31


Flujos de efectivo por actividades de operación y de inversión


Al 31 de agosto del 2023


La cuenta se conforma por el registro de:


eLa parte proporcional de los intereses, rendimientos y dividendos por las inversiones, que fueron adquiridas por el Fondo.







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuentas por Cobrar (Movimiento neto) Agosto Julio Agosto


130.00.00.00.00 145 175 158-             434 523 285-             291 690 845                


Saldo           -145 175 158           -434 523 285                291 690 845 


Nota 32


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de agosto del 2023


Partidas que debe recuperar el Fondo y se conforma por los siguientes conceptos:


Año 2023







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Agosto Julio Agosto


150.01.00.00.00 Aporte por cobrar a los trabajadores 277 942 822-             182 659 138-             193 987 587                


150.02.00.00.00 Aportes por cobrar al Patrono 292 696 102-             286 576 340-             1 334 901 666-             


150.03.00.00.00 Aportes por cobrar al Estado 32 244 752-               30 967 246-               131 033 263-                


150.04.00.00.00 Otros aportes por cobrar 518 987-                   1 020 419                 1 125 527-                   


           -603 402 663            -499 182 304             1 273 072 868 


Aportes por cobrar (Movimiento neto)


Total


Nota 33


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de agosto del 2023


Corresponden a los aporte de los trabajadores, del patrono, del estado y jubilados-pensionados que se detallan a 


continuación:


Año 2023







Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción
Agosto Julio Agosto


211.01.00.00.00 Retenciones a Pensionados 2 868 890-                 2 168 266                 223 924 959                 


211.05.00.00.00 Obligaciones por liquidar empleados y exempleados -                          -                          186 518                        


211.07.00.00.00 Obligaciones transitorias por liquidar 26 709 927               435 032 185             271 343 152-                 


              23 841 038             437 200 451                  -47 231 675 


Pasivos (Movimiento neto)


Saldo


Nota 34


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de agosto del 2023


Partidas correspondientes a las cuentas por pagar por los siguientes conceptos:


Año 2023







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Agosto Julio Agosto


214.00.00.00.00 Provisión para pensiones en curso de pago 5 463 578 323               6 639 596 520      3 058 767 999-              


313.00.00.00.00 Rendimientos acumulados 4 800 737 713-               6 284 330 465-      753 268 404                


 Total                 662 840 610        355 266 055           -2 305 499 595 


Año 2023


Nota 35


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de agosto del 2023


Recursos acumulados generados de las actividades del Fondo de Jubilaciones y Pensiones provenientes en su mayoría de los aportes recibidos de


las cuotas obrero patronales-estatales, así como de los intereses netos ganados en inversiones, con el fin de atender las obligaciones que se


deriven de los beneficios establecidos reglamentariamente para los jubilados y pensionados actuales así como de los nuevos jubilados y


pensionados. 







Flujo de Efectivo


Año 2022


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Agosto Julio Agosto


213.03.00.00.00 Caja Costarricense del Seguro Social 2 194 400-              1 504 383              91 435 667                  


            -2 194 400               1 504 383                  91 435 667 Saldo


Nota 36


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de agosto del 2023


Lo correspondiente a cuota patronal del 8.75% que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones debe pagar mensualmente a la 


Caja Costarricense de Seguro Social (C.C.S.S.).


Año 2023







Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Agosto Julio Agosto


312.00.00.00.00 Contribución Solidaria 528 277 461           528 499 238         609 903 687                


 Total          528 277 461        528 499 238                609 903 687 


Año 2023


Nota 37
Flujos de efectivo por actividades de inversión


Al 31 de agosto del 2023


Este rubro corresponde a la Contribución Solidaria







Estado de Cambios en el Patrimonio


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Agosto Julio Agosto


314.00.00.00.00 Ajuste por valuación de instrumentos financieros al valor 


razonzable con cambios en el ORI
3 572 903 520                     1 659 726 672                    12 559 675 063-                


 Total                    3 572 903 520                    1 659 726 672             -12 559 675 063 


Nota 38


Estado de Cambios en el Patrimonio Neto


Al 31 de agosto del 2023


Corresponde a la Valuación de precios de mercado correspondiente a las inversiones del valor razonable con cambios en el ORI


Año 2023







Estado de Cambios en el Patrimonio


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Agosto Julio Agosto


313.02.00.00.00 Traslados de recursos 4 800 737 713-                  6 284 330 465-                  753 268 404                


 Total               -4 800 737 713               -6 284 330 465                753 268 404 


Nota 39


Estado de Cambios en el Patrimonio Neto


Al 31 de agosto del 2023


Corresponde al traslado o liquidación de recursos


Año 2023







Fondo de Jubilaciones y Pensiones


Información destacada


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


1. Inversiones


1.1. Distribución de la cartera de inversiones por modelo de negocio


1.2. Distribución de la cartera de inversiones por moneda


1.3 Distribución de los valores faciales por plazo


1.4 Ingresos financieros por modelo de negocios


1.5 Ingresos financieros por moneda


1.6 Valoración por tipo de cambio


1.7 Comportamiento del tipo cambio


1.8 Recopilación de acontecimientos macroeconómicos


2. Provisiones para pensiones en curso de pago


2.1. Aportaciones recibidas


2.2. Pago mensual de planilla







Información destacada


1. Inversiones


1.1. Distribución de la cartera de inversiones por modelo de negocio


1.2. Distribución de la cartera de inversiones por moneda


vEn comparación con el año anterior, se observa un incremento en el total de la cartera por un monto de ₡82,379 millones, lo cual se extrae de la Nota N° 13 de este informe.


vDe los gráficos anteriores se puede observa que la distribución de la cartera entre periodos; el cambio se observa en el crecimiento del modelo CA y el decremento en el modelo VCRI. Para ver los


valores en términos de moneda puede consultar la nota N° 13 de este informe.


vEn términos sucintos el modelo de negocio proviene del requerimiento plasmado en la Norma internacional de Información Financiero N° 9 (Instrumentos Financieros), en la cual explica más


ampliamente estos términos, pero, para una comprensión del gráfico se explica someramente que lo que significa cada modelo:


Valor con cambios en resultados integrales (VCRI): Se obtiene con el fin de tener pagos periódicos y en plazos contractuales, no necesariamente se conservan hasta su vencimiento.


Valor con cambios en resultados (VCR): Se clasificaban los instrumentos que se utilizan para comercializar para aprovechar el costo de oportunidad


Costo amortizado (CA): Se adquieren con el fin de mantenerlos hasta el vencimiento del instrumento, por las características del mismo.
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Información destacada


1. Inversiones


1.3. Distribución valor facial por plazo


vDel cuadro anterior y de su representación gráfica se puede inferir que la mayoría de los instrumentos están en un plazo de 1 a 5 años, se debe


considerar que este dato es etéreo, dadas las variantes de la cartera de inversiones, dado las Políticas establecidas en el comité de Inversiones y


otros lineamientos.


Emisor Menor a 1 año De 1-5 años Mayor a 5 y hasta 10 años Mayor a 10 y hasta 15 años Más de 15 años Total general


BCCR 40 000 000 600 000 000 640 000 000


BCIE 9 989 000 000 9 989 000 000


BCR 1 715 000 000 10 000 000 000 11 715 000 000


BCRSF 13 523 306 533 13 523 306 533


BCT 2 000 000 000 2 000 000 000


BDAVI 9 700 000 000 6 300 000 000 16 000 000 000


BIMPR 8 188 200 000 5 000 000 000 13 188 200 000


BLAFI 6 000 000 000 6 000 000 000


BNCR 1 768 362 477 1 768 362 477


BNSFI 3 500 000 000 6 000 000 000 8 000 000 000 17 500 000 000


BPDC 537 640 000 16 612 920 000 17 150 560 000


BPROM 18 026 300 000 4 000 000 000 22 026 300 000


BSJ 7 000 000 000 7 000 000 000


FDESY 4 000 000 000 7 500 000 000 11 500 000 000


FGSFI 10 383 731 646 10 383 731 646


G 25 360 647 400 180 639 197 764 100 957 300 785 88 310 543 160 52 523 475 510 447 791 164 619


ICE 27 107 123 560 27 107 123 560


INVPS 3 598 946 568 3 598 946 568


MADAP 2 500 000 000 11 763 480 000 14 263 480 000


MUCAP 3 500 000 000 3 500 000 000


MULTI 10 178 071 335 10 178 071 335


PIMTR 14 037 712 313 14 037 712 313


PRIVA 3 688 200 000 2 000 000 000 5 688 200 000


PRSFI 7 636 391 272 7 636 391 272


SPDR 18 968 476 378 18 968 476 378


VISTA 1 048 442 710 1 048 442 710


Total general 71 003 687 400         285 264 021 324       135 957 300 785                 88 310 543 160                     133 666 916 742       714 202 469 412          


Fuente: Proceso de Inversiones, Dirección JUNAFO.
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Información destacada


1. Inversiones


1.3. Ingresos financieros por modelo de negocios


1.2. Ingresos financieros por moneda


vDe los gráficos anteriores se puede percibir una diferencia interanual, tiene un comportamiento para este periodo comparativo decreciente de ₡698 millones, donde el modelo del Costo Amortizado es el 


que presenta un mayor crecimiento. Para mayor información se puede consultar la nota N° 14 de este informe.


vDe los gráficos anteriores se puede extraer que se mantiene todavía como principal moneda de inversión "colones", considerar que algunos de los instrumentos adquiridos, se ven expresados en el


registro de la liquidación del mismo, entre estos los Fondos de inversión.


vLa diferencia interanual muestra un decremento, lo cual se explica porlas condiciones del mercado bursátil no son las óptimas, se debe a la diversificación en plazo y moneda; que hace que el efecto en


los resultados no sean óptimos en términos generales, considerando que los resultados de los instrumentos de moneda diferente a la local, si han generado efectos en los valores del instrumento por la


actualización del valor por efectos del tipo de cambio y por los precios de mercados, explicado sucintamente en el apartado de "Acontecimientos macroeconómicos" de este apartado de los Estados


Financieros.
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Información destacada


1. Inversiones


1.5. Valoración de precios y  por tipo de cambio


vDe las graficas anteriores, se observa  la oscilación del tipo de cambio el cual genera pérdidas y ganancias contables relacionadas con la variación, las cuales se muestran en forma neta en el siguiente 


cuadro:


Las discrepancias que se muestran supra, se explican con los datos recabados del comportamiento del mercado bursátil y los factores que lo influyen, para lo cual se puede consultar el


apartado de " Acontecimientos Macroeconómicos" de este Estado. Cabe destacar, que las perdidas contables registradas contablemente han disminuido considerablemente si lo vemos


comparativamente y las ganancias contables tuvieron un crecimiento positivo comparativamente. 


Aunado, a lo anterior, se aclara que en cuanto a la valoración de los instrumentos financiero para el año 2022, no se registraron datos; porque los componentes de la "cartera de inversiones"


para ese período; no tenían valores en el modelo VCR, los otros modelos su registro contable es disímil a la forma de registro del VCR.
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Ganancias y diferencial cambiario y unidades desarrollo
Agosto 2023 & Agosto 2022


Ganancias Pérdidas


Año 2023 Año 2022
733 709 852                 772 151 074          


(1 658 186 149)            (4 598 536 370)      


(924 476 297)           (3 826 385 295)  


Concepto
Realizada en instrumentos financieros


Diferencial Cambiario y unidades de desarrollo


Neto del periodo







Información destacada


1. Inversiones


1.6. Comportamiento del Tipo de cambio


Se observa que para el año 2023 se mantiene "una apreciación de los colones", entendiendo que para


comprar un dólar se requieren menos colones que el año anterior. Con respecto al año anterior, la cantidad


de unidad monetaria para adquirir la divisa es más alta en el año 2022.


La línea punteada en rojo demuestra la brecha entre el año 2022 y el 2023, para un monto total acumulado


de 30 colones.


El tipo de cambio se ve influenciado por los procesos endógenos y exógenos de la economía local e


internacional, de las políticas que dictan los Bancos Centrales para controlar estos procesos, mediante la


herramienta llamada “operaciones de estabilización” para evitar fluctuaciones violentas en el tipo de cambio,


para conocer más información sobre este tema pueden consultar el apartado "Acontecimientos


Macroeconómicos" de este informe.


Es importante considerar, que el tipo de cambio que se muestra es el del sector público no bancario, con el


cual se colonizan las cifras según se acota en el documento de Políticas Contables.
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Información destacada


1. Inversiones


1.7. Recopilación de acontecimientos macroeconómicos


Epílogo


Fuente de datos:


Publicaciones (bccr.fi.cr)


  Periódico El Financiero Año 28 N° 1451 del 19 al 25 de agosto del 2023


  Periódico El Financiero Año 28 N° 1449 del 5-11 de agosto del 2023


  Perspectias Económicas Mundiales (bancomundial.org)


  Perspectias económicas mundiales: La desaceleración abrupta y prolongada golpeará con fuerza a los países en desarrollo (bancomundial.org)


  La Fed y BCE deciden subidas de tipos esta semana, quizá las últimas | Mercados Financieros | Cinco Días (elpais.com)


El objetivo de este apartado del informe es brindarle al lector del mismo, un rastro de los trazos de los acontecimientos macroeconómicos que afectan los resultados que


se presentan en los Estados Financieros, para que puede inferir sus propias conclusiones.


Los factores exógenos observados desde la perspectiva del Fondo de Jubilaciones, entendidos como aquellos elementos macroeconómicos que intervienen de manera


general, en los sectores de la economía sin importar la naturaleza o el giro de las operaciones; influyen en los resultados expresados en los Informes Financieros.


Es ineludible la tarea de examinar las acciones de los agentes económicos; la exposición al riesgo tolerable, la oferta y demanda del mercado bursátil, en línea con las


leyes y directrices de los Entes Rectores; para crear la conjunción de datos necesarios para cumplir el objetivo de optimizar la cartera de inversiones, en el cual se


diversifique el riesgo y se obtenga un adecuado rendimiento. 


Finalmente, como idea de marras, el análisis constante y revisión de la situación económica relacionada con el mercado y sus operaciones, podría ser preponderante para entender las


acciones de los agentes económicos y medir el apetito de riesgo, además de las leyes y directrices de los Entes Rectores, los que marcan el pulso para optimizar una cartera de


inversiones, donde se diversifique el riesgo, considerando que la situación económica se ve influenciada por factores endógenos.


Nota: Esta es una compilación de información disponible en los sitios web oficiales del país y fuentes confiables de información atinente a los mercados de instrumentos y factores que inciden.



https://www.bccr.fi.cr/publicaciones

https://www.bancomundial.org/es/publication/global-economic-prospects

https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2023/01/10/global-economic-prospects

https://cincodias.elpais.com/mercados-financieros/2023-07-24/la-fed-y-bce-deciden-subidas-de-tipos-esta-semana-quiza-las-ultimas.html





Información destacada


2 Provisiones para pensiones en curso de pago


2.1. Aportaciones recibidas


2.2. Pago mensual de planilla


vDe la información gráfica anterior, se concluye que las aportaciones entre periodos presentan una diferencia interanual del 3,25%; la información en términos en unidades monetarias, 


se pueden consultar en la nota N° 8 de este informe.


vDe la información gráfica anterior, se observa un decremento en el pago de la planilla de 542 millones.
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Políticas contables del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones 


  


1. Generalidades 


 


Reseña histórica 


 


El Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial fue creado el 9 de junio de 
1939, fecha en que el presidente de la República de ese entonces, León Cortés Castro, 
aprobó el proyecto de Ley para crear el Régimen de Pensiones del Colectivo Judicial, 
presentado por el diputado del Congreso de la República, Teodoro Picado. Esto 


conllevó a la modificación de la Ley Orgánica del Poder Judicial (N.° 8 de 1937) para 
incluir el Título: “De las jubilaciones y pensiones judiciales”.  La ley fue promulgada el 
7 de julio de 1939 mediante el “Reglamento de la Ley de Jubilaciones y Pensiones”  
 


Antes de la Ley 9544, el artículo 81 en su inciso 12 de la Ley Orgánica del Poder 
Judicial, indicaba lo correspondiente al Consejo Superior:  
 


“[…] Administrar el Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, de 
acuerdo con las políticas de inversión de ese Fondo, establecidas por la Corte.” 


 
Ahora, la Ley 9544 en el capítulo IV en su artículo 239 referente a la Administración 
del FJPPJ indica: 


 
“[…] Se crea la Junta Administrativa del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial como un órgano del Poder Judicial, que contará con completa 
independencia funcional, técnica y administrativa, para ejercer las facultades y 
atribuciones 
que le otorga la ley. 
Le corresponde a la Junta: 
a) Administrar el Fondo de Pensiones y Jubilaciones de los Empleados del Poder 
Judicial.” 
 


Además, en acuerdo del Consejo Superior en la sesión N.° 53-18 del 19 de noviembre 
de 2018, en el artículo XXI, se acuerda: 


 
“[…] 2.)  El Consejo Superior del Poder Judicial tendrá la competencia y 
responsabilidad de implementar los alcances de la Ley 9544 en su integralidad, en 
tanto no se traslade la competencia a la Junta Administradora del Fondo de 
Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial…” 
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Según acuerdo tomado por la Corte Plena, en sesión N.º 45-19 celebrada el 28 de 
octubre de 2019, artículo VI, en noviembre 2019 se crea la Junta Administradora del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, la cual asumirá funciones a partir 
del 3 de febrero de 2020. 
 
En el artículo N.° 241 de la Ley 9544 indica que “La supervisión y la regulación de la 


Junta Administrativa y del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial estarán 
a cargo de la Superintendencia de Pensiones (Supen) y del Consejo Nacional de 
Supervisión del Sistema Financiero (Conassif), respectivamente, de conformidad con 
las atribuciones que les otorga la ley. La Junta Administradora estará sujeta al cobro 


por supervisión previsto en los artículos 173 y 174 de la Ley N.º 7732, Ley Reguladora 
del Mercado de Valores, de 17 de diciembre de 1997. Dicho cobro se calculará sobre 
los ingresos anuales que haya recibido la Junta Administrativa por la administración 
del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.” 


 
 
 


Aspectos Generales 


 
A partir del 2007, considerando las recomendaciones de la Superintendencia de 


Pensiones (SUPEN) y las observaciones del Despacho Carvajal & Colegiados, el Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial decidió adoptar con algunos ajustes el 


Manual de Cuentas para los Regímenes de Pensiones de Capitalización Colectiva de la 


SUPEN. La adaptación de esta normativa genera una operativa diferente, por cuanto 


establece dos cuentas independientes para el control de los recursos disponibles en la 


atención de las jubilaciones y pensiones actuales y futuras, a saber: 


 
Provisión Para Pensiones en Curso de Pago: Pasivo actuarialmente necesario 
para atender los beneficios con las personas jubiladas y pensionadas actuales, para un 
período determinado o en su defecto lo constituye el total de los recursos acumulados, 


generados de las actividades del Fondo para el pago de estos beneficios, cuando estos 
son insuficientes para cubrir el pasivo actuarial. 
 
Según lo dispuesto por la Superintendencia de Pensiones mediante oficio SP 236-2010 
con fecha del 16 de febrero de 2010, a partir de marzo de 2010, se registrarán en esta 


cuenta, todas aquellas liquidaciones de sumas canceladas de más a personas jubiladas 
y pensionadas, sin embargo, este rubro no representa un incremento efectivo, hasta 
que las sumas en mención sean recuperadas en el tiempo, y en caso de no lograrse la 
recuperación del monto, se indica que mediante oficio N° 284-SAF-2022, se remitió 


consulta a la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial, de la propuesta de procedimiento para mostrar de forma correcta los registros 
contables.  
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Con el fin de reflejar la cancelación parcial de la Provisión Para Pensiones en Curso de 
Pago, el importe proveniente de la cancelación mensual de la jubilación y/o pensión, 


así como el aguinaldo afectarán a la sub-cuenta Pago Plan de Beneficios de dicha 
Provisión. 
 
Al respecto, se indica que mediante oficio N° 0729-JUNAFO-2022, del 1 de diciembre 


del 2022 sesión N° 46-2022 celebrada el 29 de noviembre de 2022 articulo V, la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial avala el 
procedimiento de registro. 
 


 
Reserva en Formación: Constituye los recursos destinados para el pago de las 
prestaciones futuras, una vez cubierto el déficit actuarial de la Provisión Para Pensión 
en Curso de Pago. Para tales efectos, las reservas en formación se conformarán por:  


 
• Aporte de las personas trabajadores  
• Aporte del Patrono 
• Aporte del Estado 
• Aporte de las personas jubiladas y pensionadas 


• Rendimientos acumulados 
 
Asimismo, el Manual de Cuentas de Capitalización Colectiva definía en forma 
independiente, cuentas en el activo, en los ingresos y los gastos que permitían el 


registro de la adquisición de instrumentos financieros con recursos provenientes de la 
Provisión Para Pensiones en Curso de Pago y de las Reservas en Formación, no 
obstante, en atención al oficio SP-A-161-2012 emitido por la SUPEN el 23 de julio de 
2012, mediante el cual se informa que a partir de enero de 2013 se modifica el “Manual 


de cuentas para los regímenes de pensiones de capitalización colectiva”, con 
autorización de la Dirección Ejecutiva según oficio 1669-DE-2013, del 25 de febrero de 
2013, se procede a la adaptación del manual de cuentas para el Fondo de Jubilaciones 
y Pensiones en la contabilidad de enero de 2013. 
 


La Asamblea Legislativa aprueba la Ley 9544 denominada “Reforma de Régimen de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial contenido en la Ley N° 7333 Ley Orgánica 
del Poder Judicial, del 5 de mayo de 1993, y sus reformas”, publicada en el Diario 
Oficial la Gaceta N° 89 del 22 de mayo de 2018, por lo cual rige a partir de dicha fecha.  


 
Como complemento de lo anterior, en sesión del Consejo Superior N.° 06-2020 
celebrada el 23 de enero del 2020, artículo LXXVIII, en lo que interesa se aprobó la 
suscripción del “Convenio específico de cooperación interinstitucional y préstamo de 


recursos, suscrito entre el Poder Judicial y la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”. Asimismo, se dispuso que con respecto a 
la cláusula décimo segunda, en dónde se estableció que, “para el desarrollo del 
presente convenio el Poder Judicial ha designado como punto focal de comunicación 
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a la Secretaría General de la Corte y como responsable de seguimiento, control y 
fiscalización del cumplimiento del presente convenio al Consejo Superior en pleno”, 


este Consejo, tendría apoyo por parte de la Comisión de Traspaso del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, conformada por las Direcciones Ejecutiva, 
Jurídica, de Gestión Humana, Tecnología de la Información y el Departamento 
Financiero Contable, quien se encargaría de remitir informes de rendición de cuentas 


periódicos a ese Consejo, con el fin de poder dar el respectivo seguimiento, control y 
fiscalización a la Junta Administradora. 
 
 


Catálogo contable: Mediante oficio N.° SP-A-210-2019 del 9 de setiembre de 2019, 
la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), instaura para su aplicación a partir de la 
información contable emitida en el mes de enero del 2020, una nueva estructura y 
manual descriptivo de cuentas, cuyo objetivo primordial es una codificación ordenada 


de las cuentas homogéneas, que facilitarán la elaboración y el envío de la información 
financiera atendiendo lo requerido por este ente supervisor. 
 
Cabe destacar, que en forma general se indica que las cuentas contables cambiaron 
en código y algunas cuentas se especializaron para que la información sea más 


explícita en temas de cumplimiento de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), para citar el cambio más significativo se puede vislumbrar en lo 
atinente a inversiones y sus cuentas relacionadas. 
 


La Administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial:  
De conformidad con lo establecido en el artículo N.° 239, Capítulo IV de la Ley N° 
9544, se crea una Junta Administrativa del Fondo, como órgano del Poder Judicial que 
contará con completa independencia funcional, técnica y administrativa, para ejercer 


las facultades y atribuciones que le otorga la ley, en dicho artículo se regula las 
funciones de la citada Junta.   
  


El artículo N° 240 de la Ley en mención, regula como se conforma la Junta 
Administrativa, siendo que, será “[…]  por tres miembros que serán electos 
democráticamente por el colectivo judicial, así como por tres miembros designados por 
la Corte Plena, con perspectiva de género en ambos casos.”  
  


La Junta Administrativa, según el artículo N° 239, se financiará con “[…] una comisión 
por gastos administrativos que surgirá de deducir un cinco por mil de los sueldos que 
devenguen los servidores judiciales, así como de las jubilaciones y las pensiones a 
cargo del Fondo.”  
 


Al respecto, de la conformación de la Junta Administradora, el transitorio I de la Ley, 


indica:  
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“[…]  La Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial deberá estar integrada en un plazo no mayor a seis meses, contados a partir 
de la entrada en vigencia de esta ley. En tanto se Integre la Junta Administradora, 
el Consejo Superior del Poder Judicial continuará ejerciendo las atribuciones a que 
se refieren los incisos 12, 13, 14 y 15 del artículo 81 de la Ley N.º 7333, Ley Orgánica 
del Poder Judicial, de 5 de mayo de 1993, y sus reformas.” 
 


En acuerdo del Consejo Superior en la sesión N.° 53-18 del 19 de noviembre de 2018, 
en el artículo XXI se acuerda: 


 
“[…] 2.)  El Consejo Superior del Poder Judicial tendrá la competencia y 
responsabilidad de implementar los alcances de la Ley 9544 en su integralidad, en 
tanto no se traslade la competencia a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones 
y Jubilaciones del Poder Judicial…” 
 


Según acuerdo tomado por la Corte Plena, en sesión N.º 45-19 celebrada el 28 de 
octubre de 2019, artículo VI, en noviembre 2019 se crea la Junta Administradora del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, la cual asumirá funciones a partir 


del 3 de febrero de 2020. 
 
 
Con acuerdo del Consejo Superior en sesión N.° 06-2020 celebrada el 23 de enero de 


2020, en el artículo LXXVIII hacen de conocimiento el “Convenio específico de 
cooperación interinstitucional y préstamo de recursos, suscrito entre el 
Poder Judicial y la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial”. En el cual se acuerda:  


 
Se acordó: 1.) Aprobar la suscripción del “Convenio específico de cooperación 
interinstitucional y préstamo de recursos, suscrito entre el Poder Judicial y la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”. 2.) Con 
respecto a la cláusula décimo segunda, en dónde se establece que, “para el 
desarrollo del presente convenio el Poder Judicial ha designado como punto focal 
de comunicación a la Secretaría General de la Corte y como responsable de 
seguimiento, control y fiscalización del cumplimiento del presente convenio al 
Consejo Superior en pleno”, este Consejo, tendrá apoyo por parte de la Comisión 
de Traspaso del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, creada en 
sesión Nº 39-18 celebrada el 10 de mayo del 2018, artículo II, conformada por las 
Direcciones Ejecutiva, Jurídica, de Gestión Humana, Tecnología de la Información 
y el Departamento Financiero Contable, quien se encargará de remitir informes de 
rendición de cuentas periódicos a este Consejo, con el fin de poder dar el  
respectivo seguimiento, control y fiscalización a la Junta Administradora. 


 
Se indica que mediante oficio N° 284-SAF-2022, se remitió consulta a la Junta 


Administradora relacionada con este tema, se da por finiquitado el punto N° 2, según 
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lo indicado en el oficio N° 0729-JUNAFO-2022, del 1 de diciembre del 2022 sesión N° 
46-2022 celebrada el 29 de noviembre de 2022 articulo V, la Junta Administradora del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial avala el procedimiento de 
registro. 
 
 


• Estado de Cambios en Activos Netos Disponibles para Beneficios 


 


El Estado de Cambios en Activos Netos Disponibles para Beneficios tiene como finalidad 
determinar el total de los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial al cierre de cada período, respecto a los ingresos por contribuciones obrero-
patronales, los ingresos generados de la inversión de los recursos y otros ingresos 
diversos con respecto a los gastos. Además, comprende el traslado del saldo del 


patrimonio registrado al 31 de diciembre de 2006 al pasivo denominado “Provisión 
para Pensiones en Curso de Pago”, de conformidad con la nueva estructura definida 
en el manual de cuentas para los Regímenes de Pensiones de Capitalización Colectiva 
de la SUPEN, el cual fue adaptado por el Poder Judicial, a partir de 2007.  


 
A partir de enero de 2013, con la adaptación del nuevo manual de cuentas emitido por 
la SUPEN, no se considera dentro del estado en mención la salida de recursos derivados 
del pago de la planilla, en virtud de que éstos corresponden a la sub-cuenta de pasivo 


“Pago plan de beneficios”, la cual disminuye contablemente a la cuenta de “Provisión 
para Pensiones en Curso de Pago”, ya que pertenece al Estado de Activos Netos 
Disponibles para Beneficios. 


 
Como parte de los cambios, se registran los aportes en las cuentas de patrimonio 


creadas para tal efecto según el concepto de cada contribución, siendo que en el 
mismo mes de registro se procede con el traslado contable de dichos recursos a la 
“Provisión para Pensiones en Curso de Pago”. 
 


No obstante, respecto al aporte correspondiente a la “Contribución Especial” de las 
personas jubiladas y pensionadas, se indica que de conformidad con lo establecido en 
el artículo 236 bis de Ley 9544, se mantiene registrado contablemente en la cuenta 
patrimonial respectiva y no se traslada a la “Provisión para Pensiones en Curso de 


Pago”, en tanto se resuelvan los recursos de amparo interpuestos ante la Sala 
Constitucional al respecto.   
 
Según lo indicado anteriormente, acerca de los cambios solicitados por la Supen este 


estado mostrará la información de las inversiones englobada en lo esbozado por las 
Normas Internacionales de Información Financiera, Instrumentos Financieros (NIIF 9), 
considerando el modelo de negocios en los que se gestionan los activos financieros, 
los flujos de efectivo, las políticas y procedimientos de inversión y gestión de riesgo, 
dichos modelos se basan en la intención de tenencia:   
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• Al valor razonable con cambios en otros resultados integral: el activo financiero 


se mantiene dentro de un modelo cuyo objetivo se logra obteniendo flujos 
contractuales y vendiendo activos financieros, las condiciones contractuales dan 
lugar a fechas específicas que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 


 
• Al costo amortizado: en este modelo el activo financiero se conserva 


considerando el objetivo de mantener los activos para obtener los flujos de 
efectivo contractuales y que las condiciones contractuales dan lugar, en fechas 


específicas a flujos que son únicamente pagos de principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. 


 
• Al valor razonable con cambios en resultados: Se consignan en este modelo 


cuando no se pudieran aplicar las condiciones de los dos modelos citados 
anteriormente.  


 
• Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios  
 


Sustituye el Balance de Situación y muestra la situación financiera del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones al cierre de cada período. En él se resume el saldo de los 


activos propiedad de este Fondo, así como el saldo de las obligaciones adquiridas 


(pasivos), entre las cuales destaca la creación de la Provisión para Pensiones en Curso 


de Pago, la cual sustituye al patrimonio, de acuerdo a la nueva nomenclatura del 


Manual de Cuentas para los Regímenes de Pensiones de Capitalización Colectiva de la 


SUPEN.  


Este estado también muestra modificaciones en las cuentas de inversiones, ya que se 


dividen por modelo (Al valor Razonable con cambios en otros resultados Integrales, Al 


valor Razonable con cambios en resultados y al Costo Amortizado), considerando lo 


solicitado por la SUPEN y lo indicado por las Normas Internacionales de Información 


Financiera, Instrumentos Financieros (NIIF 9). 


 


2. Políticas Contables 


 


En las políticas contables se consignan las bases de medición empleadas en la 
preparación de los estados financieros, así como los principios, reglas y prácticas 
contables específicas, establecidas por la entidad en la preparación de sus estados 
financieros. 
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Generales 


 


• El ciclo económico comprende del 1º de enero al 31 de diciembre de cada año, 
con cierres mensuales. 


 
• Los registros contables se presentan en colones, moneda de curso legal en Costa 


Rica. 
 
• Conforme el criterio emitido por el Despacho Carvajal & Colegiados, en lo que 


corresponde a la valuación de activos monetarios en moneda extranjera, se debe 


utilizar el tipo de cambio para la compra del colón con respecto al dólar 
estadounidense. 


 
Los pasivos monetarios en moneda extranjera se deben re-expresar, utilizando el tipo 


de cambio de venta del colón con respecto al dólar estadounidense, este índice se 
constituye en la unidad de referencia para el registro contable y liquidación de esas 
transacciones. Igual principio prevalece en el pago de los servicios facturados en 
dólares, según criterio emitido por la Asesoría Legal de la Dirección Ejecutiva, mediante 


oficio 920-DE/AL-05, del 24 de junio de 2005. Se menciona, que mediante oficio N° 
284-SAF-2022, se remitió consulta para actualización, a la Junta Administradora 
relacionada con este tema, según lo indicado en el oficio N° 0729-JUNAFO-2022, del 
1 de diciembre del 2022 sesión N° 46-2022 celebrada el 29 de noviembre de 2022 
articulo V, la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial avala el procedimiento de registro. 
 


 
• Por otra parte, los gastos y los ingresos se registran al tipo de cambio del día de 


la transacción. Lo anterior, considerando el criterio emitido por la Dirección General 
de Tributación en el documento DGT-26-06, del 10 de noviembre de 2006 y con 
base a la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 “Efectos de las 
variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”. 


 
• A partir de junio 2008, el tipo de cambio utilizado para la conversión de las 


inversiones en dólares, se utiliza el tipo de cambio de referencia del Banco Central 
de Costa Rica para el Sector Público. 


 
• De conformidad con el artículo 89 de la Ley Orgánica del Banco Central de Costa 


Rica “Transacciones del Sector Público no Bancario” el cual literalmente indica:  
 
“Las instituciones del sector público no bancario efectuarán, sus transacciones 
de compra y venta de divisas por medio del Banco Central de Costa Rica o de 
los bancos comerciales del Estado, en los que este delegue la realización de 
tales transacciones. En todo caso, estas transacciones se realizarán a los tipos 
de cambio del día, fijados por el Banco Central para sus operaciones”.      
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• A partir de mayo de 2012, la valoración de los movimientos de las cuentas 


bancarias en dólares, se utiliza el tipo de cambio de compra del colón con respecto 
al dólar estadounidense para el sector público no bancario según lo informado a 
la Dirección Ejecutiva mediante oficio 2085-TI-2009 del 18 de agosto del 2009, 
que cita: 


 
“[…] se considera conveniente para el registro contable de las inversiones de 
dicho Fondo y de los movimientos de las cuentas bancarias en dólares el tipo 
de cambio (TC) para el sector público no bancario (SPNB).”  


 
Dicho indicador se aplica tanto a la valoración de los intereses ganados sobre los saldos 
de las cuentas corrientes en dólares, así como a la revaloración de los saldos de las 
citadas cuentas bancarias.  


 
A partir de marzo 2015, el registro contable de la valoración de las inversiones en 
dólares y cuentas relacionadas, así como de los saldos bancarios en dólares, en 
los casos en que el último día del mes corresponda a un día no hábil, utilizará el 
tipo de cambio de compra del colón con respecto al dólar estadounidense para el 


sector público no bancario del último día hábil del cierre de cada mes. 
 
• Para el registro contable de las transacciones económicas se empleó la “base 


acumulativa”, utilizando la partida doble. 


 
• Como medida de control interno, se considera la adecuada segregación de 


funciones contables, estableciendo rutinas de revisión y verificación de la 
información contenida en los estados financieros, de manera tal que permita 


obtener mayor confiabilidad y razonabilidad de la situación real del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones, a una fecha determinada. 


  


3. Políticas Específicas 


 


3.1. Disponibilidades 


 


• Los registros de transacciones se contabilizan con una copia del estado de cuenta 
bancario. Conforme las recomendaciones emitidas por el Despacho Carvajal & 
Colegiados, respecto a las transacciones bancarias no identificadas y acreditadas 


en las diferentes cuentas corrientes del Fondo, se registran transitoriamente en la 
cuenta denominada “Sumas en tránsito por aclarar”, en tanto se gestiona, ante las 
instancias e instituciones internas y externas que correspondan, las aclaraciones 
respectivas a efecto de determinar el origen y concepto de estos recursos,  estas 


cuentas son dinámicas y registran transacciones que reclasifican y por ende 







 


12 
 


 


afectan su saldo, cada vez que se determina su origen se procede con el registro 
contable cumpliendo con lo estipulado en las NIIF.  


 
 


• Las cuentas bancarias y recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial son inembargables, según lo establecido en el artículo 231 de la Ley 9544. 


 
 
• Con el fin de dar cumplimiento a la normativa contable y a lo indicado por la 


Auditoría Externa, según acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial en la sesión N.° 25-2020 celebrada el 
20 de julio de 2020 artículo XXVII referente al registro oportuno de los asocies de 
documentos bancarios se establece la política: 


 


“Con el fin dar cumplimiento a la normativa contable de mantener el registro de 
documentos actualizado de forma oportuna, cada área responsable debe 
asociar y aprobar semanalmente en el Sistema Contable los documentos 
bancarios que le correspondan, quedando pendientes únicamente aquellos 
documentos que se tramiten el último día de mes para ser procesados en los 
primeros 3 días hábiles del mes siguiente, tratando de evitar así los saldos 
negativos y diferencias.” 


 


 


3.2. Política de Inversiones 


 


3.2.1. Mercados locales: Mediante acuerdo de la Junta Administradora en sesión 


N.° 019-2023, artículo IV, del 02 de mayo del 2023; se aprueba la Política 
de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial; el 
documento está publicado en el sitio de internet:  Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial - Política de Inversión - Políticas de Inversiones 


(poder-judicial.go.cr) 
 


3.2.2. Mercados internacionales: Con acuerdo de la Junta Administradora en 


sesión N° 33-2022, artículo IV del 30 de agosto del 2022, se aprueba la 


Política de Inversiones para estos mercados, el documento puede ser 


consultado en sitio de internet: Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial - Política de Inversión - Políticas actuales (poder-judicial.go.cr) 


 


 
 
 
 
 



https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion/category/503-politicas-actuales

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion/category/503-politicas-actuales
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3.3. Inversiones 


 


• Aspectos de Aplicación General: 


 
• El registro de las inversiones se realiza en la fecha de liquidación de la transacción 


y no en la fecha de negociación. 
 


• El registro de inversiones es al costo de adquisición y no a su valor facial, es decir:  
 


Valor facial + Gastos por comisión + Primas – Descuentos 
 


• Las sub-cuentas de Primas y Descuentos muestran el importe amortizado y no el 
monto pendiente de amortizar. 


 
• A partir de mayo de 2009, el registro de la amortización de las primas y descuentos 


se realiza mediante el método de interés efectivo y no por línea recta como se 
venía efectuando, lo que podría generar eventualmente una prima positiva o un 
descuento negativo, que se cargará o acreditará en la cuenta analítica 
correspondiente, según lo establece el “Manual de Cuentas para los Regímenes de 
Pensiones de Capitalización Colectiva” y lo indicado por la Superintendencia de 


Pensiones (SUPEN) mediante oficio SP-001 del 4 de enero de 2010. El 
procedimiento para la aplicación de la metodología de interés efectivo fue 
ratificado por el Macroproceso Financiero Contable mediante oficio N.° 1386-TI-
2011/0244-SC-2011, del 5 de agosto de 2011, dirigido a la Sección de Auditoria 


Financiera del Poder Judicial.  
  
• La cuenta de Ingreso por Intereses se afecta por la amortización de la prima, 


comisiones y descuentos, así como los intereses por la inversión. 


 
• El registro de intereses se ejecuta al día siguiente de la compra y por consiguiente 


se registra también el día de vencimiento del período de pago para los intereses, 
tal como lo señala el Manual de Información, capítulo de inversiones, emitido por 


SUPEN. 
 


• También, forma parte de las inversiones, las sub-cuentas según el Manual de 
Cuentas Vigentes, las Pérdidas y Ganancias no realizadas por valoración y la 
estimación por riesgo de crédito y deterioro.  


 
 


• El Comité de Inversiones del FJPPJ, en sesión N.° 072-CI-FC-2019 del 22 de julio 
de 2019, analiza lo referente al comunicado del oficio N.° SP-498-2019 del 30 de 


mayo de 2019 de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) , donde señalan los 
cambios a realizar por el proyecto de reforma al “Manual de Información de 
Capitalización Individual”, el “Manual de Información de Capitalización Colectiva” 
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y un nuevo “Manual de Información Relativo a Saldos Contables e Inversiones”, 
elaborado como consecuencia de la implantación del modelo de supervisión 


basado en riesgos del CONASSIF y la entrada en vigencia del “Reglamento de 
Información Financiera” y el “Reglamento de Gestión de Activos”, cuya fecha de 
aplicación es a partir del 1 de enero de 2020;  del análisis efectuado en dicha 
sesión se desprende el siguiente acuerdo:  


 
 


“Se acuerda:   
 


✓ Registrar contablemente el resultado de la valoración del portafolio a 


precios de mercado, una vez concluida la separación de la cartera por 


modelo de negocio y entrada en vigor del Reglamento de Información 


Financiera”. 


 


Dado el punto anterior, con entrada en vigor del nuevo catálogo de la SUPEN a 
partir de enero de 2020 se realiza la valoración de precios de mercado. 


 


• En relación con la venta de instrumentos financieros, la ganancia o pérdida se 
contabiliza en la cuenta de ingresos o gastos por negociación de instrumentos 
financieros y se determina comparando la diferencia entre el valor de venta y el 
valor en libros, donde el valor en libros es la sumatoria del costo de adquisición 


más el acumulado de las sub-cuentas de descuento o primas amortizadas, según 
lo indica la NIIF 13 Medición del Valor Razonable, en la cual se acota que “Esta 
NIIF define valor razonable como el precio que sería recibido por vender un activo 
o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes 
del mercado en la fecha de la medición. 


•  
• A partir de junio de 2006, el registro de los intereses ganados de los títulos en la 


modalidad “cero cupones”, se efectúa considerándose esos rendimientos como 
descuentos ganados, de tal forma que, una vez registrada la inversión a su valor 


facial, el reconocimiento de los intereses mensuales se presenta como un Ingreso 
por descuento en inversiones. Anteriormente, se reconocían como intereses 
ganados.     


 


• El Perfil de Inversionista establecido para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial es “Profesional-Moderado”; según el documento de “Políticas de 
inversión” vigente indicado en la parte supra de este apartado. 


 


• Las inversiones se realizarán y se contabilizarán en los modelos expresados en la 
Normas Internacionales de Información Financiera Instrumentos Financieros (NIIF 
9), los cuales se basan en la intención de tenencia:   


 







 


15 
 


 


o Al valor razonable con cambios en otros resultados integral: el activo 
financiero se mantiene dentro de un modelo cuyo objetivo se logra 


obteniendo flujos contractuales y vendiendo activos financieros, las 
condiciones contractuales dan lugar a fechas específicas que son 
únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente. 


 
o Al Costo amortizado: en este modelo el activo financiero se conserva 


considerando el objetivo de mantener los activos para obtener los flujos 
de efectivo contractuales y que las condiciones contractuales dan lugar, 


en fechas específicas a flujos que son únicamente pagos de principal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente. 


 
o Al Valor razonable con cambios en resultados: Se consignan en este 


modelo cuando no se pudieran aplicar las condiciones de los dos modelos 
citados anteriormente, ordinariamente, en este modelo lo que se registra 
son aquellos instrumentos que se van a utilizar con mayor frecuencia 
para vender y comprar en términos bursátiles “trading”, cuyo objetivo es 
obtener un beneficio económico cuando la operación genera una 


plusvalía o al menos reducir las expectativas de pérdidas. 
 
 


• Las Normas Internacionales de Información Financiera Instrumentos 


Financieros (NIIF9), han cambiado la conceptualización en la forma de 


reconocer el deterioro, dado que anteriormente, la premisa fue la pérdida 


incurrida, mientras que el nuevo enfoque es la pérdida esperada. La norma 


exterioriza que todos los instrumentos financieros se exponen al riesgo de 


deterioro, para la norma, solo hay un único modelo de deterioro sin importar la 


forma de valoración del instrumento financiero, se basa en dos grandes 


aspectos: las pérdidas esperadas de los próximos 12 meses y las esperadas 


durante toda la vida del activo, las condiciones para discriminar dependen del 


aumento del riesgo de crédito. 


 


• Se aclara, que  la SUPEN estableció para revelar el deterioro códigos contables 


del modelo “Al valor razonable con cambios en otros resultados integral”  


afectando cuentas de activos que impactan directamente el “Valor de 


adquisición”, en el caso “Al costo amortizado”  el registro del deterioro  utiliza 


cuentas patrimoniales considerando las características del modelo y en el caso 


de “Valor razonable” según la consulta aclaratoria realizada a la Supen con 


respuesta mediante correo electrónico del 26 de enero de 2022, sucinta que la 


valoración de las inversiones y por ende su deterioro deberán afectar 


directamente la cuenta de valor de adquisición, considerando que las 


inversiones clasificadas en este modelo son para negociación. 
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• Otros aspectos relevantes: 
 


o Los plazos de las inversiones responderán a las necesidades de rentabilidad, 
liquidez, diversificación, calce de plazos, condiciones de mercado y 
oportunidad. El análisis de plazos responderá a normas prudenciales de 


riesgo aceptadas en los mercados costarricenses. 
 


o Con el objetivo de desconcentrar la moneda de inversión, un porcentaje de 
la cartera de inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial se podrá invertir en una moneda extranjera fuerte, preferiblemente 
dólar estadounidense o euros. 
 


o Las transacciones bursátiles en el ámbito nacional que realice el Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial se realizarán con base en los 
contratos establecidos con los diferentes Intermediarios Bursátiles y 
Custodios de Valores. 
 


o Los títulos valores deben ser de oferta pública en Costa Rica y estar inscritos 
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, exceptuando: 


 


a. Los negociados en forma directa con el Ministerio de Hacienda o 


Banco Central de Costa Rica exclusivamente como instrumento de 


liquidez. 


b. Las inversiones realizadas a través de ventanilla con emisores 


autorizados igual o menor a un año plazo (360 días). 


 


o Las operaciones que se realicen para la compra y venta podrán realizarse 
conforme a los medios de pago autorizados por la Bolsa Nacional de Valores o 
el Emisor con el cual se transe la inversión (sea al contado o a plazo). 


 
o Instrumentos de cobertura: Los países suelen acumular reservas 
internacionales para mitigar el impacto de choques externos adversos que 
afecten los influjos netos de capital, para mantener la estabilidad 


macroeconómica, de igual manera se debe considerar para las carteras, el 
efecto de tener un “blindaje financiero”, ya que esto representa un costo, el 
cual debe conjugarse con otros factores para observar el impacto en la cartera, 
en el caso de un mercado como el del país,  se debe considerar que la de 


cobertura consiste en la entrega oportuna, para reducir el riesgo; no cambia la 
economía de la transacción de cobertura subyacente; solo cambia cuando los 
instrumentos derivados deben reconocerse en los estados financiero,  
cumpliendo el objetivo correlacionar el reconocimiento de las pérdidas y 
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ganancias de los instrumentos derivados con las pérdidas y ganancias de la 
inversión subyacente. 


 


 Así las cosas, para considerar un instrumento como tal debe cumplir con lo 
estipulado en el artículo 6, 18, 21, 27, 30 y 31 del Reglamento de Gestión de 


Activos, además de lo que indicado en NIC 39 la Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición, por lo anterior, es el documento de Políticas de 
Inversiones y Políticas de Riesgos.   
 


Por lo anterior, es un factor para considerar el registro de instrumentos de 
cobertura puede incidir en la presentación de los Estados Financieros y la 
información que se interpreta de los mismos, considerando que la eficacia se 
mide en forma prospectiva, si debe medirse la ineficacia retrospectiva a efectos 
del reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias. 


 
 


o En cuanto a la tasa de interés que generan las cuentas bancarias del FJPPJ, 


según comunicado del Banco de Costa Rica:  
 


“Se tomará como referencia para fijar una tasa piso y tasa techo, la 
tasa de referencia interbancaria (TIR) en moneda colones y moneda 
dólares indicada por el BCCR a un plazo de 3 meses para tasa piso y 
12 meses para tasa techo respectivamente.  Las tasas serán 
revisables semestralmente, dos veces al año (02 de enero y 01 de 
julio de cada año”.  


 
 


Respecto a la tasa de interés que generan las cuentas bancarias, según comunicado 


del Banco de Costa Rica, para el primer semestre del 2023 las tasas quedaron 


estipuladas según correo del Ejecutivo de Cuenta del Banco de Costa Rica de la 


siguiente manera: 


 


• Colones: 10,22% 


• Dólares: 4,70% 
 


• Mercados locales: 


 


• Tipos de Valores Autorizados: Son aquellos señalados en el documento de 


Políticas de Inversiones, aludido anteriormente en este documento:  
 
1. Instrumentos para el manejo de liquidez: ofrecidos por entidades 
bancarias y bancos centrales que, por su muy corto plazo, alta liquidez y 
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riesgo insignificante de cambios en su valor, puedan ser catalogados como 
efectivo, hasta un 5% del activo del Fondo. 


2. Valores representativos de deuda emitidos en serie, hasta un 100% del 
activo del Fondo. 
3. Valores de participación en fondos de inversión “Financieros”, 
independientemente del grupo de interés económico al que pertenece la 


SAFI, hasta un 5% del activo del Fondo. 
4. Valores de participación en fondos de inversión “No Financieros” 
(Inmobiliarios, Desarrollo, Titularización, entre otros), independientemente 
del grupo de interés económico al que pertenece la SAFI, hasta un 10% del 


activo del Fondo. 
5. Títulos de deuda del sector privado con calificación de grado de inversión, 
hasta un 70% del activo del Fondo. 
6. Títulos de deuda del sector público costarricense, al menos de 30% del 


activo del Fondo (Ley N.° 9544). 
7. Valores individuales de deuda emitidos por las entidades financieras 
supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras 
(CDP´s), siempre y cuando sean desmaterializados y el plazo no sea mayor 
a 360 días, hasta un 10% del activo del Fondo. 


8. Valores o instrumentos de inversión estructurados productos de procesos 
de desarrollo y/o titularización de obra (pública o privada), fideicomisos, 
vehículos de propósito especial y/o similares, hasta un 10% del activo del 
Fondo. 


9. Operaciones de recompras o reportos con valores negociados a través de 
Puestos de Bolsa con respaldo Estatal, realizados bajo las regulaciones 
establecidos por las bolsas de valores autorizadas por la Superintendencia 
General de Valores, hasta un 5% del activo del Fondo. 


10. Inversiones sostenibles o responsables, procurando que parte de los 
recursos se pueda canalizar a actividades económicas o productivas que 
apoyen el desarrollo sostenible, mejoramiento del ambiente, servicios o 
productos dirigidos a beneficiar las condiciones de los adultos mayores. 


 


 
• Tipos de transacciones autorizadas: Son aquellas estipuladas en el 


documento de Políticas de Inversiones supracitado en este documento: 


 
1. Compra de instrumentos por medio de ventanilla electrónica. 
2. Compra de instrumentos por medio de subasta (mercado primario) y/o a 
través de los mercados secundarios de negociación. 


3. Operaciones de reporto. 
4. Venta de instrumentos. 
5. Canje de operaciones. 
6. Subastas inversas. 
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7. Inversión en Fideicomisos de Titularización y/o Desarrollo de Obra 
Pública y/o Privada. 


8. Adquisición de participaciones en fondos de inversión “Financieros” y “No 
Financieros”. 


 


• Transacciones NO autorizadas: 
 
Los gestores de dicho (s) portafolio (s) “No podrán” efectuar las siguientes 
operaciones, salvo autorización expresa del Comité de Inversiones y/o Órgano 


de Dirección del FJPPJ: 
 


1. Compra/venta de acciones de cualquier tipo y/o emisor. 
2. Venta de instrumentos financieros con pérdidas de capital. 


3. Bonos u obligaciones convertibles en acciones comunes o preferentes. 
4. Operaciones de reporto con garantía de instrumentos acá vedados. 
5. Operaciones con derivados. 
6. Préstamos de valores. 


7. Todas aquellas que no hayan sido expresamente autorizadas por el 
Comité de Inversiones y/o Órgano de Dirección del FJPPJ. 
8. Todas aquellas que no se encuentren autorizadas por el ente regulador 
en la normativa vigente.  
9. En inversiones o instrumentos que se dediquen estrictamente al 


financiamiento de armamento o cualquier producto que pueda afectar 
negativamente a las personas y su entorno. 


 
 


• Mercados internacionales: 
 


• Tipos de Valores Autorizados 


 
1. Instrumentos para el manejo de la liquidez: ofrecidos por entidades 
bancarias y bancos centrales que, por su muy corto plazo, alta liquidez y 
riesgo insignificante de cambios en su valor, puedan ser catalogados como 


efectivo.  
2. Valores representativos de deuda emitidos en serie. 
3. Valores de participación en fondos de inversión “Financieros” (Fondos 
Mutuos).  


4. Exchange Traded Funds (ETF).  
5. Títulos de deuda del sector privado con calificación de grado de inversión. 
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• Tipos de Transacciones Autorizadas: 


 
 Para la administración del portafolio de inversiones del FJPPJ, los gestores de 
dicho (s) portafolio (s) podrán efectuar las siguientes operaciones, en apego a 
los límites establecidos en la presente política:  


 


1. Compra de instrumentos a través de los mercados primarios y 
secundarios de negociación. 
2. Venta de instrumentos.  


3. Adquisición de participaciones en fondos de inversión “Financieros” y “No 
Financieros”. Cuando se trate de inversiones en Fondos Mutuos 


 
 


• Transacciones NO Autorizadas: 


 Los gestores de dicho (s) portafolio (s) “No podrán” efectuar las siguientes 
operaciones, salvo autorización expresa del Comité de Inversiones y/o Órgano 
de Dirección del FJPPJ:  


1. Bonos u obligaciones convertibles en acciones comunes o preferentes. 
2. Operaciones con derivados con fines especulativos.  
3. Préstamo de valores.  
4. Todas aquellas que no hayan sido expresamente autorizadas por el 


Comité de Inversiones y/ Órgano de Dirección del FJPPJ.  


5. Todas aquellas que no se encuentren autorizadas por el ente regulador 
en la normativa vigente 


 
 
 
Ahora bien, es importante acotar relacionado con las “Operaciones de Mercados 


Internacionales”, que, según el acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión N.° 42-2021 celebrada el 
18 de octubre de 2021, en lo que compete a este documento, se indica:  
 


“Se acordó:1) Tener por rendido el informe presentado por el máster 


Oslean Mora Valdez, Director interino y el licenciado Fabián Salas 


Fernández, Jefe interino Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial, mediante oficio N° 0061-DJA-2021 del 8 de octubre de 2021, en el 


que se detallan los avances de las etapas incluidas en la hoja de ruta para 


mercados internacionales y autorizar el proceso de ejecución de inversiones 


en mercados internacionales a partir de noviembre de 2021. 2) Hacer este 


acuerdo de conocimiento del Comité de Inversiones, Comité de Riesgos y 


Comité de Auditoría para seguimiento. 3.) Hacer este acuerdo de 
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conocimiento de la Superintendencia de Pensiones. Se declara este 


acuerdo firme.” 


 


Por lo anterior, se indican los antecedentes relacionados con los instrumentos 
financieros, en los cuales se ha ido incursionando según la revisión de las Políticas de 
Inversión: 
 
 


Mes Contable Tipo de instrumento 


Octubre 2017 Títulos de Participación de Fondos de Inversión Cerrados (Fondos 
Inmobiliarios) 


Noviembre 2017 Instrumentos del grupo: En Valores Emitidos por Bancos Privados 


Marzo 2019 Operaciones de reportos1 


Agosto 2019 Títulos de Participación de Fondos de Inversión Abiertos 


Diciembre 2021 Operaciones de Mercados Internacionales 


 


3.4. Política de Riesgos 


 


Mediante acuerdo de la Junta Administradora del FJPPJ N° 4- 2020, artículo 26 
celebrada el 17 de febrero de 2020, se aprueba la Política de Riesgos del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones; el cual está publicado en el sitio de internet:  Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - Política de Riesgo - Política de Riesgo 


(poder-judicial.go.cr) 
 
 


3.5.  Aportes por cobrar  


 


Corresponde a los aportes pendientes de cobrar por el Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones, del Estado (1.57%), del Poder Judicial en su condición de Patrono (14.36%) 
y aporte obrero (13%).  
 
 


Aporte obrero: 


Corresponde al aporte aplicado a las planillas quincenales de las personas servidoras 
activas, jubiladas y pensionadas, conforme lo establece el artículo N.° 236 de la Ley 
N.° 9544 “Reforma de Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, 


 
1 Las mismas consisten en una negociación de compra-venta, en la que el comprador a hoy aporta el efectivo para la compra de 


un activo financiero y se compromete a venderlo en el plazo pactado, recibiendo un rendimiento por la operación, se debe destacar 


que se denominan tripartitos porque los títulos valores en estas negociaciones son depositados en un fideicomiso administrado  
por la Bolsa Nacional de Valores, la cual se encarga de administrar todo lo referente a dicho título.  
 



https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-riesgo

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-riesgo

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-riesgo
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contenido en la Ley N.° 7333, Ley Orgánica del Poder Judicial, del 5 de mayo de 1993, 
y sus reformas”  (a partir de mayo 2018 corresponde a un 13%), monto que se registra 


inicialmente en cuentas patrimoniales y en el mismo mes se traslada a la cuenta 
“Provisión para Pensiones en Curso de Pago”. 
  
Adicionalmente, según el artículo N.° 236 bis de Ley 9544, se establece la 


“Contribución Especial, Solidaria y redistributiva de los pensionados y jubilados”, la 
cual cita en lo que interesa:  
 


“[…] Además de la cotización común establecida en el artículo 
anterior, los pensionados y los jubilados, cuyas prestaciones 
superen los montos que se fijarán, contribuirán de forma 
especial, solidaria y redistributiva, de acuerdo con la siguiente 
tabla: 
a) Sobre el exceso del tope establecido en el artículo 225 y 
hasta por el veinticinco por ciento (25%) de dicho tope, 
contribuirán con el treinta y cinco por ciento (35%) de tal 
exceso. 
b) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un 
veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con el cuarenta 
por ciento (40%) de tal exceso. 
c) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un 
veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con el cuarenta 
y cinco por ciento (45%) de tal exceso. 
d) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un 
veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con un 
cincuenta por ciento (50%) de tal exceso. 
e) Sobre el exceso del margen anterior contribuirán con un 
cincuenta y cinco por ciento (55%).”   


 
Por otra parte, sobre el mismo tema en la Gaceta N.° 243 del 20 de diciembre de 2019 
se publica la Ley 9796 por parte de la Asamblea Legislativa llamada “Ley para rediseñar 


y redistribuir los recursos de la Contribución especial Solidaria”, la cual empezó a regir 
el 20 de junio de 2020, cita en lo que interesa: 
 


“[…] a) Sobre el exceso del monto de seis (6) salarios base del 
puesto más bajo pagado en el Poder Judicial y hasta por el 
veinticinco por ciento (25%) de dicho tope, contribuirán con el 
treinta y cinco por ciento (35%) de tal exceso.[ ... ] .” 


 


Este monto, se mantiene registrado contablemente en la cuenta patrimonial respectiva 
y no se traslada a la “Provisión para Pensiones en Curso de Pago”, en tanto se 
resuelvan los recursos de amparo interpuestos ante la Sala Constitucional al respecto.   
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Por otra parte, con la entrada en vigencia de ley N.° 9544, en cuanto a los aportes de 
las personas funcionarias del Tribunal Supremo de Elecciones, el transitorio II de dicha 


Normativa cita: 
 


“TRANSITORIO II- Las personas funcionarías del Tribunal Supremo de 
Elecciones a los que hacía referencia el artículo 242 de la Ley N.º 7333, Ley 
Orgánica del Poder Judicial, de 5 de mayo de 1993, y sus reformas, que hayan 
cotizado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial de previo a la 
entrada en vigencia de esta ley, la presente reforma no les será aplicada en su 
perjuicio y en todo momento se les deberá respetar sus derechos adquiridos de 
buena fe. No obstante, quedan facultados para solicitar, en los términos 
dispuestos en los artículos 226 y 234 de esta ley, la devolución de las 
cotizaciones obreras, estatales y patronales realizadas al Fondo de Jubilaciones 
y Pensiones del Poder Judicial, a fin de que puedan trasladarse al Régimen de 
Pensiones, Invalidez, Vejez y Muerte, administrado por la Caja Costarricense de 
Seguro Social (CCSS), si así lo desean.” 
 


 
Aporte estatal: 


 
De conformidad con lo normado en el reglamento de Seguro Invalidez Vejez y Muerte 


de la CCSS se modificó el porcentaje de aporte estatal al Fondo de Jubilaciones 


pasando a partir de 1°enero de 2023 del 1.41% al 1.57%. 


Aporte patronal: 


 
A partir del 01 de octubre de 2016, se efectúa el aumento del aporte patronal para un 
ajuste total del 14.36%, generándose un incremento del 0.61% en comparación al 


13.75% que se venía cancelando hasta el 30 de setiembre de 2016, de conformidad 
con el acuerdo de Corte Plena, sesión N.° 30-16 celebrada el 3 de octubre de 2016 lo 
anterior con base al estudio “Incremento proporcional del aporte patronal al Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones” realizado por la Auditoria Judicial N.° 972-62-SAFJP-2016 del 


26 de setiembre de 2016, dicho aumento al aporte patronal encuentra su fundamento 
en la errónea interpretación al inciso 2, artículo 236 de la Ley Orgánica del Poder 
Judicial, el cual indica lo siguiente: 


 
“2.- El monto establecido como aporte del Estado para el 
Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense 
de Seguro Social, y el que determine el Poder Judicial como 
patrono. Estos porcentajes se ajustarán proporcionalmente, 
conforme a los incrementos que la Corte acuerde junto con el 
aporte de los trabajadores.” 
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A partir del mes noviembre 2017, se realiza el cambio en el procedimiento de registro 
de los aportes por cobrar, debido a la implementación del Sistema Contable.  


 
Aporte estimación sobre salario escolar:  


 


Se registra la contribución obrera (13%), el aporte del estado (1.57%) y el aporte 
patronal (14.36%) del salario escolar pendiente de cobrar, siendo que, a partir de la 
segunda quincena de enero 2015, el cálculo de dichos rubros se basa en el reporte 
confeccionado por el equipo técnico del Sistema Contable y Dirección de Tecnología 


de la Información, según lo informado mediante correo electrónico del lunes 
27/11/2017 de la Licda. ELR. 
 
Por otra parte, según Decreto Ejecutivo N.° 39202-MTSS-H en su artículo 2, publicado 


en la Gaceta N.° 170 del martes 01 de setiembre de 2015, aprobado por Corte Plena 
en sesión N.° 41-15 del 16 de noviembre de 2015, artículo XIV, se dispone a ajustar 
el salario escolar en forma paulatina, hasta llegar a un 8.33% para el período 2018. 
 


Aporte por reconocimiento de tiempo servido:  


 
Se registran los aportes por cobrar que se originen del reconocimiento de tiempo 
servido fuera del Poder Judicial de aquellas personas funcionarias que ingresan a 


laborar a la Institución provenientes de otras Entidades del Estado.  
 


Sumas canceladas de más:  


 
Se registran las deudas como resultado del fallecimiento de personas beneficiarias del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones, cálculos incorrectos, así como el total de sumas a 
recuperar derivados de los estudios por sumas giradas de más a personas jubiladas y 


pensionadas que se encontraban laborando para otra institución del Estado mientras 
recibían el beneficio de este Fondo de conformidad con lo establecido en el artículo 
N.° 233 de la Ley N.° 9544, o cuando se han girado sumas de más a sus beneficiarios, 
cuando estos hayan alcanzado la mayoría de edad, salvo que sean inválidos o que no 


hubieren terminado sus estudios para una profesión u oficio, mientras obtengan 
buenos rendimientos en ellos y no sobrepasen la edad de veinticinco años conforme 
lo estipulado en el artículo N.° 228 de dicha Ley, y otros ajustes en el monto de la 
jubilación o pensión. 


 


Hasta febrero de 2010 todas estas transacciones se registraban en la cuenta 
complementaria de cuentas por cobrar denominada “Estimación de Riesgo de Crédito 
y Deterioro”, sin embargo, a partir de marzo 2010, en atención a la recomendación 
efectuada por la Superintendencia de Pensiones mediante oficio SP-236 del 16 de 
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febrero 2010, se procedió con la reclasificación del saldo al 28 de febrero 2010 de la 
cuenta denominada “Estimación de Riesgo de Crédito y Deterioro”  a la cuenta 


241.00.00 “Provisión para Pensiones en Curso de Pago”. 
 


A partir de enero de 2013, si el registro de la reversión del aporte obrero corresponde 
a una deuda por pagos en demasía del mismo mes se procede con la reversión de la 


cuenta de patrimonio respectiva, no obstante, si obedece a una suma cancelada de 
más en periodos anteriores se registrará en la cuenta de “Provisión para Pensiones en 
Curso de Pago”, dado que los recursos son contablemente trasladados de las cuentas 
patrimoniales a dicha cuenta mensualmente.    


 
En caso de no recuperación, se consultará a la Junta Administradora del FJPPJ el 
procedimiento que se debe seguir para cada caso en particular; según lo indicado en 
el oficio N° 0729-JUNAFO-2022, del 1 de diciembre del 2022 sesión N° 46-2022 


celebrada el 29 de noviembre de 2022 articulo V, la Junta Administradora del Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial avala el procedimiento de registro. 


 
 


Cuando un servidor (a) o jubilado (a) judicial fallecido presente deudas por RTSFPJ, 


de conformidad con lo establecido en el “Reglamento para el reconocimiento de 
Tiempo Servido en el Poder Judicial, en el Estado y sus Instituciones para efectos del 
Pago de Anualidades y Jubilación en el Poder Judicial” en su Capítulo V, artículo 17, 
las personas beneficiarias deberán seguir cancelando el saldo para obtener los 


beneficios de la pensión.  
 


Otros aportes por cobrar a Entidades Deductoras: 


 


Corresponde a cuentas por cobrar a las entidades deductoras por conceptos diversos 
entre los cuales los más relevantes son producto de la anulación de pagos por concepto 
de asignaciones por exclusión de personas beneficiarias del Fondo (fallecimiento, 
mayoría de edad, matrimonio o cuando la persona beneficiaria se encuentra laborando 


para otra Institución del Estado mientras recibía el beneficio de su jubilación por parte 
de este Fondo), diferencias en la aplicación de ajustes en los montos de las jubilaciones 
y pensiones que corresponden a deducciones en planilla que ya han sido giradas a 
dichas Entidades, cuando el Fondo se entera del suceso. 


 
En virtud de la imposibilidad de recuperar los montos girados de más a Caprede, 
Anejud y Coopejudicial, a partir de setiembre de 2007 se incorporan dichas deudas 
dentro de la obligación de la persona jubilada o pensionada. 
 


En caso de existir cuentas por cobrar al Ministerio de Hacienda, con fundamento en la 
resolución N.° DGT-20-2006 del 28 de agosto del 2006 publicado en el Diario Oficial la 
Gaceta N.° 179 del 19 de setiembre de 2006 y considerando lo establecido en los 
artículos 45 y 46 del Código de Normas y procedimientos Tributarios N.° 4755, la 
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Dirección de la JUNAFO una vez revisados los casos de sumas pagadas de más por 
concepto de impuesto de renta, procede a realizar la rectificación procedente.  


 


3.6. Obligaciones por liquidar   


 
Las transferencias emitidas a favor de terceros y que no hayan sido retiradas en el 
plazo de los tres meses siguientes a la fecha de su emisión, serán anuladas 


registrándose un pasivo que se mantendrá durante un año desde la fecha de su pago, 
en espera de su reposición. Una vez cumplido ese plazo, se registrará el importe del 
pasivo como un ingreso del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
considerando el criterio emitido por la Asesoría Legal de la Dirección Ejecutiva en aquel 


entonces en su oficio N.° 339-DE/AL-07, donde indica que las sumas que le adeuda el 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones a las personas jubiladas y pensionadas fallecidas, 
o a sus personas beneficiarias, prescriben en el término previsto en el artículo 607 del 
Código de Trabajo.    


 
Las deudas provenientes de liquidaciones cuyo saldo sea a favor de las personas 
beneficiarias se registrarán como pasivo hasta cumplir un año de haberse determinado 
esta obligación. Posteriormente, se registran como un ingreso considerando el criterio 


emitido por la Asesoría Legal de la Dirección Ejecutiva, del cual se hizo referencia en 
el párrafo anterior. 
 
Se implementa, el control de las sumas trasladadas al ingreso por los conceptos 
aludidos anteriormente, mismo que significará “control administrativo histórico” 


permanente, el cual tiene como objetivo realizar un control cruzado entre el 
Subproceso Administrativo Financiero y el Subproceso Jubilaciones y Pensiones de la 
Dirección de la Junta Administradora, para los controles internos pertinentes. 
 


Pasado un año y trasladado el monto al ingreso, según el procedimiento mencionado 
en el párrafo anterior, y si se recibiera diligencia por parte de un Notario Público o bien 
Resolución Judicial del Juzgado correspondiente para el pago de las sumas a favor de 
las personas beneficiarias, se deberá realizar la reversión contable afectando la cuenta 


“Recursos Recibidos en Reservas en Formación”, en vez de la cuenta “Ajustes de 
Periodos Anteriores. 
 
 


3.7. Traslados de cuotas 


 


El traslado de cuotas del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial a otros 
regímenes de pensiones del Estado: 
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A partir de la publicación de la Ley N.° 9544 “Reforma de Régimen de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial”, se indica que las personas que hayan laborado en el 


Poder Judicial y que hayan cesado en el ejercicio de sus cargos sin haber obtenido los 
beneficios de jubilación o pensión no tendrían derecho a que se les devuelva el monto 
de las cuotas. 
 


El cálculo de las cuotas aportadas por los exservidores será trasladas mediante una 
liquidación actuarial a la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS), o a la institución 
administradora del régimen básico en el que se les vaya a otorgar la jubilación o 
pensión. Considerando lo citado en el artículo: 


 
“[…] si lo determinado actuarialmente como cotizado al Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial fuera mayor que 
lo solicitado, la diferencia de la cuota obrera se trasladará al 
Régimen Obligatorio de Pensiones (ROP), administrado por la 
operadora de pensiones complementaria en la que se 
encuentra afiliada la persona que laboró en el Poder Judicial.” 
 
Tabla de porcentajes de aportes utilizadas para el cálculo de 


Traslados de cuotas: 
 


Aporte Patronal (*) Aporte Obrero Total Periodos 


10% 5% 15% Hasta dic de 1966 


15% 5% 20% Desde 1-1-67 hasta 31-12-80 


17.50% 5% 22.50% Desde 1-1-81 hasta 31-12-93 


14% 7% 21% Desde 1-1-94 hasta 15-7-96 


12% 9% 21% Desde 16-7-96 hasta 31-12-2009 


12.16% 9% 21.16% Desde 1-1-2010 hasta 31-12-2012 


12.66% 9% 21.66% Desde 1-1-2013 hasta 31-01-2013 


12.81% 9.50% 22.31% Desde 1-2-2013 hasta 30-6-2013 


13.47% 10% 23.47% Desde 1-7-2013 hasta 31-12-2013 


14.12% 10.50% 24.62% Desde 1-1-2014 hasta 30-6-2014 


14.77% 11% 25.77% Desde 1-7-2014 hasta 31-12-2014 


14.94% 11% 25.94% Desde 1-1-2015 hasta 31-8-2016 


15.60% 11% 26.60% Desde 1-9-2016 hasta 21-5-2018 


15.60% 13% 28.60% Desde 22-5-2018 hasta 31-12-2019 


15.77% 13% 28,77% Desde 1-1-2020 hasta 31-12-2022 


15,93% 13% 28,93% Desde 1-1-2023 


(*) Incluye el aporte del Poder Judicial en su condición de patrono y su condición 


de estado  


 
 


El traslado de cuotas es un evento en el cual la Institución no cuenta con los 


elementos necesarios para confirmar la ocurrencia de solicitud, ni está bajo su 
control la frecuencia del trámite de los otros regímenes de pensiones, aunado a lo 
anterior, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial no realiza 
provisiones individuales pues no cuenta con los insumos necesarios para este fin 


y resulta impracticable para este Fondo la recopilación de los datos, por lo anterior 
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y con base a la Norma Internacional de Contabilidad 8 conocida por “Políticas 
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, en el apartado 50 


denominado “Impracticabilidad de la aplicación y de la reexpresión retroactivas”, 
se menciona lo siguiente: 
 


“En algunas circunstancias, cuando se desea conseguir la comparabilidad 
con el periodo corriente, el ajuste de la información comparativa de uno o 
más periodos anteriores es impracticable. Por ejemplo, los datos podrían 
no haberse obtenido, en el periodo o periodos anteriores, de 
forma que permitan la aplicación retroactiva de una nueva 
política contable (incluyendo, para el propósito de los párrafos 51 a 53, 
su aplicación prospectiva a periodos anteriores), o la reexpresión 
retroactiva para corregir un error de un periodo anterior, como 
consecuencia de lo cual la reconstrucción de la información es 
impracticable.” 


 
A nivel de revelación de los Estados Financieros, el monto total de los traslados de 
cuotas efectuados se puede identificar en la nota 22 denominada “Provisión para 
Pensiones en Curso de Pago”, dicha nota muestra el monto total trasladado a otros 


Regímenes de Pensiones, el detalle del mismo estará en custodia del Subproceso 
de Contabilidad de la JUNAFO, mediante el auxiliar contable respectivo, de 
conformidad con la Ley N.° 8968 Protección de la Persona frente al tratamiento de 
sus datos personales, según el artículo 1 que tiene como objetivo: 


 
“… garantizar a cualquier persona, independientemente de su nacionalidad, 


residencia o domicilio, el respeto a sus derechos fundamentales, 


concretamente, su derecho a la autodeterminación informativa en relación con 


su vida o actividad privada y demás derechos de la personalidad, así como la 


defensa de su libertad e igualdad con respecto al tratamiento automatizado o 


manual de los datos correspondientes a su persona o bienes.” 


Es importante mencionar que el artículo N.° 240 de la Ley Orgánica del Poder 
Judicial menciona: 
 


“[…] Los funcionarios y empleados que hubieran retirado sus cuotas e ingresen 
de nuevo al Poder Judicial, tendrán derecho a que se les compute el tiempo 
anteriormente servido, si ellos o la entidad pública respectiva reintegran al  
Fondo de Jubilaciones y Pensiones el monto de las cuotas que hubieran 
recibido. El Consejo podrá dar facilidades para el reintegro de esas sumas.” 


  


3.8. Reconocimiento del tiempo servido 


      
El reconocimiento del tiempo servido fuera del Poder Judicial se rige por las siguientes 
consideraciones: 
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• El reconocimiento del tiempo servido fuera del Poder Judicial se hará conforme lo 


establecido en el artículo N.° 226 de la Ley 9544. 
 
• En atención a lo recomendado por la Auditoria Judicial mediante oficio N.° 1003-


131-AF-2011 del 10 de agosto de 2011, a partir de junio de 2012 se dio apertura 


a cuentas de orden en las cuales se registran los saldos de las cuentas por cobrar 
por concepto de reconocimiento de tiempo servido de personas servidoras en 
condición de propietarias que renunciaron al Poder Judicial.  


 


Lo anterior, en virtud de que no existe una certeza razonable sobre la recuperación 
de dichos saldos, y según lo que establece la NIC 37 “Provisiones, Pasivos y Activos 
Contingentes” en cuanto al tratamiento contable para aquellos activos surgidos a 
raíz de sucesos pasados, cuya existencia depende de la ocurrencia, de uno o varios 


eventos inciertos en el futuro, que no estén bajo el control de la entidad, que en 
lo que interesa indica: 


 
“Los activos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados 
financieros, puesto que ello podría significar el reconocimiento de un ingreso 
que quizá no sea nunca objeto de realización”. 


 
 


Con respecto a lo anterior, con el fin de tener un mayor control sobre las cuentas 


por cobrar por el concepto citado, en el Subproceso Administrativo Financiero, 
específicamente en la Unidad de Tesorería, se instauró como medida una mejora 
de control interno vía sistema de Gestión Humana, con el objetivo de que si la 
persona exservidora reingresa a laborar al Poder Judicial se reactive la deuda, por 


lo que se confeccionó un auxiliar para efectos de registro.  
 
En Minuta N.° 302-SC-2017 de fecha 26 de julio de 2017, se acordó en lo referente 
a la recomendación del punto 4.5 del informe de Auditoría Interna N.° 634-32-
SAFJP-2017, definir como política contable “reversar y trasladar a un Auxiliar de 


“Cuentas de Orden”, aquellas personas interinas que, transcurrido el plazo de un 
año, presenten cuentas por cobrar por Reconocimiento de Tiempo Servido y que 
no se les haya aplicado rebajos por dicho concepto.”      


 


Según el artículo N.° 226 de la Ley 9544, cita “[…] el Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial, al momento de otorgar la jubilación, tendrá derecho 
a exigir y la respectiva institución o dependencia estará obligada a girar el monto 
de esas cotizaciones (obrero, patronal y estatal) mediante una liquidación 


actuarial.”  
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3.9. Cálculo y pago de las jubilaciones y pensiones 


 
El procedimiento para el cálculo de las jubilaciones y pensiones, los ajustes por costo 
de vida y cualquier otro ajuste relacionado, lo realiza la Unidad de Cálculo del Beneficio 
de la Dirección de la JUNAFO y es aprobado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones del Poder Judicial y se comunica lo resuelto a la Unidad de Pagos de la 
Dirección; para que efectúe el pago correspondiente. 


 


 


3.10. Préstamos 


 
De conformidad con lo establecido en el inciso a) del artículo N.° 240 bis de la Ley 
9544 que entró en vigor el 22 de mayo 2018, se dispone lo siguiente en lo referente a 
la inversión de los recursos del Fondo:  


 
“[…] Hasta un veinticinco por ciento (25%) del Fondo, en operaciones de 
crédito por intermedio de instituciones bancarias del Estado, 
cooperativas, cajas de ahorro, asociaciones y sindicatos de servidores, 
jubilados o pensionados del Poder Judicial, que cuenten con la plataforma 
que les permita administrar dichos recursos y estén supervisadas y 
autorizadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras 
(Sugef), lo anterior para financiar préstamos para construcción o 
mejoramiento de vivienda y otros de carácter social para sus asociados, 
según el reglamento que al efecto debe dictarse, así como para la compra 
de terrenos, ampliación, remodelación, reforzamiento y construcción de 
edificios destinados al Poder Judicial, conforme a la reglamentación que 
se emita al efecto.” 


 
Al respecto, es importante indicar que mediante oficio N.° 0806-FC-2020 de fecha 20 
de noviembre de 2020, el Macroproceso Financiero Contable del Poder Judicial, señaló 
ante la SUPEN, que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, presenta 


una condición particular distinta al resto de supervisados, toda vez que la posibilidad 
de colocación de operaciones de crédito se limita a efectuarse por medio de 
instituciones supervisadas y autorizadas por la SUGEF y no directamente a su población 
beneficiaria. Debido a lo anterior, el volumen de operaciones totales se ve 


significativamente delimitado. 
 
Coligado con este tema, en la sesión N.° 33-2022 celebrada el 30 de agosto de 2022 
de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, 


se valoró el resultado de la participación del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial en formar parte de una oferta, con la finalidad de que brindara crédito 
al Fideicomiso de Infraestructura PJ-BCR 2015, no obstante, según se indica en el 
acuerdo:  
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“Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, la 


Junta acuerda: 1.) Tener por recibido el oficio N° E&F-2022-08-1114 del 25 de 


agosto de 2022, suscrito por el señor Luis Diego Moya Cortés, Gerente interino 


de Banca de Inversión del Banco de Costa Rica, mediante el cual se comunica 


que la oferta realizada por el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


–FJPPJ, no ha sido seleccionada para la necesidad de financiamiento del 


Fideicomiso de Infraestructura PJ-BCR 2015 (construcción del Edificio de 


Tribunales de Justicia de Puntarenas), y hacerlo de conocimiento del Consejo 


Superior. 2.) Trasladar a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, para lo correspondiente, 


para la ejecución de la liberación de las reservas de recursos para otras 


inversiones, en procura de una mejora en el rendimiento. 


Los Comités de Riesgos, Inversiones y de Auditoría, tomarán nota para lo de su 


cargo”. 


 


3.11. Activos Intangibles 


 
Corresponde al registro de la compra del Sistema de Inversiones a la empresa Internet 
Systems Development Insyde S.A. con un valor de $14,750.00, valorado al tipo de 


cambio de la fecha de adquisición del activo (15 de agosto de 2007) de ¢516.52, para 
un total de ¢7,618,670. A dicho monto se descuenta la amortización acumulada al 
cierre del presente mes que asciende a ¢7,618,670 para un activo neto de ¢0.00. La 
vida útil del sistema en mención es de 5 años y considerando que fue registrado en 


setiembre de 2007 se encuentra depreciado en su totalidad, no obstante, a la fecha 
se mantiene en uso, con modificaciones, mejoras y reportería desarrollada a lo interno 
del Poder Judicial. 
 


Con oficio N.° 425-SC-2015 de 26 de agosto de 2015, se realizó la consulta a la 
Superintendencia de Pensiones (SUPEN) sobre la forma de registro contable de la 
información suministrada por la Dirección de Tecnología de la Información, en virtud 
de que, en el Manual de Cuentas para el Régimen de Capitalización Colectiva emitido 


por dicha Superintendencia, no se observa alguna cuenta contable para el registro de 
la reevaluación de activos intangibles. 
 
 La SUPEN ante la consulta realizada, indicó lo siguiente: 
 


“[…] conforme lo establecido en las Normas internacionales de Información Financiera 
(NIIF), se le comunica que no existe forma alguna de atribuir costo a un activo 
intangible luego del final de su vida útil: aunque esté en operación y generando 
beneficios, su valor en libros deberá seguir siendo cero…” 
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3.12. Activos y pasivos contingentes 


 


De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos 
Contingentes y Pasivos Contingentes”, se remitirá consulta a la Asesoría Legal de la 
JUNAFO y a la Dirección Jurídica del Poder Judicial solicitando información de los 
pasivos y activos de carácter contingente, incluyendo litigios, litigios pendientes, 


demandas, avalúos, recursos de amparo, u otros asuntos legales donde figure como 
demandado o demandante el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.  
 
Sobre este particular, mediante oficio DJ-3047-2020 del 17 de setiembre de 2020, la 


Dirección Jurídica indica: 
 


 “[…] según nuestros registros los casos que se encuentran en la vía 
jurisdiccional y que involucran al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial, son los siguientes:  
 


-  Juicio Monitorio que se tramita en el Juzgado Especializado de Cobro del 
Segundo Circuito Judicial de San José, Sección Tercera, expediente 18-
003030-1765-CJ, donde aparece como actor el Ministerio de Hacienda y 
como demandado el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, 
la pretensión económica es de ¢ 41.342.128,00. 
 


- Juicio Ordinario que se tramita en el Tribunal Contencioso Administrativo, 
del Segundo Circuito Judicial de San José, expediente 13-001595-1027-CA, 
donde aparece como actor la Asociación Costarricense de la Judicatura 
(ACOJUD) y como demandada la Asociación Nacional de Empleados 
Judiciales y el Estado. 
 


- Recurso de Amparo N° 18-008357-0007-CO interpuesto por Ana Eugenia 
Romero Jenkins, contra el Ministerio de Hacienda con motivo del reajuste 
del aporte estatal al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
0.58% a un 1.24%. 


 
 
 


3.13. Cuentas de Orden Deudoras y Acreedoras 


 
A partir de junio de 2012, en esta cuenta se registran los saldos de las cuentas por 
cobrar por concepto de reconocimiento de tiempo servido en otras dependencias o 
instituciones públicas, de aquellas personas servidoras en condición de propietarias 
que renunciaron al Poder Judicial.  
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Lo anterior, en atención a la recomendación realizada por Auditoria Judicial mediante 
oficio N.° 1003-131-AF-2011 del 10 de agosto de 2011, con el fin de controlar dichos 


saldos.  
 
Adicionalmente atendiendo, las recomendaciones emitidas por la Auditoría Judicial, en 
el informe N.° 634-32-SAFJP-2017, denominado “Evaluación sobre reconocimiento de 


tiempo servido”, se indica que en los casos de personas interinas con corte de 
nombramiento continuo, que tienen periodos extensos de no ser nombradas, y dada 
la probabilidad baja de recuperación de la cuenta por cobrar, se incorporan en cuentas 
de orden aquellas que transcurrido un plazo de un año, presenten cuentas por cobrar 


por Reconocimiento de Tiempo Servido y no se les haya aplicado rebajos. 
 


3.14. Estudio Actuarial 


 
Por otra parte, el último estudio actuarial del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial fue realizado por el Actuario matemático Raúl Hernández González MBA, 


con corte al 31 de diciembre de 2022; y se debe considerar que el Reglamento 
Actuarial, publicado en el alcance N.° 200 de La Gaceta del 27 de septiembre de 2016 
indica:  
 


“La valuación actuarial de un régimen proporciona elementos objetivos para el análisis 
de su solvencia actuarial. Constituye información mínima para los gestores del régimen 
valuado, y sirve de sustento para realizar los ajustes necesarios que permiten asegurar 
su sostenibilidad en el tiempo” 


 
Del Resumen Ejecutivo, se extraen en forma sucinta las siguientes consideraciones: 
 


1. Al 31 de diciembre, la población estaba compuesta por un total de 14039 


personas y la cantidad de derechos en curso de pago es de 4,196. 
2. El escenario base con una población cerrada (suponiendo que no se contratan 


a nadie más ni para sustituir a personas que se acogen a su derecho de 
jubilación ni para las salidas) tiene una razón de solvencia del 76.28% y un 
déficit 644,820 millones de colones. 


3. El déficit para el año 2022 disminuyó debido al aumento de la población activa 
y a un cambio en los objetivos de rentabilidad por parte de la JUNAFO. 


4. Se presentó una mejoría en los resultados por modificaciones en las tasas de 
salida y en la escala salarial. 


5. Los escenarios de sensibilización muestran la importancia de la tasa real para 
alcanzar los objetivos de solvencia.  El escenario de beneficios devengados 
muestra un déficit actual importante, el cual se ha originado en los 
desequilibrios actuariales existentes previos a la reforma del año 2018. 
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El mismo fue analizado por la Junta Administradora del FJPPJ en la sesión N.° 14-2023 
del 27 de marzo de 2023, en el que se acuerda:  


 
“Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, 
esta Junta dispone: 1.) Tener por recibido el informe presentado por el 
actuario matemático Raúl Alberto Hernández González respecto al Informe 


Actuarial con corte al 31 de diciembre del 2022. 2.) Rechazar las 
recomendaciones emitidas en el citado informe, debido a que se someterán 
a valoración en el proyecto de reforma de ley que promoverá la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 3.) 


Delegar a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones 
y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, a fin de que realice la remisión 
formal del presente acuerdo, ante la Superintendencia de Pensiones – 
SUPEN, en el plazo correspondiente. Asimismo, para que sea debidamente 


publicado en la página de la JUNAFO. 4.) Hacer este acuerdo de 
conocimiento de las Asociaciones Gremiales del Poder Judicial, que estén 
debidamente acreditados ante la Secretaría General de la Corte, a fin de 
que remitan las observaciones que estimen convenientes, sobre el citado 
Informe Actuarial; lo anterior, a más tardar el viernes 21 de abril del año en 


curso.”.  
  


3.15. Otras condiciones 


 


• Desde el 2006 el período de cálculo del aguinaldo se realiza obteniendo la doceava 
parte o fracción menor de las asignaciones devengadas en los doce meses 
comprendidos entre el 1º de noviembre hasta el 31 de octubre del año siguiente. 
 


• Para efectos de registros contables, no se realiza un cálculo y registro de provisión 


para aguinaldo, debido a que, según el manual de la Supen, dicho rubro se 
encuentra contenido en la cuenta provisión para pensiones en curso de pago. 


 
• A partir de enero de 2013 y producto de los cambios realizados en el manual de 


cuentas emitido por la SUPEN se eliminan las cuentas Ingresos o Gastos de 
Ejercicios Anteriores, por lo cual los ajustes que se relacionan con periodos 
anteriores deben constituir un ajuste a los saldos de las utilidades retenidas, no 
obstante, por cuanto mensualmente dicha utilidades son trasladadas a la sub-


cuenta “Recursos Recibidos en Reservas de Formación”  la cual forma parte de la 
cuenta de Provisión, dichos ajustes afectarán directamente la citada sub-cuenta 
según su procedencia. 


 


• En caso de existir ajustes en la cuenta de “Ajustes de Periodos Anteriores”, se 
requerirá analizar lo estipulado en las Normas de Contabilidad relacionadas con el 
tema que suscita el análisis y el eventual ajuste.  
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• Como práctica contable adecuada y cumpliendo lo indicado en los Principios 
Contables Generalmente Aceptados y lo estipulado en la NIC 8: Políticas Contables, 


Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, la afectación de las cuentas 
“Ajuste de periodos anteriores” y las “diferencias mínimas” se valoran a la luz de 
lo indicado en la normativa para realizar el ajuste contable correspondiente; se 
valoran aspectos relacionados con el monto, la operativa y las implicaciones 


relacionadas mediante un estudio preliminar para cuantificar los insumos 
necesarios como el tiempo, la factibilidad en relación con el monto o el tiempo que 
se requiere para realizar estudio para recabar los elementos que sustenten 
adecuadamente el registro contable.  


 
• Todo ajuste relacionado con la cuenta contable “Ajuste de periodos anteriores”, se 


analizará con la Jefatura del Subproceso Administrativo Financiero, quien brindará 
las directrices relacionadas con la firma o firmas que debe llevar el registro en 


función del origen, la cuantía y los hechos generadores que dieron origen al mismo. 
 


 
• Los registros contables correspondientes a los errores bancarios en cuentas en 


dólares con el tipo de cambio del dólar para el Sector Público no Bancario, con el 


movimiento del primer registro, para así evitar que en el Sistema Contable se 
presenten diferencias por diferencial cambiario y el ajuste a la cuenta bancaria y 
el reconocimiento de pérdidas o ganancias se realizará mediante el proceso de 
revaloración. 


 
• Los activos netos disponibles para beneficio (Reservas en formación y utilidad o 


déficit por valoración) están conformados por los recursos netos con que cuenta 
el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial para el cumplimiento del 


perfil de beneficios futuros establecidos. 
 


Hasta diciembre de 2012, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
no registra Activos netos disponibles para beneficios (Reservas en Formación). Lo 
anterior, con base en lo indicado en el oficio N.° 885-SC-2006 del 7 de setiembre 


del 2006 remitido a la Dirección Ejecutiva, en el que se indicó lo siguiente: 
 


“En principio este Departamento trabajará, únicamente con la cuenta de 
Provisión para Pensiones en Curso de Pago, sin perjuicio de ajustes 
posteriores que se originen del futuro estudio actuarial.”   


 
  En virtud de lo expuesto, todos los recursos generados de los ingresos operativos 
del Fondo serán contabilizados en la “Provisión para Pensiones en Curso de Pago” 


hasta contar con nuevos estudios actuariales que revelen la existencia de un 
superávit actuarial. Lo anterior, basados en el criterio emitido por la SUPEN con 
oficio del 6 de octubre de 2005, suscrito por R.G.V., funcionario de esa 
Superintendencia. 
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Dado lo anterior, con la implementación a partir de enero 2013 del nuevo Manual 


de Cuentas de la Superintendencia de Pensiones y a solicitud de dicha 
dependencia, se registran en cuentas de la “Reserva en Formación” los aportes 
obreros, patronales y estatales al Fondo, siendo que en el mismo mes son 
trasladados contablemente a la “Provisión para Pensiones en Curso de Pago.” 


 
Con respecto a los rendimientos netos mensuales, a partir de enero de 2013 se 
registran en una subcuenta de “Reservas en Formación”, y en atención a la 
solicitud realizada por el Lic. C O, Supervisor de la Superintendencia de Pensiones  


designado a esta Institución, a partir de octubre de 2013 se trasladan a la 
“Provisión para Pensiones en Curso de Pago” en el mes siguiente, lo cual fue 
avalado por la Dirección Ejecutiva con oficio N.° 9872-DE-2013 del 7 de noviembre 
de 2013. 


 
 
• De conformidad con el acuerdo tomado por la Corte Plena, en la sesión N.° 32-10 


celebrada el 8 de noviembre de 2010, artículo XXIII, todas aquellas sumas que se 
deben girar a los tribunales cuando éstos lo ordenan y se trate de salarios, 


jubilaciones u otros rubros, debe serlo en el monto que el fallo dispone depositar. 
En consecuencia, la Administración debe girar el monto bruto que se ordenó en 
sentencia judicial a la cuenta del despacho, advirtiéndole que en la suma 
depositada no se aplicaron las cargas sociales para lo que a bien estime resolver. 


Esto, en los casos en que el despacho judicial ordene girar alguna suma que no 
considere cargas sociales. 


 
 


La Corte Plena en sesión N.° 8-14 del 3 de marzo de 2014, artículo XL, dispuso en 
lo que interesa lo siguiente: 


 
4.) La Dirección de Gestión Humana y Departamento Financiero Contable de 
previo a ejecutar el pago de una sentencia judicial en la que no se realizó la 
indicación expresa de las deducciones de ley, causando una afectación 
económica al Fondo de Jubilaciones y Pensiones, así como a las entidades del 
Estado que no recibieron las cargas sociales y tributarias correspondientes, 
deberán informar esa situación al Consejo Superior, para que tome una decisión 
al respecto, en cuanto a la recuperación de los recursos correspondientes. 
 


• En sesión N.°54-17 del Consejo Superior celebrada el 02 de junio de 2017, 
artículo XXIX  se acordó acoger la recomendación de la Dirección Ejecutiva y 


aumentar a ¢174,000.00 el monto para el archivo de aquellos expedientes por 
concepto de cobro administrativo de sumas giradas de más y daño o pérdida 
de patrimonio judicial, lo anterior luego de realizar al menos dos gestiones de 
cobro para recuperar sumas adeudadas que no superan dicho monto, valore la 
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razón costo/beneficio del trámite de cobro y disponga, si es procedente, la 
incobrabilidad de la suma de que se trate y el archivo de las diligencias.  


 
• Mediante oficio N.° 428-SC-2015 del 09 de setiembre de 2015, se procede a 


solicitar criterio a la Dirección Ejecutiva en cuanto al registro de las cuentas por 
cobrar, específicamente aquellas donde existe una resolución de archivo 


definitivo por costo beneficio o economía procesal de la deuda neta contraída 
por la persona, con oficio de respuesta N.° 3219-DE/CA-2015 del 13 de octubre 
de 2015, dicha Dirección indica: 


 


 “[…]Los esfuerzos de recuperación que realiza el Área de Cobro 
Administrativo de la Dirección Jurídica corresponden al monto neto de 
la suma adeudada por el jubilado o pensionado según corresponda y 
no contempla las cargas de ley correspondientes al Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones y a la Caja Costarricense del Seguro Social, 
por tanto, esta Dirección estima que tales rubros deben seguir su 
proceso de recuperación normal y debe ese Macroproceso realizar el 
trámite de cobro correspondiente, entendiéndose que el archivo 
definitivo lo es únicamente del monto neto pagado de más.”  


 
• Las jubilaciones y pensiones percibidas por las personas beneficiarias del Fondo 


están sujetas a la aplicación del impuesto de renta de conformidad con lo 
establecido en el artículo N.° 32 de la Ley 7092 “Ley del impuesto de renta” que 


en lo que interesa cita: 
   


 “A las personas físicas domiciliadas en el país se les aplicará, calculará y 
cobrará un impuesto mensual, de conformidad con la escala que se señalará 
sobre las rentas que a continuación se detallan y cuya fuente sea el trabajo 
personal dependiente o la jubilación o pensión u otras remuneraciones por 
otros servicios personales:  


 
 ch) Las jubilaciones y las pensiones de cualquier régimen. […]”  
 


• Con la entrada del Sistema Contable se vieron afectados los saldos contables entre 
auxiliares y analíticos por diferencias en decimales. De lo cual en minuta de reunión 


de fecha 04 de abril de 2017, en la que se trató en la Dirección Ejecutiva el tema 
de diferencias en el Sistema Contable, siendo que entre los principales acuerdos 
se indicó: 


 
“En relación con las diferencias por temas de redondeo, se acuerda que 
este tema no será prioritario y que se autoriza por parte de la Dirección 
Ejecutiva a mantener diferencias por redondeo entre auxiliares y saldos 
contables.” 
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• Mediante oficio N.° 439-SC-2019 del 3 de diciembre de 2019 enviado a la Dirección 
Ejecutiva, se retoma nuevamente el tema para que se valore solicitar a la Dirección 


de Tecnología de la Información la revisión correspondiente, con el fin de procurar 
la exactitud de la información contable, debido a las diferencias que se presentan 
entre los Estados Financieros y los auxiliares contables, tal como lo establece la 
normativa. Del cual mediante oficio N.° 5689-DE-2019 del 10 de diciembre de 


2019, la Dirección Ejecutiva lo remite a la Dirección de Tecnología de la 
Información, para que valore la revisión del Sistema Contable referente a este 
tema. Posteriormente, la gestión se reitera con el oficio N.° 146-SC-2020 del 17 
de abril de 2020, del cual con oficio N.° 2214-DE-2020 del 17 de junio de 2020 la 


Dirección Ejecutiva remite la respuesta de la Dirección de Tecnología de la 
Información con oficio N.° 1139-DTI-2020, en la cual indican:  
 


“[…] debido a que esta tarea es compleja y requiere de un análisis 


exhaustivo en cada propuesta y las diferencias que se estarían 


corrigiendo son mínimas, recomiendan no atender esta solicitud, ya que 


implicaría postergar tareas urgentes del cronograma de trabajo que 


habían sido notificadas a la Dirección de Planificación como parte del 


plan de trabajo del año 2020” 


 
• De conformidad a la recomendación emitida por la Auditoria Judicial con informe 


N.° 1022-125-AFJP-2014 denominado “Evaluación de las cuentas por pagar del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones, su presentación y revelación en los estados 
financieros” y según oficio Dirección de Tributación del Ministerio de Hacienda N.° 
DGT-386-2015 del 22 de abril de 2015, a partir de febrero de 2017 se instala en 
producción en el sistema SIGA-FJP la mejora correspondiente a la modificación en 


el cálculo de impuesto sobre la renta, siendo que, toda la población jubilada y 
pensionada judicial que reciba en un mismo periodo (mensual) pago por parte de 
la Dirección de Gestión Humana del Poder Judicial y del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones de dicho Poder, se deducirá el impuesto sobre la renta unificando el 


monto que recibe por cada concepto (salario y jubilación y/o pensión), con el fin 
de aplicar los topes del impuesto citado a un solo monto y no en forma individual.  


 
 


•A partir del año 2022 los gastos relacionados con la administración del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones se cancelarán con los aportes del 5 x mil, por lo tanto. 


 


Para el seguimiento del manejo contable de los ingresos del 5 x mil y los gastos 
cancelados para el funcionamiento de la Junta Administradora del FJPPJ, está 


disponible para consulta los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo 
de Jubilaciones, consultando el sitio de internet: Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial - Estados Financieros Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 



https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/2013-08-08-15-26-57/estados-financieros-junta-administradora-del-fondo-de-jubilaciones-y-pensiones-del-poder-judicial-auditados
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Pensiones del Poder Judicial Auditados - Estados Financieros Junta Administradora del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial Auditados (poder-judicial.go.cr). 


 


Con la entrada en vigencia del sistema contable en el 2017 en la cuenta por cobrar del 


aporte obrero quedan saldos pendientes, lo cual fue comunicado a la Dirección 


Ejecutiva y solicitado a la Dirección de Gestión Humana la revisión de los sistemas, sin 


embargo, indican que los pagos realizados por ese concepto son correctos y no tienen 


nada pendiente y dan la explicación técnica mediante oficio N.° 358-UD-AS-2019 del 


porqué no puede remitir o revisar los saldos detalladamente. Por lo que con oficio N.° 


5028-DE-2019 la Dirección Ejecutiva lo remite al Consejo Superior el cual mediante el 


acuerdo de la sesión N.° 98-19 celebrada el 7 de noviembre de 2019, acordó: 


“a- Proceder a reversar los saldos existentes en las cuentas por cobrar por 


aporte obrero al Fondo de Jubilaciones y Pensiones. b- En lo sucesivo, 


mensualmente la cuenta por cobrar que se genere producto del procedimiento 


seguido de registro previo de la reserva se reversará por los motivos aludidos 


en el punto anterior.” 


 


3.16. Cobro por conceptos de servicios de supervisión 


 


El cobro por concepto de servicios de supervisión del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial se rige considerando que mediante Decreto Ejecutivo N.° 


38292-H la Presidencia de la República y el Ministerio de Hacienda en su Artículo N.° 


12 “Remisión de información para el cálculo” indica: 


“[…] Las cuentas de ingresos o gastos utilizadas para el cálculo de la 


liquidación final del cobro por servicios de supervisión, deberán ser 


certificadas por un auditor” “Dicha certificación deberá de presentarse en 


la misma fecha en que se remita el informe que contiene la opinión de 


razonabilidad de los estados financieros auditados”. 


Por lo que los pagos se realizan con base en la estimación de los conceptos indicados 


de forma mensual, cuya liquidación se realiza al final del período. 


El canon a la SUPEN por el cobro relacionado con la supervisión según lo indicado en 


el oficio SP-84-2023 del 24 de enero de 2023, es por un monto estimado de 19,532,678 


colones; el cual es cancelado vía presupuesto mediante el programa presupuestario 


951, utilizando para estos efectos los recursos recaudados mediante la deducción 


denominada 5 por mil. 


 


 



https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/2013-08-08-15-26-57/estados-financieros-junta-administradora-del-fondo-de-jubilaciones-y-pensiones-del-poder-judicial-auditados
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JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES


Estado de Situación Financiera


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


Notas


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


ACTIVO


Disponibilidades 1 8 104 505 023 8 104 505 023 6 861 707 207 6 861 707 207


Total disponibilidades 8 104 505 023 8 104 505 023 6 861 707 207 6 861 707 207


Inversiones en instrumentos Financieros 2
Al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0


Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 0 0 0 0


Al costo Amortizado 0 0 0 0


Total 0 0 0 0


Productos por cobrar 3
Al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0


Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 0 0 0 0


Al costo Amortizado 0 0 0 0


Total 0 0 0 0


Total en inversiones en instrumentos financieros 0 0 0 0


Cuentas por cobrar 4
Aportes por cobrar 0 0 38 694 38 694


Total cuentas por cobrar 0 0 38 694 38 694


Propiedad, Mobiliario y Equipo 5
Terreno


Edificios e Instalaciones


Equipo de comunicación 247 500 247 500 0 0


Equipo y mobiliario de oficina 4 735 340 4 735 340 253 568 253 568


Equipo de computación 21 760 852 21 760 852 3 549 689 3 549 689


Vehículos


Total propiedad planta y equipo 26 743 691 26 743 691 3 803 257 3 803 257


Otros activos 6
Otros gastos pagados por anticipado 1 108 867 014 1 108 867 014 1 119 670 222 1 119 670 222


Bienes diversos 0 0 0 0


Activos intangibles 0 0 0 0


Total otros activos 1 108 867 014 1 108 867 014 1 119 670 222 1 119 670 222


TOTAL DEL ACTIVO 9 240 115 729 9 240 115 729 7 985 219 380 7 985 219 380


PASIVO 7
Acreedores por adquisición de bienes y servicios 14 684 772 14 684 772 2 871 572 2 871 572


Remuneraciones por pagar 71 169 976 71 169 976 0 0


Impuestos retenidos a terceros por pagar 463 207 463 207 79 551 79 551


Otras retenciones a terceros por pagar 0 0 20 239 20 239


Superintendencia de Pensiones (SUPEN) 0 0 0 0


Dineros de pendientes de reintegrar Fondo Especial 715 779 715 779 48 936 48 936


Sumas en tránsito por aclarar (acreedora) 51 563 51 563 0 0


Decimotercer mes a pagar a corto plazo 35 298 460 35 298 460 0 0


Impuesto de renta sobre salarios por pagar 0 0 0 0


Salario escolar por pagar a corto plazo 29 586 919 29 586 919 0 0


Provisión de cesantía                                                                                                                                                                                   40 348 911 40 348 911 0 0


Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 12 561 430 12 561 430 0 0
TOTAL DEL PASIVO 204 881 017 204 881 017 3 020 298 3 020 298


PATRIMONIO 8
Capital pagado 0 0 0 0


Capital donado 0 0 0 0


Ajustes al valor de los activos 0 0 0 0


Ajuste por deterioro y por valuación de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0 0 0


Utilidades de ejercicios anteriores 8 937 406 284 8 120 090 605 7 799 886 460 6 647 110 542


Correcciones de errores de ejercicios anteriores 117 950 15 236 532 446 834 -6 818 251 


Resultado del periodo 97 710 478 899 907 575 181 865 787 1 341 906 791


TOTAL DEL PATRIMONIO 9 035 234 712 9 035 234 712 7 982 199 082 7 982 199 082


TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 9 240 115 729 9 240 115 729 7 985 219 380 7 985 219 380


Licda. Yesenia Flores Chacón MPM. Oslean Mora Valdez


Jefa Subproceso Administrativo Financiero Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado y revisado por la Unidad Contable, de la Dirección JUNAFO


Año 2023


Agosto


Año 2022


Agosto







JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES


Estado de Resultado Integral


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


Notas


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


Ingresos Financieros 9
Productos por depósitos a la vista en entidades financieras del país 55 593 785 473 572 707 39 480 829 94 606 355


Productos por inversiones en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0


Productos por inversiones en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0 0 0


Productos por inversiones al costo amortizado 0 0 0 0


Diferencias de cambio por obligaciones con el público 195 337 4 538 157 318 239 573 037


Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos financieros 0 0 0 0


Total 55 789 122 478 110 864 39 799 068 95 179 392


Gastos Financieros 10
Diferencias de cambio por obligaciones con el público 2 743 330 754 0 76 366


Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos financieros 0 0 0 0


Total 2 743 330 754 0 76 366


Estimación deterioro de inversiones en instrumentos financieros 11


Gastos por estimación de deterioro de inversiones al valor razonable con cambios en el otro resultado integral 0 0 0 0


Gasto por estimación de deterioro de instrumentos financieros a costo amortizado 0 0 0 0


Total 0 0 0 0


RESULTADO FINANCIERO 55 786 379 477 780 110 39 799 068 95 103 026


Ingresos Operativos 12
Ingresos operativos varios 153 148 305 1 298 414 829 150 174 360 1 340 437 987


Total 153 148 305 1 298 414 829 150 174 360 1 340 437 987


Otros gastos operativos 13
Patentes 0 0 0 0


Otros impuestos pagados en el país 0 0 0 0


Gastos operativos varios 145 000 494 012 0 0


Total 145 000 494 012 0 0


Gastos de Administración 14
Sueldos y bonificaciones de personal permanente 26 434 577 175 614 759 0 0


Tiempo extraordinario 144 155 6 591 401 0 0


Viáticos 0 765 700 9 000 26 000


Decimotercer sueldo 0 4 341 256 0 0


Vacaciones 0 0 0 0


Incentivos 27 701 543 172 838 286 0 0


Gastos de representación fijos 0 0 0 0


Otras retribuciones 0 0 0 0


Gasto por aporte al Auxilio de Cesantía 0 0 0 0


Cargas sociales patronales 16 884 072 120 178 151 0 0


Capacitación 3 446 966 10 327 567 2 560 950 10 666 140


Salario escolar 0 35 417 059 0 0


Otros gastos de personal 0 0 0 0


Total 74 611 313 526 074 179 2 569 950 10 692 140


Gastos por servicios externos 15


Servicios de computación 9 347 189 67 391 596 1 371 974 9 233 077


Servicios de información 0 2 158 252 0 1 514 326


Asesoría jurídica 0 335 699 20 510 449 853


Servicios Médicos 0 230 000 0 0


Otros servicios contratados 4 541 423 28 342 675 2 350 020 56 146 327


Total 13 888 611 98 458 222 3 742 504 67 343 583


Gastos de movilidad y comunicaciones 16
Pasajes y fletes 0 0 0 0


Depreciación de vehículos 0 0 0 0


Pérdida por deterioro de vehículos 0 0 0 0


Otros gastos de movilidad y comunicaciones  0 0 0 0


Total 0 0 0 0


Gastos de infraestructura 17
Mantenimiento y reparación de propiedades,  mobiliario y equipo,  excepto vehículos 0 0 0 0


Agua y energía eléctrica 1 215 281 3 630 301 0 0


Depreciación de propiedades, mobiliario y equipo excepto vehículos 321 557 2 245 424 40 300 322 401


Pérdida por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo excepto vehículos 0 0 0 0


Otros gastos de infraestructura 0 53 202 470 0 4 800


Total 1 536 838 59 078 195 40 300 327 201


Gastos Generales 18
Otros seguros 0 0 0 0


Papelería, útiles y otros materiales 56 188 2 722 131 0 830 700


Promoción y publicidad 0 0 0 0


Amortización de Software 0 0 0 30 447


Gastos por otros servicios públicos 18 078 32 745 0 0


Gastos por materiales y suministros 0 9 894 0 0


Gastos generales diversos 10 497 239 75 625 705 1 754 888 14 410 151


Total 10 571 505 78 390 476 1 754 888 15 271 298


Gastos por provisiones 31
Provisión décimotercer mes                                                                                                                                                                              4 523 338 25 245 663 0 0


Provisión salario escolar                                                                                                                                                                               4 523 338 25 245 663 0 0


Provisión de cesantía 67 864 40 478 075 0 0


Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 1 356 399 22 822 880 0 0


Total 10 470 938 113 792 281 0 0


RESULTADO OPERACIONAL Y ADMINISTRATIVO 41 924 100 422 127 465 142 066 719 1 246 803 764


RESULTADO DEL PERIODO 19 97 710 478 899 907 575 181 865 787 1 341 906 791


Otros Resultados Integrales (Ajustes al patrimonio) 20
Otros ingresos financieros


Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados - otros 0 0 0 0


Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0 0 0


Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado 0 0 0 0


Total 0 0 0 0


Otros gastos financieros


Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0


Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0


Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0 0 0


Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado 0 0 0 0


Total 0 0 0 0


TOTAL RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0


RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO 97 710 478 899 907 575 181 865 787 1 341 906 791


Licda. Yesenia Flores Chacón MPM. Oslean Mora Valdez


Jefa Subproceso Administrativo Financiero Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado y revisado por la Unidad Contable, de la Dirección JUNAFO


Año 2023


Agosto


Año 2022


Agosto







JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES


Estado de Cambios en el Patrimonio


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


Año 2023 Notas Capital pagado
Aportes para incrementos de 


capital no capitalizados


Exceso sobre 


capital mínimo de 


funcionamiento


Capital mínimo de 


funcionamiento
Reserva legal


Resultados periodos 


anteriores


Resultado del 


periodo


Ajustes al 


patrimonio
Total


Saldo al 1 de agosto del 2023 21 8 937 406 284 8 937 406 284


Variación en el Capital mínimo de funcionamiento 0


Traslado de utilidades acumuladas 0


Capitaliza utilidades de periodos anteriores 0


Variación en el capital pagado 0


Variación en la reserva legal 0


Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 0


Resultados del periodo 19 97 710 478 97 710 478


Otros Resultados Integrales (Ajustes al patrimonio) 20 0 0


Variación en las utilidades de periodos anteriores 22 117 950 117 950


Saldo final al 31 de agosto 2023 0 0 0 0 0 8 937 524 234 97 710 478 0 9 035 234 712


Año 2022 Notas Capital pagado
Aportes para incrementos de 


capital no capitalizados


Exceso sobre 


capital mínimo de 


funcionamiento


Capital mínimo de 


funcionamiento
Reserva legal


Resultados periodos 


anteriores


Resultado del 


periodo


Ajustes al 


patrimonio
Total


Saldo al 1 de agosto del 2022 21 7 799 886 460 7 799 886 460


Variación en el Capital mínimo de funcionamiento 0


Traslado de utilidades acumuladas 0


Capitaliza utilidades de periodos anteriores 0


Variación en el capital pagado 0


Variación en la reserva legal 0


Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 0


Resultados del periodo 19 181 865 787 181 865 787


Otros Resultados Integrales (Ajustes al patrimonio) 20 0 0


Variación en las utilidades de periodos anteriores 22 446 834 446 834


Saldo final al 31 de agosto 2022 0 0 0 0 0 7 800 333 294 181 865 787 0 7 982 199 082


Nota: Este Estado se hace con los saldos totales, considerando lo explicado en el documento de Políticas Contables al hacer la adopción de las NIIF, según lo solicitado por la SUPEN, nuestro ente rector.


Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado y revisado por la Unidad Contable, de la Dirección JUNAFO


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO







JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES


Flujo de efectivo


Por el mes terminado al 31/08/2023


(En colones sin céntimos)


Notas Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


Flujos de efectivo de las actividades de operación


Resultados del periodo 19 97 710 478 181 865 787


Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos


Aumento / (Disminución) por 


Depreciaciones, amortizaciones y deterioros 23 321 557 40 300


Ingresos Financieros


Total 321 557 40 300


Flujos de efectivo por actividades de operación


Aumento / (Disminución) por 


Instrumentos Financieros-Al valor Razonable con cambios en Resultados


Instrumentos Financieros-Al valor Razonable con cambios en otro resultado integral


Variación en ajuste por valuación de inversiones


Variación en cuentas por cobrar 24 0 -38 694


Intereses por cobrar 


Variación en cuentas por pagar 29 74 819 229 -440 845


Total 74 819 229 -479 539


FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 172 851 264 181 426 549


Flujos de efectivo por actividades de inversión


Aumento / (Disminución) por 


Variación en mobiliario y equipo 25 0 0


Variación en útiles de oficina y enseres


Variación en intangibles 26 0 0


Variación en otros activos a corto plazo 27 40 850 330 9 960 002


Variación equipo de cómputo 30 -5 082 946 -2 126 460


Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 35 767 384 7 833 542


FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 35 767 384 7 833 542


Flujos de efectivo por actividades de financiación


Aumento / (Disminución) por 


Obligaciones financieras 28 117 950 446 834


Efectivo neto proveniente de actividades de financiación 117 950 446 834


FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE FINANCIACIÓN 117 950 446 834


Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo


Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 0 0


Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 7 895 768 425 6 672 000 282


Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 8 104 505 023 6 861 707 207


A partir de mayo 2023, se dio la apertura de las cuentas de garantía (colones y dólares) para el depósito de las garantías provenientes de los proveedores.


Licda. Yesenia Flores Chacón MPM. Oslean Mora Valdez


Jefa Subproceso Administrativo Financiero Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado y revisado por la Unidad Contable, de la Dirección JUNAFO


Nota: Este Estado se hace con los saldos totales, considerando lo explicado en el documento de Políticas Contables al hacer la adopción de las NIIF, según lo solicitado por la SUPEN, nuestro ente rector.







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Disponibilidades


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


113.01.1.01.01 Cuentas Corrientes-Junta Adm ¢                                                                                                                                                                          8 098 919 431          8 098 919 431          6 859 702 513          6 859 702 513          


113.01.1.01.02 Cuentas Corrientes-Fondo Especial    4 976 459                4 976 459                2 004 694                2 004 694                


113.01.2.01.01 Cuentas Corrientes-Junta Adm $ 287 633                   287 633                   


113.01.1.01.03 Deposito Garantías ¢ 50 000                     50 000                     -                          -                          


113.01.2.01.02 Deposito Garantías $ 271 500                   271 500                   -                          -                          


        8 104 505 023         8 104 505 023         6 861 707 207         6 861 707 207 


Aportes del mes Aportes activos


Ingresos IQ 57 847 929,70                                                       
Ingresos IIQ 57 458 077,62                                                       


Adicionales 76 927,51                                                             


TOTAL 115 382 934,83                                                     


Aportes del mes Aportes jubilados


Ingresos IQ


Ingresos IIQ


Adicionales


TOTAL 37 765 370,56                                                       


 A partir de mayo 2023, se dio la apertura de las cuentas de garantía (colones y dólares) para el depósito de las garantías provenientes de los proveedores.


Ingresos 5 x mil


                                                                            -   


18 893 069,04                                                          


18 872 301,52                                                          


Nota 1


Disponibilidades


Al 31 de agosto del 2023


Se compone del efectivo en cuentas corrientes en entidades financieras del país.


Año 2023 Año 2022


 A partir del mes de abril 2022, según lo solicitado en el oficio N° 0074-SAF/DJA-2022 del 24 de marzo del 2022, realizar el depósito bancario para acreditación del servicio 9060000032 de


la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la cuenta corriente del Banco de Costa Rica N° 10487179-0, por lo anterior, el aporte de las personas


servidoras del 5 x mil ya no se registra como cuenta por cobrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, lo cual explica el aumento sustancial en el saldo de la cuenta


bancaria.


 A partir del mes de mayo del 2022, entra en funcionamiento el Fondo Especial de la JUNAFO, para realizar pagos menores, cuyos recursos fueron extraídos del presupuesto indicado en el


párrafo supra, amparados en la resolución N° 93-2022 de la Dirección Ejecutiva del Poder Judicial del 24 de enero del 2022, en la cual ordenó la apertura de una caja chica auxiliar para la


Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, por un monto de dos millones de colones exactos; para el trámite y cancelación de gastos urgentes e


indispensables. No obstante, mediante el criterio jurídico N° 47-DJ/CAD-2022 de la Dirección Jurídica, mediante el cual se plantea la necesidad de mantener todos los gastos asociados bajo


la personería jurídica instrumental como órgano de desconcentración máxima del Poder Judicial, se recomienda la creación de un “Fondo Especial”. 


Dado lo anterior, se realiza el Reglamento para la Administración del Fondo Especial, en sesión N° 14-2022 del 28 de marzo de 2022, artículo VIII, se aprobó el “Reglamento para la


Administración del Fondo Especial para la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”, mismo que fue publicado el 26 de abril del 2022, la


publicación fue conocida y aprobada por la Junta Administradora del FJPPJ en la sesión N° 20-2022 celebrada el 17 de mayo de 2022.


A partir de junio 2023, el Fondo Especial aumentó a cinco millones de colones exactos, mediante la resolución N° 021-2023 celebrada el 16 de mayo 2023, en la que se indica que podrá ser


aumentado de la siguiente manera: El porcentaje interanual de la inflación del año anterior, más tres puntos porcentuales u otro porcentaje que estipule la Junta Administradora.


 Total de Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros 


Agosto Agosto







Estado de Situación Financiera 


Mensual


Cuenta Contable Descripción Colones Dólares Total Colones Dólares Total


122.0 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Valor de Adquisición -                                -                                


(Amortización de principal) -                                -                                


(Amortización de Primas) -                                -                                


Amortización de Descuentos -                                -                                


Ajuste por valuación -                                -                                


 Total                   -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -   


121.0 Al valor razonable con cambios en resultados


Valor de Adquisición -                                -                                -                                


 Total                   -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -   


123.0 Al costo amortizado


Valor de Adquisición -                                -                                


(Amortización de principal) -                                -                                


(Amortización de Primas) -                                -                                


Amortización de Descuentos -                                -                                


(Estimación por deterioro) -                                -                                


 Total                   -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -   


Colones Dólares Total Colones Dólares Total


-                 -                                -                                -                                -                                -                                


-                 -                                -                                -                                -                                -                                


-                 -                                -                                -                                -                                -                                


0 0 0 0 0 0


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Colones Dólares Total Colones Dólares Total


122.0 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Valor de Adquisición -                                -                                


(Amortización de principal) -                                -                                


(Amortización de Primas) -                                -                                


Amortización de Descuentos -                                -                                


Ajuste por valuación -                                -                                


 Total                   -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -   


121.0 Al valor razonable con cambios en resultados


Valor de Adquisición -                                -                                -                                


 Total                   -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -   


123.0 Al costo amortizado


Valor de Adquisición -                                -                                


(Amortización de principal) -                                -                                


(Amortización de Primas) -                                -                                


Amortización de Descuentos -                                -                                


(Estimación por deterioro) -                                -                                


 Total                   -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -   


Colones Dólares Total Colones Dólares Total


-                 -                                -                                -                                -                                -                                


-                 -                                -                                -                                -                                -                                


-                 -                                -                                -                                -                                -                                


0 0 0 0 0 0


e Para este mes no hay movimientos de inversiones.


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Al valor razonable con cambios en resultados


Al costo amortizado


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


Resumen


Año 2022


Resumen


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Al valor razonable con cambios en resultados


Al costo amortizado


Año 2023


AgostoAgosto


Nota 2
Inversiones en Instrumentos Financieros


Al 31 de agosto del 2023


Dicho rubro resume los diferentes movimientos de inversiones en colones y dólares de acuerdo al modelo de negocio considerando el costo de adquisición como: (Valor Facial + Primas – Descuentos). 







Estado de Situación Financiera 


Mensual


Descripción Colones Dólares Total Colones Dólares Total


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral Cuenta contable Cuenta contable


128.08.1.02 128.08.2.02


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   


Al valor razonable con cambios en resultados Cuenta contable Cuenta contable


128.08.1.01 128.08.2.01


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   


Al costo amortizado Cuenta contable Cuenta contable


128.08.1.03 128.08.2.03


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   


Resumen Colones Dólares Total Colones Dólares Total


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral -                        -                             -                               -                               -                               -                               


Al valor razonable con cambios en resultados -                        -                             -                               -                               -                               -                               


Al costo amortizado -                        -                             -                               -                               -                               -                               


0 0 0 0 0 0


Acumulado


Descripción Colones Dólares Total Colones Dólares Total


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral Cuenta contable Cuenta contable


128.08.1.02 128.08.2.02


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   


Al valor razonable con cambios en resultados Cuenta contable Cuenta contable


128.08.1.01 128.08.2.01


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   


Al costo amortizado Cuenta contable Cuenta contable


128.08.1.03 128.08.2.03


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   


Resumen Colones Dólares Total Colones Dólares Total


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral -                        -                             -                               -                               -                               -                               


Al valor razonable con cambios en resultados -                        -                             -                               -                               -                               -                               


Al costo amortizado -                        -                             -                               -                               -                               -                               


0 0 0 0 0 0


e Para este mes no hay movimientos de inversiones.


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


Agosto Agosto


e Además comprende los registros de aquellas inversiones que a su fecha de vencimiento deben ser reclasificados según lo requerido por el ente Rector a las cuentas de vencidos y restringidos.


Año 2023 Año 2022


Al 31 de agosto del 2023


Nota 3
Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos financieros


La cuenta se conforma por el registro de:


e La parte proporcional de los intereses, rendimientos y dividendos por las inversiones, que fueron adquiridas por la JUNAFO del FJPPJ.







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Descripción


Saldo inicial Variación Saldo fin periodo Saldo inicial Variación Saldo fin periodo


147.99.0.00.01 Aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones-Activos -                      -                        -                               -                               38 694              38 694                  


147.99.0.00.02 Aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones-Jubilados y Pensionados -                      -                        -                               -                               -                   -                        


147.99.0.00.03 Intereses por cobrar aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones -                      -                        -                               -                               -                   -                        


147.99.0.00.04 Sumas en tránsito por aclarar (deudora) -                      -                        -                               -                               -                   -                        


                                   -                      38 694  Total 


Agosto


Nota 4


Cuentas por cobrar


Al 31 de agosto del 2023


En esta cuenta se registran aquellas partidas que debe recuperar la Junta Administradora del FJPPJ y se conforma por los siguientes conceptos:


Año 2023


Agosto


Año 2022


 El monto registrado en el rubro Sumas en tránsito por aclarar corresponde al pago del canon de la Supen, el mecanismo que se utiliza según el oficio de la Supen es debitar directamente de la cuenta bancaria


del ente regulado, por lo que se genera la factura de gobierno correspondiente que realiza la nota de crédito en la cuenta bancaria, no obstante, se usa esta cuenta en forma transitoria, para hacer la revelación


correspondiente mientras se da el trámite normal de la factura, por lo que en cuanto se dé el depósito en la cuenta bancaria se procederá a realizar los ajustes contables correspondientes.







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


173.01.0.00.01 Equipo de comunicación 247 500                         247 500               -                               -                               


173.01.0.00.02     Equipo y mobiliario de oficina                                                                                                                                                                          5 398 362                      5 398 362            298 209                        298 209                        


173.03.0.00.01     (Deterioro de equipos y mobiliario)                                                                                                                                                                     -                                -                      -                               -                               


174.01.0.00.01     Costo de equipos de computación                                                                                                                                                                         24 760 657                    24 760 657          4 392 074                     4 392 074                     


174.02.0.00.01     (Deterioro de equipos de computación)                                                                                                                                                                   -                                -                      -                               -                               


179.03.0.00.01     (Depreciación acumulada del costo de equipos y mobiliario)                                                                                                                                                      -663 022                       -663 022              -44 641                         -44 641                         


179.05.0.00.01     (Depreciación acumulada del costo de equipos de computo)                                                                                                                                                   -2 999 806                     -2 999 806           -842 384                       -842 384                       


                   26 743 691          26 743 691                      3 803 257                      3 803 257 


Nota 5


Propiedad Mobiliario y Equipo


Al 31 de agosto del 2023


En esta cuenta se registran aquellas partidas que corresponde a activos de la Junta Administradora del FJPPJ y se conforma por los siguientes conceptos:


 Total 


Año 2023


Agosto


Año 2022


Agosto







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Cuentas por Cobrar


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


181.99.0.00.01 Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda 1 108 867 014        1 108 867 014      1 119 670 222                         1 119 670 222                         


183.00.0.00 Bienes diversos -                        -                      -                                         -                                         


186.00.0.00     Activos intangibles -                        -                      -                                         -                                         


     1 108 867 014    1 108 867 014                       1 119 670 222                       1 119 670 222 


e El rubro de mayor peso entre las partidas de otros activos lo constituye : "Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda"


Saldo inicial Presupuesto 2023 520 489 755


Menos:


Devengado contable Detalle


Enero 16 604 550             


Marzo -1 263 260 981       


Marzo 45 793 929             


Abril 6 667 992               


Mayo 356 715 656           


Junio 103 069 557           


Julio 105 181 708           


Agosto 40 850 330             


Total saldo acumulado -588 377 259       


Saldo del Presupuesto 2023 1 108 867 014


e Para conocer el detalle de los registros se preparó un "Resumen comparativo" entre la liquidación presupuestaria, el pagado y el devengado contable, el cual se muestra al final de los Estados


Financieros.


El saldo que se muestra al cierre de este mes corresponde principalmente presupuesto del 2023 inicialmente se dio por un monto de ₡1.775.300.709,00 que fue trasladado al Ministerio de


Hacienda en Marzo 2023, además del saldo de las facturas devengadas 2022 que quedan pendientes de cancelar, los cuales se tiene hasta el mes de abril del 2023 para realizar la cancelación


correspondiente; es importante acotar que dichas facturas serán canceladas con recursos del año 2022.


Es importante inidicar que en Marzo 2023, realizó el reintegro del remanente 2022 a la cuenta de la JUNAFO por un monto de ₡501.604.759,48, por lo que se realiza el rebajo de la cuenta.


Nota 6


Otros activos


Al 31 de agosto del 2023


En esta cuenta se registran aquellas partidas que constituyen los otros activos de la Junta Administradora del FJPPJ y se conforma por los siguientes conceptos:


 Total 


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


242.03.0.00.01 Acreedores por adquisición de bienes y servicios 14 684 772       14 684 772       2 871 572                     2 871 572                     


242.05.0.00.01     Remuneraciones por pagar                                                                                                                                                                                71 169 976       71 169 976       -                               -                               


242.07.1.02.01 Impuestos retenidos a terceros por pagar 463 207            463 207            79 551                          79 551                          


242.09.0.00.01 Otras retenciones a terceros por pagar -                   -                   20 239                          20 239                          


242.99.0.00.01 Superintendencia de Pensiones (SUPEN) -                   -                   -                               -                               


242.99.0.00.02 Dineros de pendientes de reintegrar Fondo Especial 715 779            715 779            48 936                          48 936                          


242.99.0.00.09 Sumas en tránsito por aclarar (acreedora) 51 563             51 563             -                               -                               


243.01.0.00.01 Decimotercer mes a pagar a corto plazo 35 298 460       35 298 460       -                               -                               


243.01.0.00.03 Impuesto de renta sobre salarios por pagar -                   -                   -                               -                               


243.01.0.00.02     Salario escolar por pagar a corto plazo  29 586 919       29 586 919       -                               -                               


243.01.0.00.04     Provisión de cesantía                                                                                                                                                                                   40 348 911       40 348 911       


243.01.0.00.05     Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 12 561 430       12 561 430       


   204 881 017    204 881 017                     3 020 298                     3 020 298 


š A partir del mes de mayo del 2022, entra en funcionamiento el Fondo Especial de la JUNAFO, para realizar pagos menores, cuyos recursos fueron extraídos del presupuesto


indicado en el párrafo supra, amparados en la resolución N° 93-2022 de la Dirección Ejecutiva del Poder Judicial del 24 de enero del 2022, en la cual ordenó la apertura de una


caja chica auxiliar para la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, por un monto de dos millones de colones exactos; para el trámite y


cancelación de gastos urgentes e indispensables. No obstante, mediante el criterio jurídico N° 47-DJ/CAD-2022 de la Dirección Jurídica, mediante el cual se plantea la necesidad


de mantener todos los gastos asociados bajo la personería jurídica instrumental como órgano de desconcentración máxima del Poder Judicial, se recomienda la creación de un


“Fondo Especial”. 


Dado lo anterior, se realiza el Reglamento para la Administración del Fondo Especial, en sesión N° 14-2022 del 28 de marzo de 2022, artículo VIII, se aprobó el “Reglamento


para la Administración del Fondo Especial para la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”, mismo que fue publicado el 26


de abril del 2022, la publicación fue conocida y aprobada por la Junta Administradora del FJPPJ en la sesión N° 20-2022 celebrada el 17 de mayo de 2022.


A partir de junio 2023, el Fondo Especial aumentó a cinco millones de colones exactos, mediante la resolución N° 021-2023 celebrada el 16 de mayo 2023, en la que se indica


que podrá ser aumentado de la siguiente manera: El porcentaje interanual de la inflación del año anterior, más tres puntos porcentuales u otro porcentaje que estipule la Junta


Administradora.


Nota 7


Pasivos


Al 31 de agosto del 2023


Este apartado refleja los saldos por pagar a corto plazo por la compra de bienes y servicios relacionados con la ejecución del presupuesto.


 Total 


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


311.01.0.00.01 Capital pagado ordinario -                     -                     -                              -                              


311.02.0.00.01 Capital pagado preferente -                     -                     -                              -                              


312.01.0.00.01 Capital donado -                     -                     -                              -                              


331.0 Ajuste al valor de los activos -                     -                     -                              -                              


331.02 Ajuste por deterioro y por valuación de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral -                     -                     -                              -                              


351.01.1.01.01 Utilidades de ejercicios anteriores 8 937 406 284     8 120 090 605     7 799 886 460              6 647 110 542              


351.01.1.02.01 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Deudora -11 732               -47 604 779         -1 037 925                   -15 451 138                 


351.01.1.02.02 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Acreedora 129 682              62 841 310          1 484 759                    8 632 887                    


361.01.0.00.01 Utilidad o excedente del periodo (1) -                     -                     -                              -                              


362.01.0.00.01 (Pérdida del período) -                     -                     -                              -                              


    8 937 524 234     8 135 327 137              7 800 333 294              6 640 292 291 


Nota 8
Patrimonio


Al 31 de agosto del 2023


Este apartado refleja los saldos de las cuentas de patrimonio.


 Total 


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


š La cuenta de corrección de errores de ejercicios anteriores deudora, fue afectada por el asiento 2023AGOJA.07.01-01 que corresponde a un ajuste por decimales de la conciliación de caja única; asimismo, el


asiento 2023AGOJA.02.02-01 correspondiente a un estudio de sumas de más de agosto 2023.


Por otra parte, la cuenta de corrección de errores de ejercicios anteriores acreedora, se afectó por el asiento 2023AGOJA.07.01-01 que corresponde a un ajuste por decimales de la conciliación de caja única.


e (1) Este insumo se obtiene del Estado de Resultados, dado que los datos para elaborar el estado, son antes de cierre, la cuenta de Utilidad o Pérdida del periodo se hace mediante el cierre mensual, por lo anterior


para consultarla se debe calcular restando al total de los ingresos el total de los gastos.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable
Productos por depósitos a la vista en entidades 


financieras del país
Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


511.02.0.00.01     Cuentas Corrientes-Junta Adm ¢                                                                                                                                                                          55 593 785              55 593 785              39 480 829              39 480 829              


              55 593 785                              -                55 593 785              39 480 829                              -                39 480 829 


Acumulado


Cuenta Contable
Productos por depósitos a la vista en entidades 


financieras del país
Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


511.02.0.00.01     Cuentas Corrientes-Junta Adm ¢                                                                                                                                                                          473 572 707            473 572 707            94 606 355              94 606 355              


           473 572 707                              -              473 572 707              94 606 355                              -                94 606 355 


Mensual


Cuenta Contable
Ingresos Financieros por inversiones en 


instrumentos financieros
COLONES DOLARES TOTAL COLONES DOLARES TOTAL


512.02 Al valor razonable con cambios en otros resultado integral -                         -                         


512.01 Al valor razonable con cambios en resultados -                         -                         


512.03 Al costo amortizado -                         -                         


                             -                                -                                -                                -                                -                                -   


Acumulado


Cuenta Contable
Ingresos Financieros por inversiones en 


instrumentos financieros
COLONES DOLARES TOTAL COLONES DOLARES TOTAL


512.02 Al valor razonable con cambios en otros resultado integral -                         -                         


512.01 Al valor razonable con cambios en resultados -                         -                         


512.03 Al costo amortizado -                         -                         


                             -                                -                                -                                -                                -                                -   


Mensual


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


518.01.0.00.01 Diferencias de cambio por obligaciones con el público 195 337                  195 337                  318 239                  318 239                  


518.12.0.00.01 Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos


financieros
-                         -                         -                         


                   195 337                              -                     195 337                   318 239                              -                     318 239 


Acumulado


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


518.01.0.00.01 Diferencias de cambio por obligaciones con el público 4 538 157                4 538 157               573 037                  573 037                  


518.12.0.00.01 Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos


financieros
-                         -                         -                         


                4 538 157                              -                  4 538 157                   573 037                              -                     573 037 


La diferencia interanual en el rubro de "Productos por depósitos a la vista en entidades financieras del país", se explica por el aumento en el saldo de la cuenta bancaria, explicado en la nota N° 1 de este informe.


Agosto


Agosto Agosto


Agosto Agosto


Agosto Agosto


Nota 9


Ingresos Financieros


Al 31 de agosto del 2023


 Año 2023 Año 2022


De acuerdo con lo establecido por la SUPEN, en este grupo se registran las cuentas sobre intereses, dividendos y rendimientos devengados sobre inversiones en instrumentos financieros, por efectivo y equivalentes de efectivo; tanto a 


nivel nacional y extranjero. 


 Año 2023 Año 2022


 Total de Productos por depósitos a la vista en entidades financieras del país 


Año 2023  Año 2022


Agosto Agosto


 Total de Productos por depósitos a la vista en entidades financieras del país 


    Lo atinente a las Tasas de Interés, se esboza en el documento de Políticas Contables en el apartado relacionado.


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


 Total de Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros 


Año 2023  Año 2022


 Total de Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros 


 Año 2023 Año 2022


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


Año 2023  Año 2022


Agosto Agosto


Agosto







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


418.01.0.00.01 Diferencias de cambio por obligaciones con el público 2 743                    2 743                     -                         -                         


418.12.0.00.01 Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos


financieros
-                       -                         -                         


                     2 743                              -                          2 743                              -                                -                                -   


Acumulado


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


418.01.0.00.01 Diferencias de cambio por obligaciones con el público 330 754                330 754                  76 366                    76 366                    


418.12.0.00.01 Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos


financieros
-                       -                         


                330 754                              -                     330 754                      76 366                              -                        76 366 


Nota 10


Gastos Financieros


Al 31 de agosto del 2023


Registra las diferencias por tipo de cambio que representan un gasto contable.


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


 Año 2023 Año 2022


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


Agosto Agosto


Año 2023  Año 2022







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio COLONES DOLARES TOTAL COLONES DOLARES TOTAL


422.02.0.00 Gastos por estimación de deterioro de inversiones al valor


razonable con cambios en el otro resultado integral
-                       -                         -                         -                         


422.03.0.00 Gasto por estimación de deterioro de instrumentos


financieros a costo amortizado
-                       -                         -                         -                         


                          -                                -                                -                                -                                -                                -   


Acumulado


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Intereses ganado Tipo de cambio TOTAL $ Intereses ganado Tipo de cambio TOTAL $


422.02.0.00 Gastos por estimación de deterioro de inversiones al valor


razonable con cambios en el otro resultado integral
-                       -                         -                         -                         


422.03.0.00 Gasto por estimación de deterioro de instrumentos


financieros a costo amortizado
-                       -                         -                         -                         


                          -                                -                                -                                -                                -                                -   


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


Año 2023  Año 2022


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


Nota 11


Estimación deterioro de inversiones en instrumentos financieros


Al 31 de agosto del 2023


Se reconocerá una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mide al valor razonable, se medirá por importe considerando el tiempo de vida del activo; esta podrá realizarse individualmente  o 


grupos de activos financieros que comparten un riesgo crediticio similar.


 Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


539.99.0.00.01 Notas de crédito (presupuesto) -                     -                         


539.99.0.00.02 Ingresos diversos ¢ -                     83 333                    


539.99.0.00.03 Ingresos diversos $ -                     -                         


539.99.0.00.04 Aportes Servidores Activos                                                                                                                                                                              115 382 935        109 611 215            


539.99.0.00.05 Aportes Jubilados y Pensionados                                                                                                                                                                         37 765 371          40 479 813              


539.99.0.00.06 Intereses ganados sobre aportes                                                                                                                                                                         -                     -                         


 Total        153 148 305            150 174 360 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


539.99.0.00.01 Notas de crédito (presupuesto) 196                    -                         


539.99.0.00.02 Ingresos diversos ¢ 3 782 862            6 477 170                


539.99.0.00.03 Ingresos diversos $ -                     -                         


539.99.0.00.04 Aportes Servidores Activos                                                                                                                                                                              991 763 955        967 649 711            


539.99.0.00.05 Aportes Jubilados y Pensionados                                                                                                                                                                         302 867 816        287 046 794            


539.99.0.00.06 Intereses ganados sobre aportes                                                                                                                                                                         -                     79 264 313              


 Total    1 298 414 829         1 340 437 987 


eSe indica que el rubro "Intereses ganados sobre aportes" para el año 2023 no se utiliza por cuanto según lo explicado en el párrafo


anterior, los aportes se depositan directamente en la cuenta corriente por lo tanto ya no se requiere el uso de esta cuenta contable.


 Según lo expuesto en el documento de Políticas Contables en el apartado Cuentas por cobrar y Caja y Bancos, a partir del mes de


junio del 2022, los montos correspondientes a los aportes del 5 x mil serán depositados directamente en la cuenta bancaria de la Junta


Administradora del FJPPJ, aunado a que entre los meses de mayo y junio, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones realizó la cancelación de


la cuenta por cobrar registrada, al darse una mejoría sustancial en las tasas de interés por lo que el monto de aportes y los intereses


ganados van a seguir incrementándose paulatinamente.


Nota 12


Ingresos operativos


Al 31 de agosto del 2023


Registro de los ingresos operativos relacionados principalmente con lo que indica el artículo N° 239 de la Ley N° 9544 de 28 de abril de


2018; para financiar los gastos de administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, por medio de una cuota


denominada 5 por mil.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


439.15.0.00 Patentes -            -                          


439.16.0.00 Otros impuestos pagados en el país -            -                          


439.99.0.00 Gastos operativos varios 145 000     -                          


 Total     145 000                              -   


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


439.15.0.00 Patentes -            -                          


439.16.0.00 Otros impuestos pagados en el país -            -                          


439.99.0.00 Gastos operativos varios 494 012     -                          


 Total     494 012                              -   


Nota 13


Gastos operativos


Al 31 de agosto del 2023


Registro de los gastos  operativos relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


441.01.0.00 Sueldos y bonificaciones de personal permanente 26 434 577               -                          


441.04.0.00 Tiempo extraordinario 144 155                    -                          


441.05.0.00 Viáticos -                           9 000                       


441.06.0.00 Decimotercer sueldo -                           -                          


441.07.0.00 Vacaciones -                           -                          


441.08.0.00 Incentivos 27 701 543               -                          


441.10.0.00 Otras retribuciones -                           -                          


441.11.0.00 Gasto por aporte al Auxilio de Cesantía -                           -                          


441.12.0.00 Cargas sociales patronales 16 884 072               -                          


441.15.0.00 Capacitación 3 446 966                 2 560 950                 


441.18.0 Salario escolar -                           -                          


441.99.0 Otros gastos de personal -                           -                          


 Total               74 611 313                 2 569 950 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


441.01.0.00 Sueldos y bonificaciones de personal permanente 175 614 759             -                          


441.04.0.00 Tiempo extraordinario 6 591 401                 -                          


441.05.0.00 Viáticos 765 700                    26 000                     


441.06.0.00 Decimotercer sueldo 4 341 256                 -                          


441.07.0.00 Vacaciones -                           -                          


441.08.0.00 Incentivos 172 838 286             -                          


441.10.0.00 Otras retribuciones -                           -                          


441.11.0.00 Gasto por aporte al Auxilio de Cesantía -                           -                          


441.12.0.00 Cargas sociales patronales 120 178 151             -                          


441.15.0.00 Capacitación 10 327 567               10 666 140               


441.18.0 Salario escolar 35 417 059               -                          


441.99.0 Otros gastos de personal -                           -                          


 Total             526 074 179               10 692 140 


Nota 14


Gastos de administración


Al 31 de agosto del 2023


Registro de los gastos de administración relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


442.01.0.00 Servicios de computación 9 347 189        1 371 974            


442.03.0.00 Servicios de información -                 -                      


442.05.0.00 Asesoría jurídica -                 20 510                


442.08.0.00 Servicios Médicos -                 -                      


442.99.0.00 Otros servicios contratados 4 541 423        2 350 020            


 Total     13 888 611            3 742 504 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


442.01.0.00 Servicios de computación 67 391 596      9 233 077            


442.03.0.00 Servicios de información 2 158 252        1 514 326            


442.05.0.00 Asesoría jurídica 335 699          449 853               


442.08.0.00 Servicios Médicos 230 000          -                      


442.99.0.00 Otros servicios contratados 28 342 675      56 146 327          


 Total     98 458 222          67 343 583 


Nota 15


Gastos por servicios externos


Al 31 de agosto del 2023


Registro de los gastos de servicios externos relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


443.01.0.00 Pasajes y fletes -            -            


443.05.0.00 Depreciación de vehículos -            -            


443.06.0.00 Pérdida por deterioro de vehículos -            -            


443.99.0.00 Otros gastos de movilidad y comunicaciones  -            -            


 Total                -                  -   


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


443.01.0.00 Pasajes y fletes -            -            


443.05.0.00 Depreciación de vehículos -            -            


443.06.0.00 Pérdida por deterioro de vehículos -            -            


443.99.0.00 Otros gastos de movilidad y comunicaciones  -            -            


 Total                -                  -   


Nota 16


Gastos de movilidad y comunicaciones


Al 31 de agosto del 2023


Registro de los gastos de movilidad y comunicaciones relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


444.03.0.00 Mantenimiento y reparación de propiedades, mobiliario y


equipo,  excepto vehículos
-                  -             


444.04.0.00 Agua y energía eléctrica 1 215 281        -             


444.07.0.00 Depreciación de propiedades, mobiliario y equipo excepto


vehículos
321 557           40 300        


444.09.0.00 Pérdida por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo


excepto vehículos
-                  


444.99.0.00 Otros gastos de infraestructura -                  -             


 Total        1 536 838         40 300 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


444.03.0.00 Mantenimiento y reparación de propiedades, mobiliario y


equipo,  excepto vehículos
-                  -             


444.04.0.00 Agua y energía eléctrica 3 630 301        -             


444.07.0.00 Depreciación de propiedades, mobiliario y equipo excepto


vehículos
2 245 424        322 401      


444.09.0.00 Pérdida por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo


excepto vehículos
-                  -             


444.99.0.00 Otros gastos de infraestructura 53 202 470      4 800          


 Total      59 078 195      327 201 


Nota 17


Gastos de Infraestructura


Al 31 de agosto del 2023


Registro de los gastos de infraestructura relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023. Además de la depreciación


de los activos de la JUNAFO del FJPPJ.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


445.03.0.00 Otros seguros -                    -               


445.06.0.00 Papelería, útiles y otros materiales 56 188               -               


445.09.0.00 Promoción y publicidad -                    -               


445.12.0.00 Amortización de Software -                    -               


445.14.0.00 Gastos por otros servicios públicos 18 078               -               


445.15.0.00 Gastos por materiales y suministros -                    -               


445.99.0.00 Gastos generales diversos 10 497 239         1 754 888      


 Total         10 571 505      1 754 888 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


445.03.0.00 Otros seguros -                    -               


445.06.0.00 Papelería, útiles y otros materiales 2 722 131           830 700         


445.09.0.00 Promoción y publicidad -                    -               


445.12.0.00 Amortización de Software -                    30 447          


445.14.0.00 Gastos por otros servicios públicos 32 745               -               


445.15.0.00 Gastos por materiales y suministros 9 894                 -               


445.99.0.00 Gastos generales diversos 75 625 705         14 410 151    


 Total         78 390 476    15 271 298 


š   La cuenta de gastos generales diversos corresponde al alquiler del edificio, así como el registro los pagos realizados a SUPEN.


Nota 18


Gastos Generales


Al 31 de agosto del 2023


Registro de los gastos generales relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023. Además de la amortización de los


activos de la JUNAFO.







Estado de Resultado Integral


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


400.00     Gastos 111 226 949       876 618 119       8 107 641             93 710 589           


500.00     Ingresos 208 937 427       1 776 525 693    189 973 429         1 435 617 380       


       97 710 478      899 907 575        181 865 787     1 341 906 791 


Nota 19


Resultados de periodo


Al 31 de agosto del 2023


Este apartado refleja la utilidad del periodo


 Total 


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


519.10 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con


cambios en resultados - otros
-            -            


519.11 Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro


resultado integral
-            -            


519.12 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado -            -            


                -                   -   


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


519.10 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con


cambios en resultados - otros
-            -            


519.11 Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro


resultado integral
-            -            


519.12 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado -            -            


                -                   -   


Mensual


Cuenta Contable Otros gastos financieros Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


419.07 Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en


resultados
-            -            


419.10 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios


en resultados
-            -            


419.11.1 Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro


resultado integral – Recursos propios
-            -            


419.12.0 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado -            -            


                -                   -   


Acumulado


Cuenta Contable Otros ingresos financieros Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


419.07 Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en


resultados
-            -            


419.10 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios


en resultados
-            -            


419.11.1 Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro


resultado integral – Recursos propios
-            -            


419.12.0 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado -            -            


                -                   -   


 Total 


 Total 


 Total 


 Total 


Nota 20


Otros Resultados Integrales (Ajustes al patrimonio)


Al 31 de agosto del 2023


Se detallan las ganancias y las pérdidas relacionadas con la valuación de los instrumentos de inversión.







Estado de Cambios en el Patrimonio


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


351.01.1.01.01     Utilidades de ejercicios anteriores  8 937 406 284        8 120 090 605         7 799 886 460              6 647 110 542              


       8 937 406 284        8 120 090 605              7 799 886 460              6 647 110 542 


Nota 21


Resultados de periodos anteriores


Al 31 de agosto del 2023


Este apartado refleja los resultados de periodos anteriores.


 Total 


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto







Estado de Cambios en el Patrimonio


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


351.01.1.02.01 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Deudora -11 732            -47 604 779      -1 037 925                   -15 451 138                 


351.01.1.02.02 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Acreedora 129 682           62 841 310       1 484 759                    8 632 887                    


          117 950      15 236 532                        446 834                   -6 818 251 


š La cuenta de corrección de errores de ejercicios anteriores deudora, fue afectada por el asiento 2023AGOJA.07.01-01 que corresponde a un ajuste por


decimales de la conciliación de caja única; asimismo, el asiento 2023AGOJA.02.02-01 correspondiente a un estudio de sumas de más de agosto 2023.


Por otra parte, la cuenta de corrección de errores de ejercicios anteriores acreedora, se afectó por el asiento 2023AGOJA.07.01-01 que corresponde a un


ajuste por decimales de la conciliación de caja única.


e De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N°8: Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, enuncia al respecto:


“Un cambio en una estimación contable es un ajuste en el importe en libros de un activo o de un pasivo; o en el importe del consumo periódico de un


activo, que se produce tras la evaluación de la situación actual del elemento, así como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas


con los activos y pasivos correspondientes. Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de nueva información o nuevos acontecimientos y,


en consecuencia, no son correcciones de errores. Dado lo anterior, surge la necesidad de realizar una aplicación retroactiva; que según la norma citada las


define: “La aplicación retroactiva consiste en aplicar una nueva política contable a transacciones, otros sucesos y condiciones, como si está se hubiera


aplicado siempre".


Nota 22


Variación en las utilidades de periodos anteriores


Al 31 de agosto del 2023


Este apartado refleja la utilidad de periodos anteriores.


 Total 


Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


173.03.0.00.01                                                                                                                                                 (Deterioro de equipos y mobiliario)                         -                  -                             -                             -                             -                             -                             


174.02.0.00.01     (Deterioro de equipos de computación)                                                                                                                                                                   -                  -                             -                             -                             -                             -                             


179.03.0.00.01                                                                                                                                                           (Depreciación acumulada del costo de equipos y mobiliario)                                                                                                                                                      -663 022          -422 447                      -240 575                      -44 641                       -42 156                       -2 485                         


179.05.0.00.01                                                                                                                                                           (Depreciación acumulada del costo de equipos de computo)                                                                                                                                                   -2 999 806        -2 918 824                   -80 982                       -842 384                      -804 569                      -37 815                       


186.04.1.03.01                                                                                                                                                            (Amortización acumulada de software adquirido) ¢ -141 772          -141 772                      -                             -141 772                      -141 772                      -                             


      -3 804 600                   -3 483 043                      -321 557                   -1 028 798                      -988 498                         -40 300 


Agosto


 Año 2023


Nota 23
Variación en las depreciaciones y amortizaciones


Al 31 de agosto del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Total 


Año 2022


Agosto







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


147.99.0.00.01     Aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones-  Activos                                                                                                                                                    -                     -                              -                              38 694                         -                              38 694                         


147.99.0.00.02     Aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones-  Jubilados y Pensionados                                                                                                                                                    -                     -                              -                              -                              -                              -                              


147.99.0.00.03     Intereses por cobrar aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones                                                                                                                                                    -                     -                              -                              -                              -                              -                              


147.99.0.00.04 Sumas en tránsito por aclarar (deudora) -                     -                              -                              -                              -                              -                              


                         -                                     -                                     -                             38 694                                   -                             38 694 


Nota 24
Variación en las cuentas por cobrar


Al 31 de agosto del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


 Total 


Agosto


Año 2022


Agosto







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


173.01.0.00.01 Equipo de comunicación 247 500           247 500                       -                              -                              -                              -                              


173.01.0.00.02     Equipo y mobiliario de oficina   5 398 362        5 398 362                    -                              298 209                       298 209                       -                              


        5 645 862                      5 645 862                                   -                           298 209                         298 209                                   -   


Nota 25
Variación en mobiliario y equipo


Al 31 de agosto del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


 Total 


Agosto


Año 2022


Agosto







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


186.04.1.01.01     Valor de adquisición del software ¢                                                                                                                                                                     141 772           141 772                       -                              141 772                       141 772                       -                              


           141 772                         141 772                                   -                           141 772                         141 772                                   -   


Nota 26
Variación en intangibles


Al 31 de agosto del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


 Total 


Agosto


Año 2022


Agosto







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


181.99.0.00.01     Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda                                                                                                                                                1 108 867 014           1 149 717 344               40 850 330                    1 119 670 222               1 129 630 224               9 960 002                     


        1 108 867 014             1 149 717 344                  40 850 330             1 119 670 222             1 129 630 224                    9 960 002  Total 


Nota 27


Variación en otros activos a corto plazo


Al 31 de agosto del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


Agosto


Año 2022


Agosto







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


351.01.1.01.01     Utilidades de ejercicios anteriores 8 937 406 284     8 937 406 284              -                      7 799 886 460             7 799 886 460             -                             


351.01.1.02.01 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Deudora -11 732               -                              -11 732               -1 037 925                  -                             -1 037 925                  


351.01.1.02.02 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Acreedora 129 682              -                              129 682               1 484 759                   -                             1 484 759                   


   8 937 524 234              8 937 406 284                117 950             7 800 333 294             7 799 886 460                       446 834 


Agosto


Año 2022


Agosto


Nota 28
Variación de obligaciones financieras


Al 31 de agosto del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


 Total 







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


242.03.0.00.01 Acreedores por adquisición de bienes y servicios 14 684 772       18 414 435                   -3 729 663                   2 871 572                    1 797 370                    1 074 202                    


242.05.0.00.01 Aportaciones patronales por pagar 71 169 976       5 629                           71 164 347                   -                              -                              -                              


242.07.1.02.01 Impuestos retenidos a terceros por pagar 463 207           4 213 658                    -3 750 451                   79 551                         109 793                       -30 242                        


242.09.0.00.01 Otras retenciones a terceros por pagar -                  -                              -                              20 239                         83 333                         -63 094                        


242.99.0.00.01 Superintendencia de Pensiones (SUPEN) -                  -                              -                              -                              -                              -                              


242.99.0.00.02 Dineros de pendientes de reintegrar Fondo Especial 715 779           46 325                         669 454                       48 936                         1 470 647                    -1 421 712                   


242.99.0.00.09     Sumas en tránsito por aclarar (acreedora) 51 563             56 960                         -5 397                         -                              -                              -                              


243.01.0.00.01 Decimotercer mes a pagar a corto plazo 35 298 460       30 775 122                   4 523 338                    -                              -                              -                              


243.01.0.00.02     Salario escolar por pagar a corto plazo     29 586 919       25 063 581                   4 523 338                    -                              


243.01.0.00.03 Impuesto de renta sobre salarios por pagar -                  -                              -                              -                              -                              -                              


243.01.0.00.04     Provisión de cesantía                                                                                                                                                                                   40 348 911       40 281 048                   67 864                         


243.01.0.00.05     Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 12 561 430       11 205 032                   1 356 399                    


   204 881 017                 130 061 788                   74 819 229                      3 020 298                      3 461 144                       -440 845  Total 


Nota 29
Variación en las cuentas por pagar


Al 31 de agosto del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


Agosto


Año 2022


Agosto







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


174.01.0.00.01 Costo de equipos de computación 24 760 657       19 677 711                   5 082 946                  4 392 074                     2 265 613                     2 126 460                  


      24 760 657                    19 677 711                   5 082 946                      4 392 074                      2 265 613                   2 126 460  Total 


Nota 30


Variación en equipo de cómputo


Al 31 de agosto del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


Agosto


Año 2022


Agosto







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


435.01.0.00.01     Provisión décimotercer mes                                                                                                                                                                              4 523 338           -                     


435.01.0.00.02     Provisión salario escolar                                                                                                                                                                               4 523 338           -                     


435.01.0.00.03     Provisión de cesantía 67 864               -                     


435.01.0.00.04     Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 1 356 399           -                     


 Total         10 470 938                          -   


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022


Agosto Agosto


435.01.0.00.01     Provisión décimotercer mes                                                                                                                                                                              25 245 663         -                     


435.01.0.00.02     Provisión salario escolar                                                                                                                                                                               25 245 663         -                     


435.01.0.00.03     Provisión de cesantía 40 478 075         -                     


435.01.0.00.04     Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 22 822 880         -                     


 Total       113 792 281                          -   


Nota 31


Gastos por provisiones


Al 31 de agosto del 2023


Registro de los gastos por provisiones patronales







Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones 


Conciliación de devengado contable, liquidación presupuestaria y pagado 


Al 31 de agosto del 2023


Mes Contable N° Documento Mes pago Aux Pago Subpartida Cuenta contable Liquidación devengado presupuestario Pagado Tramitado Devengado contable Diferencias Justificadas Observaciones Diferencia mensual


Febrero 301-000691-2023 Febrero 10101 441.15.0.00.01 9 156 546,94              8 887 680,73                          268 866,21                             Recálculo


Febrero 2023-AD-001052 Marzo 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                 211 140,00                             -                                         


Febrero 2023-AD-001050 Marzo 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                 211 140,00                             -                                         


Febrero 2023-AD-001077 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 012 458,75              1 148 984,00                          136 525,25-                             Recálculo


Febrero 2023-AD-001078 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 012 458,75              1 148 984,00                          136 525,25-                             Recálculo


Febrero 2023-AD-001079 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 012 458,75              1 148 984,00                          136 525,25-                             Recálculo


Febrero 2023-AD-001080 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 012 458,75              1 148 984,00                          136 525,25-                             Recálculo


Febrero 2023-AD-000424 Marzo 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                 355 950,00                             -                                         


Febrero 2023-AD-000874 Marzo 10404 442.99.0.00.01 310 535,30                 347 475,00                             36 939,70-                               Recálculo


10 145 759,54                4 463 562,19-                    10 145 759,54                                         14 295 147,24         14 609 321,73                     314 174,49-                    


Marzo 2023-AD-000539 Marzo 50105 174.01.0.00.01 720 917,42                 785 613,61                             64 696,19-                               Recálculo


Marzo 2023-AD-001570 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 014 664,06              1 148 984,00                          134 319,94-                             Recálculo


Marzo 2023-AD-000904 Marzo 10405 442.01.0.00.02 144 099,12                 160 995,12                             16 896,00-                               Recálculo


Marzo 2023-AD-001364 Marzo 10405 442.01.0.00.02 18 732,88                   19 496,16                               763,28-                                    Recálculo


Marzo 2023-AD-001172 Marzo 10404 442.99.0.00.01 2 825 000,00              2 825 000,00                          -                                         


Marzo 2023-AD-001326 Marzo 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                 355 950,00                             -                                         


Marzo 2023-AD-001387 Marzo 10404 442.99.0.00.01 307 930,65                 350 300,00                             42 369,35-                               Recálculo


Marzo 2023-AD-001395 Marzo 10404 442.99.0.00.01 7 797 000,00              7 797 000,00                          -                                         


Marzo 2023-AD-001451 Marzo 10404 442.99.0.00.01 180 711,08                 180 711,08                             -                                         


Marzo 2023-AD-000794 Marzo 10406 442.99.0.00.02 177 746,82                 177 746,82                             0,00                                        


Marzo 2023-AD-000797 Marzo 10406 442.99.0.00.03 892 937,61                 892 937,61                             0,00                                        


Marzo 2023-AD-001337 Marzo 10406 442.99.0.00.04 177 746,82                 177 746,82                             0,00                                        


Marzo 2023-AD-001340 Marzo 10406 442.99.0.00.05 892 937,61                 892 937,61                             -                                         


Marzo 301-003407-2023 Marzo 10201 444.04.0.00.01 44 859,51                   44 859,51                               -                                         


Marzo 301-003421-2023 Marzo 10202 444.04.0.00.02 365 492,88                 365 492,88                             -                                         


Marzo 301-004687-2023 Marzo 10202 444.04.0.00.02 415 472,00                 415 472,00                             -                                         


Marzo 301-004559-2023 Marzo 10204 445.14.0.00.02 2 914,67                     2 914,67                                -                                         


Marzo 301-004048-2023 Marzo 10101 441.15.0.00.01 8 889 428,68              8 966 497,30                          77 068,62-                               Recálculo


Marzo 301-007207-2023 Marzo 10101 441.15.0.00.01 8 683 806,41              8 698 584,52                          14 778,11-                               Recálculo


Marzo 301-002239-2023 Marzo 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00              1 775 698,00                          -                                         


Marzo 301-002840-2023 Marzo 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00              1 775 698,00                          -                                         


Marzo 301-005060-2023 Marzo 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00              1 775 698,00                          -                                         


Marzo Oficio N° 0023-DJA-2023 - Reintegro No.01 Marzo 932 332,20                 932 332,20                             -                                         


Marzo Oficio N° 0048-DJA-2023 - Reintegro No.02 Marzo 56 880,40                   56 880,40                               -                                         


Marzo Oficio N° 0065-DJA-2023- Reintegro No.03 Marzo 52 972,70                   52 972,70                               -                                         


Marzo Oficio N° 0066-DJA-2023 - Reintegro No.04 Marzo 42 000,00                   42 000,00                               -                                         


Marzo Oficio N° 0096-DJA-2023 - Reintegro No.05 Marzo 826 526,34                 826 526,34                             -                                         


55 571 606,85                3 928 801,96                    45 425 847,31                                         41 146 153,88         41 497 045,35                     350 891,47-                    


Abril 301-007365-2023 Abril 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                 355 950,00                             -                                         


Abril 301-007929-2023 Abril 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00              1 775 698,00                          -                                         


Abril 301-007362-2023 Abril 29999 445.06.0.00.03 442 728,00                 525 632,25                             82 904,25-                               Recálculo


Abril 301-008065-2023 Abril 10404 442.99.0.00.01 303 958,70                 350 300,00                             46 341,30-                               Recálculo


Abril 301-008589-2023 Abril 59903 186.04.1.01.01 1 005 842,83              1 148 984,00                          143 141,17-                             Recálculo


Abril Oficio N° 0112-DJA-2023 - Reintegro No.06 Abril 130 305,75                 130 305,75                             -                                         


Abril Oficio N° 0118-DJA-2023 - Reintegro No.07 Abril 608 924,61                 608 924,61                             -                                         


Abril Oficio N° 0130-DJA-2023 - Reintegro No.08 Abril 47 700,01                   47 700,01                               -                                         


Abril Oficio N° 0131-DJA-2023 - Reintegro No.09 Abril 538 344,72                 538 344,72                             -                                         


62 904 785,15                1 851 338,96                    7 333 178,30                                            5 209 452,62           5 481 839,34                       272 386,72-                    


Mayo 301-008753-2023 Mayo 10701 441.15.0.00.01 481 950,00                 481 950,00 -                                         


Mayo 301-009600-2023 Mayo 10405 442.01.0.00.02 8 489 251,33              8 855 915,90                          366 664,57-                             


Mayo 301-010431-2023 Mayo 10701 441.15.0.00.01 481 950,00                 481 950,00 -                                         


Mayo 301-010498-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 31 640 000,00            31 640 000,00 -                                         


Mayo 301-011006-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                 310 750,00                             -                                         


Mayo 301-011001-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                 355 950,00                             -                                         


Mayo 301-011007-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                 310 750,00                             -                                         


Mayo 301-011008-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                 310 750,00                             -                                         


Mayo 301-011193-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 306 862,80                 350 300,00                             43 437,20-                               


Mayo 301-011572-2023 Mayo 59903 186.04.1.01.01 1 006 509,98              1 148 984,00                          142 474,02-                             


Mayo 301-011629-2023 Mayo 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00              1 775 698,00                          -                                         


Mayo 301-009430-2023 Mayo 10406 442.99.0.00.03 938 672,78                 938 672,78 0,00                                        


Mayo 301-008942-2023 Mayo 29901 445.06.0.00.01 1 811 535,60              1 808 667,50                          2 868,10                                 


Mayo 301-010348-2023 Mayo 10101 445.99.0.00.01 8 717 176,33              8 696 359,86                          20 816,47                               


Mayo 301-009443-2023 Mayo 10201 444.04.0.00.01 55 593,45                   55 593,45                               -                                         


Mayo 301-009667-2023 Mayo 10202 444.04.0.00.02 407 132,00                 407 132,00                             -                                         


Mayo 301-010882-2023 Mayo 10204 445.14.0.00.02 3 268,55                     3 268,55                                -                                         


Mayo 301-011222-2023 Mayo 10201 444.04.0.00.01 87 725,55                   87 725,55                               -                                         


Mayo 301-012578-2023 Mayo 10204 445.14.0.00.02 3 965,12                     3 965,12                                -                                         


Mayo 301-009430-2023 Mayo 10406 442.99.0.00.03 938 672,78                 938 672,78                             0,00                                        


Mayo 301-012046-2023 Mayo 10406 442.99.0.00.03 154 345,42                 154 345,42                             0,00                                        


Mayo Oficio N° 0152-DJA-2023 - Reintegro No.10 Mayo 675 705,36                 675 705,36                             -                                         


Mayo Oficio N° 0153-DJA-2023 - Reintegro No.11 Mayo 74 358,75                   74 358,75                               -                                         


Mayo Oficio N° 0170-DJA-2023 - Reintegro No.12 Mayo 259 351,38                 259 351,38                             -                                         


Mayo Oficio N° 0175-DJA-2023 - Reintegro No.13 Mayo 5 000,00                     5 000,00                                -                                         


Mayo Oficio N° 0190-DJA-2023 - Reintegro No.14 Mayo 493 853,80                 493 853,80                             -                                         


121 130 232,70              2 400 222,65-                    58 225 447,55                                         60 096 779,00         60 625 670,20                     528 891,20-                    


Junio 301-013903-2023 Junio 10101 445.99.0.00.01 8 648 847,45              8 699 220,14                          50 372,69-                               Recálculo


Junio 301-013695-2023 Junio 10202 444.04.0.00.02 422 533,00                 422 533,00                             -                                         


Junio 301-014334-2023 Junio 10201 444.04.0.00.01 56 725,21                   56 725,21                               -                                         


Junio 301-015084-2023 Junio 10202 444.04.0.00.02 246 410,12                 246 410,12                             -                                         


Junio 301-015085-2023 (1) Junio 10202 444.04.0.00.02 313 076,01                 313 076,01                             -                                         Registro realizado en agosto 2023


Junio 301-013403-2023 Junio 10406 442.99.0.00.03 41 379,47                   41 379,47                               -                                         


Junio 301-013404-2023 Junio 10406 442.99.0.00.03 137 793,64                 137 793,64                             0,00-                                        


Junio 301-012033-2023 Junio 29901 445.06.0.00.01 1 071 941,57              1 078 684,21                          6 742,64-                                 Recálculo. Según la conta la factura se registró por ¢1.071.952,49


Junio 301-014389-2023 Junio 10406 442.99.0.00.03 938 672,78                 938 672,78                             0,00                                        


Junio 301-011964-2023 Junio 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                 211 140,00                             -                                         


Junio 301-011965-2023 Junio 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                 211 140,00                             -                                         


Junio 301-012962-2023 Junio 59903 186.04.1.01.01 14 048 085,02            15 993 460,85                        1 945 375,84-                          Recálculo


Junio 301-014016-2023 Junio 10701 441.15.0.00.01 481 950,00                 481 950,00                             -                                         


Junio 301-014018-2023 Junio 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                 355 950,00                             -                                         


Junio 301-014754-2023 Junio 10405 442.01.0.00.02 5 684 596,53              5 918 494,10                          233 897,57-                             Recálculo


Junio 301-015055-2023 Junio 10404 442.99.0.00.01 308 636,90                 350 300,00                             41 663,10-                               Recálculo


Junio 301-012961-2023 Junio 10302 445.09.0.00.01 3 000 000,00              


Junio Oficio N° 0198-DJA-2023 - Reintegro No.15 Junio 60 900,00                   60 900,00                               


Junio Oficio N° 0199-DJA-2023 - Reintegro No.16 Junio 321 800,00                 321 800,00                             


Junio Oficio N° 0222-DJA-2023 - Reintegro No.17 Junio 300 332,41                 300 332,41                             


Junio Oficio N° 0223-DJA-2023 - Reintegro No.18 Junio 281 400,00                 281 400,00                             


Junio Oficio N° 0231-DJA-2023 - Reintegro No.19 Junio 17 575,00                   17 575,00                               


Junio Oficio N° 0244-DJA-2023 - Reintegro No.20 Junio 125 705,34                 125 705,34                             


160 146 558,88              2 451 683,90                    39 016 326,18                                         37 286 590,44         36 564 642,28                     721 948,16                    


Julio 301-018305-2023 Julio 10101 445.99.0.00.01 8 730 683,21              8 731 477,73                          794,52-                                    Recálculo


Julio 301-016459-2023 Julio 10204 445.14.0.00.02 4 519,20                     4 519,20                                -                                         


Julio 301-015719-2023 Julio 10406 442.99.0.00.03 170 897,21                 170 897,21                             0,00                                        


Julio 301-015108-2023 Julio 50104 173.01.0.00.02 195 149,01                 191 091,04                             4 057,97                                 Recálculo


Julio 301-015118-2023 Julio 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                 310 750,00                             -                                         


Julio 301-015479-2023 Julio 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00              1 775 698,00                          -                                         


Julio 301-015991-2023 Julio 10404 442.99.0.00.01 316 244,39                 316 244,39                             -                                         


Julio 301-015844-2023 Julio 59903 186.04.1.01.01 1 025 783,26              1 148 984,00                          123 200,74-                             Recálculo


Julio 301-018911-2023 Julio 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                 355 950,00                             -                                         


Julio 301-019270-2023 Julio 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00              1 775 698,00                          -                                         


Julio 301-018914-2023 Julio 10404 442.99.0.00.01 306 196,10                 350 300,00                             44 103,90-                               Recálculo


Julio 301-018670-2023 Julio 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                 310 750,00                             -                                         


Julio 301-018912-2023 Julio 59903 441.15.0.00.01 1 011 198,58              1 148 984,00                          137 785,42-                             Recálculo


Julio 301-020443-2023 Julio 10307 442.01.0.00.01 16 092 003,75            16 060 601,25                        31 402,50                               Recálculo


Julio Oficio N° 0255-DJA-2023 - Reintegro No.21 Julio 2 114 761,74              2 114 761,74                          


Julio Oficio N° 0269-DJA-2023 - Reintegro No.22 Julio 461 628,00                 461 628,00                             


Julio Oficio N° 0271-DJA-2023 - Reintegro No.23 Julio 879 785,23                 879 785,23                             


Julio Oficio N° 0285-DJA-2023 - Reintegro No.24 Julio 2 000,00                     2 000,00                                


Julio Oficio N° 0294-DJA-2023 - Reintegro No.25 Julio 1 110 288,80              1 110 288,80                          


Julio Oficio N° 0295-DJA-2023 - Reintegro No.26 Julio 8 000,00                     8 000,00                                


194 713 956,62              2 661 010,85-                    34 567 397,74                                         36 957 984,49         37 228 408,59                     270 424,10-                    


Agosto 301-021593-2023 Agosto 10101 445.99.0.00.01 8 675 861,20              8 716 540,72                          40 679,52-                               Recálculo


Agosto 301-017358-2023 Agosto 10201 444.04.0.00.01 62 383,75                   62 383,75                               -                                         


Agosto 301-019836-2023 Agosto 10202 444.04.0.00.02 551 539,31                 551 539,31                             -                                         


Agosto 301-019225-2023 Agosto 10204 445.14.0.00.02 3 098,06                     3 098,06                                -                                         


Agosto 301-022694-2023 Agosto 10204 445.14.0.00.02 2 453,48                     2 453,48                                -                                         


Agosto 301-022703-2023 Agosto 10202 444.04.0.00.02 534 278,00                 534 278,00                             -                                         


Agosto 301-023396-2023 Agosto 10201 444.04.0.00.01 67 080,06                   67 080,06                               -                                         


Agosto 301-020493-2023 Agosto 10406 442.99.0.00.03 45 735,16                   45 735,16                               -                                         


Agosto 301-020494-2023 Agosto 10406 442.99.0.00.03 45 735,16                   45 735,16                               -                                         


Agosto 301-021340-2023 Agosto 10406 442.99.0.00.03 938 672,78                 938 672,78                             0,00                                        


Agosto 301-022411-2023 Agosto 10406 442.99.0.00.03 938 672,78                 938 672,78                             0,00                                        


Agosto 301-019751-2023 Agosto 50104 173.01.0.00.02 4 798 304,64              4 795 561,80                          2 742,84                                 Recálculo


Agosto 301-024193-2023 Agosto 10406 442.99.0.00.03 170 897,21                 170 897,21                             0,00                                        


Agosto 301-022193-2023 Agosto 10406 442.99.0.00.03 179 173,11                 179 173,11                             0,00-                                        


Agosto 301-020492-2023 Agosto 10404 442.99.0.00.01 135 533,31                 135 533,31                             -                                         


Agosto 301-019315-2023 Agosto 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                 211 140,00                             -                                         


Agosto 301-019318-2023 Agosto 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                 211 140,00                             -                                         


Agosto 301-020498-2023 Agosto 10701 441.15.0.00.01 420 000,00                 420 000,00                             -                                         


Agosto 301-020496-2023 Agosto 59903 441.15.0.00.01 9 275 133,26              9 397 628,21                          122 494,95-                             Recálculo


Agosto 301-021419-2023 Agosto 10306 242.03.0.00.01 846 468,53                 846 468,53                             0,00                                        


Agosto 301-022509-2023 Agosto 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00              1 775 698,00                          -                                         


Agosto 301-021687-2023 Agosto 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                 355 950,00                             -                                         


Agosto 301-022149-2023 Agosto 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                 310 750,00                             -                                         


Agosto 301-024636-2023 Agosto 10307 442.01.0.00.01 2 076 902,10              2 097 429,26                          20 527,16-                               Recálculo


Agosto 2023-AD-005433 Agosto 50105 174.01.0.00.01 5 082 946,13                          5 082 946,13-                          Acta pendiente de pago


Agosto 2023-AD-005236 Agosto 59903 186.04.1.01.01 1 111 920,00                          1 111 920,00-                          Acta pendiente de pago


Agosto 2023-AD-005387 Agosto 59903 186.04.1.01.01 5 932 057,67                          5 932 057,67-                          Acta pendiente de pago


Agosto 2023-AD-005222 Agosto 10404 442.99.0.00.01 339 000,00                             339 000,00-                             Acta pendiente de pago


Agosto 2023-AD-005249 Agosto 10404 442.99.0.00.01 1 400 510,87                          1 400 510,87-                          Acta pendiente de pago


Agosto 2023-AD-005605 Agosto 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                             355 950,00-                             Acta pendiente de pago


Agosto 2023-AD-005204 Agosto 10204 442.99.0.00.01 12 526,14                               12 526,14-                               Acta pendiente de pago


Agosto Oficio N° 0302-DJA-2023 - Reintegro No.27 Agosto 27 525,00                   27 525,00                               


Agosto Oficio N° 0303-DJA-2023 - Reintegro No.28 Agosto 7 400,00                     7 400,00                                


Agosto Oficio N° 0317-DJA-2023 - Reintegro No.29 Agosto 469 899,00                 469 899,00                             


Agosto Oficio N° 0319-DJA-2023 - Reintegro No.30 Agosto 58 400,00                   58 400,00                               


Agosto Oficio N° 0349-DJA-2023 - Reintegro No.31 Agosto 2 626 257,88              2 626 257,88                          


231 582 649,96              13 369 258,04-                  36 868 693,34                                         35 822 081,78         50 237 951,38                     14 415 869,60-              


Liquidación devengado presupuestario Pagado Tramitado Devengado contable
Diferencia pagado y 


devengado contable (3)


Diferencia entre devengado presupestario y 


devengado contable (2) 14 662 228,91-                  231 582 649,96                                       230 814 189,46       246 244 878,87                  15 430 689,41                     
Total general 15 430 689,41-              


Notas:


(1) La diferencia mensual entre el Devengado presupuestario y el pagado tramitado se detalla a continuación:


 Detalle de la diferencia entre Devengado Presupuestario y pagado (Tramitado por 


U. Tesorería) 







Información destacada


6.1. Presupuesto disponible


Al 31 de agosto 2023


Presupuesto disponible ejecución


Comparativo del saldo pendiente de ejecutar devengado contable entre periodos


 De la gráfica anterior, se obtiene el porcentaje sin ejecutar desde el devengo contable


Ejecución presupuestaria desde el Devengado Contable


  De la gráfica anterior, se puede vislumbar el  avance comparativo del presupuesto desde el devengo contable del año 2023 con respecto al 2022, la línea de tendencia da una buena idea de la 


dirección de la misma (alcista o bajista) y la forma en la que se mueve la ejecución desde los registros contables.


 Se acota, que en el caso de las Partidas de Salarios estas se gestionan por medio de pagos manuales, dado que el Sistema de Gestión Humana no está configurado para consumir el presupuesto, las demás


subpartidas se tramitan en el Subproceso Administrativo Financiero mediante el sistema SIGA-PJ.


 El remanente del año 2022, se debe a un gestión austera, maximizando recursos y posibilidades, aunado a que ese año no se consideraban rubros de servicios como alquileres, es importante, indicar, que el


mismo fue solicitado al Ministerio de Hacienda y depositado el 02-02-2023 con el N° 18394295, por un monto de ₡503,885,205.20, la diferencia con el saldo contable al cierre del año corresponde a facturas


devengadas pero no pagadas. 


 Respecto a las partidas de salarios desagregadas, se aclara que corresponde a las plazas que anterior a la creación de la JUNAFO, que fueron absorbidas con la creación de la oficina Junta Administradora, las


cuales se pagan con recursos del Poder Judicial, para su posterior reintegro, lo anterior por limitantes de los Sistemas Informáticos.







Al 31 de agosto 2023


Disponibilidades


   La disparidad entre los periodos se ha ido acortando y se ve influenciada por la erogación del presupuesto


Comportamiento de los activos


 Del gráfico anterior, se puede observar el crecimiento de dos rubros propiedad, planta y equipo y


disponibilidades (explicado en la nota N°1)


 Otros activos está compuesto por el rubro de Presupuesto pagado por adelantado, por lo que pueden


observar el saldo contable de lo que está pendiente de ejecución presupuestaria al cierre del informe,


además del gráfico específico.







Información destacada


6.3. Pasivo y patrimonio


Al 31 de agosto 2023


Comportamiento de los pasivos


Comparativo pasivo y patrimonio


 En comparación entre los períodos se puede interpretar que en el año 2022 el 95% de los pasivos se concentraba en el


rubro "Acreedores por pagar" dado que no se había realizado el registro de salarios (requerimiento en análisis), en cambio


en el año 2023 el porcentaje mayor lo compone el registro de salarios con un 82%.


 Del analisis vertical se observa que el pasivo representa un 0,18% y un 0,05% del Patrimonio para el año 2023 y 2022


respectivamente, si se considera como el "Ratio de endeudamiento"; conociendo que el patrimonio de la Junta


Administradora actualmente solo proviene del aporte del 5 x mil, un valor menor a 1, significa que el nivel de solvencia es


positivo, superior a esto implica cuentas por pagar descubiertas.







Información destacada


6.4. Gastos


Al 31 de agosto 2023


Comportamiento de los gastos


Propiedad, planta y equipo y gasto depreciación


 El rubro que más ha crecido en ambos periódos corresponde al gasto de Administración, y la discrepancia 668


millones corresponde a que en el año 2022, los registros de salarios fueron registrados en el cuarto trimestre del año,


dado que la información no estaba disponible ya que el requerimiento para obtener la información atienente de salarios


del programa 951 estaba en trámite, el cual fue finiquitado en el trimestre indicado supra. 


 En cuanto al rubro de la depreciación se muestra un incremento, relacionado con la adquisición de bienes realizado


por la JUNAFO para las operaciones habituales de la misma, la depreciación es un gasto contable, que mensualmente


incrementa la cuenta de activo Depreciación acumulada que rebaja el valor de la Propiedad, Planta y Equipo.







Información destacada


6.5. Ingresos


Al 31 de agosto 2023


Comportamiento de los ingresos


 Del análisis vertical del rubro de ingresos del Estado Resultados se puede otear que el mayor crecimiento interanual


corresponde a los intereses en cuenta corriente el cual creció de representar un 7% para agosto del 2022 a un 27% en


el año 2023, el mayor peso de los ingresos continuá siendo los aportes de servidores activos para ambos períodos.







Información destacada


6.5. Razones financieras


Al 31 de agosto 2023


Razón de Liquidez Agosto 2023 Agosto 2022 Interpretación


Activo corriente 1 108 867 014,24  1 119 670 222,03  


 
Pasivo corriente 87 085 297,33       3 020 298,30        


Razón de Liquidez ₡13 ₡371


Razón de Trabajo Agosto 2023 Agosto 2022 Interpretación


Costos operativos sin depreciación 1 110 793 599,43  108 986 687,47     


 
Ingresos operativos totales 1 776 525 693,26  1 356 353 066,99  


Razón de Trabajo 63% 8%


Capital de trabajo Agosto 2023 Agosto 2022 Interpretación


Activo corriente 1 108 867 014,24  1 119 670 222,03  


- -
Pasivo corriente 87 085 297,33       3 020 298,30        


Capital de trabajo ₡1 021 781 717 ₡1 116 649 924


Indica que cantidad de colones existen disponibles para cubrir los pasivos a una fecha dada, en este caso se


consideró para efectos del activo corriente el saldo del presupuesto establecido para el periodo, lo significa


por ejemplo que el año 2023 existe casi 13 colones para cubrir un colón de pasivo relacionado con los


acreedores. La diferencia entre el pasivo corriente de un año respecto al otro corresponde a lo explicado con


el registro de los salarios. Considere que entre más alto significa que tiene la capacidad de cubrir sus


obligaciones, pero muy alta podría ser perdida de rentabilidad, en el caso del periodo agosto 2022, no se


asume como tal porque falta el registro de los rubros de salarios 


Es la relación porcentual que existe entre los costos de operación de la JUNAFO, entre los ingresos


percibidos durante el periodo en estudio, por lo tanto para agosto del 2023 los costos representan el 63%


de los ingresos del mismo mes.


Si el resultado obtenido es positivo, significa que la JUNAFO cuenta con los activos suficientes para cubrir


sus deudas a corto plazo, en ambos periodos el exceso sobre los activos sobre los pasivos resulta un buen


indicador de la gestión de la Junta; considere que en este caso activos corrientes se debe interpretar como


el presupuesto pagado por adelantado.
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1. Aspectos Generales 


 


Ley Orgánica 


 
Se fundamenta en la reforma del título IX de la Ley N° 7333, Ley Orgánica del Poder Judicial del 5 
de mayo de 1993, mediante Ley N° 9544 de 28 de abril de 2018; que crea un nuevo órgano de 
desconcentración máxima dentro de la estructura del Poder Judicial 
 


“Artículo 239- Se crea la Junta Administrativa del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial como un órgano del Poder Judicial, que contará 
con completa independencia funcional, técnica y administrativa, para ejercer 
las facultades y atribuciones que le otorga la ley… […]”  


 
 


Fecha de inicio de operaciones de la Junta Administradora 
 
La JUNAFO se juramentó el 27 de enero de 2020 y ese mismo día realizó su primera sesión. Los 
registros contables y los Estados Financieros se realizaron a partir del 01 de febrero de 2020. 
 
 


Ejecución presupuestaria 
 
La reforma a la Ley Orgánica del Poder Judicial crea un nuevo órgano concediéndole una fuente 
de financiamiento propio, según se desprende del artículo N°. 239 de dicho cuerpo normativo:  


 
“Artículo 239: …Se financiará con una comisión por gastos administrativos que 
surgirá de deducir un cinco por mil de los sueldos que devenguen los servidores 
judiciales, así como de las jubilaciones y las pensiones a cargo del Fondo. Con 
estos recursos se pagarán las dietas de los miembros de la Junta Administrativa, 
los salarios de su personal y, en general, sus gastos administrativos. Los 
recursos ociosos serán invertidos de conformidad con lo previsto en el artículo 
237 de esta ley.”  


 


El dictamen de la Procuraduría General de la República (PGR) N°. C-021-2021 de fecha 29 de enero 
de 2021, concluye que la JUNAFO es un órgano del Poder Judicial, con quien no interrumpe su 
relación orgánica y que su personal no se desliga del Poder Judicial.  
 


Los recursos provenientes de la JUNAFO, según el criterio adjunto de la Contraloría General de la 
República, N° DCA-4802 del 15 de diciembre de 2021, que indica: 
 


En relación con la naturaleza jurídica de dicha comisión por gastos administrativos, la 
Procuraduría General de la República indicó en el Dictamen C-207-2005 de 27 de mayo de 
2005 lo siguiente: 
 


“... El aporte que se exige de los beneficiarios constituye una contribución parafiscal. 
Se impone a los beneficiarios del régimen el deber de contribuir con una suma (un cinco por 
mil) para el financiamiento de los gastos de la Junta. Esta contribución es de carácter coactivo, 
por cuanto los beneficiarios no tienen la posibilidad de decidir si contribuyen o no con el 
sistema. Luego, es la propia ley la que determina el monto de la contribución y el destino que 
se hará a los recursos así recaudados. Del aporte de un cinco por mil (5 x 1000) de los salarios 
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y pensiones, el tres por mil está destinado a los gastos administrativos. Puesto que está fijado 
por ley, el porcentaje máximo de gastos administrativos no puede ser variado por JUPEMA ni 
en su caso, por la Superintendencia de Pensiones. …”.  
 
El texto transcrito es claro al señalar que dicho aporte es una contribución parafiscal, al ser 
impuesta para los beneficiarios por la ley, la cual además establece el monto y el destino específico 
de los recursos recaudados.  
 


Todo lo cual coincide con el aporte para el financiamiento de la Junta Administradora del Fondo de 
Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, reafirmando su naturaleza jurídica de contribución 
parafiscal.  
 


En razón de ello, al ser recursos de carácter tributario, resulta claro que constituyen recursos de 
origen y naturaleza pública, máxime cuando ingresan al patrimonio del Estado, de órganos, de 
empresas o de entes públicos, como en el caso de la Junta que es un órgano desconcentrado del 
Poder Judicial. 
 
En ese tanto, al momento de pasar a ser de su propiedad, se confirma el carácter público de los 
fondos, ya no sólo por la naturaleza tributaria de la contribución, sino también por disposición 
expresa del artículo 9 de la Ley Orgánica de la Contraloría General de la República. 
 


 
Para establecer el mecanismo que faculte esta situación, se remite el oficio N°. 750-DE-2021 de 
fecha 02 de marzo de 2021 al Ministerio de Hacienda y se efectúan una serie de reuniones con la 
Dirección General de Presupuesto Nacional, Dirección de Contabilidad Nacional y Dirección de 


Tesorería Nacional entre los meses de marzo y abril 2021, con el fin de definir lo correspondiente.  
 
La Dirección General de Presupuesto Nacional remite oficio N° DGPN-0244-2021 del 16 de abril de 
2021, mediante el cual se establece un mecanismo para la inyección de los recursos a percibir por 


parte de la JUNAFO para la ejecución de su propio presupuesto, creando el programa N°. “951-
Administración Fondo de Jubilaciones y Pensiones” mediante el cual se centralizan los gastos 
asociados a este órgano de reciente creación.  


 
Por lo anterior, la JUNAFO determinó un presupuesto propio para el periodo 2022, el cual se incluyó 
en la corriente de aprobación del Poder Judicial como un todo, siendo este remitido en tiempo y 
forma según lo establecido para este tipo de trámites. 
 
La Corte Plena en sesión N° 021-2021, artículo II del 01 de junio de 2021 (ver anexo 7), procede 


a aprobar el presupuesto general del Poder Judicial, el cual contiene el nuevo programa 951 
denominado “Administración Fondo de Jubilaciones y Pensiones”, para su tramitación normal ante 
el Ministerio de Hacienda y la Asamblea Legislativa.  
 


En la Ley N° 10.103, Ley de Presupuesto Ordinario y Extraordinario de la República para el Ejercicio 
Económico del 2022, publicado en los Alcances 249-A, 249-B, 249-C, 249-D, 249-E, 249-F y 249-G 
a la Gaceta 235 del 07 de diciembre de 2021, se encuentra la inclusión del presupuesto de ingreso 
y gasto de la JUNAFO. 


 
La Tesorería Nacional remite el documento denominado “Informe Técnico sobre la Gestión de los 
Recursos de la JUNAFO” de fecha 20 de diciembre de 2021, donde señalan que mediante la 
coordinación entre DGPN, CN,TN, Financiero Contable del Poder Judicial y la JUNAFO, se 
confeccionó un mecanismo con el fin de establecer la metodología operativa más adecuada de los 
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recursos propios de la JUNAFO, que fueron incorporados en la Ley de Presupuesto Ordinario y 
Extraordinario de la República para el Ejercicio Económico del 2022. 


 
Con el oficio N° 001-DJA-2022 del 04 de enero de 2022 la JUNAFO solicita a la Dirección de 


Tesorería Nacional tramitar la apertura de la cuenta presupuestaria y cuenta auxiliar requeridas 
para el manejo del presupuesto de la JUNAFO 2022. 


 
Con oficio 002-DJA-2022 del 04 de enero de 2022 la JUNAFO solicita al Macroproceso Financiero 


Contable del Poder Judicial tramitar el traslado de recursos respectivo conforme al procedimiento 
señalado en el informe técnico para el manejo del presupuesto de la JUNAFO del periodo 2022. 


 
El saldo que se muestra al cierre de este mes corresponde al remanente del presupuesto del año 


2022, considerando las facturas pendientes de cancelar dentro de los compromisos no devengados, 
los cuales se tiene hasta el mes de abril del 2023 para realizar la cancelación correspondiente; es 
importante acotar que dichas facturas serán canceladas con recursos del año 2022. Se adiciona 
que según lo comunicado a la Supen mediante el oficio 0021-DJA-2023 del 20 de enero del 2023, 
en el cual se indica que, al cierre del año 2022, quedaron en la cuenta de Caja única la suma de 
₡520,473,240.48, de los cuales se reintegraran a la cuenta corriente ₡501,604,759.48; la diferencia 
corresponde a los pagos pendientes de realizar 
 
Mediante el oficio N° 0038-DJA-2023, con fecha 8 de febrero del 2023, se inician las gestiones para 


realizar el traslado a Caja Única del monto correspondiente al presupuesto del año 2023, para el 
programa 951: 
 
"[..] el presupuesto de la JUNAFO definido para el periodo 2023, corresponde a una suma total de 


¢2.282.495.990.00 (dos mil doscientos ochenta y dos millones cuatrocientos noventa y cinco mil 
novecientos noventa colones), al respecto, es importante señalar que del monto anterior, un total 
de ¢1.775.300.709.00 (un mil setecientos setenta y cinco millones trescientos mil setecientos nueve 
colones) corresponden estrictamente al costo de las plazas que se crearon para la Junta 


Administradora, más el gasto variable asociado al funcionamiento de dicha Junta" 
 
Cabe indicar que el presupuesto del periodo 2023 fue comunicado a la SUPEN mediante el oficio 
N.°0431-DJA-2022 del 15 de diciembre del 2022. 


 


De tal manera, los gastos asociados a la JUNAFO serán tramitados por medio de los mecanismos 


de pago y control presupuestario del Poder Judicial.; el detalle de las subpartidas presupuestadas 


y su ejecución paulatina; podrá ser consultado en los Estados Financieros de la Junta 


Administradora del FJPPJ. 


 


En cuanto al tema de salarios, se inició el registro de estos, en el mes de noviembre del 2022, 


generando el gasto contable según la subpartida contra la cuenta de pasivo, al momento del pago 


se afecta el pasivo contra la cuenta Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda. 


Para lo cual se utilizan reportes generados por Gestión Humana para realizar los cálculos, y se 


aplica una desviación estándar del 98% en cuanto al confiabilidad de los datos, dado que lleva un 


proceso de cálculo estimado, dado que el reporte no muestra los datos únicamente de las plazas 


que se pagan con recursos del 951. 
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2. Políticas Contables  


 
Las principales políticas contables que regulan el proceso de la elaboración y presentación de los 
Estados Financieros de la Junta Administradora del FJPPJ, se resumen a continuación: 
 
 


Base de medición 


 


La Supen quien es el ente regulador según lo indica la Ley N° 9544, la cual decreta la reforma del 
Régimen de Jubilaciones y Pensiones, en lo que atañe sobre este tema, en el artículo N-° 241, 
indica: “La supervisión y la regulación de la Junta Administradora y del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial están a cargo de la Superintendencia de Pensiones (Supen) y del 


Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF) …” 
 
Dado lo anterior, se realizaron las consultas respectivas en cuanto a los registros contables 


mediante los oficios N° 154 y N° 288-PO-2021, la Supen con el oficio 1085-2021 del 3 de noviembre 


de 2021, indica respecto: 


 “Tomando en cuenta que el reglamento citado es de aplicación para el Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), se considera prudente que la Junta Administradora adopte 


esta normativa y revele la información financiera conforme a las disposiciones emitidas en las 


Normas Internacionales de la Información Financiera (NIIF). “ 


 


Para dar cumplimiento a lo indicado, se requiere el cambio de catálogo dado que el vigente está 
en función de los requerimientos de la Contabilidad Nacional y las Normas Internacionales del 
Sector Público. 
 
 
Además, en el oficio de marras, indica lo siguiente:  
 
“Por lo anterior, se agradece tomar las medidas necesarias para que estas disposiciones sean 


aplicadas a partir del 01 de enero de 2022 y se remitan los estados financieros mensuales e 


intermedios1 de manera física o digital, firmados por el director o quien ejerza su función en su 


ausencia y por el Contador o quien lo sustituya. Esta información debe ser remitida en el plazo 


establecido en el que se envía la información financiera del FJPPJ, en el tanto esta superintendencia 


le comunique las disposiciones particulares para la carga de información contable. (El subrayado 


no es del texto original”) 


 


Considerando que mediante oficio N-° SP-66-2022 del 25 de enero de 2022, reiteran que: “se 


solicita continuar con la remisión de los estados financieros mensuales e intermedios en los 


formatos propios, dentro de los plazos definidos para el envío de la información contable del Fondo 


de jubilaciones y pensiones del Poder Judicial”. (El subrayado no es del texto original”) 


 
1 a. Estado de Situación Financiera 
   b. Estado de Resultados Integral 


   c. Estado de Flujos de Efectivo 


   d. Estado de Cambios en el Patrimonio 


 







 
 
 


7 


  


 


 


Los plazos para el cumplimento, establecidos para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial, según el SP- A-211-2019 del 9 de setiembre de 2019, indica:  


 


Entidades Supervisadas y Fondos Administrados 


Saldos Contables (según lo 
estipulado en el Manual de 
información 


Mensual Hasta las 5 p.m. del 
quinto día hábil del 
mes siguiente  


Servicio de transferencia 
de información de la VES 


 


Los estados financieros de las entidades supervisadas y de los fondos administrados por éstas 
deben ser publicados en el sitio electrónico oficial, según los siguientes plazos: 
 


Descripción Plazo 


Estados financieros intermedios En el transcurso del mes siguiente a la fecha de 


corte de cada periodo trimestral 


Estados financieros auditados completos Cuarenta y cinco días hábiles posteriores al último 


día del ejercicio económico anterior 


 


Los estados financieros se han preparado sobre la base del devengo contable, considerando lo 
estipulado anteriormente, para cumplir con lo requerido por las Normas Internacionales de 
Información Financiera, se hizo la adopción del “Catalogo Homologado” el cual cumple 
substancialmente con las cuentas contables requeridas para la presentación de la información 


contable con base en las NIIF. 
 
 


Base de comparación 
 
Dado lo indicado en el apartado “Base de medición”, la comparación se realiza con los parámetros 
en la NIC 1 Presentación de Estados Financieros, en el apartado de información comparativa, la 
cual en su párrafo 38 indica:  


 
“A menos que las NIIF permitan o requieran otra cosa, una entidad revelará información 
comparativa respecto del periodo anterior para todos los importes incluidos en los estados 
financieros del periodo corriente. Una entidad incluirá información comparativa para la información 
descriptiva y narrativa, cuando esto sea relevante para la comprensión de los estados financieros 
del periodo corriente” 
 
Es importante indicar, que para el periodo 2023, los Estados Financieros podrán ser comparativos 
dado que en el 2022 se realizó el cambio de catálogo para cumplir con lo estipulado por el ente 
rector; anterior al año 2022, los registros anteriores estaban según las Normas Internacionales de 
Contabilidad aplicables al Sector Público Costarricense y el catálogo de cuentas contables de la 
Dirección General de Contabilidad Nacional (DGCN). 
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Unidad Monetaria 


 
La moneda de curso legal en la República de Costa Rica es el colón costarricense. 


 


Período económico 
 
El período económico en el que se registran las transacciones inicia el 1 de enero al 31 de diciembre 
de cada año, registrando cierres mensuales, por lo que se llevarán auxiliares contables acumulados 
para evidenciar la ejecución presupuestaria. 


 


Moneda extranjera 
 


Por otra parte, los gastos y los ingresos se registran al tipo de cambio del día de la transacción. Lo 
anterior con base al criterio emitido por la Dirección General de Tributación en el documento DGT-
26-06, del 10 de noviembre de 2006 y con base a la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 
“Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”. 


 
 
 


3. Políticas Específicas 
 


Caja y Bancos 


 
 
Los recursos de la Junta Administradora del FJPPJ provienen principalmente del aporte de las 
personas servidoras activas del Poder Judicial, y los aportes de las personas jubiladas y pensionadas 
del FJPPJ, estos según correo del 04 de enero del 2023, según correo del ejecutivo de cuenta del 
Banco de Costa Rica, se pagará un 10,22% en colones y un 4,70% en dólares. 
 
A partir del 24 de mayo de 2022; los recursos del principal de la deducción de las personas 
servidoras activas y de las jubiladas y pensionadas, se encuentra en los erarios de la Junta 
Administradora del FJPPJ, cumpliendo así con la debida separación de los recursos, aplicando lo 


indicado en la NIC 1 “Presentación de los Estados Financieros” y con la NIC 8 “Políticas Contables, 
cambios en las estimaciones contables y errores” en lo lindante a que corresponde a un ajuste en 
el importe en libros de un activo o de un pasivo, que se produce tras la evaluación de la situación 
actual del elemento, así como los beneficios futuros esperados, en el caso de marras el proyecto 


se da como resultado de nueva información o acontecimientos, y en consecuencia, no son 
correcciones de errores, sino más bien una reclasificación para que se cumpla con los principios 
contables elementales, asimismo, parte del cambio se hará una aplicación prospectiva de la política 
contable considerando que a partir de los meses de abril y mayo, se logró estabilizar que la cuantía 
del 5 por mil, sea depositado en la cuenta bancaria de la Junta Administradora del FJPPJ, por lo 
que el reconocimiento del efecto del cambio se hará para el periodo corriente y los futuros. 
 
Por lo anterior, esto hace que sea adecuado que los dineros sean depositados en la cuenta bancaria 
de la Junta Administradora del FJPPJ; dado que obtiene los mismos beneficios que el Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, por lo que a partir del mes de mayo de 2022, el aporte 
de las personas servidoras activas es depositado directamente en la cuenta bancaria y mediante 
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traslado de cuentas bancarias por medio del BCR Comercial se realice el traslado de los aportes de 
las personas jubiladas y pensionadas, con el pago de la planilla quincenal.  
 
 


Adicionalmente, serán depositados los intereses ganados en cuentas corrientes según lo indicado 
en el párrafo supra, aplicando las tasas   señaladas en el apartado de “Tasas de Interés” 
 
Cabe indicar que, en el momento en que se inviertan los recursos remanentes posterior al rebajo 


del presupuesto de 2023 y las nuevas aportaciones del año en curso, serán depositados los 
intereses ganados derivados de la inversión. 
 
 


 


Fondos en cuentas corrientes 


 
Los gastos menores, así como en la adquisición de bienes y servicios indispensables, que se 
presenten en forma ocasional y que justifiquen su pago fuera de los trámites ordinarios 
establecidos, serán tramitados por el Fondo Especial.  A partir de mayo de 2022, entró en 
funcionamiento el Fondo Especial de la JUNAFO, para realizar pagos menores, cuyos recursos 
fueron extraídos del presupuesto, amparados en la resolución N° 93-2022 de la Dirección Ejecutiva 
del Poder Judicial del 24 de enero de 2022.  Por lo que, en el mes de junio de 2022, se realizó el 


rebajo en el estado de cuenta de Caja Única y se aplicaron en el mes de julio de 2022, posterior a 
la Conciliación Contable & Estado de Cuenta Única los ajustes contables correspondientes, para 
rebajar el monto de la cuenta contable “Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de 
Hacienda”; evitando discrepancias entre los datos del Ministerio de Hacienda y los registros 


contables de la Junta Administradora del FJPPJ. 
 
 


Tasas de interés 


 


En cuanto a la tasa de interés que generan las cuentas bancarias, según comunicado del Banco de 
Costa Rica, para el primer semestre del 2023 las tasas quedaron estipuladas según correo del 
Ejecutivo de Cuenta del Banco de Costa Rica de la siguiente manera: 


 
• Colones: 10,22% 
• Dólares: 4,70% 


 


Inversiones  


 
En cuanto al registro de las inversiones se deberán cumplir los lineamientos establecidos en las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 


 
• El registro de las inversiones se realiza en la fecha de liquidación de la transacción y no en la 


fecha de negociación. 
 


• El registro de inversiones es al costo de adquisición y no a su valor facial, es decir: 
 


Valor facial +Gasto por comisiones + Primas - Descuentos 
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• Las subcuentas de Primas y Descuentos muestran el importe amortizado y no el monto 
pendiente de amortizar. 


 
• La cuenta de Ingreso por Intereses se afecta por la amortización de la prima, comisiones y 


descuentos, así como los intereses por la inversión. 
 


• También, forma parte de las inversiones, las subcuentas de Plusvalía o Minusvalía no realizada 
por valoración y la estimación por riesgo de crédito y deterioro.  


 
 


• En relación con la venta de instrumentos financieros, la ganancia o pérdida se contabiliza en 
la cuenta de ingresos o gastos por negociación de instrumentos financieros y se determina 


comparando la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros, donde el valor en libros 
es la sumatoria del costo de adquisición más el acumulado de las subcuentas de descuento o 
primas amortizadas. 


 
• Las inversiones se realizarán y se contabilizarán en los modelos expresados en la Normas 


Internacionales de Información Financiera Instrumentos Financieros (NIIF 9), los cuales se 
basan en la intención de tenencia:   


 
o Al valor razonable con cambios en otros resultados integral: el activo financiero se 


mantiene dentro de un modelo cuyo objetivo se logra obteniendo flujos 
contractuales y vendiendo activos financieros, las condiciones contractuales dan 
lugar a fechas específicas que son únicamente pagos del principal e intereses sobre 
el importe del principal pendiente. 


 
o Al Costo amortizado: en este modelo el activo financiero se conserva considerando 


el objetivo de mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales 
y que las condiciones contractuales dan lugar, en fechas específicas a flujos que 


son únicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente. 


 
o Al Valor razonable con cambios en resultados: Se consignan en este modelo 


cuando no se pudieran aplicar las condiciones de los dos modelos citados 
anteriormente.  


 
 


• Las Normas Internacionales de Información Financiera Instrumentos Financieros (NIIF 9), 


han cambiado la conceptualización en la forma de reconocer el deterioro, dado que 


anteriormente, la premisa fue la pérdida incurrida, mientras que el nuevo enfoque es la 


pérdida esperada. La norma exterioriza que todos los instrumentos financieros se exponen 


al riesgo de deterioro, para la NIIF 9 solo hay un único modelo de deterioro sin importar 


la forma de valoración del instrumento financiero, se basa en dos grandes aspectos: las 


pérdidas esperadas de los próximos 12 meses y las esperadas durante toda la vida del 


activo, las condiciones para discriminar dependen del aumento del riesgo de crédito. 
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Cuentas por cobrar 
 


Cuotas de personas servidoras activas, beneficiarias del Fondo e Intereses ganados 


 
El artículo 239 de la Ley N.° 9544 denominada Reforma del Régimen de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial, contenido en la Ley No. 7333, Ley Orgánica del Poder Judicial, del 5 de mayo 


de 1993 y sus reformas, establece el financiamiento de la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones de la siguiente manera:  


[…] Se financiará con una comisión por gastos administrativos que surgirá de deducir un 


cinco por mil de los sueldos que devenguen los servidores judiciales, así como de las 


jubilaciones y las pensiones a cargo del Fondo. Con estos recursos se pagarán las dietas 


de los miembros de la Junta Administrativa, los salarios de su personal y, en general, sus 


gastos administrativos. Los recursos ociosos serán invertidos de conformidad con lo 


previsto en el artículo 237 de esta ley. […]” 


Los aportes acumulados y los intereses ganados sobre los aportes se registran utilizando como 


información soporte los correos de Gestión Humana y los reportes de Información Contable del 


Sistema SIGA-Fondo, además se realizará una conciliación mensual entre el monto registrado 


contablemente utilizando los soportes indicados y los montos depositados en la cuenta bancaria.  


Es importante acotar, que en casos esporádicos los montos de las planillas de “fin de relación 


laboral” y “planillas colectivas” por una situación del Sistema de Gestión Humana; el cual requiere 


una mejora, así consignado en correo electrónico de respuesta a las gestiones realizadas por la 


Dirección de la Junta Administradora del FJPPJ, mediante correo el 29 de julio de 2022, serán 


depositados en la cuenta bancaria del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, procediendo para este 


con el registro del pasivo y para la Junta Administradora del FJPPJ una cuenta por cobrar, la cual 


será inmediatamente tramitada para que sea depositada en el mismo mes de ser factible. 


 
Otras cuentas por cobrar 
 
Por el momento, únicamente se tiene habilitada una cuenta para el registro de sumas que hayan 


sido debitadas y que al final del mes, no hayan sido identificadas por lo que se registrarán y se 
controlarán por medio de esta cuenta contable. 
 


Cuentas por pagar 


 
Corresponde al saldo de las facturas con proveedores de bienes y servicios, cargas patronales, 
impuesto de renta y deducciones; estas relacionadas con la ejecución presupuestaria: 


 


• Acreedores por adquisición de bienes y servicios. 
• Aportaciones patronales por pagar. 
• Impuestos retenidos a terceros por pagar. 
• Otras retenciones a terceros por pagar. 


• Dineros pendientes de reintegrar Fondo Especial. 
 
 
Las siguientes cuentas de pasivo corresponden a: 
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• Superintendencia de Pensiones (SUPEN): Se registra el canon a SUPEN por el cobro relacionado 


con la supervisión según lo indicado en el oficio SP-84-2023 del 24 de enero de 2023. 
 


• Sumas en tránsito por aclarar (acreedora): se tiene habilitada una cuenta para el registro de 
sumas que hayan sido acreditadas, que al final del mes no hayan sido identificadas y se 
controlarán por medio de esta cuenta contable. 


 


 


Activos y Gastos presupuestados 
 


Para la ejecución presupuestaria se utilizarán las siguientes cuentas contables según las 


Subpartidas identificadas de aplicación para la JUNAFO, una vez realizado el análisis del Catálogo 
Homologado contra el Clasificador del Gasto para el sector público del Ministerio de Hacienda, 
considerando que el catálogo de cuentas no contiene cuentas por cada subpartida se agruparon 
varias de estas en una misma cuenta contable, el detalle se mostrará a nivel de auxiliar contable, 
a continuación se muestra el compendio realizado para mejor comprensión de las cifras del Estado 
Financiero. 
 


Compendio de 


Subpartida  cuenta contable.pdf 
 
Para el control del presupuesto utilizará la cuenta contable de activo denominada “Presupuesto 
pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda”, la cual se debita una vez al año con creación del 
presupuesto que deberá ser ejecutado y se acreditará cuando las facturas estén en acuerdo de 
pago y el mismo cambie a estado “cancelado”. 
 


Otros asuntos de interés  
 


Contingencias 
 


 
Al cierre de este mes, no existe información para revelar relacionada con contingencias asociadas 
a la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
 


Retribución económica para las personas integrantes de la Junta Administradora del 
FJPPJ 
 
De conformidad con el criterio de la Dirección Jurídica DJ-C-491-2020 del 06 de agosto 2020 y 
conocido en sesión 28-2020, art. XXV de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial, las personas integrantes de dicha Junta Administradora ni los comités 
que se conforman percibirán retribución económica alguna por sus servicios. 
 
Aunado a lo anterior, en cuanto al rubro de las dietas de las personas integrantes de la JUNAFO, 
en la sesión N°. 19-2021, artículo XIV del 10 de mayo de 2021, se conoce el criterio jurídico N° DJ-
C-214-2021 del 22 de abril de 2021, a continuación, se pormenoriza el acuerdo tomado: 
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“Por unanimidad, se acordó: Tener por rendido el informe jurídico suscrito por el máster 
Rodrigo Alberto Campos Hidalgo y la licenciada Silvia E. Calvo Solano, Director Jurídico y 
Coordinadora del Área de Análisis Jurídico, mediante criterio N° DJ-C-214-2021 del 22 de 
abril de 2021, relativo a la imposibilidad legal para el pago de dietas a las personas 
integrantes de la Junta y otros miembros que participen en los Comités y Comisiones del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
Hacer este acuerdo de conocimiento de los diferentes Comités y Comisiones del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Se declara acuerdo firme.” 


 


 


Registro de Salarios 


 
Es importante acotar que la Dirección de la Junta Administradora ha coordinado con la Dirección 
de Gestión Humana, durante todo el periodo 2022, la forma para conciliar dicha partida y poder 
hacer el traslado correspondiente a la cuenta del Poder Judicial.  
 
Dado que por el momento no existe un mecanismo para que se rebaje directamente de la cuenta 


de Caja Única de la JUNAFO, regularmente, se realizarán los estudios correspondientes, para 
gestionar de forma oportuna en tiempo y lo más preciso posible el traslado de los recursos de las 
plazas que se crearon para el programa 951 – Administración del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones, dadas las limitantes de los Sistemas que actualmente les resulta inoperable hacerlo en 


forma automatizada.  
 
Para realizar el cálculo de los diferentes rubros, que componen el monto general de Salarios y sus 
cuentas relacionadas se estableció un “Margen de tolerancia”, el cual se obtuvo, analizando el 


promedio que es de 52.96% del porcentaje mensual correspondiente a los salarios de las plazas 
nuevas, se determina que hay un sesgo de +/- 2 puntos porcentuales correspondiente a las 
siguientes variables: 
 


• Movimientos del personal, descensos, ascensos, traslados, permisos sin goce, pago de 


horas extras. 


• Los reconocimientos de componentes tanto para planillas actuales como para pagos 


retroactivos. 


• Otro aspecto que también repercute en las diferencias de salarios son los subsidios por 


incapacidad. 


 


Se aclara que el porcentaje promedio corresponde a la proporción de las plazas nuevas en función 


del total de las plazas registradas presupuestariamente en el programa 951. 
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Vigencia del documento de Políticas Contables del Junta Administradora FJPPJ 
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5 de octubre del 2023

CNS-1822/04

CNS-1823/07



[bookmark: _Hlk103857135]Señores

Sistema Financiero Nacional 



Estimados señores:



El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en los artículos 4 y 7 de las actas de las sesiones 1822-2023 y 1823-2023, celebradas el 2 de octubre del 2023,



considerando que:



A.	Según lo dispuesto en los artículos 4 y 6, de las actas de las sesiones 1687-2021 y 1688-2021, celebradas el 16 de setiembre de 2021, el próximo 16 de octubre de 2023 vence el período de nombramiento de don Alberto Dent Zeledón, como presidente del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (Conassif).



B.	El señor Alejandro Matamoros Bolaños, miembro del Consejo, propuso reelegir al señor Alberto Dent Zeledón en ese cargo, por la temporalidad que resta de su periodo como Integrante de este Cuerpo Colegiado, propuesta que fue secundada mediante intervenciones realizadas por otros directores de este órgano colegiado.



C.	No habiéndose recibido más señalamientos ni sugerencias o propuestas sobre este tema, se considera oportuno que esa labor siga siendo desempeñada por el señor Dent Zeledón durante el espacio de tiempo referido en el considerando anterior, en virtud de la labor que ha desarrollado durante los últimos cuatro años y tomando en cuenta, además, que esto permitirá mantener la continuidad del adecuado funcionamiento de este órgano colegiado, así como una mayor facilidad e inmediatez para mantener la ejecución y seguimiento de temas de interés del Consejo que se han venido abordando en los últimos tiempos; lo cual, además, resulta concordante con lo dispuesto en el numeral 1, artículo 95 de la Ley General de la Administración Pública. El señor Alberto Dent Zeledón fungirá como presidente hasta el vencimiento del plazo de su designación como director del Conassif, el 16 de octubre de 2024.



dispuso, por mayoría y en firme: 



reelegir al señor Alberto Dent Zeledón, cédula de identidad 1-0333-0156, como presidente del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, a partir del 16 de octubre de 2023 y por la temporalidad que le resta de su nombramiento como miembro de este Consejo, esto es, hasta el 16 de octubre de 2024. Este nombramiento se realiza a la luz de lo establecido en el literal a, del artículo 169 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732, así como en el numeral 1), artículo 95, de la Ley General de la Administración Pública, Ley 6227.



[image: ]Atentamente,






Ana V. Ramírez Araya 

Secretaria Interina del Consejo
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2Público





image1.jpeg

a Documento suscrito mediante firma digital.






image2.emf




Seguimiento Función de Cumplimiento setiembre 2023.docx
[bookmark: _Hlk95897582][image: ]



[image: ]

		JUNTA ADMINISTRADORA DEL

FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER

JUDICIAL













[image: ]

















		CONTROL Y SEGUIMIENTO FUNCIÓN DE CUMPLIMIENTO



Setiembre

2023









		







[bookmark: _Toc263067296][bookmark: _Hlk96526272][bookmark: _Toc134460691]I. RESUMEN EJECUTIVO



En aras de que la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial tenga una información precisa, veraz y más concreta, el informe mensual de la Función de Cumplimiento será más ejecutivo y resumido, no obstante, tal y como se indicó en el Plan de Trabajo de la Función de Cumplimiento para el 2023, se entregará trimestralmente un informe más detallado de las actividades realizadas por está Unidad de forma trimestral.

[bookmark: _Toc134460692]II. FUNCIÓN DE CUMPLIMIENTO



La Unidad o Función de Cumplimiento le da seguimiento mensual al cumplimiento de lo solicitado por los Entes Supervisores ya sea la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) y el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF), en los oficios remitidos a la JUNAFO, a la vez verifica el cumplimiento de las acciones de los planes de acción de las distintas Unidades y el cumplimiento en general de la normativa mensual aplicable a la JUNAFO y al Fondo de Jubilaciones y Pensiones.

[bookmark: _Toc134460693]III. SEGUIMIENTO



Control de oficios



Para el mes de setiembre no se registran oficios remitidos por la SUPEN, no obstante, en la tabla se muestran los oficios que están pendientes de resolver, a la vez se indica que sí se recibieron oficios del CONASSIF y el BCCR los cuales se detallan a continuación:



TABLA N.° 1

Oficios entes supervisores (SUPEN) 2023
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Control de Planes de Acción

Para el desarrollo de un adecuado alineamiento a los requerimientos normativos, ha sido necesario elaborar una serie de planes de acción para la ejecución de actividades o casos específicos que por su complejidad, coordinación de áreas involucradas y capacidad instalada, no son posibles de atender de forma inmediata y  que son directamente monitoreados por la SUPEN con el fin de controlar su adecuada ejecución, su incumplimiento pueden derivar en sanciones o multas por parte de dicho Ente, en razón de lo cual resulta de vital importancia mantener un constante monitoreo y seguimiento sobre el cumplimiento de las actividades indicadas.

En setiembre no se vencieron acciones por lo que los porcentajes de avance se mantienen.

Como nota importante el plan de acción FJPPJ012 denominado Gobernanza de T.I, se realizó una extensión contractual de la contratación N.° 2022CD-000323-PROVCD denominada “Servicios de Consultoría Análisis y Diseño de los Objetivos de Gobierno y Gestión de COBIT 2019 para la JUNAFO”, lo anterior para el desarrollo del Plan Estratégico de TI de la JUNAFO (PETI), mismo que fue finalizado en el mes de setiembre.

Por otra parte, la Unidad de T.I de la JUNAFO se encuentra en la gestión administrativa para la aprobación de una nueva contratación para la implementación del Marco de Gobierno y Gestión de TI, contratación que está pendiente para ser aprobada por el Departamento de Proveeduría del Poder Judicial.

Aunado a lo anterior con oficio N.° 0352-DJA-2023 la Dirección de la JUNAFO informó a la SUPEN la modificación del cumplimiento de las acciones del plan de acción “Gobernanza”.

























TABLA Nº. 2 (anexo 1)

Planes de Acción en Trámite
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Gráfico N.°1
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Fuente: Excel planes de acción 





Cumplimiento Normativo



La Función de Cumplimiento en su rol de vigilar y promover que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ) y la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO) opere con integridad y en cumplimiento de leyes reglamentos, políticas, códigos y otras disposiciones internas y externas, se muestra en el siguiente apartado el cumplimiento mensual de la normativa de las áreas técnicas de la Dirección de la JUNAFO:





TABLA N°. 3 (anexo 2)



Cumplimiento normativo mes de Setiembre
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Fuente: Excel Función de Cumplimiento  



[bookmark: _Toc134460694]IV. GESTIÓN MENSUAL



En este apartado se evidencia el cumplimiento de las labores normales que se deben ejecutar todos los meses por parte de la Administración, en acatamiento a los lineamientos de la SUPEN.



Tal y como lo establece el artículo N°. 237 de la Ley 9544 que reforma la Ley Orgánica del Poder Judicial, indica:



“Los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones deberán ser gestionados de conformidad con la Ley N°. 7983, Ley de Protección al Trabajador, de 16 de febrero de 2000, y la normativa que al efecto ha establecido el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (Conassif) y la Superintendencia de Pensiones (Supén).”



En concordancia con lo anterior, el Manual de Información de Regímenes Colectivos de SUPEN, establece:



“El presente Manual de Información tiene como propósito conjuntar en un solo documento las instrucciones y procedimientos necesarios para el suministro de la información que deben enviar a la Superintendencia de Pensiones, en adelante SUPEN, los Regímenes Colectivos al amparo de lo establecido en la Ley de Protección al Trabajador, Nº 7983.”



1. En virtud de lo expuesto, mensualmente se efectúa la carga de información en la Ventanilla Electrónica de Servicios de SUPEN (VES) dentro de los 5 primeros días hábiles de cada mes, se realiza el envío de información, con total éxito, de los siguientes rubros:



a) RI: Reporte de Inversiones.

b) CV: Compras y ventas de Inversiones.

c) RL: Manejo Liquidez.

d) SN: Saldos Contables.

e) AF: Carga Afiliados

f) MA: Carga de Archivos Movimientos Afiliados.

g) Datos Personales, Pensionados y Movimientos de Pensionados    

Con correo electrónico del 06 de setiembre del 2023 la Licenciada Yesenia Flores Chacón Jefa del Subproceso Administrativo Financiero, por medio de correo electrónico informó a la SUPEN que la carga de Saldos Contables de la Junta Administradora del FJPPJ de agosto 2023, se logró exitosamente; de igual forma el 07 de setiembre del 2023 se informó a dicho órgano supervisor que la carga de información contable y de Inversiones (RL, CV,di RI y SN) de agosto 2023, se logró exitosamente en la VES.



Así mismo, con correo electrónico del 06 de setiembre del 2023 la Licda. Katherine Zamora Murillo, de la Unidad de Pago del Subproceso de Jubilaciones y Pensiones informó a la SUPEN que se realizó con éxito la carga en la VES de los archivos correspondientes al mes de agosto 2023.



2. Mediante oficio N.° 0406-DJA-2023 el 29 de setiembre del 2023 se remitió a la SUPEN las evidencias de los planes de acción cuyas acciones tenían vencimiento el 30 de setiembre 2023, cumpliendo en tiempo y forma las fechas propuestas en cada uno de los planes.



La remisión del presente resumen de actividades mensuales tiene como fin poner en conocimiento la labor que efectúa la Función de Cumplimiento dando seguimiento al cumplimiento de la normativa, reglamentos y planes de acción según el artículo N.° 36 del Reglamento de Gobierno Corporativo de la SUPEN, a la vez dar seguimiento a las gestiones de los Entes Supervisores en su papel de supervisor y regulador de la JUNAFO y del FJPPJ, por lo que se somete a conocimiento del “Máximo Órgano de Dirección” encargado de la administración de este régimen conforme dicta la normativa aplicable.



Así mismo se revela los esfuerzos que hace la Administración en todas sus áreas por cumplir en tiempo y forma los lineamientos establecidos.



















		Licda. Vanessa Mesén Arroyo



		Encargada de la Función de Cumplimiento

 Junta Administradora del Fondo 

de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial















TABLA DE ANEXOS



		DESCRIPCI

		DOCUMENTO



		[bookmark: _Hlk95479139]DESCRIPCION

		DOCUMENTO



		ANEXO 1

TABLA N.° 1 Planes de acción setiembre



		





		ANEXO 2

TABLA N.° 2 Cumplimiento normativo mes de setiembre



		









- 10 -

image1.png







image2.png







image3.png

JUNAFO

1

Junta Administradora del
Fondo de Jubilaciones y
es del Poder Judicial







image4.emf

N.° de Oficio  Fecha Recepción Tema Principal Status


Se atendió con el 


oficio N.°


Fecha de envío Plazo


Oficio SUPEN SP-868-2023  lun-10-jul-2023


SUPEN aprueba la prórroga solicitada por La Corte Suprema de Justicia mediante oficio N. 264-


P-2023 del 07 de julio del mismo año, para la implementación de las acciones necesarias para poder 


atender a derecho, las jubilaciones dadas bajo la aplicación incorrecta del Transitorio III de la Ley 


7302, lo anterior debido a una reunión que se encuentra pendiente de realizar con el Procurador 


General de la República y el Poder Judicial. 


PENDIENTE Pendiente Pendiente 15/10/2023


Oficio SUPEN SP-907-2023  mié-19-jul-2023


Se modificó el Reglamento Actuarial el cual establece en el artículo 4 bis  lo que se denomino 


“Política de Revalorización de las Pensiones” de ese reglamento, por lo que se les solicita enviar a la 


SUPEN dicha política aprobada por el órgano de dirección, a más tardar el último día hábil de 


diciembre del presente año.


PENDIENTE Pendiente Pendiente 31/12/2023


Oficios remitidos por los Entes Supervisores a la JUNAFO setiembre 2023
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Número Oficio Institución


Fecha 


Emisión


Fecha 


Vencimiento 


para responder 


Tema Principal Observaciones


CNS-1818/08





CONASSIF 26-sep-23


24-oct-23


remitir en consulta pública no vinculante, de conformidad con lo 


previsto en el numeral 3, artículo 361, de la Ley General de la 


Administración Pública, Ley 6227, la propuesta de reforma a los 


siguientes reglamentos: Reglamento sobre la apertura y funcionamiento 


de las entidades autorizadas y el funcionamiento de los fondos de 


pensiones, capitalización laboral y ahorro voluntario previstos en la Ley 


de Protección al Trabajador, Reglamento de beneficios del régimen de 


capitalización individual y Reglamento de gestión de activos; para que, 


dentro de un plazo de veinte días hábiles, contado a partir del día 


siguiente a su publicación en el diario oficial La Gaceta, se remitan por 


escrito a la Superintendencia de Pensiones los comentarios y 


observaciones


Se debe entregar respuesta de 


lo consultado en el oficio a mas 


tardar el 24 de octubre 2023


JD-6140/10 BCCR 14-sep-23 NA


establecer el nivel del capital mínimo de los bancos privados en 


₡17.121,00 millones, monto igual al aplicado para el 2022. En 


consecuencia, el capital mínimo para las empresas financieras 


no bancarias corresponde al 20% de ese monto.


La administración indica que 


no hay observaciones del tema 


tratado en el oficio remitido por 


BCCR


JD-6142/06 BCCR 20-sep-23 NA


mantener el nivel de la Tasa de Política Monetaria en 6,50% 


anual.


La administración indica que 


no hay observaciones del tema 


tratado en el oficio remitido por 


BCCR


Oficios remitidos por los Entes Supervisores (otros) a la JUNAFO setiembre 2023
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Número de plan Tema Principal


Avance mes 


anterior (agosto 


2023)


Avance mes 


actual (set 2023)


Resumen del avance Status


FJPPJ007


Estado de cuenta


Que cada afiliado al régimen


reciba de forma mensual un


estado de sus cotizaciones.


18% 18%


AlaesperaqueGestiónHumananosayudeconlas


basesdedatos.ParaOctubresevenceunaaccióndel


plan.


FJPPJ009


Revaloración


Recuperación de sumas giradas


de más.


82% 82%


Elavancedeesteplandeaccióndependeúnicamente


delaDirecciónJuridicayelcobrodelassumasgiradas


de más. Ya se han recuperado dos expedientes.


FJPPJ012


Gobernanza T.I





DefinirelmarcodegestióndeTI,


conforme establece el artículo 8


del Reglamento General de


Gestión de la Tecnología de


Información.


75% 75%


FJPPJ013


Revisión Aplicación 2x1


Paralarevisióndelaspensiones


otorgadasbajoeltransitorioIIIde


la Ley 7302.


64% 64%


Con oficio N.° SP-708-2023 la SUPEN concede


prórroga solicitada por Corte Plena para resolver el


TransitorioIIIdeLey7302,debenresolveramastardar


el30dejuniodel2023.GestiónHumanaconoficioN.°


PJ-DGH-2258-2023, informa a la JUNAFO de la


finalización del proyecto "aplicación incorrecta del


TransitorioIIIdelaLeyMarcodePensiones,estudios2


x 1."


FJPPJ016


1. Establecimiento de


Sistema de Gestión de


Calidad


2. Procedimientos


1.Implementacióndelossellosde


calidad


2. Manuales de procedimientos


para actividades significativas:


gestión de activos, acumulación,


desacumulación y comunicación.


55% 55% Plan de acción con avance constante


FJPPJ018


Cultura de riesgos


Implementar la metodología para la 


valoración de los riesgos no


financieros, y los procesos de


autoevaluación de riesgos del


Fondo que contribuyan con el


sistema de control interno/


Seguimiento a la política de


solvencia 


93% 93%


Este es el plan de acción con mejor avance, un


cumplimiento perfecto en las fechas de vencimiento.


Plan de acción con avance 


constante, al día con el 


cumplimiento de fechas


Plan de acción con avance 


estancado, fechas de 


cumplimiento al día


Plan de acción sin avance    


Simbología 
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Fecha Promedio Cant Planes


31/1/2023 70% 13


28/2/2023 73% 13


31/3/2023 73% 13


30/4/2023 75% 13


31/5/2023 79% 13


30/6/2023 82% 13


31/7/2023 83% 13


31/8/2023 84% 13


30/9/2023 84% 13
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DEPARTAMENTO REGLAMENTO/ NORMA ACTIVIDAD ENTREGA CUMPLIMIENTO


PROCESO DE INVERSIONES SP-A-252-2022 Programación de divisas  Mensual


Con oficio N.° 0414-DJA-2023 se informo a la SUPEN la 


programación de las operaciones de compra y venta de divisas 


para el trimestre de octubre a diciembre del 2023, remitidó el 


03/10/2023


SUB PROCESO ADM FINANCIERO Ministerio de Hacienda (D103-1) Retenciones en la Fuente del 2% - Impuesto a las utilidades 15 días naturales/ mensual


Se realizó de forma exitosa la 


carga y pago (DTR – Débito en 


Tiempo Real) de la “declaración del Impuesto sobre la renta” 


según formulario D103-1, a través del Portal de Administración 


Tributaria Virtual (ATV), respecto a los pagos efectuados por la 


JUNAFO, para el período de agosto 2023 


SUB PROCESO ADM FINANCIERO Ministerio de Hacienda (D-150)


Declaración mensual de Resumen de Retenciones Pago a 


Cuenta Impuesto Sobre las utilidades


10 días naturales/ mensual


La “Declaración Informativa” correspondiente al mes de 


agosto 


2023, igualmente se realizó la carga por medio del sitio 


denominado DeclaraWeb, según formulario D-150. 


SUB PROCESO ADM FINANCIERO Ministerio de Hacienda (D103-2) Retenciones en la Fuente por Remesas al Exterior V2 15 días naturales/ mensual No se reportarn en el mes de agosto remesas al exterior.


PROCESO DE INVERSIONES SP-A-252-2022 Ejecución de compra-venta de moneda


Semanal, las compras de dólares efectivamente ejecutadas, indicando 


los importes de compras diarias, así como la plaza de ejecución de 


estas transacciones (Monex o ventanilla de un intermediario).


Con correo electrónico de los días 07, 14, 21 y 28 de setiembre 


se remito a la SUPEN la programación semanal sobre compra y 


venta de dólares del FJPPJ. 


PROCESO DE RIESGOS Reglamento de Riesgos, artículo 13 Comité de riesgos Mensual, entregar información a la SUPEN 10 días después del comité


 El acta N.° 122-CR-JA-2023 se registró en tiempo y forma en el 


repositorio documental que se comparte con la SUPEN, dicha acta 


contiene toda la documentación correspondiente al Comité de 


Inversiones del mes de AGOSTO 2023,celebrado el 25/08/2023.


PROCESO DE INVERSIONES Reglamento de gestión de activos, Artículo 9 Comité de inversiones Mensual, entregar información a la SUPEN 10 días después del comité


 El acta N.° 129-CI-2023 se registró en tiempo y forma en el 


repositorio documental que se comparte con la SUPEN, dicha acta 


contiene toda la documentación correspondiente al Comité de 


Inversiones del mes de AGOSTO 2023, celebrado el 25/08/2023
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gráfico 2023


																		Fecha			Promedio			Cant Planes


																		1/31/23			70%			13


																		2/28/23			73%			13


																		3/31/23			73%			13


																		4/30/23			75%			13


																		5/31/23			79%			13


																		6/30/23			82%			13


																		7/31/23			83%			13


																		8/31/23			84%			13


																		9/30/23			84%			13


















































Avance en los planes de acción 2023





Promedio	


44957	44985	45016	45046	45077	45107	45138	45169	45199	0.7	0.73	0.73	0.75	0.79	0.82	0.83	0.84	0.84	Cant Planes	


44957	44985	45016	45046	45077	45107	45138	45169	45199	13	13	13	13	13	13	13	13	13	
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Cumplimiento normativo setiembre  2023.xlsx

Setiembre  2023


			DEPARTAMENTO			REGLAMENTO/ NORMA			ENTIDAD 			ACTIVIDAD			ENTREGA			OBSERVACIONES			CUMPLIMIENTO





			PROCESO DE INVERSIONES			SP-A-252-2022						Programación de divisas 			Mensual			Se debe remitir mensualmente, la información de compra y venta de divisas del FJPPJ proyectada para el siguiente trimestre móvil, los cinco primeros días hábiles del primer mes de dicho trimestre.			Con oficio N.° 0414-DJA-2023 se informo a la SUPEN la programación de las operaciones de compra y venta de divisas para el trimestre de octubre a diciembre del 2023, remitidó el 03/10/2023


			SUB PROCESO ADM FINANCIERO			Ministerio de Hacienda (D103-1)						Retenciones en la Fuente del 2% - Impuesto a las utilidades			15 días naturales/ mensual						Se realizó de forma exitosa la carga y pago (DTR – Débito en Tiempo Real) de la “declaración del Impuesto sobre la renta” según formulario D103-1, a través del Portal de Administración Tributaria Virtual (ATV), respecto a los pagos efectuados por la JUNAFO, para el período de agosto 2023 


			SUB PROCESO ADM FINANCIERO			Ministerio de Hacienda (D-150)						Declaración mensual de Resumen de Retenciones Pago a Cuenta Impuesto Sobre las utilidades			10 días naturales/ mensual						La “Declaración Informativa” correspondiente al mes de agosto 2023, igualmente se realizó la carga por medio del sitio denominado DeclaraWeb, según formulario D-150. 


			SUB PROCESO ADM FINANCIERO			Ministerio de Hacienda (D103-2)						Retenciones en la Fuente por Remesas al Exterior V2			15 días naturales/ mensual						No se reportarn en el mes de agosto remesas al exterior.


			PROCESO DE INVERSIONES			SP-A-252-2022						Ejecución de compra-venta de moneda			Semanal, las compras de dólares efectivamente ejecutadas, indicando los importes de compras diarias, así como la plaza de ejecución de estas transacciones (Monex o ventanilla de un intermediario).			Semanalmente, se deben programar en Central Directo los requerimientos de compra-venta de divisas, esto solo sí se programa en Monex o ventanilla.			Con correo electrónico de los días 07, 14, 21 y 28 de setiembre se remito a la SUPEN la programación semanal sobre compra y venta de dólares del FJPPJ. 


			PROCESO DE RIESGOS			Reglamento de Riesgos, artículo 13						Comité de riesgos			Mensual, entregar información a la SUPEN 10 días después del comité						 El acta N.° 122-CR-JA-2023 se registró en tiempo y forma en el repositorio documental que se comparte con la SUPEN, dicha acta contiene toda la documentación correspondiente al Comité de Inversiones del mes de AGOSTO 2023,celebrado el 25/08/2023.


			PROCESO DE INVERSIONES			Reglamento de gestión de activos, Artículo 9						Comité de inversiones			Mensual, entregar información a la SUPEN 10 días después del comité						 El acta N.° 129-CI-2023 se registró en tiempo y forma en el repositorio documental que se comparte con la SUPEN, dicha acta contiene toda la documentación correspondiente al Comité de Inversiones del mes de AGOSTO 2023, celebrado el 25/08/2023












image58.emf
1823-08 y 1822-05  SISTEMA FINANCIERO NACIONAL I.docx


1823-08 y 1822-05 SISTEMA FINANCIERO NACIONAL I.docx
[image: ]



[image: ]





4 de octubre del 2023

CNS-1822/05

CNS-1823/08





Señores

Sistema Financiero Nacional 





Estimados señores:



El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el numeral 1, de los artículos 5 y 8 de las actas de las sesiones 1822-2023 y 1823-2023, celebradas el 2 de octubre del 2023,



considerando que: 



I.	El inciso 2) del artículo 361 Ley General de la Administración Pública establece que se concederá a las entidades representativas de intereses de carácter general o corporativo afectados por la disposición, la oportunidad de exponer su parecer. 



II.	En ese sentido, se somete a consulta la propuesta de modificación al Reglamento de Información Financiera, Conassif 6-18.



dispuso en firme:



remitir en consulta, en cumplimiento de lo establecido en el numeral 2, artículo 361, de la Ley General de la Administración Pública, Ley 6227, a las entidades supervisadas por Sugef, Sugeval, Supen y Sugese, al Banco Central de Costa Rica, a la Federación de Cooperativas de Ahorro y Crédito FEDEAC R.L., Federación de Cooperativas de Ahorro y Crédito FECOOPSE R.L., Asociación Bancaria Costarricense, Cámara de Bancos e Instituciones Financieras de Costa Rica y la Federación de Mutuales de Ahorro y Préstamo de Costa Rica, Cámara de Intermediarios Bursátiles y Afines (CAMBOLSA), Cámara de Fondos de Inversión (CAFI), Asociación Costarricense de Operadoras de Pensiones (ACOP), Cámara de Intermediarios de Seguros (CIS), a los grupos y conglomerados financieros y al Ministerio de Hacienda, la reforma al Reglamento de Información Financiera, en el entendido que, en un plazo máximo de quince (15) días hábiles, contado a partir del día hábil siguiente de su publicación en el diario oficial La Gaceta, deberán incluir los comentarios y observaciones en el formulario que está disponible en el apartado “Formularios para remitir observaciones de normativa en consulta”, ubicado en la dirección electrónica de la página oficial de la Superintendencia General de Entidades Financieras. El formulario estará disponible hasta el término de la consulta pública. 



Sin detrimento de lo anterior, las entidades consultadas pueden presentar de manera consolidada sus observaciones y comentarios a través de los gremios y cámaras que les representan. Asimismo, el correo electrónico normativaenconsulta@sugef.fi.cr será utilizado únicamente como mecanismo de notificación sobre la completitud de dicho formulario, respecto del texto que a continuación se transcribe:



-PROYECTO DE ACUERDO-



“Modificación al Reglamento de Información Financiera, CONASSIF 6-18.



El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero



considerando que:



I.	El inciso b) del artículo 171 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732, dispone que una de las funciones del Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (Conassif) es aprobar las normas atinentes a la autorización, regulación, supervisión, fiscalización y vigilancia que, conforme a la Ley, deben ejecutar la Superintendencia General de Entidades Financieras (Sugef), la Superintendencia General de Valores (Sugeval) y la Superintendencia de Pensiones (Supen). En ese sentido, el artículo 28 de la Ley Reguladora del Mercado de Seguros, Ley 8653, dispone, en relación con la Superintendencia General de Seguros (Sugese), que ‘al superintendente y al intendente les serán aplicables las disposiciones establecidas, de manera genérica y de aplicación uniforme, para las demás superintendencias bajo la dirección del Conassif y sus respectivos superintendentes e intendentes’.



II.	El inciso ñ, artículo 171, de la Ley 7732 confiere al Conassif la potestad de establecer las disposiciones relativas a las normas contables y de auditoría aplicables a los sujetos supervisados.



[bookmark: _Hlk116913337]III.	El artículo 72 de la Ley Orgánica del Sistema Bancario Nacional requiere que los bienes y valores transferidos a los bancos, en pago de obligaciones a su favor o adjudicados en remates judiciales, sean vendidos dentro de un plazo máximo de dos años; en caso de que no se vendan en dicho plazo, el Superintendente de la Sugef queda facultado para ampliar el plazo por periodos iguales a solicitud de los bancos y para disponer la creación de una reserva hasta por 100% del valor del bien.  En ese sentido, este artículo señala específicamente que:



‘Artículo 72.-

Los bienes y valores que fueren transferidos a un banco en pago de obligaciones a su favor, o que le fueren adjudicados en remates judiciales, deberán ser vendidos dentro de un plazo máximo de dos años, contado desde el día de su adquisición. Dicho plazo podrá ser ampliado por el Superintendente General de Entidades Financieras por períodos iguales, a solicitud del banco respectivo. En este caso, la Superintendencia podrá disponer la creación de una reserva hasta por el ciento por ciento (100%) del valor del bien. […]’ (la cursiva no es de la ley).



Esta disposición de creación de reserva es una facultad y por tanto no es obligatoria, por lo que se puede prescindir contablemente de esta reserva, por lo que solo le aplicará a este tipo de bienes el deterioro que dispone la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.



IV.	Mediante artículos 6 y 5, de las actas de las sesiones 1442-2018 y 1443-2018, ambas celebradas el 11 de setiembre de 2018, el Conassif aprobó el Reglamento de Información Financiera, que tiene por objeto regular la aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), así como establecer el contenido, preparación, remisión, presentación y publicación de los estados financieros de las entidades individuales, grupos y conglomerados financieros supervisados por las cuatro Superintendencias indicadas en el considerando anterior.



V.	El Artículo 16. NIIF 5. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas del reglamento indicado anteriormente, establece que el activo recibido en pago de obligaciones a su favor o adjudicados en remates judiciales debe estar estimado en al menos el 50% de su valor en libros, en un plazo de 24 meses, contado a partir de la fecha de adjudicación o recibo del bien. Agrega que, al término de ese plazo, el activo debe ser estimado por el 50% restante para completar en un 100% del valor en libros, si la entidad:



a)	Solicitó prórroga para la venta del bien y le fue denegada; o



b)	No solicitó prórroga para la venta del bien. 

Al ser facultativa esta reserva, por lo indicado en el considerando III de esta modificación, se elimina de este artículo lo referido a la creación de la estimación del activo recibido en pago de obligaciones a su favor o adjudicados en remates judiciales.



VI.	La Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) indica que la transparencia garantiza la revelación oportuna y precisa de todas las cuestiones materiales relativas a la sociedad, incluidos la situación financiera, los resultados, la titularidad y el gobierno de la empresa, además, la OCDE detalla que la información deberá ser elaborada y divulgada con arreglo a normas de alta calidad en materia de contabilidad y revelación de información financiera y no financiera; en ese sentido, es importante indicar que uno de los puntos que el IASB busca desarrollar, promover y proveer dentro del conjunto único de Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) que se reflejan en los estados financieros es la transparencia.



VII.	En ese sentido, los bienes y valores recibidos en recuperación de créditos deben estar sujeto a lo estipulado en la NIIF 5. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas, la cual no reconoce otro tipo de estimación del activo, salvo el reconocimiento de una pérdida por deterioro debida a las reducciones iniciales o posteriores del valor del activo (o grupo de activos para su disposición) hasta el valor razonable menos los costos de venta. El párrafo 20 de esta NIIF indica respecto al deterioro, que:



‘La entidad reconocerá una pérdida por deterioro debida a las reducciones iniciales o posteriores del valor del activo […]’ (la cursiva no es del documento original).



Además, esa pérdida por deterioro acumulada se reversa cuando existe una ganancia por valoración del bien sin superar el monto de la perdida por deterioro acumulada. El párrafo 21 de esta NIIF señala:



‘La entidad reconocerá una ganancia por cualquier incremento posterior derivado de la medición del valor razonable menos los costos de venta de un activo, aunque sin superar la pérdida por deterioro acumulada que haya sido reconocida, ya sea de acuerdo con esta NIIF o previamente, de acuerdo con la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos.’ (la cursiva no es del documento original).



VIII.	Además, el RIF dispuso que las disposiciones contables utilizadas en la preparación de los registros contables y la presentación de los estados financieros de las entidades supervisadas son las NIIF.



IX.	La eliminación de esta brecha regulatoria, así como otras brechas, con respecto a las NIIF adoptadas, permitirá una mayor comparabilidad, y contribuirá a disminuir los requerimientos de información adicional producto de las discrepancias entre las bases contables prudencial y regulatoria. La eliminación de brechas facilitará el entendimiento de la información y el desarrollo de la cultura financiera.



X.	Desde un punto de vista de registro contable y de presentación en los estados financieros se debe adicionar cuenta con sus respectivas subcuentas y cuentas analíticas, así como la contracuenta de resultados del período para aquellos bienes recibidos en recuperación de créditos que no cumplan con los requisitos que dispone la NIIF 5.



XI.	Los cambios propuestos en el Anexo 1: Plan de cuentas para las entidades supervisadas por Sugef, Sugeval y Supen, los grupos y conglomerados financieros y en el Anexo 3: Catálogo de cuentas para las entidades supervisadas por Sugef, Sugeval y Supen, los grupos y conglomerados financieros se homologan en el Anexo 2: Plan de cuentas para las entidades supervisadas por Sugese y el Anexo 4: Catálogo de cuentas para las entidades supervisadas por Sugese, del Reglamento de Información Financiera, cuyo propósito es evitar arbitrajes regulatorios entre subsectores del sistema financiero.



XII.	La Evaluación Costo-Beneficio de la regulación se realiza de conformidad con lo establecido en los artículos 1 y 12 de la Ley Protección al ciudadano del exceso de requisitos y trámites administrativos, Ley 8220 y en los artículos 12, 12bis, 13, 13 bis y 56 al 60 bis del Reglamento a la Ley de Protección al Ciudadano del Exceso de Requisitos y Trámites Administrativos, No. 37045- MP-MEIC. Dicha regulación indica que la Administración Pública debe realizar un análisis de impacto regulatorio mediante una evaluación costo-beneficio antes de emitir cualquier nueva regulación o reformar las existentes, cuando establezcan trámites, requisitos y procedimientos que deba cumplir el administrado ante la Administración. De dicho análisis se determinó que la regulación no establece ni modifica trámites, requisitos o procedimientos que el administrado deba cumplir ante la Administración Central, por lo que no se realiza este control previo. 



dispuso: 



Modificación al Reglamento de Información Financiera, Conassif 6-18.



Este reglamento se modifica en los términos previstos en los siguientes apartados:



A.	El Reglamento de Información Financiera y a sus anexos: Anexo 1: Plan de cuentas para las entidades supervisadas por Sugef, Sugeval y Supen, los grupos y conglomerados financieros y del Anexo 3: Catálogo de cuentas para las entidades supervisadas por Sugef, Sugeval y Supen, los grupos y conglomerados financieros, se modifica respecto a lo siguiente:



[bookmark: _Hlk116912031][bookmark: _Hlk116911226]1)	Modificar el Artículo 16. NIIF 5. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas, conforme con el siguiente texto:



‘Artículo 16. NIIF 5. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas.

En el caso de las entidades supervisadas por SUGEF, debe darse de baja los siguientes activos:



1.	Los bienes que la entidad se encuentra limitada de vender por disposiciones legales, como son los bienes de aptitud forestal los cuales por ley quedan incorporados al patrimonio forestal del Estado, excepto por lo dispuesto en la Ley N° 7575 Ley Forestal, cuando son declarados patrimonio natural del Estado en una fecha posterior a la autorización de una operación de crédito con entidades del Sistema Bancario Nacional.



2.	Las acciones que le hayan sido adjudicadas en remate judicial o que reciba en dación de pago por operaciones de crédito, de conformidad con el artículo 72 de la ley 1644 LOSBN. En este caso, debe darse de baja el valor en libros de las acciones en un plazo máximo de dos años, contado a partir de la fecha de adjudicación o de recibo del bien en dación.’



2)	Eliminar el Transitorio VIII.



3)	Adicionar un Transitorio XX, conforme con el siguiente texto:

‘Transitorio XX.

Los activos recibidos en recuperación de créditos a partir del 1° de enero del 2024, se rijan por lo dispuesto en la presente modificación al Reglamento de Información Financiera.’

En lo que respecta al inventario de bienes en el activo de la entidad al 31 de diciembre de 2023, y su correspondiente estimación regulatoria, se propone un tratamiento gradual que debe estar finalizado a más tardar el 31 de diciembre de 2024. A saber:



1)	A más tardar el 31 de diciembre del 2024, las entidades deberán:



a)	Determinar cuáles activos registrados en la cuenta 151 ‘Bienes y Valores Adquiridos en Recuperación de Créditos’ se mantendrán en dicha cuenta y cuáles serán reclasificados a la cuenta 188 ‘Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5’.



b)	Reclasificar los activos registrados en la cuenta 151 ‘Bienes y Valores Adquiridos en Recuperación de Créditos’ a la cuenta 188 ‘Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5’ por su valor en libros. Para este efecto, el valor en libros deberá corresponder al valor original menos la estimación por deterioro del activo, a la fecha de la reclasificación, sin considerar la estimación regulatoria registrada en la subcuenta 159.10. 



c)	El valor en libros de los activos registrados en la cuenta 151 ‘Bienes y Valores Adquiridos en Recuperación de Créditos’ deberá estar determinado conforme con los criterios de NIIF 5 ‘Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas’, sin considerar la estimación regulatoria registrada en la subcuenta 159.10.



d)	El valor en libros de los activos registrados en la cuenta 188 ‘Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5’ deberá estar determinado conforme con la NIC 36 ‘Deterioro del valor de los activos’. 



e)	En todos los casos indicados en los incisos c) y d) anteriores, cuando corresponda, se aplicará un enfoque prospectivo. Es decir, no tendrá efectos retroactivos.



2)	A partir del 1° de enero del 2024:



Se suspenderá el registro de la estimación regulatoria a partir del mes en que la entidad aplique lo dispuesto en los incisos c) d) y e) del apartado 1) anterior.



3)	El saldo acumulado en la subcuenta 159.10 (Estimación regulatoria de bienes mantenidos para la venta) no se reversará, salvo en los siguientes casos. 



a)	Cuando se venda el activo recibido en recuperación de créditos que generó esa estimación.



b)	Cuando deba reconocerse una pérdida por deterioro de un activo recibido en recuperación de créditos, independientemente de si se encuentra registrado en la cuenta 151 o en la cuenta 188 mencionadas anteriormente. En tal caso, la entidad deberá proceder de la siguiente manera, en el mismo periodo contable mensual:



i)	Reversar contra un ingreso la estimación regulatoria asociada a dicho activo, registrada en la subcuenta 159.10 mencionada anteriormente, por el monto que corresponda a la pérdida por deterioro, hasta donde alcance.



ii)	Registrar un gasto para reconocer la estimación por deterioro asociada a dicho activo. El monto del gasto deberá coincidir con el monto de la reversión en el ingreso.



iii)	Registrar cualquier gasto incremental para completar el reconocimiento de la estimación por deterioro asociada a dicho activo, cuando corresponda.



4)	Modificar el concepto de la cuenta 151 Bienes y Valores Adquiridos en Recuperación de Créditos, conforme con el siguiente texto:

‘CÓDIGO CUENTA: 151

NOMBRE: BIENES Y VALORES ADQUIRIDOS EN RECUPERACIÓN DE CRÉDITOS

CONCEPTO: En esta cuenta se registran los bienes, instrumentos financieros y derechos que han sido transferidos a la entidad en pago de obligaciones a su favor o que le han sido adjudicados en remate judicial, por procesos judiciales seguidos por ella contra sus clientes. 

El registro inicial en esta cuenta debe realizarse por el menor monto entre: 



a)	El saldo del crédito más los productos por cobrar, las cuentas por cobrar asociadas al crédito, los seguros y los gastos de administración derivados del crédito, o  



b)	El monto de adjudicación o el monto del avalúo en caso de dación.



Cuando a criterio de la entidad, el activo pierda las condiciones como activo mantenido para la venta de acuerdo con NIIF 5, debe reclasificarse contablemente a la cuenta 188 “Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5.



Para los bienes adjudicados registrados en esta cuenta se debe aplicar lo dispuesto en la Ley Nº 4631 Utilidades Netas por venta de Bienes Adjudicados en Remate para las entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras y la reglamentación emitida al efecto.’



5)	Modificar el nombre y concepto de la cuenta 159 Estimación por deterioro y por disposición legal o prudencial, conforme con el siguiente texto:

‘CÓDIGO CUENTA: 159

NOMBRE: ESTIMACIÓN POR DETERIORO 

CONCEPTO: En esta cuenta se registra el monto de la estimación que es necesario contabilizar ante la eventualidad de pérdidas originadas por el deterioro del valor de bienes mantenidos para la venta.’



6)	Adicionar la cuenta 188 Otros Activos Disponibles para la Venta Fuera del Alcance de NIIF 5 del grupo 180 Otros Activos, conforme con el siguiente texto:

‘GRUPO: OTROS ACTIVOS

CÓDIGO CUENTA: 188

NOMBRE: OTROS ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA FUERA DEL ALCANCE DE NIIF 5

CONCEPTO: En esta cuenta se registran los bienes recibidos en recuperación de créditos, bienes producidos para la venta, inmuebles, mobiliario y equipo fuera de uso y otros activos no corrientes que no cumplen con los requisitos que dispone la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

El registro inicial será de acuerdo con el valor en libros de la cuenta de origen del activo.

La entidad debe cumplir con los aspectos operativos mínimos en relación con los activos registrados en esta cuenta: 



a)	Debe mantener un plan activo de gestión de venta; 



b)	Debe realizar la solicitud de prórroga a la Sugef de conformidad con el Artículo 72 de la Ley Orgánica del Sistema Bancario Nacional, Ley 1644.



c)	Debe determinar el deterioro del activo al menos trimestralmente, para les fechas de corte de los estados financieros trimestrales y anuales.



d)	Debe mantener documentada la metodología para la determinación del importe recuperable estimado, según la naturaleza de los diferentes tipos de activos. 



Cuando la entidad incumpla con cualquiera de los puntos indicados anteriormente, el importe recuperable del activo debe llevarse a cero.’

Para los bienes adjudicados registrados en esta cuenta se debe aplicar lo dispuesto en la Ley Nº 4631 Utilidades Netas por venta de Bienes Adjudicados en Remate para las entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras y la reglamentación emitida al efecto.



SUBCUENTAS

188.01 Bienes recibidos en recuperación de créditos

CUENTAS ANALÍTICAS

188.01.M.01 Bienes inmuebles recibidos en recuperación de créditos

188.01.M.02 Bienes muebles recibidos en recuperación de créditos

188.01.M.99 Otros bienes recibidos en recuperación de créditos

188.02 Bienes adquiridos o producidos para la venta

CUENTAS ANALÍTICAS

188.02.M.01 Bienes adquiridos para la venta

188.02.M.02 Bienes producidos para la venta

188.03 Propiedades, mobiliario y equipo fuera de uso

CUENTAS ANALÍTICAS

188.03.M.01 Bienes inmuebles fuera de uso

188.03.M.02 Bienes muebles fuera de uso

188.03.M.99 Otros bienes fuera de uso

188.04 Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

CUENTA ANALÍTICA

188.04.M.01 Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

188. 09 (Estimación por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5)

CUENTAS ANALÍTICAS

188.09.M.01 (Estimación por deterioro de bienes adquiridos en recuperación de créditos)

188.09.M.02 (Estimación por deterioro de bienes adquiridos o producidos para la venta)

188.09.M.03 (Estimación por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo fuera de uso)

188.09.M.04 (Estimación por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5)’



[bookmark: _Hlk116911366]7)	Modificar el nombre y concepto de la subcuenta 432.11 Pérdida por estimación de deterioro y disposición regulatoria de bienes mantenidos para la venta, conforme con el siguiente texto:

‘432.11 Pérdida por estimación de deterioro de bienes mantenidos para la venta

CONCEPTO: En esta subcuenta se registran la pérdida estimada por deterioro de los bienes recuperados en créditos.’



8)	Adicionar la cuenta 434 Gastos por otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5 en el grupo 430 Gastos Operativos Diversos, conforme con el siguiente texto:

‘GRUPO: GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS

CUENTA CÓDIGO: 434

NOMBRE: GASTOS POR OTROS ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA FUERA DEL ALCANCE DE NIIF 5

CONCEPTO: En esta cuenta se registran los gastos incurridos en el período por concepto de mantenimiento de bienes recibidos en recuperación de créditos, bienes adquiridos o producidos para la venta y bienes declarados fuera de uso. 

SUBCUENTAS

434.01 Gasto de administración de bienes recibidos recuperación de créditos

CONCEPTO: En esta subcuenta se registran los gastos necesarios para el mantenimiento, restauración, seguridad y venta incurridos por la entidad en la administración de los bienes recibidos en recuperación de créditos. 

434.02 Gasto de administración de bienes adquiridos o producidos para la venta

434.03 Gasto de administración de propiedades, mobiliario y equipo fuera de uso

434.04 Gasto de administración de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

434.09 Pérdidas por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

434.09.M.01 Pérdidas por deterioro de bienes adquiridos en recuperación de créditos

434.09.M.02 Pérdidas por deterioro de bienes adquiridos o producidos para la venta

434.09.M.03 Pérdidas por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo fuera de uso

434.09.M.04 Pérdidas por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5’



9)	Adicionar la cuenta 536 Ingresos por otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5 en el grupo 530 Ingresos Operativos Diversos, conforme con el siguiente texto:

‘GRUPO: INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS

CUENTA CÓDIGO: 536

NOMBRE: INGRESOS POR OTROS ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA FUERA DEL ALCANCE DE NIIF 5

CONCEPTO: En esta cuenta se registran los ingresos obtenidos durante el ejercicio generados por los bienes recibidos en recuperación de créditos, bienes adquiridos o producidos para la venta y bienes declarados fuera de uso. 

Asimismo, se registra en esta cuenta la disminución de estimaciones por deterioro de dichos bienes.

SUBCUENTAS

536.01 Ingresos por administración de bienes recibidos en recuperación de créditos

CONCEPTO: En esta subcuenta se registran los ingresos generados durante el ejercicio producto de la administración de los bienes recibidos en recuperación de créditos.

536.02 Ingresos por administración de bienes adquiridos o producidos para la venta

536.03 Ingresos por administración de propiedades, mobiliario y equipo fuero de uso

536.04 Ingresos por administración de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

536.09 Disminución de la estimación por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5’



B.	Anexo 2: Plan de cuentas para las entidades supervisadas por SUGESE y el Anexo 4: Catálogo de cuentas para las entidades supervisadas por SUGESE, del Reglamento de Información Financiera, para eliminar y modificar las siguientes cuentas, subcuentas y cuentas analíticas:



1)	Modificar el concepto de la cuenta 1.070.010 Bienes y Valores Adquiridos en Recuperación de Créditos, conforme con el siguiente texto:

‘CÓDIGO CUENTA: 1.070.010 

NOMBRE: BIENES Y VALORES ADQUIRIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS 

CONCEPTO: En esta cuenta se registran los bienes, instrumentos financieros y derechos que han sido transferidos a la entidad en pago de obligaciones a su favor o que le han sido adjudicados en remate judicial, por procesos judiciales seguidos por ella contra sus clientes. 



El registro inicial en esta cuenda debe realizarse por el menor monto entre: 

a)	El saldo del crédito más los productos por cobrar, las cuentas por cobrar asociadas al crédito, los seguros y los gastos de administración derivados del crédito, o  

b)	El monto de adjudicación o el monto del avalúo en caso de dación.



Cuando a criterio de la entidad, el activo pierda las condiciones como activo mantenido para la venta de acuerdo con NIIF 5, debe reclasificarse contablemente a la cuenta 1.090.110 Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5.



Para los bienes adjudicados registrados en esta cuenta se debe aplicar lo dispuesto en la Ley Nº 4631 Utilidades Netas por venta de Bienes Adjudicados en Remate por las entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras y la reglamentación emitida al efecto.’



2)	Modificar el nombre y concepto de la cuenta 1.070.090 Estimación por deterioro y por disposición legal o prudencial, conforme con el siguiente texto:

‘CÓDIGO CUENTA: 1.070.090

NOMBRE: ESTIMACIÓN POR DETERIORO 

CONCEPTO: En esta cuenta se registra el monto de la estimación que es necesario contabilizar ante la eventualidad de pérdidas originadas por el deterioro del valor de bienes mantenidos para la venta.’



3)	Eliminar la subcuenta 1.070.090.100 (Estimación regulatoria de bienes mantenidos para la venta).



4)	Adicionar la cuenta 1.090.110 Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5 del grupo 1.090 Otros Activos, conforme con el siguiente texto:

‘GRUPO: OTROS ACTIVOS

CÓDIGO CUENTA: 1.090.110

NOMBRE: OTROS ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA FUERA DEL ALCANCE DE NIIF 5

CONCEPTO: En esta cuenta se registran los bienes recibidos en recuperación de créditos, bienes producidos para la venta, inmuebles, mobiliario y equipo fuera de uso y otros activos no corrientes que no cumplen con los requisitos que dispone la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas o desde su reconocimiento inicial como bienes mantenidos para la venta, han transcurrido dos años sin venderse, los cuales se registran en el grupo 1.070 Bienes mantenidos para la venta.



El registro inicial será de acuerdo con el valor en libros de la cuenta de origen del activo.



La entidad debe cumplir con los aspectos operativos mínimos en relación con los activos registrados en esta cuenta: 



a)	Debe mantener un plan activo de gestión de venta; 

b)	Debe realizar la solicitud de prórroga a la SUGEF de conformidad con el Artículo 72 de la Ley Orgánica del Sistema Bancario Nacional, Ley 1644.

c)	Debe determinar el deterioro del activo al menos trimestralmente, para les fechas de corte de los estados financieros trimestrales y anuales.

d)	Debe mantener documentada la metodología para la determinación del importe recuperable estimado, según la naturaleza de los diferentes tipos de activos. 



Cuando la entidad incumpla con cualquiera de los puntos indicados anteriormente, el importe recuperable del activo debe llevarse a cero.’



SUBCUENTAS

[bookmark: _Hlk144299754]1.090.110.010 Bienes recibidos en recuperación de créditos

CUENTAS ANALÍTICAS

1.090.110.010.M.010 Bienes inmuebles recibidos en recuperación de créditos

1.090.110.010.M.020 Bienes muebles recibidos en recuperación de créditos

1.090.110.010.M.990 Otros bienes recibidos en recuperación de créditos

[bookmark: _Hlk144299829]1.090.110.020 Bienes adquiridos o producidos para la venta

CUENTAS ANALÍTICAS

1.090.110.020.M.010 Bienes adquiridos para la venta

1.090.110.020.M.020 Bienes producidos para la venta

1.090.110.030 Propiedades, mobiliario y equipo fuera de uso

CUENTAS ANALÍTICAS

1.090.110.030.M.010 Bienes inmuebles fuera de uso

1.090.110.030.M.020 Bienes muebles fuera de uso

1.090.110.030.M.99 Otros bienes fuera de uso

1.090.110.040 Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

CUENTA ANALÍTICA

1.090.110.040.M.010 Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

1.090.110.090 (Estimación por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5)

CUENTAS ANALÍTICAS

1.090.110.090.M.010 (Estimación por deterioro de bienes adquiridos en recuperación de créditos)

1.090.110.090.M.020 (Estimación por deterioro de bienes adquiridos o producidos para la venta)

1.090.110.090.M.030 (Estimación por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo fuera de uso)

1.090.110.090.M.040 (Estimación por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5)”



5)	Modificar el nombre y concepto de la subcuenta 4.060.020.110 Pérdida por estimación de deterioro y disposición regulatoria de bienes mantenidos para la venta, conforme con el siguiente texto:

‘4.060.020.110 Pérdida por estimación de deterioro de bienes mantenidos para la venta

CONCEPTO: En esta subcuenta se registra la pérdida estimada por deterioro de los bienes recuperados en créditos.’



6)	Adicionar la cuenta 4.060.040 Gastos por otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5 en el grupo 4.060 Gastos Operativos Diversos, conforme con el siguiente texto:

‘GRUPO: GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS

CUENTA CÓDIGO: 4.060.040

NOMBRE: GASTOS POR OTROS ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA FUERA DEL ALCANCE DE NIIF 5

CONCEPTO: En esta cuenta se registran los gastos incurridos en el período por concepto de mantenimiento de bienes recibidos en recuperación de créditos, bienes adquiridos o producidos para la venta y bienes declarados fuera de uso. 

SUBCUENTAS

[bookmark: _Hlk144300451]4.060.040.010 Gasto de administración de bienes recibidos recuperación de créditos

CONCEPTO: En esta subcuenta se registran los gastos necesarios para el mantenimiento, restauración, seguridad y venta incurridos por la entidad en la administración de los bienes recibidos en recuperación de créditos. 

4.060.040.020 Gasto de administración de bienes adquiridos o producidos para la venta

4.060.040.030 Gasto de administración de propiedades, mobiliario y equipo fuera de uso

4.060.040.040 Gasto de administración de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

[bookmark: _Hlk144300536]4.060.040.090 Pérdidas por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

4.060.040.090.M.010 Pérdidas por deterioro de bienes adquiridos en recuperación de créditos

4.060.040.090.M.020 Pérdidas por deterioro de bienes adquiridos o producidos para la venta

4.060.040.090.M.030 Pérdidas por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo fuera de uso

4.060.040.090.M.040 Pérdidas por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5’



7)	Adicionar la cuenta 5.060.060 Ingresos por otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5 en el grupo 5.060 Ingresos Operativos Diversos, conforme con el siguiente texto:

‘GRUPO: INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS

CUENTA CÓDIGO: 5.060.060

NOMBRE: INGRESOS POR OTROS ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA FUERA DEL ALCANCE DE NIIF 5

CONCEPTO: En esta cuenta se registran los ingresos obtenidos durante el ejercicio generados por los bienes recibidos en recuperación de créditos, bienes adquiridos o producidos para la venta y bienes declarados fuera de uso. 

Asimismo, se registra en esta cuenta la disminución de estimaciones por deterioro de dichos bienes.

SUBCUENTAS

[bookmark: _Hlk144301203]5.060.060.010 Ingresos por administración de bienes recibidos en recuperación de créditos

CONCEPTO: En esta subcuenta se registran los ingresos generados durante el ejercicio producto de la administración de los bienes recibidos en recuperación de créditos.

5.060.060.020 Ingresos por administración de bienes adquiridos o producidos para la venta

5.060.060.030 Ingresos por administración de propiedades, mobiliario y equipo fuero de uso

5.060.060.040 Ingresos por administración de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5

5.060.060.050 Disminución de la estimación por deterioro de otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5’



C.	Anexo 5: Modelos de estados financieros del Reglamento de Información Financiera, modificar los siguientes modelos de estados financieros:



1)	Modificar el MODELO 1 ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA, conforme con el siguiente texto:



		'MODELO 1



		NOMBRE DE LA ENTIDAD (a)



		ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (b)



		Al XX de ____del Periodo 2, Periodo 1 y Periodo 0 



		(En (moneda) sin céntimos)



		



		[…]



		OTROS ACTIVOS



		   Cargos diferidos (182)



		   Activos Intangibles (186)



		   Otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5  (188)



		   Otros activos (180 - (182 + 186+188))



		TOTAL DE ACTIVO



		[…]'







2)	Modificar el MODELO 2 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL, conforme con el siguiente texto:



		'MODELO 2



		NOMBRE DE LA ENTIDAD (a)



		ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL(b)



		Períodos de XX meses terminados el ___ de _______ de Período Actual y Períodos Anteriores



		(En (moneda) sin céntimos)



		 



		[…]



		RESULTADO FINANCIERO



		Otros Ingresos de Operación



		   Por comisiones por servicios (531)



		   Por bienes mantenidos para la venta (532)



		   Por ganancia por participaciones en el capital de otras empresas (533)



		   Por ganancia por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEVAL



		   Por ganancia por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUPEN



		   Por ganancia por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGESE



		   Por cambio y arbitraje de divisas (534)



		   Por otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5  (536)



		   Por otros ingresos con partes relacionadas (538)



		   Por otros ingresos operativos (539 + 524)



		Total Otros Ingresos de Operación



		Otros Gastos de Operación



		   Por comisiones por servicios (431)



		   Por bienes mantenidos para la venta (432) 



		   Gastos por participaciones de capital en otras empresas (433) 



		   Por pérdida por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGEVAL



		   Por pérdida por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUPEN



		   Por pérdida por participaciones en el capital de entidades supervisadas por SUGESE



		   Por otros activos disponibles para la venta fuera del alcance de NIIF 5  (434) 



		   Por provisiones (435)



		   Por bonificaciones sobre comisiones fondos de pensiones voluntario (436)



		   Por cambios y arbitraje de divisas (437)



		   Por otros gastos con partes relacionadas (438)



		   Por otros gastos operativos (439) 



		Total Otros Gastos de Operación



		[…]'







DISPOSICIONES FINALES

Disposición final única. Vigencia de estas modificaciones.



Estas modificaciones rigen a partir del 1° de enero del 2024.”



[image: ]Atentamente,






Ana V. Ramírez Araya 

Secretaria Interina del Consejo
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REDACCIÓN DE LA LEY DE ANTERIOR 7333

Artículo 230.- Los funcionarios y empleados que hubieran servido menos de diez años, no tendrán derecho a jubilación ni sus parientes a pensión, salvo el caso previsto en el artículo 228. Sin embargo, si a causa del ejercicio de sus funciones se produjere la muerte del servidor -cualquiera que hubiera sido el tiempo servido por éste- además de las indemnizaciones que legalmente correspondan, sus beneficiarios tendrán derecho a una pensión temporal y proporcional, dentro de las condiciones que esta Ley prevé para esos casos.






PROPUESTA DE MODIFICACIÓN LOPJ



Artículo 229- El monto de las prestaciones de pensión por sobrevivencia en los casos de viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto de beneficio económico que recibía la persona jubilada al momento de fallecer, y en su conjunto este monto no será mayor al sesenta y cinco por ciento (65%) de lo que correspondía al causante. En caso de muerte de una persona servidora activa, la cuantía de la pensión por viudez, unión de hecho, orfandad o ascendencia será proporcional al monto del beneficio económico que hubiera recibido la persona fallecida de acuerdo con el cumplimiento de requisitos en el momento de la contingencia, y en su conjunto este monto no será mayor al sesenta y cinco por ciento (65%) de lo que le hubiera correspondido a la persona causante.



Las proporciones para los beneficios por viudez, unión de hecho, orfandad y ascendencia serán las que se estipulen en el reglamento del Régimen. En los casos de viudez y/o unión de hecho, se tomará en consideración la edad del cónyuge sobreviviente al momento de la muerte de la persona causante, para efecto de otorgar el porcentaje correspondiente, de conformidad con lo que se establezca por parte de la Junta Administradora en el Reglamento General del Régimen.



Si la persona funcionaria fallece antes de cumplir 10 años de tiempo servido en el Poder Judicial, pero su muerte se produce a causa del ejercicio de sus funciones, con un tiempo mínimo servido en el Poder Judicial de 12 meses ininterrumpidos, sus beneficiarios tendrán derecho a una pensión temporal y proporcional, conforme se establezca en el reglamento general del Régimen del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 



El cálculo para la proporcionalidad de pensión señalada en el párrafo anterior se hará multiplicando el monto de la jubilación ordinaria, indicada en el artículo 224 por el número de años servidos y el producto se dividirá entre treinta y cinco. El monto de la pensión proporcional no será inferior a la tercera parte del salario base del puesto más bajo pagado en el Poder Judicial.



Toda pensión por sobrevivencia caducará por la muerte de la persona beneficiaria, a excepción de lo dispuesto en este artículo para la pensión que corresponde a los hijos e hijas.



Las asignaciones que caduquen acrecerán proporcionalmente las de las demás personas beneficiarias que se mantienen vigentes, a solicitud de ellas, siempre y cuando lo requieran, previo estudio de Trabajo Social y aprobación de la Junta Administradora del Fondo.

PARA MODIFICAR EN EL REGLAMENTO GENERAL DEL FJPPJ

Según se define en el artículo N.° 229 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, la pensión proporcional correspondiente, se calcula conforme a las reglas establecidas en el artículo 224 y 224 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial, según corresponda y su temporalidad será establecida, para las personas beneficiarios del causante, conforme a la siguiente tabla:

		CANTIDAD DE COTIZACIONES

		PLAZO TEMPORAL



		12 a 24 meses

		2 años



		25 a 36 meses

		3 años



		37 a 48 meses

		4 años



		49 a 60 meses

		5 años



		61 a 72 meses

		6 años



		73 a 84 meses

		7 años



		85 a 96 meses

		8 años



		97 a 108 meses

		9 años



		109 a menos de 120 meses

		10 años





Para verificar que la muerte del causante se produce a causa del ejercicio de sus funciones, se solicitará una certificación a la jefatura correspondiente, bajo fe de juramento. 

Conforme al plazo establecido en el artículo 228 de la Ley Orgánica del Poder Judicial (voto de la Sala Constitucional N.° 2021-11957 de las 17 horas del 25 de mayo de 2021), el tiempo mínimo establecido para que los beneficiarios obtengan una pensión permanente en el régimen del FJPPJ, es de 10 años de tiempo servido por parte del causante.






image3.emf
Acta Ordinaria N°  122-2023 Comité de Riesgos.pdf


Acta Ordinaria N° 122-2023 Comité de Riesgos.pdf


 


 
Página 1 de 112 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 


Acta N° 122-CR-JA-2023 del Libro de Actas Electrónico  


Fecha de Sesión: 25/8/2023 


Comité de Riesgos 


Información General 


Acta de la Sesión Ordinaria N° 122-2023 celebrada por el Comité de 


Riesgos del FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER 


JUDICIAL (FJPPJ) a las 09:40 horas del 25 de agosto de 2023. 


 


Asistencia 


Miembros del Comité Puesto 


MPM. Pedro Aguilar Moya Presidente y Miembro Externo 


Dr. Juan Carlos Segura Solís Director 


Lic. Parris Quesada Madrigal Secretario de Actas 


 


Invitados Puesto 


MPM. Oslean Mora Valdez Director a.í de la Junta Administradora del FJPPJ 


Licda. Ingrid Moya Aguilar 
Subdirectora a.í de la Junta Administradora del 


FJPPJ 


MBA. José Andrés Lizano Vargas Jefe de Proceso de Riesgos 


Licda. Jenny Guillén Guardado Apoyo técnico del Proceso de Riesgos 
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Lic. Fabián Guillén Mora Apoyo técnico del Proceso de Riesgos 


Lic. Fabián Fernández Salas Jefe interino del Proceso de Inversiones 


Licda. María Fernanda Alvarado García Apoyo técnico del Proceso de Inversiones 


 


Miembros ausentes y causa de su ausencia 


Nombre Puesto Justificación 


Lic. Freddy Chacón Arrieta Director 


Asuntos personales y 


autorización de la 


JUNAFO. 


PhDGR. Alexander Arguedas Vindas Director Situación Laboral. 


 


Asuntos tratados: 


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 


Riesgos, inicia: “Muy buenos días, espero que se encuentren muy bien, de esta 


manera iniciamos la sesión ordinaria del comité de riesgos de JUNAFO, 


correspondiente al mes de agosto, primero vamos a hacer la comprobación del 


quorum, por acá está don Juan Carlos”. 


El integrante Juan Carlos Segura Solís, responde: “Sí, buenos días”. 


El integrante Parris Quesada Madrigal: responde: “Sí, buenos días 


¿Cómo están?”. 
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El presidente Aguilar Moya, continúa: “Y mi persona. Estando el 


quórum vamos a ver lo que es el orden del día. Ahí tenemos la agenda de hoy: 


Detalle: 


I. Aprobación del acta 121-CR-JA-2023 de la sesión ordinaria del 


27 de julio de 2023. 


II. Informe mensual del asesor externo (agosto 2023). 


III. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de 


julio 2023. 


IV. Estrategia de Inversiones. 


V. Oficio 0629-JUNAFO-2023. 


VI. Análisis de emisores. 


VII. Temas varios. 


a. Solicitud de crédito ANEJUD 


b. Oficio N° 0601-JUNAFO-2023 


¿Estamos de acuerdo?” 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo con la propuesta de agenda 


ARTICULO 1. COMPROBACIÓN DEL QUORUM 


Se comprobó el quórum por lo que se puede iniciar la sesión.  
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ARTICULO 2. APROBACIÓN DEL ACTA DE LA SESIÓN 


ORDINARIA ANTERIOR. 


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 


Riesgos, comienza: “Como primer punto tenemos la aprobación del acta de la 


sesión anterior, igual que otras oportunidades la misma nos fue facilitada, si 


no hay ninguna observación de fondo aquí la propuesta seria que: Las 


personas integrantes del Comité de Riesgos aprueban el acta N° 121-CR-JA-


2023 de la sesión ordinaria realizada el 27 de julio de 2023”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo con la propuesta de aprobación del acta. 


Se acuerda:  


1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del 


Comité de Riesgos aprueban el acta N° 121-CR-JA-2023 de la sesión 


ordinaria realizada el 27 de julio del 2023. 


Se aprueba por Unanimidad [X] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 
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ARTICULO 3. ASUNTOS TRATADOS (ACUERDOS EN FIRME) 


Tema. Informe mensual del asesor externo (agosto 2023). 


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 


Riesgos, manifiesta: “Ahora sigue la parte del informe mensual, voy a 


presentar algunas filminas no sé si recordaran que hace comité y medio no 


vimos muchas cosas porque no había mucho que contar, el comité pasado si le 


dedicamos un poquito más de tiempo y si bien es cierto, no ha pasado tanto 


entre el mes anterior y este, me parece que hay alguna información valiosa de 


refrescar, sobre todo porque el Bando Central actualizó las perspectivas 


económicas y me parece que las noticias por ese lado son positivas. 


Desde la perspectiva internacional se comienza a ver una divergencia 


muy interesante entre los diferentes países, porque se comienza a ver un 


bloque principalmente de los países desarrollados que a pesar de que 


continúan con tasas de interés altas, la inflación no necesariamente cede a 


como ellos quisieran y la economía en sí, a pesar de las tasas altas las 


economías siguen creciendo de una manera interesante, han sido sumamente 


resilientes; mientras que hay otro bloque de países que más bien han 


comenzado a tratar de ceder un poco por el lado de tasas de interés y ahí se 


encuentra Costa Rica. 
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Entonces, en esta imagen de la izquierda podemos ver, si bien es cierto 


esta última parte, lo que hemos visto en los últimos tres o cuatro meses a nivel 


de inflaciones, ya cambian la pendiente, inclusive en el último semestre ya 


cambian la pendiente, es decir, ya las líneas están hacia abajo y a pesar de que 


la tendencia es esa, los niveles siguen siendo altos, es decir, siguen siendo este 


12.1%, este 7.6%, 6.5% etc., siguen siendo niveles muy altos respectivo a lo 


que los bancos centrales quisieran. Inclusive aquí, la línea roja que es la de 


Estados Unidos, recordemos que generalmente se manejan inflaciones entre el 


1% y el 2%, más o menos; entonces, sigue siendo un nivel alto a pesar de que 


ha sido sumamente restrictiva la política monetaria, es decir, han estado con 


aumentos significativos importantes, consistentes y permanentes en las tasas 


de interés. 


¿Quién se sale de la línea de todos estos países? Que aquí tenemos 


economías desarrolladas y en desarrollo, Costa Rica. Vean que Costa Rica 


esta línea amarilla es la única negativa que tenemos, es decir, ya la inflación 


pasó a ser negativa, lo cual si bien es cierto uno pudiera decir que eso está 


bien, también recuerden que para ser esa inflación negativa Banco Central, por 


decirlo de alguna manera, le dio una receta más fuerte a la enfermedad 


llamada inflación y se recuperó más rápido de la cuenta. Entonces eso deja 







 


 
Página 7 de 112 


algunos efectos secundarios, porque para poder hacer eso, lo que hemos 


venido conversando en el comité, hubo amentos más que significativos y 


permanentes de tasas de interés que nos hicieron ciertos desequilibrios. 


Aquí en la derecha podemos ver un poco lo que les mencionaba, vean 


que los puntos rojos de cada país tienden a estar por encima de los celestes, los 


círculos tienden a estar por encima de los triángulos, quiere decir que los 


números reales tienden a estar por encima de la meta. El único, igual de 


nuevo, aquí al final, el caso costarricense se sale de norma, vean que Costa 


Rica, este menos uno aquí, se sale de la norma, este círculo con el menos uno 


es obviamente menor a la meta del 3%. Inclusive ayer salió una noticia en un 


periódico que decía, se me fue ahorita los datos, pero mencionaba que desde 


que estamos con el tema de metas de inflación, a pesar de que siempre hemos 


estado bajo la meta, precisamente nunca hemos estado en el rango meta, 


entonces aunque Costa Rica dice que el rango meta es tres más menos uno, 


entonces deberíamos estar entre dos y cuatro, nos hemos acostumbrando estar 


en el uno, en el uno y medio y en el cero, y eso no está bien, porque aunque 


sean niveles muy bajos no están de acuerdo a nivel objetivo. 


Esto se nota precisamente con las diferencias, aquí se notan las 


diferencias ya a nivel de políticas monetarias que hemos observado, vean que 
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los países desarrollados siguen con gradas hacia arriba, es decir, aumentos 


paulatinos, graduales significativos de tasas de interés pero si nos vamos a los 


de la derecha, vean que los de la derecha ya en el último semestre, ya son 


países de economías más cercanas, economías latinoamericanas, ya los 


aumentos cesaron desde el último semestre, inclusive para el caso colombiano, 


el caso de Chile, ya se comenzaron a ver disminuciones y tal vez aquí de 


nuevo Costa Rica desde hace un par de meses comienza a dar movimientos en 


esta línea roja hacia abajo de tasas de interés. 


Posibilidad de continuar haciendo esto, Banco Central, ya están 


reducidas ¿Verdad? Por eso uno podría pensar que los beneficios por 


valoración de inversiones porque antes disminuciones de las tasas de interés 


aumentan el precio de las inversiones, por ahí podrían estarse realizando 


algunas ganancias de capital, pareciera ser que ese beneficio ya está limitado 


¿Por qué? Porque ya es difícil pensar que Banco Central tenga la capacidad de 


seguir bajando las tasas de interés, pero ya no por lo que hemos hablado 


durante en meses anteriores, ya no por el tema de la inflación, vean que la 


inflación ya está negativa, sino porque la inflación es un elemento que ese no 


es el problema, sino, hay un diferencial de tasas de interés que tiene que 


mantener Banco Central y estamos ante un escenario de tasas de interés altas. 
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Ya el Banco Central tiene poco camino en realidad para seguir 


maniobrando a través emisiones de tasas de interés, entonces este es un 


elemento que no lo teníamos contemplado hasta hace algunos meses. Me 


llama la atención cuando uno chequea las noticias de seguimiento de qué pasa 


con la economía siempre sale un analista diciendo que va haber recesión, 


desde que yo estudio economía todos los meses sale alguien diciendo que hay 


recesión, hasta que hay un mes de todos años que hay recesión, que comienza 


la recesión, entonces el que lo dijo durante 72 meses dice que lo pegó. 


Pero lo cierto del caso es que la economía estadounidense sigue estando 


sumamente resiliente, es decir, ha aumentado tasas de interés, pero siguen 


creciendo bastante bien, las cifras de desempleo se han manejado bastante 


oportunas y eso lo vemos que estas son un poco más de expectativas, pero 


podemos ver aquí que este indicador que es de la probabilidad de recesión a 


julio, inclusive viene a la baja desde hace dos o tres meses. Había subido en el 


2022, producto principalmente de las famosas crisis bancarias que se dieron a 


principios de año, pero eso fue ampliamente controlado y eso es consistente 


con la volatilidad de los mercados financieros, que es el de la derecha. Vean 


como eso ha venido a la baja y en los últimos dos o tres meses se ha 


mantenido bastante estable, eso en la parte internacional. 
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¿Localmente que podemos decir? Bueno, esta es un poco repetitiva, 


pero ya es un poco más con datos locales, vean este menos uno, ya es una cifra 


de desinflación, ya es una inflación negativa menor inclusive a la subyacente, 


recordemos que subyacente que es la amarilla es la inflación de largo plazo de 


la economía y obviamente también es menor a las expectativas de inflación a 


12 meses. A estas no hay que hacerles tanto caso, porque esto depende de las 


encuestas que hace el Banco Central a expertos y eso en Costa Rica no es un 


fenómeno, pues no es tan maduro. 


Entonces, la inflación ha dejado de ser un problema y ¿cómo lo logró 


Banco Central? Bueno, reduciendo de manera importante tasas de interés. 


Aquí tenemos a la izquierda como ya la disminución de las tasas de la Política 


Monetaria, estas que están aquí en negativo que son tasas pasivas, la Política 


Monetaria – TPM, la Básica Pasiva – TBP, se han reducido de manera 


importante, es decir las tasas del mercado se han reducido y en las activas, que 


son esta celestes, ahí todavía el efecto no se ha trasladado de manera 


importante. 


Inclusive esta disminución de las tasas también se ha observado en las 


curvas de rendimiento, inclusive la curva de rendimiento de agosto si uno la 


compara con la de meses anteriores se ve este efecto de reducción de tasas 
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¿Qué ha provocado esto? Bueno, vean aquí esta línea del premio por invertir 


en colones, vean como en esta parte del año, hace algunos meses hablábamos 


de premios por invertir en colones muy significativos por un diferencial de 


tasas importante y una apreciación cambiaria. Vean como ya los premios por 


invertir en colones o están ya prácticamente en equilibrio o inclusive están en 


negativo. Este es un dato muy importante, porque esto precisamente nos lleva 


a ir pensando y aquí es donde entra la parte importante de las expectativas 


para los próximos meses, sobre todo que por un lado uno pensaría que ya este 


efecto tampoco podría estarse diluyendo por lo que hablamos de que ya las 


herramientas de Banco Central para bajar tasas en colones y que esto se haga 


más negativo, pues no son muy amplias. 


Sin embargo ¿Qué, sí resulta interesante? Que una de las causas que 


hablamos en este comité que obviamente estaba incidiendo en el tipo de 


cambio era esto que pasaba por el premio de invertir en colones, es decir, 


había premios en invertir en colones tan alto, entonces obviamente la gente no 


quería los dólares, querían los colones y eso depreciaba o devaluaba el tipo de 


cambio. Lo que decíamos nosotros en este comité era: Tenemos que esperar a 


que se corrija el premio por invertir en colones porque eso debería hacer que 


el tipo de cambio suba, porque entonces ya se corrigió el desequilibrio. 
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Pero hablábamos aquí, puede ser que se esté dando un cambio en la 


oferta estructural de dólares, es decir, que simple y sencillamente 


estructuralmente tenemos que acostumbrarnos a más dólares en la economía y 


eso pareciera ser que podría estarse dando porque el premio por invertir en 


colones ya prácticamente está en equilibrio, en algunos casos en negativo y no 


hemos observado variaciones importantes en el tipo de cambio. Entonces, si 


ese es un fenómeno que permanece, creo que es importante tenerlo en cuenta 


porque ya estaríamos hablando de un cambio en la oferta estructural de 


dólares y que, de alguna manera, tenemos que dejarnos de acostumbrar a la 


inercia en devaluación de tipo de cambio que hemos tenido históricamente en 


el país. 


Noticia positiva, vean que la perspectiva de crecimiento económico de 


Banco Central era 3.3%, ahora paso a 4.2%, esto es un dato positivísimo para 


el país y el año siguiente que estaba en 3.6%, ahora va ser de 3.8%. Esto es 


muy bueno, esto va de la mano al tema de Consolidación Fiscal ¿Qué es lo 


que al final deja un sin sabor? Que obviamente es un crecimiento sumamente 


desigual, es un crecimiento que como lo hemos visto en otros momentos muy 


alimentado por zonas francas y un sector interno que más bien presenta cifras 


muy modestas. 
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Como les decía también se espera que en 2023 y 2024 el déficit, el 


Resultado Financiero, vean que esto se lee que el resultado primario que es… 


aquí no se distingue tanto, pero es el que está más en celeste, que son ingresos 


menos gastos, sin incluir interés, vean que se esperan que sea positivo, es 


decir, ingresos menos gastos se portan bien las finanzas públicas, inclusive 


que el año siguiente ese resultado sea más positivo, obviamente al incluirle los 


intereses que es esta fucsia que está aquí, -5.1% este año pero se reduce a -


4.9% en el siguiente, y el resultado financiera que es la mezcla entre el celeste 


y el fucsia da este azul, que ya arrogaría un déficit fiscal del -3%. 


Eso es parte de la Consolidación Fiscal que veía Banco Central desde 


hace dos o tres años cuando se tomaron todas las medidas de reforma fiscal, 


aumento de ingresos y control del gasto y, eso contribuye a que la perspectiva 


de la deuda en el largo plazo del país, que estuvo en un pico en 2021 con un 


68% como porcentaje del PIB, pues ya se espera que para el 2028 inclusive, 


pues ronde alrededor del 50%. Esto es muy positivo porque ha sido uno de los 


temas más sensibles que hemos tenido a nivel de riesgo del país y finanzas 


públicas. 


La inflación, vean que a pesar de que he dicho yo aquí, esta parte que ya 


cayó en negativo, se espera que la inflación en los próximos meses pueda 
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retornar al rango meta, que el rango meta es donde debería estar, no debería 


estar menor al rango meta, a no ser que ese sea el nivel objetivo ¿Por qué 


podría estar pasando esto? Bueno, porque la economía va a continuar 


acelerándose de manera importante y porque principalmente ya la Política 


Monetaria en este caso, uno esperaría que no vuelva a haber reducciones 


importantes en tasas de interés. 


En resumen, vemos que el crecimiento es positivo, la perspectiva es 


positiva, eso es una buena noticia, la inflación sigue totalmente bajo control en 


Costa Rica, no así necesariamente en el mundo y continua el tema de la 


Consolidación Fiscal. Creo que en esta vista que vemos, tal vez lo más 


relevante para observar aquí es como se va a continuar ajustando el tema 


premio colón-dólar vs devaluación. Creo que esto es un fenómeno muy 


interesante que tenemos que observar en la dinámica y que influye muchísimo 


en los flujos de inversión.  


Eso es un poquito como la actualización, no era tan poquito, pero 


bueno, aquí se las dejo, cualquier consulta con mucho gusto”. 


El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgo, 


expresa: “Tal vez Pedro, para agregar dos puntos, hace unos minutos el 


presidente de la FED, Jerome Powell, dijo que había la expectativa de que 







 


 
Página 15 de 112 


todavía podían subir un poco más las tasas en Estados Unidos, aunque si están 


observando que se ha dado una disminución en la inflación, lo cual es 


positivo, pero dejó la puerta abierta de que se dé ese aumento, entonces esto 


nos podría llevar a lo que nos mencionabas el comité pasado y este, de que 


entonces al Banco Central se le reducen las opciones de seguir disminuyendo 


la tasa de interés, la tasa de Política Monetaria y entonces podríamos 


quedarnos en cierta estabilidad o podría traer una salida de dólares importante 


que podría aumentar el tipo de cambio. 


Es importante también recalcar algo que salió en las noticias esta 


semana, que el aumento ya por parte de las operadoras de pensiones en lo que 


es invertir en mercados internacionales que ha hecho que la demanda de 


dólares haya aumentado durante este año y a pesar de eso, el tipo de cambio lo 


hemos tenido estable en un rango de ₡540 a ₡550, y no ha aumentado que eso 


llama la atención”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Claro, totalmente y eso es un 


fenómeno interesantísimo, eso ya es compañero… me parece a mí, para el 


tema de investigación económica, estamos hablando a pesar de esto que 


estamos diciendo, aun así ¿Será que la cantidad normal de dólares en el país, 


simplemente ahora en Costa Rica es mayor independientemente de estos 
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movimientos que estamos hablando? Puede ser que después de pandemia 


hubo, recordemos todo el fenómeno que se ha hablado donde muchas 


empresas principalmente de inversión extranjera directa que se han ido para 


China y todos estos países, muchas empresas de estas quedaron con una 


experiencia donde dicen: No, mejor nos vamos a destinos más cercanos donde 


no tengamos los problemas de las cadenas de suministro que en su momento 


tuvimos y eso hace un retorno de flujos, flujos estables. 


Entonces, obviamente el tema del turismo, o sea, es decir ¿Será que la 


oferta de dólares en el País simplemente ahora es permanentemente más alta? 


Es un fenómeno, una pregunta muy interesante porque eso nos debería hacer 


pensar que cambia la dinámica completamente de los agentes económicos al 


tomar decisiones y era algo que nosotros decíamos mucho de esto, es por el 


premio particulares. Sí, yo creo que sí, pero eso se ha venido corrigiendo y no 


necesariamente hemos observado ajustes. Don Oslean.” 


El máster Oslean Mora Valdez, director interino de la JUNAFO, 


indica: “Gracias don Pedro, aunado a lo que estas indicando, creo que sí nos 


ha cambiado una situación país. Somos el principal destino de inversión 


extranjera directa, salió un estudio reciente, le estoy hablando a nivel mundial, 


somos el principal destino porcentaje del PIB, inversión extranjera directa y 
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eso llama la atención. Ahora Estados Unidos elige a Costa Rica como socio 


estratégico en la cadena de suministro de semiconductores, además Intel, 


replantea la posibilidad y regresa a Costa Rica después de habernos dolido que 


se fuera, eso es un tema interesante. 


Somos sujetos de crédito, tal vez ha notado que han venido bastantes 


organismos internacionales a darnos alternativas de crédito en dólares de 


forma significativa, se tiene todavía el tema de los famosos eurobonos que se 


aprobaron, que ya entraron $1,500 millones, todavía quedan $1,500 millones 


más por ingresar al país. Entonces, vean que lo cierto del caso es que 


justamente no tenemos en el cortísimo plazo, digamos tantas necesidades de 


dólares porque tenemos fuentes de ingresos de dólares y si aparte de eso 


vemos la estacionalidad de las fechas que hacen falta, o sea, si vemos que 


vienen las épocas de turismo, Costa Rica es un país interesante. Normalmente 


que en otros países el turismo se concentra solo en verano, nosotros tenemos 


turismo en invierno, o sea, en pleno aguacero les encanta a muchísimos 


turistas venir y ver la época lluviosa, ver lo que pasa acá y viene todo el tema 


de diciembre y demás, y aparte de eso el tema propio de la economía donde se 


dan con la entrada de los aguinaldos y demás, pues se reactiva la economía y 
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también hay mucha compra y mucha importación de productos y todo este 


tema. 


Creo que sí ha cambiado la posición país, creo que esto pasa como 


cuando usted quiere un crédito bancario, entre menos necesidad demuestre que 


tiene necesidad de plata, más oferentes tiene buscándolo detrás de usted para 


ofrecerle opciones de crédito. Costa Rica ha venido mejorando sus indicadores 


fiscales, hemos tenido como bien señalaste en una de las diapositivas 


claramente que los resultados primarios y los resultados de nivel de 


posicionamiento han venido mejorando, que incluso el efecto que se había 


estimado de la reforma fiscal ha sido mucho mejor de lo que se había 


convenientemente planteado, eso nos ha servido para que nos vuelvan a ver 


con buenos ojos. 


El organismo del Fondo Monetario Internacional nos ha venido a visitar 


ya en tres ocasiones, ya ha tenido tres misiones y cada una de estas misiones 


donde vienen, salen hablando maravillas de Costa Rica, entonces, 


curiosamente creo que nos estamos viendo y perdón la expresión por ponerlo 


de esta forma, nos están viendo más guapos afuera que lo que nos creemos 


nosotros mismos. En realidad, siento que eso ha permitido que el flujo de 


dólares haya variado y que tal vez en algún momento la escasez que se sentía, 
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pues ya no se sienta. Es un caso curioso mientras el resto de economías 


latinoamericanas sufren en temas de devaluación y demás, ustedes ven que el 


flujo en dólares en Costa Rica prácticamente es neutral es bastante constante, 


aun así, creo que tenemos que considerar esa posibilidad de una forma más 


real. 


Pero si siento que definitivamente la realidad de Costa Rica comparada 


con periodos como el 2017 o 2018, donde teníamos realmente situaciones 


bastante complicadas y teníamos situaciones donde realmente nadie nos quería 


siquiera prestar, creo que ya como país la situación ha variado de forma 


significativa”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Claro, excelente y vean que no 


se si recuerdan ustedes que hace unas semanas toda la presión de muchos 


grupos con críticas a Banco Central por el tema del tipo del cambio, como 


estaba afectando a los exportadores y todo lo demás. Creo que todo eso es 


ciertísimo, el efecto, pero un poco de lo que se decía es por la Política 


Monetaria de Banco Central. Lo que se podría estar demostrando es que no 


necesariamente, porque ya se redujo la tasa e igual el tipo de cambio sigue 


parecido, creo que todo tiene que ver con eso, si eso se empieza a convertir en 
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algo permanente, que por eso es importante seguirlo mapeando, eso es como 


que le ponen a uno una condición de juego a la hora de planificar las cosas.  


Okey excelente, continuamos. Aquí la propuesta de acuerdo sería: 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos dan por recibido y 


conocido el informe de agosto 2023 presentado por el Miembro Externo y que 


se haga de conocimiento de la Junta Administradora del FJPPJ y al Comité de 


Inversiones”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda:  


1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del 


Comité de Riesgos dan por recibido y conocido el informe de agosto 2023, 


presentado por el Miembro Externo y que se haga conocimiento la Junta 


Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - 


JUNAFO y al Comité de Inversiones.  


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [X] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 
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Tema. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de julio 


2023. 


El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgo, 


indica: “Como siguiente punto de la agenda lo que tenemos es el Informe de 


Indicadores de Riesgos Financieros, primero vamos a dar una actualización 


del portafolio al cierre del 31 de julio de 2023. En este caso vemos al mes de 


julio que el Fondo sigue aumentando sus recursos, en este caso se cerró el mes 


de julio con un monto de ₡723,258,132,909.19, en comparación con el año 


anterior representa un aumento de ₡19,182,894,060,41 y si lo comparamos 


con el mes anterior lo que refleja también es un leve aumento de 


₡2,012,473,287.23, el Portafolio sigue aumento esto de acuerdo al ingreso de 


los aportes y también al ingreso que tiene el Fondo por intereses y por 


vencimientos de los principales de los títulos en los cuales se tiene invertido. 


Si vamos al Portafolio de acuerdo a las partidas que lo componen, la 


Cartera de Inversiones representa un monto de ₡716,432,719,669.91 y 


después tenemos los recursos que están en cuenta corriente en colones por 


₡5,289,851,644.55 y la cuenta en dólares en monto colonizado está en 


₡1,535,561,594.73, esto para un total de ₡723,258,132,909.19; a valor de 
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mercado la cartera tiene un valor de ₡725,606,356,056.57. Ahí vemos 


reflejado el aumento que se viene dando en lo referente al comportamiento de 


los precios de mercado, lo que es en cuenta corriente que ahí le prestamos un 


detalle más que todo para lo que es el manejo de liquidez, vemos una 


disminución importante en la cuenta corriente en dólares, el mes pasado 


habíamos cerrado aproximadamente en ₡5,000 millones, ahora estamos 


cerrando en ₡1,535,561,594.73 para este mes de julio y la cuenta corriente en 


colones, igual, habíamos cerrado en el mes de junio aproximadamente en 


₡9,000 millones y ahora estamos cerrando al mes de julio en 


₡5,289,851,644.5, esto debido a que, como vamos a ver más adelante, se 


realizaron inversiones importantes en ciertos instrumentos. 


Lo que es el tipo de cambio, como estábamos conversando, a pesar de 


que se han dado movimientos importantes, como que las operadoras de 


pensiones vienen adquiriendo más dólares para salir a mercados 


internacionales, esto no ha hecho que el tipo de cambio tenga una tendencia 


fuerte al alza, sino que hemos tenido momentos en que ha subido hasta un 


máximo de ₡550 aproximadamente, pero después vuelve a tener una 


tendencia hacia la baja. 
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En el mes de junio habíamos cerrado con un tipo de cambio de ₡547.32, 


al cierre de julio se presenta una disminución cerramos en ₡546.46, lo que 


refleja una disminución de ₡0.86, esto específicamente lo que es la parte en 


dólares. Si vemos la posición de dólares colonizada vemos cierta estabilidad a 


partir de abril al mes de julio, donde se dan los aumentos debido al cambio de 


precio de los instrumentos y por parte de las nuevas compras, entonces esto es 


lo que se refleja en este gráfico con respecto a la posición en dólares. 


Para efectos del mes de julio lo que fueron las compras de títulos, 


tenemos que se compraron en tres sectores o tres emisores, la parte Gobierno 


que representa un 33% de las compras para un monto de ₡4,985,088,160.00, 


después tenemos la CAFO, que es la Cooperación Andina de Fomento, la que 


usted nos preguntaba la vez anterior Pedro. De ahí se destinó del monto total 


de compras un 46% de las inversiones que se realizaron aproximadamente por 


un monto de ₡7,000,000,000.00 y después se invirtió en el ITF SPDR a nivel 


internacional por un monto que representa un 21% de las compras totales que 


a nivel de colones representa ₡3,281,364,286.00, esto fue en las compras que 


se realizaron en el mes. 


En el mes de julio los principales vencimientos se dan en Gobierno con 


aproximadamente de ₡8,260,246,481.16 y después tenemos vencimientos ya 







 


 
Página 24 de 112 


sea de intereses o principales, en este caso de Prival, BAC Credomatic, 


Mutual de Cartago, Mutual Alajuela y Banco Davivienda para un total de 


vencimientos en el mes de julio de ₡8,842,344,541.16. Para efectos del 


Comportamiento por Moneda, tenemos un portafolio que tiene 72.98% en 


colones, con un 19.74% en está en dólares y después tenemos en Unidades de 


Desarrollo – UDES, un 7.27%. La Distribución por plazo, tenemos en el corto 


plazo por un 13.60%, el mediano plazo por un 37.72% y el largo plazo que 


está en 48.68%, la posición que más hemos aumentado es la parte a largo 


plazo, pero es una situación normal de acuerdo con que es el plazo donde hay 


mejores rendimientos. 


La parte de Distribución por Mercado, en este caso a nivel porcentual al 


31 de julio de 2023, tenemos que las inversiones en mercado local representan 


un 94.97%, esto a nivel monetario o monto nominal son ₡689,080,557,068.34 


y en el caso de la parte internacional representa un 5.03%, se refleja un 


aumento con respecto al mes anterior debido no solamente al aumento de 


precio que han tenido los instrumentos, sino que se hizo una nueva inversión 


en el ETF SPDR y estos son ₡36,525,798,988.23. 


Esta es la parte de mercados internacionales, si vemos la gráfica en la 


parte de los tres instrumentos que tenemos los tres han aumentado su valor 
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con respecto a los meses anteriores, en el SPDR no solo se da un aumento por 


la nueva inversión que se realizó en este mes de julio, sino que también, se da 


un aumento en los tres instrumentos porque los precios a nivel internacional 


de las participaciones han venido aumentando. Entonces, estos es lo que 


reflejamos al mes de julio, que los mercados a nivel internacional 


específicamente estos ETF que tenemos y de fondo mutuo han venido 


aumentando, para beneficio del del Fondo. 


Aquí vemos esta gráfica, que los precios de los instrumentos que 


tenemos, durante la situación de la pandemia y después situaciones como la 


crisis de los contenedores, la guerra de Rusia contra Ucrania, afecto el precio 


de los instrumentos hacia la baja, pero al observar la parte final de la gráfica, 


vemos una tendencia otra vez al aumento que es lo que se espera justamente 


en este tipo de mercados. Esto también se da de acuerdo con la calidad de los 


instrumentos que tenemos y a la diversificación de los activos.  


En el Var Marginal, el aporte de los instrumentos que más aportan en 


riesgo tenemos los instrumentos internacionales, específicamente los ETF y 


después lo que tenemos son bonos de gobierno que han mostrado una 


volatilidad importante principalmente al alza, debido a la tendencia de los 
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precios, esto es lo que ve reflejado en este Var Marginal para efectos de 


aporte.  


Lo que es el Rendimiento Contable del portafolio, el portafolio cerró 


con un rendimiento nominal de 3.35%, en julio tuvimos al cierre una inflación 


negativa de -2.29% y a la hora de sacar el rendimiento real este nos da 5.77%. 


Como vemos a partir de abril de 2023 ya contábamos con rendimientos 


positivos, pero conforme van pasando los meses y también la variación en los 


precios que se están presentando y también el comportamiento de los 


instrumentos e importante lo que es la inflación, ha hecho que este 


rendimiento del Fondo vaya mejorando su posición.” 


Imagen N°1 
Rendimiento Contable 


 
Fuente: Proceso de Riesgos 
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El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 


Riesgos, consulta: “Andrés disculpa ¿Que estaría influyendo de ese 5,51% a 


ese 3,35%?”. 


El máster Lizano Vargas, responde: “El comportamiento de la 


inflación a la baja es el factor más importante, después de esto tenemos el 


aumento en los precios de algunos instrumentos, las tasas y rendimientos de 


las nuevas colocaciones, pero podríamos realizar un ejercicio para poder 


validar el detalle de la información que esta influyendo”. 


El presidente Aguilar Moya, dice: “Sí, ese ejercicio no es tan sencillo, 


me parece, pero sería bueno si pueden irlo viendo con tiempo porque si sería 


valioso para el comité mes a mes tener claro el cambio que explica el cambio, 


uno dice mes a mes, pero cuando pasa el año nos permite tener un parámetro 


de donde estuvieron y a que se deben las principales variaciones, y eso nos 


ayuda a explicar al final los resultados, entonces creo que podría ser un 


ejercicio valioso. 


El máster Lizano Vargas, manifiesta: “Si claro, aquí la parte que 


tenemos más concreta ¡Verdad! es el comportamiento la inflación a la baja es 


el factor más importante, pero si tendríamos que entrar en detalle para ver los 


otros aspectos”.  
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El presidente Aguilar Moya, expresa: “Si, okey”. 


El máster Lizano Vargas, continúa: “Como siguiente punto tenemos 


los Resultados de los Indicadores de los Riesgos Financieros, en este caso se 


presentan los indicadores a los cuales les tenemos establecido un límite de 


apetito, tolerancia y capacidad, lo que es el Var histórico y Var paramétrico. 


Podemos ver que el Var histórico se ha mantenido estable en este caso 


cerramos julio con 2.91%, junio lo habíamos cerrado con 2.91% también. Hay 


variaciones a nivel de decimales, pero ya a la hora de redondearlo se podría 


decir que no presenta movimientos para este mes. 


En la parte del Var paramétrico, tenemos un 2.77%, el mes pasado 


habíamos cerrado con 3.35%, esto se explica por una situación: en el mes de 


julio hubo cierta estabilidad en comportamiento de los precios, o sea, hubo 


poca volatilidad, a pesar de que había títulos que aumentaban otros tendían a 


disminuir de precio, entonces hacían un efecto de neteo que mantiene la 


estabilidad. En el mes de junio lo que habíamos tenido más bien eran 


instrumentos con mucha volatilidad con tendencia al alza, al haber volatilidad 


a pesar de que es positiva lo vemos reflejado en la parte de los indicadores. 


De hecho, una de las cosas que ha pasado en el mes de agosto es que la 


tendencia a nivel de precio de los instrumentos, ha sido una tendencia al alza, 
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no ha habido instrumentos que bajen significativamente de precio, sino que la 


mayoría por lo menos han mostrado una tendencia al alza y esa volatilidad es 


lo que hace que el indicador pueda aumentar o disminuir, entonces es lo que 


hemos reflejado en estos indicadores. 


Tabla N°1 
Límites de Tolerancia de Riesgos 


Apetito Julio 2022 Junio 2023 Julio 2023


VAR % Histórico 4.00% 1.82% 2.91% 2.91%


VAR % Paramétrico 5.00% 3.85% 3.35% 2.77%


Coeficiente de crédito 4.00% 3.04% 2.79% 2.85%


Deterioro 0.05% 0.007% 0.004% 0.0040%


Duración Macaulay 4.00 3.18 3.71 3.75


Duración Modificada 4.00% 3.04% 2.66% 2.64%


Indicador de Liquidez de Mercado 5.5% 3.29% 4.19% 4.59%


Mínimo  Máximo Mínimo     Máximo


1.00-1.49 3.51-7.00 0.50-0.99 7.01-10.50


Por  Emisor 0,20 a 0,50 40.49% 44.83% 43.64%


RESULTADOS


4.01% - 5.00%


4.01% - 5.00%


Riesgo de crédito


Riesgo de tasa de interés


4.01 - 5.00


5.01% - 6.00%


0.061% - 0.07%


Límites de Tolerancia de Riesgos


5.01% - 6.00%


Riesgo de precio


Tolerancia


4.01% - 5.00%


6.51% - 7.50%5.51% - 6.50%


Riesgo de Concentración


0,51 a 0,65 0,66 a 0,80


Riesgo de liquidez


0.051% - 0.06%


Capacidad


5.01% - 6.00%


6.01% - 7.00%


5.01% - 6.00%


5.01 - 6.00


14.13 5.02 -Indicador de Cobertura de Liquidez 1.50-3.50


 
Fuente: Proceso de Riesgos 


 


En lo que es el riesgo de crédito, la parte del Coeficiente de Crédito, 


tenemos un aumento, estamos cerrando en 2.85%, el mes pasado habíamos 


cerrado en 2.79%, obviamente este aumento se da, debido a que dentro de las 


inversiones que realizamos, al invertir en dólares hace que la ponderación por 


riesgos sea un poco mayor, entonces esto hace que nos aumente el coeficiente 


de crédito.  
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Lo que corresponde al Deterioro, se mantiene bastante estable, de 


hecho, a efectos del mes anterior tuvimos un deterioro que fue relativamente 


bajo, porcentualmente es un deterioro de 0.0040%. El mes anterior habíamos 


tenido un deterioro similar de 0.004%, entonces esta parte se mantiene estable 


situación que se ha dado con el cambio de metodología. 


El riesgo por tasa de interés, en la parte de Duración Macaulay, tenemos 


una duración de 3.75%, se presenta un aumento con respecto al mes anterior, 


debido a que las nuevas inversiones son al largo plazo, por lo que es razonable 


que la Duración Macaulay tienda a aumentar. La Duración Modificada 


presenta una leve disminución, estamos en 2.64% con respecto a 2.66% del 


mes anterior, para la duración modificada, se toma como referencia los títulos 


que están en valoración a valor de mercado, entonces, factores como tasas de 


interés, rendimiento plazo, precio, influyen en el resultado del indicador. 


Hemos visto un aumento en el rendimiento y en los precios de algunos 


instrumentos, lo cual hace que la Duración Modificada disminuya en este caso 


0.02%. 


El Indicador de liquidez de mercado, en este caso cerramos el mes de 


julio en 4.59%, el mes pasado cerró en 4.19%, esto se da porque el indicador 


lo que toma son los spreads entre compra y venta de los instrumentos que 
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nosotros tenemos en el portafolio y que se negocian en la Bolsa Nacional de 


Valores. Los meses anteriores, por lo menos en el mes de junio se había 


notado que ciertos instrumentos habían tenido una mayor negociación, pero ya 


a julio las negociaciones de ciertos instrumentos de portafolio disminuyeron y 


al haber menos negociación de ciertos instrumentos hace que el indicador 


aumente. 


El indicador de Cobertura de Liquidez, al mes de julio todavía no hemos 


recibido la información contable con respecto a los datos que se consideran 


para generarlo, en el mes de junio lo que habíamos presentado era el dato a 


mayo, ya para junio tenemos el resultado, que es de 5.02 el cual se encuentra 


el rango de tolerancia; disminuyó con respecto al mes de mayo. 


La parte de Concentración, lo que es el Indicador por Emisor, tenemos 


una concentración de 43.64% al mes de julio, el mes anterior habíamos 


cerrado en 44.83%. En este caso una de las cosas que hace que disminuya el 


indicador es que se invirtieron en dos emisores nuevos, en la Cooperación 


Andina de Fomento y también se distribuyó recursos en el ETF, eso hace que 


se vaya desconcentrando un poco con respecto a la parte de Gobierno o la 


parte pública. 
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Tabla N° 2 
Seguimiento medidas cuantitativas financieras 


 
Fuente: Proceso de Riesgos 


 


En el seguimiento de medidas cuantitativas financieras que se tienen 


como el Riesgo de concentración por moneda, este disminuye, pasamos de 


60.36% a 60.18%, esto más que todo porque se invirtió en colones, pero 


también se hizo una inversión en dólares importante que hace que la 


concentración disminuya. En cuanto al plazo, pasamos de 24.53% a 24.41% y 


por instrumento de 26.03% al 25.32%. En esto viene a colaborar las nuevas 


inversiones en la parte de ETF y también en la parte de la Cooperación de 


Fomento Andino que se invirtieron aproximadamente siete mil millones lo que 


hace que la parte de concentración por instrumento disminuya. 


En cuanto al Var cambiario, debido al comportamiento del tipo de 


cambio cerramos entre 0.82%, el mes de junio habíamos cerrado en 0.80%, 


hay un leve aumento y lo que es el indicador de Cobertura de Flujos, más que 


todo lo que daríamos es el dato de junio porque para julio todavía no hemos 
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recibido la información por parte de contabilidad, en este caso cerramos en 


3.28, lo que refleja lo que veníamos hablando de que los recursos de cuenta 


corriente al ya poderse invertir en otros instrumentos hace que la liquidez 


disminuya; eso lo vemos reflejado en estos indicadores. 


Para efectos de lo que es el cumplimiento del Reglamento de Gestión de 


Activos, En lo que corresponde al cumplimento del régimen de inversión, de 


acuerdo con el Reglamento de Gestión de Activos en los artículos N°67, N°68, 


y N°69 se está dentro de los límites normativos y prudenciales. No hay 


excesos. A continuación, se presenta el detalle de los límites normativos y 


prudenciales. Se destaca que en el artículo N°70, la posición del portafolio de 


inversiones clasificada con instrumentos no autorizados continua con una 


tendencia hacia la baja. Esto ya es de conocimiento de la SUPEN, si ven 


ahorita estamos cerrando en 4.70%. El mes pasado habíamos cerrado en 


4.75%, entonces estos instrumentos no autorizados y conforme vayan 


venciendo y vayan saliendo de nuestro portafolio vamos a ir viendo una 


disminución, tal como se puede observar a partir de enero 2022 en 7.24% y 


actualmente ya estamos en 4.70%, ha ido disminuyendo de manera 


importante. 
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Tabla N° 3. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N° 67. Al 31 de julio de 2023 


 
      Fuente: Proceso de Riesgos 


 


Tabla N° 4. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N° 68. Al 31 de julio de 2023                             


Artículo 68. Límites por tipo de instrumento FINivel II      


Criterio 


Límite 
Normativo 


Actual Diferencia 
 


Límite 
Prudencial 


Actual Diferencia 


a. Títulos de deuda:              


i.Hasta un 10% en Instrumentos de deuda individual 10% 1.60% 8.40% 
 


10% 1.60% 8.40% 


ii. Hasta un 5% En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo 
de valores, notas estructuradas con capital protegido y en deuda estandarizada 
nivel III. 5% 


0.00% 
5.00%  5% 0.00% 5.00% 


b. Títulos representativos de propiedad:              


i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel I, excepto  en  fondos  y  vehículos  de  
inversión financieros locales donde se podrá invertir hasta un 5%. 25% 


4.82% 
20.18%  10% 4.82% 5.18% 


ii. Hasta un 15% en instrumentos de nivel II. 15% 5.31% 9.69%  10% 5.31% 4.69% 


iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel III. 5% 0.00% 5%  0% 0.00% 0.00% 


  
   Fuente: Proceso de Riesgos 
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Tabla N°5. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 


Artículo N°69. Al 31 de julio de 2023 


 
Fuente: Proceso de Riesgos 
 


Tabla N° 6. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N°70. Al 31 de julio de 2023 


Artículo 70. Límites por emisor      


Emisor 


Límite 
Normativo 


Actual Diferencia 
 


Límite 
Prudencial 


Actual Diferencia 


Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén 
autorizados en la asignación estratégica de activos y en la política de inversión de los 
fondos. Los valores que no cuenten con la autorización indicada mantienen un límite de 
cero por ciento. 
Si producto de las labores de supervisión, se determina que en el proceso de 
autorización mencionado en el párrafo anterior, no se cumplió con aspectos requeridos 
en los principios del gobierno de las inversiones establecidos en este Reglamento, la 
Superintendencia de Pensiones puede requerir a la entidad no incrementar sus 
posiciones en los instrumentos que corresponda y presentar un plan de reducción de 
riesgos, esto sin perjuicio de lo que se determine de conformidad con lo establecido en 
otros Reglamentos. 


0% 4.70% -4.70% 


 


0% 4.70% -4.70% 


 


 


 


 


 


 


  
Fuente: Proceso de Riesgos 
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Está parte del deterioro, es lo que les estaba mostrando a nivel 


porcentual antes en el comportamiento de límites, en realidad es un 


comportamiento bastante estable y para finalizar estarían las conclusiones. 


1. El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 31 de julio de 2023, 


posee un valor facial de ₡723,258,132,909.19, con respecto al mismo periodo 


del año anterior se presenta un aumento de ¢19,182,894,060.41 y en 


comparación con el mes anterior, se genera un aumento de 


₡2,012,473,287.23. 


2. Se mantiene el saldo en cuenta corriente por ₡6,825,413,239.28, 


representa el 0.94% del portafolio. 


3. Los resultados de los indicadores de riesgo de precios: 


• Var Histórico regulatorio se encuentra en 2.91% dentro del 


límite de apetito (4.00%). 


• Var Paramétrico se encuentra en 2.77% dentro del límite de 


apetito (5.00%). 


4. El resultado del indicador de coeficiente de crédito, tasas de 


interés y concentración por emisor y liquidez se encuentran dentro del rango 
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de apetito establecido. El indicador de cobertura de liquidez se encuentra en el 


nivel de tolerancia al cierre de mes de junio. 


5. Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo 


calculados de concentración por moneda, plazo e instrumento y tipo de 


cambio son razonables de acuerdo con las condiciones actuales de la economía 


nacional. 


6. Se verificó el cumplimiento del régimen de inversiones aplicable, 


de acuerdo con los límites prudenciales y normativos del reglamento de 


Gestión de Activos de la SUPEN. 


Las recomendaciones en este caso: 


1. Dar seguimiento al comportamiento de las tasas de interés locales 


e internacionales. 


2. Considerar la coyuntura económica actual con respecto al 


comportamiento del tipo de cambio para la toma de decisiones de las 


inversiones. 


3. Dar especial atención al comportamiento de la inflación y del tipo 


de cambio, y su efecto en las expectativas de rendimientos futuros para el 


FJPPJ. 


 Esta sería la parte de las recomendaciones. 
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En este caso esta sería la propuesta de acuerdo Pedro, igual si hay 


alguna consulta estamos a disposición, sino esta sería la propuesta”. 


El presidente Aguilar Moya, manifiesta: “Okey, perfecto, si no hay 


consultas, voy a leer los tres acuerdos, seria: 


Se acuerda por unanimidad: 


1- Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores 


de Riesgos Financieros del FJPPJ, correspondiente al mes de julio de 2023, 


elaborado por el Proceso de Riesgos. 


2- Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe. 


3- Remitir el mencionado informe para conocimiento de las 


personas integrantes de la Junta Administradora del FJPPJ, del Comité de 


Inversiones y de la Unidad de Gestión de Portafolios”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda: 


1. Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores 


de Riesgos Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial –FJPPJ, correspondiente al mes de julio de 2023, elaborado por el 


Proceso de Riesgos. 
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2. Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe. 


3. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las 


personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, del Comité de Inversiones y de la 


Unidad de Gestión de Portafolios”. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Estrategia de Inversiones. 


El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgo de 


la Dirección de la JUNAFO, comienza: “Como siguiente punto Pedro, en el 


comité pasado se había acordado solicitar a los compañeros del Proceso de 


Inversiones si nos podían venir a presentar la Estrategia de Inversiones para 


los próximos meses, entonces aquí tenemos como invitados a don Fabian 


Salas, jefe del Proceso de Inversiones y también a María Fernanda, que es 


gestora de inversiones. Entonces, les estaría dando la palabra a ellos para que 


puedan realizar la presentación”. 
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El licenciado Fabián Salas Fernández, jefe del Proceso de Inversiones 


de la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Buenos días, muchísimas gracias 


por la invitación y poder estudiar la oportunidad de presentarles más o menos 


que estamos viendo en temas de valor de mercado y que es lo que vamos a 


proponer para aprovechar esas situaciones en pos de seguir mejorando el tema 


de los indicadores de Fondo, pero principalmente, que es el enfoque de 


nosotros, la parte de la rentabilidad y en este caso la parte de la estrategia nos 


va a ayudar María Fernanda a exponer.” 


La licenciada María Fernanda Alvarado García, apoyo técnico del 


Proceso de Inversiones de la Dirección de la JUNAFO, expone: “Muy buenos 


días a todos y todas, procedo a compartir pantalla. 


Lo que traemos hoy para exponer es una pincelada de la parte 


internacional, algunos factores importantes del mercado local que nos afectan 


o influyen en los resultados de nosotros y qué se ha hecho en los últimos 


cuatro meses en la parte de inversiones y que esperamos para el próximo mes 


de setiembre. 


Como primer punto traemos el tesoro a diez años, este es el gráfico 


desde setiembre del año pasado hasta el 31 de agosto de este año, veamos que 


ha tenido un comportamiento bastante variable desde que se dieron los 
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aumentos más importantes en tasas de interés de referencia de la FED. En este 


momento ese rango de referencia se encuentra entre un 5.25 y un 5.50, y 


según declaraciones del presidente de este comité esperan o creen que podrían 


necesitar aumentos adicionales o al menos mantener esta política restrictiva o 


estas tasas de interés en los niveles actuales por un tiempo más prolongado 


para ayudar a paliar un poco el efecto todavía de la inflación que nos está 


perjudicando o sigue siendo un tema complicado a nivel económico. 


La evolución del índice de precios, el general y el subyacente, ese 3.2% 


corresponde a la inflación general, que a pesar de que desde enero de este año 


ha tenido un descenso importante desde niveles que tocaron incluso el 9% 


todavía se encuentra lejos de ese objetivo que la FED busca de un 2% en el 


mediano plazo y cuando revisamos la subyacente que ese 4.7%, pues todavía 


es más preocupante para ellos este nivel, porque hay algunos sectores de la 


economía que se han quedado rezagados con la parte de servicios y la parte de 


alquileres que todavía sigue afectando este indicador. Sin embargo, sí han 


hecho declaraciones en varias de sus reuniones y que ven positivo el 


comportamiento que han tenido desde básicamente enero de este año y que 


según las proyecciones de ellos esperan que ese comportamiento continúe 


hacia la baja. 
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Ya en temas un poco más locales, tenemos la Inflación Interanual y la 


tasa de Política Monetaria y en temas de Política Monetaria ha habido una 


rebaja de 250 puntos base desde su pico desde octubre del año pasado, que fue 


cuando el Banco Central decidió incrementar la tasa hasta un 9%”. 


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 


Riesgos, pregunta: “Sí, disculpe María, un segundo, una pregunta, creo que 


por ahí está Jenny que nos facilitó el material, esta presentación ¿Cuál de 


todos los documentos que nos facilitaron es? Disculpe”. 


La licenciada Alvarado García, responde: “Estos datos corresponden a 


las Estrategias de Inversiones”. 


El presidente Aguilar Moya, consulta: “Sí, pero ¿cómo se llama el 


archivo?” 


El máster Lizano Vargas, aclara: “Perdón Pedro es que el archivo no se 


pudo adjuntar, nosotros lo estaríamos pasando ahora en el transcurso de la 


mañana”. 


El presidente Aguilar Moya, indica: “Entonces si le pediría con toda la 


pena del mundo a María, porque esta parte del entorno nosotros en comité ya 


la cubrimos en la primera parte de la sesión, entonces, con toda la pena del 
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mundo para no duplicarnos la vista de todo, si pudiéramos entrar ya a la parte 


plenamente de la estrategia se lo agradecería”. 


La licenciada Alvarado García, contesta: “De acuerdo, no hay ningún 


inconveniente”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Sí, gracias”. 


La licenciada Alvarado García, prosigue: “¿Qué hemos realizado 


desde la última vez que presentamos en comité con ustedes que fue en mayo 


pasado? Hemos colocado alrededor de ₡32,400 millones a un rendimiento 


promedio de 8.86%, eso es un rendimiento en colones y también ampliamos la 


posición en unidades de desarrollo – UDES, que venimos incrementándola 


desde el último semestre de 2022, 7.2 millones de UDES, que vienen a ser un 


poco más de ₡7,300 millones con un rendimiento real ya bruto de un 7.10%. 


A nivel de dólares locales traemos las partes separadas para esos 


propósitos, hemos incrementado la posición en un millón de dólares, este 


rendimiento de 8.92% este un rendimiento bruto ya colonizado y el volumen 


en dólares que quisiéramos tal vez ampliar en la cartera local no ha sido tan 


alto porque ni en subasta ni en mercados secundarios hay opciones atractivas 


en esta moneda, que es lo que hemos estado buscando, básicamente 


enfocarnos en la parte de largo plazo. En mercado internacional, hemos 
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aumentado la posición a seis millones de dólares, eso se realizó durante el mes 


de julio y pasamos directamente a lo que deseamos hacer para setiembre. 


Con respecto a la ejecución que nosotros estimamos para el siguiente 


mes, tenemos vencimientos en colonos de casi nueve mil millones de colones 


enfocados en invertir en estos recursos en el mediano y largo plazo con el 


objetivo de poder incorporar al portafolio…”. 


El presidente Aguilar Moya, interviene: “María disculpe, cuando dice 


que tiene vencimientos ¿En qué plazos estamos hablando o qué momentos?”. 


La licenciada Alvarado García, manifiesta: “Eso es durante 


setiembre”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “O sea, en un mes, en escenario 


de un mes”. 


La licenciada Alvarado García, indica: “Exactamente, en el escenario 


de un mes. La estrategia de nosotros o esta ejecución estimada la vamos 


realizando mes a mes con los vencimientos o los saldos que tenemos 


disponibles para ejecución del mes siguiente”. 


El presidente Aguilar Moya, agrega: “Ahora, claramente detrás de eso 


hay una estrategia de mayor plazo ¿¡No!?”. 
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La licenciada Alvarado García, señala: “Claro, por eso estamos 


indicando que estos vencimientos o lo que se ha venido colocando lo estamos 


realizando o lo estamos trasladando a plazos de mediano y largo plazo en la 


curva. También, ya hemos ejecutado canjes de deuda que tenemos en el corto 


plazo en el 2024, incluso algunas ventas en el 2025 para poder ir trasladando 


esas inversiones que se nos vencen de corto plazo y aprovechar esas tasas más 


altas que están ahora en el mercado y que no vemos que sigan o se mantengan 


así, por lo menos en la segunda mitad de este año”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Gracias”. 


La licenciada Alvarado García, continúa: Hemos intentado en colones 


y hemos tenido bastante éxito también en tener los saldos en cuentas 


corrientes bastantes bajos, no porque la tasa preferencial que se nos da no sea 


buena o no sea suficientemente alta, sino por esa perspectiva que tenemos de 


un ajuste fuerte en tasas de interés en lo que resta del año y que no vemos que 


se limite a este segundo semestre, sino que se extienda hasta la primera parte 


del 2024 inclusive y hemos visto muchísima liquidez en colones en subastas y 


mercados secundarios que ha llevado a reducciones paulatinas y bastante 


importantes en tasas. 
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Parte de la gestión en colones que es el grueso del portafolio, es lo que 


nos ocupa muchísimo más día a día, ha sido orientado a ese tipo de plazos y 


tratando de incorporar inclusive todavía al portafolio de inversiones, 


rendimientos netos superiores al 7%, que, si usted le da un poco de 


seguimiento a las tasas de interés la reducción ha sido de unos 300 puntos base 


desde enero de este año hasta la fecha. 


En la parte de dólares locales, seguimos con la misma estrategia que 


colones tratando de colocar en mediano y largo plazo, el mercado nos 


complica un poco más la colocación en esta moneda porque el mercado 


secundario está completamente paralizado. Las transacciones diarias no 


superan los $5,000 millones y generalmente el volumen por transacción es 


muy bajo, el inversionista que opera en este mercado es inversionista 


básicamente físico o patrimonial y no vemos cliente institucional en este 


mercado secundario para poder transar. A través subastas después de la 


colocación de los eurobonos, el Ministerio de Hacienda ha traído cada vez 


menos convocatorias de subasta con inversiones en esta moneda, entonces el 


objetivo es de $7.6 millones, se nos ha complicado un poco. 


Como pudieron ver en la ejecución en los últimos meses, fue un millón 


de dólares lo que pudimos colocar, pero tenemos alta expectativa de que pueda 
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colocarse en los próximos meses, dado que la más reciente subasta el 


Ministerio de Hacienda ofreció una emisión nueva en el largo plazo que se 


ajusta a este perfil que tenemos nosotros y el rendimiento todavía se encuentra 


atractivo en ese largo plazo para obtener una tasa equivalente en colones que 


nos supere el rendimiento objetivo para este 2023, que es de un 5.10% 


En la parte de mercado internacional, como lo veían anteriormente, 


hemos estado analizando varias opciones de inversión para ampliar esta 


posición en este tipo de mercado en catorce millones adicionales a lo que ya 


venimos haciendo ¿Por qué en este momento y en qué sectores? Más adelante 


les voy a exponer en que sectores, pero principalmente si revisamos 


indicadores a nivel internacional, la inflación ya se ha contralado bastante 


hacia la baja, el crecimiento por lo menos de la economía en Estados Unidos, 


a pesar de que ha disminuido tienen un comportamiento bastante estable 


A nivel de volatilidad, pues también nos da un poco más de seguridad 


poder ingresar a este tipo de mercado. Lo vemos reflejado no solo nosotros, 


sino algunos pares o similares. Vemos que las operadoras de pensiones, no sé 


si pudieron revisar, ya salió una publicación en un medio de comunicación 


nacional que han incrementado de diciembre a junio en $1,364 millones la 


exposición en mercado internacional, pasando de 39.4% a un 44.7% de 
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inversiones en este sector. Al igual que nosotros, el mercado o este tipo de 


cliente institucional se mantuvo bastante pausado en las inversiones en esta 


moneda y en este sector, pero dado las tasas que todavía se pueden conseguir 


en mercado internacional y la recuperación que ha tenido el mercado, pues 


volvemos a ver este sector como una opción bastante rentable para ingresarla 


en el portafolio a nivel de largo plazo. 


Si tienen alguna pregunta con respecto a esta Ejecución Estimada, sería 


un buen momento para hacerla porque voy a pasar a revisar los emisores o los 


sectores a los que queremos ingresar”. 


El máster Lizano Vargas, indica: “Podemos continuar María 


Fernanda”. 


La licenciada Alvarado García, continúa: “Revisando qué 


instrumentos nos gustaría a nosotros incorporar al portafolio de inversiones, 


nos dimos a la tarea de buscar de estos tres primeros: VDC, VHT y ACWV, el 


SPY ya lo tenemos incorporado en el portafolio del Fondo, en la parte de 


mercado internacional y es el instrumento que mayor peso tiene en ese sector, 


por eso lo traemos para poder realizar una comparación de métricas con cada 


uno de los demás instrumentos. Para el análisis o para el filtro principal nos 


acogimos a lo que nos permite la Estrategia de Inversiones aprobada, que 
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tengan cierto volumen, que tenga cierta historia y tenga cierta calificación 


cada uno de los instrumentos, y una vez realizada esa gestión, pues teníamos 


algunos objetivos para poder realizar los filtros. 


Lo que queremos es agregar al portafolio sectores con volatilidad que 


sea más baja a la volatilidad de la totalidad del mercado, lo medimos o lo 


comparamos contra el S&P 500 y también que se hayan comportado y/o hayan 


tenido un buen desempeño en periodos recesivos, dado las condiciones que 


nos presentó el 2022, entonces revisamos la historia de estos tres 


instrumentos, además, también buscamos que no tuviera el overlap o la 


superposición que a tenemos con respecto a lo que ya tenemos en cartera sea 


lo suficientemente baja para que no haya una sobre ponderación de activos o 


que tengan por detrás de estos índices, y entonces que también nos aporten 


diversificación al portafolio. 


El primero de ellos, voy a ir exponiendo por columnas, es el VDC, este 


fondo le da seguimiento a la parte de consumo básico en Estado Unidos. Este 


sector ha tenido un desempeño muy positivo en periodos recesivos, también, 


revisando esos periodos recesivos ha superado el comportamiento del SPY 


desde el 2008. Entonces, es uno de los instrumentos más valiosos que 


quisimos incorporar a este análisis y también medimos algunas métricas, 
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como por ejemplo la beta, tiene una beta bastante bajo un 0.59% con respecto 


también al mercado. 


Si revisamos el rendimiento vemos que en el periodo común que lo 


establecimos así para hacerlo de una forma más equitativa con todos los 


instrumentos, ese periodo como un VaR de 20211 hasta agosto de 2023. El 


rendimiento de ese periodo fue, perdón, de un 11.01%” y si revisamos ya el 


desempeño a cinco a diez años y desde que fue emitido ese instrumento en el 


2004, pues todos los rendimientos respectivamente superan el 9%. Tiene un 


overlap bastante bajo con respecto al SPY, a pesar de que este es un sector que 


se encuentra integrado al SPG, eso es un 7% y con respecto al sector salud, 


que es el siguiente que vamos a revisar, tiene también una súper posición de 


un 0%, entonces no está correlacionado de una manera muy alta o no está con 


una sobre ponderación de activos muy alta con respecto al SPG, y con 


respecto al sector salud, no tienen nada en común, lo que nos ayuda en el tema 


de la diversificación. 


En la parte de ingresos, podemos ver que genera dividendos de un 


2.43% y en la parte de riesgo o la desviación estándar es de un 12.05%, menor 


al riesgo que presenta el mercado de un 14.22% y también vemos que el 
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rendimiento ajustado por riesgo, la cantidad de rendimiento por cada unidad 


de riesgo es de un 0.87%. 


Con respecto al siguiente instrumento que es el sector salud, es el VHT. 


Este sector nos gustó mucho porque además de ser un instrumento que se ha 


comportado de forma defensiva en periodos de crisis, también, ha tenido un 


desempeño sobresaliente en la última década. Toda la parte del sector salud 


está en una tendencia creciente de forma agresiva, lo vemos también a nivel 


local cuando revisamos los niveles de producción local donde estaba 


enfocándose en este momento la mayor parte de ese crecimiento, entonces nos 


pareció prudente revisarlo y revisando de una vez las métricas, los valores que 


arrojó fueron bastante positivos. Tiene un beta de 0.65% con respecto al 


mercado, con respecto al S&P 500 y también tiene un overlap muy bajo solo 


de un 13% con respecto al SPG, cuando hablo de overlap, quiero decir que 


cuando nos metemos a revisar el instrumento que empresas tiene por detrás o 


que sectores pues no concuerdan en un sector, por ejemplo en el sector salud 


con una buena parte de SPG, entonces esto ha sido de lo fundamental que 


hemos revisado para no incrementar esta exposición o ese riesgo a estar 


concentrados en ciertas empresas o en ciertos sectores que si hemos visto que 


en algunos otros instrumentos sí se presenta esa situación. 
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En el retorno, vemos que tiene un 14.7%, supera al mercado y revisando 


históricamente, que este salió al mercado desde el 2008, también lo 


rendimientos a cinco diez años desde su creación superan el 9%. El riesgo 


también se encuentra por debajo del SPG, a pesar de ser un sector considerado 


como crecimiento y las unidades de rendimiento por cada unidad de riesgo, 


también supera tanto al sector consumo básico como a la totalidad de mercado 


en 1.02. 


El tercer instrumento, ese es un poco más conservador, este es un ishare 


y lo que hace es seguir un índice que su objetivo es diversificar 


geográficamente las inversiones ya que replica el comportamiento de la renta 


variable en mercados desarrollados y emergentes, pero con la característica 


(que eso fue muy importante en su evaluación), tenga una volatilidad menor y 


a la de mercado. Tiene una beta de 0.59%, muy similar a los otros, el overlap 


con respecto al SPG, a pesar de que tiene exposición global es solo de un 20% 


y con respecto al sector salud y al sector consumo básico es de 14% y 10% 


respectivamente, entonces, no se encuentran sobre ponderados entre sí. 


El retorno anual, si bien es cierto sí es más bajo que el de los otros dos 


sectores, este presenta un 8.25%, es el más bajo de las dos opciones que 


estamos proponiendo y del mercado, pero básicamente con este instrumento lo 
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que queremos es tener exposición geográfica más amplia, porque con el SPG 


ya estábamos limitados en una gran proporción en la parte de Estados Unidos, 


pero con una baja volatilidad. Revisando el rendimiento de cinco y diez años, 


están en 5.3% y 7.3% respectivamente, como les indiqué, si es un rendimiento 


más bajo perno nos aporta menos volatilidad y nos aporta también mayor 


diversificación geográfica. 


En la parte de riesgo también podemos ver que la desviación estándar es 


la más baja de los tres instrumentos analizados y también las más baja con 


respecto al mercado, y las unidades de rendimiento que aporta por riesgo 


también son las más bajas con un 0.77%. Para resumir porqué estamos 


proponiendo estos nuevos tres instrumentos es que hemos ampliado bastante 


esa proporción de esa parte destinada a mercados internacionales en SPG. Nos 


preocupaba seguir aumentando o incrementado el riesgo de mercado. 


Tenemos ya la parte tecnológica con el QQQ y tenemos una parte en renta fija 


o ingreso constante con el Fondo que tenemos en el PIMCO, entonces, 


básicamente lo que queríamos era incrementar posiciones con menor 


volatilidad que lo que tenemos ya en el portafolio y tratar de buscar sectores 


defensivos para que se nos comporten bien en periodos de crisis y además 
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ampliar un poco más la parte de exposición geográfica que estábamos de 


momento muy limitados a la región norteamericana o estadounidense. 


Este es el resumen a grandes rasgos de lo que hemos revisado, se 


tomaron en cuenta algunas otras métricas o se revisaron un poco más algunos 


otros factores, pero por cuestión de tiempo no podemos presentárselas acá, 


pero es una pincelada de lo que queremos nosotros incorporar al portafolio. Si 


tuvieran alguna consulta con todo gusto en este momento la podríamos ver”. 


El presidente Aguilar Moya, pregunta: “Tal vez la única duda que me 


surge ¿Cuántos de estos? Creo que me lo mencionó al inicio ¿cuáles de estos 


no están actualmente en el portafolio?”. 


La licenciada Alvarado García, comenta: “Ninguno de los tres está en 


el portafolio”. 


El presidente Aguilar Moya, añade a su consulta: “¿Eso en qué 


momento lo tienen planeado ustedes de entrar? Por ejemplo, setiembre, 


octubre, noviembre”. 


La licenciada Alvarado García, explica: “Bueno, depende de la 


aprobación y a la brevedad posible, porque hemos visto una recuperación en el 


mercado medido por el S&P 500 de un 20% y en la parte tecnológica ya lleva 
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un 40%, en lo que va del year to date, de enero a acá, queríamos aprovechar 


todavía esa expectativa que tenemos de subida en valoración”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


expresa: “Sí, porque entonces ahí más bien te diría Jose, esto sí debería 


comenzar a ser prioridad número uno, para que pueda hacerse el análisis de 


emisores, lo pueda aprobar el Comité y ya los compañeros puedan tener vía 


libre para poder hacer la selección de los activos”. 


El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgos de 


la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Sí Pedro, por cualquier cosa, 


justamente, colocamos también esta parte de la presentación de la estrategia 


que era parte del Proceso de Inversiones antes, para que ustedes puedan tener 


este panorama, pero ya nosotros en lo que es uno de los puntos que tenemos 


adelante es análisis de emisores, entonces aquí ya traemos estos tres emisores 


que fue una solicitud por parte del Proceso de Inversiones que nos solicitó el 


análisis”. 


El presidente Aguilar Moya, indica: “Sí, creo que está suficientemente 


claro, de hecho, vean que valioso incorporar al equipo de inversiones antes de 


comenzar a ver por qué es que se va a ver un emisor. Es la primera vez que se 


hace esto, entonces ayuda muchísimo a entender lo que estamos viendo, el 
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entorno va alineado a lo que los dos equipos están viendo, así que bueno, de 


mi parte no tengo consultas, no sé si hay algún compañero tiene alguna duda, 


sino más bien muchísimas gracias”. 


La licenciada Alvarado García, expresa: “Con todo gusto”. 


El presidente Aguilar Moya, señala: “Bien, aquí la propuesta de 


acuerdo sería: dar por recibida y conocida la estrategia de inversiones 


presentada por el Proceso de Inversiones”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda: 


1. Dar por recibida y conocida la estrategia de inversiones 


presentada por el Proceso de Inversiones de la Dirección de la JUNAFO. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 
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Tema. Oficio 0629-JUNAFO-2023. 


El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgos de 


la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Como siguiente punto, recibimos 


por parte de la JUNAFO, el oficio N° 0629-JUNAFO-2023, esto fue en la 


sesión celebrada el 17 agosto de 2023, donde se vio el tema de la Política de 


Inversión para Mercado Local e Internacional, entonces, uno de los acuerdos 


es que previamente a resolver lo que corresponda con respecto a ese tema, 


dice trasladar al Comité de Riesgos para la valoración respectiva y que se 


emita criterio a esta Junta. 


Entonces, justamente para esto es que convocamos también a los 


compañeros del Proceso de Inversiones, en este caso, don Fabián nos va a 


realizar la presentación de este tema con el fin de que podamos verla de 


acuerdo con la solicitud por parte de la JUNAFO, voy a cederle la palabra a 


Fabián”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


interviene: “Perdón Fabián, tal vez nada más para poner en contexto, porque 


no me quedó tan clara la redacción al inicio, ¿estas son mejoras que ustedes 


hacen a la política, la enviaron a Junta y lo que quieren es que la veamos 


aquí?”. 
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El licenciado Fabián Salas Fernández, jefe del Proceso de Inversiones 


de la Dirección de la JUNAFO, aclara: “Efectivamente, que emitan algún tipo 


de criterio u observación”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Sí, eso lo podemos hacer, sin 


ningún tema, sin embargo, me parece que la práctica no es la más idónea, 


porque para eso existe el respectivo comité, que es el experto 100% en el tema 


de la política de inversiones, es el soberano en eso y eso va directamente a 


Junta y nosotros por otro lado, tenemos lo de riesgos que va para Junta. 


Entonces, lo podemos hacer y creo que no está de más, veo que no hay 


ningún tema como sensible, pero a mí me parece que la dirección debería ser 


de una vez de Inversiones a Junta”. 


El licenciado Salas Fernández, manifiesta: “Gracias don Pedro, hecha 


esa aclaración, comentarles que estos cambios efectivamente ya fueron 


propuestos, analizados y revisados por el Comité de Inversiones. 


Entonces, en atención a ese acuerdo de Junta, les traemos los cambios 


más que todo de forma, como ya ustedes lo pudieron ver, en la Política de 


Inversiones Local y también en la Política de Inversiones Internacional. 


Hay un primer cambio en el objetivo general, el motivo del cambio es 


evitar ambigüedades, habían definido dos objetivos generales y se resume a un 
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solo objetivo, la propuesta del Comité de Inversiones es la siguiente: 


“Administrar los recursos del FJPPJ prudentemente, en línea con el perfil de 


riesgo y la declaración del apetito por riesgo aprobada por el Órgano de 


Dirección”. 


En el artículo N° 6. Gestión de las inversiones, inciso d, aspectos 


específicos para las inversiones, punto 4, aquí el motivo del cambio es definir 


específicamente el nivel de aprobación, estaba de forma muy general y no se 


sabía si el nivel de aprobación definido del 1% para el jefe del proceso, el 3% 


para el director y el 10% o por encima del 10% al Comité de Inversiones, no 


se definía en qué frecuencia, si era por una sola operación, por día, semanal, 


entonces, para evitar esa situación decidimos ponerle para cada operación, 


porque así se ha venido trabajando operativamente, entonces, ya con eso 


eliminamos ese riesgo de ambigüedad. 


En este mismo artículo, ese mismo inciso, pero otro punto, decidimos 


aclarar que el seguimiento de los proveedores bursátiles y otros proveedores 


se va a hacer desde la parte más operativa, para eso se firman contratos y se 


hacen notas de aceptación a la hora de la cancelación de las facturas, eso es 


una cuestión más operativa, entonces, se resume de una forma más general y 


no tan específica como una política de inversiones se saca de ahí y se trabaja 
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de forma más operativa. El cambio quedaría de la siguiente manera: “6. Otras 


consideraciones: 


Se realizará el seguimiento de las condiciones pactadas para cada uno 


de los servicios bursátiles y otros, conforme al contrato vigente y las 


cláusulas establecidas para cada caso. 


En caso de incumplimientos comprobables de los proveedores de 


servicios, se podrá proceder con la rescisión anticipada de los contratos, 


según corresponda”. 


Esa parte ya le toca más a Ejecución Contractual, entonces no tenía que 


hacerse ningún informe como se proponía en la anterior política de 


inversiones.  


Este sí es un cambio un poquito más de negocio y estratégico, motivado 


primeramente por la escasez de emisores, se hace imperativo prácticamente 


ampliar la base de emisores, y se propone incluir emisores con calificación A, 


siempre considerando que siguen siendo grado de inversión, y, bueno, se sigue 


también siendo más conservador que el mismo propio Reglamento de Gestión 


de Activos, entonces, en ese caso, se está proponiendo incluir emisores con 


calificación A. 
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También hay un cambio a nivel de concentración en el Ministerio de 


Hacienda, se propone bajar aún más, ser un poquito más diligentes a la hora de 


aplicar el transitorio del Reglamento de Gestión de Activos y desde ya se está 


trabajando con tener un 79% como límite en el Ministerio de Hacienda. 


Lógicamente hay un spread bastante grande, que estábamos manejando, pero 


sí vamos a ir paulatinamente bajando ese límite por debajo de lo que está 


proponiendo el transitorio del Reglamento de Gestión de Activos para acelerar 


la desconcentración en ese sector.  


Bueno, eso era por parte de la Política de Mercados Locales, esa sí 


estaba un poco más actualizada, en esta otra de Política de Mercados 


Internacionales se nos fueron un par de cambios en el documento aprobado 


por la Junta. En el objetivo general sí se hace el cambio al igual que en la 


Política de Mercados Locales, entonces, queda de la misma forma. 


El objetivo de rendimiento, muy importante, nosotros lo variamos en la 


política local, veníamos trabajando con ese objetivo de rendimiento que 


habíamos definido, se había aprobado a nivel de Comité de Inversiones y 


Junta Administradora, pero este fue uno de los cambios que se nos quedó 


rezagado por ahí en la Política de Inversiones de Mercados Internacionales, 


entonces, el objetivo de rendimiento queda igual a la Política de Inversiones 
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en Mercado Local, que es “El rendimiento objetivo del Fondo de Jubilaciones 


y Pensiones del Poder Judicial es de un 5,10% nominal para el año 2023”. 


El presidente Aguilar Moya, indica: “Sí, tal vez en esa anterior Fabián, 


pregunta y comentario. Me surge la duda de si es de acostumbrar a poner el 


rendimiento per se, así literal en una política. Entendería que, obviamente, 


esto ustedes lo ajustan año a año que, de ser así, esto lo deberíamos ajustar en 


todos los eneros para que sea más periódico o no sé, ¿por qué?, ¿qué es lo que 


me preocupa?, que detrás de ese rendimiento, independientemente del valor 


que sea, hay una serie de condiciones y supuestos que pueden cambiar en el 


tiempo y en la política uno solo pone el rendimiento, me imagino, o sea, no 


pone el montón de cosas que están detrás del número. 


Entonces, en función a como cambien esos supuestos, podrían ajustar 


algunas cosas del parámetro, es un poco mi comentario. Mi consulta es si ¿eso 


ustedes lo están proponiendo así?, ¿han valorado esa cuestión del utilizar la 


métrica per se en la política del rendimiento?, ¿si se sienten cómodos con 


eso?, comentarlo un poco”. 


El licenciado Salas Fernández, señala: “Bueno, le comento que esta es 


una de las prácticas con las se ha venido sintiendo cómodo el Comité de 
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Inversiones, así también, se ha trabajado durante todos estos años, sí hemos 


ido ajustando también, no, y muchas gracias por el comentario. 


Sí, obviamente eso viene, como dice usted justificado con un montón de 


variables, escenarios, consideraciones especiales que se hicieron para llegar a 


ese número, que se presentaron a nivel de Comité de Inversiones y elevado a 


Junta Administradora para su aprobación. 


No se estila en otras instituciones o más bien, mi experiencia ha sido 


que no se estila a nivel internacional, uno de los puntos importantes a la hora 


de construir la política, no dice que se deba declarar si es el objetivo de 


rendimiento, ¿verdad?, pero ahí podríamos valorarlo porque ciertamente es 


algo que nos ocupa, generalmente estarlo monitoreando y por eso sí sacamos 


elementos ahí exógenos como era el rendimiento real y el tema de la inflación, 


ya ahora lo definimos nominal y por ahí tenemos un poco más de margen de 


acción. 


Vamos a valorarlo, porque de verdad que es importante seguir 


haciéndoles la consulta a ellos si a raíz de las situaciones de las volatilidades 


en el mercado, se siguen sintiendo cómodos con eso y sí se actualiza a 


principio de año, el detalle es que esta de mercados internacionales sí se nos 


había quedado por ahí”. 
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El licenciado Parris Quesada Madrigal, integrante del Comité de 


Riesgos, expresa: “Sí, buenos días nuevamente y a los compañeros del Comité 


de Inversiones. Más bien la sugerencia don Pedro, aprovechando de que no se 


estila poner ni monto, ni cuotas, ni porcentajes en políticas, más bien ¿cuál 


sería la recomendación para que se pueda estandarizar ese tipo de redacción 


dentro de una política?, ¿no poner el porcentaje o indicar el porcentaje 


aprobado en la Junta Administradora?, no sé cuál sería más bien lo 


recomendado. 


Perdón, antes de esto sí quiero decirle que nosotros mandamos esto al 


Comité de Riesgos por lo mismo, para poder analizar un poquitito más con la 


experiencia que tiene usted don Pedro, casualmente, y valorar estas 


modificaciones que hizo el Comité de Inversiones. Pero, puramente, es con el 


hecho de, ni siquiera de que hay un conflicto de interés entre los dos comités, 


no es eso, más bien es la colaboración. Sé que por lo general no se estila, pero 


tal vez cuando hay inicio de cambios, es importante tomar a veces más 


recomendaciones de los expertos, entonces, esa es la justificación del porqué 


la Junta lo mandó al Comité de Riesgos, pero sí, porque pueden haber 


pequeñas cosas como estas que podríamos modificar, entonces más bien, ¿cuál 


podría ser la sugerencia que le podemos mandar? no al Comité de Inversiones 
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ahorita, sino más bien a la Junta Administradora, para que le digan después al 


Comité de Riesgos de que sí es factible eso. 


Sé que pareciera como un poco burocrático y pareciera no, es así, pero 


creo que es aprovechando algunas coyunturas importantes ahorita y a veces es 


mejor como limpiar eso. Ya posteriormente esto no vendría directamente aquí, 


ya la Junta podría tener un poquito más de experiencia en ese campo, creo que 


de eso se trata, ¿verdad?, la colaboración mutua de los comités, entonces, es 


por eso que se hizo, pero sí, tal vez la recomendación es que no venga el 


porcentaje y que venga ahí, que se indique lo que se aprobó en enero por la 


Junta Administradora sobre ese rendimiento, en la sesión tal, y no se sabe, no 


se dice exactamente, no sé si será mejor ponerlo así o qué recomiendas vos 


Pedro, más bien”. 


El presidente Aguilar Moya, manifiesta: “Para este ejercicio, igual a 


modo sugerencia, pienso que lo óptimo es mantenerlo tal cual, por dos 


razones. Una, porque es el lenguaje que se está acostumbrado a ver, que 


tampoco es que esté incorrecto, y dos, porque al final refleja la práctica que se 


está haciendo. Tal vez, como menciona Fabián, uno podría pensar que hacia 


adelante el ejercicio, de pronto podría madurar y la política podría ir dirigida a 


cómo, que por ahí un poco la pregunta, por ejemplo, si ustedes vieron la 
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presentación que hacía María Fernanda, ella realmente para al final poder 


explicar la propuesta de cualquiera de los tres activos, éstos cumplían una 


serie de condiciones que después de hacer los filtros y la revisión, uno dice, 


mirá, cumple con a, b, c, d, de lo que estamos buscando y detrás de ahí está la 


estrategia, entonces, esas condiciones realmente siempre las va a aplicar, lo 


que al final se escoja es lo que va a variar en función de las condiciones del 


mercado, etcétera. 


Entonces, al final esa generalidad desde el punto de vista de la estrategia 


es lo que uno tiende a poner en la política que son como las reglas del juego, 


por ejemplo, ella mencionaba ahí, volatilidades menores a las del mercado, 


bueno, eso puede ser parte de un apetito que uno busca en una política, ese 


tipo de condiciones, que creo, insisto, por eso fue una consulta, creo que de 


momento, me parece que, si la política de inversiones ya ha sido matizada y se 


ha venido trabajando así, que también es una manera de hacerlo, yo lo 


sostendría, pero de pronto para un próximo ejercicio podría ser algo que se 


evalúe, un ajuste, ese sería mi comentario, no sé qué le parece a los 


compañeros”. 
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El licenciado Salas Fernández, indica: “Excelente la intervención de 


ambos, muchísimas gracias y a mí me parece muy sano estar proponiendo este 


tipo de ejercicios a futuro, y créanme que vamos a proponerlos”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Perfecto. Continuamos”. 


El licenciado Salas Fernández, prosigue: “En la misma Política de 


Inversiones de Mercados Internacionales, estamos incluyendo un elemento de 


rendición de cuentas de manera semestral, a raíz de una observación o una 


recomendación de la Auditoría Interna, una revisión de un informe que más 


bien ellos hicieron, se hace una recomendación de realizar una rendición 


semestral de la parte de mercados internacionales, eso se está trabajando ya 


desde el semestre tras anterior, había que incluirlo en la política únicamente. 


La gestión de las inversiones, un poquito ahí la parte de más que todo, 


poner en contexto realmente como deberían de hacerse las inversiones a 


mercado internacional, esta parte se nos había quedado un poquito con la 


redacción de la Política de Mercados Locales, entonces, la parte de gestión en 


las condiciones generales de las inversiones, estamos adecuándola a: “Los 


títulos valores deben pertenecer a mercados de países que son miembros 


ordinarios de la Organización Internacional de Comisiones de Valores 


(IOSCO), los cuales deben ser regulados y supervisados por el órgano rector 
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de valores del país correspondiente”, o sea, alinearlo a lo que dice el 


Reglamento de Gestión de Activos. 


En ese mismo artículo, Gestión de las Inversiones, en el inciso C., 


Aspectos específicos para las inversiones, se propone la misma especificación 


para las compras y ventas en mercado internacional, a raíz de buscar la 


especificidad de qué puede hacer o el campo de acción, el jefe del proceso, el 


director, el Comité y la Junta Administradora, quedaría igual que la Política de 


Mercado Local. 


En cuanto a los límites de inversión, ese es un límite prudencial, es un 


límite interno, entonces, para una cuestión de simplificación, vamos a utilizar 


el 10% que tenemos habilitado por Política en Mercados Internacionales, el 


valor facial invertido, esa es una cuestión que no decía la política, cómo 


medirlo, si a valor de mercado, valor facial, o alguna otra métrica, en este 


caso, estamos especificando que ese límite prudencial lo vamos a medir con 


valor facial. 


Y, bueno, en el último cambio que traemos de la Política de Mercados 


Internacionales, conforme se ha ido madurando en la ejecución y se ha 


fortalecido el proceso de inversiones en mercados internacionales, se van 


realizando ciertas conclusiones y una de esas es que los mecanismos de 
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control que mejor funcionan es el seguimiento de las métricas de riesgo y las 


alertas que estas métricas nos puedan dar, entonces por eso aquí, proponemos 


eliminar ese punto dos, que hablaba básicamente o que responde a prácticas en 


portafolios más de trading y de corto plazo, si nosotros entendemos bien que 


esta parte del portafolio se tiene que manejar o es para darle crecimiento a este 


mismo portafolio, debemos verlo con un enfoque de más largo plazo y evitar 


este tipo de prácticas que, como les dije, responden a otro giro del negocio, los 


stop loss, los take profit. 


Nosotros sí tenemos establecida la disciplina a la hora de realizar las 


inversiones en mercados internacionales, pero le damos más valor a los 


análisis internos que podamos hacer en términos de los fundamentales e 


incluso valoramos, no es una cuestión que pese mucho en la toma de 


decisiones, los análisis técnicos, pero también son cuestiones que se valoran. 


En cambio, si nos enfocáramos mucho en el corto plazo, ahí sí funcionaría 


esta aplicación de la disciplina en términos de stop loss y take profit ¿verdad?, 


en este caso no, porque hay que verlo con un enfoque de largo plazo, entonces 


estaríamos proponiendo eliminar esos mecanismos de control y dejarlos solo 


en la parte de seguimientos de las métricas de riesgo y las carpetas que estos 


nos puedan eventualmente dar”. 
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El presidente Aguilar Moya, señala: “Fabián, estoy totalmente de 


acuerdo con esa apreciación, nada más, lo único que me queda duda es que si 


ya esto va a quedar en la política donde dice, por lo tanto, es necesario 


establecer mecanismos que respondan tal vez, no sé si podemos como 


modificar la redacción, que se diga que se tienen los mecanismos; si se va un 


poco más puntual, que si llega la Superintendencia de Pensiones - SUPEN a 


leerlo, diga ok no, esta gente para el control, utiliza el seguimiento a las 


métricas de riesgo (duración, ...), etc”. 


El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante del Comité de Riesgos, 


agrega: “Perdón si me meto, tal vez en lugar de establecer, fortalecer los 


mecanismos ya existentes”. 


El presidente Aguilar Moya, prosigue: “Exacto, aplicar lo que ya está”. 


El licenciado Salas Fernández, expresa: “De acuerdo, le entiendo. Sí, 


hay una falencia ahí en la redacción y se va a tomar en consideración. Eso es 


lo que les traíamos estimados y estimadas”. 


El presidente Aguilar Moya, prosigue: “Yo estoy ok, no sé si hay 


alguna consulta. 


Bueno, entonces, aquí el acuerdo sería: Tener por recibido y conocido 


los ajustes a la Política de Inversiones del Mercado Local e Internacional 
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propuestos mediante oficio N° 031-PI-DJA-2023. Tal vez ahí podríamos 


agregar que dado lo que se presentó, nos parece que está de acuerdo con el 


marco de apetito de riesgos planteado en JUNAFO ¿verdad?, al final se envió 


para una validación y que la Junta lo tenga así”. 


 Todos los integrantes presentes manifiestan estar de acuerdo con la 


propuesta. 


El máster Lizano Vargas, indica: “Perfecto, bueno, ya con esto Pedro, 


terminaríamos los temas del Proceso de Inversiones, agradecerle a María 


Fernanda y a Fabián por la participación”. 


El presidente Aguilar Moya, añade: “Muchas gracias”. 


El máster Lizano Vargas, prosigue: “Y entonces, podríamos continuar 


con los siguientes temas, vamos a tratar de ser un poco más puntuales para 


avanzar y no atrasarlos”. 


Se acuerda: 


1. Tener por recibido y conocido los ajustes a la Política de 


Inversiones del Mercado Local e Internacional propuestos mediante oficio   


N° 031-PI-DJA-2023. 


2. Este Comité considera que lo expuesto está de acuerdo con el 


marco de apetito de riesgos planteado en la Junta Administradora del Fondo 
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de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, el cual ya fue 


avalado por la dicha Junta. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Análisis de emisores. 


El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe del Procesos de Riesgos de 


la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Como siguiente punto tenemos la 


parte de análisis de emisores, en este caso, una actualización que debemos 


hacer de forma anual, corresponde a BCR SAFI, creo que es un tema que 


hemos visto bastante en los últimos meses, pero es con el fin de cumplir con la 


actualización anual de los informes, y lo otro, es el análisis de los tres 


emisores, en este caso los ETF´s, justamente de los que nos conversó María 


Fernanda (apoyo técnico del Proceso de Inversiones de la Dirección de la 


JUNAFO) en la presentación que nos hizo. 


Entonces, bueno, como este primer punto sería en la parte de los fondos 


de inversión inmobiliarios, es una actualización del Fondo Inmobiliario 
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Comercio e Industria No Diversificado y el BCR Inmobiliario No 


Diversificado. El otro estudio de actualización es del Fondo de Parque de 


Desarrollo Empresarial Lindora, que en este momento es un fondo de 


desarrollo y esto también nos va a permitir cumplir con lo solicitado en el 


informe de Auditoría, el ESP-07|35-2023. 


Imagen N°2 
Calificaciones de Riesgos 


 
                                                                                     Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Página web SCRiesgo 


 


En este caso, los parques empresariales, con respecto a la calificación de 


riesgo, obviamente la situación de lo que ha pasado en los últimos meses con 


BCR SAFI ha hecho que estos vean un impacto en la calificación de riesgos. 


El Parque Empresarial Lindora que es un parque de desarrollo, la calificación 
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de riesgo tuvo una disminución, actualmente la calificación está en BBB+3 


(CR), y anteriormente era scr A-3 (CR), con una perspectiva de observación. 


Entonces, hay una disminución en esta calificación, esto se da por una 


situación limitada por el indicador de liquidez que posee con tendencia 


decreciente, esto más que todo porque el objetivo del fondo de desarrollo es la 


venta de inmuebles y con el fin de vender todo el parque empresarial, entonces 


han tenido un impacto debido a que hay una lenta colocación en las áreas 


disponibles, y esto obviamente, desfavorece al fondo. Igual ellos están en un 


proceso de colocación y de negociación que les permita vender y tratar de 


cancelar lo más rápido posible a los inversionistas que tienen participaciones 


en este fondo de desarrollo. 


Después, tenemos los dos fondos inmobiliarios, primeramente, 


Comercio e Industria, que este tiene una calificación AA-3 (CR) con 


perspectiva en observación, este tiene una disminución más que todo en el 


signo de la perspectiva, anteriormente era AA+3 (CR), actualmente es AA-3 


(CR); esto se da por el elevado y sostenido nivel de apalancamiento, mismo 


que no ha favorecido la evolución del rendimiento líquido; esto como lo 


habíamos conversado anteriormente, una de las características que tenía de los 


Fondos Inmobiliarios BCR SAFI es que en los años anteriores tenían muy 
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buenos rendimientos, pero tenían un alto apalancamiento que rondaba entre el 


30% y el 40%. La situación que pasó el año anterior fue que ellos, al tener 


aumentos en las tasas de interés, tuvieron un aumento en las cuotas de los 


créditos, esto les obligó a que parte de los ingresos que tenían por rentas, en 


lugar de distribuirlo a los inversionistas, tuvo que tomar de esa parte para 


poder pagar sus obligaciones financieras, entonces, esto les impactó la parte 


del apalancamiento y la parte de liquidez. 


Después tenemos el Fondo Inmobiliario No Diversificado, que es 


justamente el que ha estado bajo varias noticias por lo que ha sido el Parque 


Empresarial del Pacífico, ese fondo inmobiliario tuvo una disminución en la 


calificación, había estado en AA+3 (CR) y está en AA-3 (CR) con perspectiva 


negativa, esto por la derivada exposición al riesgo reputacional que recae 


sobre la sociedad, por todas las noticias que hemos visto en los últimos meses, 


obviamente esto les afecta la calificación. Aparte de eso, la situación no 


solamente con los acontecimientos legales que presenta con los inversionistas, 


que son todas esas demandas que se han hecho a la Superintendencia General 


de Valores - SUGEVAL y también al Ministerio Público, esto obviamente 


repercute en la calificación y el comportamiento del apalancamiento, que era 


lo que ya hablábamos. Tenían créditos, al aumentar las tasas el año anterior, 
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esto les aumentó la cuota y obviamente les afectó en la parte de rendimientos 


porque tuvieron que tomar de los ingresos por rentas para poder pagar sus 


obligaciones. 


Específicamente, el Parque Empresarial Lindora está dividido en cuatro 


sectores, principalmente el sector industrial o se puede decir que, bodegas que 


es un 67%, después está la parte comercial que corresponde a un 9%, tenemos 


la parte de oficinas que es el 17% y la parte de parqueo es un 7%. Este 


inmueble a junio del 2023 tenía 12.859,90 m2 arrendados, de un total de 


41.132,10 m2, y su valor en libros anda aproximadamente por los $43.588.419 


(cuarenta y tres millones quinientos ochenta y ocho mil cuatrocientos 


diecinueve dólares). Actualmente, consta de 15 inquilinos, si vemos el detalle, 


hay locales comerciales que ya están alquilados, otros están vendidos, de 


hecho, podemos decir que, en los últimos meses se vendió el Edificio G 


comercial por un valor de $790.000 (setecientos noventa mil dólares) y aparte 


de eso, recientemente salió un hecho relevante,  que se concretó ahora una 


parte del Edificio C que estaba como opción de compra, de aproximadamente 


$982.000 (novecientos ochenta y dos mil dólares), entonces, poco a poco han 


ido colocando, aunque esto ha sido de forma lenta. 
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Esto nos lleva a que actualmente el rendimiento de valor de mercado en 


los últimos doce meses ande por el 11.58%, obviamente, si ya nos vamos a la 


parte líquida, más bien presenta un rendimiento negativo porque todavía no 


han logrado colocar todos los inmuebles que tienen como disponibles para 


arrendar. 


El valor de la participación anda aproximadamente en $961,23 


(novecientos sesenta y un dólares con veintitrés céntimos), el valor en libros 


es de $1.165,51 (mil ciento sesenta y cinco dólares con cincuenta y un 


céntimos) y el precio de mercado anda en $961,36 (novecientos sesenta y un 


dólares con treinta seis céntimos). 


La situación del BCR ha hecho que impacte también el valor de 


participación, pero igual, aquí el objetivo de este parque empresarial es poder 


negociar la venta de los inmuebles que tienen disponibles, con el fin de poder 


cancelar a los inversionistas y que al final pueda dar un rendimiento total 


aproximadamente mayor al 6% u 8%. 


Lo que tenemos aquí en la parte de inversiones por propiedad, en 


realidad creció en un 4.03%, disminuyeron las inversiones en instrumentos 


financieros, aproximadamente $697.81 (seiscientos noventa y siete mil dólares 


con ochenta y un céntimos). Se comenzaron a pagar préstamos que se tenían a 
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largo plazo, entonces esto disminuyó esta cuenta en 1,90% y la parte de 


participaciones no tiene ningún movimiento, se encuentra en $21,2 millones. 


En la parte de los ingresos por arrendamiento, estos aumentaron debido 


a que ha habido una mayor colocación o arrendamiento de ciertos inmuebles 


comerciales, igual se han presentado ventas de inmuebles que han permitido 


que les aumenten los ingresos y también, estos van destinados al pago de 


deuda. 


En la parte de los gastos operativos y gastos financieros, los operativos 


disminuyeron un 11,08% y los financieros incrementaron 15,21%, es la 


situación que hemos tenido con respecto a la parte de tasas. 


En la razón circulante, en realidad tuvo una tendencia a la disminución, 


de 0,23, y la razón de deuda disminuyó debido a que conforme se van 


vendiendo ciertos inmuebles, estos se van dedicando a la cancelación, 


primeramente, de saldos de la parte de créditos de deuda. Vemos aquí el 


gráfico de abajo, la disponibilidad de colocación de ventas, actualmente se ha 


vendido un 27,92% de los inmuebles que tenían disponibles, se ha alquilado 


un 29,61%, esto nos da un total de ocupación que se podría decir de un 


57,53%, de todo el parque empresarial, o sea, todavía le falta 


aproximadamente un 43% de colocación o de ocupación en todo el inmueble. 
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Lo más importante es la parte de ventas, según lo que se indica están en una 


posibilidad de negociación de un 10,59%. Igual ellos se encuentran todavía 


dentro de los plazos que tienen de acuerdo con los parámetros que 


establecieron con respecto al vencimiento, 10 años, entonces, todavía tienen 


tiempo suficiente para poderle buscar la colocación. De hecho, ellos en las 


reuniones nos indican que se espera que entre finales de este año y el otro, 


ojalá se pueda ya realizar la venta total del inmueble y cancelar las 


participaciones que tienen con los inversionistas. 


Lo anterior era del Parque Desarrollo Empresarial Lindora, ahora 


tenemos la actualización de los fondos inmobiliarios, Comercio e Industria y 


el Fondo Inmobiliario No Diversificado. Comercio e Industria actualmente 


cuenta con 36 inmuebles, tienen arrendamientos por 276.495,49 m2 de 


314.692,86 m2 arrendables, tiene una cantidad de inquilinos de 399 y su 


composición de inmuebles anda en aproximadamente un 11% en bodegas, 


comercial en 43%, oficinas en 4% y parque industrial en un 42%. 


El Fondo Inmobiliario No Diversificado, cuenta con 19 inmuebles, tiene 


arrendado 746,938 m2, donde el total de metros arrendables son 836,572.15 


m2, lo cual tiene una ocupación bastante alta. La cantidad de inquilinos son 
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140 y su composición está en un 75% en bodegas, 3% en comercial, 11% en 


oficinas y un 11% en parques industriales. 


La comisión por administración en ambos bajó, actualmente la de 


Comercio e Industria está en 0,80%, en el BCR No Diversificado está en 


0,40%. El precio de hoy por participación para Comercio e Industria está en 


$1.084,42 (mil ochenta y cuatro dólares con cuarenta y dos céntimos), en el 


No Diversificado está en $1.089,19 (mil ochenta y nueve dólares con 


diecinueve céntimos), y el valor en libros en Comercio e Industria anda en 


$1.076,96 (mil setenta y seis dólares con noventa y seis céntimos) y $1.083,57 


(mil ochenta y tres dólares con cincuenta y siete céntimos) en el No 


Diversificado. 


Obviamente, ya si nos vamos al precio de mercado, este ha disminuido 


de forma significativa ya que en Comercio e Industria está en $325 


(trescientos veinticinco dólares) la participación y en el No Diversificado está 


en $350 (trescientos cincuenta dólares), o sea, tenemos una disminución 


significativa. Aquí es donde vemos que las situaciones de las noticias que se 


han presentado en los últimos meses han impactado de forma negativa al 


fondo y en eso es lo que ellos deben trabajar de forma importante. 
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De hecho, ahora que se presentó un cambio en la gerencia del BCR 


SAFI, han tomado decisiones importantes con respecto a la ejecución de  


garantías de un fidecomiso por incumplimiento por parte de algunos de los 


inquilinos o por parte de uno de los inversionistas que tenían ahí, entonces, se 


busca recuperar aproximadamente $12.971.248 (doce millones novecientos 


setenta y un mil doscientos cuarenta y ocho dólares), en lo que es el Fondo 


Inmobiliario No Diversificado y después también, en Comercio e Industria 


con esta ejecución de garantías se busca recuperar $861.345 (ochocientos 


sesenta y un mil trescientos cuarenta y cinco dólares). Entonces, están en ese 


proceso con el fin de que el fondo vuelva a aumentar la parte de rendimientos 


y aparte de eso la confianza del mercado, eso es parte de lo que se está dando 


en estos fondos. 


En las inversiones en propiedad, en la parte de Comercio e Industria 


decreció un 1,38%, el No Diversificado disminuyó un 11,30%, las inversiones 


en instrumentos del Fondo Comercio e Industria disminuyeron 13,11%, No 


Diversificado disminuyó en 24,18%, si vemos ahí, se están presentando 


disminuciones en la parte de inversiones en instrumentos, pero se están 


dedicando a pagar préstamos que tenían a largo plazo. Si vemos, en la parte de 


Comercio e Industria este disminuyó, los préstamos por pagar disminuyeron 
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en 0,10%, todavía en la parte de No Diversificado disminuyó un 22,60%, esto 


tomando en consideración que hubo una venta de inmuebles, en este caso de la 


Clínica Católica, que se dedicó a pagar deuda, entonces, esto les impactó en la 


parte de préstamos por pagar. Eso es de las partes importantes que nos están 


mostrando estos fondos inmobiliarios. 


Los ingresos por arrendamiento, Comercio e Industria aumentaron un 


10,47%, el Fondo Inmobiliario No Diversificado más bien disminuyó 4,30%. 


Y después están los gastos operativos que, en este caso, Comercio e 


Industria creció un 16,01%, el Inmueble No Diversificado aumentó en 5,54%, 


y los gastos financieros aumentaron 29,63% en Comercio e Industria y en el 


No Diversificado en 10,67%. Lo que es la utilidad, en Comercio e Industria 


disminuyó aproximadamente dos millones de dólares, y lo que es en la parte 


de No Diversificado hubo un crecimiento importante, esto también 


considerando las ventas que se realizaron por inmuebles, que provocó un 


aumento en la parte de la utilidad. 


En la parte de indicadores, la razón de deuda generalmente se ha 


mantenido, en el Fondo de Comercio e Industria anda aproximadamente en un 


42.52%, esto es lo que hablamos del apalancamiento que han venido 


presentando, y para el No Diversificado disminuyó al 36.07% debido a que 
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hubo esa venta del inmueble del Hospital La Católica y después se dedicó a 


pagar la deuda, por eso es que vemos esa disminución. 


En la ocupación, la de ambos es bastante alta, Comercio e Industria 


tiene una ocupación de 86.27%, el No Diversificado anda por 89.38%, y la 


industria tiene un promedio de 84%, entonces ahí la ocupación por parte de 


estos inmuebles está mucho más alta que el promedio de la industria. 


En la parte de rendimiento, el Fondo Inmobiliario Comercio e Industria 


anda en 2.71%, el Fondo BCR Inmobiliario No Diversificado en un 2.10% y 


la industria anda en un 3.50%, obviamente hemos visto un impacto en el 


rendimiento líquido que han venido presentando estos inmuebles. Esta 


situación se da, como lo hablamos, la razón deuda o el endeudamiento que 


estos fondos inmobiliarios tienen, hizo que al aumentar las tasas de interés 


tuvieran que dedicar más recursos o más de sus ingresos al pago de deuda y 


entonces esto disminuyó el rendimiento. Al seguimiento que le estamos 


dando, en las reuniones que hemos tenido con las personas de BCR SAFI, nos 


vienen indicando de que ellos están tratando de disminuir este endeudamiento, 


ya sea renegociando créditos o por la venta de inmuebles que se dediquen a 


cancelar parte de la deuda, con el fin de que puedan aumentar el rendimiento; 
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la expectativa de ellos es que el rendimiento a finales de este año pueda 


aumentar a un 4%. 


 El seguimiento que le estamos dando también a cada una de las noticias 


que van saliendo, estamos tratando de tener una comunicación directa con 


BCRSAFI, e igual, en el caso de don Oslean, que ha tenido reuniones con los 


otros directores de las otras OPC´s, para hacer un grupo o una fuerza común 


con el objetivo de tener cierto peso a la hora de la toma de decisiones que se 


puedan dar a futuro y darle ese seguimiento no solamente con reuniones con el 


BCR SAFI o con el mismo Banco de Costa Rica, sino también reuniones con 


la Superintendencia General de Valores - SUGEVAL, con el fin de ir 


midiendo lo que está pasando con BCR SAFI. 


Como conclusiones, el Parque Desarrollo Empresarial Lindora, los 


estados financieros presentan los resultados conservadores y mantiene 


utilidades negativas al 30 de junio 2023, la calificación de riesgos fue 


rebajada, como lo estábamos comentando, las condiciones proyectadas 


inicialmente en cuanto a ingresos por arrendamiento y venta de los espacios 


que componen el proyecto, han experimentado diferencias significativas en 


comparación con la situación actual, obviamente, en un principio, las 


proyecciones que ellos tenían, fueron hechas en el 2018, 2019 y no se 
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esperaba una pandemia, una guerra, un problema en la cadena de suministros. 


Entonces, obviamente esta situación les impactó en la colocación y va un poco 


más lenta de lo esperado, esperamos que se solucione en los próximos meses y 


ojalá lo más rápido posible. 


Al cierre del segundo trimestre 2023 se puede decir que, han logrado 


avances significativos, concretando ventas y acuerdos de arrendamiento, de lo 


cual ha resultado un incremento leve pero positivo en los ingresos del fondo. 


En el Fondo Inmobiliario Comercio e Industria, los indicadores 


financieros presentan resultados conservadores e inferiores en relación con 


junio 2022, refleja un aumento en los ingresos acumulados. Sin embargo, las 


utilidades netas acumuladas disminuyeron considerablemente, la calificación 


de riesgo se ajustó en este caso con su perspectiva que tenía AA+3 y pasó a 


AA-3, entonces hubo un cambio en la perspectiva de su calificación de riesgo. 


El rendimiento líquido a 12 meses es de 2.71%, ubicándose por debajo 


del promedio de mercado inmobiliario al mes de junio 2023. Y la ocupación al 


cierre de junio es de 86.27%, se encuentra por encima de los niveles de 


ocupación de la industria. 


En el Fondo Inmobiliario No Diversificado, los indicadores presentan 


resultados razonables y mejoras en relación con junio 2022, esto también 







 


 
Página 86 de 112 


reflejado por la venta que se hizo del inmueble del Hospital La Católica; 


aparte de eso, se reflejó un incremento significativo en las utilidades netas 


acumuladas producto de la ganancia de esta venta. 


La calificación de riesgo se ajustó en este caso con una perspectiva 


negativa, por las situaciones que han pasado con respecto a noticias, su 


situación reputacional le ha afectado de forma relevante, y el rendimiento 


líquido a 12 meses es de 2.10%, ubicándose por debajo del promedio del 


mercado inmobiliario, que es de 3.50%. La ocupación al cierre del 2023 es de 


89.38% y se encuentra muy por encima de los niveles de ocupación de la 


industria, que es del 84%. 


Como recomendaciones, con base en la información anterior, el Proceso 


de Riesgos razona que el Fondo de Inversión Inmobiliario Comercio e 


Industria, Inmobiliario No Diversificado y el Fondo de Desarrollo Parque 


Empresarial Lindora presentan impedimentos para hacer opción de inversión 


para el Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial. Esto de acuerdo con el 


comportamiento de sus indicadores, disminución en la calificación de riesgo, 


rendimientos inferiores comparativamente con la industria a nivel de 


apalancamiento y la baja bursatilidad del fondo a pesar de que se refleja un 


buen nivel de ocupación por encima de la industria y una mejoría en los 
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ingresos por arrendamiento y la venta de inmuebles, aunado al esfuerzo de 


colocar más locales comerciales por parte de la administración. 


Aparte de eso, dados los recientes acontecimientos referente al BCR 


SAFI por la incertidumbre con respecto a la gestión y señalamientos de 


algunos inversionistas físicos y ante una imposibilidad de materialización del 


riesgo reputacional o de imagen, de manera consensuada con la Dirección de 


la JUNAFO y el Proceso de Inversiones, se tomó como medida preventiva no 


adquirir nuevas participaciones de dicha SAFI y mantener temporalmente 


imposibilitado como opción de inversión a los Fondos de Inversión 


Inmobiliario Comercio e Industria, Inmobiliario No Diversificado y Fondo de 


Desarrollo Parque Empresarial Lindora, hasta tanto no se aclare la situación y 


se genere una confianza al Fondo como inversionista. Y esta sería nuestra 


propuesta de acuerdo”. 


El presidente Aguilar Moya, indica: “Perfecto, Jose, muchas gracias, 


muy claro. Si no hay consultas, la propuesta de acuerdo sería; dar por recibido 


y conocido el informe de los Fondos de Inversión Inmobiliario, Comercio e 


Industria, Inmobiliario No Diversificado, y Fondo de Desarrollo Parque 


Empresarial Lindora.  
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Se mantiene la recomendación de no adquirir nuevas participaciones de 


BCR SAFI hasta tanto no se aclare la situación y genere confianza al Fondo 


como inversionista. Esto a pesar de que se refleja un buen nivel de ocupación 


por encima de la industria, una mejora en los ingresos por arrendamientos y 


venta de inmuebles. 


Dos, remitir el informe de análisis de emisores a las personas 


integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y 


del Proceso de Inversiones.  


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda: 


No recomendados 


1. Dar por recibido y conocido el informe de los Fondos de Inversión 


Inmobiliario, Comercio e Industria, Inmobiliario No Diversificado, y 


Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora. Se mantiene la 


recomendación de no adquirir nuevas participaciones de BCR SAFI hasta 


tanto no se aclare la situación y genere confianza al Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ como inversionista. Esto a pesar de que 
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se refleja un buen nivel de ocupación por encima de la industria, una mejora 


en los ingresos por arrendamientos y venta de inmuebles. 


3. Remitir el informe de análisis de emisores a las personas 


integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y 


del Proceso de Inversiones. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Análisis de los Instrumentos Financieros Internacionales. 


El máster Lizano Vargas, prosigue: “Como siguiente punto, tenemos el 


análisis de los instrumentos financieros internacionales, en este caso son los 


ETF´s que presentó María Fernanda, ellos nos solicitaron que se les hiciera un 


análisis a estos distintos instrumentos financieros, entonces es lo que 


justamente les traemos para este comité. 
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Imagen N°3 
Instrumentos Financieros Internacionales (ETF´S) 


 


 


En este caso, tenemos el Fondo Ishares de BlackRock, que es un fondo 


negociable en bolsa, constituido en Estados Unidos, que busca alcanzar los 


resultados de un índice compuesto de valores de mercados desarrollados y 


emergentes que presenten una volatilidad baja. Este primer ETF es global, 


actualmente tiene activos por aproximadamente 4.71 billones de dólares, o 


sea, es un fondo bastante grande y tiene como benchmark el índice de 


economías de países alrededor del mundo que tengan baja volatilidad”. 


El presidente Aguilar Moya, interviene: “Jose, podemos ampliar sobre 


las estrellitas, para que todos estemos claros, en algunos veo que tienen cuatro, 
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hay uno que tiene tres. ¿Cuántas es el máximo y qué hace que tenga tres, y no 


tenga cuatro, o no tenga más, si es que hay?”. 


El máster Lizano Vargas, explica: “Las estrellas son una de las 


medidas de riesgo que nosotros utilizamos al hacer la parte de análisis, es el 


rating Morningstar, lo que mide es la rentabilidad ajustada por riesgo de un 


fondo respecto a su categoría. Lo que utilizan para medir es la rentabilidad de 


los últimos 36 meses o 3 años y esto llega hasta un máximo de cinco estrellas 


Morningstar, en este caso del 100% de ETF del sector, el 10% de los mejores 


fondos reciben cinco estrellas, el 22.5% de los mejores fondos reciben cuatro 


estrellas, el 35% de los fondos que ellos analicen de ese grupo, reciben tres 


estrellas y el 22.5% reciben dos estrellas, el último es el de una estrella, que 


son los fondos que no cumplen con ciertos criterios, el 10% es al que se le 


asigna una estrella. Esta asignación se da más que todo como por porcentajes, 


don Pedro y compañeros; de un 100% de los ETF´s que ellos analizan de cada 


sector”. 


El presidente Aguilar Moya, consulta: “Una pregunta también de 


forma, que pensaría que sí, pero para tenerlo claro, esto viene de la propuesta 


que explicaba María Fernanda hace un rato, que ella justificó porqué, ¿eso ya 
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fue matizado en Inversiones, y aquí nada más se está viendo para ver si le 


damos el check del punto de vista de emisores tal cuáles?”. 


El máster Lizano Vargas, responde: “Sí, ellos para efectos de escoger 


estos emisores o hacer esa solicitud de análisis de riesgos, sí matizaron todo lo 


que es con respecto a la parte de diversificación y rendimiento, igual veían 


algunas otras variables. Entonces, nosotros lo que hacemos aquí es llegar a 


hacer una validación, no solamente de la composición como tenemos aquí en 


esta primera diapositiva, de a qué corresponde cada uno de los fondos. En este 


caso, el que tenemos aquí de BlackRock, que es el Ishares, de mínima 


volatilidad de países, la estrategia es para compañías con altas tasas de 


crecimiento en ingresos y utilidades, y con precios de la acción crecientes, 


innovadoras, pero que tenga una baja volatilidad, esta es la característica 


principal de Ishares. 


Después, Vanguard Health Care es un ETF que invierte en compañías 


con altas tasas de crecimiento de ingresos y utilidades, con precio de la acción 


crecientes, pero que sean innovadoras y productos que vayan ganando 


mercado, está muy enfocado en la parte de salud. De hecho, tiene un 


benchmark, que es parte de los requisitos que nosotros tomamos en 


consideración, es el Investable Market Health Care, y como parte de las 







 


 
Página 93 de 112 


validaciones que realizamos, tiene una calificación Morningstar de cuatro 


estrellas, tiene activos por aproximadamente 17.25 billones de dólares. 


El tercer ETF es el Vanguard Consumer Staples, está más que todo 


enfocado en la parte de consumo, que son compañías con altas tasas de 


crecimiento de ingresos y utilidades, con precio de las acciones crecientes, 


innovadoras con productos o servicios ganando mercado. Está enfocado en 


Estados Unidos, tiene aproximadamente activos por 7.02 billones de dólares; 


igual, tiene un benchmark, es el Investable Market Consumer Staples, que 


tiene igual enfoque en los Estados Unidos. 


Estos son los tres ETF´s que nosotros tenemos, los tres cumplen 


criterios ASG (ambiental, social y gobernanza); a los tres se les hizo esa 


validación, que es importante resaltar que, a partir de ahora ya se les considera 


estos aspectos. 


En ETF del Ishares, en el primer gráfico de la izquierda tenemos la 


distribución por países, aquí se da una concentración principalmente en la 


parte de Estados Unidos, donde está un 55.84%, y después tenemos países 


como Japón, China, Taiwán, que es donde tienen un poco mayor de peso 


donde se invierte. 
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En este caso, las principales compañías en las cuales se tienen 


inversiones son Johnson & Johnson, Merck Co, Pepsi Co, Walmart, que son 


las principales compañías en las cuales se tienen inversiones o se compran 


acciones y el enfoque que tiene este ETF, es en la parte de telecomunicaciones 


que tiene un 12.47% y en las farmacéuticas que tiene 11.54%; después, son 


compañías que venden al por menor, que son 6.52%, esta es principalmente la 


parte de concentración por parte de este emisor. 


Si vemos la parte de los activos, estos han venido con un crecimiento 


persistente, con una tendencia al alza, según la gráfica a partir del 31 de 


octubre del 2011. La parte de volatilidad o el comportamiento del volumen de 


la parte de precios, en realidad ha venido con una tendencia al alza, 


obviamente, en el momento que hubo la crisis de la parte sanitaria por la 


pandemia y la guerra, ha provocado que se presentara una disminución en el 


comportamiento de la negociación de las acciones o de las participaciones del 


ETF, pero generalmente su tendencia de precios siempre ha estado al alza.  


Si ya vamos a los rendimientos, a un mes, dos meses, ha tenido un 


rendimiento negativo, el YTD (yield to date), que es el rendimiento a hoy, está 


en 3.28%, si lo vemos a 1 año, obviamente por la situación de tasas de interés 


y lo que ha sido la inflación, tuvo un comportamiento negativo de -0.74%, 
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pero ya el histórico a 3 años, 5 años, su rendimiento ha andado entre el 3.68% 


y 4.73%, en este caso, por arriba de su benchmark. Entonces viene 


presentando ya rendimientos positivos y aparte de eso, su comportamiento y 


diversificación ha estado bastante estable. 


La desviación estándar, como vemos en la gráfica de la derecha, abajo, 


ha estado alrededor del 10% al 15%. Obviamente, en el periodo donde hubo 


pandemia tuvo una volatilidad mayor que llegó hasta el 25%, pero ya ha 


disminuido y ha vuelto a mostrar la estabilidad que había presentado en los 


meses anteriores. 


El siguiente ETF es el Vanguard Health Care que pertenece The 


Vanguard Group, es un fondo negociable constituido en EE. UU, busca seguir 


el rendimiento del MSCI US Investable Market Health Care Index, invierte 


todos sus activos en las acciones que conforman el índice, manteniendo cada 


acción en la misma proporción que su ponderación en el índice, se está 


colocando en compañías de altas tasas de crecimiento, de ingresos y 


utilidades, específicamente en la parte de salud, este tiene una concentración 


importante en Estados Unidos, como les mencionaba, es la principal región de 


inversión, en este caso con un 97.21% y lo otro está en Irlanda, que es 2.21%, 


que ya es un porcentaje mucho menor en la parte de concentración por país. 
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La parte de sectores en donde se tienen las mayores inversiones es 


farmacéutica que está en 39.46%, productos médicos en un 27.65% y en la 


parte de servicios sanitarios y de tecnología 16% y 14%. Si bien, las 


principales compañías en las cuales invierten es United Health Group, 


Johnson & Johnson, Eli Lilly, Merck y Thermo Fisher, Pfizer, que son 


compañías farmacéuticas. 


Si vemos el comportamiento de activos de agosto 2008 a la fecha, ha 


ido de forma creciente, ha crecido de forma significativa, como les mostraba 


este es un ETF que tiene valores aproximadamente por siete billones de 


dólares, es bastante grande. Su desviación estándar o su volatilidad, el gráfico 


que vemos a la derecha, ha tenido resultados en su momento de una 


volatilidad de un 15%, durante la pandemia y la situación de los mercados 


también con respecto a la guerra, hubo cierta volatilidad superior al 25%, pero 


ya ha vuelto otra vez a los rangos que se mantenían anteriormente, ya se 


encuentra estable de acuerdo con el comportamiento en el último tiempo. 


En su YTD, vemos que a pesar de que actualmente tiene -0.13%, si 


vemos el comportamiento a 1 año es de 0.15% y ya si nos vamos al histórico, 


que es el horizonte de inversión que tiene el fondo, en 3 años su rendimiento 


es de 7.71% y a 5 años es de un 8.98%. Si vemos el comportamiento del 
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precio, obviamente el precio ha tenido una tendencia al alza, en los momentos 


de cierta volatilidad, como la pandemia, la guerra y aparte de eso, también el 


comportamiento de la inflación ha tenido disminuciones, pero siempre ha 


vuelto a su tendencia a aumentar. 


El siguiente ETF, está enfocado en la parte de consumo, es el ETF de 


Vanguard Consumer Staples Fund ETF es un fondo negociable constituido en 


EE. UU, que busca seguir el rendimiento del MSCI US Investable Market 


Consumer Staples, invierte todos sus activos en las acciones que conforman el 


índice, manteniendo cada acción en la misma proporción que su ponderación 


en el índice, está con una concentración de un 99.59% en Estados Unidos, su 


principal sector es la parte de bebidas, ventas al por menor, alimentos y 


cosméticos, agricultura y tenemos que las principales compañías en las cuales 


invierte son Procter & Gamble, Pepsi Co, Coca-Cola, Costco, Walmart, Philip 


Morris, Mondelez, que son empresas de productos de consumo. 


En este caso, el comportamiento de los activos, si lo vemos de agosto 


2008 a la fecha, ha sido creciente, su desviación estándar ha tenido una 


estabilidad entre el rango del 10% y el 15%, en la parte de periodos de crisis 


anduvo hasta en un 25%, pero generalmente ya ha tenido una tendencia a 


estabilizarse. 
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El YTD anda en un 2.12%, el rendimiento a 3 y 5 años, que es el 


rendimiento histórico de inversión del fondo, está en 8.24% y 9%, 


respectivamente. El comportamiento del precio de sus acciones viene con una 


tendencia al alza, obviamente, entre periodos de crisis ha tenido 


disminuciones, pero generalmente por el tipo de ETF, siempre tienden a 


aumentar.  


Hay que considerar que en el caso de BlackRock, es una de las mayores 


empresas de gestión de activos del mundo y uno de los principales 


proveedores de gestión de inversiones, que esto, al fin y al cabo, te agrega 


respaldo y confianza por el tipo de empresa o de gestor de inversiones que es, 


igual en el caso de Vanguard Group, esta es la mayor gestora de fondos de 


inversión del mundo y es el segundo proveedor de ETF después de Ishares que 


es de BlackRock, entonces son dos de los gestores más fuertes a nivel mundial 


a los cuales pertenecen estos ETF.  


Este cuadro lo presentó María Fernanda, entonces no voy a hacer 


mucho énfasis, tal vez más que todo, los retornos anuales de estos tres, en este 


caso andan entre el 8% y el 14%, la parte de dividendos ronda entre 1.4% al 


2.4%, la parte de volatilidad de riesgos está entre el 10.2% al 13.8%, lo cual es 


razonable según las condiciones que viene presentando el mercado, porque a 
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veces quisiéramos ver volatilidades menores a 10%, pero generalmente en 


mercados internacionales y de acuerdo con las condiciones que se han 


presentado últimamente, es difícil conseguir resultados menores a ese 10%, 


entonces consideramos razonable estas volatilidades del 10% al 15%. 


En la parte del sharpe ratio, que es un índice de riesgos, este anda entre 


el 0.78% y 1.03%, lo cual es razonable y nos parece que está bien. Los gastos 


por comisión, estos están en 0.10% al 0.20%, lo cual es bastante bajo, y es una 


de las características que tienen los ETF´s, que los costos de comisión son 


menores a los de un fondo mutuo o algo así por el estilo. 


Para efectos del análisis de emisores que nosotros realizamos con 


respecto a estos tres, tomamos en consideración la rentabilidad de 5 años, la 


volatilidad, la calificación interna del Proceso de Riesgos, en esto 


consideramos todas las variables de riesgos y aparte de eso, los factores ASG; 


la rentabilidad histórica debido a que igual, el fondo de pensiones es a largo 


plazo, entonces este tiene un peso importante y la rentabilidad acumulada 


dentro del año calendario, que es el YTD. 
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Imagen N°4 
Análisis de Emisores 


 


Para finalizar la parte de los análisis de emisores, la calificación del 


Ishares All Country nos da 75.16%, una de las situaciones que está afectando 


es la volatilidad, nosotros le damos un peso en la calificación de un 25%, 


entonces esto hace que generalmente en los tres ETF´s, el impacto que tiene la 


volatilidad que se ha presentado en el último tiempo, hace que tengamos una 


calificación de 75.16% en el Ishares, un 75.99% en Vanguard Health, y el otro 


que es el Vanguard Consumer, es el 77.44%. 


Consideramos que es normal de acuerdo con las condiciones que se han 


venido presentando en el último año, donde ha habido una gran volatilidad por 


situaciones como la inflación y el comportamiento de tasas de interés. Esto 


provoca que aumente no solamente la volatilidad de estos ETF´s, sino que en 


la mayoría de los seguimientos que hacemos de los distintos ETF´s, hemos 


visto volatilidades importantes debido a eso, donde antes del 2020 tal vez su 







 


 
Página 101 de 112 


volatilidad andaba entre el 5% y el 15%; más que todo en el último año, hubo 


volatilidades para la mayoría de los ETF´s, superiores al 20% y esto hace que 


obviamente le disminuya la calificación a nivel nuestro, entonces, la vemos 


aquí en amarillo. 


Como conclusiones específicamente, el Ishares de BlackRock, posee 


acciones en las principales compañías de telecomunicaciones, farmacéuticas, 


diferentes zonas geográficas, siendo Estados Unidos su principal 


concentración, y su valor de mercado, ronda el aproximadamente los $4.70 


billones. Considerando el horizonte de inversión del Fondo de Jubilaciones, 


este emisor exhibe una rentabilidad a 3 años de 3.68% y a 5 años de 4.73%, 


siendo positivos y similares e inclusive superiores al benchmark de referencia. 


Según la calificación Morningstar, es un instrumento con calificación 


tres estrellas y aparte de eso, los indicadores del ETF de referencia, 


desempeño histórico y de riesgo, son razonables dadas las condiciones 


económicas a nivel mundial.  


Después, el Vanguard Health, posee acciones en las principales 


compañías de servicios sanitarios, productos médicos y farmacéuticos de los 


Estados Unidos y su valor de mercado ronda aproximadamente los $17.24 


billones. Considerando el horizonte de inversión del Fondo, este exhibe a 3 
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años una rentabilidad del 7.71% y a 5 años un 8.98%, siendo positivos y 


similares al benchmark de referencia. Su calificación Morningstar, es un 


instrumento con calificación cuatro estrellas y los indicadores de ETF de 


referencia, desempeño histórico y de riesgo son razonables dadas las 


condiciones económicas a nivel mundial. 


El Vanguard Consumer posee acciones en las principales compañías de 


consumo de Estados Unidos, su valor de mercado ronda $7.01 billones, aparte 


de eso, considerando el horizonte de inversión del Fondo, este inversor exhibe 


rentabilidad a 3 años de un 8.24%, a 5 años de un 9.09%, siendo positivos y 


similares a su benchmark de referencia. Según la calificación, Morningstar 


tiene cuatro estrellas y aparte de eso, los indicadores del ETF de referencia, 


desempeño histórico y de riesgo son razonables dadas las condiciones 


económicas. 


Recomendaciones, el Proceso de Riesgo razona que los ETF´s 


Vanguard Consumer Staples Fund, Vanguard Health Care y Ishares MSCI All 


Country World Minimum Volatility, no presentan impedimentos para hacer 


una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial, a pesar de la coyuntura actual económica y la calificación general 


obtenida. Esto de acuerdo con el resultado de sus indicadores de riesgo, su 
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rentabilidad y volatilidad, asignación de activos y calificación otorgada por 


Morningstar y también considerando la rentabilidad de mediano y largo plazo 


de inversión, en apego a la Política de Riesgos e Inversiones Internacionales 


vigentes.  


A parte de eso, se sugiere que su participación máxima se adapte al 


monto aprobado de inversión en los mercados internacionales, y a la política 


de asignación global de activos. 


Considerando las condiciones de mercado internacional, este tipo de 


escenario bajista propicia buenas oportunidades de inversión debido a que el 


precio de las acciones disminuye y a la larga se genera un efecto rebote en el 


mercado, que generalmente tienden a aumentar. 


Y esta sería, la propuesta de acuerdo don Pedro, si no tuvieran alguna 


observación adicional”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Creo que ha sido bastante 


amplio. Estoy de acuerdo, solo que tal vez ahí modificar un poco la redacción, 


porque sí es cierto que nosotros damos por recibido, conocido y aprobamos el 


análisis, pero lo que el comité hace es aprobar el emisor, para que entonces ya 


la administración diga; ok, Riesgos dice está bien, entonces nosotros vamos a 


ir a decir en cuánto y cómo ya escogemos, entonces; dar por recibido, 
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conocido y aprobado el análisis de los instrumentos internacionales Vanguard 


Consumer Staples Fund, Vanguard Health Care y Ishares MSCI All Country 


World Minimum Volatility, realizado por el Proceso de Riesgos. 


Dos, aprobar la inclusión de estos emisores, dentro de las alternativas de 


inversión. Y tres, remitir los informes de análisis a las personas integrantes de 


la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso 


de Inversiones.  


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 


El presidente Aguilar Moya, dice: “Un paréntesis ahí, eso siempre es 


bien interesante, porque al final lo que Riesgos hace es el análisis, pero el 


Proceso de Riesgos no aprueba ni desaprueba, éste trae la información, o sea, 


el análisis. Uno con aprobar el informe no necesariamente aprueba al emisor, 


nosotros podemos decir no, no nos gusta y de hecho aquí ha pasado. 


El Comité dice; este emisor va o no va, si el Comité de Riesgos dice va, 


entonces ahora sí, buenísimo, ya los compañeros de Inversiones van y lo 


instrumentalizan, entonces el juego de palabras se las trae. Bien rapidito esta 


parte Jose, te pediría, que ya nos pasamos”. 
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Se acuerda: 


1. Dar por recibido conocido y aprobado el análisis de los 


instrumentos internacionales Vanguard Consumer Staples Fund, Vanguard 


Health Care y Ishares MSCI All Country World Minimum Volatility, 


realizado por el Proceso de Riesgos. 


2. Aprobar la inclusión de estos emisores, dentro de las alternativas 


de inversión.  


3. Remitir los informes de análisis a las personas integrantes de la 


Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso de 


Inversiones.  


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Temas varios. 


Oficio N° 0544-JUNAFO-2023 


El máster Lizano Vargas, continúa: “Sí, como primer punto es más que 


todo, que hemos recibido el oficio N° 0544-JUNAFO-2023, donde nos da a 
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conocer la solicitud de crédito realizada por la Asociación Nacional de 


Empleados Judiciales - ANEJUD, mediante el oficio N° ANEJUD-0124-2023 


del 16 de junio de 2023. En este caso se nos solicitó realizar el análisis, pero 


también a la Dirección realizar la consulta a la Superintendencia General de 


Entidades Financieras - SUGEF y Superintendencia de Pensiones – SUPEN, 


con respecto a si ANEJUD cumplía con los establecido en el reglamento para 


ser sujeto de crédito. 


De acuerdo con eso, se procedió a hacer la consulta a la SUGEF y a la 


SUPEN, mediante oficio N° 296-DJA-2023 del 19 de julio, con respecto a si 


el tipo de supervisión por la cual se ha inscrito ANEJUD era sujeto de crédito. 


Y en el oficio SP-966-2023 del 7 de agosto de 2023, por parte de la SUPEN, 


nos dice que, las entidades inscritas ante SUGEF en condición APNFD que 


son todas las entidades a las cuales se les hace una revisión con temas 


relacionados con prevención de lavado de dinero y financiamiento del 


terrorismo. Este tipo de entidades no son supervisadas por esa 


Superintendencia, entonces lo que nos dice es que; por lo antes señalado, la 


ANEJUD no cumple con el precitado artículo para ser sujeto de crédito con 


recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
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Entonces, para que a nivel del comité lo tengamos presente, ya 


recibimos una respuesta por parte de la SUPEN, y en esta respuesta nos dice 


que debido a las características de supervisión que se le está realizando a la 


ANEJUD, esta no cumple para ser sujeta de crédito con recursos del Fondo. 


No sé si tal vez leo el otro tema y después damos la parte del acuerdo”. 


El presidente Aguilar Moya, afirma: “Sí”. 


Se acuerda: 


1. Dar por recibido y conocido el oficio SP-966-2023 relacionado 


con la solicitud de crédito planteada por ANEJUD. 


2. En consideración del criterio de la SUPEN, de que la ANEJUD 


no cumple para ser sujeto de crédito con recursos del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, no se puede continuar con el proceso de 


análisis de la solicitud de crédito. 


 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 
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Oficio N° 0601- JUNAFO-2023 


El máster Lizano Vargas, prosigue: “El otro tema, se recibió el oficio 


N° 0601- JUNAFO-2023, donde más que todo nos da a conocer que se recibió 


un oficio por parte del Banco Central, indicando de que la tasa de política 


monetaria había disminuido en 50 puntos base y se ha ubicado en 6.50% a 


partir del 27 de julio de 2023. En este caso ya usted nos lo había presentado en 


el comité anterior y en el informe, entonces es más que todo para cumplir con 


la solicitud por parte de la JUNAFO, que nos pide que sea de conocimiento de 


los Comités de Inversiones y de Riesgos. 


Esos son los dos temas que traíamos, y esta sería la propuesta de 


acuerdo para el primer oficio”. 


El presidente Aguilar Moya, menciona: “Muy bien, gracias, las voy a 


mencionar muy rápido, el primero es dar por conocido y recibido este oficio 


relacionado con la solicitud de crédito planteada por ANEJUD, dos, en 


consideración del criterio de la SUPEN, dar por conocido que en 


consideración del oficio de SUPEN, ANEJUD no cumple para ser sujeto de 


crédito con JUNAFO, entonces no se podría continuar con el proceso. 


Y la siguiente, dar por recibido y conocido este oficio N° 0601- 


JUNAFO-2023, estamos de acuerdo ¿don Juan Carlos?”. 
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El integrante Segura Solís, responde: “De acuerdo”. 


El presidente Aguilar Moya, consulta: “¿Don Parris?”. 


El integrante Quesada Madrigal, señala: “Sí, nada más una consulta, 


con respecto a la supervisión de ANEJUD, especificar bien claro, me interesa 


mucho la posición, entiendo que hay un tipo de supervisión como desde el 


punto de vista de narcotráfico, un tema así, de la ley de anticorrupción. Y en el 


documento de la ley nuestra, dice nada más que tiene que estar supervisado, 


entonces ellos se podrían ir por ese lado.  


Entonces especificarles bien, nada más, creo que sí sería necesario 


aclararles el tema, en lo demás estoy de acuerdo, es decir, nada más, en el 


momento en que esto se traslade allá, habrá que especificar, pero más bien, 


creo que el comentario es para la Junta Administradora, disculpa, pero bueno, 


la verdad es importante aclarar un poco, que quede muy claro para que no 


digan, no, es que dice supervisión de cualquier tipo, ok, ese cualquier tipo no 


es así, hay que aclarar, pero en todo caso, estoy de acuerdo con la aprobación 


de la documentación”. 


El presidente Aguilar Moya, comenta: “Perfecto”. 


Se le concede el uso de la palabra al máster Oslean Mora Valdez, 


director interino de la Dirección de la JUNAFO: “Siguiendo con este punto de 
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ANEJUD, creo que es medular. Entiendo que dada la limitación que conversa 


o que nos indica la SUPEN, este comité debería cerrar el caso, y trasladárselo 


a la Junta Administradora, para que este cierre del todo el asunto y comunique 


a la parte gestionante.  


Es un poco burocrático, lo sé, pero sí es importante que quede claro en 


el acuerdo, o sea, si ANEJUD no cumple el requisito, yo ya no tengo nada 


pendiente que analizar, no puedo ir a pedirle estados financieros, no puedo 


analizar si tiene capacidad de pago o no, no puedo ver si efectivamente 


conviene prestarle 5, 10, 15, 20 mil millones, simplemente no puede, y 


entonces lo que tiene que quedar claro, respetuosamente lo sugiero, es que ya 


con esto se cerró el capítulo, para que el asunto no quede como un pendiente 


por parte de la administración. 


Entonces respetuosamente sugeriría, que sí quede claro en el acuerdo, 


de que este comité y la administración no tienen nada más que hacer, más que 


cerrar la gestión y trasladar en este caso a la Junta Administradora para que 


proceda a comunicar formalmente a esta institución de que no cumple el 


requisito, no podemos hacer otra cosa más que rechazar su solicitud. No sé 


cómo lo ven, respetuosamente sugeriría para que lo hagan”. 


El presidente Aguilar Moya, manifiesta: “Sí, me parece que, del lado 







 


 
Página 111 de 112 


del comité ya la validación se hizo con lo que presentó Jose, y va de la mano 


con lo que está diciendo don Parris, que ya a nivel de la Junta debería de 


existir un flujo de comunicación específico, directo y de manera que todas las 


partes interesadas queden claras, es un tema que ya en comité deberíamos de 


dar por cerrado. Seguimos”. 


Se acuerda: 


1. Dar por recibido y conocido el oficio N° 0601- JUNAFO-2023. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


El máster Lizano Vargas, dice: “Ya con esto estaríamos finalizando el 


comité, nada más, el siguiente lo teníamos programado para el 21 de setiembre 


a la 1:30 p.m., entonces por el momento esa sería la propuesta, e igual, en caso 


de que se presentara algún inconveniente o no se pudiera por la agenda de 


alguno, nada más nos avisan y les podríamos enviar alguna propuesta. Pero 


por el momento sería para el 21 de setiembre a la 1:30 p.m.”. 


El presidente Aguilar Moya, indica: “Perfecto, muchas gracias. De esta 
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manera cerramos el Comité del día de hoy, así que muchas gracias a todos”. 


 


FIN DE SESIÓN: Se levanta la sesión a las 11:47 horas del 25 de 


agosto de 2023. 
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Asuntos tratados:


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, inicia: “Primero que todo, muy buenas tardes, espero que se encuentren muy bien, de esta manera damos inicio a la sesión ordinaria del Comité de Riesgos del FJPPJ, hoy 21 de setiembre de 2023.


Primero vamos a hacer la comprobación del quorum, por acá está don Juan Carlos, bienvenido”.


El integrante Juan Carlos Segura Solís, responde: “Hola, buenas tardes”.


El presidente Aguilar Moya, indica: “Buenas tardes. Y don Alexander”.


El integrante Alexander Arguedas Vindas, dice: “Muy buenas tardes a todos y a todas”.


El presidente Aguilar Moya, continúa: “Y mi persona Pedro Aguilar presente. Estando el quorum, posiblemente se nos une don Parris en unos minutos, vamos a avanzar con la agenda que tenemos para el día de hoy que tiene como temas:


Detalle:


I. Aprobación del acta 122-CR-JA-2023 de la sesión ordinaria del 25 de agosto de 2023.


II. Informe mensual del asesor externo (setiembre 2023).


III. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de agosto 2023.


IV. Análisis de emisores.


i. Fondos inmobiliarios


ii. Fondos de liquidez


V. Riesgo Estratégico.


VI. Riesgo Legal.


VII. Revisión anual de la metodología de riesgos financieros.


VIII. Temas varios.


i. Oficio N° 0682-JUNAFO-2023


¿Estamos de acuerdo con la agenda?”


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con la propuesta de agenda.


ENTRA EL INTEGRANTE PARRIS QUESADA MADRIGAL


ARTICULO 1. COMPROBACIÓN DEL QUORUM


Se comprobó el quórum por lo que se puede iniciar la sesión. 

ARTICULO 2. APROBACIÓN DEL ACTA DE LA SESIÓN ORDINARIA ANTERIOR.


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, comienza: “El primer punto que tenemos es la aprobación del acta de la sesión ordinaria anterior, similar a otras ocasiones se nos hizo llegar y en caso de haber algo que mencionar de la misma podemos hacerlo, de lo contrario procederíamos a la propuesta de acuerdo que sería: Las personas integrantes del Comité de Riesgos aprueban el acta N° 122-CR-JA-2023 de la sesión ordinaria realizada el 25 de agosto de 2023.


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con la propuesta de aprobación del acta.

Se acuerda: 

1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del Comité de Riesgos aprueban el acta N° 122-CR-JA-2023 de la sesión ordinaria realizada el 25 de agosto de 2023.

Se aprueba por Unanimidad [X]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []


ARTICULO 3. ASUNTOS TRATADOS (ACUERDOS EN FIRME)


Tema. Informe mensual del asesor externo (setiembre 2023).


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, manifiesta: “En cuanto a esta parte del informe traigo algo muy sencillo, no sé si han notado que estoy tratando como de intercalar, viendo un mes que tenga realmente cosas importantes viéndolo a detalle y el otro mes, como para no ser tan repetitivo, tal vez si hay algo que comentar pues lo vemos y si no, pues hacerlo muy general. La vez pasada pues si vimos a grandes detalles todo lo que fue la actualización del informe de perspectivas económicas, entonces traigo esta única filmina, igual, no sé si tienen alguna duda del informe que les pasamos porque todo está muy similar.


A nivel internacional lo que hemos venido hablando en estos meses donde las inflaciones han seguido retornando, pero más lento de lo pensado a sus metas, a las metas de los principales bancos centrales de las grandes economías y eso hace que las políticas monetarias sigan restrictivas. ¿Qué quiere decir eso? Que los bancos centrales siguen con tendencias altas o estables, pero estables en niveles altos de sus respectivas tasas de interés y el mensaje que continúan dando y que se espera se mantenga durante lo que resta del año es que si esta tendencia a la baja sigue siendo tan lenta como se ha visto durante los últimos doce meses, están anuentes a poder hacer aumentos en tasas de interés adicionales.


Entonces eso nos posiciona en algo que ya hemos venido hablando en los últimos dos, tres comités, que el espacio que tiene en este caso el Banco Central de Costa Rica para poder disminuir eventualmente la tasa de interés, pues es sumamente bajo, es casi nulo, ya no por un tema de inflación, verdad, porque nosotros decíamos: Es que la inflación, ya se logró la meta, ya no nos preocupa que el Banco Central baje tasas. Quizá eso era razonable hace algunos cinco o seis meses y eso sigue siendo razonable por esa razón, pero no en el sentido de que ante tasas de interés internacionales tan altas ya nosotros no podemos perder esa paridad.


Y a nivel local, pues continua el buen desempeño a nivel económico con las tasas de crecimiento interanual, obviamente siempre hemos visto aquí un desempeño mucho más destacado del tema de zonas francas, pero hay otra serie de sectores internos que de alguna manera que también empiezan a dinamizarse y lo mismo vemos por el lado fiscal. Ahí por el lado fiscal hay una discusión en este momento, como lo han visto ustedes tal vez en medios de información como el tema del marchamo, porque para bien o para mal, aunque el marchamo ha sido ampliamente criticado, pues si representa un ingreso importante con el cual se acostumbraron a hacer los presupuestos. Entonces, vamos a ver en que termina esa discusión que de alguna manera podría hacer un resultado fiscal más conservador de lo que se tiene en este momento.


Por otro lado, ya dadas las reducciones, es muy interesante, porque ya dadas las reducciones de tasas de interés que se han dado en colones, los premios en colones siguen estando positivos, prácticamente que, en todos los plazos significativamente reducidos, eso sí, pero aún positivos. Es interesante porque a pesar de esta reducción que se viene dando en las tasas en colones, a pesar de que las tasas en dólares, como lo acabo de mencionar hace unos minutos, están en niveles altos no se está observando todavía una dolarización del ahorro de los agentes económicos, eso es interesante y el otro fenómeno interesante es que, a pesar de la reducción del premio en los colones, sigue la abundancia de dólares.


No hemos visto todavía una depreciación, una devaluación del dólar, lo cual es interesante. Sigue habiendo una abundancia de dólares en el mercado obviamente mucho tiene que ver con temas ya estructurales como el turismo, el buen desempeño económico, etc. Pero pareciera ser que prácticamente durante el próximo semestre esta podría ser una realidad a la que nos deberíamos estar acostumbrando y es interesante, porque nosotros estuvimos analizando en varios meses y decíamos: Bueno, cuando ese premio en colones se reduzca, hay nos vamos a dar cuenta que pasa con la tendencia del dólar y ya se ha reducido lo suficiente pero el dólar sigue bastante anclado a niveles estables a la baja que hemos visto prácticamente durante todo el 2023.


Y por segundo mes consecutivo la inflación prácticamente se mantiene negativa, esto no es un dato menos relevante y el otro punto interesante es cuestionar un poco esta política monetaria, porque uno dice inflación negativa, eso es bueno, pues en realidad no. Recuerden que para eso el Banco Central tiene una meta de inflación y una inflación negativa pues prácticamente no está dentro de esa meta, entonces debería estar apostando a poderla ajustar, sin embargo, alguien diría entonces puede reducir más tasas de interés, no, parece que está condicionado por lo que hemos venido hablando.


Entonces, hay bastante estabilidad entre lo que mencionábamos del mes pasado al otro, creo que a nivel de observación es muy interesante lo que nosotros tenemos que estar observando con la tendencia estructural del dólar más allá de lo que pasa con el premio en el corto plazo, con lo que pasa con la cantidad de dólares en el mercado en general, porque eso nos podría estar dando una idea del comportamiento, ahí sí, del largo plazo entre colones y dólares, y eso podría claramente ser información importante que tenemos en cuenta dentro de la estructura y la administración de los portafolios. Muy bien, eso creería es lo relevante de mencionar este mes”. 


El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgos, expresa: “Pedro, tal vez aquí, ahora que revisaba esta presentación, dos puntos importantes con respecto a lo que mencionabas con la parte de tasas e inflación. La FED el día de ayer decidió mantener las tasas de interés entre el 5,25% y 5,5% y para efectos nuestros también el Banco Central mantuvo la Tasa de la Política Monetaria.


Entonces, vemos que a nivel local no tenemos ese espacio que mencionas para seguir bajando tasas, verdad”.


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Sí, correcto”.


El máster Lizano Vargas, continua: “El presidente del Banco Central, indica dentro de los factores, la situación externa con respecto a economías fuertes como Estados Unidos que han venido incrementando tasas y entonces eso también les complica a ellos el hecho de poderlas reducir más y también, hay factores que se han visto en los últimos días que es el comportamiento del petróleo, que ha venido aumentando significativamente. 


Esto podría significar más adelante algún tipo de aumento a nivel de costos, en el caso de los derivados del petróleo, como la gasolina u otros; pero a nivel local se ve bastante estabilidad. La parte de dólares que llama significativamente la atención, generalmente estos son meses estacionales donde el tipo de cambio comienza a subir porque hay escasez de dólares y como lo mencionas, no está pasando esto en el mercado y, aun así, cuando vemos más ajustes con respecto a las tasas de interés, eso no pasa. Entonces es importante ponerle atención”.


El presidente Aguilar Moya, dice: “Sí, y dos puntos con lo que estas mencionando de petróleo. Creo que eso podría eventualmente llevar a una presión en la inflación, verdad, que le complicaría más a los Bancos Centrales de economía avanzadas de llegar a la meta, es decir, sostener lo que venimos viendo y por el otro lado, totalmente de acuerdo; yo creo que ahí hay una gran pregunta que todos aquí como analistas deberíamos estarnos haciendo y nosotros la venimos hablando hace unos tres, cuatro comités y es si realmente ha habido un cambio en la oferta estructural de dólares del país.


Es decir, si sencillamente después de pandemia, después del retorno de muchas empresas a la región, muchas empresas que se habían ido a países lejanos ahora están regresando y un país atractivo para regresar es Costa Rica, siendo el país con inversión extranjera directa como porcentaje del PIB más alta del mundo. Entonces, de pronto y la cantidad dólares natural, el estado natural de la cantidad de dólares del país ahora sencillamente es mayor y esa inercia de depreciación del tipo de cambio que estábamos acostumbrados a verla, pues de pronto ya no es tan persistente como lo que veníamos acostumbrados, prácticamente desde que hemos estado en el esquema de metas de inflación.


Muy bien, entonces dado esta previa que en realidad no hay como un dato pues relevante de cara a lo que va a presentar Andrés, aquí la propuesta de acuerdo es dar por recibido y conocido el informe de setiembre 2023, presentado por el Miembro Externo y que se haga de conocimiento a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial y al Comité de Inversiones”.


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con la propuesta de agenda


Se acuerda: 

1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del Comité de Riesgos dan por recibido y conocido el informe de setiembre 2023, presentado por el Miembro Externo y que se haga de conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO y del Comité de Inversiones. 

Acuerdo firme.

Se aprueba por Unanimidad [X]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []


Tema. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de agosto 2023.

El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgos, prosigue: “Bueno, como siguiente punto de la agenda del Comité es el Informe de Indicadores de Riesgos Financieros, en este caso primero haríamos una actualización del portafolio de inversiones.


Lo que es el 31 de agosto de 2023, que para el cierre de agosto el portafolio cerró en ₡730,687,403,064.39, si este dato lo comparamos con el resultado que tuvimos hace un año, este refleja un aumento de ₡27,625,997,355.43 y si lo comparamos con el mes anterior tenemos un aumento en el portafolio de ₡7,429,270,155.19, o sea, esto considerando las nuevas inversiones, los vencimientos y los aportes que nos permiten ver ese incremento en el portafolio.


Es importante indicar que se dio un canje de títulos de corto plazo que teníamos de gobierno y se cambió por unos títulos a más largo plazo igual de Gobierno. Esa operación fue por un monto de aproximadamente veintiún mil millones de colones que es un monto importante. 


Eso lo vemos aquí, para efectos del canje lo que se da al Gobierno son títulos con vencimiento al 2024, por aproximadamente ₡21,043,613,100.00, esto nos genera una ganancia de aproximadamente ₡487,896,091.70, y lo que se hizo fue hacer un canje por unos títulos a más largo plazo, que en este caso son títulos al 2034 y que estaban reflejando un buen rendimiento de las opciones que se están presentando en el mercado. Esto fue parte de lo que se hizo el mes pasado.


Entre lo que son las compras que se realizaron el mes pasado, tenemos que se da un monto de ₡34,500 millones, en este caso se incluye ya lo que es el canje. Las inversiones se realizaron con los emisores Gobierno, BAC Credomatic y Banco Promérica, estas fueron todas en colones.


Para efectos de los vencimientos de intereses y principal se recibieron vencimientos de intereses y principales por ₡10,314,597,894.21, principalmente fueron vencimientos de gobierno, después ahí tenemos Bac Credomatic, Banco de Costa Rica, Desyfin, Banco Promérica y Banco Improsa, que también presentaron vencimientos. Estos vencimientos si fueron tanto en colones como en dólares y, esto, ya a nivel del portafolio, lo que es la cartera de inversiones a nivel facial tiene un valor de ₡714,202,469,411.88, además la cuenta corriente colones cerró en ₡10,395,678,292.65 y la cuenta en dólares de forma colonizada está en ₡6,089,255,359.86. El valor de mercado de la cartera, nada más de la cartera de títulos valores es de ₡727,504,545,054.38.


El saldo que hay de cuenta corriente tanto lo que es colones como en dólares tuvieron un aumento, esto más que todo porque el mes pasado se presentaron ingresos importantes por vencimientos e intereses, pero también se recibieron aportes de la población activa y jubilada. Esto hace que nos aumente este saldo de cuenta.


El tipo de cambio cerró el mes anterior en ₡537.64, comparado con el mes de julio de 2023 el tipo de cambio era ₡546.46, esto se refleja una disminución de ₡8.82. Entonces, de acuerdo con lo que nos conversaba aquí Pedro y lo que hemos visto en el mercado es justamente eso, a pesar de que ha habido ciertos indicadores que podrían provocar un aumento de tipo de cambio, este no se ha dado y más bien ha llegado hasta su punto más bajo desde hace mucho tiempo. Entonces, el tipo de cambio se ha mantenido con una tendencia a la baja, ya los últimos días hemos visto un pequeño aumento, pero se ha visto en los últimos meses un tipo de cambio que ha rondado entre ₡535 y ha llegado hasta un máximo de ₡550, que ha sido la tendencia en este año.


La posición en dólares, esta disminuye con respecto al mes anterior, tenemos un monto de ₡141,163,902,632.34, esto se da porque el diferencial cambiario bajó ₡8.82, entonces es normal que tengamos una disminución en lo que es la posición en dólares del portafolio por ese motivo, ya que no hubo inversiones nuevas, entonces todo se mantuvo se puede decir que estable.


Lo que es la distribución por moneda, actualmente los colones representan en el portafolio un 73.49%, dólares está en un 19.32% y la parte de UDES está en un 7.19%. es normal ver el aumento en colones ya que las inversiones que se realizaron y los ingresos del mes, fueron principalmente en esta moneda, entonces es normal ver ese incremento en la distribución por moneda en el portafolio.


En la distribución por plazo hubo una disminución importante en el corto plazo de julio a agosto, pasamos de 13.60% en el corto plazo a un 11.97%, como les mencionaba hubo un canje de valores, entonces lo que se hizo fue cambiar títulos de gobierno que vencían en el corto plazo y se trasladaron a títulos de gobierno que vencen en el 2034, que en este caso es el largo plazo. En este caso vemos reflejado ya este cambio, tuvimos una disminución del corto plazo con respecto al mes anterior y tenemos un aumento en lo que es el largo plazo.


En este caso al cierre de agosto cerramos en 48.74% concentrado en la parte del largo plazo, que en el mes anterior había cerrado en 48.68%. Igual, lo que es la parte del mediano plazo aumentó, pasamos de 37.72% a 39.28%. Es normal que se ejecuten ese tipo de opciones ya que, tanto el mediano como el largo plazo en estos momentos es lo que está generando una mejor tasa de interés y un mejor rendimiento, verdad.


Ya lo que es el Rendimiento Contable, para efectos del cierre del mes de agosto, se cerró con un rendimiento nominal del 6%, que debido a la inflación de agosto que fue de -3.28%, nos da un rendimiento real de 9.59%. Este rendimiento es contable, si vemos ya con respecto a lo que fue la tendencia desde el año pasado, vemos que el Fondo ha venido recuperándose de forma importante en lo que es la parte de rendimientos, esto considerando que ya hubo un cambio en todo lo que era los precios de los títulos, tasas de interés y ha habido un poco más de estabilidad en la parte cambiaria en cierta forma.

Imagen N°1


Rendimiento Contable
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Fuente: Proceso de Riesgos

Lo que es el comparativo en la parte de rendimiento nominal con lo que es el rendimiento objetivo, si bien, hubo momentos a principios de año que ese rendimiento del portafolio estaba muy por debajo de ese rendimiento objetivo, ya para efectos de junio el rendimiento del portafolio ha venido superando el rendimiento objetivo que se tiene marcado por parte del Fondo. En este caso hemos estado en 5.51%, 6.07% y ahora para efectos de agosto se cerró en un 6%, que estaba por arriba de ese rendimiento objetivo.


Lo que es la distribución por mercado, mercado internacional representa en estos momentos un 4.89%, que nominalmente podemos decir que es de ₡35,577,860,210.20, y lo que es la porción en mercado local que representa un 95.11%, que a nivel nominal es de ₡691,926,684,844.18.


Esta es la situación en la parte internacional, aquí a nivel internacional sí tenemos al cierre de agosto una disminución en lo que es el valor de mercado en los instrumentos, en los ETF´s, que son el SPDR y el QQQ, esto porque debido justamente a las expectativas de inflación a nivel de Estados Unidos y también, lo que es la expectativa con lo que son las tasas de interés, ha hecho que el mercado estuviera un poco estable y también con una tendencia a la baja, entonces disminuyó para este mes, después de venir con una tendencia al alza importante. Igual lo que es la parte de PIMCO, verdad.


Lo que es el VaR Marginal, que son los títulos que aportan mayor VaR al portafolio, tenemos algunos fondos inmobiliarios y también títulos de Gobierno que han venido presentando volatilidad. Entonces, eso es lo que se ve reflejado aquí con algunos títulos para efectos de gobierno más que todo, que han presentado bastante volatilidad. Lo que es el VaR Marginal a nivel de los instrumentos internacionales, ha mantenido una tendencia a la baja aproximadamente desde abril y mayo 2023.


Tabla N°1


Límites de Tolerancia de Riesgos
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Fuente: Proceso de Riesgos

En la parte de los Resultados de los Indicadores de Riesgos Financieros, aquí a nivel de resumen ¿Qué ha pasado a nivel de mercado respecto a los precios, lo que es el riesgo de precio? Para efectos de indicadores tanto histórico como paramétrico, el caso del histórico se ve un aumento, estamos en 2.99%, el mes anterior era de 2.91%, esto se da porque dentro la metodología del VaR histórico se contemplan 521 observaciones. En estas observaciones hubo periodos que estaban considerándose donde había mayor estabilidad.


Ahora, conforme vamos avanzando, estos momentos de mayor estabilidad están saliendo de estas 521 observaciones y se están considerando ahora tiempos donde se ha presentado una mayor volatilidad, ya sea a partir de la pandemia, a partir de las crisis con contenedores, la guerra de Rusia con Ucrania. Entonces, esos periodos de volatilidad hacen que a nivel histórico este instrumento tienda a aumentar, porque a nivel de precios, por lo menos en los últimos días se puede decir que el nivel de precios se ha presentado cierta estabilidad. Veníamos con una tendencia importante al alza, pero en las últimas semanas ya esa tendencia disminuyó y más bien, se ve un comportamiento estable entre aumentos de precios y también lo que es disminución. 


En lo que es el VaR paramétrico, este disminuye en el mes de agosto, cerramos en 2.67% y en el mes de julio habíamos cerrado con 2.77%, entonces se presenta una disminución importante. Esto va de acuerdo a la metodología, como les mencionaba en los últimos días o en las últimas semanas, se ha presentado una estabilidad en los precios de los instrumentos, entonces aparte de eso ha habido cierta estabilidad con lo que son tasas de interés e igual el tipo de cambio ha mantenido una tendencia estable a la baja, se ha mantenido entre ₡535 y ₡550, entonces esto ha hecho que a nivel del cálculo del indicador, que le da un peso importante a los movimientos recientes este tenga que tender a la baja.


Cuando estuvimos en momentos de incertidumbre, alguna crisis como a principios de año que había gran volatilidad, recordemos que como el VaR paramétrico les da un peso importante a los movimientos recientes, estos movimientos recientes hacían que nuestro indicador se saliera a veces de forma importante de nuestro apetito. Ahora que hay cierta estabilidad en precios y este tipo de cosas, estas variables hacen que a la hora de realizar el cálculo del indicador tienda a disminuir, entonces es normal el comportamiento.


El Riesgo de Crédito, lo que es el Coeficiente de Crédito, cerramos en el mes de agosto con 2.88%, aumentó con respecto al mes anterior que fue 2.85%, esto más que todo es porque el coeficiente de crédito, lo que toma en consideración es la ponderación a nivel de riesgo de los emisores que tenemos en el portafolio. Generalmente cuando hay movimientos en el tipo de cambio hace que todavía se refleje un poco más esa ponderación y a veces tienda a aumentar, es lo que vemos reflejado en esta parte del indicador que nos da un pequeño aumento de 0.03%. Además, hay que recordar que para efectos de metodología solo el BCCR tiene una ponderación de riesgos de cero.

Lo que es el Deterioro, el Deterioro también nos aumenta con respecto al mes anterior, estamos cerrando en 0.0043%, el mes anterior cerró en 0.0040%, esto va de acuerdo con el comportamiento del tipo de cambio y esas variables que llegan y nos afectan o inciden a la hora del cálculo de estos indicadores.


Lo que es el Riesgo de tasa de interés, la Duración Macaulay, nos aumenta con respecto al mes anterior, pasamos de 3.75% a 4.05%, en este caso ese aumento hace que nos ubiquemos en la tolerancia con respecto al apetito, dentro de los factores que encontramos para este movimiento, tenemos el canje, donde pasamos de aproximadamente veintiún mil millones de colones que teníamos en el portafolio y que estaba a corto plazo, estamos pasándolo a lo que es el largo plazo, entonces, esto es una de las variables que están afectando y después las nuevas compras que se están colocando más a mediano y largo plazo, hizo que nos aumentara la Duración Macaulay.


De hecho, conversando con los compañeros de inversiones y con los compañeros de riesgos, creemos que vamos a tener que hacer una revisión en lo que es el apetito de la duración porque generalmente un portafolio de pensiones es normal que podamos estar pensando en duraciones de 3.5 hasta un 4.5%, verdad, más que todo considerando la tendencia del horizonte de inversión de un fondo de pensiones. Entonces, esto lo estaríamos analizando con ellos, por el momento el indicador se encuentra en la tolerancia, lo que sobrepasa es 0.05, no es mucho y digamos va más que todo por el enfoque y aprovechar las inversiones que están saliendo en este momento donde las mejores opciones que se están dando están en el mediano y largo plazo.


De hecho, conversando con los compañeros de inversiones, una de las cosas que me hablaban es que ellos tienen que estar aprovechando este tipo de situaciones porque a nivel local el mercado últimamente no ha estado presentando como muchas opciones de inversión, tenemos el caso del Ministerio de Hacienda, donde este año han suspendido dos subastas. La primera había sido entre junio y julio, que se dio la primera suspensión y ya esta semana se presentó una suspensión en la subasta por parte del Ministerio de Hacienda, significa que no captaron porque en estos momentos tienen los recursos que ellos necesitaban para esta parte del semestre.


Entonces ¿Qué hace esto? Que obviamente no necesiten salir al mercado, entonces presenta cierta estabilidad en los precios y también hace que las tasas de interés tiendan a disminuir para efectos de títulos de inversión. Por ese motivo, cuando salen este tipo de opciones a nivel de mercado con buenas tasas, que es más que todo en la parte de mediano y largo, son cosas que se tienen que aprovechar.


Lo que es la Duración Modificada, esta cerró en 2.78% con respecto al mes anterior aumentó, que el mes pasado habíamos cerrado en 2.64%, lo cual es razonable. En lo que es el Indicador de Liquidez de Mercado, cerramos en 4.15%, el mes pasado habíamos cerrado en 4.59%, esta parte del Indicador de Mercado lo que toma en consideración son las posiciones que se presentan en la Bolsa Nacional de Valores, con respecto a compras y ventas de los instrumentos que nosotros tenemos en el portafolio.


Lo que habíamos visto, por lo menos en el mes de julio era que los instrumentos que nosotros teníamos en el portafolio, no se habían negociado tanto o no habían presentado tantas posiciones de compra y venta, y esto hacía que el indicador aumentara. Ahora al cierre del mes de agosto fue totalmente lo contrario, hubo mayores posiciones de compra y venta de los instrumentos de nuestro portafolio, lo que hace que al haber más movimiento el indicador de liquidez disminuya. 


En lo que es el indicador de Cobertura de Liquidez, que es más que todo el análisis con respecto a nuestros ingresos, con respecto a nuestros gastos, cuantas veces los cubrimos. Para efectos del mes de agosto, por una situación del que el Comité se está realizando en la tercera semana y a veces el área contable todavía no ha terminado de generar la información contable, este indicador no lo pudimos calcular para el mes de agosto ya que no hemos recibido la data. Sí, a efectos de julio habíamos cerrado en 5.03%, lo cual reflejaba una mejoría importante con respecto a liquidez que teníamos en el portafolio, que habíamos pasado momentos con saldos de cuentas corrientes tanto en colones como en dólares que eran bastantes altos y para efectos del mes de julio había disminuido de forma importante debido a la colocación que se había realizado.


Lo que es el Riesgo de Concentración por Emisor, para efectos de este mes de agosto cerramos en 42.52%, con respecto al mes anterior que cerramos en 43.64%. Esta mejoría se da al considerar las nuevas compras en emisores privados. Esto hace que nuestra Concentración por Emisor haya disminuido para este mes.


Lo que es Indicador de Negocio, este va ligado a nuestro rendimiento objetivo que es de 5.10% nominal, para efectos de agosto cerramos en un 6% nuestro rendimiento nominal y con respecto al mes pasado habíamos cerrado en un 6.07%, lo cual es positivo porque estamos por arriba de ese rendimiento objetivo.


Otro punto que traíamos y que lo colocamos para este mes, es más que todo el Indicador de Cumplimiento de Proyectos que lo tenemos en nuestra declaración de apetito de riesgo, es el seguimiento que le damos al cumplimiento de los proyectos que hay en estos momentos más relevantes en el Fondo. En este caso va de acuerdo con el cumplimiento de la parte de Tecnología de la Información, lo cual está en un proyecto de la administración de TI, que tiene como apetito para este año cumplir con un 40% de ese proyecto.


Cuando comenzó el año ese proyecto inició de cero y conforme ha ido pasando el año este cumplimiento ha ido avanzando, actualmente agosto cerró con un 36% de cumplimiento, lo cual hace que todavía al quedar setiembre, octubre, noviembre y diciembre, la expectativa de TI es que no va a tener inconveniente en cerrar ese cumplimiento anual que se había establecido del 40%.


Tabla N° 2


Seguimiento medidas cuantitativas financieras
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Fuente: Proceso de Riesgos

En lo que es el seguimiento de las medidas cuantitativas financieras, lo que es el riesgo de concentración por moneda, este tiende a aumentar, cerramos agosto con un 61.27%, julio lo habíamos cerrado con un 60.18%, es normal poque las inversiones que realizamos este mes al cierre de agosto, todas fueron en colones, entonces es normal que nos aumente la concentración en esa moneda. Lo que es el plazo, igual el plazo refleja un aumento con respecto al mes anterior, cerramos en 25.3%, las inversiones que se realizaron que fueron de mediano y largo plazo que es donde está ubicada la mayor concentración.


Lo que es el instrumento, pasamos de un 25.32% a un 21.26%, esto también considerando los nuevos instrumentos en emisores privados, vienen a ayudar a diversificar el portafolio en ese sentido, por eso se refleja la disminución. Ya lo que es el VaR Cambiario, el VaR Cambiario se mantiene similar a lo que ha sido el mes anterior que es de 0.82%, aquí es 0.82% más que todo por redondeo, pero si aplicamos los decimales, ya ahí sí tenemos una diferencia, pero a dos dígitos se puede decir que se mantiene. Lo que es la parte del Indicador de Cobertura de Flujos, como les mencionaba, el mes de agosto, los insumos que utilizamos son insumos contables y a la fecha no habíamos recibido esa información por parte de la contabilidad, entonces fue difícil traerlos para este Comité.


El mes de julio habíamos cerrado en 3.32, lo que es el Indicador de Cobertura de Flujos, lo cual es bueno, significa que no tenemos excesos de liquidez importantes.


Ya lo que es el cumplimiento del Régimen Normativo del Fondo, podemos decir que en lo que corresponde al cumplimiento del Régimen de Inversión, de acuerdo con el Reglamente de Gestión de Activos, en el artículo N° 67, que son los límites generales, el artículo N° 68, que son límites por instrumento de nivel II, el artículo N° 69, que son los instrumentos o los límites por emisor, se está dentro de los límites normativos y prudenciales, no hay excesos y tal como se muestra en el detalle de estas tablas.


Después, ya lo que se destaca, se puede decir que en el artículo N° 70, que son las posiciones del portafolio en la parte clasificada como instrumentos no autorizados, este igual continúa con una tendencia a la baja. Esto ya es de conocimiento de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, que son instrumentos que estaban antes de que entráramos directamente bajo su supervisión y entonces estos conforme pasa el tiempo, vamos a ir disminuyendo. De hecho, si vemos el gráfico del seguimiento que le damos el mes pasado habíamos cerrado en 4.70%, ya este mes cerramos en 4.65%, entonces seguimos disminuyendo y entonces esto conforme vaya pasando en tiempo, esos instrumentos no autorizados van a ir venciendo y van a ir saliendo de nuestro portafolio para llegar a un cumplimiento total del artículo.

Tabla N° 3. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos


Artículo N° 67. Al 31 de agosto de 2023
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      Fuente: Proceso de Riesgos

Tabla N° 4. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos


Artículo N° 68. Al 31 de agosto de 2023                            
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Tabla N°5. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos

Artículo N°69. Al 31 de agosto de 2023
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Fuente: Proceso de Riesgos

Tabla N° 6. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos


Artículo N°70. Al 31 de agosto de 2023
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Fuente: Proceso de Riesgos

En lo que es el gráfico del Deterioro del Portafolio, a efectos del mes de agosto cerramos en 0.0043%, el mes pasado habíamos cerrado en 0.0040%, es normal si vemos más que todo la tendencia a partir de enero 2023, ha sido una tendencia entre 0.0040% hasta el 0.0048%, entonces es bastante normal y esto vino más que todo en el momento que cambiamos la metodología de acuerdo a lo que nos pedía la Superintendencia.


Estás serían las conclusiones del informe:


1.
El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 31 de agosto de 2023, posee un valor facial de ¢730,687,403,064.39 con respecto al mismo periodo del año anterior presenta un aumento de ¢27,625,997,355.43 y en comparación con el mes anterior, se genera un aumento de ¢7,429,270,155.19.


2.
Se mantiene saldo disponible en cuenta corriente por ¢16,484,933,652.51 representa el 2.26% del portafolio. 


3.
Los resultados de los indicadores de riesgo de precios: 


•
VaR Histórico regulatorio se encuentra en 2.99% dentro del límite de apetito (4.00%).


•
VaR Paramétrico se encuentra en 2.67% dentro del límite de apetito (5.00%).


4.
El resultado del indicador de coeficiente de crédito, duración modificada y concentración por emisor y liquidez se encuentran dentro del rango de apetito establecido. El indicador de cobertura de liquidez y duración Macaulay se encuentran en el nivel de tolerancia.


5.
Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo calculados de concentración por moneda, plazo e instrumento y tipo de cambio son razonables de acuerdo con las condiciones actuales de la economía nacional.


6.
Se verificó el cumplimiento del régimen de inversión aplicable, de acuerdo con los límites prudenciales y normativos del Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN.

Para efecto de las recomendaciones:


1- Continuar con el seguimiento al comportamiento de las tasas de interés locales e internacionales y tipo de cambio, de acuerdo con las noticias más que todo que se puedan presentar a nivel local o internacional.


2- Dar especial atención al comportamiento de la inflación y su efecto en las expectativas de rendimientos futuros, esto más que todo, actualmente estamos con una inflación negativa, pero hay algunos factores externos como el comportamiento del petróleo y ese tipo de cosas que nos podrían llegar a afectar y podría volver a traer un aumento en este indicador.


Eso sería Pedro, lo que es la parte del Informe de Riesgos Financieros, no sé si hay alguna consulta o si no, esta sería la propuesta del acuerdo”.


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, indica: “No, estoy claro. No más me queda una duda Jose, habíamos hablado de tener tal vez al inicio de la presentación los temas que vamos acordando o dejando como planes pendientes para darles seguimiento. ¿Esto lo pudiste incorporar para este mes?”.


El máster Lizano Vargas, contesta: “Perdón, para este mes no lo tenemos, si estamos montando la matriz respecto a ese tema de pendientes. Actualmente lo único que tenemos pendiente de acuerdo con lo que llevamos es la proyección que habíamos quedado en hacerlo, lo que pasa es que habíamos tenido primero lo que era el apetito de riesgo y después se habían presentado otros proyectos, pero igual, ya estamos coordinando con el proceso de inversiones para ver si ya lo podemos presentar y darlo por finalizado en este mes de octubre”.


El presidente Aguilar Moya, prosigue: “Okey, perfecto, entonces aquí la propuesta de acuerdo sería:


1- Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores de Riesgos Financieros del FJPPJ, correspondiente al mes de agosto de 2023, elaborado por el Proceso de Riesgos.


2- Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe.


3- Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora del FJPPJ, del Comité de Inversiones y de la Unidad de Gestión de Portafolio”.


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con la propuesta de agenda.

El integrante Parris Quesada Madrigal, interviene: “Con permiso, yo tengo una cita en el Banco de Costa Rica para renovación del pasaporte, entonces yo había hablado en la mañana con el señor presidente de la Junta para retirarme en este momento”.


El presidente Moya Aguilar, pregunta: Perfecto ¿En este momento? Es que no le entendí don Parris.


El integrante Quesada Madrigal, responde: “Sí, para retirarme en este momento”.


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Okey, adelante, que le vaya bien don Parris”.


El integrante Quesada Madrigal, responde: “Hasta luego, gracias”.


SALE EL LICENCIADO PARRIS QUESADA MADRIGAL


El presidente Aguilar Moya, manifiesta: “Una pregunta don Alex ¿Usted tiene alguna restricción de tiempo?”.


El integrante Alexander Arguedas Vindas, responde: “No señor”.


El presidente Aguilar Moya, señala: “Okey, perfecto. Continuamos José”.


Se acuerda:


1. Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores de Riesgos Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, correspondiente al mes de agosto de 2023, elaborado por el Proceso de Riesgos.


2. Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe.


3. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, del Comité de Inversiones y de la Unidad de Gestión de Portafolios”.


Acuerdo firme.


Se aprueba por Unanimidad [x]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []

Tema. Análisis de emisores

Fondos Inmobiliarios


El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe del Proceso de Riesgos, indica: “Como siguiente punto traemos el análisis de emisores, es una actualización, en este caso son los fondos inmobiliarios que nos faltaban de ver, ya el mes pasado habíamos visto los del BCR SAFI, ahora traemos seis fondos; el fondo inmobiliario Zeta, que es del Banco Popular; Gibraltar que pertenece al Grupo Improsa, el fondo inmobiliario de Prival, Multifondos, Vista y de Infraestructura Pública del Banco Nacional.


Podemos decir que, los seis fondos inmobiliarios se encuentran con una calificación de riesgos positiva por parte de la Calificadora Centroamericana de Riesgo, esto se da por la perspectiva estable que presenta la parte de rendimientos competitivos a nivel de mercado, también a los bajos niveles de morosidad que presentan y al grupo que representan, que por trayectoria y prestigio genera confianza; cuentan con una calificación de riesgo que es razonable. Tenemos Multifondos, Zeta, Prival, Gibraltar y Vista, que son por parte de la Calificadora Centroamericana de Riesgo y tenemos el fondo inmobiliario del Banco Nacional de Infraestructura Pública, que es una calificación de Pacific Credit Rating, que igual, nos da una calificación positiva, que es estable, tomando en consideración la captación de los ingresos provenientes de un contrato de arrendamiento; este es el fondo inmobiliario del edificio de las Superintendencias de Pensiones del CONASSIF, entonces, fue un inmueble hecho a la medida por el fondo inmobiliario, pero a futuro se espera que ya sea del CONASSIF y las superintendencias, entonces ellos tienen un arrendamiento seguro, se puede decir. A parte de esto, tiene una adecuada implementación de estrategias para mitigar riesgos y tiene un respaldo de la Sociedad Administradora de BN.


A continuación, se muestra la composición de los fondos a junio 2023:


[image: image23.jpg]Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval


Para efectos del balance general, de forma general, para referirme a los seis fondos, se puede decir que hubo un crecimiento de activos en Multifondos, Vista y BN Infraestructura. Los demás, Zeta, Prival, Gibraltar tuvieron una disminución, esto considerando las inversiones en propiedades y los ingresos.


En los pasivos, generalmente podemos decir que Prival, Gibraltar y BN infraestructura disminuyeron los préstamos por pagar; Multifondos, Zeta y Vista tuvieron un leve aumento en este rubro.

La parte de los ingresos por arrendamientos, en el caso de Multifondos, Vista y BN Infraestructura los ingresos aumentaron y Zeta, Prival, Gibraltar tuvieron una disminución, con respecto a Gibraltar hace poco le devolvieron unos pisos por parte de Amazon, que los tenía alquilados en el inmueble del Tobogán, por lo que presentaron una afectación, por el momento no les ha afectado todavía en la parte de rendimiento; en general para los fondos, hemos visto comportamientos normales en los ingresos, gastos y la utilidad que han venido presentando estos fondos.


A nivel de razón deuda, se puede decir que se mantienen por debajo del 40%, el que tiene un monto un poco más alto es BN Infraestructura Pública, es de un 37.13%, pero es normal debido al proyecto que ellos realizaron de un solo inmueble, con respecto a este inmueble a futuro va a ser vendido directamente al inquilino que tienen en estos momentos, las superintendencias. Por lo demás, todos han mostrado un endeudamiento menor al 30%.


En la parte de rendimientos líquidos la industria está en 3.50%, estos fondos inmobiliarios la mayoría han estado por arriba de este promedio. Igual la ocupación, la industria está en un 88.96% y la mayoría de los fondos se ha mantenido por encima. En el rendimiento total, hay que recordar que tenemos el rendimiento líquido, el cual es el que se distribuye a los inversionistas, este ha andado en un promedio de 3.50% en la industria y después, tenemos el rendimiento total, que es el rendimiento contable, el de la industria es de 3.44%; estos fondos se encuentran entre 1.65% al 2.58% por debajo al promedio de la industria.


Como conclusiones para cada fondo inmobiliario:


Prival 

· Rendimiento líquido inferior (3,00%) al promedio de la industria (3,50%).

· Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (91,50%), por encima del nivel de la industria (83,73%).

· Calificación SCR AA+3(CR) con perspectiva “estable.”

· Concentración del inmueble en el sector comercial.

· Se sitúa en el 7º lugar del ranking de los 13 fondos inmobiliarios en el mercado costarricense.

Banco Popular “Zeta”

· Rendimiento líquido superior (4,27%) al promedio de la industria (3,50%).

· Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (88,17%), por encima del nivel de la industria (83,73%).

· Calificación SCR AA- 3(CR) con perspectiva “estable.”

· Concentración del inmueble en el sector comercial.

· Se sitúa en el 10º lugar del ranking de los 13 fondos inmobiliarios en el mercado costarricense.

 Multifondos

·  Rendimiento líquido superior (4,54%) al promedio de la industria (3,50%).

· Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (84,80%), por encima del nivel de la industria (83,73%).

·  Calificación SCR AA+ 3(CR) con perspectiva “estable.”

· Concentración en empresas que operan bajo el régimen de zona franca.

· Se sitúa en el 4º lugar del ranking según nivel de activos dentro del mercado de fondos de inversión inmobiliarios en dólares

Gibraltar

· Rendimiento líquido superior (5,63%) al promedio de la industria (3,50%).


· Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (74%), inferior al nivel de la industria (83,73%).


· Calificación SCR AA+ 3(CR) con perspectiva “estable.”


· Concentración en empresas que operan bajo el régimen de zona franca.


·  Se sitúa en el 2º lugar del ranking de los 13 fondos inmobiliarios en el mercado costarricense.

Vista

·  Rendimiento líquido levemente superior (3,62%) al promedio de la industria (3,50%).

· Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (80,93%), levemente por debajo del nivel de la industria (83,73%).

· Calificación SCR AA 3(CR) con perspectiva “estable.”

· Concentración en empresas que operan bajo el régimen de zona franca.

· Se sitúa en el 5º lugar del ranking de los 13 fondos inmobiliarios en el mercado costarricense.

BN Infraestructura Pública 

· Rendimiento líquido superior (12,98%) al promedio de la industria (3,50%).


· Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (100%) y está compuesto por un único edificio alquilado al gobierno.


· Calificación AAf (CR) con perspectiva “estable.”


· Posee fecha de vencimiento el 21 de agosto de 2025. El Banco Central de Costa Rica podría ejercer la opción de compra.


Para efectos de recomendaciones: 


· El Proceso de Riesgos razona que los emisores fondos inmobiliarios Multifondos, Prival, Gibraltar, Banco Popular “Zeta”, BN Infraestructura Pública I y Vista, no presentan impedimentos para ser opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la calificación de riesgo, rendimientos líquidos comparativamente con la industria, así como las utilidades positivas en el II Trimestre 2023 se mantienen como alternativas en el mercado. 

· Continuar con el seguimiento para valorar el comportamiento del nivel de ocupación de los fondos inmobiliarios Gibraltar y Vista, con el fin de validar las acciones estratégicas del administrador del fondo inmobiliario para mejorar los niveles de ocupación.

 Entonces, la propuesta de acuerdo sería esta, don Pedro”.


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, indica: “Perfecto Andrés, muy claro y útil la manera de presentar todo comparativo, creo que eso nos agiliza muchísimo la presentación.


Si no hay consultas, vamos con los acuerdos, sería:


1. Dar por recibido, conocido y aprobado el informe de actualización de los Fondos Inmobiliarios Multifondos, Prival, Gibraltar, Banco Popular “Zeta”, BN Infraestructura Pública I y Vista. 

2. Remitir el informe de análisis de actualización de emisores a las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso de Inversiones. 

Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con la propuesta de agenda.

Se acuerda:


1. Dar por recibido, conocido, y aprobado el informe de actualización de los Fondos Inmobiliarios Multifondos, Prival, Gibraltar, Banco Popular “Zeta”, BN Infraestructura Pública y Vista.

2. Remitir el informe de análisis de actualización de emisores a las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso de Inversiones. 

Acuerdo firme.

Se aprueba por Unanimidad [x]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []


Fondos de Liquidez

El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe del Proceso de Riesgos, prosigue: “Como siguiente punto traemos los fondos de mercado de dinero, a pesar de que todos estos fondos pertenecen a una Sociedad Administradora de Fondos de Inversión – SAFI, dentro de su grupo tienen fondos inmobiliarios y también fondos de dinero o líquidos. En este caso, nosotros traemos nueve, son los que se tenían aprobados anteriormente. Está el BN Superfondo Colones No Diversificado, Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado, Portafolio BCR Colones no Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado $, Premium Multifondos No Diversificado $, BCR Mixto Dólares No Diversificado, BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, y BCR Liquidez Dólares No Diversificado, esos son los que se tenían como opción de inversión hasta el año anterior, entonces lo que traemos es una actualización de esto.

Como información general, al 30 de junio de 2023 hay inscritos 44 fondos de inversión tipo mercado de dinero, tanto en colones como en dólares y constituyen el 52.04% del total de activos de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión - SAFI.


Como les mencionaba, principalmente el 52.04% son fondos de titularización, de compra de títulos, después ya ahí se vienen diversificando en la parte accionaria, desarrollo de proyectos, crecimiento de ingresos inmobiliario y mercado de dinero.


Para efectos de las calificaciones de riesgo, estos nueve fondos de liquidez o de mercado presentan calificación de SCR AA2 a AA+3 de la Calificadora Centroamericana de Riesgo.


Para efectos de qué significa la calificación SCR AA (CR), esta se otorga a aquellos fondos cuya calidad y diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, y las fortalezas y debilidades de la administración presentan una alta probabilidad de cumplir sus objetivos, teniendo una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a las actividades del fondo y lo relacionado con el entorno, lo cual da como un nivel muy bueno.


Para efectos de estos fondos tenemos lo siguiente:


Activos de los fondos:

· Portafolio BCR colones No Diversificado: disminuyó un 30,82% /

 7° posición de 22 fondos.

· BN Superfondo Colones No Diversificado: aumentó un 7,92% /

1° posición de 22 fondos.

· Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado: disminuyó un 18,28% / 5° posición de 22 fondos.

· Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado: aumentó un 0,93% / 2° posición de 22 fondos.

Cuentas activas de los fondos:


· Portafolio BCR colones No Diversificado: aumentó 403 inversionistas, para un total de 4,395 cuentas activas.


· BN Superfondo Colones No Diversificado: aumentó 7,947 inversionistas, para un total de 91,567 cuentas activas.


· Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado: disminuyó 198 inversionistas, para un total de 1,291 cuentas activas. 


· Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado: disminuyó 8 inversionistas, para un total de 256 cuentas activas.


En los otros fondos es importante considerar que, para efectos de la presentación, esos nueve fondos se dividieron en fondos de mercado líquidos y de mercado de corto plazo de liquidez, aparte de eso, están los otros, que son los fondos mixtos y en dólares, con el fin de agruparlos de acuerdo con su sector o al fondo más parecido a su benchmark, se puede decir.


En el caso de la estructura del activo administrado en dólares:

Activos de los fondos:

· BN Superfondo Dólares No Diversificado: disminuyó un 16,43% / 1° posición de 22 fondos.


· Impulso BAC Credomatic No Diversificado: disminuyó un 30,06% / 2° posición de 22 fondos.


· BCR Mixto Dólares No Diversificado: se redujo en un 47,15% / 4° posición de 22 fondos.


· BCR Liquidez Dólares No Diversificado: disminuyó un 59,69% / 6° posición de 22 fondos.


· Premium Multifondos No Diversificado: disminuyó un 66,98% / 7° posición de 22 fondos.


 Para efectos de los fondos en dólares, todos presentan una disminución, pero es una situación normal debido al comportamiento del tipo de cambio, que ha presentado una tendencia a la baja y esto hace que, los activos de estos fondos disminuyan.

Cuentas activas de los fondos:


· BN Superfondo Dólares No Diversificado: aumentó 1,690 inversionistas para un total de 13,802 cuentas activas.

· Impulso BAC Credomatic No Diversificado: aumentó 160 inversionistas para un total de 1885 cuentas activas.

· BCR Mixto Dólares No Diversificado: aumentó 13 inversionistas para un total de 2275 cuentas activas. 

· BCR Liquidez Dólares No Diversificado: aumentó 557 inversionistas para un total de 1231 cuentas activas.

· Premium Multifondos No Diversificado: aumentó 119 inversionistas para un total de 2364 cuentas activas.

Para efectos de rendimientos, el rendimiento líquido en colones de la industria está en 5.03%, Superfondo Colones está en 4.74%, y Popular Liquidez Mixto está en 5.37%. En realidad, los márgenes de los rendimientos andan muy pegados a la industria de cartera mixta.


El rendimiento en colones para cartera pública, que en este caso tenemos los de Popular Mercado de Dinero, está en 5.26%, y el Portafolio BCR Colones está en un 5.66%, un poco más alto que la industria.


La parte de cartera mixta, pero en dólares, tenemos BN Superfondo en 2.21%, Impulso BAC Credomatic en 2.43% y BCR Mixto en Dólares en 2.40%; la industria está en 2.24%, entonces generalmente todos andan muy cerca con respecto a esta industria.

Después, tenemos el rendimiento de fondos de inversión en dólares, que únicamente son BCR Liquidez Dólares y Premium No Diversificado, los rendimientos están en 2.46% y 2.11%, respectivamente, la industria anda en 1.75%; entonces, estos están mostrando un mejor comportamiento a nivel de mercado.


En el rendimiento del RaR de los últimos 12 meses, en colones, el de la industria está en un 2.48%, el BCR Mixto Dólares en 2.60%, BAC Credomatic en 2.40% y Superfondo en 2.31%, entonces es razonable de acuerdo con el comportamiento de mercado y a las condiciones que tenemos en la economía.


Para el RaR en los últimos meses, la parte en dólares, el Premium No Diversificado está en 4.48% y BCR Liquidez está en 2.21%, también de acuerdo con el comportamiento del tipo de cambio y esos factores, su comportamiento es razonable.

En la parte de desviación estándar, para efectos de los fondos de inversión en dólares, la industria anda en 0.48%, pero los demás se encuentran un poquito para arriba, en 0.50%, 0.54% y 0.50%, lo cual es razonable de acuerdo justamente al comportamiento de las variables que hemos tenido últimamente.


En los riesgos asociados a estos fondos de inversión, está el riesgo por rendimientos variables, porque va a depender del comportamiento de los precios que se puedan dar y de las tasas de interés. Hay riesgos de mercado, como les mencionábamos anteriormente, de inflación, en la administración de la cartera, que lo hemos visto por ejemplo en el caso de los instrumentos más que todo de los fondos del BCR SAFI, que son los que tal vez han podido verse afectados por una situación de imagen; también riesgos de variación en la calificación y también la parte de riesgo operativo.

Como conclusiones:


· De acuerdo con el activo total administrado al 30 de junio de 2023, los Fondos de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, BCR Liquidez Dólares No Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado, BCR Mixto Dólares No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN Superfondo Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado, Portafolio BCR Colones No Diversificado y Popular Liquidez se ubican dentro de las mejores 15 posiciones de 44 fondos que conforman el mercado de dinero.

· Las calificaciones de riesgo asignadas a los diversos fondos van desde AA2 hasta AA+3, todos con una perspectiva estable, es decir, a un nivel razonable.


· El comportamiento de los activos administrados de los fondos de inversión a los cuales se les efectuó el análisis para el periodo de estudio, muestra una tendencia a la baja para los fondos en dólares, mientras que un alza para los fondos en colones.


· El comportamiento de los rendimientos y los indicadores de riesgos de los fondos de inversión citados son razonables considerando la situación económica actual.

Como recomendaciones:


· El Proceso de Riesgos razona que, los fondos de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN Superfondo Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado y Popular Liquidez Mixto colones No Diversificado, no presentan impedimentos para ser mantenerse como opciones de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, esto de acuerdo con el total de activos administrados, rendimientos, indicadores de riesgos, y su calificación de Riesgos. 

· Dado los recientes acontecimientos referente al BCR SAFI por la incertidumbre con respecto a la gestión, señalamientos de algunos inversionistas físicos y ante una posible materialización del riesgo reputacional o de imagen, de manera consensuada con la Dirección de la JUNAFO y Proceso de Inversiones; se tomó como medida preventiva no adquirir participaciones de dicha SAFI, para este caso de los Fondos de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR Mixto Dólares No Diversificado y Portafolio BCR Colones No Diversificado, hasta el tanto no se aclare la situación y genere confiabilidad al Fondo como inversionista. Esto a pesar de mostrar activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables.

Don Pedro, esta sería la propuesta de acuerdo, si no hay ninguna observación”.


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, dice: “Perfecto, igual muy claro Andrés, muchas gracias. Si no hay consultas, iríamos con los acuerdos, que serían:


1. Dar por conocido y aprobado el informe de análisis de los fondos de inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN Superfondo Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado y Popular Liquidez Mixto colones N.D.

2. Remitir el informe de análisis de emisores a las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso de Inversiones,

3. No recomendados: Dar por recibido y conocido el informe del análisis de los Fondos de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR Mixto Dólares No Diversificado y Portafolio BCR Colones No Diversificado y no adquirir nuevas participaciones del BCR SAFI hasta el tanto no se aclare la situación y genere la confiabilidad del Fondo como inversionista, esto a pesar de mostrar activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables.

 ¿Estamos de acuerdo?”.


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo con la propuesta de agenda.


Se acuerda:

Aprobados


1. Dar por conocido y aprobado el informe de avances de los fondos de inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN Superfondo Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado y Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado.


2. Remitir el informe de análisis de emisores a las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso de Inversiones.

No recomendados


1. Dar por recibido y conocido el informe del análisis de los fondos de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR Mixto Dólares No Diversificado y Portafolio BCR Colones No Diversificado y no adquirir nuevas participaciones del BCR SAFI hasta el tanto no se aclare la situación y genere la confiabilidad del Fondo como inversionista, esto a pesar de mostrar activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables.

Acuerdo firme.


Se aprueba por Unanimidad [x]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []


Tema. Riesgo Estratégico.

El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, continúa: “Como siguiente punto, con los planes de acción comunicados el año anterior a la Superintendencia de Pensiones - SUPEN, se establecieron metodologías para gestionar el riesgo estratégico y legal. Entonces, dentro de esto, tenemos que presentar un informe semestral, el de gestión de riesgo estratégico no lo habíamos podido presentar en los tres meses anteriores debido a que habíamos tenido varios temas que ver, entonces por una situación de agenda y de tiempo no se había incluido, lo traemos para este mes, le voy a dar la palabra a Fabián, que nos va a realizar la presentación”.


Se le concede el uso de la palabra al licenciado Fabián Guillén Mora, apoyo técnico del Proceso de Riesgos de la Dirección de la JUNAFO: “Como bien lo comentaba José, aquí les traemos el informe producto de la aplicación de la metodología aprobada en febrero 2023 por este Comité, referente a la gestión del riesgo estratégico, el cual tiene como objetivo monitorear los posibles riesgos estratégicos provenientes del contexto interno y externo del Fondo de Jubilaciones y que sirvan como un instrumento de vigilancia del entorno, a partir de la información que proporcione, nos permite administrar los riesgos estratégicos y tener una mejor gestión organizacional.


Producto de la aplicación de dicha metodología, obtuvimos varios resultados, como ustedes bien recordarán, esta metodología consta de dos partes, una parte es un formulario que se le aplicó a los directores de la Dirección de la JUNAFO, para conocer y hacer un tipo de “check list” de acuerdo con los objetivos o ejes estratégicos que tenemos establecidos en el plan estratégico vigente del año 2020 al 2025. La otra parte son aspectos generales del riesgo estratégico, en donde esta herramienta como punto inicial nos dio a conocer o nos permitió dar como el punto de arranque para la gestión activa del riesgo estratégico en la organización.


Dentro de la primera parte del formulario que logramos aplicar con colaboración de los directores, como les mencionaba, pudimos destacar tres aspectos, uno de esos es el alto grado de compromiso y concientización de la Dirección de la JUNAFO referente a estos temas estratégicos, que es uno de los puntos fuertes. Sin embargo, en esa misma parte había dos consultas con respecto al seguimiento de indicadores del cumplimiento de la estrategia, para lo cual ellos nos indicaban que actualmente no se cumple, o se cumple con un porcentaje muy bajo.


El otro es la consistencia de la estrategia, si existía o si era consistente la estrategia de la organización para identificar riesgos reconocidos, esos fueron como los dos aspectos importantes a recalcar para esta primera parte del test que se aplicó.


Seguidamente, el seguimiento, lo que hicimos fue detallar cada uno de los ejes estratégicos, se componían de diversas actividades, para lo cual íbamos consultando dentro del test si había algún grado de cumplimiento, si cumplía bajo, medio, muy alto o alto, que era la escala que estaba estipulada en la metodología que ya teníamos aprobada. El eje estratégico financiero se compone de tres aspectos, los cuales son llevar a cabo las inversiones internacionales, que es un punto importante acá porque a la fecha como ustedes ya bien saben, se ha logrado materializar este tipo de inversión en mercados internacionales, sin embargo, habían otros dos temas que eran lograr un equilibrio actuarial en la parte abierta y cerrada, el cual a pesar de la Reforma de la Ley 9544, se han tenido mejoras circunstancias en esos escenarios, que a nivel de solvencia del Fondo en el escenario abierto y cerrado es favorable para los intereses del Fondo. El otro aspecto son los préstamos a entidades autorizadas, que eso es uno de los temas que ya se había hecho la gestión y todo, había una cooperativa que estaba como anuente, sin embargo, por diversas circunstancias de dicha entidad, no fue positiva la parte de otorgar este tipo de créditos a esa entidad, por lo tanto, ahorita no tenemos ninguna entidad a la cual le estemos prestando dinero con recursos del Fondo.


Después, tenemos el eje estratégico de mercado y comunicación, el cual es realizar una comunicación efectiva y se compone de tres aspectos, elaborar un protocolo de noticias no positivas, que es el aspecto que ahorita no se está cumpliendo en la organización, es de los que se señalaban en dicho formulario. Tenemos la comunicación periódica de resultados del Fondo a los agremiados y personal beneficiario, donde tenemos un porcentaje relativamente bueno. Como tercer punto, la imagen corporativa, de realizar el libro de marcas que igualmente está dentro de un rango tolerable o alto como medida de cumplimiento. 


Como tercer eje tenemos el eje tecnológico, que es desarrollar una estructura tecnológica óptima, este es un punto pero se subdivide en 4 subtareas, el punto principal es desarrollar un plan tecnológico, para lo cual tenemos el elaborar e implementar el marco de gestión tecnológica, es como el aspecto que tenemos más bajo, sin embargo, desde el 2022 se viene trabajando con una empresa a la cual se le adjudicó la labor para desarrollar ese plan, que ya se encuentran en una fase de desarrollo, planeación, análisis y hoja de ruta, y estiman terminarla en el 2023 para proseguir con la fase restante de implementación y plan estratégico de TI, es lo que nos comentaban tanto el Área de Tecnología como los directores de la JUNAFO. Es importante mencionar que, cuando hicimos la modificación de la declaración del apetito del riesgo, este aspecto está ligado, entonces por ahí también le damos un seguimiento oportuno a esta gestión que está realizando la organización. 


Igualmente tenemos otras tres labores, que se han realizado actividades para ir cumpliendo paulatinamente con dichos aspectos, como por ejemplo la implementación de mejoras en las páginas web y otros medios de comunicación y tecnología, para atender dudas del gremio y a las personas beneficiarias del Fondo o generar accesibilidad a la información. Después, otros proyectos, digitalizar, incluir información de los expedientes para el cálculo de las jubilaciones y dotar de sistemas de generación de reportes para el progreso en el cumplimiento de requisitos, esto para efectos de tiempo servido, edad, históricos. Estos últimos tres que les acaba de mencionar, tienen un cumplimiento normal, quiere decir que sí hay acciones activas por parte de la administración para ir cumpliendo con estos planes.


Importante recordar que, estos ejes estaban vinculados para ese período, hasta el 2025, lo cual se estima que para ese plazo por lo menos se tengan la mayoría de las actividades con un grado de cumplimiento alto.

Como cuarto, es el eje de procesos, el cual es implementar procesos eficaces y eficientes, es más que todo a nivel de establecer una estructura administrativa; igual consta de cuatro ítems, uno es de corto y de largo plazo, establecer el funcionamiento del Fondo y de la regulación, que sea capaz de soportarlo, elaborar manual de puestos, definir políticas de compensación salarial y elaborar programas de capacitación multinivel, ya sea para integrantes propietarios y suplentes de la Junta, comités, equipos de trabajo, entre otros.


Este eje tuvo una puntuación alta o por lo menos así lo consideraba la Dirección, sin embargo, hay un punto importante de resaltar, que son la elaboración de manuales de puestos y definir una política de compensación, actualmente la JUNAFO utiliza la parte del Poder Judicial, entonces indirectamente se cumple, pero no son propios de la Junta, entonces por ahí podemos ver cierta inconsistencia, pero a nivel general de este ítem o este eje, tenemos un cumplimiento favorable.


Ya aplicando dicho modelo, esto es igual, meramente de referencia, podríamos decir que, tenemos un grado de cumplimiento medio, ya que al evaluar cada uno de los ítems del formulario obtenemos un 55% de calificación, de referencia, lo cual podríamos decir que es razonable dado el período de tiempo desde que se hizo el plan y desde que se tomó la administración con la nueva estructura y demás, se puede decir que, da un avance importante y previendo que estábamos como a mitad del camino del cumplimiento de este plan estratégico. Aquí detallamos un poco a nivel general, como se encuentra el cumplimiento de cada uno de los ejes que les acaba de comentar anteriormente.


Dentro del proceso, identificamos fortalezas y oportunidades de mejora, esto como punto inicial, sin embargo, dentro de la marcha podríamos ir acoplando y haciendo mejoras circunstanciales, conforme se vayan analizando más factores. Dentro de las fortalezas identificadas, tenemos un compromiso alto por parte de la Dirección, en tomar todos esos aspectos estratégicos para incorporarlos en el buen funcionamiento. Concientización, igualmente dentro de la organización para abordar todo este tipo de temas estratégicos que al final son como el pilar, y nos permiten identificar aquellos riesgos que tal vez no los tengamos como muy claros o reconocidos y que puedan generar un impacto importante, que son la parte de los estratégicos.


Por otro lado, tenemos la experiencia, esto a nivel de experiencia del manejo de la organización, a nivel de la Dirección, igualmente del personal que cumple sus funciones, la parte del talento humano que hay en la organización. Y, por último, la parte de la dedicación en el manejo de sus quehaceres, y de ese arraigo en todo lo que se elabora.


Con respecto a las oportunidades de mejora, lo que tenemos es aprovechar la estructura actual de la JUNAFO para gestionar de manera satisfactoria los riesgos estratégicos e implementar un documento que permita dar seguimiento y medición a los indicadores de cumplimiento de los ejes estratégicos plasmados para la JUNAFO.


Como conclusiones:


· El establecimiento de un mecanismo de control y seguimiento ayuda a cuantificar el avance en el cumplimiento de los ejes estratégicos plasmados en el plan estratégico vigente.


· El informe permitió conocer y establecer un grado de cumplimiento de la gestión estratégica, ya que anteriormente no se tenía data que permitiera medir de forma cualitativa el riesgo estratégico.


· La implementación de la metodología funge como punto de partida o diagnóstico inicial para la gestión del riesgo estratégico de la organización. 

· Se evidencian las acciones ejecutadas por parte de la JUNAFO y de la Dirección para el cumplimiento de las metas propuestas en el plan estratégico y aspectos de mejora, como indicadores asociados a los objetivos estratégicos y dar seguimiento oportuno y revisión de los documentos estratégicos, ya sea el FODA que tenemos ahí elaborado, planes estratégicos, entre otros.

Por último, como recomendaciones:


· La Junta Administradora solicitará al Comité de Gobierno Corporativo de la JUNAFO, dar seguimiento oportuno del cumplimiento de los ejes estratégicos indicados en el plan estratégico vigente, con al menos una periodicidad anual. 

· A la Junta Administradora y a la Dirección de la JUNAFO, continuar con el establecimiento de indicadores asociados a los objetivos y ejes estratégicos que se encuentren alineados con la estrategia del Fondo.

Eso fue como un pequeño resumen de lo que teníamos en el documento que se les envió, entonces si tuvieran alguna consulta u observación, no sé si igual don José tiene algo más que aportar, o don Oslean, de momento eso sería”.


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, comenta: “Perfecto, muy claro, fui viendo que esto fuera realmente la presentación de algo que ya teníamos aprobado hace rato, al principio no tenía claro cuál era el destino final, pero me parece que nos queda claro.


Aquí la propuesta de acuerdo sería:


1. Dar por recibido y conocido el informe de implementación del riesgo estratégico del Fondo.


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora. 

Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo.

Se acuerda:

1. Dar por recibido y conocido el informe de implementación del riesgo estratégico del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ.


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO.

Acuerdo firme.


Se aprueba por Unanimidad [x]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []


Tema. Riesgo Legal

El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, menciona: “Como siguiente punto tenemos el seguimiento de la gestión de riesgo legal, es un informe semestral que tenemos que presentar aquí al Comité, entonces igual don Fabián, tal vez para que continúe con la presentación”.


El licenciado Fabián Guillén Mora, apoyo técnico del Proceso de Riesgos de la Dirección de la JUNAFO, expone: “Es un seguimiento de la metodología que ya habíamos presentado, esto de acuerdo con lo que teníamos establecido, debería ser semestralmente, entonces igual, el objetivo del documento es dar el seguimiento preventivo y cuantificar posibles pérdidas por reclamos, acciones legales, transacciones defectuosas, así como cumplimiento normativo relacionado con el Fondo de Jubilaciones, ante escenarios o condiciones no favorables en asuntos legales.


Al cierre de junio 2023, en la matriz que les habíamos presentado anteriormente, se tiene identificado cinco procesos judiciales en contra de la JUNAFO y un caso a favor, para un total de seis litigios en los cuales es partícipe la Junta y están activos, esto de acuerdo con lo que nos ha informado el Área Legal, que es la encargada de darle el seguimiento y de completar esta matriz, tomando como criterio experto. Al cierre del primer semestre, se mantiene la calificación de riesgo que se había otorgado inicialmente, cuando se implementó esta metodología, de la cual mantenemos los seis casos para una ponderación del 50% de probabilidades de pérdida y una calificación de riesgo medio, el cual quiere decir que es viable y producto del análisis de las evidencias existentes, no constituye una amenaza seria para el logro de los objetivos ni representa un peligro potencial del impacto estrictamente a lo interno de la entidad, aunque no significativo, ya sea para los clientes o los entes como tal.


Un poco de la parte de los indicadores de los cuales hay que darle seguimiento, al 30 de junio 2023, no se contabilizan posibles pérdidas económicas sobre el patrimonio de la JUNAFO por resoluciones emitidas en su contra, eso es como el primer indicador, que son los juicios o procesos administrativos en contra de la JUNAFO.


Y el segundo, inconvenientes originados por temas contractuales, igualmente no se han evidenciado eventos, pérdidas, por temas de contratación administrativa, ya sea sanciones, multas, demandas, que hayan afectado el patrimonio del Fondo de Jubilaciones o inclusive alguna sanción de incumplimiento con el ente regulador, en este caso la SUPEN directamente.


Sin embargo, para este semestre, el Área de Apoyo Administrativo nos hizo el comentario de que, esta contratación referente al proceso de votaciones para quienes integren la JUNAFO, habían tenido como un pequeño inconveniente porque no había personas a quién elegir para que integraran la terna por decirlo así, entonces el cronograma tuvo un atraso. Sin embargo, según lo último que le consultamos a los compañeros, a pesar de que se dio una alerta, hubo un periodo “stand by” y no tuvo que ser necesaria la suspensión del contrato o una eventual negociación de los términos, ya que el proveedor a cargo o al que se le adjudicó la contratación, estuvo en anuencia de esperar. Igualmente, todo se manejó con la Dirección y el Departamento de Proveeduría del Poder Judicial y no se tuvo ningún inconveniente, de hecho, han estado retomando ya las labores, entonces lo que nos decían los compañeros es que muy probablemente para este año se salga con la contratación y sin tener ningún impacto o multa alguna, pero sí queríamos hacer de conocimiento esta parte.


Como conclusiones del documento, al 30 de junio de 2023 no se han contabilizado pérdidas por resoluciones judiciales en contra de la JUNAFO ni se tienen pérdidas por temas de contratación administrativa que hayan afectado el patrimonio del Fondo de Jubilaciones y se mantiene la calificación de riesgo legal medio, debido a la probabilidad de pérdida que se encuentra, de acuerdo con el criterio experto y las evidencias existentes.


Como recomendación, a la Dirección de la JUNAFO, continuar con la comunicación oportuna y el seguimiento del caso referente a la contratación N° 2022CD-000221-PROVCD, debido a la existencia de una alerta por la Unidad de Apoyo y Control Administrativo de la JUNAFO, con la finalidad de canalizar de la mejor manera la situación y evitar la materialización del riesgo legal por el pago de aspectos contractuales, ya lo han ido solventando de esa manera. Igualmente, si tienen algún comentario u observación, y si no, acá está la propuesta de acuerdo”.

El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, manifiesta: “Muchas gracias, muy claro, si no hay consultas, procedemos con los acuerdos:


1. Dar por recibido y conocido el resultado del seguimiento semestral de la Gestión de Riesgo Legal del Fondo.


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo.

 ¿Estamos de acuerdo?”.

Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo.

Se acuerda:

1. Dar por recibido y conocido el resultado del seguimiento semestral de la Gestión de Riesgo Legal del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ.

2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO.

Acuerdo firme.


Se aprueba por Unanimidad [x]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []


Tema. Revisión anual de la metodología de riesgos financieros

El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, prosigue: “Para efectos nada más de una situación, nosotros tenemos que realizar una actualización de todos los documentos para la gestión de riesgos, dentro de estos documentos está la revisión anual que nosotros realizamos a la Metodología de Riesgos Financieros, que de hecho se les trasladó en el correo. Hicimos la revisión, también se coordinó con los compañeros de la empresa Valmer y no hay ningún indicador que tenga alguna modificación en la metodología, por ese motivo se mantiene igual.


Entonces lo que traíamos nada más, de ese análisis, era comunicarles que se hizo la revisión de la Metodología de Riesgos Financieros, no se determinaron ajustes adicionales a la versión vigente, por lo cual era más que todo traerlo al Comité para hacerlo de conocimiento y no sé si se puede decir aprobar la actualización de la metodología, por lo menos la revisión anual, entonces esta era la propuesta de acuerdo”.


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, dice: “Perfecto, no hay nada relevante en otras palabras”.


El máster Lizano Vargas, afirma: “Sí, no hay nada relevante, no hay ningún cambio a la fecha con la metodología, pero como esto se revisa de forma anual, entonces la trajimos acá para que por lo menos nos quede ya para efectos de revisión, que se aplicó el procedimiento”.


El presidente Aguilar Moya, menciona: “Perfecto, aquí la propuesta de acuerdo sería:


1. Dar por conocida y aprobada la actualización de la metodología de indicadores de riesgos financieros. 

Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo.

Se acuerda:

1. Dar por conocida y aprobada la actualización de la Metodología de Indicadores de Riesgos Financieros.

Acuerdo firme.


Se aprueba por Unanimidad [x]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []


Tema. Temas varios.

Oficio N° 0682-JUNAFO-2023

El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, indica: “Como temas varios, nada más traemos un punto, la semana anterior recibimos el oficio N° 0682-JUNAFO-2023, que es un acuerdo tomado por la Junta Administradora en la sesión N° 33-2023 celebrada el 17 de agosto de 2023, donde se da por recibido el oficio de la Superintendencia de Pensiones - SUPEN N° SP-966-2023 del 7 de agosto de 2023, suscrito por el señor Mauricio Rodríguez, director de la División de Supervisión de Regímenes Colectivos de la SUPEN, mediante el cual responden a la consulta con respecto a la inscripción bajo la cual se encuentra la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – ANEJUD, y dentro del acuerdo está trasladarlo al Comité de Riesgos e Inversiones para lo correspondiente, por cuanto en el acuerdo tomado en la sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio 2023, artículo VIII, se solicitó el traslado a dichos Comités para el análisis respectivo.


Por cierto, este oficio de la SUPEN, fue el que vimos en el Comité anterior, donde nos indicaba la SUPEN, que debido al tipo de supervisión que recibe la ANEJUD, este no era sujeto de crédito para poder obtener recursos del Fondo. Entonces era más que todo presentar este documento, de acuerdo con el oficio que nos envió la JUNAFO, con el fin de que se diera por atendido y hacerlo de conocimiento, entonces esta era la propuesta de acuerdo”.


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, dice: “Entonces tendríamos la propuesta: Dar por recibido y conocido el oficio N° 0682-JUNAFO-2023”.


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de acuerdo.

Se acuerda:

1. Dar por recibido y conocido el oficio N° 0682-JUNAFO-2023.

Acuerdo firme.


Se aprueba por Unanimidad [x]


Se aprueba con disidencia []


No se aprueba []


El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, comenta: “Con eso estaríamos cerrando, antes de finalizar, la sesión que tenemos programada para el mes de octubre, está para el jueves 19 de octubre a la 1:30 p.m.”.


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, manifiesta: “Okey, de mi parte estaría bien”.


El máster Lizano Vargas, agrega: “Perfecto, igual si alguno tuviera algún inconveniente o algo así, entonces nada más les agradeceríamos que nos lo hagan saber con tiempo, con el fin de poderla reprogramar, igual nosotros vamos a pasar el correo”.


El integrante Alexander Arguedas Vindas, indica: “Ese día tengo una diligencia en Tribunales de CAPREDE, comienza a las 9:00 a.m., pero no sé si podré salir a esa hora o no, entonces yo quedaría pendiente, pero cualquier cosa te aviso”.


El máster Lizano Vargas, expresa: “Perfecto, muchas gracias don Alexander. Don Pedro, en este caso, ese sería el último tema del Comité, ya estaríamos finalizando la sesión ordinaria del mes de setiembre”.


El presidente Aguilar Moya, menciona: “Perfecto, muchísimas gracias. Creo que fue bastante eficiente hoy, muy puntuales los temas presentados, que tenga una excelente tarde”.


FIN DE SESIÓN: Se levanta la sesión a las 15:13 horas del 21 de setiembre de 2023.
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1. Introducción 
El informe facilita la información relevante de los fondos de inversión abiertos tipo 



“Mercado de Dinero1” F.I BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, F.I BCR 



Liquidez Dólares No Diversificado, F.I Impulso BAC Credomatic No 



Diversificado, F.I BCR Mixto Dólares No Diversificado, y F.I Premium No 



Diversificado Multifondos, como parte de la actualización anual de emisores  y de 



acuerdo con los fondos de inversión aprobados en la estrategia del Proceso de 



Inversiones. 



Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los 



Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). De acuerdo con el Reglamento de Gestión de 



Activos de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), se puede invertir en este tipo 



de instrumentos. 



Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las 



sanas prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el 



riesgo de incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene 



operaciones financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de 



Inversiones, los Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  



Primero que todo, se facilita la información general de los fondos de inversión 



abiertos, y se analizan los emisores requeridos por el Proceso de Inversiones. 



Finalmente, se detallan los principales riesgos a los que están expuestos estos 



fondos de inversión. 



 



 



 



 



 



 
1 Fondos mercado de dinero: son aquellos fondos donde se invierte en valores de muy corto plazo, alta 
liquidez y bajo riesgo 
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2. Información General de los fondos de inversión 



(abiertos). 
 



Los fondos de inversión se clasifican en abiertos y cerrados: son cerrados si su 



patrimonio es fijo, las participaciones se negocian en bolsa y su plazo es definido. Si 



no cumplen con estas condiciones, se denominan abiertos. Los fondos de inversión 



abiertos tienen la posibilidad de redimir directamente las participaciones de los 



inversionistas. 



 



Los fondos de inversión abiertos están dirigidos a inversionistas que requieran 



invertir en el corto plazo, con el objetivo de atender sus necesidades de liquidez 



presentes o futuras, y que a la vez les genere un rendimiento. No obstante, el 



inversionista debe ser consciente que por la naturaleza del fondo y la valoración de 



sus carteras se podrían experimentar volatilidades, que inclusive le pueden producir 



una disminución en el valor de su inversión. Los fondos abiertos buscan generar una 



rentabilidad sobre el monto invertido, y el que recibirán al liquidar su inversión. Es 



importante mencionar que, actualmente hay inscritos 44 fondos de inversión tipo 



“Mercado de Dinero” y constituyen el 52,04% del total de activos de todas las 



Sociedades Administradoras de fondos de inversión (SAFI). 



 



En el siguiente gráfico se muestra la composición del activo total por tipo de fondo 



de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión.  



 
Gráfico N°1. 



Estructura Activo Total Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 



Al 30 de junio de 2023 



 
                                      Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
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Es importante mencionar que, los fondos de inversión analizados disponen de una 



Sociedad Administradora de Fondos de Inversión de reconocida capacidad y 



experiencia. 



3. Información General de los Fondos de Inversión 



abiertos: 
 



A continuación, se muestran los 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” 



inscritos al 30 de junio de 2023 ante la Superintendencia General de Valores 



(SUGEVAL). 



Tabla N°1. Fondos de Inversión abiertos “Mercado de Dinero”. 
  



FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  



ACTIVOS NETOS 
N° DE 



CUENTAS 
ABIERTAS  



F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Colones SAJCPcFI 27 493 590,08 27 461 777,04 984 



BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000291 46 648 396,92 46 588 263,82 4 395 



F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRLIcFI 47 864 735,98 47 805 356,84 3 023 



F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRMX¢FI 28 700 250,50 28 666 922,02 3 232 



F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO Colones BCTAHORROcFI 2 967 691,37 2 967 576,52 184 



F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO Colones BCTEMPREcFI 1 855 667,23 1 855 513,87 51 



F.I. BN DINERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000001 80 255 598,50 80 251 906,55 2 689 



F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000162 61 915 187,28 61 912 695,41 10 849 



F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BNASUPERcFI 168 139 169,24 168 131 188,58 91 567 



FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH COLONES, NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000368 1 527 918,65 1 527 852,87 90 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C Colones BACLACcFI 14 109 573,37 13 107 953,00 713 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO C Colones BANCREDILASC¢FI 39 477 173,09 39 471 895,70 244 



INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C Colones FI-000000178 11 820 787,86 11 819 049,94 224 



F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO Colones MULSUMAcFI 9 162 833,74 9 162 197,38 778 



F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL I  Colones FI-000000025 7 023 561,67 7 023 126,28 130 



F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO DIVERSIFICADO) Colones FI-000000357 15 305 060,96 15 294 001,46 197 



F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000182 54 760 784,90 54 691 344,20 1 291 



F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) Colones FI-000000006 136 671 211,55 136 498 116,28 256 



PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000327 4 609 785,57 4 604 349,27 223 



F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000010 3 599 515,90 3 599 515,89 320 



F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C Colones FI-000000277 5 847 880,30 5 840 577,70 637 



F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO DIVERSIFICADO Colones VISLIcFI 3 838 174,24 3 836 046,00 583 



F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Dólares SAJCP$FI 115 979 430,45 115 892 453,26 1 885 
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FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  



ACTIVOS NETOS 
N° DE 



CUENTAS 
ABIERTAS  



BCR F.I. PORTAFOLIO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000292 17 612 707,73 17 596 816,77 935 



F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000022 33 906 091,99 33 870 029,62 1 231 



F.I. BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000066 59 905 776,71 59 848 575,84 2 275 



F.I. AHORRO BCT D - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000164 15 590 907,06 15 587 027,73 498 



F.I. LIQUIDEZ BCT D NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000005 8 275 152,32 8 274 806,14 249 



F.I. BN DINERFONDO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000002 62 817 839,38 62 744 231,04 2 117 



F.I. BN FONDEPOSITO DOLARES, NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000163 27 918 150,18 27 917 716,09 2 238 



F.I. BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000355 4 820 769,37 4 816 021,86 160 



F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000296 147 145 716,26 146 934 770,89 13 802 



FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH DÓLARES, NO 
DIVERSIFICADO  Dólares FI-000000367 4 979 113,02 4 979 003,12 239 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ D Dólares BACLAD$FI 15 456 372,37 14 177 380,75 726 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO D Dólares BANCREDILASD$FI 11 324 282,77 11 323 354,15 223 



F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO Dólares MULPREMIUM$FI 38 234 192,10 38 232 659,05 2 364 



F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL II Dólares FI-000000026 4 600 955,39 4 600 850,99 114 



F.I. CONFIANZA BP DOLARES (NO DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000356 5 818 641,53 5 817 190,91 59 



F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000183 28 467 981,85 28 449 958,90 423 



F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO DOLARES (NO 
DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000007 61 403 367,97 61 368 811,17 206 



PRIVAL F.I. MERCADO DE DINERO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000326 33 566 876,01 33 561 996,63 1 065 



F.I. SAMA LIQUIDEZ DOLARES - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000041 21 938 609,91 21 938 609,91 1 248 



F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO D Dólares FI-000000278 25 671 309,97 25 655 578,36 2 039 



F.I. LIQUIDEZ DOLARES VISTA NO DIVERSIFICADO Dólares VISLI$FI 9 578 414,47 9 573 232,88 808 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



A partir de esta sección, se reflejan datos relevantes de los 22 fondos de inversión 



tipo “Mercado de Dinero” en dólares inscritos al 30 de junio de 2023 ante la 



SUGEVAL. No obstante, se realiza el análisis de los cinco fondos de inversión en 



moneda dólar estadounidense que se encuentran incluidos en la estrategia de 



inversión elaborado por el Proceso de Inversiones. 
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Tabla N°2. Detalle de los Fondos de Inversión en dólares de acuerdo con el 
activo total al 30/06/2023.  



  



FONDO DE INVERSION CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  



ACTIVOS NETOS 
N° DE CUENTAS 



ABIERTAS  
Rend.total (12 



meses) 
Calificación Riesgo 



F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS 
NO DIVERSIFICADO FI-000000296 147 145 716,26 146 934 770,89 13 802 2,21 SCR AA+2 (CR) 



F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO 
DIVERSIFICADO SAJCP$FI 115 979 430,45 115 892 453,26 1 885 2,43 SCR AA+3 (CR) 



F.I. BN DINERFONDO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000002 62 817 839,38 62 744 231,04 2 117 1,78 SCR AA+2 (CR) 



F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO 
DOLARES (NO DIVERSIFICADO) FI-000000007 61 403 367,97 61 368 811,17 206 2,31 SCR AA2 (CR) 



F.I. BCR MIXTO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000066 59 905 776,71 59 848 575,84 2 275 2,40 SCR AA+2 (CR) 



F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO MULPREMIUM$FI 38 234 192,10 38 232 659,05 2 364 2,11 SCR AA+2 (CR) 



F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000022 33 906 091,99 33 870 029,62 1 231 2,46 SCR AA+3 (CR) 



PRIVAL F.I. MERCADO DE DINERO 
DOLARES NO DIVERSIFICADO FI-000000326 33 566 876,01 33 561 996,63 1 065 2,44 SCR AA-2 (CR) 



F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES 
NO DIVERSIFICADO FI-000000183 28 467 981,85 28 449 958,90 423 2,16 SCR AA2 (CR) 



F.I. BN FONDEPOSITO DOLARES, NO 
DIVERSIFICADO FI-000000163 27 918 150,18 27 917 716,09 2 238 0,76 SCR AA+2 (CR) 



F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA 
CERTIFONDO D FI-000000278 25 671 309,97 25 655 578,36 2 039 2,19 SCR AA3 (CR) 



F.I. SAMA LIQUIDEZ DOLARES - NO 
DIVERSIFICADO FI-000000041 21 938 609,91 21 938 609,91 1 248 2,15 SCR AA-3 (CR) 



BCR F.I. PORTAFOLIO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000292 17 612 707,73 17 596 816,77 935 2,00 SCR AA+2 (CR) 



F.I. AHORRO BCT D - NO DIVERSIFICADO FI-000000164 15 590 907,06 15 587 027,73 498 2,21 SCR AA3 (CR) 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ D BACLAD$FI 15 456 372,37 14 177 380,75 726 2,12 SCR AA2 (CR) 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ 
PUBLICO D BANCREDILASD$FI 11 324 282,77 11 323 354,15 223 1,82 SCR AA2 (CR) 



F.I. LIQUIDEZ DOLARES VISTA NO 
DIVERSIFICADO VISLI$FI 9 578 414,47 9 573 232,88 808 2,65 SCR AA3 (CR) 



F.I. LIQUIDEZ BCT D NO DIVERSIFICADO FI-000000005 8 275 152,32 8 274 806,14 249 2,12 SCR AA3 (CR) 



F.I. CONFIANZA BP DOLARES (NO 
DIVERSIFICADO) FI-000000356 5 818 641,53 5 817 190,91 59 1,32 SCR AA-2 (CR) 



FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH 
DÓLARES, NO DIVERSIFICADO  FI-000000367 4 979 113,02 4 979 003,12 239 3,65  
F.I. BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ NO 
DIVERSIFICADO FI-000000355 4 820 769,37 4 816 021,86 160 2,56 SCR AA2 (CR) 



F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO 
DIVERSIFICADO MUTUAL II FI-000000026 4 600 955,39 4 600 850,99 114 2,38 SCR AA-3 (CR) 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
 



De acuerdo con la tabla anterior, los fondos de inversión aprobados por el Proceso 
de Inversiones se ubican dentro de los primeros diez lugares de acuerdo con el activo 
total administrado del fondo de inversión para el tipo “Mercado de Dinero” en 
dólares.  
 



A continuación, se analizan los fondos de inversión aprobados en la estrategia de 



inversiones del Proceso de Inversiones.  
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4. Fondo de Inversión (F.I.). 



4.1. Fondo de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado: 



4.1.1. Características del F.I. 



 
Tabla N°3. Detalle del F.I BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado. 



 
Características 



SAFI BN SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Moneda en la que invierte Dólares 



Código del Fondo FI-000000296 



Plazo mínimo recomendado 5 días 



Plazo de reembolso T+1 Máximo de T+3 



Monto mínimo de inversión inicial $20,00 



Fecha de inicio de operaciones o de autorización 
SUGEVAL 



18/2/2014 



Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) perspectiva estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 



                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BN SAFI S.A 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieran invertir en el corto 
plazo; permite obtener el reembolso de las participaciones a partir del día hábil 
siguiente y hasta en un plazo máximo de 3 días hábiles contados a partir de la fecha 
de recibo de la solicitud de retiro. 
 
El objetivo del Fondo es ofrecer un mecanismo de inversión que procure buscar una 
rentabilidad superior a otras alternativas de inversión bajo parámetros similares de 
liquidez, plazo y riesgo, aprovechando la parte de corto plazo de la curva de 
rendimiento plazo en la conformación de su cartera. 



4.1.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable. Se percibe una baja probabilidad de que 
la calificación varíe en el mediano plazo. 
 



La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya calidad y 



diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las 



fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 



cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión para limitar su 



exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados 



con su entorno. Nivel muy bueno.  
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Además, el signo positivo (+) o negativo (-) indica la posición relativa dentro de la 



categoría y la categoría 2 se refiere a fondos con “moderada sensibilidad a 



condiciones cambiantes en el mercado”, es de esperar que el fondo presente alguna 



variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una 



moderada exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con 



la naturaleza del fondo. 



4.1.3. Activos Administrados.  



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢147.145,716 millones, los 
cuales se encuentran invertidos principalmente un 15% en valores del gobierno 
costarricense y un 53% en bonos del Tesoro E.E.U.U. Ubicándose en la primera 
posición de veintidós fondos que conforman el mercado de dinero en dólares. Ver 
tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó un aumento de activos del 3,65% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, se aprecia decremento del 
16,43% en comparación con el 30 de junio de 2022. El siguiente gráfico muestra el 
comportamiento de los activos en el último año: 
 



Gráfico N°2. 



Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                         Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 13.802 inversionistas. 
Número que se incrementó en el último año (1.690) nuevas cuentas.  
 
Destaca que, el fondo de inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos de 
deuda del sector público y privado, tanto nacional e internacional.  
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4.1.4. Rendimientos.  



 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°3. 



Rendimientos (últimos 12 meses) F.I vs la Industria. 



Marzo 2022- Junio 2023 



 
                                   Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



Durante el último año el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó similar al 
rendimiento exhibido por el mercado. 



4.1.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°4. Otros indicadores del F.I BN Superfondo Dólares Plus N.D. 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto 



Comisión de la administración 0,60 0,75 0,75 



 



0,73 



 



Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 0,75%. 
Mayor en 0,02% al reportado 
por la industria. 



Duración (Años) 



Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 



0,37 0,19 0,28 



 



0,23 



 



Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,28 años. 



Duración 
Modificada (Años) 



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 



0,36 0,18 0,27 



 



0,22 



 



Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 
podría variar en 0,27%. 



PPI Plazo de 
permanencia de 
los inversionistas 
En años. 



Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 
permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 
retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 



0,55 0,61 0,66 



 



0,35 



 



Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido 
en el fondo de inversión 0,66 
años. 



RaR últimos 12 
meses 



Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 
riesgo que se asume. 



5,19 6,19 2,31 



 



2,48 



 



El RaR al 30/06/2023 refleja 
que el riesgo fue cubierto en 
2,31 veces por el rendimiento. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Desviación 
estándar últimos 
12 meses 



La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los rendimientos 
que se han observado en el fondo 
alrededor de su rendimiento promedio. 



0,17 0,12 0,50 



 



0,48 



 



En promedio su rendimiento 
podría variar entre +-0,50. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL. 



4.2. Fondo de Inversión BCR Liquidez Dólares (No Diversificado). 



4.2.1. Características del F.I. 



 
Tabla N°5. Detalle del F.I BCR Liquidez Dólares (N D). 



 



Características 
SAFI BCR SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Moneda en la que invierte Dólares 



Código del Fondo FI-000000022 



Plazo mínimo recomendado 3 días 



Plazo de reembolso T+1 



Monto mínimo de inversión inicial $10,00 



Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 



01/04/2003 



Calificación de Riesgos scr AA+3  (CR) Perspectiva Estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 



                     Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BCR SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento. 
 
Este fondo se dirige a inversionistas conservadores, quienes desean mantener una 
alta liquidez en sus inversiones y no presentan la capacidad de soportar pérdidas 
temporales en el fondo.  



4.2.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+3 (CR) 2Perspectiva Estable.  
 



 
2 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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4.2.3. Activos Administrados.  



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢33.906,091 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 100% en valores del sector público costarricense 
(Gobierno, BCR y BNCR). Ubicándose en la séptima posición de veintiún fondos que 
conforman el mercado de dinero en dólares. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 40,05% 
en comparación con el 30 de junio del 2023 y del 59,69% en comparación con el 30 
de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 



 



Gráfico N°4 



Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                                 Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL.  



 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 1231 inversionistas. El 
cual aumentó en el último año (557 cuentas). Destaca que, la cartera activa del 
Fondo está conformada en su totalidad por títulos y valores emitidos por el sector 
público costarricense con garantía directa del Estado, e inscritos ante el Registro 
Nacional de Valores e Intermediarios. 
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4.2.4. Rendimientos.  



A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°5. 



Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 



Marzo 2022-Junio 2023 



 
                                         Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



  



Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  



4.2.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°6. Otros indicadores del F.I BCR Liquidez Dólares (N D). 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto 



Comisión de la administración 0,75 0,85 0,95 



  



0,71 



 



Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 0,95%. 



Mayor en 0,24% al reportado 
por la industria. 



Duración (Años) (2)  



Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de inversión. 



Permite conocer el plazo promedio de 
vencimiento (en años) de los valores de duda 



de la cartera. 



0,30 0,19 0,23 



  



0,24 



 



Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,23 años.  



Duración 
Modificada (Años) 



(3)  



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de interés 



que podrían experimentar los valores de deuda 
de la cartera de un fondo de inversión. 



0,29 0,19 0,22 



  



0,23 



 



Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 



podría variar en 0,22%.  



PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 



años (4)  



Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el fondo 
Para su cálculo se utiliza información histórica 
de los retiros que ha experimentado el fondo 



así como su volumen administrado. 



0,15 0,19 0,18 



  



0,33 



 



AL 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido 



en el fondo de inversión 0,18 
años. 



RaR últimos 12 
meses  



Muestra las unidades de rendimiento que ha 
pagado el fondo por cada unidad de riesgo que 



se asume. 
4,48 4,12 2,21 



  
3,07 



 



El RaR al 30/06/2023 refleja que 
el riesgo fue cubierto en 2,21 



veces por el rendimiento. 



Desviación estándar 
últimos 12 meses  



La desviación estándar muestra la variación o 
dispersión de los rendimientos que se han 



observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 



0,32 0,23 0,56 



  



0,33 



 



En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,56. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 
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4.3. Fondo de Inversión Impulso D BAC Credomatic No Diversificado: 



(N.D): 



4.3.1. Características del F.I. 



Tabla N°7. Detalle del F.I. Impulso D BAC Credomatic N.D. 
Características 



SAFI BAC SAN JOSE SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Moneda en la que invierte Dólares 



Código del Fondo SAJCP$FI 



Plazo mínimo recomendado 3 días 



Plazo de reembolso t+1 hasta un máximo t+3 



Monto mínimo de inversión inicial $250,00 



Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 



18/05/1998 



Calificación de Riesgos scr AA+3 (CR) Perspectiva Estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 



                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web Bac San José SAFI S.A 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que desean manejar su inversión 
en el corto plazo. Dichos inversionistas deben estar dispuestos a asumir el riesgo de 
invertir en el Sector Público y del Sector Privado, cuyos valores serán adquiridos en 
el mercado nacional e internacional. 
 
El rendimiento que obtendrá el inversionista estará en función del valor de la 
participación al momento de invertir en el fondo contrastado contra el valor de la 
participación al realizar su redención, por lo tanto, no existe otra expectativa de 
ingresos adicionales. 



4.3.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+3 (CR) 3Perspectiva Estable. 



4.3.3. Activos Administrados. 



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢115.979,430 millones, los 
cuales se encuentran invertidos principalmente en un 28.49% en valores del gobierno 
costarricense y 31.20% en Letras del Tesoro E.E.U.U. Ubicándose en la segunda 
posición de veintidós fondos que conforman el mercado de dinero en dólares. Ver 
tabla N°2.  
 



 
3 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 0,75% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023 y un 30.06% en comparación con el 30 
de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 



Gráfico N°6. 



Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 



Junio 2022- Junio 2023 



 
                                     Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 1.885 inversionistas. 
Número que se incrementó en el último periodo (160 cuentas).  



4.3.4. Rendimientos.  



 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°7 



Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 



Marzo 2022-Junio 2023 



 
                                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
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Durante el último año el rendimiento últimos 12 meses se ubicó similar o por encima 
del rendimiento exhibido por el mercado. 



4.3.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°8. Otros indicadores del F.I Impulso D BAC Credomatic ND 
 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto  



Comisión de la administración 0,65 0,75 0,75 



  



0,73 



 



Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 0,75%. Mayor 
en 0,02% reportado por la 
industria. 



Duración (Años) (2)  



Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 



inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de los 



valores de duda de la cartera. 



0,20 0,14 0,17 



  



0,23 



 



Al 30/06/2023 los valores de deuda 
del portafolio se recuperan en 0,17 
años. 



Duración Modificada 
(Años) (3)  



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un 



fondo de inversión. 



0,20 0,14 0,17 



  



0,22 



 



Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar en 
0,17%. En esta ocasión el resultado 
es menor al de la industria. 



PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 



años (4)  



Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 



permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 



retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 



0,32 0,32 0,26 



  



0,35 



 



Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido en 
el fondo de inversión 0,26 años. 



RaR últimos 12 
meses  



Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 



riesgo que se asume. 
8,36 8,37 2,40 



  
2,48 



 



Al 30/06/2023 el RaR refleja que el 
riesgo fue cubierto en 2,40 veces 
por el rendimiento. 



Desviación estándar 
últimos 12 meses  



La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los rendimientos 



que se han observado en el fondo 
alrededor de su rendimiento promedio. 



0,11 0,10 0,54 



  



0,48 



 



Al 30/06/2023 En promedio su 
rendimiento podría variar entre +- 
0,54. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 



4.4. Fondo de Inversión BCR Mixto Dólares No Diversificado (N.D). 



4.4.1. Características del F.I. 



Tabla N°9. Detalle del F.I BCR Mixto Dólares N.D 
Características 



SAFI BCR SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Moneda en la que invierte Dólares 



Código del Fondo FI-000000066 



Plazo mínimo recomendado 3 días 



Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 



Monto mínimo de inversión inicial $10,00 



Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 



18/05/2006 



Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 
               Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BCR SAFI S.A 
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El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento. 
 
Este fondo se dirige a inversionistas conservadores, quienes desean mantener una 
alta liquidez en sus inversiones y no presentan la capacidad de soportar pérdidas 
temporales en el fondo. 



4.4.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) 4Perspectiva Estable.  



4.4.3. Activos Administrados.  



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢59.905,776 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 88.47% en valores del sector público costarricense 
(BCR, Gobierno, ICE) y el restante 11.53% en el sector privado e internacional. 
Ubicándose en la quinta posición de veintidós fondos que conforman el mercado de 
dinero en dólares. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 4,34% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023 y del 47,15% en comparación con el 
30 de junio del 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 



Gráfico N°8. 



Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 



Diciembre 2020-Junio 2023 



 
                                        Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 
4 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 











 



17 
 



Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 2.275 inversionistas, el 
cual aumentó en el último año (13 cuentas). Destaca que, el fondo de inversión, como 
lo indica el prospecto, conformada por: 
 



1. Títulos del sector público costarricense, con garantía directa, indirecta o sin 
garantía del Estado. Además. 



2. Títulos internacionales emitidos o negociados en los mercados de Estados 
Unidos, Canadá y los países de la Comunidad Económica Europea, así como 
aquellos emitidos o negociados bajo la legislación de los mercados de valores 
latinoamericanos, con garantía solidaria del Estado. 



3. Valores del sector privado costarricense, inscritos en el Registro Nacional de 
Valores e Intermediarios. 



4.4.4. Rendimientos.  



 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°9. 



Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 



Marzo 2022-Junio 2023 



 
                              Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubica por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  
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4.4.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°10. Otros indicadores del F.I BCR Mixto Dólares N.D. 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto 



Comisión de la administración 0,80 0,85 0,95 



  



0,73 



 



Al 30 de junio 2023 la comisión 
de la administración es de 
0,95%. Mayor en 0,18% al 
reportado por la industria. 



Duración (Años)  



Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 



inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de 



los valores de duda de la cartera. 



0,34 0,11 0,28 



  



0,23 



 



Los valores de deuda del 
portafolio se recuperan en 0,28 



años. 



Duración 
Modificada (Años) 



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un 



fondo de inversión. 



0,34 0,11 0,28 



  



0,22 



 



Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 



podría variar en 0,28%.  



PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 



años 



Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 



permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 



retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 



0,26 0,30 0,40 



  



0,35 



 



En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo 



de inversión 0,40 años. 



RaR últimos 12 
meses  



Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 



riesgo que se asume. 
5,13 4,69 2,60 



  



2,48 



 



El RaR al 30 de junio 2023 
refleja que el riesgo fue 



cubierto en 2,60 veces por el 
rendimiento. 



Desviación 
estándar últimos 



12 meses  



La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los 



rendimientos que se han observado en el 
fondo alrededor de su rendimiento 



promedio. 



0,29 0,23 0,50 



  



0,48 



 



En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,50. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 



4.5. Fondo de Inversión Premium No Diversificado, Multifondos de 



Costa Rica. 



4.5.1. Características del F.I. 



Tabla N°11. Detalle del F.I Premium No Diversificado. 
Características 



SAFI MULTIFONDOS DE COSTA RICA SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Moneda en la que invierte Dólares. 



Código del Fondo MULPREMIUM$FI 



Plazo mínimo recomendado 1día 



Plazo de reembolso t+1. Cuando las solicitudes de reembolso de un solo 
inversionista superen el 10% del activo neto, o 
cuando la suma de las solicitudes presentadas 
durante el plazo de quince días naturales por 



inversionistas diferentes exceda el 25% del activo 
neto, el fondo podría redimir las participaciones en 



un plazo máximo de hasta 20 días naturales. 
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Monto mínimo de inversión 
inicial 



$1,00 



Fecha de inicio de operaciones 
o de autorización SUGEVAL 



26/10/2002 



Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 



                         Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web MULTIFONDOS DE COSTA RICA SAFI S.A. 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas con un horizonte de inversión de 
corto a mediano plazo, el inversionista puede mantener sus inversiones a partir de 
un día hábil hasta el plazo que desee. Que posea capacidad de soportar pérdidas 
temporales o incluso permanentes en el valor de sus inversiones. Con posibles 
necesidades de liquidez en el manejo de sus inversiones. Con conocimientos básicos 
y experiencia previa en el mercado de valores. 



4.5.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



El 6 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación 
de riesgos scr AA+2 (CR) 5Perspectiva Estable.  



4.5.3. Activos Administrados.  



Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢38.234,192 millones, los cuales 
se encuentran invertidos principalmente un 61% en valores del Gobierno 
costarricense. Ubicándose en la sexta posición de veintidós fondos que conforman 
el mercado de dinero en dólares. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó un aumento de activos del 1,14% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, se muestra una disminución 
del 66,98% en comparación con el 30 junio de 2022. El siguiente gráfico muestra el 
comportamiento de los activos en el último año: 



 



Gráfico N°10 



Estructura Activo Total 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                                                Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 
5 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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Como lo muestra el gráfico anterior en el último año se ha presentado un importante 
descenso en el nivel de activos.  
 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 2.364 inversionistas, el 
cual aumentó en el último año (119 cuentas). Destaca que, el fondo de inversión, 
como lo indica el prospecto, únicamente invierte en títulos de deuda del sector 
público. 



4.5.4. Rendimientos.  



 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°11. 



Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 



Marzo 2022-Junio 2023 



 
                                  Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubica por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  



4.5.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°12. Otros indicadores F.I Premium No Diversificado. 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto  



Comisión de la administración 0,65 0,65 0,65 



  



0,71 



 



Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 0,65%. 
Menor en 0,06% al reportado por 
la industria. 



Duración (Años) 



Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 



promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 



0,53 0,27 0,13 



  



0,24 



 



Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,13 años. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Duración Modificada 
(Años) 



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 



valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 



0,51 0,25 0,12 



  



0,23 



 



Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar 
en 0,12%.  



PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 



años 



Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 



fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha 



experimentado el fondo así como su 
volumen administrado. 



0,02 0,02 0,02 



 



0,33 



 



En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo de 
inversión 0,02 años. 



RaR últimos 12 
meses  



Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 



riesgo que se asume. 
43,32 17,53 4,48 



 
3,07 



 



El RaR refleja que el riesgo fue 
cubierto en 4,48 veces por el 
rendimiento. 



Desviación estándar 
últimos 12 meses  



La desviación estándar muestra la variación 
o dispersión de los rendimientos que se han 



observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 



0,03 0,07 0,30 



 



0,33 



 



En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,30. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 



5. Riesgos asociados a los fondos de inversión. 
Tabla N°13. Riesgos asociados a fondos de inversión. 



Tipo  Descripción 
Riesgo por 



rendimientos 
variables 



Los rendimientos se encuentran en constante cambio por lo que ni el Fondo de Inversión ni la Sociedad 
Administradora garantizan una rentabilidad mínima o máxima, sino que el rendimiento dependerá de la 
distribución proporcional entre los inversionistas del producto que genere la cartera. 



Riesgo de tasa de 
interés y de precio 



Un aumento en la tasa de interés reduce el precio de los valores que conforman la cartera activa del fondo 
al reducir el valor presente de los flujos futuros asociados a cada título, lo que provocaría por si solo un 
descenso en el precio de la participación, una disminución de la rentabilidad e incluso una pérdida de parte 
del capital invertido. Por el contrario, ante una disminución de las tasas de interés del mercado, el precio 
de los títulos se incrementa, por lo que aumenta el valor de los activos del fondo y por ende el valor de su 
participación. 



Riesgo de liquidez 



En caso de un fondo abierto, el inversionista debe tener presente que la redención de sus participaciones 
dependerá de la liquidez del fondo y de la facilidad para negociar los títulos que forman la cartera del 
fondo en el mercado secundario. Las condiciones particulares de liquidez del mercado bursátil en un 
momento dado podrían dificultar el proceso de venta de los valores de fondo llegando a retrasar el 
momento de recepción de los recursos por parte del inversionista. 



Riesgo de crédito o no 
pago 



Es el riesgo de que alguno de los emisores en que invierta el Fondo, no pueda hacer frente a sus 
obligaciones, con lo cual habría una reducción del patrimonio del Fondo y el inversionista perdería parte 
de sus ahorros.  



Riesgo cambiario 
Es el riesgo que se define como la probabilidad de tener pérdidas como resultado de fluctuaciones 
desfavorables e inesperadas en los tipos de cambio 



Riesgo de las 
operaciones de 



reporto 



Estas operaciones tienen asociado el riesgo de que el comprador a plazo incumpla con la recompra de los 
valores en las condiciones originalmente pactadas, lo cual puede ocasionar al Fondo una pérdida en caso 
de que el valor de mercado de los valores en garantía sea menor que el pactado en el reporto.  
Asimismo, el comprador a plazo podría enfrentar fluctuaciones en el precio de mercado de los valores 
otorgados en garantía que lo obligarían a efectuar reposiciones de margen. Adicionalmente, en el 
momento de no renovar la operación y de vender los subyacentes y ante un cambio en las condiciones de 
mercado, se puede generar una pérdida en la venta de los valores. 
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Tipo  Descripción 
Riesgo operativo Es el riesgo relacionado con los procesos operativos realizados por la sociedad administradora. 



Riesgo legal 



Se presenta por la posibilidad de una interpretación de los contratos diferente a la esperada. También se 
presenta ante cambios en la regulación que obliguen al Fondo a incurrir en costos adicionales para 
adaptarse a la nueva regulación, o que la misma implique un costo para el Fondo. Incluye también la 
posibilidad de enfrentar procesos judiciales y administrativos. 



Riesgo por des 
inscripción del Fondo 



de Inversión 



Es el riesgo de que el fondo se deba des inscribir o liquidar por incumplimientos estipulados en la normativa 
correspondiente o por decisión justificada de la sociedad administradora. En ambos casos se procederá a 
la liquidación y la venta de la cartera activa del fondo, lo cual podría llevar a que el monto a pagar a los 
inversionistas, una vez deducidos los pasivos del fondo, sea inferior al monto de la inversión inicial, por lo 
que el inversionista incurriría en una pérdida. 



Riesgo sistémico o no 
diversificable 



Está relacionado con los factores exógenos a la administración del Fondo sobre los que normalmente no 
se tiene ningún control.  



Riesgo de no 
diversificación y de 



concentración 



Al ser fondos no diversificados, se tiene mayor probabilidad de que ante una situación adversa que afecte 
alguno de los emisores en que haya invertido su cartera, se produzca un resultado desfavorable en el 
Fondo. Por su parte, el riesgo de concentración es el riesgo de que el Fondo invierta mayoritariamente en 
un emisor que experimente dificultades en su nivel de actividad o en su capacidad para cancelar sus 
obligaciones.  



Riesgo por 
disminución de 



capital 



Es el riesgo que podría enfrentar el inversionista de que su inversión pierda valor ante un cambio en las 
condiciones de mercado y el inversionista decida salir del Fondo en ese momento. 



Riesgo por 
incremento en la tasa 



impositiva 



Es el riesgo que enfrenta el inversionista ante una posible variación en la tasa impositiva a los Fondos de 
Inversión como resultado de un cambio en el artículo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. 



Riesgos de Mercado 



Se refiere al efecto de la política fiscal monetaria y cambiaria sobre las variables claves del proceso de 
inversión como, por ejemplo, la inflación esperada, la devaluación del colón en relación con el dólar 
estadounidense y las tasas de interés en moneda local, lo cual podría afectar el valor de mercado de los 
títulos del fondo y reducir el rendimiento de los inversionistas. Otros factores que incrementan el riesgo 
de mercado son los cambios en la estructura jurídica, social y/ o política del país. 



Riesgos de 
reinversión 



Este riesgo se encuentra asociado a posibles disminuciones en las tasas de interés del mercado en el 
momento en que el fondo realice las reinversiones de los vencimientos de su cartera activa, lo cual podría 
afectar de manera negativa los rendimientos del fondo y el valor de la participación. Lo anterior por cuanto 
las nuevas inversiones deberán realizarse a rendimientos inferiores a los que tenían los títulos que vencían. 
Adicionalmente existe la posibilidad de que cuando se vaya a realizar una reinversión no se logren colocar 
los recursos ante la escasez de valores en el mercado. 



Riesgo de Inflación 
Es el riesgo asociado a la pérdida del poder de compra de los recursos invertidos en el Fondo de 
Inversión, el cual se vería reducido ante una aceleración del proceso inflacionario de la moneda en la cual 
invierte el Fondo. 



Riesgo de 
administración de la 



cartera 



Es el riesgo de que por una pobre selección de los activos de la cartera, el Fondo obtenga resultados 
inferiores a los rendimientos de otras inversiones comparables. 



Riesgo de variación de 
calificación de riesgo 



de los activos 



Este riesgo puede darse debido a que aunque al momento de compra de los activos internacionales del 
Fondo, éstos, o sus emisores, deben tener una calificación de grado de inversión, los activos adquiridos 
podrían sufrir una disminución de su calificación de riesgo inicial, lo que significa que podría existir una 
mayor probabilidad de que el Fondo enfrente problemas para la recuperación de las inversiones. 



Riesgo país por 
inversión en valores 



extranjeros 



Es el riesgo de crédito de una inversión, que no depende de la solvencia del emisor, sino de la de su país 
de origen. Por ejemplo, hay riesgo país si existe la posibilidad de que un Estado decida suspender la 
transferencia de capitales al exterior, bloqueando los pagos, o retirar en su caso el aval público a una 
entidad; algunos países incluso han suspendido, en un momento u otro, los pagos de intereses y/o principal 
de la deuda pública. 
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Tipo  Descripción 



 Riesgo de Custodio 
Es el riesgo que este Fondo enfrente dificultades para recuperar sus activos invertidos en caso de que el 
custodio sea declarado insolvente, actúe en forma negligente, cometa fraude o enfrente problemas 
operativos, lo cual podría significar una pérdida para el Fondo y sus inversionistas 



Riesgo por la 
administración de 



efectivo 



Es el riesgo que se genera ante el hecho de que el custodio del efectivo, deposite la totalidad o parcialmente 
estos recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesación de 
pago, lo cual causaría una pérdida en las inversiones del Fondo. 



Riesgo de cobertura 
por medio de 



derivados financieros 
(Notas Estructuradas) 



Algunos productos estructurados internacionales utilizan instrumentos derivados, tales como futuros y 
opciones, como cobertura para disminuir el riesgo, sin embargo, con el uso de estos instrumentos puede 
ser que no se logre el objetivo propuesto lo cual implica un riesgo de que los productos estructurados 
internacionales tengan pérdidas por esta situación, lo cual se puede traducir en pérdidas para este Fondo. 



Riesgo de afectación 
en el valor de las 



participaciones por la 
aplicación incorrecta 



de las normas 
contables. 



La consideración de cambios en las normas contables puede provocar que su aplicación errónea genere 
cambios en el valor de participaciones que no reflejen el verdadero valor de los activos que componen el 
fondo, afectando el rendimiento de forma positiva o negativa, lo que obliga a realizar correcciones 
posteriores. 



Riesgo de valoración 
de activos con base 



en costo amortizado. 



Si un activo es valorado con base en el criterio de costo amortizado, en caso de que sea necesario liquidarlo 
antes de su vencimiento, su valor de venta puede diferir de su valoración teórica, lo que puede provocar 
pérdidas al fondo. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos páginas de la Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 
 



Es importante mencionar que, tanto las Sociedades Administradoras de Fondos de 
Inversión como los fondos que administran están sujetos a diferentes riesgos. 
Destaca que, las sociedades a los que pertenecen estos fondos cuentan con una 
administración de los riesgos, incorporan estrategias, medidas, comités de riesgos, 
y a su órgano de dirección para mitigar dichos riesgos.  
 



6. Conclusiones. 
 



a) Los fondos de inversión abiertos tipo “Mercado de Dinero” son una opción de 
inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
Actualmente son supervisados y regulados por la Superintendencia General 
de Valores (SUGEVAL). 



 
b) De acuerdo con el activo total administrado al 30 de junio de 2023, los fondos F.I 



BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, F.I BCR Liquidez Dólares No 
Diversificado, F.I Impulso BAC Credomatic No Diversificado, F.I BCR Mixto 
Dólares No Diversificado, y F.I Premium No Diversificado Multifondos se 
ubican dentro de las primeras diez posiciones de veintidós fondos que conforman 
el mercado de dinero en dólares.  
 



c) La calificación de riesgo asignada a los fondos de inversión F.I BN Superfondo 
Dólares Plus No Diversificado, F.I BCR Mixto Dólares No Diversificado, y F.I 
Premium No Diversificado Multifondos es SCR AA+2 (CR) perspectiva 
estable. Nivel muy bueno.  
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d) La calificación de riesgo asignada a los fondos de inversión F.I BCR Liquidez 
Dólares No Diversificado, F.I Impulso BAC Credomatic No Diversificado es 
SCR AA+3 (CR) perspectiva estable. Nivel muy bueno.  



 
e) El comportamiento de los activos administrados de los fondos de inversión 



que se efectuó el análisis y según el periodo de estudio (Jun 2022- Jun 2023) 
muestran una tendencia a la baja; explicado por una política monetaria 
restrictiva, mayores tasas de interés, caída del tipo de cambio del dólar y una 
menor incertidumbre sobre el tema fiscal de Costa Rica, lo cual alienta las 
inversiones de mayor plazo. 



 
f) El comportamiento de los activos, rendimientos y los indicadores de riesgos de 



los fondos de inversión citados son razonables considerando la situación 
económica actual. Sobresale, la disminución considerable de los activos 
administrados de los Fondos de Inversión BCR LIQUIDEZ DOLARES NO 
DIVERSIFICADO y PREMIUM NO DIVERSIFICADO en el último año.  



7. Recomendaciones. 
 



a) Con base en la información anterior, el Proceso de Riesgos razona que los 
emisores Fondo de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, 
F.I Impulso BAC Credomatic No Diversificado y F.I Premium No 
Diversificado Multifondos no presentan impedimentos para ser opciones de 
inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, esto de 
acuerdo con el total de activos administrados, rendimientos, indicadores de 
riesgos y su calificación de Riesgos.  
 



b) Dado los recientes acontecimientos referente al BCR Safi por la incertidumbre 
con respecto a la gestión y señalamientos de algunos inversionistas físicos y 
ante una posible materialización del riesgo reputacional o de imagen, de 
manera consensuada con la Dirección de la JUNAFO y Proceso de 
Inversiones; se tomó como medida preventiva No adquirir participaciones de 
dicha SAFI, para este caso de los Fondo de Inversión BCR Liquidez Dólares 



No Diversificado y BCR Mixto Dólares No Diversificado , hasta el tanto no se 
aclare la situación y genere confiabilidad al fondo como inversionista. Esto a 
pesar de mostrar activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables. 
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I. Introducción. 



El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Inmobiliario Prival. 



Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los Emisores 



donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 



Judicial (FJPPJ).  



Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 



prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 



incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 



financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 



Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  



II. Fondo de inversión Inmobiliario Prival. 



Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversión pertenece al Grupo Prival de Costa 



Rica. Actualmente se encuentra autorizada por la Superintendencia General de Valores 



(SUGEVAL) para operar en el mercado costarricense. De ahí que, mantiene inscrito un 



fondo de carácter inmobiliario (Fondo de Inversión Inmobiliario Prival). 



Es importante mencionar que, el Fondo de Inversión Inmobiliario Prival se dirige a 



inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo, que deseen participar de una 



cartera inmobiliaria y obtener una plusvalía por la revaloración de los inmuebles. Además, 



está dirigido a inversionistas con un conocimiento de las características del mercado 



inmobiliario de Costa Rica, con un alto poder adquisitivo, y que posean algún grado de 



asesoría sobre inversiones en activos financieros, de tal forma que sean capaces de 



comprender las técnicas de gestión de activos, utilizadas por los administradores de 



carteras colectivas de inversión en el mercado inmobiliario. 



Los inversionistas que participen en el Fondo, no deben requerir liquidez, ya que, por ser 



un fondo cerrado, éste no recompra las participaciones. 
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A. Características del Fondo: 



Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 



                                                                   



Tipo de Fondo Cerrado 



Objetivo Ingreso-Inmobiliario 



Moneda Dólares 



Diversificación Diversificado 



Monto mínimo de la inversión US $5.000,00 



ISIN CRPRSFIL0019 



Vencimiento 30 años a partir de la carta de 



cumplimiento de requisitos finales. 



                                                    Fuente: Prospecto Prival Fondo Inmobiliario. 



 



III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Prival. 



Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 18 



inmuebles, cuenta con 132 inquilinos y una renta mensual de $1 037 756,13. Destaca el edificio 



“Condominio Horizontal Vertical y Comercial De Oficinas De Edificaciones y Lotes Plaza Brat” y 



“Condominio Horizontal Industrial Comercial Con Ff Primarias Individualizadas Zona Franca E” son 



los inmuebles que generan más rentas. Es importante mencionar que, como se muestra en el 



siguiente cuadro, el Fondo presentó un aumento en la cantidad de inmuebles en el portafolio (2), en 



el ingreso por renta mensual y en el valor en libros, con respecto a junio 2022.  



La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  



Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Inmobiliario Prival. 



Datos 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 Variación Anual 



Cant. Inmuebles 16 17 17 18 18 2 



M2.Terreno 99 479,06 105 892,06 105 892,06 105 892,06 105 892,06 6 413,00 



Área Arrendable del 
Inmueble (m2) 



91 857,44 94 765,44 94 765,44 95 268,93 95 268,93 3 411,49 



M2.Parqueo 38 205,79 38 234,79 38 234,79 38 813,99 38 813,99 608,20 



M2.Arrendables 84 970,66 87 878,66 87 878,66 88 461,35 88 461,35 3 490,69 



M2.Arrendados 88 823,33 91 724,41 78 917,53 76 894,43 79 802,10 -9 021,23 



Valor en Libros $160 166 878,12 $163 203 149,21 $163 409 838,93 $164 738 596,52 $165 349 040,11 $5 182 161,99 



Cant. Inquilinos 111 112 117 121 132 21 



Renta Mensual $1 037 326,77 $1 060 875,44 $1 091 007,44 $986 342,64 $1 037 756,13 $429,36 



  Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Destaca que, al cierre de junio de 2023, se refleja un incremento del 0,04% en los ingresos 



mensuales, esto dado a pesar de los desafíos impuestos en el sector inmobiliario por la pandemia 



Covid-19. 



Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Prival, se distribuye en diferentes actividades 



económicas: Bodegas, Comercial, Oficinas, Parques Industriales. Al 30 de junio de 2023 el mayor 



peso se concentra en el sector Comercial (54,50%). 



En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 



trimestres. 



Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Prival. 



 



Actividad Económica 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 



BODEGAS 4,65% 7,81% 7,81% 7,76% 7,76% 



COMERCIAL 56,73% 54,86% 54,86% 54,50% 54,50% 



OFICINAS 17,38% 16,80% 16,80% 17,35% 17,35% 



PARQUES INDUSTRIALES 21,24% 20,54% 20,54% 20,40% 20,40% 



TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 



                     Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 



detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 



Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Prival. 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



CEDI FARMAVALUE 0,00% 1,85% 1,84% 1,83% 1,82% 1,82% 



COMDOMINIO HORIZONTAL VERTICAL Y 
COMERCIAL DE OFICINAS DE 
EDIFICACIONES Y LOTES PLAZA BRAT 



11,38% 11,16% 11,18% 11,09% 11,07% -0,31% 



COMPLEJO INDUSTRIAL ACELERA 5,14% 5,05% 5,07% 5,03% 5,02% -0,13% 



CONDOMINIO DEL BARRIO GRANADILLA 1,67% 1,64% 1,64% 1,63% 1,64% -0,03% 



CONDOMINIO HORIZONTAL IND. 
OFIBODEGAS BARREAL DE HEREDIA. 



2,88% 2,83% 2,82% 2,81% 2,82% -0,06% 



CONDOMINIO HORIZONTAL INDUSTRIAL 
COMERCIAL CON FF PRIMARIAS 
INDIVIDUALIZADAS ZONA FRANCA E 



22,54% 22,12% 22,13% 21,96% 21,87% -0,66% 



CONDOMINIO HORIZONTAL LA ESPERANZA 
PASEO DE LAS FLORES 



7,94% 7,80% 7,79% 7,79% 7,77% -0,16% 



CONDOMINIO HORIZONTAL VERTICAL 
COMERCIAL PLAZA ITSKATZU 



6,02% 5,91% 5,84% 5,79% 5,78% -0,24% 



CONDOMINIO JACO WALK 4,36% 4,28% 4,38% 4,34% 4,34% -0,03% 



CONDOMINIO OFICENTRO CENTRO 27 
VERTICAL, COMERCIAL Y DE OFICINAS 



0,00% 0,00% 0,00% 0,72% 0,94% 0,94% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



CONDOMINIO SAN ANTONIO BUSINESS PARK 
VERTICAL COMERCIAL Y DE OFICINAS 



17,04% 16,72% 16,63% 16,50% 16,44% -0,60% 



CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL BIENES 
RAICES LINDORA 



0,50% 0,49% 0,49% 0,49% 0,48% -0,01% 



CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL TERRA 
CAMPUS CORPORATIVO 



8,30% 8,14% 8,17% 8,10% 8,07% -0,22% 



CORPORACION COMERCIAL EL LAGAR 3,17% 3,11% 3,11% 3,08% 3,07% -0,10% 



EDIFICIO BANCO POPULAR DE DESARROLLO 
COMUNAL-JACO 



0,52% 0,51% 0,52% 0,52% 0,52% -0,01% 



EDIFICIO BANCO POPULAR Y DESARROLLO 
COMUNAL MORAVIA 



2,83% 2,78% 2,78% 2,76% 2,75% -0,08% 



EDIFICIO MULTISPA TIBAS 2,65% 2,60% 2,59% 2,57% 2,60% -0,05% 



MOTORES BRITANICOS DE COSTA RICA 3,08% 3,02% 3,02% 2,99% 2,99% -0,09% 



TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 



 
Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



 



En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 



con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023 los edificios Condominio Horizontal Vertical y 



Comercial De Oficinas De Edificaciones y Lotes Plaza Brat” y “Condominio Horizontal Industrial 



Comercial Con Ff Primarias Individualizadas Zona Franca E” son los inmuebles que generan 



mayores ingresos por rentas.  



Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Inmobiliario Prival. 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



CEDI FARMAVALUE 0,00% 2,04% 1,98% 2,20% 2,09% 2,09% 



COMDOMINIO HORIZONTAL VERTICAL Y 
COMERCIAL DE OFICINAS DE 
EDIFICACIONES Y LOTES PLAZA BRAT 



11,63% 13,09% 12,81% 14,52% 14,05% 2,42% 



COMPLEJO INDUSTRIAL ACELERA 6,48% 6,55% 6,54% 7,24% 6,88% 0,40% 



CONDOMINIO DEL BARRIO GRANADILLA 1,62% 1,50% 1,38% 1,45% 1,73% 0,11% 



CONDOMINIO HORIZONTAL IND. 
OFIBODEGAS BARREAL DE HEREDIA. 



2,90% 2,84% 2,90% 0,27% 3,40% 0,50% 



CONDOMINIO HORIZONTAL INDUSTRIAL 
COMERCIAL CON FF PRIMARIAS 
INDIVIDUALIZADAS ZONA FRANCA E 



24,28% 23,98% 23,45% 26,07% 25,53% 1,26% 



CONDOMINIO HORIZONTAL LA ESPERANZA 
PASEO DE LAS FLORES 



4,76% 5,14% 4,58% 6,00% 6,00% 1,24% 



CONDOMINIO HORIZONTAL VERTICAL 
COMERCIAL PLAZA ITSKATZU 



3,00% 3,06% 3,16% 3,53% 3,57% 0,57% 



CONDOMINIO JACO WALK 5,74% 5,10% 5,46% 5,85% 5,38% -0,35% 



CONDOMINIO OFICENTRO CENTRO 27 
VERTICAL, COMERCIAL Y DE OFICINAS 



0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



CONDOMINIO SAN ANTONIO BUSINESS 
PARK VERTICAL COMERCIAL Y DE 
OFICINAS 



19,22% 18,79% 18,27% 10,88% 10,22% -9,00% 



CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
BIENES RAICES LINDORA 



0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
TERRA CAMPUS CORPORATIVO 



7,12% 4,89% 6,80% 7,46% 7,22% 0,10% 



CORPORACION COMERCIAL EL LAGAR 3,79% 3,81% 3,71% 4,10% 3,90% 0,11% 



EDIFICIO BANCO POPULAR DE 
DESARROLLO COMUNAL-JACO 



0,62% 0,64% 0,63% 0,74% 0,79% 0,17% 



EDIFICIO BANCO POPULAR Y 
DESARROLLO COMUNAL MORAVIA 



3,20% 3,13% 3,04% 3,36% 3,20% 0,00% 



EDIFICIO MULTISPA TIBAS 1,09% 1,41% 1,37% 2,03% 1,93% 0,84% 



MOTORES BRITANICOS DE COSTA RICA 4,56% 4,02% 3,91% 4,32% 4,11% -0,45% 



TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 



    Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 
 



IV. Situación actual del Fondo  



✓ Datos relevantes: 



En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información más 



significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación, comisión 



y rentabilidad. 



Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 



Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 



No. Participaciones Colocadas 24 636 



Comisión de administración vigente 1.50% 



Valor Precio de mercado $5 094,83 



Monto por distribuir por participación $45,17 



                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos Informe II trimestral 2023 



V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Prival. 



En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 



remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 



General de Valores (SUGEVAL). 



Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD169,95 



millones, cifra que disminuye en un 1,75% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo 



la cuenta “Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró un aumento del 3,24%. En 



cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD44,42 millones, monto que 
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disminuyó en 6,05% anual, siendo la cuenta más representativa “préstamos por pagar a largo 



plazo”, la cual corresponde a parte del financiamiento que tiene el Fondo, mostrando una 



disminución del 6,12% en relación con junio 2022.  



Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD125,53 millones, monto que 



decremento en un 0,14% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 



certificados de títulos de participaciones que suman USD123,18 millones. Además, se registra una 



ganancia no realizada por valuación de inmuebles por USD1,27 millones; asimismo, se registra una 



ganancia y utilidades por distribuir del periodo de USD 1.112.840,00. 



Tabla N°7. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Inmobiliario Prival. 



(Expresado en miles de dólares)    



Cuentas 
30 Jun 
2022 



30 Sep 
2022 



31 Dic 
2022 



31 Mar 
2023 



30 Jun 
2023 



ABSOLUTA % 



ACTIVO 172 987,99 175 287,62 174 834,17 170 468,90 169 954,31 -3 033,68 -1,75% 



    Activo Circulante 12 268,78 11 445,55 10 790,08 5 096,34 3 783,81 -8 484,97 -69,16% 



        Alquileres por cobrar 546,75 361,48 490,68 367,02 243,84 -302,91 -55,40% 



        Inversiones en propiedad 160 166,88 163 203,15 163 409,84 164 738,60 165 349,04 5 182,16 3,24% 



PASIVO 47 281,74 49 904,80 49 184,86 44 928,18 44 421,18 -2 860,56 -6,05% 



    Pasivo Circulante 1 151,03 1 231,36 1 144,85 1 170,63 1 019,72 -131,31 -11,41% 



Préstamos por Pagar a Largo 
Plazo 



44 621,03 47 169,81 46 534,99 42 248,58 41 888,98 -2 732,05 -6,12% 



PATRIMONIO 125 706,25 125 382,82 125 649,31 125 540,72 125 533,13 -173,12 -0,14% 



     Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



 
Tabla N°8. 



 Resumen Estado Resultado Fondo Inmobiliario Prival. 
(Expresado en miles de dólares) 



Cuenta 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 ABSOLUTA % 



Utilidad Neta-Acumulada 2 781,43 4 096,63 5 506,19 1 251,18 2 444,42 -337,01 -13,79% 



GASTOS ACUMULADOS 3 786,05 5 792,06 8 026,13 2 157,72 4 273,99 487,94 11,42% 



        Mantenimiento de los 
inmuebles 



91,83 155,86 211,38 70,31 153,76 61,93 40,28% 



    Gastos Financieros 1 032,38 1 731,33 2 647,52 984,94 1 912,81 880,43 46,03% 



INGRESOS ACUMULADOS 6 567,48 9 888,69 13 532,32 3 408,90 6 718,41 150,93 2,25% 



    Ingresos por 
Arrendamiento 



6 295,77 9 482,23 12 787,70 3 015,26 6 085,68 -210,09 -3,45% 



    Ganancia por venta de 
inmuebles 



0,00 0,00 0,00 0,00 293,90 293,90 100,00% 



 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales acumulados contabilizan un 



monto de USD6,72 millones, cifra que aumentó en un 2,25% con respecto al año anterior; sin 



embargo, los ingresos por arrendamiento disminuyeron en un 3,45% anual. En el caso de los gastos 



acumulados, se contabilizan un total de USD4,27 millones, cifra que aumentó en un 11,42% de 



forma anual, debido al incremento del 46,03% en los gastos financieros y gastos operativos.            



Por último, referente a las utilidades netas al cierre de junio 2023, se muestra un total de        



USD2,44 millones, reflejando una disminución de 13,79% en comparación con junio 2022. 



VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Prival. 



En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 



información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 



Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 



Tabla N°9. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Prival. 



 



Indicadores Financieros 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 



Índices de Liquidez           



Razón Circulante 10,66 9,30 9,42 4,35 3,71 



Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos / 
Activos Administrados 



0,34% 0,22% 0,30% 0,22% 0,15% 



Gastos Mantenimiento / Ingresos 
por Arrendamiento 



1,46% 1,64% 1,65% 2,33% 2,53% 



Gastos Mantenimiento / Activos 
Administrados 



0,06% 0,10% 0,13% 0,04% 0,09% 



Ocupación 93,77% 94,42% 95,30% 91,06% 91,50% 



Índices de Endeudamiento           



Razón Deuda 27,33% 28,47% 28,13% 26,36% 26,14% 



Razón Deuda Patrimonio 37,61% 39,80% 39,14% 35,79% 35,39% 



Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 



1,61% 2,34% 3,15% 0,73% 1,44% 



Rendimiento Sobre Patrimonio 2,21% 3,27% 4,38% 1,00% 1,95% 



           Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Prival, destacan 



indicadores financieros razonables, positivos y sólidos, a pesar del impacto generado por la 



situación actual de la economía, la cual ha afectado al sector inmobiliario. 
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El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 es (91,50%) se encuentra muy por encima de los 



niveles de ocupación de la industria (83,73%). Además, es importante resaltar que los indicadores 



de liquidez, actividad son razonables; el endeudamiento del 26,14% factor que se posiciona por 



debajo del límite máximo establecido por la normativa (60%). Con respecto a los índices de 



rentabilidad son positivos; sin embargo, muestran una disminución en relación con junio 2022. 



VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Prival. 



El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 3,00%, al compararlo 



con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento menor a la industria, lo cual 



no es positivo para el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 3,30% 



mayor al de la industria (1,65%). 



En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 



Tabla N°10. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Prival. 



 



Fondo Inmobiliario Prival 30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 



Rendimiento líquido últimos 12 meses  5,03% 5,07% 4,99% 3,93% 3,00% 3,50% 



Rendimiento total últimos 12 meses   4,74% 4,84% 4,82% 4,00% 3,30% 1,65% 



 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Prival 
 
 



Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 



rendimiento presentado por la industria. 



Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 



 
                                                     Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval  
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VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario de Prival. 



El 06 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 



Inmobiliario Prival, una calificación de riesgo scr AA+3 (CR) con perspectiva “estable”. Lo anterior, 



debido a una moderada concentración en cuanto a ingresos por inmueble y por inquilino. Una alta 



ocupación de inmuebles, lo cual es positivo de cara al flujo del inversionista. 



La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los activos 



del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 



administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo 



una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo 



y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 



Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 



condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 



significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 



los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 



Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano 



plazo. 



Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 



 



Fundamentos y retos: 



• Pertenece a un Grupo Financiero de trayectoria y experiencia en la administración de fondos 
de inversión. 



• Presenta una moderada concentración en cuanto a ingresos por inmueble y por inquilino. 



• Alta ocupación de inmuebles, lo cual es positivo de cara al flujo del inversionista. 



• Gestionar de forma eficiente la cartera inmobiliaria a nivel de ingresos, ocupación y 



morosidad, dado que son variables que están expuestas a las condiciones del mercado. 
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IX. Conclusiones. 



a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Prival, presentan 



resultados razonables, positivos; sin embargo, inferiores en relación con junio 2022. 



 



b) Referente a la información del Balance General, se destaca una reducción en los activos, 



pasivos y patrimonio, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel del Estado 



de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos Acumulados; sin embargo, las utilidades 



netas acumuladas cayeron aproximadamente 13,79% en relación con junio 2022. 



 



c) El rendimiento líquido a 12 meses es 3,00%, ubicándose por debajo del promedio del 



mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 



 



d) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 



mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su cartera 



activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente por 



revalorización solamente será observada en el largo plazo. 



 



e) El Fondo Inmobiliario Prival presenta altos niveles de ocupación de los inmuebles. Siendo 



que, la ocupación al cierre de junio de 2023 (91.50%) se encuentra muy por encima de los 



niveles de ocupación de la industria (83,73%).  



 



f) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Prival, por la Sociedad Calificadora 



de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA+ 3(CR) con perspectiva estable, la cual se 



mantiene con respecto la calificación anterior.  



 



g) En el ultimo año, el Fondo Inmobiliario Prival ha adquirido nuevos inmuebles al portafolio, 



los cuales corresponden al Centro de distribución de Farmavalue ubicado en Pavas y el 



Condominio Oficentro Centro 27 (2 filiales) localizado en Escazú. 



 



h) Se ubica en el puesto 7 de los 13 fondos inmobiliarios en el mercado costarricense. 
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X. Recomendación. 



a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 



razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Prival, no presentaría impedimentos 



para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 



Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la calificación de riesgo, 



altos niveles de ocupación y superiores comparativamente con la industria, así como las 



utilidades positivas en el II Trimestre 2023, a pesar de mostrar rendimientos líquidos 



inferiores a la industria, siguen siendo alternativas interesantes en el mercado.  



b) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 



y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 



minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 



del Poder Judicial.   
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I. Introducción. 



El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión de Desarrollo de 



Proyectos de Infraestructura Pública I. Para el Proceso de Riesgos, resulta 



fundamental analizar e informar acerca de los Emisores donde se podrían invertir los 



recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ).  



Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 



prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 



incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 



financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 



Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  



II. Fondo de inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura 



Pública I. 



En una primera fase, el Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura 



Pública I estaba dirigido en la construcción de un inmueble para ser ocupado por los 



Órganos de Desconcentración Máxima (ODM), así como por otras entidades del Banco 



Central de Costa Rica (BCCR). 



Ahora bien, ya concluidas las obras, el Fondo tiene como objetivo mantener el inmueble 



para arrendamiento y eventual venta según las condiciones pactadas en el contrato de 



arrendamiento que mantiene el Fondo con el Banco Central de Costa Rica. 



Sin duda, está dirigido a inversionistas que no requieren que el Fondo sea una fuente de 



liquidez en el corto plazo, por el contrario, están interesados en invertir en un producto de 



mediano plazo y de naturaleza inmobiliaria. 



El Fondo, al ser de naturaleza cerrada no recompra las participaciones del inversionista, 



sino que al momento en que éste requiera liquidar su inversión, deberá recurrir al 



mercado secundario organizado por las Bolsas de Valores para vender sus 



participaciones. Pese a lo anterior, el inversionista debe estar consciente de que el 
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mercado secundario de participaciones de Fondos de Desarrollo de Proyectos en el país 



todavía es incipiente, y en consecuencia no es lo suficientemente líquido para asegurar 



una venta oportuna de sus participaciones. Además, como todo mercado de valores, está 



sujeto a los factores económicos y financieros que pueden afectar el precio de las 



participaciones que se transan. 



A. Características del Fondo: 



Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 



                                                                   



Tipo de Fondo Cerrado 



Objetivo Ingreso en su fase de explotación. 



Moneda Dólares 



Monto mínimo de la inversión US $1.000,00 



Plazo de permanencia 1 año (recomendado) 



ISIN CRBNSFIL0290 



Vencimiento 21 de agosto de 2025 



                                              Fuente: Prospecto Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública I. 



 



III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar. 



Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del Fondo está compuesta por 1 inmueble, el 



Edificio de Oficinas ODMS, ubicado en Barrio Tournón y una renta mensual de $403.679,10. Es 



importante mencionar que, como se muestra en el siguiente cuadro, el Fondo presentó una 



estabilidad en el ingreso por renta mensual, así como un crecimiento en el valor en libros, con 



respecto a junio 2022.  



La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 31 de marzo de 2022.  
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Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública I. 



 



Datos 31/3/2022 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



Cant. Inmuebles 1 1 1 1 1 1 0 



M2. Terreno 18 307,00 18 307,00 18 307,00 18 307,00 18 307,00 18 307,00 0,00% 



M2. Área 
Arrendable del 



Inmueble 
24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 0,00% 



M2. Parqueo 8 728,00 8 728,00 8 728,00 8 728,00 8 728,00 8 728,00 0,00% 



M2. Arrendables 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 0,00% 



M2. Arrendados 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 0,00% 



Valor en Libros 50 445 046,00 50 445 046,00 52 528 179,00 52 528 179,00 52 528 179,00 52 528 179,00 4,13% 



Cant. Inquilinos 1 1 1 1 1 1 0 



Renta Mensual 403 679,00 403 679,00 403 679,00 391 064,07 403 679,06 403 679,10 0,00% 



 
 



   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



Destaca que, al comparar la renta mensual al cierre de diciembre de 2021 con la de diciembre de 



2020, se refleja un decremento del 8,55% en los ingresos mensuales, esto dado los desafíos 



impuestos en el sector inmobiliario por la pandemia Covid-19, reflejado principalmente por un 



incremento en la desocupación temporal del Fondo. 



Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Gibraltar, se distribuye en diferentes 



actividades económicas: Bodegas, Comercial, Gobierno, Servicios, Zona Franca y Otros Sectores. 



Al 31 de diciembre de 2021 el mayor peso se concentra en el sector Zona Franca (54,00%). 



En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 



trimestres. 



Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



 



Actividad Económica 31/12/2020 31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 



COMERCIAL 17,00% 19,00% 18,00% 19,00% 19,00% 



GOBIERNO 9,00% 8,00% 8,00% 8,00% 7,00% 



SERVICIOS 11,00% 12,00% 11,00% 11,00% 11,00% 



ZONA FRANCA 50,00% 50,00% 52,00% 53,00% 54,00% 



BODEGA 6,00% 6,00% 6,00% 3,00% 0,00% 



OTROS SECTORES 7,00% 5,00% 5,00% 6,00% 9,00% 
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TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
                   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 



detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 



 



 



 



 



 



Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



 



Nombre del Inmueble 
31/12/202



0 
31/3/202



1 
30/6/202



1 
30/9/202



1 
31/12/202



1 
VARIACIÓ



N 
AEROCENTRO PARQUE EMPRESARIAL 4,18% 4,18% 4,20% 4,03% 3,75% -0,42% 



BODEGA DE PAVAS 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,10% 0,01% 



CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 0,84% 0,84% 0,84% 0,80% 0,83% -0,01% 



CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 1856 0,28% 0,28% 0,28% 0,26% 0,24% -0,04% 



CENTRO COMERCIAL NOVACENTRO 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,00% 
CENTRO DE DISTRIBUCION DE GRUPO 
MONGE 5,64% 5,64% 5,67% 5,45% 5,17% -0,47% 



CENTRO HISPÁNICO 0,08% 0,08% 0,08% 0,11% 0,11% 0,03% 



CITY PLACE 2,83% 2,83% 2,85% 2,73% 2,24% -0,59% 
CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
CENTRO CORPORATIVO EL TOBOGAN 21,35% 21,33% 22,96% 22,12% 20,62% -0,73% 



CRONOS PLAZA 0,86% 0,86% 0,71% 0,68% 0,63% -0,23% 



EDIFICIO ALVAREZ 0,57% 0,57% 0,57% 0,55% 0,53% -0,04% 



EDIFICIO CALLE BLANCOS (CALOX) 1,96% 1,96% 0,00% 0,00% 0,00% -1,96% 



EDIFICIO DENT 0,38% 0,38% 0,38% 0,91% 0,83% 0,45% 



EDIFICIO DESAMPARADOS 0,20% 0,20% 0,20% 0,19% 0,23% 0,03% 



EDIFICIO GRANADILLA 0,37% 0,37% 0,38% 0,80% 0,84% 0,47% 



EDIFICIO GRUPO NUEVA 1,25% 1,25% 1,26% 1,45% 1,36% 0,10% 



EDIFICIO MENDIOLA 0,78% 0,78% 0,79% 0,82% 0,86% 0,08% 



EDIFICIO MORAVIA  (HOOTERS) 0,63% 0,63% 0,63% 0,61% 0,57% -0,06% 



EDIFICIO PAVAS (DAYTRON) 0,89% 0,96% 0,97% 0,92% 0,86% -0,04% 



EDIFICIO RADIOGRAFICA 0,15% 0,15% 0,15% 0,17% 0,15% 0,00% 



EDIFICIO SABANA 0,34% 0,34% 0,32% 0,31% 0,29% -0,06% 



EDIFICIO TURRUBARES Y TERRABA 4,88% 4,88% 4,91% 4,81% 3,95% -0,93% 



EL CAFETAL II 16,21% 16,19% 16,30% 15,44% 20,85% 4,64% 



GLOBAL PARK 4,16% 4,15% 4,18% 4,94% 4,72% 0,56% 



LOCAL COMERCIAL ALAJUELA 0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0,00% 



LOCAL COMERCIAL CARTAGO 0,22% 0,22% 0,22% 0,21% 0,22% 0,00% 



LOCAL COMERCIAL CIUDAD NEILLY 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,20% -0,01% 
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LOCAL COMERCIAL ESPARZA 0,06% 0,06% 0,06% 0,07% 0,07% 0,01% 



LOCAL COMERCIAL GUAPILES 0,28% 0,28% 0,28% 0,27% 0,26% -0,02% 



LOCAL COMERCIAL LIMON CARIARI 0,12% 0,12% 0,12% 0,11% 0,11% 0,00% 
LOCAL COMERCIAL MULTIPLAZA DEL 
ESTE 3,76% 3,75% 3,78% 3,69% 3,51% -0,25% 



LOCAL COMERCIAL PEREZ ZELEDON 0,28% 0,28% 0,29% 0,27% 0,27% -0,01% 



LOCAL COMERCIAL SAN RAMON 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,10% -0,02% 



LOCALES COMERCIALES AV. SEGUNDA 0,13% 0,13% 0,14% 0,13% 0,20% 0,07% 
LOCALES COMERCIALES AVENIDA 
CENTRAL 0,52% 0,52% 0,56% 0,53% 0,50% -0,02% 



LOCALES COMERCIALES EL GLOBO 0,26% 0,26% 0,25% 0,23% 0,22% -0,05% 
MALL PASEO DE LAS FLORES (VARIOS 
LOCALES) 2,12% 2,12% 2,14% 1,79% 1,67% -0,46% 



MALL SAN PEDRO 0,64% 0,64% 0,64% 0,52% 0,49% -0,14% 



PLAZA REAL CARIARI 0,03% 0,03% 0,03% 0,04% 0,04% 0,00% 



PLAZA UNIVERSITARIA 3,50% 3,50% 3,52% 3,49% 3,76% 0,25% 



TECH PARK 4,13% 4,12% 4,15% 3,88% 3,63% -0,50% 



TORRE LA SABANA 5,48% 5,48% 5,52% 7,01% 6,57% 1,08% 



TRIBUTO CORPORATE CENTER 6,17% 6,16% 6,20% 6,34% 5,74% -0,43% 



UNIVERSIDAD U LATINA 2,86% 2,86% 2,88% 2,70% 2,53% -0,33% 



TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 



con las rentas generadas. Al 31 de diciembre de 2021 el Destaca el Condominio Vertical 



Comercial Centro Corporativo el Tobogán en San José y el edificio el Cafetal II son los inmuebles 



que generan mayores ingresos por rentas.  



Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



Nombre del Inmueble 
31/12/2020 31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 Variación Anual 



AEROCENTRO PARQUE EMPRESARIAL 3,07% 4,53% 4,76% 3,42% 3,41% 0,35% 



BODEGA DE PAVAS 0,10% 0,18% 0,01% 0,23% 0,14% 0,05% 



CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 0,76% 1,71% 1,10% 0,97% 1,02% 0,26% 



CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 1856 0,24% 0,20% 0,33% 0,13% 0,12% -0,12% 



CENTRO COMERCIAL NOVACENTRO 0,04% 0,06% 0,11% 0,08% 0,07% 0,04% 



CENTRO DE DISTRIBUCION DE GRUPO MONGE 5,87% 7,13% 6,75% 6,93% 6,41% 0,55% 



CENTRO HISPÁNICO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



CITY PLACE 1,38% 2,52% 2,22% 1,81% 2,00% 0,62% 



CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL CENTRO 



CORPORATIVO EL TOBOGAN 19,81% 23,93% 23,32% 23,56% 22,09% 2,28% 



CRONOS PLAZA 0,00% 0,00% 0,21% 0,00% 0,25% 0,25% 



EDIFICIO ALVAREZ 0,26% 0,40% 0,43% 0,46% 0,39% 0,13% 



EDIFICIO CALLE BLANCOS (CALOX) 2,04% 2,50% 1,85% 0,00% 0,00% -2,04% 
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Nombre del Inmueble 
31/12/2020 31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 Variación Anual 



EDIFICIO DENT 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



EDIFICIO DESAMPARADOS 0,32% 0,36% 0,31% 0,33% 0,31% -0,01% 



EDIFICIO GRANADILLA 1,19% 1,06% 1,08% 2,17% 1,02% -0,17% 



EDIFICIO GRUPO NUEVA 1,98% 1,44% 1,39% 1,43% 1,33% -0,65% 



EDIFICIO MENDIOLA 0,46% 1,05% 0,68% 1,27% 0,81% 0,35% 



EDIFICIO MORAVIA  (HOOTERS) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



EDIFICIO PAVAS (DAYTRON) 0,24% 0,00% 0,00% 0,55% 0,51% 0,27% 



EDIFICIO RADIOGRAFICA 0,18% 0,05% 0,00% 0,00% 0,21% 0,03% 



EDIFICIO SABANA 0,36% 0,45% 0,71% 0,27% 0,45% 0,09% 



EDIFICIO TURRUBARES Y TERRABA 3,98% 3,64% 3,08% 3,19% 3,00% -0,98% 



EL CAFETAL II 18,96% 19,48% 18,95% 19,47% 23,93% 4,97% 



GLOBAL PARK 5,59% 6,61% 6,44% 6,62% 6,12% 0,53% 



LOCAL COMERCIAL ALAJUELA 0,24% 0,19% 0,18% 0,18% 0,17% -0,07% 



LOCAL COMERCIAL CARTAGO 0,42% 0,31% 0,00% 0,00% 0,38% -0,04% 



LOCAL COMERCIAL CIUDAD NEILLY 0,61% 0,30% 0,28% 0,29% 0,27% -0,34% 



LOCAL COMERCIAL ESPARZA 0,24% 0,11% 0,10% 0,10% 0,09% -0,15% 



LOCAL COMERCIAL GUAPILES 0,20% 0,36% 0,34% 0,34% 0,32% 0,13% 



LOCAL COMERCIAL LIMON CARIARI 0,10% 0,16% 0,15% 0,15% 0,14% 0,04% 



LOCAL COMERCIAL MULTIPLAZA DEL ESTE 7,26% 1,24% 2,89% 3,21% 3,30% -3,96% 



LOCAL COMERCIAL PEREZ ZELEDON 0,12% 0,38% 0,35% 0,36% 0,33% 0,21% 



LOCAL COMERCIAL SAN RAMON 0,13% 0,17% 0,14% 0,15% 0,14% 0,01% 



LOCALES COMERCIALES AV. SEGUNDA 0,24% 0,32% 0,26% 0,24% 0,36% 0,12% 



LOCALES COMERCIALES AVENIDA CENTRAL 0,44% 0,49% 0,49% 0,58% 0,45% 0,01% 



LOCALES COMERCIALES EL GLOBO 0,00% 0,00% 0,08% 0,00% 0,21% 0,21% 



MALL PASEO DE LAS FLORES (VARIOS 



LOCALES) 0,63% 1,53% 1,07% 1,18% 0,97% 0,34% 



MALL SAN PEDRO 0,10% 0,11% 0,00% 0,28% 0,51% 0,41% 



PLAZA REAL CARIARI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



PLAZA UNIVERSITARIA 5,48% 4,14% 5,49% 5,64% 5,22% -0,26% 



TECH PARK 3,58% 4,00% 3,51% 3,62% 3,47% -0,11% 



TORRE LA SABANA 6,90% 7,11% 7,19% 6,97% 6,41% -0,48% 
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Nombre del Inmueble 
31/12/2020 31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 Variación Anual 



TRIBUTO CORPORATE CENTER 6,50% 0,00% 2,08% 2,09% 2,01% -4,49% 



UNIVERSIDAD U LATINA 0,00% 1,81% 1,67% 1,72% 1,64% 1,64% 



TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% - 



 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 
 



IV. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 



remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 



General de Valores (SUGEVAL). 



Cabe destacar que, el Fondo administra activos por un monto de USD434,5 millones, cifra que 



aumenta en un 4,94% de forma anual en comparación con diciembre 2020, dicha variación 



obedece a la inversión en inmuebles, en respuesta a la compra y venta de inmuebles al portafolio. 



En cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD 106,7 millones, monto que 



incrementa en un 19,29% anual, la cual responde al crecimiento de los préstamos por pagar a 



largo plazo, los cuales se destinaron en la compra de la propiedad realizada en el Centro 



Corporativo Cafetal II. Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD 327,7 



millones, monto que incrementa en un 0,99% en relación con diciembre 2020. 



Tabla N°6. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



Expresado en miles de dólares  



Cuenta 31 Dic 2021 
30 Sep 
2021 



30 Jun 
2021 



31 Mar 
2021 



31 Dic 
2020 



ABSOLUTA % 



ACTIVO 434 519,69 409 353,14 412 449,08 415 758,99 414 050,27 20 469,42 4,94% 



PASIVO 106 787,83 82 571,12 83 926,58 91 292,07 89 517,36 17 270,47 19,29% 



PATRIMONIO 327 731,87 326 782,02 328 522,51 324 466,92 324 532,92 3 198,95 0,99% 



   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros Auditados. 



 
Tabla N°7. 



 Resumen Estado Resultado Fondo Inmobiliario Gibraltar. 
Expresado en miles de dólares  



Cuenta 
31 Dic 
2021 



30 Sep 2021 
30 Jun 
2021 



31 Mar 
2021 



31 Dic 
2020 



ABSOLUTA % 



Utilidad Neta-Acumulada 19 343,99 14 742,31 12 969,46 4 233,50 16 794,67 2 549,32 15,18% 



GASTOS ACUMULADOS 13 880,01 16 701,33 9 578,77 4 117,90 13 296,39 583,61 4,39% 



Comisiones de 
Administración del Fondo 



5 689,64 4 251,93 2 813,18 1 391,05 5 681,20 8,44 0,15% 
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INGRESOS ACUMULADOS 37 059,88 31 443,64 22 548,23 8 351,40 34 122,63 2 937,26 8,61% 



    Ingresos por 
Arrendamiento 



31 332,62 23 408,67 15 768,94 7 951,62 33 484,14 -2 151,52 -6,43% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros Auditados. 



Con base en lo anterior, al cierre de diciembre de 2021, los ingresos totales contabilizan un monto 



de USD37,05 millones, cifra que aumenta en un 8,61% con respecto al año anterior, esto a pesar 



de la disminución de los ingresos por alquiler en 6,43% anual. En el caso de los gastos, se 



contabilizan un total de USD13,88 millones, cifra que incrementa en un 4,39% de forma anual, 



considerando las pérdidas no realizables por ajustes en el valor de los inmuebles, debido al 



aumento en los gastos de comisiones por administración y operación.  



Por último, referente a las utilidades netas del periodo 2021, se muestra un total de 



USD19,34millones, reflejando un aumento de 15,18% en comparación con diciembre 2020. 



 



V. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 



información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 



Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 



Tabla N°6. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



 



Indicadores Financieros 
31 Dic 
2021 



30 Sep 
2021 



30 Jun 
2021 



31 Mar 
2021 



31 Dic 
2020 



Índices de Liquidez           
Razón Circulante 0,25 1,55 1,86 1,10 1,36 



Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos / 
Activos Administrados 



0,25% 0,13% 0,17% 0,21% 0,24% 



Gastos Mantenimiento / Ingresos por 
Arrendamiento 



6,02% 5,50% 5,38% 3,91% 5,08% 



Gastos Mantenimiento / Activos 
Administrados 



0,44% 0,32% 0,21% 0,08% 0,42% 



Ocupación 89,92% 88,25% 88,39% 88,58% 91,95% 



Índices de Endeudamiento           
Razón Deuda 24,95% 20,17% 20,35% 21,96% 21,90% 



Razón Deuda Patrimonio 33,24% 25,27% 25,55% 28,14% 28,03% 



Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos Totales 4,43% 3,60% 3,14% 1,01% 3,96% 



Rendimiento Sobre Patrimonio 5,90% 4,51% 3,95% 1,29% 5,07% 
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   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar, destacan 



indicadores financieros razonables, positivos y sólidos, a pesar del impacto generado por la 



pandemia Covid-19, la cual ha afectado al sector inmobiliario. 



Sobresalen el nivel de ocupación de los inmuebles, a pesar que es inferior en comparación con 



el año 2020.Sin embargo, la ocupación al cierre de diciembre de 2021 es (89,92%) se encuentra 



levemente por encima de los niveles de ocupación de la industria (89,89%).  



Por otra parte, las razones de deuda se han mantenido estables durante el año 2021 y superiores 



en comparación con el año 2020, dado a la adquisición de nuevos créditos para la compra de 



bienes inmuebles para el portafolio del fondo.  



Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento son 



razonables y estables, con respecto a los índices de rentabilidad muestran un leve aumento en 



relación con diciembre 2020, este comportamiento obedece a la inversión de inmuebles realizada 



durante el año 2021 por parte del Fondo, con la finalidad de aumentar su portafolio y generar 



mayores rendimientos en próximos periodos.  



VI. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar. 



El rendimiento líquido a 12 meses al 31 de diciembre de 2021 se encuentra en un 4,56%. Al 



compararlo con el promedio de la industria (3,84%), encontramos un rendimiento mayor a la 



industria, lo cual es positivo para el Fondo. 



En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 



Tabla N°7. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Gibraltar. 



 



Gibraltar Fondo Inmobiliario  
31 Dic 
2020 



31 Mar 
2021 



30 Jun 
2021 



30 Sep 
2021 



31 Dic 
2021 



Industria al 



31/12/2021 



Rendimiento líquido últimos 12 meses  5,38% 5,25% 5,31% 4,99% 4,56% 3,84% 



Rendimiento total últimos 12 meses   5,07% 5,18% 5,62% 4,88% 5,83% 4,37% 
 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Gibraltar 
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VII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario de Gibraltar. 



El 07 de diciembre de 2021, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al 



Fondo Inmobiliario Gibraltar, una calificación de riesgo scr AA+ 3 (CR) con perspectiva “estable”. 



Cabe destacar que, la calificación varió con respecto a la anterior, ya que mantenía una 



perspectiva de “observación”. Lo anterior, debido este presenta una moderada concentración por 



rentas, por inmueble y por inquilino. El porcentaje de ocupación se ubica por encima del promedio 



de la industria de fondos inmobiliarios, lo cual es positivo de cara al flujo del inversionista. 



La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los 



activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 



administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, 



teniendo una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los 



activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 



Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 



condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 



significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 



los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 



Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el 



mediano plazo 



VIII. Conclusiones. 



a) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 



mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su 



cartera activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente 



por revalorización solamente será observada en el largo plazo. 



 



b) En general, la pandemia ha impactado a toda la economía nacional y el sector inmobiliario 



no es la excepción; sin embargo, dicho sector ha presentado una leve mejoría, dado el 



efecto “pos-pandemia” recuperación económica del país y esto se ve reflejado en sus 



indicadores financieros razonables, sólidos y positivos, así como rendimientos superiores 
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(4,56%) al promedio de la industria (3,84%), este último para el caso del Fondo de 



Inversión Inmobiliario Gibraltar. 



 



c) El Fondo Inmobiliario Gibraltar presenta buenos niveles de ocupación de los inmuebles. De 



hecho, la ocupación al cierre de diciembre de 2021 (89,92%) se encuentra levemente por 



encima de los niveles de ocupación de la industria (89,89%).  



 



d) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Gibraltar, por la Sociedad 



Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA+ 3(CR) con perspectiva estable, 



la cual presenta una mejoría con respecto a su perspectiva, en comparación con la 



calificación anterior.  



 



 



 



IX. Recomendación. 



Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 



razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar, no presentaría impedimentos para 



ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial; esto 



considerando el comportamiento durante el año 2021, en la cual mantiene una evolución positiva 



en su  alta ocupación de inmuebles e indicadores de rentabilidad por encima del promedio de la 



industria, a pesar de las implicaciones ocasionadas por la pandemia del Covid-19  a nivel nacional 



e internacional. Además, como efecto “pos-pandemia” el comportamiento del sector inmobiliario 



ha presentado una leve recuperación y con una expectativa de crecimiento para el año 2022 y 



siguientes.  



Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión y nivel 



de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de minimizar un 



riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.   
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ANÁLISIS DE RESULTADOS DEL DIAGNOSTICO DEL RIESGO ESTRATÉGICO


1. Objetivo 


Monitorear los riesgos estratégicos provenientes del contexto interno o externo del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), que sirva como instrumento de vigilancia del entorno y, a partir de la información que proporcione, permita administrar los riesgos estratégicos y mejorar la gestión organizacional. 



2. Descripción de la implementación


A continuación, se describen las actividades ejecutadas y se presentan los resultados obtenidos producto de la aplicación del cuestionario diagnóstico de riesgo estratégico a la Dirección de la JUNAFO, tomando como guía y considerando los criterios establecidos en el documento “Manual para la gestión del Riesgo Estratégico FJPPJ”. 


Como aspecto introductorio, se hace referencia a la condición de la organización ante la falta de gestión del riesgo estratégico.


2.  Aspectos detectados inicialmente


· Dada la estructura organizacional anterior de la JUNAFO, no se contaba con el recurso humano necesario en el Proceso de Riesgos y Administrativo para gestionar de manera satisfactoria los riesgos estratégicos. 


· A pesar de contar con un plan estratégico vigente y aprobado no se visualizó documento con el seguimiento e indicadores de cumplimiento de los ejes estratégicos plasmados para la JUNAFO.



2.  Cuantificación del Riesgo Estratégico


Para dimensionar el grado de cumplimiento del riesgo estratégico en el Fondo, se estableció una metodología tipo cuestionario que posibilita la identificación de los riesgos estratégicos y su importancia en el ejercicio de seguimiento de la planeación estratégica por parte del Órgano de Dirección de la Junta.



Seguidamente, se detallan las acciones ejecutadas para la implementación de dicho riesgo:



1) Elaborar cuestionario diagnóstico en Excel según lo establecido en el manual diseñado y aprobado.



2) Someter la metodología a conocimiento y aprobación del Comité de Riesgos, previo a su implementación en la organización. Dicha labor se realizó en la sesión del mes de febrero 2023.


3) Se procedió con la aplicación del formulario diagnóstico (marzo 2023) por parte del órgano director para dimensionar el grado de cumplimiento estratégico de la JUNAFO, dado que cuentan con una relación directa con la Junta Administradora y conocen todos los ejes estratégicos, así como de la experiencia e información relacionada al Fondo que manejan los directores.


4) Analizar y cuantificar el grado de cumplimiento estratégico, esto según el criterio y valoración del formulario aplicado a la Dirección de la JUNAFO.


3. Exposición de resultados


De acuerdo con el análisis efectuado, se logró cuantificar el grado de cumplimiento de riesgo estratégico de la JUNAFO, así como de contar con un diagnóstico inicial de la gestión estratégica de la organización, tomando como referencia el avance y seguimiento de los ejes estratégicos establecidos en el Plan Estratégico Vigente de la JUNAFO. Dicho análisis, permitirá a la Administración tomar acciones y medidas necesaria oportunas para lograr el cumplimiento efectivo de sus objetivos o ejes estratégicos y así permita minimizar posibles riesgos estratégicos que no son monitoreados. 


Partiendo de lo anterior, a continuación, se mostrará los principales aspectos en los cuales la Dirección de la JUNAFO cataloga que no se ha logrado un cumplimiento razonable en el avance de los diversos ejes estratégicos y de los aspectos incluidos en el formulario realizado. Asimismo, se resaltarán las áreas en las cuales se muestra un grado alto de cumplimiento. 


Adicionalmente, en el apartado documentos adjuntos denominado “7.1 Resultado Formulario Estratégico”, se encuentra el resultado de cada una de las preguntas planteadas.


Referente a la parte de aspectos generales, se percibe un alto grado de compromiso y concientización del órgano director sobre la importancia de la gestión estratégica dentro de la organización y la línea de trabajo que debe seguir la JUNAFO, producto de ello varios de los ítems evaluados tuvieron una ponderación alta. Sin embargo, en los siguientes aspectos: “Se han identificado indicadores de seguimiento al cumplimiento de la estrategia y objetivos organizacionales” y “Es consistente la estrategia de la organización la cual permita identificar los riesgos reconocidos de la JUNAFO”, se considera un grado bajo de cumplimiento, dado que a nivel de la organización no se cuenta, o bien, no se da un seguimiento de ese tipo de aspectos que faciliten la toma de decisiones amparadas en el cumplimiento de los objetivos estratégicos de la JUNAFO. Y a su vez, que permita medir el grado de avance a la organización y minimizar la materialización de posibles riesgos no identificados en la gestión que generen el no cumplimiento de sus objetivos. 


En cuanto al seguimiento de los ejes estratégicos del Plan estratégico vigente, se detalla los resultados obtenidos:



1- Eje Estratégico Financiero: Maximización del Rendimiento dado el Nivel de Riesgo.


En relación con este eje, se refleja un grado de avance o cumplimento bajo en términos generales, dado que solo la meta “Hacer factible las inversiones en mercados internacionales” se ha hecho efectiva en su totalidad; mientras que las demás metas no se han logrado concretar, a pesar que la organización ha realizado acciones necesarias para lograr su cumplimiento; sin embargo, las mismas pudiesen estar sujetas a plazos de aplicación más amplios para garantizar su cumplimento, esto por el tipo de meta propuesta, por ejemplo “Lograr el equilibrio actuarial tanto en escenario abierto como cerrado”, el cual de acuerdo con los últimos estudios actuariales, después de la reforma a la Ley N° 9544 “REFORMA DEL RÉGIMEN DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL” los niveles de solvencia, tanto del escenario abierto como cerrado han presentado mejorías circunstanciales a la baja, por lo cual se categorizaron como “no cumple” o “cumple bajo”.



2- Eje Estratégico de Mercadeo y Comunicación: Realizar una comunicación efectiva.


En cuanto a este segundo eje, se muestra un grado cumplimento alto, dado que de las tres actividades que componen este eje, únicamente la meta “Elaborar un protocolo para manejo de noticias no positivas generadas por prensa e instituciones gubernamentales” presenta un grado de avance bajo o nulo, dado que a la fecha no se evidencian acciones que ayuden a su cumplimiento; mientras que, las demás metas se han ido concretando, reflejando un cumplimiento alto de las mismas, según el criterio de evaluación del órgano director.


3- Eje Estratégico Tecnológico: Desarrollar la estructura tecnológica óptima.


Con respecto al eje estratégico tecnológico, se evidencia en términos generales un grado de cumplimento regular, dado que de las cuatro actividades que componen dicho eje, sí se muestra acciones concretas por parte del órgano de dirección  para incentivar el avance de las actividades propuestas; siendo que, a partir de finales del año 2022, se adjudicó a la empresa PKAL SERVICIOS EMPRESARIALES S.A, la contratación administrativa para atender la siguiente meta “Elaborar e implementar el marco de gestión tecnológica”, dicho proceso se encuentra en  desarrollo de la fase 1 (Planeación, Análisis y Hoja de ruta) por parte del adjudicatario, el cual se estima se finaliza en el año 2023, para continuar con las fases restantes (Implementación y Plan estratégico de TI); a pesar que presenta un grado de cumplimiento bajo, se estima que en el mediano plazo se materialicen las acciones para cumplir satisfactoriamente. Para las demás metas, se denota una ponderación de cumplimiento normal o bajo, es decir que la Dirección ha ejecutado labores mínimas o insuficientes, o bien, los grados de avance no ayudan al cumplimiento óptimo de la meta.


4- Eje Estratégico de Procesos: Implementar procesos eficaces y eficientes.


En alusión al cuarto eje estratégico, se aprecia un grado de cumplimiento alto considerando que las actividades que componen dicho eje tienen un avance importante por parte del órgano de dirección. Cabe mencionar que, las siguientes metas “Elaborar los manuales de puesto” y “Definir la Política de Compensación Salarial”, a pesar de considerarse con un avance alto, son influenciadas directamente con la regulación del Poder Judicial, esto porque el Fondo estaba inmerso dentro de la estructura administrativa, generando que se rigiera en temas laborales por la legislación vigente de ese poder. Por lo cual, si existen manuales de puesto y esquemas de compensación salarial en el Fondo; no obstante, al no ser documentos propios de la organización que permitan reflejar esa independencia en la gestión de la estructura administrativa, se podría considerar como un cumplimiento bajo o regular para dichas actividades. 


A continuación, se muestra el porcentaje de cumplimiento de cada eje estratégico.



Tabla N°1



Grado de cumplimiento por eje estratégico


			Eje 


			Nivel Cumplimiento





			Estratégico Financiero


			Bajo





			Estratégico de Mercadeo y Comunicación


			Medio





			Estratégico Tecnológico


			Bajo





			Estratégico de Procesos


			Alto










             Elaboración propia. Proceso Riesgos


Seguidamente, se muestra las fortalezas identificadas producto de la aplicación de la metodología.



[image: image1]


4. Indicadores de Seguimiento


De acuerdo con lo estipulado en el manual de gestión de riesgo estratégico, se realizará una evaluación semestral, a partir de la aplicación de este diagnóstico inicial para validar el grado de avance, o bien mostrar las acciones tomadas por la Administración.


5. Conclusiones



· El establecimiento de un mecanismo de control y seguimiento ayuda a cuantificar el avance en el cumplimiento de los ejes estratégicos plasmados en el Plan Estratégico vigente de la JUNAFO.


· Permitió conocer y establecer un grado de cumplimiento de la gestión estratégica de la JUNAFO, ya que anteriormente no se tenía data alguna que permitiera medir de forma cualitativa el riesgo estratégico.


· La implementación de la metodología funge como punto de partida o diagnóstico inicial para la gestión del riesgo estratégico en la organización, en la cual se tomarán los aspectos de mejora que surjan para fortalecer el proceso de Administración Integral del Riesgo. 


· Se evidencian las acciones ejecutadas por parte del Órgano Director para el cumplimiento de las metas propuestas en el Plan Estratégico y de los aspectos por mejorar como contar con indicadores asociados a los objetivos estratégicos, dar seguimiento oportuno y revisión de los documentos estratégicos (FODA, Plan Estratégico, entre otros). 


6. Recomendaciones



· La Junta Administradora deberá solicitar al Comité de Gobierno Corporativo de la JUNAFO, dar seguimiento oportuno al cumplimiento de los ejes estratégicos indicados en el Plan Estratégico Vigente, con una periodicidad al menos anualmente.



· Al Órgano Director y Junta Administradora, establecer indicadores asociados a los objetivos o ejes estratégicos que se encuentren alineados con la estrategia del Fondo (Apetito Riesgo). 



7. Documentos adjuntos


7.1 Resultado Formulario Estratégico.





[image: image2.emf]Formulario%20Ries go%20Estrategico.xlsx






7.2 Plan Estratégico Vigente 2020-2025 JUNAFO.
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INFORME DE RIESGO ESTRATÉGICO FJPPJ
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PLAN ESTRATÉGICO DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES 



DEL PODER JUDICIAL







	Introducción	



Con el fin de contar con un instrumento de programación y medición de las actividades, proyectos, gestiones y planes a corto y mediano plazo del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial nos permitimos presentar el Plan Estratégico del Fondeo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial realizado por la Comisión de Gobierno Corporativo de la Junta Administradora.











ANTECEDENTES



El Sistema Nacional de Pensiones Costarricense está sostenido sobre la base de cuatro pilares:







1. Pilar 1 Pensión Contributiva Básica: Se conforma de los aportes obligatorios que las personas trabajadoras afiliadas al Sistema nacional de pensiones realizan y es de capitalización colectiva. Los aportes son administrados por los regímenes de capitalización colectiva, como el de Invalidez, Vejez y Muerte IVM, Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, Magisterio Nacional y Bomberos.



2. Pilar 2 Pensión Complementaria Obligatoria; Se conforma de los aportes obligatorios que las personas trabajadoras afiliadas al sistema nacional de pensiones realizan y es de capitalización individual. Estos aportes los registra y controla la CCSS y los administra la operadora de pensiones seleccionada por la persona.



3. Pilar 3 Pensión Complementaria Voluntaria: Consiste en realizar un ahorro voluntario con la operadora de la escogencia de la persona trabajadora y busca mejorar su ingreso cuando se pensione.



4. Pilar 4 Pensión No Contributiva: Es una asistencia concedida por la seguridad social a aquellas personas que no han contribuido o cotizado a ningún régimen y cumplen con los requisitos para poder brindársela.











FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES DEL PODER JUDICIAL.







El Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial es parte del primer pilar, fue constituido el 09 de junio de 1939, en la administración del presidente de la República León Cortés Castro, funcionando desde sus orígenes bajo la tutela de la Corte Plena siguiendo sus propias políticas, reglamentos y formas de operación (por así disponerlo la anterior LOPJ); es hasta la promulgación de la Ley N°. 9544 del 22 de mayo de 2018 que se impone la supervisión directa de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), dotándole de una personería jurídica propia y creando la Junta Administradora del FJPPJ como su Órgano de Dirección. 







Los aportes del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial suman un 25.33% desglosados de la siguiente manera: Aporte obrero 11%, Aporte patronal 13.75% y Aporte estatal 0.58%.



La Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, es oficialmente conformada el día 27 de enero del año 2020.



Los principales cambios de la última reforma fueron:



1. La administración del Fondo para del Consejo Superior a una Junta Administradora, Órgano del Poder Judicial que cuenta con personalidad jurídica instrumental. Esta Junta es constituida por 3 representantes de la Corte y 3 representantes del Colectivo Judicial, cuya Presidencia cambia de Sector cada año.



2. La edad de retiro pasa de 50 años a 65 años.



3. La cantidad de años de cotizar pasa de 30 a 35 años.



4. Para ejercer la Jubilación debe darse las condiciones citadas en el 2 y 3 simultáneamente a diferencia de antes que bastaba con uno.



5. El cálculo toma en cuenta los últimos 20 años en lugar de 2 años.



6. Se pasa de un 100% del resultado del cálculo de salarios, al 80% máximo.











RESULTADOS DESPUÉS DE LA REFORMA



1. La situación actual de fondo, si se toma el escenario abierto, presenta un nivel solvencia adecuado y no se requiere realizar ajustes. Una característica de este escenario es que el crecimiento es menor al registrado históricamente, un 1 por ciento. Los resultados muestran un nivel de solvencia del 100% y una prima media sobre salarios de 22%, con un superávit de 965 millones de colones. El nivel de solvencia mejora porque las nuevas generaciones tienen un costo actuarial del 30.95% del salario.  La reserva no alcanza puntos críticos. Bajo estas premisas, la situación financiera y actuarial son satisfactorias. 



2. El escenario base cerrado, que corresponde a lo que la normativa establece con población cerrada, tiene una razón de solvencia del 74% y se requeriría una prima sobre salarios de 51%, lo que generaría un déficit de 736,058 millones de colones. La Reserva sería suficiente para pagar beneficios hasta el año 2050.  Es importante aclarar que este escenario asume que no existe reposición del personal y que los compromisos deben ser asumidos únicamente por los miembros al 31 de diciembre de 2019.  Es claro que los desequilibrios financieros y actuariales existen porque, durante décadas, no se realizaron ajustes.  Bajo este marco normativo, la situación financiera y actuarial requiere ajustes. 



3. Al comparar el presente estudio con el del 2018 desarrollado por PIPCA, hay que indicar que hubo un cambio normativo que sustituyo las tablas de mortalidad.   Este cambio según el cálculo realizado aumento en 52,520 millones de colones el déficit, un 7.55%.    También hay que indicar que para el presente estudio se introdujo el costo de las separaciones (salidas) que representan 37,233 millones de colones (5.23%) y se evidencio el costo del pago patronal a la CCSS del 8.75%; monto muy significativo y no revelado en el estudio anterior.    Otros elementos que incidieron en el cálculo son las desviaciones en la cantidad de derechos jubilatorios (214) y de derechos sucesorios (50) entre lo observado en el 2019 y lo estimado en las proyecciones anteriores.







ANÁLISIS DE INDUSTRIA



La estructura del Sistema Nacional de Pensiones se ha transformado y evolucionado con el tiempo, el II Pilar ha tenido un crecimiento exponencial, en la actualidad es el régimen con mayor peso en el sistema, esto se explica porque está en su etapa de acumulación y existen muchas operadoras complementarias que fomentan la competencia.











Activo del Sistema Nacional de Pensiones 



como porcentaje del PIB, Dic 2019 [image: ]



Datos en billones de colones, Fuente: SUPEN







En el siguiente gráfico podemos observar que el IVM, JUPEMA y Popular Pensiones son los fondos más grandes del país.  



Activo del Sistema Nacional de Pensiones 



como porcentaje del PIB, Dic 2019 
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Datos en billones de colones, Fuente: SUPEN



1- [bookmark: _Toc525300122]Estructura y Gestión de los Principales Fondos de Pensión del I Pilar



El I Pilar del Sistema de Pensiones está conformado por los regímenes básicos de pensión; es el principal recurso que los trabajadores asalariados actualmente percibirán al momento de su jubilación. Es por lo anterior que, cobra especial relevancia el manejo de los fondos que pertenecen a este pilar y esencial considerar en dicha gestión situaciones cómo:



a) La expectativa de vida -longevidad-natalidad-, los costarricenses cada vez viven más y tienen menos hijos.



b) Política interna del país, normativas que pueden entrabar le gestión de los recursos. 



c) Condiciones macroeconómicas, tasas de rentabilidad bajas que no permiten un crecimiento acelerado de los recursos, entre otras, son variables que inciden directamente en los resultados financieros de los fondos de este pilar. 



d) Cambios en la carga tributaria y aportes solidarios a las pensiones vigentes para los regímenes del I Pilar. 



e) Y recientemente, debemos incorporar las afectaciones que está teniendo la emergencia mundial por la pandemia por la enfermedad Covid-19, que está afectando los ingresos de las personas trabajadoras y por ende los aportes que estos efectúan al sistema de pensiones. 







La administración de los fondos del primer pilar no es una tarea sencilla, los gestores de los fondos tienen una responsabilidad muy grande, las inversiones deben realizarse de forma coherente, consistentes con sus políticas de inversión, esperanzas de crecimiento real, metas actuariales, las realidades y expectativas económicas al momento en que se analizan.



En la actualidad los principales fondos de este pilar cuentan con la siguiente cantidad de afiliados:



Detalle de Afiliados y Beneficiarios



				I Pilar







				Fondo



				Cotizantes



				Beneficiarios



				Relación



				Relación







				



				



				



				(personas)



				







				IVM 



				1,280,742



				283,013



				4.53



				22.10%







				JUPEMA



				96,409



				2,561



				37.65



				2.66%







				FJPPJ



				13,529



				4,241



				3.19



				31.35%











Fuente: Elaboración propia con información de SUPEN * Datos a junio 2020.



Importante resaltar del cuadro anterior que el FJPPJ tiene la tasa de relación entre Beneficiaros/Cotizantes más alta de los tres Fondos.



A continuación, se presenta un resumen de los principales indicadores de cada Régimen al corte del I Semestre de 2020, detallando composición de cartera por moneda, plazo y sectores que estructuran cada portafolio. 







[image: ]  Régimen de Invalidez Vejez y Muerte (IVM).



En los últimos años Régimen del IVM pasó de ser el más grande a ser el tercer fondo en importancia a nivel de industria de pensiones y el segundo en cantidad de afiliados con 1.28 millones de cotizantes. A continuación, se muestran algunos resultados de la gestión efectuada, comparando el cierre a diciembre 2019 con junio de 2020, se observa que el portafolio de inversiones experimentó muy pocos cambios: 











Estructura de Portafolio IVM



-diciembre 2019 - junio 2020-
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Se mantienen una concentración excesiva en el sector público del 95% de los recursos administrados y mínima participación en sector privado (5%); en cuanto a la composición en moneda esta se mantuvo prácticamente invariable con respecto al año anterior, lo que hace concluir que hace falta una mayor gestión activa en esta cartera. 



La distribución por plazo de los recursos no se observan mayores cambios, pequeñas concentraciones a menos de 1 año (16%) un 75% de los recursos distribuidos en el mediano plazo (1 a 10 años) y apenas un 10% en el largo plazo, siendo que no hay presencia de títulos de participación en fondos inmobiliarios ni mercados extranjeros, hace presumir que los recursos invertidos al largo plazo son títulos de deuda del gobierno central. 



Este comportamiento, que ha sido la constante en los últimos años hace pensar que es necesario un cambio en la gestión de administración de esta cartera, siendo el principal fondo de este pilar por la gran cantidad de aportantes, es necesario aplicar medidas que permitan la sostenibilidad del Régimen y que de un nuevo impulso a este fondo.



Este fondo ha sido el más golpeado durante la situación de pandemia, toda vez que concentra a la mayor cantidad de cotizantes del país y sobre todo a trabajadores del sector privado, sector que se ha visto en la obligación de cesar contratos y variar jornadas, todo esto se traduce en baja en los niveles de ingresos para este régimen, si se compara el cierre de febrero 2020 (antes de la llegada de la pandemia) con junio 2020, perdió cerca de 70 mil cotizantes; es de prever la recuperación de este fondo, pero de una lenta manera a medida que la economía y la enfermedad así lo permita. 
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Junta de Pensiones del Magisterio Nacional (JUPEMA) 



El monto de la cartera administrada por JUPEMA es el más grande del sector superando los 2.78 billones de colones, este es un régimen relativamente nuevo, dado que se encuentra en etapa de acumulación de reservas a diferencia de los demás fondos del I Pilar, este fondo se ubica en una situación superavitaria dado que los ingresos superan en gran medida los gastos y la velocidad de crecimiento de la planilla de beneficios es baja, no obstante, se deben ejecutar actividades de control que garanticen la sostenibilidad en el largo plazo y evitar caer en las mismas situaciones que hoy están haciendo cambiar las condiciones de la jubilación.



El Fondo de Jubilaciones del Magisterio mantiene un portafolio dinámico pese al acelerado crecimiento que tiene, la administración del fondo se ha preocupado por tener un equilibrio en sus inversiones en cuanto al plazo. 



El crecimiento de la cartera básicamente se ha invertido en el mediano plazo (entre 1-10 años) donde se ubican el 58% de sus recursos, mantenimiento prácticamente invariable los niveles en el corto plazo, por otro lado, se observa que mantuvo, pero a un menor ritmo que periodos anteriores, el aumento en la posición en moneda extranjera, en 25 puntos base. 







A continuación, los indicadores de la Junta:



-diciembre 2019 - junio 2020-



Estructura de Portafolio JUPEMA
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[image: ]Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). 



El Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ) es el tercer participante del I pilar tanto por cartera como por cantidad de afiliados, mantiene el octavo lugar a nivel general del sector pensiones por activo administrado con un monto superior a los 588 mil millones de colones, siendo uno de los fondos más antiguos del país. Con la reforma legal efectuada en 2018 se modificaron puntos medulares orientados a dar sostenibilidad al fondo, el crecimiento comienza a notarse a nivel de indicadores, la administración pasó a manos de la Junta Administradora a partir de enero 2020 y tiene grandes retos por delante. 







-diciembre 2019-junio 2020-



Estructura de Portafolio FJPPJ
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Los principales movimientos, a nivel de cartera, durante el 2020 se reflejaron en el sector público, donde se disminuyeron 5 puntos porcentuales, estos recursos fueron traslados al sector privado y la adquisición de participaciones de fondos, en total estos sectores suman 19% de la cartera para el cierre de ese año. Se visualiza adicionalmente un aumento interesante en la duración de la cartera al concentrar mayoría de recursos en el tramo de 1-10 años, donde se ubica cerca del 82% del portafolio de inversión. 



En cuanto a la posición en moneda extranjera, esta se mantiene en crecimiento para el periodo en análisis aumentó poco más de 147 p.b., pasando de un 12.62% a un 14.09%, situación acorde con los movimientos registrados en la cartera. 



Podemos observar un reposicionamiento de instrumentos de largo plazo, en los tramos de “5 a 10 años, instrumentos que por su naturaleza aumentan la duración del portafolio y pero dan estabilidad al rendimiento al poseer cupones relativamente altos. En este periodo es de resaltar las acciones realizadas para diversificar el portafolio en busca de una gestión activa más dinámica.







2- [bookmark: _Toc525300123]Estructura y Gestión de los Principales Fondos de Pensión del II Pilar.







El Régimen Obligatorio de Pensiones tiene su regulación amparada en la “Ley de Protección al Trabajador”, adyacente a dicha ley se encuentran el Reglamento de Apertura y Funcionamiento, el Reglamento de Gestión de Activos, las circulares y oficios emitidos por la Superintendencia de Pensiones. 



El Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias (ROPC) es un régimen de capitalización individual, tiene como fin complementar la pensión básica otorgada por el I pilar; es importante indicar que este régimen está diseñado únicamente para que puedan acceder los trabajadores asalariados; el detalle de los rubros que componen el aporte al ROPC se muestra en la imagen siguiente:



Estructura de Aportes 



Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias (ROPC)  



[image: ]



Fuente: BN Vital



Dado el extenso marco normativo al que están sometidos los administradores de este régimen, los resultados en función a la rentabilidad histórica (desde que inició el régimen hasta la fecha de estudio) son muy estables.



































Rentabilidad Real Histórico



 Régimen Obligatorio de Pensiones



-2019-2020- 



				



				BAC SJ



				BCR



				BN



				CCSS OPC



				POPULAR



				VIDA PLENA







				MES



				Historico



				Historico



				Historico



				Historico



				Historico



				Historico







				Junio 2019



				4.80



				5.08



				5.08



				5.79



				4.74



				5.53







				Julio 2019



				4.78



				5.07



				5.07



				5.75



				4.74



				5.52







				Ago 2019



				4.79



				5.11



				5.10



				5.76



				4.72



				5.54







				Sep 2019



				4.86



				5.16



				5.14



				5.81



				4.81



				5.60







				Oct 2019



				4.91



				5.20



				5.19



				5.86



				4.86



				5.66







				Nov 2019



				4.98



				5.26



				5.25



				5.88



				4.95



				5.73







				Dic 2019



				5.04



				5.31



				5.31



				5.89



				4.99



				5.78







				Enero 2020



				5.09



				5.35



				5.35



				5.92



				5.06



				5.82







				Feb 2020



				5.15



				5.41



				5.41



				5.96



				5.10



				5.87







				Mar 2020



				5.05



				5.36



				5.37



				5.81



				4.86



				5.79







				Abr 2020



				5.02



				5.33



				5.34



				5.83



				4.83



				5.79







				Mayo 2020



				5.01



				5.31



				5.31



				5.86



				4.86



				5.81







				Jun 2020



				5.05



				5.33



				5.33



				5.93



				4.98



				5.83







				Promedio



				4.96



				5.25



				5.25



				5.85



				4.88



				5.71











Fuente: Estadísticas de SUPEN



Del cuadro anterior podemos establecer que todas las operadoras han superado el nivel estándar actuarial del 3%, siendo la Operadora de la CCSS quien, al corte de junio de 2020, encabeza los rendimientos históricos de este pilar; y la Operadora del Banco Popular (fondo más grande de este pilar) con el rendimiento menor de los participantes en el plazo analizado por la SUPEN.



Como se ha analizado previamente las metodologías de cálculo del rendimiento del FJPPJ y las OPC´s difieren; no obstante, es relevante destacar que el FJPPJ para el periodo de análisis (junio 2020), obtuvo un rendimiento real de 7.75%, muy superior a los rendimientos obtenidos por este sector. 



A continuación, se presentan algunos datos comparativos de la gestión realizada por las Sociedades Anónimas administradoras del ROPC:








a) [image: ]BAC San José Operadora de Planes Complementarios 



Con un activo aproximado a los ₡ 861 mil millones, en el Régimen Obligatorio de Pensiones Complementario (ROPC), es la única OPC de orden privado en Costa Rica y la cuarta en general. Dentro de los principales elementos observados sobre BAC San José OPC, se destaca que al cierre del periodo en análisis mantiene muy pocos recursos 6% de la cartera al corto plazo (menos de 1 año) y cerca del 58% entre 1 y 10 años. Entre un año y el otro se movilizó más recursos al tramo de 1 a 5 años, el cual aumentó en 7 p.p.



Como ha sido habitual esta Operadora mantiene una fuerte postura en moneda extranjera, superior al 28.55%, lo que la expone fuertemente a las volatilidades de tipo de cambio lo anterior debido a la importante cantidad de recursos en mercados extranjeros el cual alcanza el 12% del activo administrado; muy alineado con su postura de diversificación, ya que es uno de los que posee menor posición en el sector público, pese a que registró un ligero aumento (7%) en instrumentos públicos, todos estos movimientos se pueden observar en el siguiente detalle:



-diciembre 2019- junio 2020-



Estructura de Portafolio BSJ Pensiones
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b) [image: ]BCR Pensiones



BCR Pensiones OPC, ostenta el tercer puesto a nivel general en cuanto a Operadoras que administran el ROPC; con un activo administrado aproximado de ₡ 1.02 billones. En el periodo en análisis, el BCR se muestra cómo una OPC estable. Seguidamente se muestra el detalle del periodo:







-diciembre 2019- junio 2020-



Estructura de Portafolio BCR Pensiones



[image: ]



Una estructura de portafolio muy balanceado, asignando ligeramente mayor cantidad de recursos en el mediano plazo (1-10 años) dónde se concentra el 57% de sus recursos y dejando prácticamente invariable el largo plazo en busca de sostener el rendimiento en niveles altos, esto provoca que el desempeño de la OPC del Banco de Costa Rica esté entre los primeros lugares de una manera constante y sostenida. Logra sostener su asignación de proporción de cartera en mercados internaciones.












c) [image: ]BN Vital Operadora de Pensiones 



El activo del ROPC bajo la administración de BN Vital alcanza los ₡ 1,470 millones, activo que representa casi el 20.5% del total administrado en la industria y le permite ostentar un segundo lugar en el listado general dentro de las OPC. Para este corte se rebalanceó un poco la distribución de la cartera distribuyendo sus recursos en el mediano plazo, en el segmento comprendido entre 1-10 años contempla el 57% de sus recursos. 



En cuanto al sector público se observa la misma tendencia de toda la industria por aumentar posiciones, en este caso 3 p.p. sacrificando postura de emisores privados y extranjeros. En cuanto a moneda, una pequeña variación al reposicionar recursos en moneda extranjera pasando de un 25.52% a un 27.16%.  



-diciembre 2019- junio 2020-



Estructura de Portafolio BN Vital



[image: ]























d) [image: ]Popular Pensiones



Popular Pensiones es la OPC más grande de Costa Rica, cuenta con cerca del 38.5% del mercado, su activo asciende a los 2.75 billones de colones, por lo que se convierte en uno de los participantes más importantes dentro del sistema financiero costarricense, a Popular Pensiones le corresponde por ley administrar los recursos de las afiliaciones automáticas (trabajadores que no escogen OPC).



-diciembre 2019 - junio 2020-



Estructura de Portafolio Popular Pensiones



[image: ]







Este portafolio es muy activo, durante el año experimenta compras y ventas de activos financieros lo que ayuda a mantener niveles razonables de concentración en el sector público costarricense, sin dejar de lado la oportunidad de asegurar rendimientos altos, para este corte cierra en un 68% del activo en instrumentos públicos.








La distribución por plazos muestra un avance significativo en el segmento comprendido entre 5-10 años, donde los rendimientos presentes en el mercado son relativamente altos. Por otro lado, se observa una dolarización de recursos de poco más de 1.27 p.p., y un ligero aumento en la proporción en mercados internacionales de un 1 p.p., esto hace prever la inversión de estas divisas en el mercado externo. 











e) [image: ]Vida Plena Operadora de Pensiones del Magisterio Nacional



La OPC del Magisterio con un volumen de administración de aproximadamente los 819 mil millones de colones, representa un 11.5% del mercado y el quinto lugar en el sector. 



Esta operadora posee cerca de un 77% de su activo en plazos entre 1-10 años y mantuvo la cantidad de recursos asignados en mercado extranjeros en el 6%. En este ejercicio se observa un aumento en instrumentos del sector privado de 2 p.p, sacrificando posiciones del sector público. Este periodo se observa una variación en la composición por moneda de 1.18 p.p, quizás influenciada por la volatilidad presentada en el precio de las divisas. 



A continuación, el detalle de la cartera de esta operadora:



-diciembre 2019-junio 2020-



Estructura de Portafolio Vida Plena OPC



[image: ]



f) [image: ] CCSS Operadora de Pensiones Complementarias



El más pequeño de los administradores del ROPC es precisamente la OPC de la C.C.S.S, su activo neto ronda los 216 mil millones de colones, cifra que representa poco más del 3% del total administrado en este sector. Precisamente el tamaño del portafolio de la OPC de la C.C.S.S, le permite tener un margen de maniobra más amplio que el resto de los competidores, ya que puede realizar cambios sustanciales en su cartera con montos no tan altos o que el mercado puede absorber con relativa facilidad.



-diciembre 2019 – junio 2020-



Estructura de Portafolio CCSS OPC



[image: ]



En el periodo en análisis, la OPC de la CCSSS exportó parte de su portafolio (2 p.p.) al mercado internacional pasando de un 23% al 25%, se observa una disminución de 2 p.p. su postura en participaciones de Fondos de Inversión. En cuanto a su composición por plazo resalta el aumento en el tramo de más de 15 años donde asignó el 32% de sus activos y un aumento en la tenencia de divisas de 1.8 p.p justificado por el aumento en instrumentos extranjeros.







3- [bookmark: _Toc525300124]Rendimientos







A continuación, se muestra un comparativo histórico del rendimiento de los Fondos, si bien es cierto se indican los rendimientos de los Regímenes del Primer Pilar cada uno de ellos maneja metodologías de cálculo distintas, por lo que no son del todo comparables los resultados obtenidos, no obstante, es una guía importante para analizar la evolución en términos relativos de cada administrador para este indicador.



Tabla 3



Rendimientos Nominales



-Año 2020-



				



				I Pilar



				II Pilar



				







				Periodo



				IVM



				JUPEMA*



				FJPPJ



				BSJ



				BCR



				BNV



				CCSS



				POPU



				VP



				Industria







				Enero



				6.76



				8.72



				6.85



				13.48



				13.60



				13.76



				11.86



				16.21



				14.93



				11.80







				Febrero



				6.76



				-



				7.40



				13.83



				14.25



				14.34



				11.53



				15.56



				15.32



				12.37







				Marzo



				8.80



				-



				8.54



				12.14



				13.79



				14.20



				9.01



				10.91



				13.91



				11.41







				Abril



				8.80



				-



				7.57



				10.38



				12.20



				12.69



				8.17



				8.22



				12.39



				10.05







				Mayo



				8.80



				-



				7.89



				9.92



				10.67



				10.71



				8.09



				8.32



				11.90



				9.54







				Junio



				8.80



				-



				8.08



				9.99



				10.19



				10.34



				8.75



				9.69



				11.71



				9.69















Fuente: Elaboración propia con información de SUPEN, Estados Financieros 



* Información no disponible.







Durante el periodo analizado se visualiza una clara tendencia a la baja en los rendimientos reportados por las OPC, quizá justificada por la situación económica del país y los niveles de tasas ofrecidas por el Ministerio de Hacienda que iniciaron su caída libre con la entrada en vigor de la reforma tributaria para el segundo semestre del 2019. 












4- CONCLUSIONES DE INDUSTRIA







· JUPEMA mantiene el primer lugar de la industria y el segundo Popular Pensiones en cuanto a activos administrados, que en conjunto con el IVM son los fondos más grandes del país, que concentran el 61% de la industria. 



· Las estructuras de portafolio en cuanto a sector tuvieron un comportamiento similar en la mayoría de las instituciones, donde el factor común fue reposicionar las inversiones en el sector público con el fin de asegurar rendimientos al largo plazo altos. 



· La mayoría de las Operadoras mantuvo sus niveles de cartera en mercados internaciones, pese a la situación de emergencia a nivel mundial por la pandemia de por COVID-19, por otro lado, tenemos a los actores del I pilar, IVM, FJPPJ y JUPEMA, que se mantienen sin incursionar en estos mercados y poseen excesivas inversiones en el sector público costarricense.



· La composición por moneda de las carteras administradas se vio frenada en sus intentos de dolarizar, justificada por las volatilidades en el tipo de cambio del dólar. 



· El mercado bursátil costarricense, si bien es cierto es uno de los más desarrollados en Centroamérica, es poco profundo, por lo que las alternativas de inversión son escasas; el tamaño de los fondos de pensiones y el peso de las transacciones que realizan evidencian el poco margen de acción, dadas las limitaciones de instrumentos y emisores, por lo cual se hace necesario el análisis de otros nichos, muchos han sido los señalamientos por parte del regulador (SUPEN) a los fondos de pensiones en general, dónde las recomendaciones van dirigidas a la diversificación por mercado y emisores, evitando las concentraciones.












GESTIÓN REALIZADA POR LA JUNTA ADMNISTRADORA



La Junta Administradora suscriben un convenio para dar una transición armonioso de funciones, no obstante, a lo interno de la Corte Suprema de Justicia, Poder Judicial, se considera existe una imposibilidad material para el desarrollo de nuevas funciones o tareas relacionadas con el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (el convenio da sostenibilidad únicamente a las funciones ya asumidas), debido al pronunciamiento de la Contraloría General de República mediante criterio N°. DFOE-PG-0436 (Oficio N°. 11481) del 10 de agosto de 2018, del cual se destaca:







“5) Respecto a las consultas relativas a si el Poder Judicial puede prestarle a la Junta Administrativa sus propios funcionarios remunerados con el presupuesto institucional, para que realicen las funciones que le corresponden a ese nuevo órgano, y si está facultado para brindar recursos materiales, financieros, tecnológicos y de infraestructura, por aplicación de los artículos 2, 5, 8.1 y 9 del Reglamento sobre la Recepción y Atención de Consultas dirigidas a la Contraloría General de la República”(R-DC-197-2011); al no ser dichas consultas objeto de la competencia constitucional y legal del Órgano Contralor, resulta improcedente referirse a las mismas y se rechazan de plano y sin más trámite.” ** El resaltado no es del original **



Dado lo anterior, se procede a remitir un criterio jurídico y consulta a la Procuraduría General de la República con el número de referencia 4942-2020 (actualmente pendiente de respuesta), mediante la cual se solicita aclaración sobre la naturaleza jurídica de la Junta, grado de desconcentración y nivel de autonomía con respecto al Poder Judicial. Lo anterior con el fin de aclarar inequívocamente la ruta estratégica de crecimiento, tanto para su personal, recursos tecnológicos, activos y demás elementos necesarios para la atención completa y correcto alineamiento a los requisitos generales de la SUPEN.







Además, con el fin de establecer una estructura adecuada, eficiente y capaz para la correcta gestión de la Junta Administradora del FJPPJ, se procede paralelamente a efectuar una invitación a proveedores especializados en el mercado, tomando la decisión de contratar la consultoría de PricewaterhouseCoopers (PwC) para que, entre otros elementos, efectúe:







· Diseño de una organización de corto plazo y otra de mediano plazo para la Junta Administradora.



· Manual de puestos, clasificación y valoración de puestos, así como la escala salarial para las organizaciones de corto y mediano plazo de la Junta Administradora.



· Reclutamiento y selección de posiciones requeridas por la organización de la Junta Administradora.












Se tiene el siguiente plan de trabajo:







[image: ]
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La Junta Administradora del FJPPJ ha atendido en 6 meses de conformación, requerimientos normativos aprobando, entre otros elementos, los que a continuación se destacan:



1) Aprobación y ajustes solicitados por la SUPEN sobre el estudio actuarial del FJPPJ para el periodo 2019.



2) Aprobación de normativa especializada:



a. Política de Inversiones del FJPPJ (Reglamento de Gestión de Activos).



b. Planificación Estratégica de Inversiones (Reglamento de Gestión de Activos).



c. Política de Liquidez (Reglamento de Gestión de Activos).



d. Folleto para Público General (Reglamento de Gestión de Activos).



e. Código de Gobierno Corporativo (Reglamento de Gobierno Corporativo).



f. Declaración de Apetito de Riesgo (Reglamento de Riesgos).



g. Perfil de Riesgo (Reglamento de Riesgos).



h. Marco de Gestión de Riesgos (Reglamento de Riesgos).



i. Metodología General de Valoración de Riesgos (Reglamento de Riesgos).



j. Política de Administración de Riesgos (Reglamento de Riesgos).



k. Manual de Procedimiento Interno del Comité de Riesgos.



l. Política de Solvencia (Reglamento Actuarial).



m. Política de Inversiones de la JAFJPPJ. 



n. Reglamento de Crédito (artículo 240 bis Ley 9544).



o. Reglamento General del FJPPJ (artículo 242 bis Ley 9544) en proceso de aprobación final y publicación.



p. Plan y Hoja de Ruta para salida a Mercados Internacionales.



3) Aprobación de informes y trámite especializados varios:



a. Informe mensual de cartera FJPPJ.



b. Estrategia de Inversiones (I, II y III trimestre de 2020).



c. Informe Anual de Gobierno Corporativo periodo 2019.



d. Informe de Límites Prudenciales (RGA).



e. Propuesta de Límites de Riesgos.



f. Modelo de Selección y Calificación de Emisores Locales y Primas por Riesgos.



g. Metodología de Cálculo de Indicadores por Riesgo Financiero.



h. Metodología para la Evaluación de Solicitudes de Crédito y Primas por Riesgo.



4) Trámites de emisión de personería jurídica para la Junta Administradora, registro tributario, exención de impuestos, inscripción patronal ante la CCSS y demás propios de un órgano de reciente creación.



5) Trámites administrativos bancarios (modificación de titularidad de cuentas corrientes del FJPPJ), apertura de cuentas corrientes propias para la Junta Administradora y demás gestiones necesarias para facultar la utilización de los recursos generados por la comisión de administración (5/1000).



6) Constitución de concurso para la contratación de proveedores de servicios bursátiles y firma de contratos respectivos.



7) Adopción del Reglamento de Información Financiera, ajustes a nivel de archivos de inversiones, compras-ventas y saldos contables, así como el catálogo de cuentas y emisión de estados financieros.




|Revisión y cancelación del canon de supervisión a partir del periodo de mayo 2018 (promulgación de la Ley N°. 9544) a la fecha.







El FJPPJ ejecuta sus operaciones bajo el principio de “negocio en marcha”, que mantiene obligaciones con su población afiliada y debe continuar con una adecuada gestión de su portafolio de inversiones y activos en general, remisión de informes y cumplimiento de trámites operativos especializados necesarios para la correcta operación del FJPPJ, situación que a la fecha se ha cumplido a cabalidad.    







En materia de tecnologías de la información al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, hasta la conformación de la Junta Administradora del FJPPJ, se le aplicaba lo establecido en el documento N-2-2007-CO-DFOE denominado "Normas técnicas para la gestión y el control de las Tecnologías de Información” emitido por la Contraloría General de la República y en general las sanas prácticas en materia tecnológica, mismas que son auditadas anualmente, ahora debe establecerse el marco de gestión tecnológica desde la Normativa de SUPEN y se está en proceso de buscar atención a esta tema, lo cual es complejo hasta que se cuenta con el criterio de la Procuraduría.







Desde el inicio se trazó un plan de acción de las labores de la Junta Directiva a diferentes plazos.












[image: ]PLAN OPERATIVO DE LABORES DE JUNTA ADMINISTRADORA








PLAN DE INGRESO A MERCADOS INTERNACIONALES



[image: ]Como parte de la diversificación de portafolios, se trazó un plan para este propósito:








DECLARACIÓN DE VISIÓN, MISIÓN Y VALORES.







Visión: Mantener la efectividad en la solidez y solvencia logrando la estabilidad financiera a largo plazo con base en los valores y la legislación correspondiente.







Misión: Administrar los fondos provenientes de los diferentes aportes e ingresos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, conforme la legislación vigente con una rentabilidad competitiva y las mejores prácticas mitigación de riesgo.







Valores: Compromiso, Iniciativa, Responsabilidad, Excelencia, Honradez y Transparencia.







Propósito Estratégico: Lograr el 100% en escenario abierto y 90% en cerrado.











FODA



FORTALEZAS



1. Experiencia y Conocimiento de la Junta Administradora.



1. Experiencia y Compromiso del personal de apoyo de los Comités y de los Equipos de Inversiones y Riesgos.



1. Marco Normativo sólido.



1. Elección democrática de los integrantes de la Junta Administradora.







OPORTUNIDADES:



1. Vencimiento de TUDES y la reinversión en otros títulos permitirá mejor rendimiento del portafolio.



1. Préstamos a entidades autorizadas con recursos del fondo.



1. Capacitación continua.







DEBILIDADES:



1. Escenario cerrado deficitario y abierto apenas solvente.



1. Incertidumbre sobre el grado de autonomía adicional ala funcional (de gobierno, presupuestaria y administrativa) del Fondo del Poder Judicial



1. No hay una estructura administrativa dependiente de la Junta.



1. Se está en el proceso de adaptación a la normativa de SUPEN, por lo que, no está completa. 



1. Falta desarrollo en comunicación con gremios y con personas beneficiarias.



1. Falta desarrollo en TI.







AMENAZAS:



1. Cambios eventuales de normativa de SUPEN.



1. Cambios en leyes que afecten el fondo.



1. Entorno macroeconómico actual.



















DISEÑO ESTRATÉGICO
















Eje Estratégico Financiero: Maximización del Rendimiento dado el Nivel de Riesgo.



1. Lograr el equilibrio actuarial tanto en escenario abierto como cerrado.



1. Diversificar el portafolio de inversiones



1. Hacer factible las inversiones en mercados internacionales.



1. Canalizar préstamos a entidades autorizadas.







Eje Estratégico de Mercadeo y Comunicación: Realizar una comunicación efectiva



1. Comunicar periódicamente los resultados del Fondo con gremios y con personas beneficiarias.



1. Elaborar un protocolo para manejo de noticias no positivas generadas por prensa e instituciones gubernamentales.



1. Imagen Corporativa: Realizar el libro de marca.







Eje Estratégico Tecnológico: Desarrollar la estructura tecnológica óptima



1. Desarrollar del Plan Tecnológico.



0. Elaborar e implementar el marco de gestión tecnológica.



0. Implementar las mejoras en la página web y crear otros medios de comunicación tecnológica para atender dudas y generar accesibilidad a la información.



0. Digitalizar, incluir y unificar la información de los expedientes de las personas servidoras judiciales en sistemas informáticos para el cálculo de jubilaciones.



0. Dotar al sistema de generación de reportes para consultar el progreso en el cumplimiento de requisitos (tiempo servido, edad, históricos).







Eje Estratégico de Procesos: Implementar procesos eficaces y eficientes.



1. Establecer la estructura administrativa:



0. De corto y largo plazo, capaz de soportar el funcionamiento del Fondo y la regulación de SUPEN.



0. Elaborar los manuales de puesto.



0. Definir la Política de Compensación Salarial.



0. Elaborar el programa de capacitación multi nivel (integrantes propietarios y suplentes de la Junta Administradora, Comités y Equipo Administrativo)



1. Analizar y adquirir la infraestructura física y equipo necesario.



1. Finalizar la aprobación de Políticas y Reglamentos requeridos por la SUPEN.



1. Minimizar los tiempos para otorgar las jubilaciones y pensiones.











Realizado por:  Comisión de Gobierno Corporativo, 



Lic. Parris Quesada Madrigal, Presidente. 











Personas Jubiladas y Pensionadas











Maximización de Rentabilidad











Mercadeo y Comunicación Eficaz











Estrutura y Procesos Eficientes











Tecnología Óptima
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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[1] Nota: Los montos de inversión pueden ser nominalmente mayor de un año a otro, sin embargo, porcentualmente también 




pueden representar una cifra menor dentro de la estructura, este efecto se genera por el crecimiento natural de las carteras.




Fuente: Elaboración propia con datos de SUPEN
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1. Disenio de una organizacion de mediano plazo para la Junta
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Elemento




Inmediato Corto Mediano Largo




# Detalle 0 - 1 mes 1 a 6 meses Hasta 1 año Hasta 2 años




1 Juramentación de miembros de la Junta Administradora del FJPPJ. X




2 Elección de Representante legal y cuerpo directivo. X




3 Inscripción ante registro público del representante legal. X




4




Trámitedemodificaciónderepresentantelegalyfirmantesanteproveedoresdeservicio(Bancos,Custodios,PuestodeBolsa,SUPEN,MinisteriodeHacienda,CCSS,




entre otros).




X




5




Formalización de contratos de servicio.




X




6 Determinación de estructura mínima necesaria **TEMPORAL**. X




7 Designación de competencia y autorizaciones **TEMPORAL** X




7,01 Pago de Planilla X




7,02 Reporte SICERE X




7,03 Reporte de Impuesto sobre la renta X




7,04 Generación Archivos SUPEN X




7,05 Pago de Planilla de Aguinaldo X




7,06 Gestión de Liquidaciones por defunción X




7,07 Pago de consignación de Prestaciones X




7,08 Trámite de transferencias Devueltos X




7,09 Cruce Base de datos con la CCSS X




7,10 Confección de estudios de cuentas por cobrar X




7,11 Gestión de las cuentas por cobrar Impuesto sobre renta X




7,12 Gestión de las cuentas por cobrar empleados y Jubilados por Reconocimiento de Tiempo Servido X




7,13 Gestión de las cuentas por cobrar empleados y Jubilados por Sumas Pagados de más Jubilados y Pensionados X




7,14 Gestión de las cuentas por cobrar empleados y Jubilados por Entidades Deductoras X




7,15 Gestión de traslado de cuotas derivados de Reconocimiento de Tiempo Servido X




7,16 Gestión de las cuentas por pagar por cuotas a trasladar a otros Regímenes de Pensiones X




7,17 Gestión de las cuentas por pagar del área de Fondo de Fondo de Jubilaciones y Pensiones X




7,18 Gestión del arqueo y la conciliación de los títulos valores. X




7,19 Archivo y Custodia de documentos físicos X




7,20 Gestión de registros contables X




7,21 Envío de saldos contables a la Supen X




7,22 Emisión de Estados Financieros X




7,23 Emisión y publicación de informe de políticas contables  X




7,24 Gestión de las cuentas por cobrar por aportes obrero, patronales y estatales derivados de la planilla de Empleados activos, jubilados y pensionados judiciales X




7,25




GestióncobrosanteelPoderJudicialdelascuentasporcobrarporaportesobrero,patronalesyestatalesderivadosdelaplanilladeEmpleadosactivos,jubiladosy




pensionados judiciales




X




7,26 Gestión para la contratación de la Auditoría Externa del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial X




7,27 Atención de las reuniones para la verificación de avances de la Auditoría externa y aprobación de borradores de los informes X




7,28




AprobaciónfinaldelinformedeAuditoríaExterna,remisiónalaAuditoríainterna,alConsejoSuperior.Confección,firmayenvíoalDespachodeContadoresdelacarta




de representación 




X




7,29 Autorización de pago por concepto de Auditoría Externa X




7,30 Confección de informe de conciliación de cobros por concepto de comisión por servicios de la Supen X




7,31 Remisión de conciliación de cobros a la Supen o al Consejo Superior X




7,32 Confección de oficios y respuestas a Supen y Conassif X




7,33 Control histórico administrativo de los beneficios no retirados y por fallecimiento trasladados al ingreso X




7,34 Control histórico administrativo de caja y renta por liquidaciones  X




7,35 Gestión Cartera de Inversiones X




7,36 Autorización de la resolución para la colocación de recursos  X




7,37 Autorización de traslado de recursos para la compra de inversiones y colocaciones X




7,38 Autorización de movimientos de custodia de instrumentos financieros. X




7,39 Registro de movimientos contables de inversiones X




7,40 Control y manejo de efectivo del FJPPJ X




7,41 Gestión de Riesgos X




7,42 Gestión Integral de Riesgos, el Proceso de Riesgos X




7,43 Gestión para la contratación de asesores externos de riesgos y actuariales X




7,44 Cálculo y determinación de beneficios para jubilados y pensionados. X




7,45 Elaboración de informes de trabajo social para la continuidad del beneficio otorgado. X




7,46 Designación de miembros Comité de Inversiones X




7,47 Designación de miembros Comité de Riesgos X




7,48 Designación de miembros Comités Auxiliares (Auditoria, Cumplimiento, Actuarial, Salarial, entre otros). X




8 Estudio de Dirección de Planificación sobre estructura necesaria X




9 Estudio de Mercado sobre opciones de servicio outsourcing y/o contratación de personal y/o convenio de servicios con el Poder Judicial. X




10 Determinación de estructura necesaria **DEFINITIVA**. X




10,01 Análisis de la estructura organizacional. X




10,02 Definición, alcance y asignación de autoridad para el desarrollo de todas las actividades del punto 7 anterior. X




10,03 Establecimiento de códigos de conducta, régimen de responsabilidad y sancionatorio aplicable, así como políticas sobre conflictos de interés. X




10,04 Definición del proceso de selección, reclutamiento y evaluación del desempeño del (los) Órgano (s) de Dirección y Alta Gerencia. X




10,05 Revisión y control de la efectividad del Gobierno Corporativo. X




10,06 Publicación de información para acceso público. X




11 Elaboración de concurso, entrevista y/o establecimiento de convenio. X




12 Selección y contratación de servicio y/o firma de convenio y/o contratación de personal. X




13 Inducción a personal, conocimiento de la organización, funciones e interrelaciones con otras dependencias de la organización. X




14 Designación de miembros definitivos comités de Inversiones y Riesgos. X




15 Invitación para nombramiento de miembros comités auxiliares (Auditoria, Salarios, T.I., Actuarial, Cumplimiento, etc.) exigidos por normativa. X




16 Designación de miembros definitivos de comités auxiliares. X




17




Determinación de estructura propia para la gestión de recursos de la JAFJPPJ o aplicación de economía de escala y utilización de la propia estructura del FJPPJ.




X




18 Elaboración del reglamento general del régimen del  FJPPJ contenido en la Ley. 9544 X




19 Alineamiento, validación y actualización de documentación de normativa existente del FJPPJ (ver detalle). X




19,01 Código de Gobierno Corporativo X




19,02 Declaración de Apetito de Riesgo X




19,03 Marco de Gestión de Riesgos X




19,04 Metodología General para Valoración de Riesgos X




19,05 Perfil de Riesgos X




19,06 Perfiles competenciales de puestos X




19,07 Plan Estratégico X




19,08 Planificación Estratégica de Inversiones X




19,09 Política Solvencia X




19,10 Política de Gestión de Riesgos X




19,11 Política de Inversiones X




19,12 Política de Liquidez del FJPPJ X




19,13 Reglamento de Crédito X




19,14 Reglamento de miembros y responsabilidades del Comité de Inversiones y del Comité de Riesgos X




19,15 Rendimiento Objetivo para la cartera del FJPPJ X




19,16 Rendimiento Objetivo para la cartera del FJPPJ X




19,17 Metodología de Riesgo Financiero X




19,18 Boletín de Gestión de Activos X




19,19 Folleto de Gestión de Activos X




20 Preparación y autorización de normativa pendiente (ver detalle). X




20,01 Código de Conducta X




20,02 Declaración de aceptación de regulación X




20,03 Manuales de Procedimientos (operativos varios) X




20,04 Marco de Gestión de T.I. exclusiva para el FJPPJ. X




20,05 Plan de Recuperación X




20,06 Plan Operativo X




20,07 Política Actuarial X




20,08 Política de Comunicación X




20,09 Política de Conflictos de Interés X




20,10 Política de Inversiones para Mercados Internacionales X




20,11 Política de Tratamiento para Exceso de Límites de Inversión X




20,12 Política de Valores Éticos X




20,13 Política de Valuaciones Actuariales X




20,14 Políticas de T.I. exclusivas para el FJPPJ X




20,15 Supervisión de aplicación de normativa X




20,16 Modelo de valoración de riesgos operativos X




21 Publicación de normativa. X




22




Control de calidad y armonización de normativa.




X




23 Determinación de aspectos contables, tributarios, legales y de presentación de información. X




24 Aceptación de responsabilidades y delimitación de alcances en potestades de supervisión.   X




25 Definición de cronograma para la remisión de información. X




26 Remisión de entrega de reportes, información y atención de requerimientos en tiempo y forma. X




27 Verificación y validación de entrega de información. X




28




Supervisión constante de cumplimiento de requerimientos de supervisores.




X




29 Definición de informes y frecuencia de presentación de resultados (cartera administrada, beneficios, estados financieros, jubilaciones, entre otros). X




30 Procesamiento de información y comparativa de resultados. X




31 Presentación de resultados y rendición de cuentas ante Órgano de Dirección. X




32 Publicación de información para acceso público. X




33 Revisión y análisis de resultados por parte de terceros (Auditorias, Contraloría, SUPEN,  Control Interno u otros). X




34




Implementación de recomendaciones y ajuste de procedimientos.




X




35 Diagnóstico de necesidades de capacitación. X




36 Definición de brechas de capacitación. X




37 Análisis de alternativas de capacitación disponibles. X




38 Obtención de recursos presupuestarios. X




39 Priorización de capacitaciones y elaboración de cronograma asociado. X




40 Presentación, aprobación y ejecución del plan de capacitación. X




41 Medición de efectividad de la capacitación recibida. X
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Trasmisión de conocimiento.




X




43 Elaboración de documentación de calidad (guías prácticas o manuales de procedimientos para cada proceso efectuado, etc.). X




44 Diagnóstico interno de brechas y debilidades en la gestión de calidad. X




45 Establecimiento de sistema de gestión de la calidad. X




46 Contratación de organismo de certificación. X




47 Aplicación de auditorías de calidad. X




48 Ejecución del plan de acciones correctivas. X




49 Obtención de certificación. X




50




Ejecución de auditorías de seguimiento y renovación de certificación.




X




Seguimiento, 




medición y 




ajuste de resultados




Capacitación 




continua, 




especializada y 




actualizada




Proceso de 
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Normativa y regulación interna aplicable al FJPPJ




Relación con 




entes 




supervisores y 




auditores de la 
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Plazo de Implementación Actividad




Conformación 




e investidura 




legal para 




inicio de 




operaciones




Organización y Estructura Funcional
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Etapa Contenido específico Descripción de la actividad Entregable Plazo Responsable




Porcentaje 




de avance




Observaciones




Definición de la estructura y la operativa




Delimitarlaestructuraoperativayfuncional,parallevaracaboelprocesode




operar en los mercados internacionales, delimitando los perfiles, funciones,




responsabilidades y niveles de autorización de los puestos respectivos.




Propuesta de estructura organizacional jul-20




Proceso de Inversiones/Proceso de Riesgos/




Órgano de Dirección




100%




Considerar incluir en los documentos de Política de 




Inversiones y Estrategia La Gobernabilidad de las Inversiones 




propuesta por don Ronald




Análisis de la normativa aplicable




Sedeberealizarunanálisisdelosdiferentescuerposnormativosqueregulanlo




referentealasinversionesenmercadosinternacionales,principalmenteparala




definición de las políticas, estrategias y la definición de límites.




Informe jul-20 Proceso de Inversiones / Proceso de Riesgos 100%




Artículos 6,14,16,17,27,28,54-61,67,69,75, 77 RGA




Artículo 62 LPT




Artículos 4,31, 32 Reglamento de custodia SGV




Factores determinantes y




condición del entorno económico




¿Que impulsa a buscar mercados internacionales? Factibilidad, seguridad,




estabilidad de política de los países a evaluar, principio de diversificación,




informe de Condición del entorno económico y justificar el momento de la




salida a los mercados internacionales (no entrar perdiendo).




Informe ago-20 Proceso de Inversiones 0%




Capacitación




Definir e implementar un programa de capacitación para los funcionaros




involucrados enla gestiónde inversionesinternacionales, asícomo paralos




miembrosdelosComitésdeInversionesydeRiesgos,asícomoparalaJunta




Administradora.




Plan de capacitación jul-20




Proceso de Inversiones/Proceso de Riesgos/




Órgano de Dirección




100%




Se irá cumpliendo según presupuesto asignado y 




disponibilidad de cursos, considerar principios propuestos por 




don Ronald




Definición de la Política de Inversiones




Definición de la propuesta de Estrategia de Inverisones




La Política de Inversiones debe contar con las siguientes consideraciones:




declaración de apetito de riesgo, objetivo de rendimiento, plaza, tiempo de




permanencia (horizonte), diversificación (límites), impuestos, condiciones de




liquidez, criterios de selección, entre otras.




La estrategia de Inversiones deberá considerar las siguiente características:




Adaptabilidad,Flexibilidad, revisión, compra y venta de instrumentos




Propuesta de Política/




Propuesta de Estrategia




ago-20




Proceso de Inversiones




Comité de Inversiones




Órgano de Dirección




0%




Contemplar en la Política de Inversiones los elementos 




propuestos por don Ronald.




De la Estrategia propuesta valorar suprimir los puntos del 4 al 




8




Establecimiento de METAS




Lasmetasdeinversiónqueseestablezcanvanadeterminar,entreotros,eltipo




deinversiónarealizar,lamagnitud(monto),losmercadoseinstrumentosyla




forma de realizarlas.




Esimportantequelasmetasseancongruentesconlosobjetivosestratégicosdel




Fondolaentidadyconsusobjetivosfinancieros,queesténenlíneaconsus




características financieras y necesidades de inversión. También se considera




muyrelevantequesetomeencuentaelperfilderiesgoyelapetitoderiesgo,




niveles de tolerancia y capacidad de riesgo.




Documento ago-20 Proceso de Inversiones  0%




Eliminar lo referente a  la determinación de Límites o 




unificarlas; considerar incluirlo en el objetivo de la estrategia




Definición de límites




PoracuerdodeComitésyÓrganodeDirecciónsedebedeterminarelporcentaje




de la cartera que será sujeto de colocación en Mercados Internacionales




Propuesta de límites ago-20




Proceso de Inversiones




Comité de Inversiones




Proceso de Riesgos




Órgano de Dirección




0%




Relacionar con el Plan Táctico definido por don Ronald




Y en la asignación global de activos




Definición de Apetito de Riesgo 




PorAcuerdodeComitésyÓrganodeDirecciónsedebedeterminarelnivelde




riesgo dispuesto a asumirse




Propuesta de apetito   ago-20 Proceso de Riesgos/Comité de Riesgos 0%




Ampliar o considerar los determinandes prpuestos por don 




Ronald




Política de Riesgos




Se debe proponer una Política de Riesgos específica para las inversiones




internacionales que contenga los lineamientos generales, que reflejan el




compromisoqueseasumeelFJPPJconrespectoaunaadecuadagestiónde




riesgos (identificación, análisis y evaluación de riesgos, gestión o control de




riesgos, junto con el procedimiento de comunicación de los resultados).




Propuesta de Política de Riesgos ago-20 Proceso de Riesgos/Comité de Riesgos 0%




Ampliar o considerar los determinandes prpuestos por don 




Ronald




Proceso contratación proveedor de información 




(bloomberg, morningstar).




Para la ejecución de operaciones en mercados internacionales se requiere




contarconplataformasdeinformaciónquepermitanunadecuadoanálisisde




lascondicionesdelmercado.Esteelementoseconsideraindispensableparasu




ejecución.




Contratación ago-20 Proceso de Inversiones 0%




Definición de modalidad de ingreso




Definicióndeingresoalosmercadoslocales(intermediariosycustodioslocales




ointernacionales),debidadiligencia(aprobacionesenlaplazadondeoperan,




integridad, experiencia, experticia de su equipo de gestión, entre otros),




formalización.




Análisis de las diferentes ofertas. ago-20




Proceso de Inversiones




Comité de Inversiones




0%




Considerar aspectos y condiciones propuestos con don Ronald 




(puntos 8 y 9)




Determinación de estructura y asignación de activos




ElProcesodeInversionesproponeporestrategialaestructuraylosactivospara




suaprobaciónalComitédeInversiones.ElProcesodeRiesgosyelComitéde




Riesgos deben aprobar los activos considerados por el Proceso de Inversiones.




Propuesta de estructura  ago-20 Proceso de Inversiones 0%




Considerar aspectos y condiciones propuestos con don Ronald 




(puntos 8 y 9)




Acumulación y compra de moneda




Establecerestrategiadeacumulaciónderecursosenmonedaextranjera,conel




objetivo de que nohaya afectaciónen elrendimiento dela carteray enel




movimiento del tipo de cambio a nivel de mercado.




Propuesta  oct-20




Proceso de Inversiones




Comité de Inversiones




0%




Análisis de instrumentos




Realizar análisis integral de cada uno de los instrumentos (bloomberg,




morningstar).




Análisis oct-20 proceso de Inversiones/Proceso de Riesgos 0%




Inscripción de instrumentos en SUPEN 




y Proveedores de precios




SedebesolicitaralproveedordepreciosyalaSUPENactualizarlasbasesde




datos con los instrumentos adquiridos.




Plantilla oct-20 Proceso de Inversiones 0%




Ejecución de operaciones Ejecución de operaciones según los medios y activos aprobados Ejecución nov-20 Proceso de Inversiones 0%




Definir mecanismos de control




Pornormativasedebencontarconherramientasparaelseguimientoycontrol




de las operaciones, definir momentos de salida por minimizarpérdidas o




maximizar ganancias 




Aplicar disciplina oct-20




Proceso de Inversiones




Proceso de Riesgos




0%




Considerar lo propuesto por don Ronald punto 10 




Seguimiento de la cartera




Simulaciones




Se deben ejecutar simulaciones de adquisición de las operaciones con el




objetivo de medir los impactos en los límites de inversión y riesgos




Simulaciones nov-20




Proceso de Inversiones




Proceso de Riesgos




0%




Considerar lo propuesto por don Ronald punto 10 




Seguimiento de la cartera




Backtesting




Segúnlodefinidoenelobjetivoderentabilidaddeclarado,sedebetestearla




cartera internacional, con el fin de medir la estrategia y si es necesario




promover cambios.




Ejercicios  dic-20




Proceso de Inversiones




Proceso de Riesgos




0%




Considerar lo propuesto por don Ronald punto 10 




Seguimiento de la cartera




CRONOGRAMA HOJA DE RUTA 




MERCADOS INTERNACIONALES




1




Análisis




2




Alineamiento




4




Monitoreo y 




control




3




Ejecución











Metod



								ESCALA				VALORES



								Cumple Muy Alto				4



								Cumple Alto				3



								Cumple				2



								Cumple Bajo				1



								No cumple				0



								I. DIAGNOSTICO GENERAL DE  R. ESTRATEGICO







												Respuesta 								Puntuación







								1- ¿Están alineados los objetivos del Órgano de Dirección con el Plan Estratégico 2020-2025 de la JUNAFO?				Cumple								2







								2- ¿Se ha realizado un análisis FODA de la JUNAFO y se brinda el seguimiento respectivo?				Cumple								2



								2.1 ¿Se han identificado fortalezas?



								2.2 ¿Se han identificado oportunidades?



								2.3 ¿Se han identificado debilidades?



								2.4 ¿Se han identificado amenazas?







								3- ¿Se han identificado indicadores de seguimiento al cumplimiento de la estrategia y objetivos organizacionales?				Cumple Bajo								1



								     Indicadores de plazo



								     Indicadores de presupuesto



								     Indicadores de recursos humanos



								     Indicadores de recursos tecnológicos







								4- ¿Se ha identificado el grado de control de los recursos?				Cumple								3.25







								     Recursos presupuestarios				Cumple Muy Alto								4



								     Recursos humanos				Cumple Alto								3



								     Recursos de tecnología				Cumple								2



								     Recursos físicos				Cumple Muy Alto								4







								5- ¿Existe y es consistente la estrategia de la organización la cual permita identificar los riesgos reconocidos de la JUNAFO?				Cumple Bajo								1																Minimo				0



																																				Máximo				4



								6- ¿Los Integrantes de los Cómites contribuyen con la función de asesoramiento y seguimiento e información de la exposición al riesgo de manera efectiva?				Cumple Muy Alto								4







								7- ¿Los sistemas de información estan orientados a la integración tecnológica y facilitan la toma decisiones, mediante la obtención de reportes ejecutivos?				Cumple								2







								8- ¿Se brinda un seguimiento oportuno del entorno financiero, económico, bursatil y de la estrategia de inversión en busca de maximizar la rentabilidad del Fondo?				Cumple Alto								3







								9- ¿El entorno regulatorio está considerado en la Estrategia de negocio (talento humano, cultura organizacional, recursos, entre otros)?				Cumple								2



								Puntuación Total												20.25



								Puntuación Máxima Posible												36







								Porcentaje de Cumplimiento												56%







								Grado Cumplimiento												Medio







								II. DIAGNOSTICO  SEGUIMIENTO DE PLAN ESTRATEGICO VIGENTE (2020-2025)







												Respuesta 								Puntuación







								Eje Estratégico Financiero: Maximización del Rendimiento dado el Nivel de Riesgo



								10-  Lograr el equilibrio actuarial tanto en escenario abierto como cerrado.				No cumple								0







								11-  Diversificar el portafolio de inversiones.				Cumple								2



								




								a.  Hacer factible las inversiones en mercados internacionales.				Cumple Muy Alto								4







								b. Canalizar préstamos a entidades autorizadas.				No cumple								0







								Eje Estratégico de Mercadeo y Comunicación: Realizar una comunicación efectiva.



								12- Comunicar periódicamente los resultados del Fondo con gremios y con personas beneficiarias.				Cumple Alto								3







								13- Elaborar un protocolo para manejo de noticias no positivas generadas por prensa e instituciones gubernamentales.				Cumple Bajo								1







								14- Imagen Corporativa: Realizar el libro de marca.				Cumple Muy Alto								4







								Eje Estratégico Tecnológico: Desarrollar la estructura tecnológica óptima



								15- Desarrollar del Plan Tecnológico.				No cumple								2







								a.   Elaborar e implementar el marco de gestión tecnológica.				Cumple Bajo								1







								b.  Implementar las mejoras en la página web y crear otros medios de comunicación tecnológica para atender dudas y generar accesibilidad a la información.				Cumple								2



								






								c.  Digitalizar, incluir y unificar la información de los expedientes de las personas servidoras judiciales en sistemas informáticos para el cálculo de jubilaciones.				Cumple Alto								3







								d.  Dotar al sistema de generación de reportes para consultar el progreso en el cumplimiento de requisitos (tiempo servido, edad, históricos).				Cumple								2







								Eje Estratégico de Procesos: Implementar procesos eficaces y eficientes



								16- Establecer la estructura administrativa.				Cumple Alto								3







								a. De corto y largo plazo, capaz de soportar el funcionamiento del Fondo y la regulación de SUPEN.				Cumple Alto								3







								b.  Elaborar los manuales de puesto.				Cumple Alto								3







								c.  Definir la Política de Compensación Salarial.				Cumple Alto								3







								d.  Elaborar el programa de capacitación multi nivel (integrantes propietarios y suplentes de la Junta Administradora, Comités y Equipo)				Cumple Alto								3



								Puntuación Total												35



								Puntuación Máxima Posible												64







								Porcentaje de Cumplimiento												55%







								Grado Cumplimiento												Medio















Valores



								Respuesta																Grado Cumplimiento				De				Hasta



								Sí				4				Cumple Muy Alto								Critico				0.00%				25.00%



								No				3				Cumple Alto								Bajo				26.00%				50.00%



								N.A				2				Cumple								Medio				51.00%				74.99%



												1				Cumple Bajo								Alto				75.00%				100.00%



												0				No cumple
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San José, 14 de septiembre de 2023 



Oficio N° 0682-JUNAFO-2023 



Al contestar refiérase a este # de oficio 



 



Señor 



MPM. Oslean Mora Valdez, Director interino 



Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y  



Pensiones del Poder Judicial 



 



Estimado señor: 



 



Para su estimable conocimiento y fines consiguientes, le transcribo el acuerdo tomado 



por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la 



sesión N° 033-2023 celebrada el 17 de agosto de 2023, que literalmente dice: 



 



“ARTÍCULO VII 



 
Documento N° 651-2023 / 823-2023 



 



En sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio de 2023, artículo VIII, se tomó el 



acuerdo cuya parte dispositiva literalmente dice: 



 



“(…) 



 



Se acuerda: Una vez conocido y discutido el tema como se ha 



indicado anteriormente, esta Junta dispone: 1) Trasladar el oficio N° 



ANEJUD-0124-2023 del 16 de junio de 2023, suscrito por el señor Mario 



Mena Ayales, presidente de la Asociación Nacional de Empleados 



Judiciales – ANEJUD, a los Comités de Riesgos e Inversiones, para que 



remita un análisis respecto a la posibilidad de que se le permita a la 



Asociación Nacional de Empleados Judiciales – ANEJUD, realizar 



préstamos a los servidores judiciales con recursos del Fondo de 



Jubilaciones y la posibilidad de otorgamiento de crédito a dicha 



Asociación, para lo cual deberá elaborar el respectivo estudio de crédito. 



2) Solicitar a la Dirección de la JUNAFO que, siguiendo el mismo 



procedimiento establecido para anteriores solicitudes de entidades, remita 



a la Superintendencia General de Entidades Financieras y a la 



Superintendencia de Pensiones la consulta respecto a la inscripción bajo la 



cual se encuentra la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – 



ANEJUD, en la SUGEF y si esa inscripción es “equiparable” a la que por 



normativa exige el artículo N.° 240 bis de la Ley Orgánica del Poder 



Judicial. Inciso a, para ser sujetos de crédito con recursos del Fondo de 



Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Dicha respuesta de parte de las 











 



 



Superintendencias deberá ser considerada en el estudio solicitado en el 



punto 1) de este acuerdo. 



 



Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad.” 



 



- 0 - 



 



En relación con lo anterior, conoce esta Junta Administradora, el oficio N° SP-966-



2023 del 7 de agosto de 2023, suscrito por el señor Mauricio Soto Rodríguez, director de la 



División Supervisión Regímenes Colectivos de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, 



que dice: 



 



“Mediante el oficio N° 296-DJA-2023 del 19 de julio de 2023, su 



representada solicita a esta Superintendencia indicar si con la inscripción 



de la Asociación Nacional de Empleados Judiciales (ANEJUD) ante la 



Superintendencia de General de Entidades Financieras (SUGEF) bajo la 



modalidad de: “Actividades y profesiones no financieras designadas” 



(APNFD), esta Asociación es sujeta de crédito, conforme el artículo N.° 



240 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial. 



 



Con respecto a su consulta, es importante señalar que las entidades 



inscritas ante la SUGEF en condición de APNFD, no son supervisadas por 



esa Superintendencia, la labor de ese órgano supervisor en esas entidades 



corresponde solo a la revisión de temas relacionados con la prevención de 



lavado de dinero y financiamiento al terrorismo. 



 



Por lo antes señalado, la ANEJUD no cumple con el precipitado 



artículo para ser sujeto de crédito con recursos del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial.” 



 



- 0 - 



 



Se acuerda: Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, 



esta Junta dispone: 1.) Tener por recibido el oficio N° SP-966-2023 del 7 



de agosto de 2023, suscrito por el señor Mauricio Soto Rodríguez, director 



de la División Supervisión Regímenes Colectivos de la Superintendencia 



de Pensiones – SUPEN, mediante el cual responden a la consulta respecto 



a la inscripción bajo la cual se encuentra la Asociación Nacional de 



Empleados Judiciales – ANEJUD. 2.) Trasladarlo a los Comités de Riesgos 



e Inversiones para lo correspondiente, por cuanto en el acuerdo tomado 



sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio de 2023, artículo VIII, se solicitó 



el traslado a dichos Comités para el análisis respectivo, el cual conforme lo 



señalado por SUPEN ya no aplicaría continuar con el estudio solicitado. 3.) 











 



 



Hacer este acuerdo de conocimiento de la Asociación Nacional de 



Empleados Judiciales – ANEJUD. 



 



Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad.” 



 



 



Atentamente,  



 



 



 



Licda. Angie Ampié Gutiérrez, Prosecretaria a.i 



Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial 



 



 



cc: Superintendencia de Pensiones – SUPEN 



Asociación Nacional de Empleados Judiciales - ANEJUD 



Comité de Riesgos 



Comité de Inversiones 



Licda. Vanessa Mesén Arroyo, Encargada de la Función de Cumplimiento  



Diligencias / Refs: (651-2023 / 823-2023) 



dmendozar 
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A. Marco Legal   



 
Con base en las “Políticas de Riesgo del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial” aprobadas por la Junta Administradora, se emite el presente Manual 
de Metodologías de la Administración Integral de Riesgos Financieros del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). 
 
Las metodologías establecidas en el presente documento son las del Software 
Informático para el Cálculo y Generación de Reportes de Indicadores de Riesgo 
Financiero, de la empresa VALMER Costa Rica, Sociedad Anónima.   
 



B. Objetivo  



 
Documentar las metodologías para el cálculo de los indicadores de riesgos 
financieros que podrían afectar el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial. 
 
 



C. Perfil de Riesgos 



 
El perfil de riesgos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial de 
Costa Rica (FJPPJ) se fundamenta en las sanas prácticas de gestión de riesgos e 
inversiones, que recomiendan contar con un perfil que delimite la administración del 
portafolio y el apetito por riesgo, factores indispensables en la gestión de carteras de 
fondos de pensión.  
 
Asimismo, toma como referencia las disposiciones regulatorias dictadas por el 
Consejo Nacional de Supervisión del Sistemas Financieros (CONASSIF) y las 
directrices de SUPEN. 
 
Dada la naturaleza propia del fondo: operación en los mercados financieros, donde 
los riesgos de inversión son inherentes; su necesidad de visión de largo plazo y un 
horizonte congruente (que implica mayor exposición a los riesgos financieros y no 
financieros) y su exposición a riesgos especiales, como régimen de beneficio 
definido, sujeto valuaciones actuariales y evaluación del desempeño para estimar su 
viabilidad, el perfil de riesgo para el FJPPJ se define como “moderado”. 
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De acuerdo con esta definición, la entidad contará con un componente 
mayoritariamente moderado-conservador y admite un componente agresivo, que 
puede incluir inversiones no convencionales e inversiones en mercados financieros 
internacionales.  



D. Metodología de Cálculo de Indicadores de Riesgos Financieros  



 



1. Riesgo de Mercado 



 
Probabilidad de que se presenten pérdidas debido a las volatilidades del mercado, 
tales como: precio de las inversiones, tasa de interés, tipo de cambio, precio de las 
acciones u otros. 



1.1. Riesgo de precio  



 
El riesgo de precio consiste en medir las posibles pérdidas en el valor del portafolio 
de inversiones producto de las variaciones en los precios de los instrumentos 
financieros contenidos en él. Para ello, se utiliza la metodología de cálculo de Valor 
en Riesgo (VaR), específicamente VaR paramétrico para el cálculo del riesgo precio; 
donde este método considera las volatilidades de los precios en un horizonte de 
tiempo y una probabilidad. 
 



1.1.1. VaR Histórico  



 
En los últimos años, se han desarrollado nuevos modelos estadísticos para la 
medición y gestión del riesgo de mercado. Una de las técnicas más utilizada ha sido, 
la estimación del Valor en Riesgo Histórico o pérdida esperada por simulación 
histórica que es utilizada por muchas instituciones financieras en la administración 
de su cartera y estimación de niveles de riesgo.  
 
La presente nota técnica tiene como objetivo describir la metodología por simulación 
histórica que se utiliza para estimar el VaR de mercado en portafolios de inversión.
   
Metodología SUGEVAL  
 
Datos requeridos para el cálculo del VaR  
 
Los datos necesarios para el cálculo señalado son los siguientes:  
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a) La cartera de inversiones a la fecha de interés, presentada por emisión y 
definida según el código ISIN.  



b) Los precios para cada uno de los días que intervienen en el cálculo del VaR. La 
fuente de esta información debe ser un proveedor de precios inscrito como tal, 
en la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).  



c) Los tipos de cambio de compra de referencia del colón con respecto a cada una 
de las monedas extranjeras en que están denominados los valores de la cartera, 
publicados por el Banco Central de Costa Rica.  



d) Los valores de la Unidad de Desarrollo en el caso de instrumentos denominados 
de esa forma, publicados por la Superintendencia General de Valores.  



e) En el caso en que el proveedor de precios no suministre las series de precios de 
las emisiones que no están completas, se aproximará su precio diario, de 
manera que se cuente con observaciones para cada uno de los días que 
intervienen en el cálculo, de conformidad con lo indicado en el artículo 8 de este 
Acuerdo. 



 
Parámetros  
 
El cálculo del VaR se realizará con 500 observaciones de los rendimientos de la 
cartera, con un nivel de confianza del 99% y con un horizonte temporal de 21 días. 
 
Cálculo 
 
El método empleado es el de simulación histórica según el procedimiento que se 
presenta a continuación:  
 
Determinación del valor de mercado.  
 
Para portafolios multi-moneda, se determina mediante la siguiente fórmula: 
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Para calcular el tipo de cambio del colón con respecto a una moneda extranjera 
diferente al dólar estadounidense, se multiplica el tipo de cambio de referencia para 
la compra del dólar estadounidense por el tipo de cambio del dólar estadounidense 
con respecto a la moneda extranjera en la cual está denominada la emisión i para la 
fecha de interés, según la información provista por el Banco Central de Costa Rica 
en su sitio en internet.  
 
Los precios denominados en unidades de desarrollo son colonizados con el valor de 
la unidad de desarrollo del día al que corresponde el precio.  
 
Para portafolios uni-moneda, se determina mediante la siguiente fórmula: 
 
 



 
 
Cálculo del rendimiento a 21 días: para cada emisión, se calcula la serie diaria 
requerida para el cálculo del VaR, según la siguiente aproximación logarítmica: 
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Obtención de los Escenarios Simulados  
 



 
Se define el VaR ordenando de menor a mayor los escenarios simulados. El VaR 
será el de la posición del cuantil correspondiente al del nivel de confianza, obtenido 
mediante la siguiente fórmula:    
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Instrumentos Incluidos en el VaR 
 
Para el cálculo del VaR se consideran las inversiones en instrumentos financieros, 
sin deducir las estimaciones por deterioro. El valor de mercado de los títulos que 
conforman las carteras se determina utilizando el precio limpio.  
 
Los reportos tripartitos con posición compradora a plazo se incluyen dentro del 
cálculo del VaR. Se considera la serie de precios del activo subyacente. Las 
posiciones vendedoras a plazo se excluyen del cálculo. 
  
Los derivados financieros y los productos estructurados se excluyen del cálculo del 
VaR.  
 
Procedimiento para completar series 
 
Si las series de precios de las emisiones no están completas, la entidad debe 
completarlas siguiendo la metodología establecida por la Superintendencia General 
de Valores (SUGEVAL) en el Acuerdo SGV-A-166.  
 
En el caso de los instrumentos de emisores extranjeros en los que se requiera 
aproximar el precio o el valor de la participación y en la metodología no se 
establezca explícitamente la curva de rendimiento, el índice internacional o el índice 
de bonos de países emergentes a utilizar, la entidad deberá informar a la 
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Superintendencia de Pensiones la variable empleada, en el momento en que se 
adquiere el instrumento, de acuerdo con el análisis del Comité de Riesgos de la 
entidad respetiva. 
 
VaR Condicional   
 
El CVaR cuantifica las pérdidas que se encuentran en las colas de las distribuciones 
una vez que haya sido superado el VaR. Se calcula como un promedio ponderado 
por la probabilidad de ocurrencia de las pérdidas en la cola por encima del VaR, en 
el caso del VaR histórico es el promedio de los escenarios de perdida que superan el 
VaR. 
 



 
 



1.1.2.  Backtesting Riesgo de Mercado Histórico  



 
El Backtesting es un procedimiento estadístico cuya finalidad es la validación de 
calidad y precisión en un modelo de estimación. Es importante saber si el modelo de 
VaR que se utiliza está reflejando lo que pasa en la realidad. Con el propósito de 
detectar el grado de aproximación de un modelo de medición de riesgos, es 
importante comparar las pérdidas y ganancias reales de la cartera con los resultados 
arrojados por el mismo. 
 
Backtesting  
 
Para poder verificar que el modelo de cálculo de VaR es correcto o requiere de 
alguna calibración en los parámetros, se lleva a cabo una prueba de Backtesting. La 
prueba consiste en comparar las observaciones reales, es decir, las pérdidas diarias 
del portafolio con la estimación de la pérdida que se genera a través del cálculo del 
VaR.  
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Los pasos para realizar la validación de resultados o backtesting dependerán de la 
metodología utilizada, y se describen a continuación. 
  
Metodología Matrices SUGEVAL-SUGEF  
 
Se deben considerar dos casos:  
 
1. Para Portafolios Unimoneda:  
 



• Se establece el número de observaciones 𝑛, que se desean para el cálculo 
del backtesting.  
 



• Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡 + 21 de cada uno de los 
instrumentos que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 



 
 
2. Para Portafolios Multimoneda, con el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡 + 21 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
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3. Para ambos casos, se aplican los siguientes cálculos:  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del portafolio tomando en cuenta el número de títulos 
invertido en cada instrumento el día 𝑡.  
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Se cuenta el número de excepciones o fallos que se presentan cuando la pérdida del 
portafolio es mayor al valor en riesgo calculado.  
 



 
 
 
Para verificar a un nivel de confianza que los parámetros y el modelo que se están 
utilizando para el cálculo del VaR son aceptables, se usa la prueba de Kupiec1. La 
prueba de Kupiec mide si el nivel de significancia propuesto por el VaR es 
consistente con la proporción de fallos que presenta el modelo y es una prueba de 
hipótesis cuya hipótesis nula y alternativa son las siguientes:  
 



𝐻0: Θ = 𝑝 𝐻𝑎: Θ ≠ 𝑝 
 
Donde,  



 
1 Kupiec, P. “Techniques for verifying the accuracy of risk measurement models”, Journal of Derivatives 2, pp. 73-84, 1995.   
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𝑝 1- nivel de confianza del VaR calculado 
 
 
Kupiec desarrolló un estadístico de prueba L(θ) que, bajo la hipótesis nula, tiene una 
distribución Chi-cuadrada con un grado de libertad, definido por: 
 



 
 
Se define una región de rechazo con un nivel de confianza determinado 2 y se 
compara el estadístico de prueba 𝐿(𝜃). Si se ubica dentro de la región de no rechazo, 
la conclusión es que el nivel de confianza utilizado en el VaR es adecuado.  
 
El criterio de decisión que se considera para determinar si el modelo se acepta o se 
rechaza es el siguiente:  
 



• Si 𝐿(𝜃) ≤ 𝒳² el modelo es aceptable  
 



• Si 𝐿(𝜃) > 𝒳² el modelo se rechaza 
 
 
 
Metodología Matrices VALMERCR  
 
Se establece el número de observaciones 𝑛, que se desean para el cálculo del 
backtesting.  
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Se deben considerar dos:  
 
1. Para Portafolios Unimoneda.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡 + 1 de cada uno de los instrumentos 



que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 



 
 
 
2. Para Portafolios Multimoneda con el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡 + 1 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
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3. Para ambos casos, se aplican los siguientes cálculos.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del portafolio tomando en cuenta el número de títulos 
invertido en cada instrumento el día 𝑡.  
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Se cuenta el número de excepciones o fallos que se presentan cuando la pérdida del 
portafolio es mayor al valor en riesgo calculado.  
 



 



 
 
Para verificar a un nivel de confianza que los parámetros y el modelo que se están 
utilizando para el cálculo del VaR son aceptables, se usa la prueba de Kupiec2. La 



 
2 Kupiec, P. “Techniques for verifying the accuracy of risk measurement models”, Journal of Derivatives 2, pp. 73-84, 1995.   
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prueba de Kupiec mide si el nivel de significancia propuesto por el VaR es 
consistente con la proporción de fallos que presenta el modelo y es una prueba de 
hipótesis cuya hipótesis nula y alternativa son las siguientes:  
 



𝐻0: Θ = 𝑝 𝐻𝑎: Θ ≠ 𝑝 
 
Donde  
 
𝑝            1- nivel de confianza del VaR calculado 
 
Kupiec desarrolló un estadístico de prueba L(θ) que, bajo la hipótesis nula, tiene una 
distribución Chi-cuadrada con un grado de libertad, definido por: 
 



 
 
Se define una región de rechazo con un nivel de confianza determinado4 y se 
compara el estadístico de prueba 𝐿(𝜃). Si se ubica dentro de la región de no rechazo, 
la conclusión es que el nivel de confianza utilizado en el VaR es adecuado.  
 
El criterio de decisión que se considera para determinar si el modelo se acepta o se 
rechaza es el siguiente:  
 



• Si 𝐿(𝜃) ≤ 𝒳² el modelo es aceptable  
 



• Si 𝐿(𝜃) > 𝒳² el modelo se rechaza 
 
Consideraciones especiales  
 
Para calcular con precisión la plus-minusvalía de los instrumentos hay que tomar en 
cuenta algunas consideraciones. Existen situaciones especiales en que las plus-
minusvalías son provocadas por el cumplimiento de obligaciones y ejercicio de 
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derechos que pueden impactar al deterioro de los rendimientos, sin ser un evento de 
ganancia o pérdida de capital provocados por movimiento en las variables de 
mercado, por lo cual es necesario considerar lo siguiente:  
 
Si se está utilizando la Metodología SUGEVAL-SUGEF vamos a considerar a 𝑖 = 21, 
en donde será igual al plazo.  
Si se está utilizando la Metodología VALMERCR 𝑖 =1 en donde será igual al plazo.  
 
Bonos  
 
Si un bono tiene amortizaciones parciales de capital y/o corta cupón, considerando lo 
siguiente: 
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Si el bono vence en t + i, depende la metodología utilizada, 
 



 
 
Renta Variable  
 
En caso de un Split o Reverse Split. 
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Reportos, Préstamo de Valores, Depósitos y casos en los que no se determine el 
precio en t + i 
 



 
 
 



1.1.3. VaR Paramétrico 



 
 
El valor de los activos financieros se estima con modelos de valuación, estos a su 
vez utilizan variables de mercado a las que llamamos factores de riesgo como son: 
curvas de descuento, tipos de cambio, precios, tasas de referencia, entre otros. 
Estos elementos se incorporan en los modelos de acuerdo con el tipo de activo para 
el cálculo del precio. Los factores de riesgo tienen variaciones diarias debido a 
cambios en los mercados financieros, lo que provoca plusvalías y minusvalías en los 
activos que componen los portafolios.  
 
El VaR es una métrica del riesgo de mercado para la estimación de la pérdida 
derivada de los movimientos en los factores de riesgo. Este indicador resume la 
pérdida en un solo número, por lo que es un estimador fácil de entender, por lo tanto, 
es una herramienta que se hace indispensable para la administración del portafolio.  
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Para obtener la estimación de la pérdida se utilizan distribuciones de probabilidad. 
Se consideran distribuciones de probabilidad empíricas o una distribución normal, a 
estos métodos se les llaman respectivamente no-Paramétricos y Paramétricos.  
 
Cuando se utiliza un método paramétrico, se simplifica el cálculo del VaR, ya que 
solo se necesita la desviación estándar, el nivel de confianza y el horizonte de 
tiempo. En la presente metodología se describe el cálculo del VaR paramétrico. 



 



Descripción del Cálculo 
 
El cálculo de VaR Paramétrico se construye con los siguientes procedimientos:  
 



• Generación de matriz de rendimientos  



• Generación de matriz de pesos  



• Estimación de parámetros: Media, Volatilidad, Varianza, Covarianza, Matriz de 
Varianza- Covarianza (MVC), Matriz de Correlación (MC), Matriz de 
Volatilidad (MV).  



• Cálculo del VaR Paramétrico  



• Cálculo del VaR Paramétrico Marginal  



• Cálculo del VaR Paramétrico Condicional  
 
El proceso para calcular el VaR se describe en la siguiente imagen. 
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Matriz de Diferencias  
 
La generación de matrices dependerá de la Normativa a la que reporte el FJPPJ.  
 
 
SUGEF y SUGEVAL  
 
Se genera la simulación histórica de precios para cada uno de los activos que 
forman parte de la cartera, se calcula el valor de cartera para cada fecha de 
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simulación. Se calculan plus y minusvalías de los precios simulados y su 
comparación con la valoración de los activos en la fecha de cálculo3.  
 
Rendimientos 
 
Como la matriz de diferencias contiene las ganancias y pérdidas que observarán los 
activos financieros respecto a su valor actual, se genera otra matriz a 21 días para 
cada emisión, se calcula la serie diaria requerida para el cálculo del VaR, según la 
siguiente aproximación logarítmica: 
 



 
 
Se genera una Matriz de diferencias histórica, la cual cumplirá con lo siguiente:  
 
Estimar las variaciones porcentuales diarias que tuvieron los factores de riesgo, que 
influyen en la valuación de los activos permitidos, a lo largo de los últimos 500 días 
hábiles.  
 
Al multiplicar las variaciones porcentuales de un factor de riesgo por el valor del 
factor de riesgo en el día h, se obtiene muestra de 500 posibles observaciones del 
valor del factor de riesgo.  
 



 
3 La definición completa de la generación de matrices se encuentra en los documentos VaR 
SUGEVAL y VaR SUGEF   
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A partir de las observaciones generadas para los factores de riesgo, se obtienen 
observaciones para los precios de los activos subyacentes utilizando la fórmula de 
valuación correspondiente.  
 
Con estos precios se construye la matriz de diferencias de precios de 500 x n, donde 
n es el número de Activos permitidos. 4El elemento (i, j) de esa matriz será el 
siguiente:  
 
 



 
 
Existen tres tipos de portafolios especiales, en los cuales se debe considerar lo 
siguiente:  
 
Para Portafolios Unimoneda y Multimoneda sin el Tipo de Cambio como factor de 
riesgo  
 
Se tomará la matriz de rendimientos como se define anteriormente  
 
Para Portafolios Multimoneda con el Tipo de Cambio como factor de riesgo. 
 



 
4 La definición completa de la generación de matrices se encuentra en el documento Metodología 
Matrices COSTARICA ANEXO   
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Matriz de Pesos 
 
La matriz de pesos es la que tiene por entradas la participación que tiene en importe 
con intereses cada activo, en el importe con intereses del portafolio. Esta matriz 
funciona como ponderador de la matriz de varianza-covarianza y sirve para obtener 
la varianza del portafolio (se explica más adelante). 
 



 
Donde cada entrada se determina de la siguiente manera 
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VaR Paramétrico 
 
Se supone la distribución de probabilidad normal de los rendimientos de los activos 
en la matriz y se calcula la pérdida esperada con la volatilidad de estos rendimientos. 
A continuación, se determina el VaR de un activo considerando un modelo 
paramétrico.  
 
Modelo de VaR Paramétrico  
 
La cuantificación del VaR puede simplificarse considerablemente si se puede 
suponer que la distribución de los rendimientos es normal. Cuando éste es el caso, 
el VaR puede derivarse directamente de la desviación estándar del portafolio 
utilizando un factor multiplicativo que depende del nivel de confianza.  
 
Considerando que los parámetros μ y 𝜎 están expresados en términos diarios y el 
intervalo de tiempo está en días, el cálculo del VaR Paramétrico se resume en las 
siguientes expresiones5  
 
VaR Paramétrico Relativo  
 
Es la pérdida por debajo del rendimiento esperado μ. 
 



𝑉𝑎𝑅𝜇 = −𝑊0 ∙ (𝑅∗ − 𝜇) = 𝑊0 ∙ 𝛼 ∙ 𝜎 ∙ √𝛥𝑡 
 
𝑉𝑎𝑅𝜇    VaR paramétrico relativo al rendimiento esperado. 



 
5 Expresiones del libro: Jorion, Philippe. Valor en Riesgo: El nuevo paradigma para el control de 
riesgos con derivados. México:LIMUSA, 2008. Pág. 104.   
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𝑉𝑎𝑅      VaR paramétrico absoluto en pesos.  
𝑊0       Valor del Portafolio.  
𝑅∗         Rendimiento crítico6.  
𝛼      Inversa de la función de distribución normal estándar para un nivel de 



confianza.  
𝜎          Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo.  



𝛥𝑡         Intervalo de tiempo en días.  
𝜇           Rendimiento esperado. 
 



1.1.4. VaR Condicional  



 
El CVaR cuantifica las pérdidas que se encuentran en las colas de las distribuciones 
y se deriva de la distribución de rendimientos de la cartera de activos. Se calcula 
como un promedio ponderado por la probabilidad de ocurrencia de las pérdidas en la 
cola. Para el supuesto de distribución normal de los rendimientos se obtiene con las 
siguientes expresiones:  
 
VaR Condicional Relativo 
 
Se calcula el VaR Condicional respecto al VaR Paramétrico Relativo.  
 



 
𝐶𝑉𝐴𝑅𝜇     CVaR del activo relativo.  
𝑊0            Valor del Portafolio.  



𝛼            Inversa de la función de distribución normal estándar para un nivel de 



confianza.   
𝜎                 Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo.  



𝛥𝑡               Intervalo de tiempo en días.  
𝜇                 Rendimiento esperado.  
 



 
6 Ver. Jorion, Philippe. Valor en Riesgo: El nuevo paradigma para el control de riesgos con derivados. 
México:LIMUSA, 2008. Pág. 101.   
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1.1.5. VaR Marginal  



 
Esta métrica tiene la finalidad de calcular la contribución marginal para cada uno de 
los activos que forman parte de la cartera. Se elimina la posición del portafolio y se 
vuelve a calcular el VaR Paramétrico del portafolio sin la posición.  
 
Matriz de Pesos Marginal  
 



Se elimina la posición del portafolio, debido a lo anterior la matriz de pesos tiene una 
entrada con valor cero ya que el activo deja de participar en la contribución al valor 
de la cartera. Se reponderan todos los pesos de los activos que forman parte de la 
nueva composición del portafolio.  
 
 



 
 
 
Varianza Marginal  
 
La varianza marginal es el cálculo de la varianza del portafolio excluyendo la 
posición. Se pude utilizar la matriz de varianzas y covarianzas del portafolio 
completo, al realizar el producto de las matrices de peso y la de varianza-covarianza, 
la primera y su transpuesta tienen un cero en la entrada correspondiente al 
instrumento para el que se está calculando el VaR Marginal.  
 



𝑚𝜎2 = 𝑀𝑊𝑇 ∙ Ω ∙ 𝑀𝑊 



𝑚𝜎2           Varianza Marginal del portafolio.  
𝑀𝑊𝑇     Matriz Marginal de pesos transpuesta de los activos que integran el 



portafolio.  
𝑀𝑊            Matriz Marginal de pesos de los activos que integran el portafolio.  
Ω               Matriz de Varianza-Covarianza.  
 
Volatilidad Marginal  
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Para obtener una medida de la dispersión de los rendimientos del portafolio en las 
misma unidades que las observaciones se calcula la volatilidad o desviación 
estándar que es la raíz cuadrada de la varianza del portafolio.  
 



 
 
𝑚𝜎 Volatilidad marginal o desviación estándar marginal de los rendimientos del 



portafolio.  
𝜎2   Varianza de los rendimientos del activo.  
 
 



1.1.6. VaR Marginal Individual  



 
La expresión para el cálculo del VaR Marginal es la misma que la expresión para 
calcular el VaR. Se modifica la notación 𝑉𝑎𝑅𝜇 a 𝑀𝑉𝑎𝑅𝜇 para presentar al VaR 
Marginal 𝑀𝑉𝑎𝑅𝜇 como el cálculo del VaR del portafolio sin uno de los activos.  
 
Relativo 
 



 
 
 
Absoluto 
 



 
 
 



𝑀𝑉𝑎𝑅𝜇     VaR Marginal del activo relativo.   



𝑀𝑉𝑎𝑅𝐴     VaR Marginal del activo absoluto.  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𝛼             Inversa de la función de distribución normal estándar para un nivel de 
confianza dado.  



𝜎                 Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo.  



𝜇                  Rendimiento esperado de los rendimientos del activo.   



𝑞                  Percentil de la distribución para un nivel de confianza dado.   
 



1.1.7. VaR Paramétrico del Portafolio  



 
Para determinar el VaR del portafolio es necesario determinar la volatilidad de sus 
rendimientos. La cartera está formada por un conjunto de activos financieros 
ponderados por su valor dentro de la cartera. Para estimar la volatilidad de los 
rendimientos del portafolio se tiene que analizar el comportamiento en conjunto de 
los rendimientos individuales de los activos que integran la cartera, esto se logra 
generando una matriz que contenga esta información (matriz de varianza-
covarianza) y se pondere con la participación del importe de cada uno de los 
instrumentos al importe total de la cartera.  
 



El VaR del portafolio se calcula con las expresiones utilizadas para el cálculo del 
VaR individual y σ se sustituye por la volatilidad del portafolio.  
 



VaR Paramétrico Relativo  
 
Es la pérdida por debajo del rendimiento esperado μ.  
 



𝑉𝑎𝑅𝜇 = −𝑊0 ∙ (𝑅∗ − 𝜇) = 𝑊0 ∙ 𝛼 ∙ 𝜎 ∙ √𝛥𝑡 
 



VaR Paramétrico Absoluto 
 
Cuando el VaR se define como una pérdida absoluta en pesos tenemos  
 



𝑉𝑎𝑅 = −𝑊0 ∙ 𝑅
∗ = 𝑊0 ∙ (𝛼 ∙ 𝜎 ∙ √𝛥𝑡 − 𝜇𝛥𝑡) 



𝑉𝑎𝑅𝜇   VaR paramétrico relativo al rendimiento esperado.  



𝑉𝑎𝑅      VaR paramétrico absoluto en pesos.  



𝑊0       Valor del Portafolio. 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𝑅∗         Rendimiento crítico7.  
𝛼           Inversa de la función de distribución normal estándar para un nivel de 



confianza.   
𝜎          Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del portafolio.  
𝛥𝑡         Intervalo de tiempo en días. 𝜇 Rendimiento esperado.  
 



Estimación de Parámetros   
 
Para el cálculo del VaR se tienen que estimar algunos parámetros como son el 
rendimiento esperado, la varianza, la volatilidad, el decaimiento exponencial (uso de 
la lambda) y la covarianza. Estos parámetros se utilizan en el proceso del cálculo del 
VaR Paramétrico y definen las características estadísticas necesarias para el 
análisis de la volatilidad del portafolio. Se utiliza el término activo, tanto para 
instrumentos como para el portafolio.  
 
Rendimiento Esperado  
 
Se calcula como el promedio de los rendimientos de cada uno de los activos, 
también se calcula el promedio de los rendimientos de la valoración del portafolio.  
 



 



𝜇       Rendimiento esperado de los rendimientos del activo.  



𝑅𝑖
𝑡    Rendimiento 𝑖 del activo para la fecha 𝑡.  



𝑁      Número de rendimientos observados.  
 



Varianza  
 



 
7 Ver. Jorion, Philippe. Valor en Riesgo: El nuevo paradigma para el control de riesgos con derivados. 



México:LIMUSA, 2008. Pág. 101.  



 











 



 
Página 31 de 111 



La varianza de los rendimientos del portafolio es una medida de la dispersión de las 
observaciones respecto a su media, no comparte unidades con los rendimientos ya 
que las desviaciones se elevan al cuadrado.  
 



 



 



𝜎2     Varianza de los rendimientos del activo.  
𝜇       Rendimiento esperado de los rendimientos del activo.  



𝑅𝑖
𝑡    Rendimiento 𝑖 del activo para la fecha 𝑡.  



𝑁       Número de rendimientos observados.  
 



Volatilidad  
 
Para obtener una medida de la dispersión de los rendimientos del portafolio en las 
misma unidades que las observaciones se calcula la volatilidad o desviación 
estándar que es la raíz cuadrada de la varianza del portafolio. 
 



 
 
 
𝜎     Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo 𝑗.  
𝜎2    Varianza de los rendimientos del activo. 
 
 
Covarianza  
 
Es una medida de la dispersión sobre los rendimientos de dos activos de manera 
conjunta, es decir, nos indica cual es el comportamiento de los rendimientos de un 
activo con respecto a los rendimientos de otro activo. Se calcula de la siguiente 
forma: 
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𝜎𝑎𝑏           Covarianza de los rendimientos del activo 𝑎 con el activo 𝑏. 
𝜇𝑎 𝑦 𝜇𝑏    Rendimiento esperado del activo 𝑎 y Rendimiento esperado del activo 𝑏.  



𝑅𝑖
𝑡            Rendimiento 𝑖 del activo para la fecha 𝑡.  



𝑁              Número de rendimientos observados. 
 
 
Varianza del Portafolio  
 



 
 
 
 
𝜎2      Varianza del portafolio.  
𝑊𝑇    Matriz de pesos transpuestos de los activos que integran el portafolio.  



𝑊      Matriz de pesos de los activos que integran el portafolio.  
Ω       Matriz de Varianza-Covarianza. 
 
Volatilidad del Portafolio 
 



 
 
𝜎       Volatilidad del portafolio.  
𝜎2     Varianza del portafolio.  
𝑊𝑇    Matriz de pesos transpuestos de los activos que integran el portafolio.  



𝑊       Matriz de pesos de los activos que integran el portafolio.  
Ω      Matriz de Varianza-Covarianza. 
 
 
Matriz de Varianza-Covarianza 
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La matriz de varianzas y covarianzas es una matriz cuadrada en donde la diagonal 
está compuesta por las volatilidades de cada activo, fuera de la diagonal está 
formada por la covarianzas de todos los activos uno a uno. Se utiliza para obtener la 
volatilidad de portafolio junto con la matriz de pesos. 
 



 
 
Ω        Matriz de Varianza-Covarianza.  
𝜎𝑘𝑗     Covarianza de los rendimientos observados de los activos 𝑗 y 𝑘.  
 
En el caso de que 𝑘 = 𝑗, entonces, la entrada de la matriz es la varianza del activo 𝑘. 
 
Otra forma de obtener la matriz de varianza-covarianza es el producto matricial de la 
matriz de volatilidad y la matriz de correlación, como en la siguiente expresión:  
 



Ω = 𝜎𝜌𝜎 
 
 
 
 
Matriz de Correlación  
 
La diagonal de la matriz está compuesta por unos, los elementos fuera de la 
diagonal son los coeficientes de correlación.  
 



 
𝜌          Matriz de Correlación.  
𝜎𝑘𝑗      Covarianza de los rendimientos observados de los activos 𝑗 y 𝑘.  
𝜎𝑗         Volatilidad de los rendimientos observados del activo 𝑗.  
𝜎𝑘        Volatilidad de los rendimientos observados del activo 𝑘. 
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Matriz de Volatilidades  
 
Esta matriz tiene las características de ser una matriz cuadrada y la diagonal está 
formada por las volatilidades de los rendimientos de los 𝑗 activos que integran el 
portafolio. 
 



 
 
𝜌          Matriz de Volatilidad.  



𝜎𝑗         Volatilidad de los rendimientos observados del activo 𝑗. 
 
 
Lambda – Decaimiento Exponencial  
 
Se usa la lambda para dar mayor peso a observaciones específicas. El caso del 
decaimiento exponencial es una técnica que sirve para dar mayor peso a las 
observaciones más recientes. Por lo general se utiliza este método cuando en 
fechas recientes hay alta volatilidad de los factores de riesgo para enfatizar el 
impacto de estas variaciones.  
 
Varianza con Decaimiento Exponencial  
 
Con este tratamiento se les da mayor peso a las diferencias de los rendimientos con 
su media referidos a fechas más actuales. La lambda debe ser un número entre 0 y 
1, de manera específica 0 < 𝜆 < 1. 
 



 
 
𝜆𝜎2         Varianza con decaimiento exponencial de los rendimientos del activo.  
𝜇             Rendimiento esperado.  
𝑅𝑖𝑡          Rendimiento 𝑖 del activo para la fecha 𝑡.  
𝑛             Número de rendimientos observados.  
𝜆             Lambda.  
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Covarianza con Decaimiento Exponencial  
 
Utilizamos el decaimiento exponencial para dar mayor importancia a las 
observaciones más recientes.  



 
𝜎𝑗𝑘         Covarianza con decaimiento exponencial de los rendimientos del activo 𝑎 



con el activo 𝑏.  
𝜇𝑎 𝑦 𝜇𝑏   Rendimiento esperado del activo 𝑎 y rendimiento esperado del activo 𝑏.  
𝑅𝑖𝑡          Rendimiento 𝑖 del activo 𝑎 para la fecha 𝑡.  
𝑅𝑘 𝑡        Rendimiento 𝑘 del activo 𝑏 para la fecha 𝑡.  
𝑛             Número de rendimientos observados.  
𝜆             Lambda. 
 



1.1.8.  Backtesting Riesgo de Mercado Paramétrico  



 
El Backtesting es un procedimiento estadístico cuya finalidad es la validación de 
calidad y precisión en un modelo de estimación. Es importante saber si el modelo de 
VaR que se utiliza está reflejando lo que pasa en la realidad. Con el propósito de 
detectar el grado de aproximación de un modelo de medición de riesgos, es 
importante comparar las pérdidas y ganancias reales de la cartera con los resultados 
arrojados por el mismo. 
 
Backtesting  
 
Para poder verificar que el modelo de cálculo de VaR es correcto o requiere de 
alguna calibración en los parámetros se lleva a cabo una prueba de Backtesting. La 
prueba consiste en comparar las observaciones reales, es decir, las pérdidas diarias 
del portafolio con la estimación de la pérdida que se genera a través del cálculo del 
VaR.  
 
Los pasos para realizar la validación de resultados o backtesting dependen la 
metodología utilizada, y se describen a continuación: 
 
Metodología Matrices SUGEVAL-SUGEF 
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De acuerdo con el tipo de portafolios, se deben considerar tres casos especiales:  
 
1. Para Portafolios Unimoneda:  
 
Se establece el número de observaciones 𝑛, que se desean para el cálculo del 
backtesting.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+21 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 
 



 
 
 
2. Para Portafolios Multimoneda con el Tipo de Cambio (TC) como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+21 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
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3. Para Portafolios Multimoneda sin el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+1 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 



 



 
 
 
4. Para los tres casos anteriores aplica lo siguiente:  
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Se calcula la Plus-Minusvalía del portafolio tomando en cuenta el número de títulos 
invertido en cada instrumento el día 𝑡.  



 
 
 
Se cuenta el número de excepciones o fallos que se presentan cuando la pérdida del 
portafolio es mayor al valor en riesgo calculado.  
 



 



 
 
Para verificar a un nivel de confianza que los parámetros y el modelo que se están 
utilizando para el cálculo del VaR son aceptables, se usa la prueba de Kupiec8. La 
prueba de Kupiec mide si el nivel de significancia propuesto por el VaR es 



 
8 1 Kupiec, P. “Techniques for verifying the accuracy of risk measurement models”, Journal of Derivatives 2, pp. 73-84, 



1995.   
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consistente con la proporción de fallos que presenta el modelo y es una prueba de 
hipótesis cuya hipótesis nula y alternativa son las siguientes:  
                             
                                                               𝐻0: Θ=𝑝 𝐻𝑎: Θ≠𝑝  
Donde,  
 
𝑝 1- nivel de confianza del VaR calculado  
 
Kupiec desarrolló un estadístico de prueba L(θ) que, bajo la hipótesis nula, tiene una 
distribución Chi-cuadrada con un grado de libertad, definido por: 
 



 
 
Se define una región de rechazo con un nivel de confianza determinado2 y se 
compara el estadístico de prueba 𝐿(𝜃). Si se ubica dentro de la región de no rechazo, 
la conclusión es que el nivel de confianza utilizado en el VaR es adecuado.  
 
El criterio de decisión que se considera para determinar si el modelo se acepta o se 
rechaza es el siguiente:  
 



• Si 𝐿(𝜃) ≤ 𝒳² el modelo es aceptable 
 



• Si 𝐿(𝜃) > 𝒳² el modelo se rechaza 
 
Metodología Matrices VALMERCR  
 
Tenemos tres casos especiales que se deben considerar:  
 
1. Para Portafolios Unimoneda:  











 



 
Página 40 de 111 



 
Se establece el número de observaciones 𝑛, que se desean para el cálculo del 
backtesting.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+1 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
         
 



 
 
 
2. Para Portafolios Multimoneda con el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+1  
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3. Para Portafolios Multimoneda sin el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+1 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 



 
 
 
4. Para los tres casos anteriores aplica lo siguiente.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del portafolio tomando en cuenta el número de títulos 
invertido en cada instrumento el día 𝑡.  
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Se cuenta el número de excepciones o fallos que se presentan cuando la pérdida del 
portafolio es mayor al valor en riesgo calculado.  
 



 
 
Para verificar a un nivel de confianza que los parámetros y el modelo que se están 
utilizando para el cálculo del VaR son aceptables, se usa la prueba de Kupiec9. La 
prueba de Kupiec mide si el nivel de significancia propuesto por el VaR es 
consistente con la proporción de fallos que presenta el modelo y es una prueba de 
hipótesis cuya hipótesis nula y alternativa son las siguientes:  



 



 
9 Kupiec, P. “Techniques for verifying the accuracy of risk measurement models”, Journal of Derivatives 2, pp. 73-84, 1995.   
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𝐻0: Θ=𝑝 𝐻𝑎: Θ≠𝑝 
 
Donde,  
 
𝑝     1- nivel de confianza del VaR calculado 
 
Kupiec desarrolló un estadístico de prueba L(θ) que, bajo la hipótesis nula, tiene una 
distribución Chi-cuadrada con un grado de libertad, definido por: 
 



 
 
Se define una región de rechazo con un nivel de confianza determinado y se 
compara el estadístico de prueba 𝐿(𝜃). Si se ubica dentro de la región de no rechazo, 
la conclusión es que el nivel de confianza utilizado en el VaR es adecuado.  
 
El criterio de decisión que se considera para determinar si el modelo se acepta o se 
rechaza es el siguiente:  
 
Si 𝐿(𝜃) ≤ 𝒳² el modelo es aceptable 
  
Si 𝐿(𝜃) > 𝒳² el modelo se rechaza 
 
Consideraciones especiales  
 
Para calcular con precisión la plus-minusvalía de los instrumentos hay que tomar en 
cuenta algunas consideraciones. Hay situaciones especiales en que las plus-
minusvalías son provocadas por el cumplimiento de obligaciones y ejercicio de 
derechos que pueden impactar al deterioro de los rendimientos, sin ser un evento de 
ganancia o pérdida de capital provocados por movimiento en las variables de 
mercado, por lo que será necesario considerar lo siguiente:  
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Si se está utilizando la Metodología SUGEVAL-SUGEF, se considera 𝑖 = 21, igual al 
plazo.  



 
Si se está utilizando la Metodología VALMERCR, se considera 𝑖 =1, igual al plazo.  
 
Bonos  
 
Si un bono tiene amortizaciones parciales de capital y/o corta cupón, considerando lo 
siguiente: 



 



 
 
Si el bono vence en t+i, depende la metodología utilizada: 
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Renta Variable  
 
En caso de un Split o Reverse Split. 



 
 
Reportos, Préstamo de Valores, Depósitos y casos en los que no se determine el 
precio en t+i 
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1.1.9. VaR Montercarlo 



 
El método de Montecarlo es un método no determinístico, es decir, que con la misma 
entrada puede ofrecer diversos resultados. Este método proporciona soluciones 
aproximadas a una gran variedad de problemas matemáticos que involucren 
variables aleatorias dependientes del tiempo, posibilitando la realización de 
experimentos con muestreos de números pseudo-aleatorios en una computadora, 
por lo que es usado para aproximar expresiones matemáticas complejas y costosas 
de evaluar con exactitud.  
 



Una simulación Montecarlo permite encontrar soluciones a problemas que requieren 
un análisis de probabilidad.  
 



Los métodos Montecarlo resuelven problemas financieros altamente complejos y son 
frecuentemente usados para valuar derivados, estimar el VaR de un portafolio, 
obtener el RAROC (Risk adjusted return on capital), entre otros.  
 



 
 
 
 
Método Montecarlo Estructurado 
 
Este método implica el desarrollo de un modelo que represente el comportamiento 
futuro del rendimiento diario de los factores de riesgo a través de simulaciones 
generadas de forma aleatoria. 
 
Un experimento de Montecarlo consiste en la repetición de “muchas corridas” en las 
que intervienen números generados aleatoriamente, con el propósito de estimar 
entre otros, el valor esperado y la dispersión. 
 
Para estimar el VaR mediante este modelo es necesario: 
 



• Definir el modelo estocástico (modelo analítico) que permita simular la 
distribución de frecuencia de los cambios en los factores de riesgo. Se 
emplearán quinientas observaciones con un horizonte a un día. 



• Determinar el modelo de valuación de los instrumentos mediante un proceso 
de “full valuation” de todo el portafolio para cada uno de los escenarios 
simulados. 
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• Construir la distribución de probabilidad de pérdidas y ganancias del portafolio 
seleccionando el percentil de acuerdo con el nivel de confianza deseado y 
posteriormente estimar el VaR. 



 
En la simulación de los precios de mercado, a partir de un modelo estocástico, es 
necesario definir lo siguiente: 
 



• Modelo teórico para simular el comportamiento de los precios. 



• Método para generar de manera eficiente número aleatorios. 



• Procedimiento para transformar números aleatorios independientes en 
cambios correlacionados de los factores de riesgo. 



 
Generación de números aleatorios 
 
En el método de muestreo se emplea el generador de retraso de fibonacci (LFG, 
Lagged Fibonacci Generator)10 con números pseudo-aleatorios para generar una 
secuencia de variables aleatorias. Este muestreo aleatorio estándar arroja valores 
aleatorios con una distribución uniforme para cada uno de los escenarios deseados. 
 
Una vez obtenida la serie de variables uniformes, se convierten a variables 
aleatorias distribuidas normalmente con media μ y volatilidad σ [N (μ, σ)] por medio 
del algoritmo Box-Muller11. 
 
Modelos Analíticos Básicos 
 
Un proceso estocástico es un modelo matemático del comportamiento de un 
fenómeno aleatorio a través del tiempo. Ubicando dicha definición en el contexto 
financiero, los procesos estocásticos resultan ser sumamente útiles en la descripción 
del comportamiento aleatorio de los factores de riesgo en el tiempo. 
 
Los procesos estocásticos que serán utilizados por Valmer en esta metodología son 
los siguientes: 
 



• Black-Karasinski 



• Movimiento Browniano 



• Movimiento Geométrico Browniano 



 
10 New Pseudorandom Number Generator Based on Lagged Fibonacci Maps; A. B. Orue, F. Montoya, 
and L. Hernández Encinas   
11 A Note on the Generation of Random Normal Deviates, The Annals of Mathematical Statistics; G. 
E. P. Box and Mervin E. Müller   
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Los modelos analíticos definen el sistema con ecuaciones que pueden resolverse 
para diferentes valores de las variables introducidas y así predecir el 
comportamiento del sistema. Este tipo de modelos son los más difíciles de construir, 
pero también mucho más potentes que otros modelos. 
 
Para cada uno de los factores de riesgo, tales modelos analíticos estarán basados 
en una ecuación que expresa el factor en términos de un proceso estocástico; de 
esta ecuación se desarrollará una simulación que exprese los incrementos del 
proceso estocástico en términos de los valores históricos de los factores de riesgo. 
 
En la siguiente tabla se muestran los modelos asociados por factor de riesgo: 
 



 
 



Para la definición de cada uno de los procesos estocásticos utilizaremos la siguiente 
nomenclatura:  
 
𝑑𝑡                   Cambio infinitesimal en el tiempo.  
𝑑𝑊(𝑡)             Diferencial de un proceso de Wiener (movimiento browniano).  
𝑥(𝑡)                 Valor del factor de riesgo en el tiempo 𝑡.  
𝑡𝑘                   Tiempo k-ésimo. Con 𝑘=1,2,…,𝑁. De aquí se deduce que las 



observaciones son discretas y que 𝑡0 representará el inicio de la 
simulación.  



Δ𝑡𝑘=𝑡𝑘−𝑡𝑘−1  Intervalo de tiempo en la simulación entre 𝑡𝑘 y 𝑡𝑘−1, en días.  
𝑥𝑖 ̂(𝑡𝑘)=𝑥𝑖,𝑘̂    Valor histórico del factor de riesgo 𝑖 en el tiempo 𝑡𝑘.  
𝑛                   Número de factores de riesgo.  



𝜂                   Vector de números aleatorios con distribución 𝑁(0,𝜎).  
𝑉                   Matriz de varianza-covarianza.  
𝑅                   Matriz de valores propios (eigenvalores).  
𝑅𝑖𝑗                Entrada 𝑖𝑗 de la matriz de valores propios (eigenvalores).  
𝑅𝑇                Matriz transpuesta de 𝑅.  



∧                  Una matriz diagonal con los valores propios en la diagonal.  
𝜅                  Tasa de regresión. Aplica sólo para modelos de regresión a la media.  
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𝑎                  Nivel de regresión a la media. Aplica sólo para modelos de regresión a 
la media.  



𝜇                  Tasa de crecimiento. Aplica sólo para modelos de crecimiento.  
𝜎                  Volatilidad de los incrementos del factor de riesgo.  
𝜉̂(𝑡𝑘)             Incremento 𝑘-ésimo del factor de riesgo. 
 
 



Black-Karasinski  
 



El modelo de simulación Black-Karasinski es un modelo de regresión a la media que 
se aplica a los logaritmos de los factores de riesgo.  
 
Cuando se simula sobre largos periodos de tiempo o se utilizan saltos de tiempo 
muy grandes (mayores a 5 años) el modelo Black-Karasinski produce escenarios 
más aproximados a la realidad que cualquier modelo sin regresión a la media. 
Cuando se simula sobre periodos de tiempo cortos existe una pequeña diferencia, 
no significativa, entre los escenarios generados con este modelo y los escenarios 
generados con un modelo browniano geométrico.  
 
El proceso estocástico está definido como: 
 
El proceso estocástico está definido como:  
 



𝑦(𝑡)=𝑙𝑜𝑔(𝑥(𝑡))  
 
𝑑𝑦(𝑡)=𝜅(𝑎−𝑦(𝑡))𝑑𝑡+𝜎𝑑𝑊(𝑡) 



 
Por lo que la ecuación utilizada para simularlo quedaría como: 
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Movimiento Browniano 
 
El método de simulación del movimiento browniano es utilizado para generar 
escenarios Montecarlo de saltos múltiples. Es el proceso estocástico implícito para la 
mayoría de los modelos de simulación Montecarlo debido a sus características. 
 
El movimiento Browniano se puede ver como una caminata aleatoria llevada a su 
forma continua con ayuda del límite central. Posee las propiedades de incrementos 
independientes normalmente distribuidos y las propiedades martingalas y de 
Kolmogorov12 heredadas de la caminata aleatoria. Este modelo se implementará con 
media cero y la varianza del propio factor de riesgo. 
 
Se utilizará una aproximación discreta para generar los escenarios, la cual está 
basada en la siguiente propiedad del movimiento browniano: el movimiento de los 
factores de riesgo entre dos puntos en el tiempo se distribuye normal con la 
desviación estándar proporcional a la raíz del periodo de tiempo. 



 
12 Sea Ω una colección de elementos, llamados sucesos elementales, y sea F un conjunto de subconjuntos de Ω; 



a los elementos del conjunto F se les llama “sucesos aleatorios”. F es un álgebra de conjuntos.  



I. F contiene el conjunto Ø  



II. A cada conjunto A de F se le asigna un número real no negativo P(A). Este número P(A) se llama 



“probabilidad del suceso A”.  



III. P(Ω) = 1  



IV. Si A y B son disconjuntos, entonces P(A+B) = P(A) + P(B).  



 



Un sistema de conjuntos F, con una asignación definida de números P(A) que satisfaga los axiomas arriba 



mencionados se llama algebra de probabilidad.   
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El proceso estocástico está definido como:  
 



𝑑𝑥(𝑡)=𝜎𝑑𝑊(𝑡) 
 
Por lo que la ecuación utilizada para simularlo quedaría como:  
 



𝑥(𝑡)=𝑥(𝑡−Δ𝑡)+𝜂√Δ𝑡 
 



Y su ecuación de calibración sería:  
 



𝜉̂(𝑡𝑘)=𝑥̂(𝑡𝑘)−𝑥̂(𝑡𝑘−1) 
 
Con incrementos que tienen una distribución normal. 
 
Este modelo asume media cero. 
 



Movimiento Geométrico Browniano 
 
También conocido como el modelo de Black-Scholes con tendencia cero, es usado 
para generar escenarios Montecarlo de saltos múltiples. Es un proceso estocástico 
obtenido de una transformación exponencial del movimiento browniano, el cual 
resulta ser muy útil en la modelación de variables financieras considerando los casos 
en que los incrementos poseen medias distintas de cero (tendencia) y varianzas no 
proporcionales al tiempo. 
 
El proceso estocástico está definido como:  
 



𝑑𝑥(𝑡)=𝜎𝑥(𝑡)𝑑𝑊(𝑡) 
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Estimación de parámetros 
 
Matriz de Varianzas de Varianzas y Covarianzas 
 
La matriz de Varianzas y Covarianzas recibe fluctuaciones de los factores de riesgo 
y los modelos analíticos describen las fórmulas con las que se obtienen los 
incrementos en función de los valores de las series históricas. Se asume que los 
pesos de los incrementos históricos son equiponderados. 
 
Las fluctuaciones de los incrementos históricos se definen: 
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Para la generación de la matriz se definen 500 observaciones con horizonte de 
tiempo de 1 día y está definida por: 
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La diagonal de la matriz de varianzas y covarianzas contiene las volatilidades de los 
incrementos por factor de riesgo: 
 
 



 
Parámetros para modelos con regresión a la media 
 
Los parámetros utilizados en los modelos de regresión a la media se obtienen 
mediante los siguientes límites: 
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Parámetros para modelos con crecimiento 
 
Los parámetros utilizados en los modelos con crecimiento se obtienen mediante las 
fórmulas: 
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Crecimiento Normal 
 



 
 



Matriz de valores propios (eigenvalores) 
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Estimación del VaR Montecarlo 
 
Para obtener el VaR Montecarlo se siguen los siguientes pasos: 
 



1) Generación de la matriz de varianza-covarianza de los factores de riesgo 
utilizando los modelos analíticos correspondientes a cada uno de los factores 
de riesgo. 



 
2) Se genera una matriz con 500 escenarios por los factores de riesgo que se 



distribuyen normalmente con media cero y varianza σ. 
 



3) La matriz se pre-multiplica por la matriz de variables aleatorias 
independientes. De esta manera se generan los rendimientos simulados. 
 



4) Con base en estos rendimientos, se estiman los precios simulados de los 
activos con base a la fórmula de valoración correspondiente. 
 



5) Se construye la matriz de diferencias de los precios; la cual es de 𝑀𝑥𝑛, donde 
𝑀 es el número de escenarios y 𝑛 el número de instrumentos. El elemento 
(𝑖,𝑗) de la matriz 
 



 
 



6) Se multiplica la matriz de diferencias de precios por la de posiciones. 
Obteniendo así, un vector de pérdidas y ganancias de la cartera. 
 



7) Se obtiene el k-ésimo escenario según el nivel de confianza que sea definido. 
 



2. Riesgo de Tasas de Interés 
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El riesgo de tasas de interés consiste en las posibles pérdidas o ganancias producto 
de las variaciones de las tasas de interés de los mercados financieros.  
 
Duración 
 
La duración es el plazo promedio ponderado de recuperación de una serie de flujos 
también es un indicador clave para medición del riesgo de tasa de interés. A mayor 
duración, mayor riesgo.  
 
Participación en el portafolio  
 
Ponderación o participación del instrumento en el portafolio 
 



 
 
 



2.1.1. Duración modificada  



 
La duración es un indicador muy útil en el mercado, se define como el cambio en el 
valor de un bono o instrumento de mercado ante un cambio en las tasas de interés 
(yield). 
 



 
 



2.1.2. Duración de Macaulay  



 
Llamada así por su creador Frederick Macaulay, es el plazo promedio ponderado de 
vencimiento de los flujos de efectivo de un bono. El peso de cada efectivo flujo se 
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determina dividiendo el valor presente del flujo de efectivo entre el precio. La 
duración de Macaulay es frecuentemente utilizado como una estrategia de 
inmunización.  
 
Días por vencer ponderados de la Duración Macaulay y Modificada  
 
Los días por vencer ponderados se obtienen mediante las siguientes fórmulas: 



 



 



 



Duración por rangos  
 
Días por vencer 
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Duración Modificada 



 
 



     𝐷𝑀𝑟                          Duración Modificada ponderada del sub-portafolio 𝑈𝑟. 
 



 



 



2.1.3. Convexidad  



 
Convexidad  
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La convexidad es la propiedad de los instrumentos de deuda. Cuando los cambios 
en las tasas de interés son muy pronunciados (alta volatilidad), la duración del bono 
no es suficiente para cuantificar la pérdida potencial derivada de dicha posición. En 
estos casos es necesario sumar el efecto de la convexidad a dicha perdida.  
 
Convexidad ponderada 



 
 
 
 
 
 
 
 
Convexidad por rangos  
 
Convexidad 
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2.1.4. PV01  



 
El valor presente de un punto base (PV01 por sus siglas en inglés) es el valor de la 
pérdida o ganancia de un instrumento ante el cambio de un punto base en la tasa de 
descuento.  
 



PV01=P(S+1bp)−P(S) 
 



3. Riesgo de Concentración 



 
El índice de Herfindahl – Hirschman (HH) consiste en medir el grado de 
concentración de un portafolio de inversiones, entendiéndose este como el 
porcentaje de diversificación en instrumentos, carteras y demás agrupaciones del 
portafolio de inversiones. 
 
Las medidas de concentración tratan de resaltar el mayor ó menor grado de equidad 
en la distribución total de algún bien, servicio o ingreso. Por lo tanto, son indicadores 
del grado de distribución de éstos.  
 
Para medir la concentración se han desarrollado una gran cantidad de índices, 
conocidos coloquialmente como Índices de Concentración; entre los índices más 
conocidos tenemos: Índice de Entropía, Índice Exponencial, Índice de Herfindahl-
Hirschmann, Índice de Herfindahl Normalizado, Índice de Gini y Curva de Lorenz.  
 
Para los fines de este análisis, se utiliza el Índice de Herfindahl-Hirschmann con el 
objetivo de brindar una medida de la concentración que puede existir en los 
diferentes Portafolios. Permitiendo con ello, dar un seguimiento efectivo a la 
concentración de éstos.  
 



3.1.1. Índice Herfindahl-Hirschmann  



 
Este indicador es propuesto como una medida de estructura de los diferentes 
portafolios, ya que toma en cuenta tanto el número de rubros en los que se divide el 
portafolio como su participación relativa en el mismo. El índice de concentración será 
mayor cuanto menor sea el número de instrumentos participantes en dicho rubro y 
cuanto más desiguales sean sus participaciones.  
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Herfindahl y Hirschmann elaboraron un índice de concentración que pondera de 
manera adecuada el poder de mercado de los participantes. Mediante las siguientes 
fórmulas: 
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Dentro del reporte del índice de concentración, se puede observar la concentración 
por los rubros de emisor, tipo de instrumento, moneda, tipo de inversión e 
instrumento.  
 
Dentro de los valores que puede tomar el índice existen dos valores extremos que 
determinan la posición en la que se encuentra el mercado:  
 



• Concentración Máxima. Cuando uno de los rubros participantes percibe el 
total del valor del mercado y los demás nada; en este caso, existe un reparto no 
equitativo o concentrado.  



• Concentración Mínima. Cuando el valor del mercado está repartido 
equitativamente entre todos los participantes.  
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Con la finalidad de estandarizar y acotar los valores que puede tomar el Índice de 
Herfindahl, se creó una versión modificada de este. Dando origen a lo que se conoce 
como el Índice de Herfindahl Normalizado (IHN). 
 
 



 



4. Riesgo de Crédito de portafolio de inversiones.  



 
El riesgo de crédito es la posible pérdida que asume un agente económico como 
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones contractuales de las 
contrapartes.  
 
Históricamente este tipo de riesgo ha causado problemas a las entidades financieras 
provocándoles pérdidas, por lo que se han desarrollado métodos para su cálculo.  
 
El objetivo de la implementación del riesgo crediticio es dar cumplimiento al 
requerimiento normativo de las principales autoridades en el sistema financiero 
costarricense Sugeval, Supen. Por lo que se describen dichos requerimientos. 
 
Requerimiento crediticio normativo  
 
SUGEVAL 
 
El requerimiento de capital por riesgo crediticio es igual a la suma del ponderador de 
riesgo crediticio correspondiente, multiplicado por el valor de mercado de cada título 
que forme parte de la cartera de inversiones propias de la entidad: 
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Se utiliza el valor de mercado del título, cuando éste sea valorado; de lo contrario, se 
realiza con base en su costo amortizado. 
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Para efectos de determinar este requerimiento, se debe tomar en cuenta lo 
siguiente:  
a) Se considera la última calificación vigente.  
b) La calificación debe ser otorgada por una empresa calificadora de riesgo 



autorizada por la SUGEVAL o reconocida como nacional por la Comisión de 
Valores de Estados Unidos.  



c) Cada categoría de riesgo incluye todas las perspectivas (positiva, estable o 
negativa) y niveles (alto, medio, bajo).  



d) Se considera la calificación de riesgo de la emisión; en su defecto, se toma la 
calificación del emisor.  



e) Cuando existan dos ó más calificaciones se aplica la menor calificación.  
f) En el caso de que el título o su emisor no posean calificación de riesgo, éste se 



clasifica dentro de la categoría “otros”.  
g) En el caso de instrumentos emitidos por bancos centrales o ministerios de 



hacienda, aplica la calificación de riesgo soberano del respectivo país.  
h) El ponderador por riesgo crediticio para las inversiones en títulos del Banco 



Central de Costa Rica, emitidos en moneda nacional es de 0%.  
i) El ponderador por riesgo crediticio para las inversiones en títulos del gobierno 



de Costa Rica emitidos en moneda nacional es de 0,5%.  
j) El ponderador por riesgo crediticio para las inversiones en títulos del gobierno 



de Costa Rica y Banco Central de Costa Rica, emitidos en moneda extranjera 
se asigna según sea la calificación soberana del país.  



k) El ponderador por riesgo crediticio para títulos con garantía del estado 
costarricense se asigna según su calificación, excepto para las emisiones de 
bancos comerciales del Estado, en cuyo caso aplica el ponderador asignado a 
las emisiones del gobierno de Costa Rica.  



l) En el caso de inversiones en reportos, el ponderador se asigna en función de la 
calificación de la contraparte. Si no posee calificación se ubica en la categoría 
“otros”.  



m) En el caso de productos estructurados, se considera la calificación de la 
emisión o en su defecto la del emisor o estructurador; si no se dispone de 
calificación se ubica en la categoría “otros” correspondiente.  



n) En el caso de derivados financieros el ponderador se asigna según sea la 
calificación de la contraparte. Si no posee calificación se ubica en la categoría 
“otros”. 



o) En el caso de fondos de inversión locales se considera su calificación. En el 
caso de los fondos de inversión extranjeros, aplica su calificación cuando 
existe, en caso contrario se ubica en la categoría “otros” correspondiente.  



p) Este requerimiento de capital no aplica en el caso de inversiones en acciones.  
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Las entidades pueden mantener inversiones en un mismo emisor o fondo de 
inversión, hasta el 20% del capital base, o del 40% en el caso de emisiones en las 
que el puesto de bolsa es creador de mercado. Cualquier exceso sobre estos 
porcentajes establecidos incrementará el requerimiento de capital por riesgo 
crediticio en el monto del exceso, a partir del día siguiente.  
 
Estos límites por concentración no aplican en el caso de títulos del Banco Central de 
Costa Rica, Ministerio de Hacienda de Costa Rica, bancos comerciales del estado 
costarricense, títulos de gobiernos con calificación soberana de grado de inversión y 
valores con calificación internacional AAA.  
 
Las emisiones que se negocien en el mercado primario local y las negociaciones en 
mercados internacionales deberán cumplir con los siguientes requerimientos: 
 



 
 
De producirse cualquier exceso mayor al capital base de la entidad, el requerimiento 
de capital por riesgo crediticio se incrementará en el monto del exceso, a partir del 
día siguiente. 
 
SUPEN 
 
Las entidades autorizadas deberán calcular, con periodicidad diaria, el Riesgo de 
Crédito de los depósitos e inversiones propias en instrumentos financieros.  
 
Se deberán incluir en este cálculo los instrumentos financieros en cesación de pago, 
morosos o en litigio, los vencidos pendientes de cobro, restringidos, así como las 
cuentas y productos por cobrar asociados a los depósitos e inversiones en 
instrumentos financieros.  
Se establece como requerimiento por riesgo de crédito el máximo valor observado 
durante los últimos treinta días naturales a la fecha de cálculo.  
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El requerimiento de riesgo de crédito de la entidad autorizada se calculará mediante 
la aplicación de los porcentajes de ponderación definidos en este artículo, al valor de 
mercado de cada una de las inversiones de la entidad en instrumentos financieros o 
depósitos. 
 
 



 
 
 
Los ponderadores de riesgo crédito aplicables serán los que establece el acuerdo 
SUGEF 3-06 “Reglamento sobre la suficiencia patrimonial de entidades financieras” 
y sus respectivos lineamientos.  
 
En caso de las inversiones en títulos emitidos en moneda nacional por el Ministerio 
de Hacienda de Costa Rica, el ponderador de riesgo crediticio será de un 5% y, para 
los del Banco Central de Costa Rica, de un 0%.  
 
El ponderador de crédito para los bancos multilaterales de desarrollo reconocidos 
internacionalmente como tales, se determinará de acuerdo con su calificación de 
riesgo.  
 
Para los títulos de emisores locales o extranjeros que no cuentan con calificación de 
riesgo, así como para los depósitos respectivos, se aplicará la calificación del 
emisor. Si el emisor no es calificado, se clasificarán como instrumentos “no 
clasificados” y se les aplica un ponderador del 100%.  
 
Para la aplicación de la calificación crediticia se deberá tomar en cuenta lo siguiente: 
 
a) Los cálculos deberán considerar la clasificación de riesgo vigente a fin de 
mes.  
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b) Tratándose de participaciones de fondos de inversión y titularizaciones 
aplicará el ponderador de riesgo según la calificación del instrumento. De no contar 
con calificación, se aplicará el ponderador para instrumentos no calificados.  
c) En el caso de productos estructurados que no cuenten con calificación 
crediticia propia, se considerará la calificación más baja entre la del estructurador y 
la del emisor del subyacente.  
d) El requerimiento de riesgo de crédito no aplicará en el caso de inversiones en 
acciones.  
e) La calificación deberá ser otorgada por una empresa calificadora de riesgo 
autorizada por la SUGEVAL o reconocida por la Comisión de Valores de Estados 
Unidos o sus subsidiarias.  
f) Cada categoría de riesgo de crédito señalada en este artículo incluye todas 
las perspectivas (positiva, estable o negativa) y niveles (alto, medio, bajo).  
g) Si hay dos o más calificaciones se utilizará la menor calificación.  
h) Para instrumentos emitidos por Bancos Centrales o Ministerios de Hacienda, 
aplicará la calificación de riesgo soberano de cada país. 
 
 
Matrices de probabilidades de transición de riesgo de crédito  
 
Matrices de equivalencias de calificaciones  
 
Dado que existen diferentes nomenclaturas para la calificación por parte de las 
distintas calificadoras, se debe recurrir a una escala homogénea para calcular las 
probabilidades de transición que integran la matriz. Se propone una escala de 
homologación a catorce niveles de calificación. 
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El nivel que se tomará para el cálculo del riesgo de crédito será el más bajo entre las 
calificaciones otorgadas a la emisión.  
 
Matriz de probabilidades de transición  
 
Dadas las actuales condiciones de inestabilidad en los países de la zona euro y en 
otras partes del mundo se decidió añadir el factor de riesgo país implícitamente en 
los insumos del cálculo del riesgo de crédito, para que de esta manera el nivel 
reportado de las emisiones globales refleje el efecto de fortaleza o debilidad del país 
emisor. Con la finalidad de conseguir este efecto, se obtuvieron cuatro matrices 
globales con las metodologías de la calificadora Standar & Poors:  
 



• Matriz de transición Europea  



• Matriz de transición Estados Unidos  
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• Matriz de transición Países Emergentes  



• Matriz de transición Global  
 
Para el caso de las emisiones nacionales la matriz de probabilidades de transición 
está conformada por instrumentos no gubernamentales que cuenten con 
calificaciones en escala nacional. Para su construcción se considera la información 
desde el 2004 y se actualiza diariamente con los cambios publicados por las cuatro 
principales calificadoras.  
 
A continuación, se describen los pasos seguidos para su elaboración:  
 



1) Para cada una de las calificadoras (STANDAR & POORS, MOODY’S, FITCH 
y HR RATINGS) se obtiene la historia de las calificaciones de todas las emisiones.  



2) Cada calificación se homologa conforme a los 14 niveles señalados en las 
matrices de equivalencias de calificaciones descritas en párrafos anteriores.  



3) Se construyen cuatro matrices con dimensión (14, 14) cada una, 
correspondientes a cada calificadora. Cada elemento de estas matrices corresponde 
al número de emisiones que estaban en el nivel de calificación i y que cambiaron al 
nivel de la calificación j. Donde i se refiere a los renglones y j a las columnas.  



4) Se conforma una sola Matriz de Eventos sumando los valores de cada celda 
(i,j) de las cuatro calificadoras.  



5) Finalmente para cada celda, se obtiene el cociente del número de eventos de 
la celda (i,j) entre el total de emisiones registradas para la calificación i.  
 
La estructura de esta matriz es: 
 



 
 
Cumpliéndose la siguiente condición: 
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𝑝𝑖,𝑗        Probabilidad de que un instrumento con calificación 𝐶𝑖 migre a la calificación 



𝐶𝑗.  
𝑝𝑖,𝑖      Probabilidad de que un instrumento con calificación 𝐶𝑖 se mantenga en la 



calificación 𝐶𝑖. 
 



5. Riesgo de Liquidez 



 
El riesgo de liquidez es la pérdida que pudiera presentarse por la venta de una 
posición a descuentos inusuales debido a condiciones extraordinarias de mercado 
(riesgo de liquidez exógeno) y/o por las condiciones y el tamaño de la posición 
operada (riesgo de liquidez endógeno)1.  
Debido a que resulta casi imposible conocer todas las pérdidas que enfrentan los 
inversionistas por la realización de operaciones de volúmenes diferentes a los 
usualmente operados, para el cálculo del riesgo de liquidez sólo se considera al 
riesgo exógeno.  
 
 
Riesgo de liquidez para bonos nacionales  
 
Fuentes de información 
 



• Posturas de mercado con una ventana móvil de 90 días reportadas por la 
Bolsa Nacional de Valores (BNV). La actualización se realiza de forma diaria. 
 
Spread y volatilidad 
 
Para cada bono se calcula el spread de todas las posturas registradas por BNV 
durante el horario de operación con una ventana móvil de 90 días. Con estos datos 
se obtienen el spread promedio3 y la volatilidad (desviación estándar de los 
spreads). 
 
Si no cuentan con suficiente información el spread relativo se determina con el 
promedio de las posturas de compra y de venta del grupo con los spreads relativos 
de todos los bonos dentro de esta clasificación. 
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Spread relativo 
 



 
𝑃𝐴𝑖,𝑡         Precio Ask del bono i en el día t.  



𝑃𝐵𝑖,𝑡        Precio Bid del bono i en el día t.  



𝑃𝑃𝐴𝑖,𝑡    Precio Promedio Ponderado Ask del bono i en el día t.  
𝑃𝑃𝐵𝑖,𝑡    Precio Promedio Ponderado Bid del bono i en el día t. 
 
 
Se define el precio promedio ponderado Ask y Bid como sigue: 
 
 



 
 
𝑃𝐴𝑖,𝑡,𝑙         Precio Ask del bono i en el día t de la postura l.  
𝑃𝐵𝑖,𝑡           Precio Bid del bono i en el día t de la postura l.  



𝑃𝑃𝐴𝑖,𝑡        Precio Promedio Ponderado Ask del bono i en el día t.  
𝑃𝑃𝐵𝑖,𝑡        Precio Promedio Ponderado Bid del bono i en el día t.  
𝑀𝐴𝑖,𝑡         Monto Total de las posturas Ask del bono i en el día t.  



𝑀𝐵𝑖,𝑡         Monto Total de las posturas Bid del bono i en el día t. 
 
Spread promedio 
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𝑆𝑖 ̅              Monto total de las posturas Ask del bono i en el día t.  
𝑃𝐴𝑖,𝑡         Precio Ask del bono i en el día t.  
𝑃𝐵𝑖,𝑡         Precio Bid del bono i en el día t.  
𝑃𝑃𝐴𝑖,𝑡       Precio Promedio Ponderado Ask del bono i en el día t.  



𝑃𝑃𝐵𝑖,𝑡        Precio Promedio Ponderado Bid del bono i en el día t.  



𝑃𝑟𝑜𝑚(∙) Promedio. 
 
 
 
Volatilidad del spread 
 



 
𝜎𝑖           Volatilidad del spread de bono i.  
𝑆𝑅𝒊,𝒕      Spread relativo del día t del bono i.  



𝑆𝑅𝑖̅̅̅̅̅         Promedio de los spreads relativos del bono i.  
𝑇            Número de observaciones. 
 
El riesgo de liquidez del instrumento se calcula de la siguiente manera:  
 



𝑅𝐿𝑖=𝑀𝐼𝑖∗𝐹𝐿𝑖 
 
𝑅𝐿𝑖          Riesgo de liquidez del bono i.  



𝑀𝐼𝑖          Monto invertido en el bono i.  
𝐹𝐿𝑖          Factor de liquidez del bono i. 
 
 
Riesgo de liquidez de la cartera 
 
 
El riesgo de liquidez de la cartera es igual a: 
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𝑅𝐿𝐶      Riesgo de liquidez de la cartera.  
𝑅𝐿𝑗       Riesgo de liquidez del instrumento 𝑗.  
𝑛         Número total de instrumentos de la cartera. 
 
 
Factor de liquidez - instrumentos sin información suficiente  
 
De acuerdo al funcionamiento de los mercados, cuando surgen nuevos instrumentos 
o existen algunos que no son operados de forma continua, se presenta el 
inconveniente de no contar con el mínimo de observaciones requeridas para el 
cálculo del spread promedio y, por consiguiente, el factor de riesgo de liquidez; para 
tales casos, recurrimos al Teorema de Chebyshev.  
 
Teorema de Chebyshev  
 
Cualquiera que sea la forma de una distribución de frecuencia de población, la 
proporción de observaciones que caen dentro de σ desviaciones estándar de la 
media es al menos 1−1σ2, dado que σ sea 1 o más.  
 
De aquí que  
 
(μ-2σ, μ+2σ) = 95% de los datos  
 
μ Media  
σ Desviación estándar  
 
Tomando como base una muestra de los spreads y considerando el teorema de 
Chebyshev, el riesgo de liquidez considera los datos del spread relativo mayores al 
promedio (media): μ+2σ.  
 
Para los instrumentos que no cuentan con el número de observaciones suficiente, el 
cálculo del spread promedio consideraría muy pocos datos, es por eso que se aplica 
un “castigo”, duplicando el número de observaciones con las que ya contamos.  
 
Por lo tanto, el factor de riesgo de liquidez se calcula de la siguiente forma:  
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𝐹𝐿𝑖=𝑆𝑅𝑖 ̅̅̅̅̅+2∗2𝜎𝑖 
 
𝑆𝑅𝑖̅̅̅̅̅      Promedio de los spreads relativos. 
𝜎𝑖        Volatilidad del spread relativo del instrumento i. 
 
Stress testing  
 
Las pruebas bajo condiciones extremas o Stress testing de riesgo de liquidez 
consisten en la estimación del riesgo de liquidez ante distintos niveles de volatilidad 
de los spreads.  
 
Los niveles del Stress testing se obtienen al calcular el riesgo de liquidez con 
distintos factores de liquidez de acuerdo con:  
 



𝐹𝐿𝑖,𝑛𝑘=𝑆𝑅𝑖+2𝜎𝑖∗𝑛𝑘 
 
𝑛𝑘      Factor con el cual se afectará la volatilidad para estresarla.  



𝑛       Cualquier número entero mayor a 1, para poder obtener resultados estresados 
a partir de la volatilidad real.  



𝑘 =      1, 2, 3, 4, 5; número posible de escenarios de estrés.  
𝐹𝐿𝑖,𝑛    Factor de liquidez del instrumento 𝑖 para el Stress testing asociado a 𝑛𝑘.  
𝑆𝑅𝑖       Promedio del spread relativo del instrumento i.  



𝜎𝑖           Volatilidad del spread relativo del instrumento i.  
 
Por lo tanto, el riesgo de liquidez del instrumento bajo condiciones extremas está 
dado por:  
 



𝑅𝐿𝑖,𝑛𝑘=𝑀𝐼𝑖∗𝐹𝐿𝑖,𝑛𝑘 
 
𝑅𝐿𝑖,𝑛𝑘       Riesgo de liquidez del instrumento 𝑖 para el Stress testing asociado a 𝑛𝑘.  
𝑀𝐼𝑖            Monto invertido en el instrumento 𝑖.  
𝐹𝐿𝑖,𝑛𝑘    Factor de riesgo de liquidez del instrumento 𝑖 para el Stress testing 



asociado a 𝑛𝑘. 
 
 



6.  Sensibilidades  



 
El Valor en Riesgo nos indica la pérdida esperada bajo condiciones normales de 
mercado. A pesar de que esta métrica es considerada una de las mejores, resulta 
insuficiente para realizar el cálculo de las pérdidas bajo un periodo de crisis. Lo 
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anterior representa un problema, por lo que se han desarrollado técnicas para dar 
seguimiento y monitorear las pérdidas posibles en condiciones atípicas del mercado.  
 
Una de esas técnicas consiste en afectar diversos factores de riesgo, tales como 
tasas de interés, tipos de cambio, tipos de instrumentos según el sector al que 
pertenezcan.  
La finalidad del documento es mostrar a detalle la forma en que se afectan los 
diversos factores de riesgo según el tipo de instrumento, con lo que posteriormente 
se obtiene la sensibilidad del portafolio de inversión.  
 
Cabe señalar que el modelo empleado utiliza aproximaciones Delta-Gamma para el 
cálculo de precios sensibilizados. Por esta razón, para impactos arriba de 1500 
puntos base, la aproximación resulta poco eficiente; es decir, puede que se 
encuentren pérdidas menores en un escenario con un mayor impacto, aunque lo 
anterior no siempre aplica para todos los instrumentos. 
 
 
Sensibilidades  
 
Para obtener la sensibilidad del portafolio se suman los importes de mercado 
sensibilizados para cada uno de los instrumentos que lo conforman.  
 
Este importe sensibilizado se obtiene mediante el impacto en los factores de riesgo; 
por lo tanto, dependiendo del modelo de valuación para cada instrumento, se 
pueden hacer diversas combinaciones en los métodos de estrés.  
 
 
Factores de Riesgo para Instrumentos de Renta Variable y Divisas  
 
Si el factor de riesgo que se desea estresar es el precio de un instrumento de Renta 
Variable, la fórmula para obtener el Precio Limpio Sensibilizado es la siguiente: 
 
                                                          Ps = P ∙ (1 + Δr)  
 
Donde,  
 
PS Precio Limpio Sensibilizado del Instrumento  
P Precio Limpio del Instrumento  
Δr Cambio en Porcentaje del Factor de Riesgo definido por el usuario (Positivo o 
Negativo)  
 











 



 
Página 81 de 111 



 
En caso de que se desee afectar una Divisa, la fórmula para obtener el Tipo de 
Cambio Sensibilizado es la siguiente:  
 
                                                       TCs = TC ∙ (1 + Δr)  
 
Donde,  
 
TCS Tipo de Cambio Sensibilizado del Instrumento  
TC Tipo de Cambio del Instrumento  
Δr Cambio en Porcentaje del Factor de Riesgo definido por el usuario (Positivo o 
Negativo) 
 
Los instrumentos de Renta Variable que se pueden sensibilizar son los que se 
encuentran clasificados en alguno de los siguientes Tipos de Mercado13:  
 



• Acciones Nacionales  



• Acciones Internacionales  



• Fondos Cerrados  



• Fondos Abiertos  
 
Mientras que las Divisas definidas para sensibilizarse son las siguientes:  
 



• Dólar Estadounidense  



• Euro  



• Unidades de Desarrollo  



• Otro14  
 
Factores de Riesgo para Instrumentos por Tasa de Interés  
 
Dado que Valrisk no es un sistema “full valuation”, el factor de afectación para el 
precio se obtiene mediante una aproximación Delta-Gamma, impactando 
directamente la Duración Modificada y la Convexidad del Instrumento.  
 
Dicho Factor de Afectación se obtiene de la siguiente forma: 
 



 
13 Clasificación asignada por Valmer según las características del instrumento.   
14 En este rubro entra cualquier otra divisa; por ejemplo, Yen Japonés, Peso Mexicano, Dólar Canadiense, etc.   
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Posteriormente, el Precio Limpio Sensibilizado se obtiene de la siguiente forma:  
 
Ps = P ∙ (1 + ΔP) 
 
Donde,  
 
Ps      Precio limpio sensibilizado del instrumento  
P       Precio limpio del instrumento  
ΔP    Cambio en el precio 
 
Los Tipos de Tasa que se pueden sensibilizar son los que se encuentran clasificados 
en alguno de los siguientes Tipos de Instrumento15:  
 



• Tasa Fija  



• Tasas Revisables  



• Cupón Cero  
 
O bien, se puede sensibilizar por grupos de instrumentos según su Tipo de Mercado:  
 



• Deuda Gubernamental  



• Deuda Pública  



• Deuda Corporativa  



• Deuda Bancaria  



 
15 Clasificación otorgada por Valmer según las características del instrumento.   
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• Deuda Internacional  
 
El sistema es bastante flexible al momento de realizar impactos según las 
necesidades del usuario, es decir, pueden efectuarse tantas combinaciones de 
escenarios como Tipos de Tasa, Tipos de Mercado o Divisas se tengan. Siempre 
asignando un impacto acumulado en caso de que un instrumento pertenezca a 
distintos grupos afectados.16 
 
 



7.  Stress Testing Mercado 



 
Para el portafolio manager es importante tener métricas que estimen los cambios en 
el valor de los activos financieros cuando las variables económicas de mercado 
cambian, para esta evaluación se tienen metodologías que reflejan las pérdidas en el 
portafolio por cambios en los factores de riesgo que podrían ocurrir a un horizonte de 
inversión establecido, por ejemplo las metodologías de Riesgo de Mercado con 
Simulación Histórica, Simulación Montecarlo o el VaR Paramétrico, para los cuales 
se utiliza un nivel de confianza y cierto número de observaciones.  
 
Las metodologías mencionadas utilizan cambios “usuales” en los factores de riesgo, 
es decir, no reflejan movimientos abruptos en los factores de riesgo como suele 
ocurrir en temporadas de mayor volatilidad o crisis financieras, a menos claro, que 
en el número de observaciones estén contenidos estos periodos de inestabilidad de 
los mercados financieros.  
 
Por este motivo, es necesario incluir una metodología que nos ayude a aproximar las 
pérdidas generadas por este tipo de movimientos atípicos en el mercado. En este 
documento se aborda una de las formas en la que se puede realizar la prueba de 
estrés para portafolios empleando las volatilidades generadas a partir del cálculo de 
precios utilizando las variaciones históricas de los factores de riesgo con horizonte a 
un día.  
 
Con este análisis podemos valorar los portafolios administrados bajo escenarios a 
diferentes niveles de volatilidad impactando cada activo a través de la variabilidad de 
su precio y así tratar de inferir las pérdidas que pudieran tener los portafolios en su 
valor de mercado bajo escenarios de diferentes niveles de volatilidad. 
 



 
16 Si un instrumento pertenece a 2 o más grupos, el impacto para calcular el precio sensibilizado será la suma 



de los impactos definidos para cada grupo.   
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Escenarios de Estrés 
  
Instrumentos  
 
La siguiente expresión define la pérdida generada por aplicar un escenario de estrés 
donde se suponen movimientos de los precios de los activos de acuerdo a n 
volatilidades estándar.  
 



𝐿 = 𝑉𝑛 − 𝑉𝑜 
Donde,  
 



𝑉𝑛 = (1 − 𝜎 ∗ 𝑛) ∗ 𝑃𝑆 ∗ 𝑉𝐹 
 
𝐿                   Pérdida bajo un escenario de 𝑛 volatilidades.  
𝑉𝑛                 Valor del activo en bajo un escenario de 𝑛 volatilidades.  
𝑉0                 Valor actual del activo a % Precio Limpio / Precio Monetario.  



𝜎                   Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo.  
𝑛                   Número de desviaciones estándar.  
𝑃𝑆                % Precio Limpio / Precio Monetario del activo.  
𝑉𝐹                Valor Facial de la emisión.  
 
Portafolios  
 
La pérdida generada de un portafolio de varios activos será la suma de todas las 
pérdidas de cada uno de los activos que componen el portafolio. 
 



 



 
 
Volatilidad 
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Para abordar el tema de la volatilidad es necesario explicar la generación de los 
rendimientos.  
Se calculan las posibles pérdidas para los activos financieros estimadas con 
simulación histórica de los factores de riesgo. Para su construcción se considera una 
base histórica de fechas hábiles anteriores a la fecha de cálculo. Con los modelos de 
valuación para cada uno de los tipos de activos financieros y la información histórica 
de los factores de riesgo se puede obtener una estimación de los posibles valores 
para cada activo17. A esta forma de obtener precios para los activos le llamamos 
simulación histórica.  
 
Se genera la simulación histórica de precios para cada uno de los activos que 
forman parte de la cartera, se calcula el valor de cartera para cada fecha de 
simulación. Se calculan plus y minusvalías de los precios simulados y su 
comparación con la valoración de los activos en la fecha de cálculo.  
 
Precio de un Activo 
 
Para calcular el precio de un instrumento que forma parte de la cartera se emplea un 
modelo de valuación de acuerdo con el tipo de activo, el modelo describe como se 
obtiene el precio por medio de una fórmula que va a depender de k factores de 
riesgo.  
 



 



 
 
Simulación Histórica de Factores de Riesgo 
 
Con la información histórica de niveles de los factores de riesgo podemos obtener 
las variaciones que han tenido en determinado periodo de tiempo, si suponemos que 



 
17 Se considera un estándar de hasta 1000 valores por activo (este número puede variar de acuerdo a 
la parametrización)   











 



 
Página 86 de 111 



la variación porcentual que va a tener nuestro factor de riesgo se encuentra en 
alguna de las presentadas con anterioridad, podemos obtener a partir de las 
variaciones históricas, posibles niveles que pudieran tener los factores de riesgo. Se 
calculan 1000 variaciones a partir de la fecha de cálculo. 
 



 
 
Simulación Histórica del Precio de un Activo 
 
La simulación histórica de los factores de riesgo y la fórmula descrita por el modelo 
de valuación permite calcular los posibles precios que podrían tener los activos, esto 
supone que los niveles de los factores de riesgo tendrán una variación histórica 
como las observadas en fechas anteriores. 
 



 



 
 
Minusvalías y Plusvalías  
 
Se considera el precio actual del activo y todos los precios que se obtienen de las 
valoraciones con la simulación histórica, con estos resultados se genera una matriz 
de posibles pérdidas y ganancias (diferencias) que se observarían con la suposición 
de que los factores de riesgo variarán como lo han hecho en el pasado. 
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Rendimientos 
  
Como la matriz de diferencias contiene las ganancias y pérdidas que observarán los 
activos financieros respecto a su valor actual, se genera otra matriz específicamente 
para dos casos, los cuales se detallan a continuación:  
 
Para Portafolios Unimoneda y Portafolios Multimoneda sin el TC como factor de 
riesgo.  
 
La matriz se debe generar a 21 días, la cual se calcula según la siguiente 
aproximación logarítmica: 
 
 



 
 
 
Para Portafolios Multimoneda con el TC como factor de riesgo.  
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Para obtener los rendimientos tanto de la matriz del instrumento como los 
rendimientos de la matriz del tipo de cambio de la moneda extranjera, se deben 
generar a 21 días y calcular según la siguiente aproximación logarítmica: 
 



 
 
Rendimiento Esperado 



 
 
Varianza 
 











 



 
Página 89 de 111 



 
 
Volatilidad 
 
Para obtener una medida de la dispersión de los rendimientos del portafolio en las 
mismas unidades que las observaciones, se calcula la volatilidad o desviación 
estándar, que es la raíz cuadrada de la varianza del portafolio. 
 



 
 



8.  Ratios de Portafolios de Inversión 



 
Debido a la necesidad de los participantes del mercado financiero de cuantificar y 
optimizar la relación riesgo-rendimiento para cada activo financiero que conforma un 
portafolio, se han desarrollado medidas de performance que permiten medir el mayor 
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rendimiento posible asumiendo el menor nivel de riesgo; lo que obliga al analista 
financiero a plantear una estrategia de inversión que se adapte a los requerimientos 
regulatorios distinguiendo el nivel de riesgo, a fin de maximizar las oportunidades del 
mercado.  
 
Una de las estrategias de inversión que permite tomar decisiones acertadas, es el 
uso de los Ratios para portafolios de inversión, los cuales son una herramienta para 
medir el desempeño de la estrategia de inversión comparándolo con diferentes 
indicadores del mercado, que permiten vislumbrar el nivel de riesgo contenido en el 
portafolio.  
Existen diversos Ratios, entre los más relevantes por su efectividad y facilidad de 
cálculo se encuentran:  
 



• Beta  



• Alfa de Jensen  



• Downside Risk  



• Sortino  



• Treynor  



• Sharpe Ratio  



• Ratio de Información  



• Tracking Error  
 
Variables definidas por el inversionista  
 
Para el cálculo de los indicadores de riesgo rendimiento, será necesario definir las 
variables que establece el inversionista de acuerdo con la composición de cada 
portafolio, así como la aversión que presente al riesgo.  
 



• Tasa libre de riesgo: la tasa libre de riesgo propuesta por el cliente estará en 
función al rendimiento mínimo que espera obtener al comparar con el rendimiento 
del portafolio.   



 



• Benchmark:18 debido al interés que los inversionistas tienen en conocer de 
manera objetiva el rendimiento de sus portafolios, se ha recurrido a buscar 
referencias de mercado, las cuales permitan comparar el desempeño y/o exposición 



 
18 Se define como la agrupación de instrumentos financieros, que buscan dar una medida del 
rendimiento que este conjunto de activos ha presentado durante un periodo de tiempo 
determinado.   
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al riesgo. Para cumplir con esta función, se ha desarrollado lo que actualmente se 
conoce como benchmark. (Valuación Operativa y Referencias de Mercado, 2013).  



 



El benchmark elegido por el inversionista de acuerdo con la composición de su 
portafolio podrá ser obtenido de un indicador del mercado o bien, uno construido por 
el propio inversionista.  
 



• Rendimiento de mercado: el rendimiento de mercado se obtendrá mediante el 
benchmark definido para el portafolio.  



 



• Rendimiento objetivo: rendimiento esperado de los activos contenidos en 
cada portafolio, determinado por el inversionista.  



8.1. Beta  



 
Medida de sensibilidad de la rentabilidad de un activo financiero ante cambios en la 
rentabilidad de una cartera de referencia o comparación.  
 
De tal manera, una beta positiva indica que el rendimiento del activo sigue la 
tendencia del mercado o de la cartera de referencia, mientras que una beta negativa 
indica una tendencia opuesta.  
 
Esta medida muestra el riesgo sistemático19 del activo o la porción de riesgo del 
activo que no puede ser eliminada bajo diversificación. 
 



 
19 Se entiende como el coeficiente de volatilidad beta de un activo financiero e indica cuánto varía 
el rendimiento de dicho activo en función de las variaciones producidas en el rendimiento del 
mercado en el que aquél se negocia. (Sharpe, 1964)   
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Para calcular la desviación estándar, consideramos lo siguiente: 
 



 
 



8.2. Alfa de Jensen  



 
El Alfa de Jensen se define como el exceso de rendimiento del portafolio con 
respecto al rendimiento de un benchmark para comprar contra los niveles del 
mercado con el mismo nivel de riesgo sistemático, luego de descontar a la tasa libre 
de riesgo, con la finalidad evaluar el portafolio en función del riesgo asumido.  
 
Por lo anterior, el ratio denominado como Alfa de Jensen, es considerado una 
medida de desempeño que está en función de la rentabilidad esperada de un activo 
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o un portafolio, y es directamente proporcional con su sensibilidad al mercado, es 
decir, el indicador beta.  
 



𝛼𝐽 = 𝑟𝑖 − [𝑟𝑓 + 𝛽𝑖(𝑟𝑚 − 𝑟𝑓 )] 
 
𝐷𝑜𝑛𝑑𝑒:  
αJ:    Alfa de Jensen portafolio j.  
ri:      Rendimiento del activo i.  
rf :     Tasa libre de riesgo.  
βi:    Beta del activo i.  
rm:     Rendimiento del mercado. 
 
 



8.3. Downside Risk  



 
El ratio Downside Risk es el riesgo de la rentabilidad de una cartera que se sitúa por 
debajo de un rango delimitado, es decir, es una medida de varianza que sólo 
consideran los rendimientos inferiores con respecto al límite tolerado; por tanto, 
explica el peor escenario de una inversión, o cuanto puede ser la pérdida del gestor.  
 



 
 



8.4. Ratio de Sortino  
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El ratio de Sortino es utilizado principalmente para mostrar el exceso de rendimiento 
por encima de un determinado objetivo por unidad de riesgo a la baja.  
 
En el cálculo todos los 𝑥𝑖 por encima del rendimiento objetivo se toman como cero. 
Por lo que se puede decir que es una medida que solo penaliza los rendimientos que 
caen debajo del requerimiento específico de un inversionista.  
 
El ratio de Sortino se define como: 
 



 
 



8.5. Ratio de Treynor  



 
Mide el diferencial de rentabilidad obtenido sobre el activo libre de riesgo por unidad 
de riesgo sistemático del fondo, representado por su beta.  
 
El tomar como medida de riesgo al riesgo sistemático, implica suponer que los 
gestores de los fondos administran sus carteras de forma eficiente, es decir, que 
anulan el riesgo de los activos mediante la diversificación y buscan el rendimiento 
óptimo de acuerdo con el riesgo tolerado. 
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8.6. Ratio de Sharpe  



 
El Ratio de Sharpe está basado en el modelo de Markowitz, el cual propone que un 
portafolio puede ser descrito por dos medidas: su media y su desviación estándar del 
rendimiento; sin embargo, el Ratio de Sharpe mide solo una dimensión de riesgo, la 
varianza.  
 
El Ratio de Sharpe busca como objetivo maximizar el rendimiento, sin embargo, el 
hecho de comparar el retorno de un portafolio contra el mercado no es suficiente, ya 
que los gestores son adversos al riesgo, por tanto se necesita una gran 
compensación por el alto riesgo para alcanzar mayor rendimiento.  
 
El Ratio de Sharpe se define como: 
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8.7. Ratio de Información  



 
El Ratio de Información es visto como una variación o generalización del Ratio de 
Sharpe, ya que proporciona cuanto rendimiento en exceso se está generando de la 
cantidad de riesgo adquirido relativo al benchmark.  
 
Es usado frecuentemente por los inversionistas para establecer:  
 



• La composición del portafolio  



• Los objetivos  



• Los límites del riesgo.  
 
Se expresa el cálculo de la siguiente manera: 
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8.8. Tracking Error  



 
El Tracking Error es definido como la medida de dispersión de los rendimientos de 
los activos de un portafolio, calculado como la diferencia entre el rendimiento del 
portafolio y el rendimiento del índice de referencia de mercado, es decir, es la 
medida que indica cuánto se ha desviado el rendimiento del portafolio con respecto a 
su índice de referencia o benchmark.  
 
El número de activos dentro del portafolio, la diversificación de sectores, la 
volatilidad del índice de referencia y la Beta del portafolio son los factores que más 
impactarán en el cálculo del Tracking Error.  
 
Al igual que la Beta, el Tracking Error tiende a incrementar durante periodos de alta 
volatilidad en el mercado. Es importante tener en cuenta que el Tracking Error, como 
un modelo de predicción de riesgo, impacta al portafolio y al índice que existe en ese 
momento; debido al comportamiento que presenten los factores antes mencionados.  
 
Por lo anterior, se efectúa el cálculo del Tracking Error de la siguiente forma: 
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9. Escenarios de Sensibilidad 



 
En la actualidad el valor de la cartera presenta fluctuaciones derivadas de los 
cambios en distintos factores de riesgo a los que están expuestos los instrumentos 
que la componen. Algunos ejemplos de dichos factores son: curvas de descuento, 
tipos de cambio, entre otros; por esta razón es que VALMER, propone realizar un 
análisis de sensibilidades, el cual consiste en la creación de escenarios 
denominados “sensibilizados”, en los que se afectan las curvas de descuento o bien 
los tipos de cambio, para generar nuevamente el precio de los instrumentos. 
 
En 1938 Frederick Robertson Macaulay propuso el cálculo de la duración de un 
bono, con la finalidad de cuantificar la sensibilidad de un bono cuando cambia su 
rendimiento, sin embargo, el problema que presentó este tipo de medida es que 
únicamente contempla los cambios paralelos en la curva de rendimiento. 
 
VALMER, desarrolló diferentes escenarios, organizados en tres módulos, en los 
cuales se impactan: curvas y tipos de cambio utilizados para valorar los instrumentos 
financieros publicados en el vector de precios. 
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• Módulo Curve Shift (CS). Se impactan las curvas utilizadas para valorar los 
instrumentos financieros, con lo cual se genera un nuevo precio sensibilizado. 



• Módulo Key Rate (KR). Se impactan las curvas utilizadas para valorar los 
instrumentos en plazos o nodos específicos, al igual que el módulo de Curve 
Shift se revalúan los instrumentos de la cartera, generando los precios 
sensibilizados. 



• Módulo FX. En este módulo se impactan los tipos de cambio para generar la 
sensibilidad de los instrumentos afectados por este factor de riesgo. 



 
A continuación, se detalla cada uno de los escenarios propuestos en los diferentes 
módulos, cómo se realizan los impactos en los factores de riesgo y cómo es que 
este impacto se verá reflejado en la revaluación de los precios de los activos.20 
 
 



9.1. Módulo Curve Shifts (CS)  



 



El análisis de sensibilidad para este módulo consiste en realizar impactos a las 
curvas para modificar su curvatura o pendiente.  
 
Factores de riesgo afectados  
 
Se sensibilizan todas las curvas que se utilizan para la valuación de los instrumentos 
incluidos en el vector de precios. 
 



 
20 Es importante mencionar que los impactos descritos en cada módulo se encuentran 
parametrizados en nuestro motor de cálculo, por lo que en caso de que el cliente considere la 
posibilidad de definir nuevos parámetros, será necesario la generación de un escenario What if.   
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Escenario Paralelo 
 
Se impactan todos los nodos o plazos de las curvas, sumando o restando la misma 
cantidad de puntos base, en cada escenario, como se muestra en la Tabla1. 
 



 
 
Por ejemplo: En el escenario paralelo + 30 Pb., a todos los nodos de la curva se les 
suman 30 puntos base. Como se muestra en el gráfico 1. 
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En color rojo se observa la curva a la cual se le ha sumado los 30 Pb., en color azul 
la curva original. 
 



 
 
 
Una vez que se han sensibilizado las curvas se revalúan los instrumentos del 
portafolio, generándose el precio MTM (Mark to Market) y también los precios 
sensibilizados bajo cada escenario, para obtener los importes correspondientes. 
 
 
Escenario de Rotación 
 
Se elige un nodo sobre la curva y se intercambian los nodos que se encuentran 
antes o después de este nodo. Para lograr este efecto se aplican movimientos 
paralelos con aumento gradual desde el nodo a un día hasta un nodo fijo, del corto al 
largo plazo o en sentido inverso. 
Por ejemplo: 
 
Rotation_1: se realiza un movimiento paralelo en el corto plazo de la curva, los de 
mediano plazo se impactan gradualmente hasta el nodo de 10 años por último los 
nodos de largo plazo se mantienen sin afectación. 
 
En el siguiente gráfico se muestra el efecto descrito anteriormente sobre la curva. 
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Impactos que afectan los cuatro escenarios propuestos para rotación: 
 



 
Escenario de Inversión 
 
Se invierte la forma creciente de la curva, en el corto plazo aumenta y en el largo 
plazo disminuye. En este escenario se supone un comportamiento creciente de la 
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curva original desde los nodos de corto hasta los de mediano plazo y muestra 
impactos decrecientes de 0 a 100 puntos base pasando el nodo de 5 años de la 
curva original, como se muestra en él gráfico 3. 
 



 
 
Escenario Steepening  
 



En este escenario la curva original varía incrementando los niveles de manera 
gradual del corto hasta el largo plazo. Se incrementa la magnitud de la curva en 5 
puntos base, desde el nodo a 1 día hasta el nodo a 10 años y 10 puntos base para 
los nodos mayores a 10 años, como se observa en el gráfico 4. 
 



 
 
Escenario Twist 
 
Los movimientos twist-up y twist-down son escenarios, en donde el resultado 
después de la variación es una curva “girada” sobre un nodo fijo. Pueden ser 
movimientos en el sentido de las manecillas del reloj o en sentido contrario. 
 
Estos escenarios incrementarán o disminuirán las tasas a corto plazo, por lo que 
disminuirán o aumentarán las tasas de largo plazo respectivamente. 
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Por ejemplo, el escenario twist up hace un giro en contra del movimiento de las 
manecillas del reloj sobre el nodo a dos años. Lo que da como resultado el aumento 
en el precio de los flujos de los instrumentos a corto plazo y una disminución de los 
flujos en el largo plazo, como se muestra en el gráfico 5. 
 



 
 
Escenario Flattening 
 
La variación en la curva con un escenario flattening, es un tipo twist down en donde 
la curva parece “aplanarse” en el corto plazo y en el largo plazo. En consecuencia, la 
diferencia entre los nodos en la parte de corto plazo y los nodos en el largo plazo se 
hace más pequeña. En otras palabras, resulta un efecto de incremento en el corto 
plazo y decremento en el largo plazo. 
 
Para este escenario, se realizan la sensibilidad de la siguiente manera: 
 
Se proponen impactos decrecientes aplicados desde el nodo a 1 día hasta el nodo a 
4 años, para los nodos de cuatro a cinco años, la curva se mantiene sin variaciones; 
a partir del nodo a 5 años se impacta la curva de forma decreciente con magnitud de 
5 a 45 puntos base, como se muestra en el gráfico 6. 
 



 
 
Escenario Butterfly 
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Los escenarios de tipo butterfly, se generan con aumento y disminución en la 
curvatura, sus tipos de movimientos en la magnitud; Butterfly Up y Butterfly Down. 
Por ejemplo: En el caso del escenario Butterfly Down, aumenta la concavidad de la 
curva de descuento, esta variación da como resultado la disminución de los precios 
de los activos en el corto y largo plazo, pero aumenta el precio de los activos en el 
mediano plazo, como se observa en el gráfico 7. 
 



 
 



9.2. Módulo Key Rates (KR) 



 
En la sección anterior se definieron los escenarios para medir la sensibilidad de los 
precios ante cambios en curvas, considerando tanto escenarios paralelos como no 
paralelos, sin embargo, al efectuar el estudio de la exposición al riesgo de tasas de 
interés en un portafolio es necesario examinar también la sensibilidad por 
variaciones en la curva por plazo, es decir, impactos de un punto base para cada 
uno de los nodos en escenarios independientes. Para este análisis se definen los 
escenarios PV01. 
 
Factores de riesgo afectados 
 
En el caso de los escenarios KR los factores de riesgo considerados son todas las 
curvas que se utilizan en la valuación de instrumentos.21 
 
 
 
 



 
21 Es importante mencionar que en el módulo de Key Rate, mostrarán un precio sensibilizado 
dependiendo del escenario, los instrumentos que no dependan del factor de riesgo sobre el cual se 
está realizando la sensibilidad, mostrarán el mismo precio de valor de mercado.   
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PV01 
 
El PV01 (present value of a basis point) es una medida adicional del riesgo de 
mercado y una herramienta muy utilizada en el proceso del monitoreo de riesgos. 
Numéricamente es el resultado de la diferencia entre el valor de mercado de la 
cartera y el valor de cartera sensibilizado con el impacto de magnitud de un punto 
base en la curva. Se debe interpretar como la variación potencial en los precios 
como consecuencia del movimiento equivalente a un punto base en las tasas de 
interés. 
 
Comúnmente el impacto de un punto base se realiza por nodo sobre la curva, sin 
embargo, también existe el caso particular en que el impacto se realiza sobre todos 
los nodos de esta. Este último caso se llamará escenario TOTAL PV01. 
 
En la siguiente tabla se muestran los escenarios PV01 propuestos: 
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Se usará la notación de “D, M, Y” para referirse a los nodos por: día, mes y año, 
respectivamente. 
 
Es importante recalcar que para este tipo de escenarios el impacto se realizará 
únicamente para un nodo especificado en el nombre del escenario y no para la curva 
completa, salvo en el caso del escenario TOTAL PV01. 
 
A continuación, se muestran algunos ejemplos de este tipo de escenarios para 
mostrar de forma gráfica el impacto sobre el nodo seleccionado. 
 
Ejemplo1: Escenario 1Y PV01 
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Ejemplo2: Escenario 30Y PV01 
 



 
 
Resultados 
 
El precio sensibilizado se genera al realizar la reevaluación del instrumento 
aplicando el impacto señalado en cada escenario. A partir de dicha información, se 
genera el importe por instrumento con precio de mercado y precio sensibilizado. 
 
𝑰𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕𝒆 (𝑬𝑺𝑪 ±𝒊 𝒑𝒃𝒔)=𝑽𝒂𝒍𝒐𝒓 𝑭𝒂𝒄𝒊𝒂𝒍∗𝑷𝒓𝒆𝒄𝒊𝒐 (𝑬𝑺𝑪 ±𝒊 𝒑𝒃𝒔) 
 
Dónde: 
 
𝑰𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕𝒆 (𝑬𝑺𝑪 ±𝒊 𝒑𝒃𝒔) Importe correspondiente a cada impacto definido de cada 



instrumento del portafolio. 
 
𝑽𝒂𝒍𝒐𝒓 𝑭𝒂𝒄𝒊𝒂𝒍                 Participación de cada instrumento en portafolio. 
 
𝑷𝒓𝒆𝒄𝒊𝒐 (𝑬𝑺𝑪 ±𝒊 𝒑𝒃𝒔) Precio revaluado o sensibilizado correspondiente a cada 



instrumento del portafolio. 
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İ                                     Corresponde a cada impacto definido en cada escenario. 
 
Se genera la pérdida o ganancia en monto y en porcentaje de cada instrumento. 
𝑷&𝑳 𝑴𝑶𝑵𝑻𝑶 (𝑬𝑺𝑪 ± 𝒊 𝑷𝒃) Corresponde a la pérdida o ganancia generada por cada 
escenario. 
 



 
 



Finalmente, para conocer el movimiento del portafolio bajo cada escenario de 
sensibilidad se obtiene el valor de cartera: 
 



 
 



Y se obtiene la pérdida o ganancia en monto y en porcentaje del portafolio bajo cada 
escenario de sensibilidad. 
 



 
 



𝒋 Recorre el número de instrumentos de cada portafolio 
 



 
 



E. Límites Indicadores de Riesgos  



 
Los límites de los indicadores de riesgos serán establecidos por el Proceso de 
Riesgos y aprobados por el Comité de Riesgos y la Junta Administradora. 
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F. Aprobaciones y modificaciones  



 
Toda modificación deberá ser conocida y aprobada por el Comité de Riesgos, 
previamente a ser remitida a la Junta Administradora, para su aprobación. 
 



Control de Documento 
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SEGUIMIENTO DE RESULTADOS DEL RIESGO LEGAL FJPPJ


1. [bookmark: _Toc143068050]Objetivo 





Dar seguimiento preventivo y cuantificar las posibles pérdidas por reclamos o acciones legales, transacciones defectuosas, protección defectuosa de derechos y activos, así como cumplimiento normativo relacionado con el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ) ante escenarios o condiciones no favorables en asuntos legales. 





[bookmark: _Toc143068051]Exposición de resultados seguimiento





De acuerdo con el seguimiento realizado, se ha logrado cuantificar y dimensionar la exposición del riesgo legal de la JUNAFO, ante posibles pérdidas económicas por procesos legales y temas contractuales desfavorables para la organización.


Al cierre de junio 2023, se mantienen identificados cinco procesos judiciales en contra de la JUNAFO y un caso a favor de la JUNAFO, para un total de seis litigios en los cuales es partícipe la Junta; los cuales se encuentran en la misma etapa procesal, por lo que no se realiza ningún cambio en la matriz. Sin embargo, el personal del Área Legal externó lo siguiente: 


“[…] Ahora bien, referente a nuevos procesos, actualmente ingresaron tres, sin embargo, no se incorporan en el documento debido a que se está a la espera de que la persona juzgadora determine si son admisibles, o en su defecto, se procede con el archivo de los mismos. Una vez se tenga conocimiento de ello, se procederá con lo correspondiente.”





Por otra parte, dada la etapa en que se encuentran todos los litigios incluidos en la matriz y la complejidad de estos, no ha sido factible establecer un monto de pérdida máxima; ya que solo existe un caso en el cual se estableció la pretensión económica por parte del accionante del proceso, todos los demás no cuentan con estimación económica. Por lo tanto, conforme avance el trámite judicial y se establezcan cuantías económicas, se irá actualizando el documento para establecer un monto máximo de pérdida de acuerdo con la probabilidad otorgada.  


Considerando lo descrito anteriormente y tomando en cuenta el criterio experto del Área Legal, así como elementos de prueba al cierre del I Semestre 2023, se mantiene la “Calificación de Riesgo” otorgada inicialmente para cada uno de los seis procesos judiciales activos, expresados en la matriz de riesgo. 


A continuación, se muestra el porcentaje indicado y la calificación de riesgo correspondiente.


Tabla N°1


Calificación de Riesgo por litigio


			Caso No. 


			Probabilidad Pérdida


			Calificación de Riesgo





			1


			50,00%


			Medio





			2


			50,00%


			Medio





			3


			50,00%


			Medio





			4


			50,00%


			Medio





			5


			50,00%


			Medio





			6


			50,00%


			Medio








		          Elaboración propia. Proceso Riesgos


De acuerdo con la calificación obtenida, se interpreta de la siguiente forma:


· Riesgo Legal Medio: Si la probabilidad de pérdida es viable entre un 26,00% y un 50,99% producto del análisis de las evidencias existentes. Por lo tanto, no constituye una amenaza seria para el logro de objetivos, ni representa un peligro potencial de impacto estrictamente a lo interno de la entidad; aunque no significativo para los clientes, socios o entes reguladores.


[bookmark: _Toc143068052]Indicadores Claves Seguimiento


Los siguientes indicadores, de acuerdo con lo establecido en la metodología respectiva, se brinda un seguimiento semestral, por lo cual a continuación se detalla cada indicador.


a) Juicios o procesos administrativos en contra de la JUNAFO


Al 30 de junio de 2023, no se han contabilizado posibles pérdidas económicas sobre el patrimonio de la JUNAFO por resoluciones emitidas en su contra, debido a que los procesos aún se encuentran en la misma etapa procesal sin variaciones; por lo cual no ha sido factible estimar un monto económico hasta que el proceso avance y se pueda determinar la pretensión salarial por demanda. 


b) Inconvenientes originados por temas contractuales


Al cierre de junio 2023, no se tienen eventos o pérdidas que por temas de contratación administrativa (sanciones, multas o demandas) hayan afectado el patrimonio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Asimismo, la JUNAFO y la institución han cumplido con las cláusulas de los diferentes contratos que se poseen.


Sin embargo, según lo comunicado por la Unidad de Apoyo y Control Administrativo mediante correo electrónico del 17 de julio de 2023, se genera una alerta sobre el estado de la contratación N° 2022CD-000221-PROVCD referente al sistema de votaciones para elección de personas para integrar la JUNAFO. Para efectos de ampliar lo acontecido, se transcribe lo indicado por dicha área referente al caso en cuestión: 


“(…) se presentó un atraso en el cronograma ante la falta de personas candidatas para que el colectivo judicial pueda elegir a quienes integren la JUNAFO; sin embargo, no ha sido necesario analizar una suspensión del contrato o eventual negociación de términos, además, existe anuencia del proveedor a la espera. Se destaca que, a lo interno el Subproceso de Verificación y Ejecución Contractual del Departamento de Proveeduría está al tanto de la situación, y se tiene una alta expectativa de que se continúe con el proceso de votaciones en los meses de agosto-setiembre 2023 a la espera de una valoración que está haciendo la SUPEN y la Dirección de Gestión Humana sobre algunos candidatos, solicitada por el Tribunal Electoral Judicial.”


Cabe mencionar que, el área responsable mantiene en constante monitoreo y seguimiento ante cualquier modificación de la contratación indicada que pudiese implicar una consecuencia negativa para la Institución. Adicionalmente, es menester señalar que la Dirección de la JUNAFO se encuentra al tanto de la situación y mantiene la adecuada comunicación con las partes involucradas para llevar en los mejores términos el avance de la contratación y evitar una suspensión del contrato. 


[bookmark: _Toc143068053]Conclusiones


· Al I Semestre del 2023, no se tienen eventos o pérdidas por temas de contratación administrativa (sanciones, multas o demandas) que hayan afectado los intereses del Fondo. No obstante, se evidenció una alerta por una contratación que no se ha logrado concretar por asuntos internos de la Institución.


· Al 30 de junio de 2023, no se han contabilizado posibles pérdidas económicas sobre el patrimonio de la JUNAFO por resoluciones judiciales emitidas en su contra.


· Se mantiene la calificación de Riesgo Legal Medio, debido a que la probabilidad de pérdida se encuentra entre 26,00% y un 50,99%, producto del análisis de las evidencias existentes y el criterio experto del Área Legal para los casos activos en contra de la JUNAFO.


Recomendación


· A la Dirección de la JUNAFO, continuar con la comunicación oportuna y el seguimiento del caso referente a la contratación N° 2022CD-000221-PROVCD, debido que existe una alerta por la Unidad de Apoyo y Control Administrativo de la Dirección de la JUNAFO, con la finalidad de canalizar de la mejorar la situación y evitar la materialización del riesgo legal por el pago de aspectos contractuales.
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I. Introducción. 



El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Inmobiliario Vista. Para 



el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los Emisores 



donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 



Judicial (FJPPJ).  



Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 



prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 



incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 



financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 



Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  



II. Fondo de inversión Inmobiliario Vista. 



ACOBO Sociedad Administradora de Fondos de Inversión pertenece al Grupo ACOBO de 



Costa Rica. Actualmente se encuentra autorizada por la Superintendencia General de 



Valores (SUGEVAL) para operar en el mercado costarricense.  



Es importante mencionar que, el Fondo de Inversión Inmobiliario Vista se dirige a 



inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo, que deseen participar de una 



cartera inmobiliaria y obtener una plusvalía por la revaloración de los inmuebles. Además, 



está dirigido a inversionistas con un conocimiento de las características del mercado 



inmobiliario de Costa Rica, con un alto poder adquisitivo, y que posean algún grado de 



asesoría sobre inversiones en activos financieros, de tal forma que sean capaces de 



comprender las técnicas de gestión de activos, utilizadas por los administradores de 



carteras colectivas de inversión en el mercado inmobiliario. 



Los inversionistas que participen en el Fondo, no deben requerir liquidez ya que, por ser un 



fondo cerrado, éste no recompra las participaciones. 
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a. Características del Fondo: 



Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 



Naturaleza Cerrado 



Objetivo Ingreso-Inmobiliario 



Moneda Dólares 



Diversificación Diversificado 



Monto mínimo de la inversión US $5.000 



Número de participaciones 
autorizadas 



60.000 



Plazo de permanencia 1 año (recomendado) 



ISIN CRVISTAL0014 



Vencimiento No 



                                                                  Fuente: Prospecto Fondos Inmobiliarios ACOBO SAFI. 



 



III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Vista. 



Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 50 



inmuebles, cuenta con 180 inquilinos y una renta mensual de $1 805 474,85. Destacan los edificios 



2x1 y Torre del Este como los inmuebles que genera más rentas mensualmente. Es importante 



mencionar que, como se muestra en el siguiente cuadro, en el último año la cantidad de inmuebles 



del portafolio se mantiene, de igual manera, se presenta un incremento en la ocupación, los ingresos 



por rentas (12,61%) y el valor en libros, con respecto a junio 2022.  



La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  



Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Inmobiliario Vista. 



Datos 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 Variación Anual 



Cant. Inmuebles 50 50 50 50 50 0 



M2.Terreno 346 857,42 346 857,42 346 857,42 346 857,42 346 857,42 0,00  



Área Arrendable 
del Inmueble (m2) 



258 064,84 258 064,84 258 064,84 258 064,84 258 064,84 0,00  



M2.Parqueo 60 154,20 60 154,20 60 154,20 60 154,20 60 154,20 0,00  



M2.Arrendables 214 488,29 214 488,29 214 488,29 214 488,29 214 488,29 0,00  



M2.Arrendados 176 891,96 170 798,46 173 956,66 169 806,11 165 969,46 -10 922,50  



Valor en Libros $275 590 130,38 $277 356 285,49 $279 194 899,90 $279 384 236,79 $285 234 628,20 $9 644 497,82 



Cant. Inquilinos 158 152 158 167 180 22,00  



Renta Mensual $1 603 263,59 $1 683 045,82 $1 777 841,59 $1 856 653,35 $1 805 474,85 12,61% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Vista se distribuye en diferentes actividades 



económicas: Bodegas, Comercial, Oficinas y Supermercados. Al 30 de junio de 2023 el mayor peso 



se concentra en Bodegas (44,06%). 



En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 



trimestres. 



Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Vista. 



  Actividad Económica 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 



BODEGAS 44,06% 44,06% 44,06% 44,06% 44,06% 



COMERCIAL 14,49% 14,49% 14,49% 14,49% 14,49% 



OFICINAS 38,90% 38,90% 38,90% 38,90% 38,90% 



SUPERMERCADOS 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 



TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 



                            Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 



detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 



Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Vista. 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



BODEGA DE PAVAS 0,54% 0,54% 0,53% 0,53% 0,55% 0,0% 



BODEGA LA PITAHAYA DE CARTAGO 0,47% 0,47% 0,46% 0,46% 0,48% 0,0% 



BODEGA TIRRASES 0,94% 0,93% 0,93% 0,93% 0,93% 0,0% 



BODEGAS CORMAR 1,27% 1,27% 1,26% 1,26% 1,23% 0,0% 



BODEGAS DEL SOL 4,47% 4,44% 4,41% 4,45% 4,35% -0,1% 



BODEGAS FLEXIPARK 7,39% 7,36% 7,31% 7,31% 7,16% -0,2% 



BODEGAS LUZ CARIBEÑA 2,13% 2,11% 2,10% 2,10% 2,08% 0,0% 



BODEGAS Y OFICINAS DEL COYOL DE ALAJUELA 3,78% 3,76% 3,73% 3,73% 3,68% -0,1% 



CENTRO EDUCATIVO SAINT JOSEPH 1,49% 1,63% 1,66% 1,66% 1,62% 0,1% 



CENTRO EJECUTIVO LA VIRGEN 3,86% 3,84% 3,81% 3,81% 3,84% 0,0% 



CENTRO EJECUTIVO TOURNON 1,33% 1,32% 1,31% 1,31% 1,28% 0,0% 



COLEGIO SAINT MARGARET 2,00% 2,16% 2,14% 2,14% 3,88% 1,9% 



COLEGIO SAINT PETERS 1,15% 1,25% 1,25% 1,24% 1,22% 0,1% 



COMPLEJO DE BODEGAS PAVAS 1,02% 1,06% 1,06% 1,05% 1,03% 0,0% 



CONDOMINIO EJECUTIVO LA SABANA TORRE 7 
(FINCAS 018-1973,1969) 0,54% 0,51% 0,50% 0,50% 0,49% -0,1% 



CONDOMINIO SUNSET HIGHTS 0,35% 0,35% 0,34% 0,34% 0,33% 0,0% 



EDIFICIO  2X1 5,12% 5,15% 5,12% 5,12% 5,01% -0,1% 



EDIFICIO ALFA Y OMEGA 0,45% 0,47% 0,46% 0,46% 0,45% 0,0% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



EDIFICIO CARTAGENA 2,87% 2,85% 2,83% 2,83% 2,77% -0,1% 



EDIFICIO CIUDAD DE SAN JOSE 0,19% 0,20% 0,19% 0,19% 0,19% 0,0% 



EDIFICIO DA VINCI 0,91% 0,91% 0,90% 0,91% 0,89% 0,0% 



EDIFICIO ELEFTERIA 1,31% 1,31% 1,30% 1,30% 1,27% 0,0% 



EDIFICIO EQUUS 5,66% 5,24% 5,21% 5,21% 5,10% -0,6% 



EDIFICIO FACIO Y CAÑAS 1,71% 1,70% 1,69% 1,66% 1,62% -0,1% 



EDIFICIO FERRETERIAS EL MAR 0,79% 0,79% 0,79% 0,79% 0,77% 0,0% 



EDIFICIO FISCHEL CURRIDABAT 0,63% 0,63% 0,62% 0,62% 0,73% 0,1% 



EDIFICIO IMPORTADORA MONGE 0,45% 0,44% 0,44% 0,44% 0,43% 0,0% 



EDIFICIO LA JOYA 0,68% 0,67% 0,67% 0,67% 0,69% 0,0% 



EDIFICIO MARIA AUXILIADORA S.A. 0,32% 0,37% 0,36% 0,36% 0,37% 0,1% 



EDIFICIO MURRAY 0,69% 0,69% 0,68% 0,68% 0,58% -0,1% 



EDIFICIO ODESSA 6,63% 6,59% 6,54% 6,54% 6,40% -0,2% 



EDIFICIO PARIS 2,87% 2,81% 2,79% 2,79% 2,73% -0,1% 



EDIFICIO PEKIN 6,45% 6,86% 6,83% 6,83% 6,62% 0,2% 



EDIFICIO PODER JUDICIAL ALAJUELA 0,66% 0,65% 0,65% 0,65% 0,63% 0,0% 



EDIFICIO PRAGA 1,05% 1,04% 1,03% 1,03% 1,01% 0,0% 



EDIFICIO PRISMA Y SPAZIO 1,20% 1,21% 1,20% 1,20% 1,18% 0,0% 



EDIFICIO REAL SABANA 0,86% 0,85% 0,85% 0,90% 0,88% 0,0% 



EDIFICIO SABANA SUR 0,44% 0,45% 0,44% 0,44% 0,43% 0,0% 



EDIFICIO THOR 1,54% 1,53% 1,52% 1,53% 1,50% 0,0% 



EDIFICIO TORRE DEL ESTE 8,21% 8,17% 8,12% 8,13% 7,97% -0,2% 



LABORATORIO PAEZ ESCAZU 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,0% 



LABORATORIO PAEZ SAN PEDRO 0,07% 0,07% 0,07% 0,08% 0,07% 0,0% 



MALL PLAZA OCCIDENTE 1,32% 1,31% 1,30% 1,30% 1,27% 0,0% 



MEGASUPER DE DESAMPARADOS 1,82% 1,80% 1,78% 1,78% 1,75% -0,1% 



MEGASUPER TEJAR DEL GUARCO 0,21% 0,21% 0,20% 0,20% 0,21% 0,0% 



PARQUE EMPRESARIAL HEMU 4,48% 4,56% 5,14% 5,11% 5,01% 0,5% 



PLAZA MURANO (CONDOMINIO VERTICAL - 
HORIZONTAL, COMERCIAL Y DE OFICINAS) 0,18% 0,18% 0,13% 0,13% 0,13% 0,0% 



TORRE MERCEDES SIGLO XXI (PISOS 1,3,4,6,8,9) 3,57% 3,41% 3,39% 3,39% 3,32% -0,2% 



TORRE Z 2,65% 2,63% 2,61% 2,62% 2,56% -0,1% 



UNIVERSIDAD SAN JUDAS TADEO 1,26% 1,25% 1,27% 1,27% 1,24% 0,0% 



TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



 



En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 



con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023, el Edificio 2x1 y Edificio Torre Del Este son los 



inmuebles que generan mayores ingresos por rentas.  
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Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Inmobiliario Vista. 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



BODEGA DE PAVAS 0,73% 0,69% 0,66% 0,65% 0,67% -0,1% 



BODEGA LA PITAHAYA DE CARTAGO 0,87% 0,83% 0,81% 0,80% 0,78% -0,1% 



BODEGA TIRRASES 1,18% 1,13% 1,13% 1,15% 1,09% -0,1% 



BODEGAS CORMAR 1,60% 1,64% 1,56% 1,53% 1,57% 0,0% 



BODEGAS DEL SOL 5,46% 5,39% 5,19% 5,08% 5,09% -0,4% 



BODEGAS FLEXIPARK 8,43% 8,03% 7,55% 7,60% 7,76% -0,7% 



BODEGAS LUZ CARIBEÑA 1,95% 1,89% 1,83% 1,76% 1,87% -0,1% 



BODEGAS Y OFICINAS DEL COYOL DE 
ALAJUELA 2,00% 3,27% 4,40% 4,21% 4,33% 2,3% 



CENTRO EDUCATIVO SAINT JOSEPH 2,15% 2,05% 2,25% 2,19% 2,19% 0,0% 



CENTRO EJECUTIVO LA VIRGEN 3,79% 3,74% 3,81% 4,00% 4,16% 0,4% 



CENTRO EJECUTIVO TOURNON 0,18% 0,17% 0,12% 0,07% 0,07% -0,1% 



COLEGIO SAINT MARGARET 2,95% 2,84% 3,12% 3,12% 6,29% 3,3% 



COLEGIO SAINT PETERS 2,01% 1,97% 1,99% 1,98% 1,89% -0,1% 



COMPLEJO DE BODEGAS PAVAS 1,65% 1,52% 1,50% 1,69% 1,51% -0,1% 



CONDOMINIO EJECUTIVO LA SABANA 
TORRE 7 (FINCAS 018-1973,1969) 0,42% 0,40% 0,38% 0,38% 0,39% 0,0% 



CONDOMINIO SUNSET HIGHTS 0,06% 0,06% 0,06% 0,05% 0,03% 0,0% 



EDIFICIO  2X1 8,09% 8,96% 9,28% 10,51% 11,14% 3,0% 



EDIFICIO ALFA Y OMEGA 0,67% 0,67% 0,70% 0,72% 0,76% 0,1% 



EDIFICIO CARTAGENA 1,03% 1,05% 1,10% 1,05% 1,08% 0,1% 



EDIFICIO CIUDAD DE SAN JOSE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 



EDIFICIO DA VINCI 1,34% 1,28% 1,27% 1,28% 1,19% -0,2% 



EDIFICIO ELEFTERIA 2,03% 2,02% 2,09% 2,15% 1,78% -0,2% 



EDIFICIO EQUUS 3,21% 4,38% 3,77% 3,26% 1,81% -1,4% 



EDIFICIO FACIO Y CAÑAS 2,55% 2,15% 2,04% 1,95% 2,01% -0,5% 



EDIFICIO FERRETERIAS EL MAR 0,89% 0,85% 0,84% 0,85% 0,79% -0,1% 



EDIFICIO FISCHEL CURRIDABAT 0,83% 0,81% 0,81% 0,80% 0,85% 0,0% 



EDIFICIO IMPORTADORA MONGE 0,66% 0,63% 0,60% 0,59% 0,60% -0,1% 



EDIFICIO LA JOYA 1,03% 0,98% 1,06% 1,06% 1,01% 0,0% 



EDIFICIO MARIA AUXILIADORA S.A. 0,50% 0,47% 0,46% 0,46% 0,45% 0,0% 



EDIFICIO MURRAY 0,96% 0,92% 0,87% 0,83% 0,08% -0,9% 



EDIFICIO ODESSA 0,00% 0,00% 1,08% 2,12% 2,04% 2,0% 



EDIFICIO PARIS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 



EDIFICIO PEKIN 9,42% 8,98% 9,11% 8,79% 9,04% -0,4% 



EDIFICIO PODER JUDICIAL ALAJUELA 1,14% 1,06% 1,01% 0,96% 0,99% -0,1% 



EDIFICIO PRAGA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 



EDIFICIO PRISMA Y SPAZIO 0,52% 0,50% 0,47% 0,47% 0,43% -0,1% 



EDIFICIO REAL SABANA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 



EDIFICIO SABANA SUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 











 



8 



 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



EDIFICIO THOR 2,41% 2,30% 0,00% 0,00% 0,00% -2,4% 



EDIFICIO TORRE DEL ESTE 9,69% 9,88% 10,49% 10,04% 10,53% 0,8% 



LABORATORIO PAEZ ESCAZU 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 



LABORATORIO PAEZ SAN PEDRO 0,10% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,0% 



MALL PLAZA OCCIDENTE 1,93% 1,85% 1,79% 1,74% 1,80% -0,1% 



MEGASUPER DE DESAMPARADOS 2,58% 2,45% 2,48% 2,50% 2,33% -0,2% 



MEGASUPER TEJAR DEL GUARCO 0,31% 0,29% 0,28% 0,27% 0,28% 0,0% 



PARQUE EMPRESARIAL HEMU 4,30% 4,10% 4,48% 4,07% 1,95% -2,4% 



PLAZA MURANO (CONDOMINIO VERTICAL - 
HORIZONTAL, COMERCIAL Y DE OFICINAS) 0,09% 0,09% 0,09% 0,08% 0,08% 0,0% 



TORRE MERCEDES SIGLO XXI (PISOS 
1,3,4,6,8,9) 1,60% 1,20% 1,15% 1,11% 1,23% -0,4% 



TORRE Z 4,94% 4,70% 4,45% 4,18% 4,30% -0,6% 



UNIVERSIDAD SAN JUDAS TADEO 1,73% 1,72% 1,80% 1,79% 1,70% 0,0% 



TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
 



    Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 



IV. Situación actual del Fondo  



✓ Datos relevantes: 



En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información más 



significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación y 



comisión. Asimismo, como dato complementario, se realizaron valoraciones anuales de 13 



inmuebles que forman parte de la cartera de inmuebles el fondo donde el resultado es el ajuste 



de US$753,729,82 correspondiente a una plusvalía de US$14,84 por participación, siendo el 



nuevo valor en libros de la participación de US$5,244,46 tal y como se detalló en el hecho 



relevante CHR-1442 del 31 de mayo del 2023. 



Importante señalar que, para el II Trimestre 2023 el Fondo tiene múltiples negociaciones 



activas en todos los sectores (Industrial, Comercio y Oficinas) que podrían contribuir a una 



recuperación del indicador (ocupación) a corto plazo. Actualmente, se están llevando a cabo 



negociaciones por más de 6.000 m2 entre oficinas, comercios y bodegas. 
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Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 



Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 



No. Participaciones Colocadas 45,251 participaciones 



Comisión de administración vigente 1.25% 



Valor en libros de la participación $5.240 



Valor Precio de mercado $4.729,92 



                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos Informe II Trimestral Vista. 



V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Vista. 



En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 



remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 



General de Valores (SUGEVAL). 



Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD303,91 



millones, cifra que aumentó 7,50% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo la cuenta 



“Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró un incremento del 3,50%. Dicha 



variación obedeció a la compra de un inmueble, mejoras realizadas y revaloraciones anuales de los 



inmuebles. En cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD66,59 millones, 



monto que aumentó en 46,24% anual, siendo la cuenta más representativa “préstamos por pagar a 



largo plazo”, la cual corresponde a parte del financiamiento que tiene el Fondo, mostrando un 



incremento del 56,21% en relación con junio 2022, producto de la debido a la compra del inmueble 



Parque Industrial Hemu y a las mejoras realizadas a varios inmuebles, así como el aumento que ha 



experimentado la tasa prime a la cual tiene ligados varios créditos.  



Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD237,32 millones, monto que 



incremento en un 0,06% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 



certificados de títulos de participaciones que suman USD224,60 millones. Además, se registra una 



ganancia no realizada por valuación de inmuebles por USD12,68 millones. 
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Tabla N°7. 
 Resumen Estados Financieros 
(Expresado en miles de dólares)  



Cuentas 
30 Jun 
2022 



30 Sep 
2022 



31 Dic 
2022 



31 Mar 
2023 



30 Jun 
2023 



ABSOLUTA % 



ACTIVO 282 716,08 283 685,53 285 562,55 285 864,78 303 907,22 21 191,14 7,50% 



    Activo Circulante 6 489,67 5 789,16 5 789,86 6 003,87 17 977,84 11 488,17 177,02% 



        Alquileres por cobrar 4 554,77 4 011,34 3 595,41 4 195,66 3 125,06 -1 429,71 -31,39% 



        Inversiones en propiedad 275 590,13 277 356,29 279 194,90 279 384,23 285 234,62 9 644,49 3,50% 



PASIVO 45 535,83 47 217,33 49 039,41 49 219,03 66 589,88 21 054,05 46,24% 



    Pasivo Circulante 5 698,22 5 167,35 4 980,63 5 341,91 5 194,68 -503,54 -8,84% 



Préstamos por Pagar a Largo 
Plazo 



38 283,69 40 491,98 42 457,56 42 259,38 59 804,34 21 520,65 56,21% 



PATRIMONIO 237 180,26 236 468,20 236 523,14 236 645,75 237 317,34 137,08 0,06% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros. 



Tabla N°8. 
 Resumen Estado Resultado. 



(Expresado en miles de dólares)  
 



Cuenta 
30 Jun 
2022 



30 Sep 
2022 



31 Dic 
2022 



31 Mar 
2023 



30 Jun 
2023 



ABSOLUTA % 



Utilidad Neta-Acumulada 3 182,58 4 535,74 6 800,62 2 078,33 4 648,63 1 466,05 31,54% 



GASTOS ACUMULADOS 8 046,68 12 925,39 16 565,50 4 071,91 8 392,53 345,85 4,12% 



        Mantenimiento de los 
inmuebles 



697,03 1 140,57 1 577,58 422,24 812,85 115,82 14,25% 



    Gastos Financieros 962,14 1 453,92 2 315,65 1 092,38 2 041,34 1 079,20 52,87% 



INGRESOS ACUMULADOS 11 229,25 17 461,12 23 366,11 6 150,24 13 041,16 1 811,91 13,89% 



    Ingresos por 
Arrendamiento 



9 700,32 14 786,98 20 080,81 5 477,76 10 932,50 1 232,18 11,27% 



  Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros. 



Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales acumulados contabilizan un 



monto de USD13,04 millones, cifra que aumentó en un 13,89% con respecto al año anterior, 



explicado principalmente por el incremento significativo en las ganancias no realizadas por ajustes 



de valor razonable en propiedades de inversión; adicionalmente, los ingresos por arrendamiento 



crecieron en un 11,27% anual.  



En el caso de los gastos, se contabilizan un total de USD8,39 millones, cifra que aumentó en un 



4,12% de forma anual, debido al incremento del 52,87% en los gastos financieros producto del 



aumento en las tasas de interés, en los gastos operativos (mantenimiento de inmuebles del 



14,25%). Por último, referente a las utilidades netas al cierre de junio 2023, se muestra un total de 



USD4,65 millones, reflejando un incremento de 31,54% en comparación con junio 2022. 
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VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Vista. 



En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 



información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 



Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 



Tabla N°9. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Vista. 



Indicadores Financieros 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 



Índices de Liquidez           



Razón Circulante 1,14 1,12 1,16 1,12 3,46 



Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos 
/ Activos Administrados 



1,65% 1,45% 1,29% 1,50% 1,10% 



Gastos Mantenimiento / 
Ingresos por Arrendamiento 



7,19% 7,71% 7,86% 7,71% 7,44% 



Gastos Mantenimiento / 
Activos Administrados 



0,25% 0,41% 0,57% 0,15% 0,28% 



Ocupación 84,84% 85,08% 83,99% 82,94% 80,93% 



Índices de Endeudamiento           



Razón Deuda 16,11% 16,64% 17,17% 17,22% 21,91% 



Razón Deuda Patrimonio 19,20% 19,97% 20,73% 20,80% 28,06% 



Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 



1,13% 1,60% 2,38% 0,73% 1,53% 



Rendimiento Sobre Patrimonio 1,34% 1,92% 2,88% 0,88% 1,96% 



           Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Vista, destacan 



indicadores financieros, razonables y crecientes a pesar del impacto generado por la situación 



actual de la economía. 



El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 (80,93%) es inferior al porcentaje promedio del 



mercado que es de 83,73%, asimismo la administración del fondo realiza esfuerzos por para revertir 



y mejorar importantemente la ocupación del fondo, a través de negociaciones por más de 6.000m2 



entre oficinas, comercios y bodegas. Además, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, 



actividad son razonables; el endeudamiento del 21,91% factor que se posiciona muy por debajo del 



límite máximo establecido por la normativa (60%). Con respecto a los índices de rentabilidad son 



positivos y muestran un incremento en relación con junio 2022. 
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Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y 



rentabilidad son razonables y estables, esto considerando la situación económica del pais que sigue 



impactando al sector inmobiliario. 



VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Vista 



El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 3,62% al compararlo 



con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento mayor, lo cual es positivo para 



el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 3,49% superior al de la 



industria (1,65%). 



En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 



Tabla N°10. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Vista. 



        



Fondo Inmobiliario Vista 30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 



Rendimiento líquido últimos 12 meses  3,30% 3,41% 3,62% 3,65% 3,62% 3,50% 



Rendimiento total últimos 12 meses   3,11% 2,24% 2,68% 3,19% 3,49% 1,65% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Vista. 
 



Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 



rendimiento presentado por la industria. 



Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 



 
                                                         Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval 
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VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario Vista. 



El 06 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 



Inmobiliario Vista, una calificación de riesgo scr AA 3 (CR) con perspectiva “Estable”.  



La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los activos 



del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 



administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo 



una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo 



y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 



Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 



condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 



significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 



los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 



Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano 



plazo. 



Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 



 



Fundamentos: 



• El Fondo pertenece a un grupo financiero de trayectoria, con experiencia en la 
administración de fondos de inversión. 



• El Fondo cuenta con una adecuada diversificación de los ingresos por renta, por inmueble y 
por inquilino.  



• El Fondo posee una moderada exposición a inquilinos del sector público, que se basan en 
la “forma de pago usual del Gobierno”. 



• El porcentaje de ocupación aumenta respecto a los últimos periodos y alcanza los niveles 
mostrados antes de la pandemia.  



• Reducir los niveles de morosidad acumulada, de manera que mejore el rendimiento líquido 



en beneficio de los inversionistas. 
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IX. Conclusiones. 



a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Vista presentan 



resultados razonables, positivos y superiores en relación con junio 2022, a pesar de la 



situación económica actual. 



 
b) Referente a la información del Balance General, se destaca un aumento en los activos, 



pasivos y patrimonio, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel del Estado 



de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos Acumulados propiciado por un 



incremento en los ingresos por arrendamiento e incremento significativo en las ganancias 



no realizadas por ajustes de valor razonable en propiedades de inversión, generando que 



las utilidades netas acumuladas aumenten 31,54% en relación con junio 2022. 



 
c) El rendimiento líquido a 12 meses es 3,62%, ubicándose por encima del promedio del 



mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 



 
d) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 



mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su cartera 



activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente por 



revalorización solamente será observada en el largo plazo. 



 
e) El Fondo Inmobiliario Vista presenta buenos niveles de ocupación de los inmuebles. 



Siendo que, la ocupación al cierre de junio de 2023 (80,93%) se encuentra por debajo de 



los niveles de ocupación de la industria (83,73%). 



 



f) La calificación de riesgo asignada al Fondo de Inversión Inmobiliario Vista, por la 



Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA 3 (CR) con perspectiva 



“estable”.  



 



g) Dado el volumen de activos que registra el Fondo, se coloca en la quinta posición dentro del 



ranking de los 13 fondos de inversión inmobiliarios en dólares del mercado costarricense. 
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X. Recomendación. 



a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 



razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Vista, no presentaría impedimentos 



para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 



Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la calificación de riesgo, 



rendimientos superiores comparativamente con la industria, así como las utilidades positivas 



en el II Trimestre 2023, a pesar de mostrar una caída en el nivel de ocupación y reflejar 



niveles moderados de morosidad acumulada, siguen siendo alternativas interesantes en el 



mercado. 



b) Continuar con el seguimiento del Fondo, para valorar el comportamiento del nivel de 



ocupación del Fondo Inmobiliario Vista, con el fin de validar las acciones estratégicas del 



administrador del Fondo Inmobiliario para mejorar los niveles de ocupación. 



c) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 



y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 



minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 



del Poder Judicial.   
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I. Introducción. 



El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Popular Inmobiliario 



ZETA. Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los 



Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 



Poder Judicial (FJPPJ).  



Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 



prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 



incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 



financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 



Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  



II. Fondo de inversión Popular Inmobiliario ZETA. 



Popular Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, actualmente se encuentra 



autorizada por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) para operar en el 



mercado costarricense.  



Es importante mencionar que, el Fondo de Inversión Popular Inmobiliario ZETA se dirige a 



inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo, que deseen participar de una 



cartera inmobiliaria y obtener una plusvalía por la revaloración de los inmuebles. Además, 



está dirigido a inversionistas con un conocimiento de las características del mercado 



inmobiliario de Costa Rica, con un alto poder adquisitivo, y que posean algún grado de 



asesoría sobre inversiones en activos financieros, de tal forma que sean capaces de 



comprender las técnicas de gestión de activos, utilizadas por los administradores de 



carteras colectivas de inversión en el mercado inmobiliario. 



Los inversionistas que participen en el Fondo no deben requerir liquidez, ya que, por ser un 



fondo cerrado, éste no recompra las participaciones. 
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A. Características del Fondo: 



Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 



                                                                   



Tipo de Fondo Cerrado 



Objetivo Ingreso-Inmobiliario 



Moneda Dólares 



Diversificación No Diversificado 



Monto mínimo de la inversión US $1.000,00 



Plazo de permanencia mínimo 1 año (recomendado) 



ISIN CRPSFI0L0076 



Vencimiento 12-08-2041 



                                                    Fuente: Prospecto Fondos Inmobiliarios Z POPULAR SAFI. 



 



III. Composición del Fondo de Inversión Popular Inmobiliario ZETA. 



Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 16 



inmuebles, cuenta con 74 inquilinos y una renta mensual de $360.031,90. Destaca el edificio FF 



Terra Campus Corporativo en Tres Ríos como el inmueble que genera más rentas. Es importante 



mencionar que, como se muestra en el siguiente cuadro, el portafolio de inmuebles se mantuvo 



estable, hubo una reducción en el ingreso por rentas y en el valor en libros, con respecto al último 



año.  



La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  



Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



Datos 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 Variación Anual 



Cant. Inmuebles 16 16 16 16 16 0 



M2.Terreno 61 331,87 61 331,87 61 331,87 61 331,87 61 331,87 0,00  



Área Arrendable 
del Inmueble (m2) 



46 370,06 46 370,06 46 370,06 46 370,06 46 370,06 0,00  



M2.Parqueo 27 168,71 27 168,71 27 168,71 27 168,71 27 168,71 0,00  



M2.Arrendables 40 764,94 40 764,94 40 764,94 40 764,94 40 764,94 0,00  



M2.Arrendados 36 172,74 36 169,74 36 778,32 36 889,34 36 105,94 -66,80  



Valor en Libros $70 077 370,32 $68 539 394,84 $69 074 247,27 $69 213 487,37 $68 668 740,00 -$1 408 630,32 



Cant. Inquilinos 71 68 72 76 74 3 



Renta Mensual $374 181,31 $369 488,31 $378 518,14 $381 219,99 $360 031,90 -$14 149,41 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Por otro lado, la composición del Fondo Popular Inmobiliario ZETA se distribuye en diferentes 



actividades económicas: Bodegas, Comercial, Oficinas, Restaurante y Educación y Salud. Al 30 de 



junio de 2023 el mayor peso se concentra en el sector Comercial (60,59%). 



En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 



trimestres. 



Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



Actividad Económica 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 



BODEGAS 12,37% 12,37% 12,37% 12,37% 12,37% 



COMERCIAL 60,59% 60,59% 60,59% 60,59% 60,59% 



OFICINAS 15,79% 15,79% 15,79% 15,79% 15,79% 



PARQUES INDUSTRIALES 11,25% 11,25% 11,25% 11,25% 11,25% 



TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 



detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 



Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



BODEGAS BES 5,11% 5,28% 5,31% 5,38% 5,17% 0,06% 



CENTRO COMERCIAL CITY PLAZA 16,72% 15,05% 14,93% 14,90% 16,30% -0,41% 



CENTRO COMERCIAL DEL SUR 4,63% 4,62% 4,58% 4,58% 4,61% -0,02% 



CENTRO COMERCIAL PASEO NUEVO 4,06% 4,15% 4,34% 4,34% 4,37% 0,31% 



CENTRO COMERCIAL PLAZA ANTARES 1,10% 1,12% 1,12% 1,21% 1,22% 0,12% 



CENTRO COMERCIAL PLAZA CAROLINA 10,99% 11,24% 11,51% 11,49% 11,58% 0,59% 



CONDOMINIO COMERCIAL TORRES DE HEREDIA 3,45% 3,52% 3,40% 3,39% 3,42% -0,03% 



EDIFICIO LA URUCA -YAMAHA 4,62% 4,72% 4,69% 4,68% 4,57% -0,05% 



EKONO GUAPILES 2,78% 2,84% 2,82% 2,82% 1,45% -1,33% 



EKONO LIMA CARTAGO 3,32% 3,40% 3,38% 3,40% 3,48% 0,16% 



FF MALL PASEO DE LAS FLORES HEREDIA 8,30% 8,49% 8,63% 8,62% 8,68% 0,38% 



FF TERRA CAMPUS CORPORATIVO 23,52% 24,07% 23,88% 23,83% 24,22% 0,70% 



FF TORRE GENERAL 2,71% 2,61% 2,59% 2,58% 2,60% -0,10% 



NAVE INDUSTRIAL PROPARK 6,46% 6,61% 6,56% 6,54% 6,05% -0,41% 



OFIBODEGAS ATTICA NO. 3 0,70% 0,71% 0,71% 0,70% 0,71% 0,01% 



TORRES DEL LAGO 1,53% 1,57% 1,55% 1,55% 1,56% 0,03% 



TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% - 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 



con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023 el Edificio FF Terra Campus Corporativo y el 



Centro Comercial City Plaza son los inmuebles que generan mayores ingresos por rentas.  



Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



BODEGAS BES 6,53% 6,62% 6,59% 6,54% 6,93% 0,39% 



CENTRO COMERCIAL CITY PLAZA 13,25% 13,21% 13,62% 13,16% 14,00% 0,76% 



CENTRO COMERCIAL DEL SUR 5,38% 5,05% 4,93% 4,96% 5,26% -0,12% 



CENTRO COMERCIAL PASEO NUEVO 4,87% 4,94% 4,82% 4,80% 5,40% 0,53% 



CENTRO COMERCIAL PLAZA ANTARES 0,80% 0,81% 1,28% 1,27% 1,34% 0,55% 



CENTRO COMERCIAL PLAZA CAROLINA 11,70% 12,20% 11,94% 11,29% 11,97% 0,27% 



CONDOMINIO COMERCIAL TORRES DE HEREDIA 3,20% 3,24% 3,27% 2,39% 3,06% -0,14% 



EDIFICIO LA URUCA -YAMAHA 4,21% 4,57% 4,46% 5,12% 5,42% 1,21% 



EKONO GUAPILES 2,59% 5,41% 5,28% 5,24% 5,55% 2,96% 



EKONO LIMA CARTAGO 5,64% 2,65% 2,59% 2,57% 2,72% -2,92% 



FF MALL PASEO DE LAS FLORES HEREDIA 2,52% 2,83% 2,83% 2,78% 2,94% 0,42% 



FF TERRA CAMPUS CORPORATIVO 29,25% 28,23% 28,28% 28,64% 23,32% -5,93% 



FF TORRE GENERAL 2,87% 2,91% 2,96% 2,93% 3,11% 0,23% 



NAVE INDUSTRIAL PROPARK 6,74% 6,83% 6,66% 6,62% 7,22% 0,48% 



OFIBODEGAS ATTICA NO. 3 0,45% 0,52% 0,50% 0,50% 0,53% 0,08% 



TORRES DEL LAGO 0,00% 0,00% 0,00% 1,18% 1,25% 1,25% 



TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% - 



   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 
 



IV. Situación actual del Fondo  



✓ Datos relevantes: 



En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información más 



significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación, comisión 



y rentabilidad. Asimismo, como dato complementario, se presentó una minusvalía de 



USD$618.017,47 esto representa una variación en el valor en libros de cuatro de sus 



principales inmuebles del fondo, el cual corresponde principalmente por las variaciones en el 



tipo de cambio, aumento en el índice de construcción, actualización de los comparables del 



mercado, tal y como, se indicó anteriormente este efecto únicamente afecta el rendimiento 
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total del fondo, por lo cual, el rendimiento líquido no presenta afectación alguna para su pago 



de rendimientos. 



Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 



Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 



Rendimiento valor del mercado últimos 12 meses 13.67% 



Comisión de administración vigente 0.25% 



Valor en libros por participación $982.74 



Valor Precio de mercado $893.97 



                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos de https://www.bancopopular.fi.cr/  



En la siguiente tabla, se muestra el beneficio monetario por cada participación que se 



distribuyó durante los últimos doces meses: 



Gráfico N°1 
Distribución por participación  



Al 30 de junio de 2023 



                            



                            Fuente: Informes trimestrales Inmobiliario (ZETA) No Diversificado | Banco Popular - Web Comercial Corporativa 



 



V. Estados Financieros del Fondo del Fondo Popular Inmobiliario 



ZETA. 



En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 



remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 



General de Valores (SUGEVAL). 



Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD71,02 



millones, cifra que disminuye en un 0,52% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo 



la cuenta “Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró una disminución del 2,05%. 



En cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD3,38 millones, monto que 



aumentó en 28,37% anual, siendo la cuenta más representativa “préstamos por pagar a largo plazo”, 





https://www.bancopopular.fi.cr/


https://www.bancopopular.fi.cr/informes-trimestrales-inmobiliario-zeta-no-diversificado/
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la cual corresponde a parte del financiamiento que tiene el Fondo, mostrando un aumento del 



72,23% en relación con junio 2022.  



Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD67,65 millones, monto que 



decremento en un 1,96% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 



certificados de títulos de participaciones que suman USD68,83 millones. Además, se registra una 



perdida no realizada por valuación de inmuebles por USD1,21 millones, en contraparte, se registra 



una ganancia y utilidades por distribuir del periodo de USD1,09 millones. 



Tabla N°7. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



(Expresado en miles de dólares) 



Cuentas 
30 Jun 
2023 



31 Mar 
2023 



31 Dic 
2022 



30 Sep 
2022 



30 Jun 
2022 



ABSOLUTA % 



ACTIVO 71 023,86 71 499,15 71 450,53 69 974,30 71 393,58 -369,72 -0,52% 



    Activo Circulante 2 337,71 2 266,80 2 356,03 1 424,97 1 306,15 1 031,56 44,13% 



        Alquileres por cobrar 64,77 35,34 46,12 45,36 45,95 18,82 29,06% 



        Inversiones en propiedad 68 668,74 69 213,49 69 074,25 68 539,40 70 077,38 -1 408,64 -2,05% 



PASIVO 3 378,86 2 654,50 3 406,77 2 337,28 2 420,38 958,48 28,37% 



    Pasivo Circulante 1 462,40 729,54 1 479,42 1 415,65 1 463,61 -1,21 -0,08% 



Préstamos por Pagar a Largo Plazo 1 342,71 1 353,41 1 360,92 366,68 372,81 969,90 72,23% 



PATRIMONIO 67 645,00 68 844,65 68 043,76 67 637,02 68 973,20 -1 328,20 -1,96% 



   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



Tabla N°8 
 Resumen Estado Resultado Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



(Expresado en miles de dólares)  



Cuenta 
30 Jun 
2023 



31 Mar 
2023 



31 Dic 
2022 



30 Sep 
2022 



30 Jun 
2022 



ABSOLUTA % 



Utilidad Neta-Acumulada 1 086,25 800,89 1 886,10 750,12 1 360,96 -274,71 -25,29% 



GASTOS ACUMULADOS 1 445,80 429,13 3 416,35 2 942,67 1 183,53 262,27 18,14% 



        Mantenimiento de los inmuebles 149,40 83,26 496,17 396,79 286,24 -136,84 -91,59% 



    Gastos Financieros 76,68 37,87 36,14 12,59 4,38 72,30 94,29% 



INGRESOS ACUMULADOS 2 532,05 1 230,02 5 302,45 3 692,79 2 544,49 -12,44 -0,49% 



    Ingresos por Arrendamiento 2 274,92 1 145,92 4 269,63 3 147,38 2 030,59 244,33 10,74% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales contabilizan un monto de 



USD2,53 millones, cifra que disminuyó en un 0,49% con respecto al año anterior; sin embargo, los 



ingresos por arrendamiento incrementaron en un 10,74% anual. En el caso de los gastos, se 



contabilizan un total de USD1,44 millones, cifra que aumentó en un 18,14% de forma anual, debido 
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al incremento del 94,29% en los gastos financieros y pérdidas no realizadas por ajustes del valor 



razonable. Por último, referente a las utilidades netas al cierre de junio 2023, se muestra un total de 



USD1,08 millones, reflejando una disminución de 25,29% en comparación con junio 2022. 



VI. Indicadores Financieros del Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 



información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 



Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 



Tabla N°9 
 Indicadores Financieros Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



Indicadores Financieros 30 Jun 2023 31 Mar 2023 31 Dic 2022 30 Sep 2022 30 Jun 2022 



Índices de Liquidez           



Razón Circulante 1,60 3,11 1,59 1,01 0,89 



Índices de Actividad           



Cuentas por Cobrar Inquilinos / 
Activos Administrados 



0,09% 0,05% 0,07% 0,07% 0,07% 



Gastos Mantenimiento / 
Ingresos por Arrendamiento 



6,57% 7,27% 11,62% 12,61% 14,10% 



Gastos Mantenimiento / 
Activos Administrados 



0,22% 0,12% 0,72% 0,58% 0,41% 



Ocupación 88,17% 90,08% 89,81% 88,28% 88,28% 



Índices de Endeudamiento           



Razón Deuda 4,76% 3,71% 4,77% 3,34% 3,39% 



Razón Deuda Patrimonio 4,99% 3,86% 5,01% 3,46% 3,51% 



Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 



1,53% 1,12% 2,64% 1,07% 1,91% 



Rendimiento Sobre Patrimonio 1,61% 1,16% 2,77% 1,11% 1,97% 



               Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Popular Inmobiliario ZETA, destacan 



indicadores financieros, que reflejan una estabilidad a pesar del impacto generado por la situación 



actual de la economía. 



El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 (88,17%) es mayor al porcentaje promedio del 



mercado que es de 83,73%. Además, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, 
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actividad son razonables; el endeudamiento del 4,76% factor que se posiciona muy por debajo del 



límite máximo establecido por la normativa (60%). Con respecto a los índices de rentabilidad son 



positivos; sin embargo, muestran una disminución en relación con junio 2022. 



Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y 



rentabilidad son razonables y estables, esto considerando la situación económica del pais que sigue 



impactando al sector inmobiliario.  



VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Popular Inmobiliario ZETA 



El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 4,27%. Al compararlo 



con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento mayor a la industria, lo cual 



es positivo para el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 2,34% 



mayor al de la industria (1,65%). 



En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 



Tabla N°10. 
Rentabilidad Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



 



Fondo Inmobiliario Z POPULAR SAFI  30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 



Rendimiento líquido últimos 12 meses  3,90% 3,91% 3,88% 4,07% 4,27% 3,50% 



Rendimiento total últimos 12 meses   4,13% -0,18% 2,74% 3,04% 2,34% 1,65% 



       Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y Popular Inmobiliario ZETA. 
 



 



Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 



rendimiento presentado por la industria. 



Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 



 



 
                                                        Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval    
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VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Popular Inmobiliario ZETA. 



El 07 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 



Popular Inmobiliario ZETA, una calificación de riesgo scr AA-3 con perspectiva “estable”. Lo 



anterior, debido al comportamiento que muestran sus principales indicadores y la gestión realizada 



durante el último semestre. 



La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los activos 



del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 



administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo 



una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo 



y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 



Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 



condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 



significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 



los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 



Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano 



plazo. 



Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 



 



Fundamentos: 



• La SAFI que pertenece cuenta con políticas y procesos para la selección de activos y 



carteras, así como una gestión de riesgo para el monitoreo y cumplimiento de los parámetros 



establecidos para cada fondo que administra.  



• La Administración debe tomar en consideración la calidad del activo de los fondos 



inmobiliarios que administra, dado que diversos inmuebles muestran una desocupación 



persistente, lo cual se refleja de manera desfavorable en las valoraciones netas de los 



activos de los fondos. 
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IX. Conclusiones. 



a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Popular ZETA, 



presentan resultados razonables e inferiores en relación con junio 2022. 



b) Referente a la información del Balance General, se destaca una reducción en los activos y 



patrimonio, no así en pasivos, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel 



del Estado de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos por arrendamiento; sin 



embargo, las utilidades netas acumuladas cayeron aproximadamente 25,29% en relación 



con junio 2022. 



c) El rendimiento líquido a 12 meses es 4,27%, ubicándose por encima del promedio del 



mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 



d) Actualmente los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 



mercado.  



e) El Fondo Inmobiliario Popular ZETA presenta estables niveles de ocupación de los 



inmuebles. De hecho, la ocupación al cierre de junio de 2023 (88.17%) se encuentra muy 



por encima de los niveles de ocupación de la industria (83,73%).  



f) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Popular ZETA, por la Sociedad 



Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA -3 con perspectiva estable, la cual 



se mantiene con respecto la calificación anterior.  



g) Dado el efecto de las valoraciones de los inmuebles del Fondo ZETA para el II Trimestre 



2023, han generado minusvalías en el valor de varios bienes, lo cual representa un impacto 



negativo en el desempeño del fondo, aunado a la persistencia en el nivel de desocupación 



que podrían generar consecuencias para el Fondo ZETA.  



h) Se ubica en el puesto 10 de los 13 fondos inmobiliarios en el mercado costarricense. 



 



X. Recomendación. 



a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 



razona que  el Fondo Inmobiliario Popular ZETA, no presentaría impedimentos para 



continuar como una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 



Poder Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la calificación de 



riesgo, rendimiento y ocupación superiores comparativamente con la industria, el bajo nivel 



de apalancamiento, así como las utilidades positivas en el II Trimestre 2023. 
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b) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 



y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 



minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 



del Poder Judicial.   
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I. Introducción. 



El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Inmobiliario 



Multifondos. Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca 



de los Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ).  



Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 



prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 



incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 



financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 



Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  



II. Fondo de inversión Inmobiliario Multifondos. 



Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos es administrado por Multifondos SAFI S.A. este 



último fue autorizada por la Superintendencia General de Valores (Sugeval) el 16 de febrero 



de 1996. Su principal actividad es la administración de fondos y valores a través de la figura 



de fondos de inversión, los cuales son inscritos ante el Registro Nacional de Valores e 



Intermediarios (RNVI). La Compañía es una subsidiaria propiedad total de Grupo Mercado 



de Valores de Costa Rica, S.A 



El Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos está dirigido a inversionistas con un alto 



grado de conocimiento del mercado inmobiliario de este país y con un alto poder adquisitivo. 



En definitiva, a inversionistas que posean algún grado de asesoría que les permita 



comprender las técnicas de gestión de activos, utilizadas por los administradores de 



carteras colectivas de inversión. 



Es un Fondo que se dirige a inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo, 



que deseen participar de una cartera inmobiliaria y cualquier plusvalía de sus activos, como 



resultado de su revalorización. 
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A. Características del Fondo: 



Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 



                                                                   



Tipo de Fondo Cerrado 



Objetivo Ingreso-Inmobiliario 



Moneda Dólares 



Diversificación Diversificado 



Número de participaciones autorizadas 80.000 



Monto mínimo de la inversión US $5.000,00 



ISIN CRMULTIL0018 



Plazo de permanencia 1 año (recomendado) 



Vencimiento No tiene 



                                                   Fuente: Prospecto Fondo Inmobiliario Multifondos. 



 



III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos. 



Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 17 



inmuebles, cuenta con 98 inquilinos y una renta mensual de $2 000 205,02; siendo los más 



representativos el Centro Corporativo El Cafetal y el Parque Industrial Zona Franca Metropolitana 



como los inmuebles que generan más rentas mensualmente. La siguiente tabla muestra el detalle 



de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  



Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Inmobiliario Multifondos. 



Datos 
30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 



Variación 
Anual 



Cant. Inmuebles 16 17 17 17 17 1 



M2.Terreno 184 181,95 184 181,95 184 181,95 184 181,95 184 181,95 0,00  



Área Arrendable del 
Inmueble (m2) 



166 646,86 171 110,75 171 110,75 171 110,75 171 110,75 4 463,89  



M2.Parqueo 115 757,68 118 086,66 118 086,66 118 086,66 118 086,66 2 328,98  



M2.Arrendables 170 643,89 175 107,78 175 107,78 175 107,78 175 107,78 4 463,89  



M2.Arrendados 142 381,45 152 261,94 152 087,01 152 849,78 148 107,78 5 726,33  



Valor en Libros $262 215 981,45 $275 978 848,72 $279 982 418,40 $279 642 957,14 $279 511 799,67 $17 295 818,22 



Cant. Inquilinos 94 98 95 98 98 4,00  



Renta Mensual $1 977 031,91 $2 088 786,65 $2 129 015,66 $2 030 600,58 $2 000 205,02 $23 173,11 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Como se muestra en el cuadro anterior, el Fondo presentó un aumento en la cantidad de inmuebles 



del portafolio (1), el ingreso por renta mensual (1,17%), la ocupación y el valor en libros, con 



respecto a junio 2022. 



Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Multifondos, se distribuye en diferentes 



actividades económicas: Bodegas, Comercial, Oficinas, Parques Industriales y Restaurantes. Al 30 



de junio de 2023 el mayor peso se concentra en el sector Parques Industriales (50,24%). 



En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 



trimestres. 



Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Multifondos. 



         Actividad Económica 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



BODEGAS 3,27% 3,19% 3,19% 3,19% 3,19% -0,08% 



COMERCIAL 2,73% 2,66% 2,66% 2,66% 2,66% -0,07% 



OFICINAS 41,46% 42,95% 42,95% 42,95% 42,95% 1,49% 



PARQUES INDUSTRIALES 51,56% 50,24% 50,24% 50,24% 50,24% -1,31% 



RESTAURANTES 0,98% 0,96% 0,96% 0,96% 0,96% -0,03% 



TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% -0,00  
           Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 



detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 



Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Multifondos. 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



CENTRO COMERCIAL MULTIPLAZA ESCAZU 3,62% 3,44% 3,39% 3,43% 3,43% -0,2% 



CENTRO CORPORATIVO EL CAFETAL 49,14% 46,69% 46,59% 46,64% 46,67% -2,5% 



CENTRO DE NEGOCIOS TRILOGIA DEL OESTE 4,43% 4,21% 4,15% 4,01% 4,01% -0,4% 



CONDOMINIO PLAZA BRATSI- FILIAL 5101 0,50% 0,48% 0,47% 0,47% 0,49% 0,0% 



CONDOPARK (FINCAS 2 Y 4) 2,55% 2,45% 2,42% 2,42% 2,42% -0,1% 



EDIFICIO 1F-ZONA FRANCA METROPOLITANA 8,71% 8,28% 9,07% 9,09% 9,09% 0,4% 



EDIFICIO 4E-ZONA FRANCA METROPOLITANA 1,57% 1,49% 1,71% 1,72% 1,72% 0,1% 



EDIFICIO LOS BALCONES (CONDOMINIO PLAZA 
ROBLE) 



0,48% 0,45% 0,41% 0,41% 0,41% -0,1% 



EDIFICIO PASEO COLON 0,17% 0,16% 0,31% 0,31% 0,31% 0,1% 



EPIC CORPORATE CENTER 0,00% 4,95% 4,88% 4,88% 4,89% 4,9% 



FORUM EDIFICIO I (TRES PISOS COMPLETOS Y 
SOTANO) 



1,77% 1,69% 1,61% 1,61% 1,61% -0,2% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



LOCAL COMERCIAL BARRIO DENT 1,00% 0,95% 0,94% 0,94% 0,94% -0,1% 



LOCALES COMERCIALES AVENIDA SEGUNDA 2,79% 2,65% 2,61% 2,61% 2,52% -0,3% 



PARQUE INDUSTRIAL ZONA FRANCA 
METROPOLITANA (31 FINCAS) 



16,67% 15,84% 15,22% 15,24% 15,25% -1,4% 



TORRE G PARQUE EMPRESARIAL FORUM 0,71% 0,67% 0,66% 0,65% 0,65% -0,1% 



VEDOVA Y OBANDO 0,40% 0,39% 0,34% 0,34% 0,34% -0,1% 



ZONA FRANCA LA LIMA 5,48% 5,21% 5,22% 5,23% 5,26% -0,2% 



TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
 



 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



 



En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 



con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023, el edificio Centro Corporativo El Cafetal y el 



Parque Industrial zona Franca Metropolitana son los inmuebles que generan mayores ingresos por 



rentas mensuales.  



Tabla N°5. 
Composición Inmuebles Según Rentas Fondo Inmobiliario Multifondos. 



    



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



CENTRO COMERCIAL MULTIPLAZA ESCAZU 4,16% 3,94% 3,99% 4,22% 4,27% 0,1% 



CENTRO CORPORATIVO EL CAFETAL 48,42% 46,34% 45,69% 41,42% 42,39% -6,0% 



CENTRO DE NEGOCIOS TRILOGIA DEL OESTE 1,86% 1,82% 1,67% 1,83% 1,32% -0,5% 



CONDOMINIO PLAZA BRATSI- FILIAL 5101 0,23% 0,25% 0,50% 0,54% 0,65% 0,4% 



CONDOPARK (FINCAS 2 Y 4) 2,87% 2,77% 2,72% 2,85% 2,92% 0,1% 



EDIFICIO 1F-ZONA FRANCA METROPOLITANA 11,09% 10,50% 10,16% 10,74% 10,60% -0,5% 



EDIFICIO 4E-ZONA FRANCA METROPOLITANA 2,11% 2,00% 2,03% 2,11% 2,15% 0,0% 



EDIFICIO LOS BALCONES (CONDOMINIO PLAZA 
ROBLE) 



0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 



EDIFICIO PASEO COLON 0,00% 0,00% 0,00% 0,71% 0,72% 0,7% 



EPIC CORPORATE CENTER 0,00% 4,57% 4,48% 4,70% 4,77% 4,8% 



FORUM EDIFICIO I (TRES PISOS COMPLETOS Y 
SOTANO) 



0,03% 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,0% 



LOCAL COMERCIAL BARRIO DENT 0,21% 0,20% 0,41% 0,49% 0,49% 0,3% 



LOCALES COMERCIALES AVENIDA SEGUNDA 1,13% 0,84% 0,89% 0,98% 0,89% -0,2% 



PARQUE INDUSTRIAL ZONA FRANCA 
METROPOLITANA (31 FINCAS) 



22,37% 21,62% 22,46% 24,34% 23,68% 1,3% 



TORRE G PARQUE EMPRESARIAL FORUM 0,30% 0,20% 0,19% 0,20% 0,21% -0,1% 



VEDOVA Y OBANDO 0,50% 0,48% 0,47% 0,49% 0,51% 0,0% 



ZONA FRANCA LA LIMA 4,72% 4,46% 4,32% 4,36% 4,43% -0,3% 



TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
 



     Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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IV. Situación actual del Fondo  



✓ Datos relevantes: 



En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información más 



significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación y 



comisión. Asimismo, como dato complementario, se realizaron revaloraciones anuales de los 



siguientes inmuebles de la cartera: el Multitenant de Zona Franca La Lima y los Locales 



Avenida Segunda. La variación neta en el valor en libros de la cartera inmobiliaria del Fondo 



fue de -$178 mil, dicho resultado incide sobre el rendimiento total del fondo y obedece 



principalmente a la alta disponibilidad que posee la última propiedad ubicada en San José 



centro. 



Importante señalar que, para el II Trimestre 2023 el Fondo logró el ingreso de nuevos 



contratos en Zona Franca Metropolitana y en el Centro de Negocios Trilogía, así como la firma 



de renovación y ampliación de un inquilino en el MT de Zona Franca La Lima con lo cual se 



llega a la ocupación total de dicha propiedad. Además, se logró alcanzar un hito importante 



para el fondo, cuya negociación se mencionó en el informe del trimestre anterior, en el mes 



de mayo se firmó la adenda para la renovación del contrato de arrendamiento por diez años 



adicionales con uno de los principales inquilinos de la cartera, manteniendo el área arrendable 



de 19.499 m2. Por otro lado, en el mismo período se realizó la salida de un inquilino en Zona 



Franca Metropolitana y otro en un local comercial de San José. 



Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 



Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 



No. Participaciones Colocadas 42,207 participaciones 



Comisión de administración vigente 2.25% 



Valor de la participación facial $5.111,17 



Valor Precio de mercado $4.695 



                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos Informe II Trimestral Multifondos. 



En la siguiente tabla, se muestra el beneficio monetario por cada participación que se 



distribuyó durante los últimos doces meses: 
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Gráfico N°1 
Distribución por participación  



Al 30 de junio de 2023 



 



         Fuente: Proceso de Riesgos con datos de Informe trimestral Multifondos. 



 
 



V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Multifondos. 



En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 



remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 



General de Valores (SUGEVAL). 



Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD305,30 



millones, cifra que aumentó 5,60% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo la cuenta 



“Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró un incremento del 6,60%. Dicha 



variación obedeció a la adquisición de nuevos inmuebles en el último año y mejoras realizadas. En 



cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD87,55 millones, monto que aumentó 



en 23,09% anual, siendo la cuenta más representativa “préstamos por pagar a largo plazo”, la cual 



corresponde a parte del financiamiento que tiene el Fondo, mostrando un incremento del 40,56% 



en relación con junio 2022, el saldo vigente por pagar corresponde a una deuda contraída con un 



banco privado costarricense, cuyo vencimiento tiene por plazo hasta el 2027.  



Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD217,75 millones, monto que 



decremento en un 0,10% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 



certificados de títulos de participaciones que suman USD211,04 millones. Además, se registra una 



ganancia no realizada por valuación de inmuebles por USD1,09 millones, asimismo, se registra una 



ganancia y utilidades por distribuir del periodo de USD135,09 millones. 
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Tabla N°6. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Inmobiliario Multifondos. 



(Expresado en miles de dólares)  
    



Cuentas 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 ABSOLUTA % 



ACTIVO 289 102,19 302 843,71 306 799,54 303 488,00 305 299,69 16 197,50 5,60% 



    Activo Circulante 26 886,21 26 864,86 26 817,12 23 845,04 25 787,89 -1 098,32 -4,09% 



        Alquileres por cobrar 8,44 34,09 8,01 56,71 61,06 52,62 623,46% 



        Inversiones en propiedad 262 215,98 275 978,85 279 982,42 279 642,96 279 511,80 17 295,82 6,60% 



PASIVO 71 123,79 85 119,86 88 205,72 85 542,95 87 549,43 16 425,64 23,09% 



    Pasivo Circulante 10 109,15 10 059,44 4 393,89 3 148,66 2 790,03 -7 319,12 -72,40% 



Préstamos por Pagar a Largo Plazo 58 500,00 72 500,00 81 250,00 79 830,50 82 225,93 23 725,93 40,56% 



PATRIMONIO 217 978,40 217 723,85 218 593,82 217 945,05 217 750,26 -228,14 -0,10% 



   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



 
Tabla N°7. 



 Resumen Estado Resultado Fondo Inmobiliario Multifondos. 
(Expresado en miles de dólares)  



Cuenta 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 ABSOLUTA % 



Utilidad Neta-Acumulada 5 328,70 8 099,77 11 608,39 1 935,48 3 984,28 -1 344,42 -33,74% 



GASTOS ACUMULADOS 7 811,63 11 615,73 18 102,39 4 713,90 9 190,43 1 378,80 15,00% 



        Mantenimiento de los inmuebles 982,02 1 341,53 1 702,75 432,27 850,59 -131,43 -15,45% 



    Gastos Financieros 2 010,65 3 157,02 4 572,70 1 532,80 2 993,65 983,00 32,84% 



INGRESOS ACUMULADOS 13 140,33 19 715,50 29 710,78 6 649,38 13 174,71 34,38 0,26% 



    Ingresos por Arrendamiento 11 810,90 17 904,35 24 246,88 6 175,09 12 187,20 376,30 3,09% 



 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales acumulados contabilizan un 



monto de USD13,17 millones, cifra que aumentó en un 0,26% con respecto al año anterior, 



explicado principalmente por el incremento significativo en las ganancias no realizadas por ajustes 



de valor razonable en propiedades de inversión; adicionalmente, los ingresos por arrendamiento 



crecieron en un 3,09% anual.  



En el caso de los gastos, se contabilizan un total de USD9,19 millones, cifra que aumentó en un 



15% de forma anual, debido al incremento del 32,84% en los gastos financieros producto del 



aumento en las tasas de interés, en los gastos operativos y partida pérdida no realizada por ajustes 
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del valor razonable de inmuebles. Por último, referente a las utilidades netas al cierre de junio 2023, 



se muestra un total de USD3,98 millones, reflejando una disminución de 33,74% en comparación 



con junio 2022. 



VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Multifondos. 



En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 



información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 



Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 



Tabla N°6. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Multifondos. 



Indicadores Financieros 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 



Índices de Liquidez           



Razón Circulante 2,66 2,67 6,10 7,57 9,24 



Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos 
/ Activos Administrados 



0,00% 0,01% 0,00% 0,02% 0,02% 



Gastos Mantenimiento / 
Ingresos por Arrendamiento 



8,31% 7,49% 7,02% 7,00% 6,98% 



Gastos Mantenimiento / 
Activos Administrados 



0,37% 0,49% 0,61% 0,15% 0,30% 



Ocupación 81,77% 85,11% 85,11% 86,13% 84,80% 



Índices de Endeudamiento           



Razón Deuda 24,60% 28,11% 28,75% 28,19% 28,68% 



Razón Deuda Patrimonio 32,63% 39,10% 40,35% 39,25% 40,21% 



Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 



1,56% 2,29% 3,42% 0,67% 1,32% 



Rendimiento Sobre Patrimonio 2,07% 3,19% 4,80% 0,93% 1,86% 



        Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Multifondos, destacan 



indicadores financieros, que reflejan una estabilidad a pesar del impacto generado por la situación 



actual de la economía. 



El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 (84,80%) es superior al porcentaje promedio del 



mercado que es de 83,73%, refleja los esfuerzos realizados por la administración para revertir y 



mejorar importantemente la ocupación del fondo, a través de una adecuada comercialización, 



ampliación de operaciones de inquilinos y remozamiento de ciertos de los inmuebles. Lo anterior 
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permite preservar el valor de la inversión y competitividad de los bienes. Además, es importante 



resaltar que los indicadores de liquidez, actividad son razonables; el endeudamiento del 28,68% 



factor que se posiciona muy por debajo del límite máximo establecido por la normativa (60%). Con 



respecto a los índices de rentabilidad son positivos; sin embargo, muestran una disminución en 



relación con junio 2022. 



Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y 



rentabilidad son razonables y estables, esto considerando la situación económica del pais que sigue 



impactando al sector inmobiliario. 



VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos. 



El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 4,54% al compararlo 



con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento mayor, lo cual es positivo para 



el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 4,60% superior al de la 



industria (1,65%). 



En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 



Tabla N°7. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Multifondos. 



  



Fondo Inmobiliario Multifondos 30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 



Rendimiento líquido últimos 12 meses  5,03% 4,98% 4,95% 4,77% 4,54% 3,50% 



Rendimiento total últimos 12 meses   4,59% 4,34% 4,80% 4,58% 4,60% 1,65% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Multifondos 
 
 



Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 



rendimiento presentado por la industria. 



Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 



 
   Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval 
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VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario de Multifondos. 



El 07 de marzo del 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 



Inmobiliario Multifondos, una calificación de riesgo scr AA+ 3 (CR) con perspectiva “estable”.   



La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los activos 



del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 



administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo 



una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo 



y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 



Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 



condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 



significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 



los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 



Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano 



plazo. 



Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 



 



Fundamentos:  



• Presenta rendimientos competitivos en el mercado, bajos niveles de morosidad en el último 



año.  



• Pertenece a un Grupo Financiero de trayectoria y prestigio con políticas y procesos 



detallados para la selección de activos y carteras, así como una gestión de riesgo para el 



monitoreo y cumplimiento. 



• El Fondo exhibe una alta concentración por inquilino. 



• Mantener la tendencia creciente en la ocupación del Fondo. 
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IX. Conclusiones. 



a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Multifondos 



presentan resultados razonables y positivos; sin embargo, inferiores en relación con junio 



2022. 



 



b) Referente a la información del Balance General, se destaca un aumento en los activos y 



pasivos, no así en el patrimonio, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel 



del Estado de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos Acumulados propiciado por 



un incremento en los ingresos por arrendamiento e incremento significativo en las ganancias 



no realizadas por ajustes de valor razonable en propiedades de inversión; sin embargo, las 



utilidades netas acumuladas cayeron aproximadamente 33,74% en relación con junio 2022. 



 



c) El rendimiento líquido a 12 meses es 4,54%, ubicándose por encima del promedio del 



mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 



 



d) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 



mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su cartera 



activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente por 



revalorización solamente será observada en el largo plazo. 



 



e) El Fondo Inmobiliario Multifondos presenta buenos niveles de ocupación de los 



inmuebles. Siendo que, la ocupación al cierre de junio de 2023 (84,80%) se encuentra 



levemente superior a los niveles de ocupación de la industria (83,73%). 



 



f) La concentración económica de los inquilinos del Fondo, el 67.3% pertenece al sector de 



servicios, 24.8% a industrial y solamente el 7.9% al comercio, contando con una 



concentración alta en empresas que operan bajo el régimen de zona franca, un mercado 



que sigue impulsando la economía del país, lo cual ha favorecido el desempeño de la 



cartera. 
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g) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Multifondos, por la Sociedad 



Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA+ 3(CR) con perspectiva estable. 



 



h) En el último año, el Fondo Inmobiliario Multifondos adquirió un nuevo inmueble al portafolio, 



el cual corresponden Epic Corporate Center en San José (área arrendable 4.464 m2), con 



esta compra se sitúa en el 4º lugar del ranking según nivel de activos dentro del mercado de 



fondos de inversión inmobiliarios en dólares. 



 



X. Recomendación. 



a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 



razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos, no presentaría 



impedimentos para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones 



del Poder Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la calificación 



de riesgo, nivel de ocupación, rendimientos superiores comparativamente con la industria, 



así como las utilidades positivas en el II Trimestre 2023, a pesar de mostrar alta exposición 



al riesgo por concentración de rentas, de acuerdo con la distribución por inquilinos, siguen 



siendo alternativas interesantes en el mercado. 



b) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 



y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 



minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 



del Poder Judicial.   
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I. Introducción. 



El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Inmobiliario 



Gibraltar. Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de 



los Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ).  



Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 



prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 



incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 



financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 



Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  



II. Fondo de inversión Inmobiliario Gibraltar. 



El Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar inició sus operaciones en el año 2000, siendo 



el primer fondo que Improsa SAFI puso a disposición de los inversionistas costarricenses. 



La sociedad administradora del fondo pertenece al Grupo Financiero Improsa, el cual 



cuenta con una trayectoria y experiencia en el manejo de fondos de inversión 



inmobiliarios. 



Por otra parte, está dirigido a inversionistas con conocimiento o con algún grado de 



asesoría sobre inversiones inmobiliarias, dispuestos a participar en una cartera 



diversificada de bienes inmuebles, y a asumir riesgos por su participación en el mercado 



inmobiliario. 



De hecho, se dirige a inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo porque la 



cartera activa estará conformada por inmuebles y cualquier plusvalía latente por 



revalorización solo será observada en el largo plazo. Los inversionistas que participen en 



el Fondo no deben requerir liquidez por ser un fondo cerrado, éste no recompra las 



participaciones. 
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A. Características del Fondo: 



Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 



                                                                   



Tipo de Fondo Cerrado 



Objetivo Ingreso-Inmobiliario 



Moneda Dólares 



Diversificación Diversificado 



Número de participaciones autorizadas 1.000.000* 



Monto mínimo de la inversión US $1.000,00* 



Plazo de permanencia 1 año (recomendado) 



ISIN CRFGSFIL0014 



Vencimiento Indefinido* 



                                                    Fuente: Prospecto Gibraltar Fondo Inmobiliario. Actualizado en junio 2023. 



 



*Se modificó mediante “Hecho Relevante” comunicado por la SAFI, el día 03 de julio de 2023. 



III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar. 



Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 38 



inmuebles, cuenta con 145 inquilinos y una renta mensual de $2 206 209,82. Es importante 



mencionar que, como se muestra en el siguiente cuadro, el Fondo presentó una disminución del 



portafolio inmueble en (1), el ingreso por renta mensual, la ocupación y el valor en libros, con 



respecto a junio 2022.  



La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  
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Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



Datos 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 Variación Anual 



Cant. Inmuebles 37 36 35 35 38 1 



M2.Terreno 213 676,35 213 676,35 153 506,10 153 506,10 146 010,10 -67 666,25  



Área 
Arrendable del 
Inmueble (m2) 



250 251,15 250 251,15 203 316,30 203 316,30 192 141,02 -58 110,13  



M2.Parqueo 77 865,64 77 865,64 60 469,39 60 469,39 58 437,01 -19 428,63  



M2.Arrendables 207 944,28 207 944,28 177 829,28 177 829,28 168 686,38 -39 257,90  



M2.Arrendados 172 631,68 173 041,71 144 702,52 143 684,57 124 670,99 -47 960,69  



Valor en Libros $425 569 727,61 $423 948 202,81 $403 201 259,64 $403 158 655,44 $386 414 265,53 -$39 155 462,08 



Cant. Inquilinos 130 134 142 143 145 15 



Renta Mensual $2 634 636,13 $2 669 260,77 $2 424 298,53 $2 481 920,04 $2 206 209,82 -$428 426,31 



    Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



Destaca que, al comparar la renta mensual al cierre de junio de 2023 con junio de 2022, se refleja 



un decremento del 16,26% en los ingresos mensuales, esto dado los desafíos impuestos en el 



sector inmobiliario a nivel nacional. 



Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Gibraltar, se distribuye en diferentes 



actividades económicas: Bodegas, Comercial y Oficinas. Al 30 de junio de 2023 el mayor peso se 



concentra en el sector Oficinas (77,32%). 



En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 



trimestres. 



Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



 
Actividad 



Económica 
30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 



BODEGAS 6,45% 6,45% 7,55% 7,55% 7,96% 



COMERCIAL 16,57% 16,57% 19,11% 19,11% 14,73% 



OFICINAS 76,98% 76,98% 73,34% 73,34% 77,32% 



TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
                   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 



detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 
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Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



AEROCENTRO PARQUE EMPRESARIAL 3,84% 3,35% 4,02% 4,06% 4,26% 0,41% 



BODEGA PAVAS 0,88% 1,10% 0,93% 0,57% 0,61% -0,27% 



CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 0,84% 0,97% 1,01% 1,01% 1,05% 0,22% 



CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 1856 0,25% 0,30% 0,26% 0,26% 0,29% 0,04% 



CENTRO COMERCIAL NOVACENTRO 0,05% 0,04% 0,06% 0,06% 0,06% 0,01% 



CENTRO CORPORATIVO EL CAFETAL II 21,07% 15,07% 22,24% 22,25% 23,22% 2,15% 



CENTRO DE DISTRIBUCION DE GRUPO 
MONGE 



5,20% 14,26% 0,00% 0,00% 0,00% -5,20% 



CENTRO HISPÁNICO 0,13% 0,31% 0,13% 0,14% 0,14% 0,02% 



CITY PLACE 2,30% 1,81% 2,45% 2,45% 2,56% 0,26% 



CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
CENTRO CORPORATIVO EL TOBOGAN 



19,93% 14,76% 21,09% 21,11% 20,56% 0,63% 



CONDOMINIO ZORA - BODEGA 0,10% 0,29% 0,11% 0,11% 0,11% 0,01% 



CRONOS PLAZA 0,59% 0,41% 0,63% 0,63% 0,66% 0,06% 



EDIFICIO ALVAREZ 0,54% 0,40% 0,59% 0,59% 0,61% 0,08% 



EDIFICIO DENT 0,83% 0,65% 0,92% 0,92% 0,96% 0,13% 



EDIFICIO DESAMPARADOS 0,23% 0,29% 0,26% 0,26% 0,27% 0,04% 



EDIFICIO GRANADILLA 0,85% 0,90% 0,91% 0,91% 0,95% 0,10% 



EDIFICIO MENDIOLA 0,87% 1,15% 0,89% 0,89% 0,93% 0,05% 



EDIFICIO MORAVIA 0,58% 0,25% 0,61% 0,62% 0,65% 0,07% 



EDIFICIO RADIOGRAFICA 0,16% 0,25% 0,18% 0,18% 0,19% 0,03% 



EDIFICIO SABANA 0,25% 0,33% 0,27% 0,27% 0,29% 0,04% 



GLOBAL PARK 4,75% 6,81% 5,09% 5,12% 5,36% 0,60% 



LOCAL COMERCIAL ALAJUELA 0,14% 0,25% 0,15% 0,15% 0,15% 0,01% 



LOCAL COMERCIAL CARTAGO 0,22% 0,25% 0,26% 0,26% 0,27% 0,05% 



LOCAL COMERCIAL CIUDAD NEILLY 0,20% 0,45% 0,22% 0,22% 0,23% 0,02% 



LOCAL COMERCIAL ESPARZA 0,07% 0,17% 0,08% 0,08% 0,08% 0,01% 



LOCAL COMERCIAL GUAPILES 0,26% 0,37% 0,28% 0,28% 0,29% 0,03% 



LOCAL COMERCIAL LIMON CARIARI 0,11% 0,23% 0,12% 0,12% 0,12% 0,01% 



LOCAL COMERCIAL MULTIPLAZA DEL 
ESTE 



3,53% 2,41% 3,76% 3,76% 3,92% 0,39% 



LOCAL COMERCIAL PEREZ ZELEDON 0,27% 0,35% 0,30% 0,30% 0,31% 0,04% 



LOCAL COMERCIAL SAN RAMON 0,10% 0,23% 0,00% 0,00% 0,00% -0,10% 



LOCALES COMERCIALES AV. SEGUNDA 0,21% 0,10% 0,22% 0,22% 0,00% -0,21% 



LOCALES COMERCIALES AVENIDA 
CENTRAL 



0,54% 0,25% 0,57% 0,57% 0,59% 0,05% 



MALL PASEO DE LAS FLORES 1,68% 0,98% 1,68% 1,68% 1,75% 0,08% 



MALL SAN PEDRO 0,50% 0,29% 0,53% 0,53% 0,55% 0,06% 



MULTIPARK (EDIFICIO TURRUBARES Y 
TERRABA) 



3,98% 3,33% 4,31% 4,40% 4,63% 0,65% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



PLAZA REAL CARIARI 0,04% 0,05% 0,04% 0,04% 0,05% 0,01% 



PLAZA UNIVERSITARIA 3,78% 4,61% 3,84% 3,87% 4,06% 0,28% 



SABANA URBANO 1,41% 1,29% 1,47% 1,47% 1,55% 0,14% 



TECH PARK 3,65% 6,17% 3,68% 3,77% 3,98% 0,33% 



TORRE LA SABANA 6,71% 5,46% 6,95% 6,98% 7,31% 0,59% 



TRIBUTO CORPORATE CENTER 5,79% 4,67% 6,09% 6,11% 6,41% 0,62% 



UNIVERSIDAD U LATINA 2,54% 4,40% 2,79% 2,79% 0,00% -2,54% 



Total 100% 100% 100% 100% 100%  
Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



 



En la siguiente tabla, se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo de acuerdo 



con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023, destaca el Condominio Vertical Comercial 



Centro Corporativo el Tobogán en San José y el edificio el Cafetal II son los inmuebles que 



generan mayores ingresos por rentas.  



Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



AEROCENTRO PARQUE EMPRESARIAL 3,33% 3,73% 3,64% 3,66% 5,51% 2,18% 



BODEGA PAVAS 0,00% 0,00% 0,00% 0,42% 0,47% 0,47% 



CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 0,90% 0,89% 1,00% 1,55% 1,35% 0,45% 



CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 1856 0,13% 0,13% 0,15% 0,15% 0,16% 0,03% 



CENTRO COMERCIAL NOVACENTRO 0,04% 0,08% 0,09% 0,09% 0,10% 0,06% 



CENTRO CORPORATIVO EL CAFETAL II 26,07% 25,77% 26,50% 24,07% 27,44% 1,37% 



CENTRO DE DISTRIBUCION DE GRUPO 
MONGE 6,88% 7,03% 0,00% 0,00% 0,00% -6,88% 



CENTRO HISPÁNICO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



CITY PLACE 2,32% 2,37% 2,46% 2,74% 3,26% 0,94% 



CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
CENTRO CORPORATIVO EL TOBOGAN 19,81% 19,75% 21,94% 21,52% 13,19% -6,62% 



CONDOMINIO ZORA - BODEGA 0,16% 0,15% 0,17% 0,17% 0,19% 0,03% 



CRONOS PLAZA 0,30% 0,28% 0,35% 0,33% 0,05% -0,25% 



EDIFICIO ALVAREZ 0,38% 0,32% 0,37% 0,36% 0,41% 0,02% 



EDIFICIO DENT 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



EDIFICIO DESAMPARADOS 0,32% 0,32% 0,37% 0,35% 0,38% 0,06% 



EDIFICIO GRANADILLA 1,09% 1,08% 1,19% 1,19% 1,31% 0,22% 



EDIFICIO MENDIOLA 0,54% 0,55% 0,62% 0,78% 0,85% 0,31% 



EDIFICIO MORAVIA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



EDIFICIO RADIOGRAFICA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 



Anual 



EDIFICIO SABANA 0,31% 0,33% 0,00% 0,00% 0,00% -0,31% 



GLOBAL PARK 4,62% 4,51% 4,97% 5,00% 5,51% 0,89% 



LOCAL COMERCIAL ALAJUELA 0,18% 0,18% 0,20% 0,20% 0,22% 0,04% 



LOCAL COMERCIAL CARTAGO 0,00% 0,31% 0,29% 1,16% 0,31% 0,31% 



LOCAL COMERCIAL CIUDAD NEILLY 0,28% 0,28% 0,31% 0,31% 0,35% 0,07% 



LOCAL COMERCIAL ESPARZA 0,10% 0,10% 0,11% 0,11% 0,12% 0,02% 



LOCAL COMERCIAL GUAPILES 0,34% 0,34% 0,37% 0,38% 0,42% 0,08% 



LOCAL COMERCIAL LIMON CARIARI 0,15% 0,15% 0,16% 0,17% 0,18% 0,04% 



LOCAL COMERCIAL MULTIPLAZA DEL 
ESTE 3,91% 3,87% 4,43% 4,25% 5,13% 1,22% 



LOCAL COMERCIAL PEREZ ZELEDON 0,35% 0,35% 0,39% 0,39% 0,44% 0,08% 



LOCAL COMERCIAL SAN RAMON 0,14% 0,14% 0,00% 0,00% 0,00% -0,14% 



LOCALES COMERCIALES AV. SEGUNDA 0,26% 0,15% 0,18% 0,25% 0,25% -0,01% 



LOCALES COMERCIALES AVENIDA 
CENTRAL 0,59% 0,52% 0,77% 0,67% 0,65% 0,06% 



MALL PASEO DE LAS FLORES 1,02% 0,99% 1,14% 1,16% 1,31% 0,29% 



MALL SAN PEDRO 0,51% 0,52% 0,82% 0,63% 0,70% 0,18% 



MULTIPARK (EDIFICIO TURRUBARES Y 
TERRABA) 3,15% 3,14% 3,52% 3,13% 3,60% 0,44% 



PLAZA REAL CARIARI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 



PLAZA UNIVERSITARIA 5,41% 5,34% 5,88% 5,74% 6,46% 1,05% 



SABANA URBANO 1,64% 0,70% 0,48% 0,79% 1,55% -0,10% 



TECH PARK 3,75% 3,71% 3,43% 4,31% 4,35% 0,60% 



TORRE LA SABANA 6,48% 6,83% 7,80% 7,67% 10,76% 4,27% 



TRIBUTO CORPORATE CENTER 2,15% 2,24% 2,67% 2,60% 3,03% 0,88% 



UNIVERSIDAD U LATINA 2,37% 2,84% 3,23% 3,71% 0,00% -2,37% 



Total 100% 100% 100% 100% 100% 
 



      Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 
 



IV. Situación actual del Fondo  



✓ Datos relevantes: 



En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información 



más significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación, 



comisión y rentabilidad. Asimismo, como dato complementario, se presentó una minusvalía 



total de $14,8 MM esto representa una variación en el valor en libros de los inmuebles del 



fondo, teniendo un efecto mayor en cuatro de sus principales inmuebles (Centro Corporativo 



El Tobogán, Bodega Pavas, Tech Park y Torre La Sabana) el cual corresponde a salida 
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parcial del inquilinos, la disminución del área arrendable del inmueble y con menores 



ingresos en comparación con la valoración del año 2022 y ocupación del inmueble. Tal y 



como, se indicó anteriormente este efecto únicamente afecta el rendimiento total del fondo, 



por lo cual, el rendimiento líquido no presenta afectación alguna para su pago de 



rendimientos. 



Importante señalar que, para el II Trimestre 2023 el Fondo concreto la venta de dos 



inmuebles (Edificio Universidad Latina y Locales Comerciales Avenida Segunda), los cuales 



percibieron ingresos por $7,39MM. Además, la administración del fondo logró colocar 



6.766m² distribuidos en los inmuebles Bodega Pavas, Tech Park, Tributo y Cronos Plaza. 



Sin embargo, durante el I Semestre 2023, se presentó una devolución (salidas) de 



17.818m², principalmente en los inmuebles Centro Corporativo El Tobogán (10.849 m²) y 



Centro Corporativo El Cafetal II (3.420 m²). 



Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 



Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 



Rendimiento valor del mercado últimos 12 meses 20.53% 



Comisión de administración vigente 1.60% 



Valor en libros por participación $5.000 



Valor Precio de mercado $4.563 



                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos Informe II Trimestral Gibraltar. 



En la siguiente tabla, se muestra el beneficio monetario por cada participación que se 



distribuyó durante los últimos doces meses: 



Gráfico N°1 
Distribución por participación  



Al 30 de junio de 2023 



 



         Fuente: Proceso de Riesgos con datos de Informe trimestral Gibraltar. 
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V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 



remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 



General de Valores (SUGEVAL). 



Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD407,10 



millones, cifra que disminuye en un 6,23% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo 



la cuenta “Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró una disminución del 9,20%. 



Dicha variación obedeció a la venta de inmuebles en el último año, minusvalías en la valoración 



de inmuebles y mejoras realizadas. En cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra 



de USD91,35 millones, monto que decreció en 15,99% anual, siendo la cuenta más representativa 



“préstamos por pagar a largo plazo”, la cual corresponde a parte del financiamiento que tiene el 



Fondo, mostrando una disminución del 13,44% en relación con junio 2022.  



Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD315,75 millones, monto que 



decremento en un 2,98% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 



certificados de títulos de participaciones que suman USD315,78 millones. Además, se registra una 



perdida no realizada por valuación de inmuebles por USD1,64 millones, en contraparte, se registra 



una ganancia y utilidades por distribuir del periodo de USD6,59 millones. 



Tabla N°7. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



(Expresado en miles de dólares)   



Cuentas 
30 Jun 
2022 



30 Sep 
2022 



31 Dic 
2022 



31 Mar 
2023 



30 Jun 
2023 



ABSOLUTA % 



ACTIVO 434 165,44 438 037,76 415 182,89 411 476,48 407 096,31 -27 069,13 -6,23% 



    Activo Circulante 8 582,82 14 076,68 11 968,74 8 304,94 20 669,16 12 086,34 140,82% 



        Alquileres por cobrar 708,38 713,11 711,22 923,45 644,27 -64,11 -9,05% 



        Inversiones en propiedad 425 582,62 423 961,08 403 214,15 403 171,54 386 427,15 -39 155,47 -9,20% 



PASIVO 108 729,92 114 757,92 90 771,40 90 965,78 91 346,50 -17 383,42 -15,99% 



    Pasivo Circulante 9 527,95 11 239,31 6 188,22 9 087,19 5 953,01 -3 574,94 -37,52% 



Préstamos por Pagar a Largo 
Plazo 



95 812,50 100 117,52 81 322,54 78 727,56 82 934,46 -12 878,04 -13,44% 



PATRIMONIO 325 435,52 323 279,84 324 411,48 320 510,70 315 749,81 -9 685,71 -2,98% 



 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros Auditados. 
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Tabla N°8. 
 Resumen Estado Resultado Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



(Expresado en miles de dólares) 



Cuenta 
30 Jun 
2022 



30 Sep 
2022 



31 Dic 
2022 



31 Mar 
2023 



30 Jun 
2023 



ABSOLUTA % 



Utilidad Neta-Acumulada 4 488,11 5 669,30 10 735,07 1 223,37 2 034,99 -2 453,12 -120,55% 



GASTOS ACUMULADOS 13 034,29 20 488,43 28 595,90 6 568,51 17 368,07 4 333,78 24,95% 



        Mantenimiento de los 
inmuebles 



810,53 1 296,69 1 862,73 451,59 1 052,78 242,25 23,01% 



    Gastos Financieros 2 485,56 4 220,01 6 241,78 1 670,85 3 420,87 935,31 27,34% 



INGRESOS ACUMULADOS 17 522,40 26 157,73 39 330,97 7 791,88 19 403,06 1 880,66 9,69% 



    Ingresos por Arrendamiento 16 458,69 24 522,90 32 304,43 7 522,56 14 138,96 -2 319,73 -16,41% 



    Ganancia por venta de 
inmuebles 



132,73 185,53 3 905,11 0,00 4 748,29 4 615,56 97,20% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros Auditados. 



Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales contabilizan un monto de 



USD19,40 millones, cifra que aumentó en un 9,69% con respecto al año anterior, explicado 



principalmente por las ganancias de capital generadas en las ventas de inmuebles; sin embargo, 



los ingresos por arrendamiento decrecieron en un 16,41% anual, propiciado por la venta de 



inmuebles sobre los cuales ya no se perciben los alquileres correspondientes y devolución parcial 



del área arrendada por parte de los inquilinos Experian y Amazon, lo que genera un menor 



ingreso por alquiler.  



En el caso de los gastos, se contabilizan un total de USD17,37 millones, cifra que aumentó en un 



24,95% de forma anual, debido al incremento del 27,34% en los gastos financieros, en los gastos 



operativos principalmente ocasionado por mayores gastos de mantenimiento del 23,01% y 



pérdidas no realizadas por por valuación de inmuebles. Por último, referente a las utilidades netas 



al cierre de junio 2023, se muestra un total de USD2,03 millones, reflejando una disminución de 



120,55% en comparación con junio 2022. 



VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 



información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 



Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 
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Tabla N°9. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 



Indicadores Financieros 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 



Índices de Liquidez           



Razón Circulante 0,90 1,25 1,93 0,91 3,47 



Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos 
/ Activos Administrados 



0,17% 0,17% 0,18% 0,23% 0,17% 



Gastos Mantenimiento / 
Ingresos por Arrendamiento 



4,92% 5,29% 5,77% 6,00% 7,45% 



Gastos Mantenimiento / 
Activos Administrados 



0,19% 0,31% 0,46% 0,11% 0,27% 



Ocupación 83,00% 83,65% 81,00% 81,00% 74,00% 



Índices de Endeudamiento           



Razón Deuda 25,04% 26,20% 21,86% 22,11% 22,44% 



Razón Deuda Patrimonio 33,41% 35,50% 27,98% 28,38% 28,93% 



Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 



1,03% 1,29% 2,59% 0,30% 0,50% 



Rendimiento Sobre Patrimonio 1,38% 1,75% 3,31% 0,38% 0,64% 



           Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 



En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar, destacan 



indicadores financieros, que reflejan una estabilidad a pesar del impacto generado por la situación 



actual de la economía. 



El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 (74,00%) es inferior al porcentaje promedio del 



mercado que es de 83,73%, dicha caída corresponde a la devolución de 17.818 m² en dos de sus 



principales inmuebles. Además, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad 



son razonables; el endeudamiento del 25,04% factor que se posiciona muy por debajo del límite 



máximo establecido por la normativa (60%). Con respecto a los índices de rentabilidad son 



positivos; sin embargo, muestran una disminución en relación con junio 2022. 



Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y 



rentabilidad son razonables y estables, esto considerando la situación económica del pais que 



sigue impactando al sector inmobiliario. 
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VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar. 



El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 5,63% al compararlo 



con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento mayor, lo cual es positivo 



para el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 1,55% inferior al de 



la industria (1,65%). 



En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 



Tabla N°10. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Gibraltar. 



Fondo Inmobiliario Gibraltar 30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 



Rendimiento líquido últimos 12 meses  4,57% 4,46% 5,14% 4,68% 5,63% 3,50% 



Rendimiento total últimos 12 meses   3,48% 3,33% 3,26% 2,43% 1,55% 1,65% 



Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Gibraltar 
 



Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 



rendimiento presentado por la industria. 



Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 



 



 
                                                        Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval    
 
 



VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario de Gibraltar. 



El 06 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 



Inmobiliario Gibraltar, una calificación de riesgo scr AA+ 3 (CR) con perspectiva “estable”. Lo 



anterior, debido este presenta una moderada-baja concentración por rentas, por inmueble y por 



inquilino. El porcentaje de ocupación se ubica por debajo del promedio de la industria de fondos 



inmobiliarios, lo cual no es positivo de cara al flujo del inversionista. 
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La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los 



activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 



administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, 



teniendo una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los 



activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 



Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 



condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 



significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 



los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 



Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el 



mediano plazo. 



Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 



 



Fundamentos:  



• Posee una exposición mayor en oficinas, pero en su mayoría son empresas bajo el 



régimen de zona franca.  



• El Fondo presenta una baja morosidad acumulada.  



• El Fondo ha realizado ventas de inmuebles que han registrado ganancias de capital.  



• La mayoría de las valoraciones financieras en el Fondo Gibraltar han mantenido o 



aumentado su valor a lo largo de los últimos dos años, con excepción de algunos 



inmuebles, donde la desocupación ha sido el factor que ha influido en su disminución.  
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IX. Conclusiones. 



a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Gibraltar presentan 



resultados razonables y positivos; sin embargo, inferiores en relación con junio 2022. 



 



b) Referente a la información del Balance General, se destaca una reducción en los activos, 



pasivos y patrimonio, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel del 



Estado de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos Acumulados producto de la 



venta de inmuebles; sin embargo, las utilidades netas acumuladas cayeron 



aproximadamente 120,55% en relación con junio 2022. 



 



c) El rendimiento líquido a 12 meses es 5,63%, ubicándose por encima del promedio del 



mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 



 



d) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 



mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su 



cartera activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente 



por revalorización solamente será observada en el largo plazo. 



 



e) El Fondo Inmobiliario Gibraltar presenta bajos niveles de ocupación de los inmuebles. 



Siendo que, la ocupación al cierre de junio de 2023 (74,00%) se encuentra muy por debajo 



de los niveles de ocupación de la industria (83,73%).  



 



f) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Gibraltar, por la Sociedad 



Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA+3 con perspectiva estable, la cual 



se mantiene con respecto la calificación anterior.  



 



g) Dado el efecto de las valoraciones de los inmuebles del Fondo Inmobiliario Gibraltar 



para el II Trimestre 2023, han generado minusvalías en el valor de varios bienes, lo cual 



representa un impacto negativo en el desempeño del fondo, aunado al nivel de 



desocupación que podrían generar consecuencias para el Fondo.  
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h) Al II Trimestre 2023 el Fondo concreto la venta de dos inmuebles (Edificio Universidad 



Latina y Locales Comerciales Avenida Segunda) generando ganancia de capital por la 



venta de los inmuebles y lograron colocar 6.766m² distribuidos en los inmuebles Bodega 



Pavas, Tech Park, Tributo y Cronos Plaza. 



 



i) Durante el I Semestre 2023, se presentó una devolución (salidas) de 17.818m², 



principalmente en los inmuebles Centro Corporativo El Tobogán (10.849 m²) y Centro 



Corporativo El Cafetal II (3.420 m²), el cual afectó el nivel de ocupación e ingresos por 



arrendamiento del Fondo Gibraltar. 



j) Se encuentra en la posición 2 de los 13 fondos de inversión inmobiliarios en dólares que 



participan en el mercado local según el nivel de activos administrados. 



 



X. Recomendación. 



a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de 



Riesgos razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar, no presentaría 



impedimentos para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones 



del Poder Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la 



calificación de riesgo, rendimientos líquidos superiores comparativamente con la industria, 



así como las utilidades positivas en el II Trimestre 2023, a pesar de mostrar niveles de 



ocupación inferiores a la industria, siguen siendo alternativas interesantes en el mercado. 



b) Continuar con el seguimiento del Fondo, para valorar el comportamiento del nivel de 



ocupación del Fondo Inmobiliario Gibraltar, con el fin de validar las acciones estratégicas 



del administrador del Fondo Inmobiliario para aumentar los niveles de ocupación. 



c) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 



y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 



minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 



del Poder Judicial.   



 











 



17 



 



  










_1757423019.pdf




 



0 



Análisis de “Fondos de Inversión”. 



 
 



 
 
 



Proceso de Riesgos   
Julio 2023 



 
 
 



Informe Fondos de Inversión abiertos 
Mercado de Dinero en Colones. 



 



  











 



1 
 



Tabla de contenido 
1. Introducción .............................................................................................................................................................................. 2 



2. Información General de los fondos de inversión (abiertos). ......................................................................................... 2 



3. Información General de los Fondos de Inversión abiertos: .......................................................................................... 4 



4. Fondo de Inversión (F.I.). ....................................................................................................................................................... 6 



4.1. Fondo de Inversión BN Superfondo Colones No Diversificado: .................................................................................. 6 



4.1.1. Características del F.I. ............................................................................................................................................................ 6 



4.1.2. Calificación del Fondo de Inversión.................................................................................................................................... 7 



4.1.3. Activos Administrados. .......................................................................................................................................................... 8 



4.1.4. Rendimientos. ........................................................................................................................................................................... 9 



4.1.5. Otros Indicadores. ................................................................................................................................................................... 9 



4.2. Fondo de Inversión Popular Mercado de dinero colones (No Diversificado). ........................................................ 10 



4.2.1. Características del F.I. .......................................................................................................................................................... 10 



4.2.2. Calificación del Fondo de Inversión.................................................................................................................................. 10 



4.2.3. Activos Administrados. ........................................................................................................................................................ 11 



4.2.4. Rendimientos. ......................................................................................................................................................................... 11 



4.2.5. Otros Indicadores. ................................................................................................................................................................. 12 



4.3. Fondo de Inversión Portafolio BCR Colones No Diversificado (N.D): ...................................................................... 13 



4.3.1. Características del F.I. .......................................................................................................................................................... 13 



4.3.2. Calificación del Fondo de Inversión.................................................................................................................................. 13 



4.3.3. Activos Administrados. ........................................................................................................................................................ 13 



4.3.4. Rendimientos. ......................................................................................................................................................................... 14 



4.3.5. Otros Indicadores. ................................................................................................................................................................. 15 



4.4. Fondo de Inversión Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado (N.D). ....................................................... 15 



4.4.1. Características del F.I. .......................................................................................................................................................... 15 



4.4.2. Calificación del Fondo de Inversión.................................................................................................................................. 16 



4.4.3. Activos Administrados. ........................................................................................................................................................ 16 



4.4.4. Rendimientos. ......................................................................................................................................................................... 17 



4.4.5. Otros Indicadores. ................................................................................................................................................................. 17 



4.5. Fondo de Inversión INS Fondo de Inversión No Diversificado Público Bancario C.............................................. 18 



4.5.1. Características del F.I. .......................................................................................................................................................... 18 



4.5.2. Calificación del Fondo de Inversión.................................................................................................................................. 19 



4.5.3. Activos Administrados. ........................................................................................................................................................ 19 



4.5.4. Rendimientos. ......................................................................................................................................................................... 20 



4.5.5. Otros Indicadores. ................................................................................................................................................................. 20 



5. Riesgos asociados a los fondos de inversión. ............................................................................................................... 21 



6. Conclusiones. ......................................................................................................................................................................... 23 



7. Recomendaciones. ................................................................................................................................................................ 24 











 



2 
 



 



1. Introducción 
El informe facilita la información relevante de los fondos de inversión abiertos tipo 



“Mercado de Dinero1” PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO, BN 



SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO, INS F.I. NO DIVERSIFICADO 



PUBLICO BANCARIO C, F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 



DIVERSIFICADO, y F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 



DIVERSIFICADO) a solicitud del Proceso de Gestión de Portafolios. 



Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los 



Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). De acuerdo con el Reglamento de Gestión de 



Activos de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), se puede invertir en este tipo 



de instrumentos. 



Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las 



sanas prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el 



riesgo de incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene 



operaciones financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de 



Inversiones, los Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  



Primero que todo, se facilita la información general de los fondos de inversión 



abiertos, y se analizan los emisores requeridos por el Proceso de Inversiones. 



Finalmente, se detallan los principales riesgos a los que están expuestos estos 



fondos de inversión. 



2. Información General de los fondos de inversión 



(abiertos). 
 



Los fondos de inversión se clasifican en abiertos y cerrados: son cerrados si su 



patrimonio es fijo, las participaciones se negocian en bolsa y su plazo es definido. Si 



no cumplen con estas condiciones, se denominan abiertos. Los fondos de inversión 



abiertos tienen la posibilidad de redimir directamente las participaciones de los 



inversionistas. 



 



 
1 Fondos mercado de dinero: son aquellos fondos donde se invierte en valores de muy corto plazo, alta 
liquidez y bajo riesgo 
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Los fondos de inversión abiertos están dirigidos a inversionistas que requieran 



invertir en el corto plazo, con el objetivo de atender sus necesidades de liquidez 



presentes o futuras, y que a la vez les genere un rendimiento. No obstante, el 



inversionista debe ser consciente que por la naturaleza del fondo y la valoración de 



sus carteras se podrían experimentar volatilidades, que inclusive le pueden producir 



una disminución en el valor de su inversión. 



 



Los fondos abiertos buscan generar una rentabilidad sobre el monto invertido, y el 



que recibirán al liquidar su inversión. Es importante mencionar que, actualmente hay 



inscritos 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” y constituyen el 52,04% 



del total de activos de todas las Sociedades Administradoras de fondos de inversión 



(SAFI). 



 



En el siguiente gráfico se muestra la composición del activo total por tipo de fondo 



de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión  



 
Gráfico N°1. 



Estructura Activo Total Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 



Al 30 de junio de 2023 



             
                                              Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



Es importante mencionar que, los fondos de inversión analizados disponen de una 



Sociedad Administradora de Fondos de Inversión de reconocida capacidad y 



experiencia. 
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3. Información General de los Fondos de Inversión 



abiertos: 
 



A continuación, se muestran los 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” 



inscritos al 30 de junio de 2023 ante la Superintendencia General de Valores 



(SUGEVAL). 



Tabla N°1. Fondos de Inversión abiertos “Mercado de Dinero”. 



FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO ACTIVOS TOTALES  ACTIVOS NETOS 
N° DE 



CUENTAS 
ABIERTAS  



F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Colones SAJCPcFI 27 493 590,08 27 461 777,04 984 



BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000291 46 648 396,92 46 588 263,82 4 395 



F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRLIcFI 47 864 735,98 47 805 356,84 3 023 



F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRMX¢FI 28 700 250,50 28 666 922,02 3 232 



F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO Colones BCTAHORROcFI 2 967 691,37 2 967 576,52 184 



F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO Colones BCTEMPREcFI 1 855 667,23 1 855 513,87 51 



F.I. BN DINERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000001 80 255 598,50 80 251 906,55 2 689 



F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000162 61 915 187,28 61 912 695,41 10 849 



F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BNASUPERcFI 168 139 169,24 168 131 188,58 91 567 



FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH COLONES, NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000368 1 527 918,65 1 527 852,87 90 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C Colones BACLACcFI 14 109 573,37 13 107 953,00 713 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO C Colones BANCREDILASC¢FI 39 477 173,09 39 471 895,70 244 



INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C Colones FI-000000178 11 820 787,86 11 819 049,94 224 



F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO Colones MULSUMAcFI 9 162 833,74 9 162 197,38 778 



F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL I  Colones FI-000000025 7 023 561,67 7 023 126,28 130 



F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO DIVERSIFICADO) Colones FI-000000357 15 305 060,96 15 294 001,46 197 



F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000182 54 760 784,90 54 691 344,20 1 291 



F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) Colones FI-000000006 136 671 211,55 136 498 116,28 256 



PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000327 4 609 785,57 4 604 349,27 223 



F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000010 3 599 515,90 3 599 515,89 320 



F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C Colones FI-000000277 5 847 880,30 5 840 577,70 637 



F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO DIVERSIFICADO Colones VISLIcFI 3 838 174,24 3 836 046,00 583 



F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Dólares SAJCP$FI 115 979 430,45 115 892 453,26 1 885 



BCR F.I. PORTAFOLIO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000292 17 612 707,73 17 596 816,77 935 



F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000022 33 906 091,99 33 870 029,62 1 231 



F.I. BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000066 59 905 776,71 59 848 575,84 2 275 



F.I. AHORRO BCT D - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000164 15 590 907,06 15 587 027,73 498 



F.I. LIQUIDEZ BCT D NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000005 8 275 152,32 8 274 806,14 249 
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FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO ACTIVOS TOTALES  ACTIVOS NETOS 
N° DE 



CUENTAS 
ABIERTAS  



F.I. BN DINERFONDO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000002 62 817 839,38 62 744 231,04 2 117 



F.I. BN FONDEPOSITO DOLARES, NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000163 27 918 150,18 27 917 716,09 2 238 



F.I. BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000355 4 820 769,37 4 816 021,86 160 



F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000296 147 145 716,26 146 934 770,89 13 802 



FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH DÓLARES, NO 
DIVERSIFICADO  Dólares FI-000000367 4 979 113,02 4 979 003,12 239 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ D Dólares BACLAD$FI 15 456 372,37 14 177 380,75 726 



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO D Dólares BANCREDILASD$FI 11 324 282,77 11 323 354,15 223 



F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO Dólares MULPREMIUM$FI 38 234 192,10 38 232 659,05 2 364 



F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL II Dólares FI-000000026 4 600 955,39 4 600 850,99 114 



F.I. CONFIANZA BP DOLARES (NO DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000356 5 818 641,53 5 817 190,91 59 



F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000183 28 467 981,85 28 449 958,90 423 



F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO DOLARES (NO 
DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000007 61 403 367,97 61 368 811,17 206 



PRIVAL F.I. MERCADO DE DINERO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000326 33 566 876,01 33 561 996,63 1 065 



F.I. SAMA LIQUIDEZ DOLARES - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000041 21 938 609,91 21 938 609,91 1 248 



F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO D Dólares FI-000000278 25 671 309,97 25 655 578,36 2 039 



F.I. LIQUIDEZ DOLARES VISTA NO DIVERSIFICADO Dólares VISLI$FI 9 578 414,47 9 573 232,88 808 



 Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



A partir de esta sección, se reflejan datos relevantes de los 22 fondos de inversión 



tipo “Mercado de Dinero” en colones inscritos al 30 de junio de 2023 ante la 



SUGEVAL. No obstante, se realiza el análisis de los cinco fondos de inversión en 



moneda nacional que se encuentran incluidos en la estrategia de inversión elaborado 



por el Proceso de Inversiones. 



 



Tabla N°2. Detalle de los Fondos de Inversión en colones de acuerdo con el 
activo total al 30/6/2023.  



FONDO DE INVERSION CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  



ACTIVOS 
NETOS 



N° DE 
CUENTAS 
ABIERTAS  



Rend.total 
(12 meses) 



Calificación Riesgo 



F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO BNASUPERcFI 168 139 169,24 



168 131 
188,58 91 567 4,74 SCR AA+2 (CR)   



F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES 
(NO DIVERSIFICADO) FI-000000006 136 671 211,55 



136 498 
116,28 256 5,26 SCR AA2 (CR)    



F.I. BN DINERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000001 80 255 598,50 80 251 906,55 2 689 4,72 SCR AA+2 (CR)   



F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO 
DIVERSIFICADO FI-000000162 61 915 187,28 61 912 695,41 10 849 4,61 SCR AA+2 (CR)   



F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000182 54 760 784,90 54 691 344,20 1 291 5,37 SCR AA2 (CR)    
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FONDO DE INVERSION CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  



ACTIVOS 
NETOS 



N° DE 
CUENTAS 
ABIERTAS  



Rend.total 
(12 meses) 



Calificación Riesgo 



F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO 
DIVERSIFICADO BCRLIcFI 47 864 735,98 47 805 356,84 3 023 5,15 SCR AA+2 (CR)   



BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000291 46 648 396,92 46 588 263,82 4 395 5,66 SCR AA+2 (CR)   



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ 
PUBLICO C BACREDILASC¢FI 39 477 173,09 39 471 895,70 244 4,56 SCR AA2 (CR)    



F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO BCRMX¢FI 28 700 250,50 28 666 922,02 3 232 5,40 SCR AA+2 (CR)   



F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO 
DIVERSIFICADO SAJCPcFI 27 493 590,08 27 461 777,04 984 5,29 SCR AA+2 (CR)   



F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) FI-000000357 15 305 060,96 15 294 001,46 197 6,20 SCR AA-2 (CR)   



F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C BACLACcFI 14 109 573,37 13 107 953,00 713 4,42 SCR AA2 (CR)    



INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO 
BANCARIO C FI-000000178 11 820 787,86 11 819 049,94 224 4,77 SCR AA2 (CR)    



F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO MULSUMAcFI 9 162 833,74 9 162 197,38 778 4,05 SCR AA+2 (CR)   



F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO 
DIVERSIFICADO MUTUAL I  FI-000000025 7 023 561,67 7 023 126,28 130 5,15 SCR AA-3 (CR)   



F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C FI-000000277 5 847 880,30 5 840 577,70 637 4,83 SCR AA3 (CR)    



PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000327 4 609 785,57 4 604 349,27 223 3,99 SCR AA-2 (CR)   



F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO 
DIVERSIFICADO VISLIcFI 3 838 174,24 3 836 046,00 583 5,68 SCR AA3 (CR)    



F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO 
DIVERSIFICADO FI-000000010 3 599 515,90 3 599 515,89 320 4,93 SCR AA-2 (CR)   



F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO BCTAHORROcFI 2 967 691,37 2 967 576,52 184 4,84 SCR AA2 (CR)    



F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO BCTEMPREcFI 1 855 667,23 1 855 513,87 51 4,75 SCR AA3 (CR)    



FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH COLONES, 
NO DIVERSIFICADO FI-000000368 1 527 918,65 1 527 852,87 90 7,03   



 Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
 



De acuerdo con la tabla anterior, los fondos de inversión aprobados por el Proceso 
de Inversiones se ubican dentro de los primeros diez lugares de acuerdo con el activo 
total del fondo.  
 



A continuación, se analizan los fondos de inversión aprobados en la estrategia de 



inversiones del Proceso de Inversiones.  



4. Fondo de Inversión (F.I.). 



4.1. Fondo de Inversión BN Superfondo Colones No Diversificado: 



4.1.1. Características del F.I. 
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Tabla N°3. Detalle del F.I BN Superfondo Colones No Diversificado. 



Características 
SAFI BN SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Código del Fondo BNASUPERcFI 



Moneda en la que invierte Colones 



Moneda de reembolso Colones 



Plazo mínimo recomendado 5 días 



Plazo de reembolso T+1 Máximo de T+3 



Monto mínimo de inversión inicial ¢5.000,00 



Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 



30/11/1999 



Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) perspectiva estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 



            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BN SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieran invertir en el corto 
plazo; permite obtener el reembolso de las participaciones a partir del día hábil 
siguiente y hasta en un plazo máximo de 3 días hábiles contados a partir de la fecha 
de recibo de la solicitud de retiro. 
 
El objetivo del Fondo es ofrecer un mecanismo de inversión que procure buscar una 
rentabilidad superior a otras alternativas de inversión bajo parámetros similares de 
liquidez, plazo y riesgo, aprovechando la parte de corto plazo de la curva de 
rendimiento plazo en la conformación de su cartera. 



4.1.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable. Se percibe una baja probabilidad de que 
la calificación varíe en el mediano plazo. 
 



La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya calidad y 



diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las 



fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 



cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión para limitar su 



exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados 



con su entorno. Nivel muy bueno.  



Además, el signo positivo (+) o negativo (-) indica la posición relativa dentro de la 



categoría y la categoría 2 se refiere a fondos con “moderada sensibilidad a 



condiciones cambiantes en el mercado”, es de esperar que el fondo presente alguna 
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variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una 



moderada exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con 



la naturaleza del fondo. 



4.1.3. Activos Administrados.  



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢168.139.169.240,00 los cuales 
se encuentran invertidos en un 83% en valores del sector público costarricense y un 
17% distribuido en emisores del sector financiero privado. Ubicándose en la primera 
posición de veintidós fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver 
tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó un aumento de activos del 0,74% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023 y del 7,92% en comparación con el 30 de 
junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 



Gráfico N°2. 



Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                   Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 91.567 inversionistas. El 
cual, se incrementó en el último año (7.947) nuevas cuentas. Destaca que, el fondo 
de inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos de deuda del sector 
público y privado.  
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4.1.4. Rendimientos.  



 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°3. 



Rendimientos (últimos 12 meses) F.I vs la Industria. 



Marzo 2022-Junio 2023 



 
                                    Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



Durante el último año el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó igual, o bien, 
levemente por debajo del rendimiento exhibido por el mercado. 



4.1.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°4. Otros indicadores del F.I BN Superfondo Colones N D. 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto 



Comisión de la administración 1,15 1,30 1,30 



 



1,30 



 



Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,30%. 
Igual al reportado por la 
industria. 



Duración (Años) 



Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 



0,30 0,29 0,24 



 



0,23 



 



Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,24 años. 



Duración 
Modificada (Años) 



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de interés 
que podrían experimentar los valores de 
deuda de la cartera de un fondo de inversión. 



0,29 0,26 0,23 



 



0,22 



 



Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 
podría variar en 0,23%. 



(PPI) Plazo de 
permanencia de 
los inversionistas 
En años. 



Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 
fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha 
experimentado el fondo así como su 
volumen administrado. 



0,60 0,62 0,59 



 



0,40 



 



Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han 
permanecido en el fondo de 
inversión 0,59 años. 



RaR últimos 12 
meses 



Muestra las unidades de rendimiento que ha 
pagado el fondo por cada unidad de riesgo 
que se asume. 



6,51 2,49 1,95 



 



2.00 



 



El RaR al 30/06/2023 refleja 
que el riesgo fue cubierto en 
1,95 veces por el rendimiento. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Desviación 
estándar últimos 
12 meses 



La desviación estándar muestra la variación 
o dispersión de los rendimientos que se han 
observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 



0,13 0,42 1,24 



 



1,31 



 



En promedio su rendimiento 
podría variar entre +-1,24. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL. 



4.2. Fondo de Inversión Popular Mercado de dinero colones (No 



Diversificado). 



4.2.1. Características del F.I. 



 
Tabla N°5. Detalle del F.I Popular Mercado de Dinero colones (N D). 



 



Características 
SAFI POPULAR SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Código Fondo FI-000000006 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Moneda en la que invierte Colones 



Moneda de reembolso Colones 



Plazo mínimo recomendado 5 días 



Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 



Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 



Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 



29/07/2002 



Calificación de Riesgos scr AA 2 (CR) Perspectiva Estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 



                      Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web POPULAR SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento.  



4.2.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación 
de riesgos scr AA2 (CR) 2Perspectiva Estable.  
 
 



 
2 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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4.2.3. Activos Administrados.  



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢136.671.211.550,00 los cuales 
se encuentran invertidos en un 100% en valores del sector público costarricense 
(BCCR, BCR, BNCR). Ubicándose en la segunda posición de veintidós fondos que 
conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 13,48% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023, mientras que muestra un incremento 
del 0,93% en comparación con el 30 de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 



Gráfico N°4. 



Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                  Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL.  



 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 256 inversionistas. El 
cual disminuyó levemente en el último año (8 cuentas). Destaca que, el fondo de 
inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos tanto del sector público. 



4.2.4. Rendimientos.  



A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 
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Gráfico N°5. 



Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 



Marzo 2022-Junio 2023 



 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó levemente por 
encima del rendimiento exhibido por el mercado.  



4.2.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°6. Otros indicadores del F.I. Popular Mercado de dinero colones N D. 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto 



Comisión de la administración 1,10 1,35 1,35 



  



1,29 



 



Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,35%. Mayor 



en 0,06% al reportado por la 
industria. 



Duración (Años)  



Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 



inversión. Permite conocer el plazo promedio 
de vencimiento (en años) de los valores de 



duda de la cartera. 



0,28 0,29 0,37 



  



0,30 



 



Al 30/06/2023 los valores de deuda 
del portafolio se recuperan en 0,37 



años.  



Duración Modificada 
(Años)  



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de interés 



que podrían experimentar los valores de 
deuda de la cartera de un fondo de inversión. 



0,28 0,28 0,37 



  



0,30 



 



Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 



valor del portafolio podría variar en 
0,37%.  



Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 



años (PPI)  



Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 



fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha experimentado 
el fondo así como su volumen administrado. 



0,26 0,26 0,19 



  



0,25 



 



AL 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido en 



el fondo de inversión 0,19 años. 



RaR últimos 12 meses  
Muestra las unidades de rendimiento que ha 
pagado el fondo por cada unidad de riesgo 



que se asume. 
4,74 2,38 1,97 



  
1,87 



 



El RaR al 30/06/2023 refleja que el 
riesgo fue cubierto en 1,97 veces 



por el rendimiento. 



Desviación estándar 
últimos 12 meses  



La desviación estándar muestra la variación o 
dispersión de los rendimientos que se han 



observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 



0,22 0,51 1,40 



  



1,33 



 



En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 1,40. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 
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4.3.  Fondo de Inversión Portafolio BCR Colones No Diversificado (N.D): 



4.3.1. Características del F.I. 



 
Tabla N°7. Detalle del F.I. Portafolio BCR Colones ND. 



Características 
SAFI BCR SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Código Fondo FI-000000291 



Moneda en la que invierte Colones 



Moneda de reembolso Colones 



Plazo mínimo recomendado 3 días 



Plazo de reembolso T+ 3 días 



Monto mínimo de inversión inicial ¢5.000,00 



Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 



13/09/2013 



Calificación de Riesgos scr AA+ 2 (CR) Perspectiva 
Estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 



                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BCR SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que deseen realizar inversiones 
que tengan el respaldo en productos de captación del Banco de Costa Rica, 
principalmente en Certificados de Depósito a Plazo y títulos valores emitidos por el 
Banco de Costa Rica, y que al mismo tiempo, desean la liquidez que ofrecen los 
Fondos del Mercado de Dinero que permiten obtener el reembolso de las 
participaciones a partir del día hábil siguiente y hasta en un plazo máximo de tres 
días hábiles contados a partir de la fecha de recibo de la solicitud de retiro. 



4.3.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) 3Perspectiva Estable. 
 



4.3.3. Activos Administrados. 



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢46.648,396 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 67.61% en valores del sector público costarricense y 
un 32.39% en el sector privado. Ubicándose en la séptima posición de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 



 
3 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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Es importante mencionar que, el fondo reflejó un incremento de activos del 6,55% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, disminuyó en un 30.82% en 
comparación con el 30 de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 



Gráfico N°6. 



Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                             Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 4.395 inversionistas. 
Número que se incrementó en el último periodo (403). Destaca que, el 57.02% de la 
estructura del portafolio está colocado en títulos del Banco de Costa Rica.  



4.3.4. Rendimientos.  



 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°7. 



Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 



Marzo 2022-Junio 2023 



 
Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
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Durante el último año el rendimiento últimos 12 meses, se ubicó por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado. 



4.3.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°8. Otros indicadores del F.I Portafolio BCR Colones ND 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto  



Comisión de la administración 0,80 1,00 1,30 
  



1,29 



 



Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,30%. Mayor 
en 0,01% reportado por la industria. 



Duración (Años) (2)  



Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 



promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 



0,18 0,22 0,25 



  



0,30 



 



Al 30/06/2023 los valores de deuda 
del portafolio se recuperan en 0,25 
años. 



Duración Modificada 
(Años) (3)  



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 



valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 



0,18 0,23 0,24 



  



0,30 



 



Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar en 
0,24%. En esta ocasión el resultado 
es menor al de la industria. 



PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 



años (4)  



Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 



permanecido en el fondo Para su cálculo se 
utiliza información histórica de los retiros 
que ha experimentado el fondo así como 



su volumen administrado. 



0,23 0,30 0,29 



  



0,25 



 



Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido en 
el fondo de inversión 0,29 años. 



RaR últimos 12 
meses  



Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 



riesgo que se asume. 
14,81 1,95 2,05 



  
1,87 



 



Al 30/06/2023 el RaR refleja que el 
riesgo fue cubierto en 2,05 veces 
por el rendimiento. 



Desviación estándar 
últimos 12 meses  



La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los rendimientos 



que se han observado en el fondo 
alrededor de su rendimiento promedio. 



0,06 0,67 1,49 



  



1,33 



 



Al 30/06/2023 En promedio su 
rendimiento podría variar entre +- 
1,49. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 



4.4. Fondo de Inversión Popular Liquidez Mixto Colones No 



Diversificado (N.D). 



4.4.1. Características del F.I. 



Tabla N°9. Detalle del F.I Popular Liquidez Mixto Colones N.D 
Características 



SAFI POPULAR SAFI S.A. 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Moneda en la que invierte Colones 



Código del Fondo FI-000000182 



Plazo mínimo recomendado 5 días 



Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 



Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 



Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 



23/02/2010 



Calificación de Riesgos scr AA 2 (CR) Perspectiva Estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 
               Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web POPULAR SAFI S.A 
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El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento.  



4.4.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación 
de riesgos scr AA2 (CR) 4Perspectiva Estable.  



4.4.3. Activos Administrados.  



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢54.760,784 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 83.45% en valores del sector público costarricense y 
un 16.54% en el sector privado. Ubicándose en la quinta posición de veintidós fondos 
que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 6,81% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023 y un 18,28% en comparación con el 30 
de junio del 2023. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 



Gráfico N°8. 



Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 1.291 inversionistas; sin 
embargo, disminuyó en el último año (198 cuentas). Destaca que, el fondo de 



 
4 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos tanto del sector público como 
privado. 



4.4.4. Rendimientos.  



 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°9. 



Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 



Marzo 2022-Junio 2023 



 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicaba por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  



4.4.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°10. Otros indicadores del F.I. Popular Liquidez Mixto. 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto 



Comisión de la administración 1,25 1,45 1,45 



  



1,31 



 



Al 31 de diciembre la comisión 
de la administración es de 
1,45%. Mayor en 0,14% al 
reportado por la industria. 



Duración (Años)  



Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 



inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de 



los valores de duda de la cartera. 



0,11 0,16 0,18 



  



0,27 



 



Los valores de deuda del 
portafolio se recuperan en 0,18 



años. 



Duración 
Modificada (Años) 



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un 



fondo de inversión. 



0,11 0,16 0,18 



  



0,26 



 



Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 



podría variar en 0,18%.  
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 



años 



Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 



permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 



retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 



0,24 0,25 0,22 



  



0,42 



 



En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo 



de inversión 0,22 años. 



RaR últimos 12 
meses  



Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 



riesgo que se asume. 
4,20 2,19 1,99 



  
2,00 



 



El RaR al 30 de junio refleja que 
el riesgo fue cubierto en 1,9 



veces por el rendimiento. 



Desviación 
estándar últimos 



12 meses  



La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los 



rendimientos que se han observado en el 
fondo alrededor de su rendimiento 



promedio. 



0,26 0,57 1,43 



  



1,31 



 



En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 1,43. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 



4.5. Fondo de Inversión INS Fondo de Inversión No Diversificado 



Público Bancario C 



4.5.1. Características del F.I. 



 
Tabla N°11. Detalle del INS F.I. Público Bancario C 



Características 
SAFI INS-INVERSIONES SAFI S.A 



Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 



Mecanismo de Reembolso Abierto 



Moneda en la que invierte Colones y dólares. 



Código del Fondo FI-000000178    



Plazo mínimo recomendado 1día 



Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 



Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 



Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 



23/07/2000 



Calificación de Riesgos scr AA2 (CR) Perspectiva Estable 



Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 



                        Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web INS-INVERSIONES SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas con un horizonte de inversión de 
corto plazo y se enfoca en ofrecer a sus inversionistas rendimientos diarios sobre 
sus flujos de efectivo, a través de la administración de una cartera de títulos valores 
no diversificada. 
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4.5.2. Calificación del Fondo de Inversión. 



 



El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA2 (CR) 5Perspectiva Estable.  



4.5.3. Activos Administrados.  



 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢11.820,787 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 100% en valores del sector público costarricense 
(Gobierno, BCR y BNCR). Ubicándose en la decimotercera posición de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 9,52% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, muestra un incremento 
del 46,57% en comparación con el 30 junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 



Gráfico N°10. 



Estructura Activo Total 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                     Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 
Como lo muestra el gráfico anterior en el último año se han presentado movimientos 
considerables al alza en el nivel de activos. Por otra parte, al cierre de junio 2023 se 
reflejan un total de 224 inversionistas. Número que disminuyó en el último año (32). 
Destaca que, el fondo de inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos de 
deuda del sector público. 



 
5 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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4.5.4. Rendimientos.  



 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 



Gráfico N°11. 



Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 



Junio 2022-Junio 2023 



 
                                      Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 



 



Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicaba por debajo del 
rendimiento exhibido por el mercado.  



4.5.5. Otros Indicadores. 



Tabla N°12. Otros indicadores INS F.I No Diversificado Público 



Bancario C 



Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



Comisión S/Activo 
Neto  



Comisión de la administración 0,90 0,90 1,55 



  



1,29 



 



Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,55%. 
Menor en 0,26% al reportado por 
la industria. 



Duración (Años) 



Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 



promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 



0,27 0,29 0,30 



  



0,30 



 



Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,30 años. 



Duración Modificada 
(Años) 



Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 



valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 



0,26 0,28 0,29 



  



0,30 



 



Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar 
en 0,29%.  



PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 



años 



Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 



fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha 



experimentado el fondo así como su 
volumen administrado. 



0,18 0,16 0,12 



  



0,25 



 



En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo de 
inversión 0,12 años. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 



Diciembre 
2022 



Junio 
2023 



 Industria 
Junio 2023 



 Descripción del Indicador 



RaR últimos 12 
meses  



Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 



riesgo que se asume. 
2,75 1,56 1,62 



  
1,87 



 



El RaR al 31 de diciembre refleja 
que el riesgo fue cubierto en 1,56 
veces por el rendimiento. 



Desviación estándar 
últimos 12 meses  



La desviación estándar muestra la variación 
o dispersión de los rendimientos que se han 



observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 



0,21 0,47 1,39 



  



1,33 



 



En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,47. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 
 



5. Riesgos asociados a los fondos de inversión. 
Tabla N°13. Riesgos asociados a fondos de inversión. 



Tipo  Descripción 
Riesgo por 



rendimientos 
variables 



Los rendimientos se encuentran en constante cambio por lo que ni el Fondo de Inversión ni la Sociedad 
Administradora garantizan una rentabilidad mínima o máxima, sino que el rendimiento dependerá de la 
distribución proporcional entre los inversionistas del producto que genere la cartera. 



Riesgo de tasa de 
interés y de precio 



Un aumento en la tasa de interés reduce el precio de los valores que conforman la cartera activa del fondo 
al reducir el valor presente de los flujos futuros asociados a cada título, lo que provocaría por si solo un 
descenso en el precio de la participación, una disminución de la rentabilidad e incluso una pérdida de parte 
del capital invertido. Por el contrario, ante una disminución de las tasas de interés del mercado, el precio 
de los títulos se incrementa, por lo que aumenta el valor de los activos del fondo y por ende el valor de su 
participación. 



Riesgo de liquidez 



En caso de un fondo abierto, el inversionista debe tener presente que la redención de sus participaciones 
dependerá de la liquidez del fondo y de la facilidad para negociar los títulos que forman la cartera del 
fondo en el mercado secundario. Las condiciones particulares de liquidez del mercado bursátil en un 
momento dado podrían dificultar el proceso de venta de los valores de fondo llegando a retrasar el 
momento de recepción de los recursos por parte del inversionista. 



Riesgo de crédito o no 
pago 



Es el riesgo de que alguno de los emisores en que invierta el Fondo, no pueda hacer frente a sus 
obligaciones, con lo cual habría una reducción del patrimonio del Fondo y el inversionista perdería parte 
de sus ahorros.  



Riesgo cambiario 
Es el riesgo que se define como la probabilidad de tener pérdidas como resultado de fluctuaciones 
desfavorables e inesperadas en los tipos de cambio 



Riesgo de las 
operaciones de 



reporto 



Estas operaciones tienen asociado el riesgo de que el comprador a plazo incumpla con la recompra de los 
valores en las condiciones originalmente pactadas, lo cual puede ocasionar al Fondo una pérdida en caso 
de que el valor de mercado de los valores en garantía sea menor que el pactado en el reporto.  
Asimismo, el comprador a plazo podría enfrentar fluctuaciones en el precio de mercado de los valores 
otorgados en garantía que lo obligarían a efectuar reposiciones de margen. Adicionalmente, en el 
momento de no renovar la operación y de vender los subyacentes y ante un cambio en las condiciones de 
mercado, se puede generar una pérdida en la venta de los valores. 



Riesgo operativo Es el riesgo relacionado con los procesos operativos realizados por la sociedad administradora. 



Riesgo legal 



Se presenta por la posibilidad de una interpretación de los contratos diferente a la esperada. También se 
presenta ante cambios en la regulación que obliguen al Fondo a incurrir en costos adicionales para 
adaptarse a la nueva regulación, o que la misma implique un costo para el Fondo. Incluye también la 
posibilidad de enfrentar procesos judiciales y administrativos. 
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Tipo  Descripción 



Riesgo por des 
inscripción del Fondo 



de Inversión 



Es el riesgo de que el fondo se deba des inscribir o liquidar por incumplimientos estipulados en la normativa 
correspondiente o por decisión justificada de la sociedad administradora. En ambos casos se procederá a 
la liquidación y la venta de la cartera activa del fondo, lo cual podría llevar a que el monto a pagar a los 
inversionistas, una vez deducidos los pasivos del fondo, sea inferior al monto de la inversión inicial, por lo 
que el inversionista incurriría en una pérdida. 



Riesgo sistémico o no 
diversificable 



Está relacionado con los factores exógenos a la administración del Fondo sobre los que normalmente no 
se tiene ningún control.  



Riesgo de no 
diversificación y de 



concentración 



Al ser fondos no diversificados, se tiene mayor probabilidad de que ante una situación adversa que afecte 
alguno de los emisores en que haya invertido su cartera, se produzca un resultado desfavorable en el 
Fondo. Por su parte, el riesgo de concentración es el riesgo de que el Fondo invierta mayoritariamente en 
un emisor que experimente dificultades en su nivel de actividad o en su capacidad para cancelar sus 
obligaciones.  



Riesgo por 
disminución de 



capital 



Es el riesgo que podría enfrentar el inversionista de que su inversión pierda valor ante un cambio en las 
condiciones de mercado y el inversionista decida salir del Fondo en ese momento. 



Riesgo por 
incremento en la tasa 



impositiva 



Es el riesgo que enfrenta el inversionista ante una posible variación en la tasa impositiva a los Fondos de 
Inversión como resultado de un cambio en el artículo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. 



Riesgos de Mercado 



Se refiere al efecto de la política fiscal monetaria y cambiaria sobre las variables claves del proceso de 
inversión como, por ejemplo, la inflación esperada, la devaluación del colón en relación con el dólar 
estadounidense y las tasas de interés en moneda local, lo cual podría afectar el valor de mercado de los 
títulos del fondo y reducir el rendimiento de los inversionistas. Otros factores que incrementan el riesgo 
de mercado son los cambios en la estructura jurídica, social y/ o política del país. 



Riesgos de 
reinversión 



Este riesgo se encuentra asociado a posibles disminuciones en las tasas de interés del mercado en el 
momento en que el fondo realice las reinversiones de los vencimientos de su cartera activa, lo cual podría 
afectar de manera negativa los rendimientos del fondo y el valor de la participación. Lo anterior por cuanto 
las nuevas inversiones deberán realizarse a rendimientos inferiores a los que tenían los títulos que vencían. 
Adicionalmente existe la posibilidad de que cuando se vaya a realizar una reinversión no se logren colocar 
los recursos ante la escasez de valores en el mercado. 



Riesgo de Inflación 
Es el riesgo asociado a la pérdida del poder de compra de los recursos invertidos en el Fondo de 
Inversión, el cual se vería reducido ante una aceleración del proceso inflacionario de la moneda en la cual 
invierte el Fondo. 



Riesgo de 
administración de la 



cartera 



Es el riesgo de que por una pobre selección de los activos de la cartera, el Fondo obtenga resultados 
inferiores a los rendimientos de otras inversiones comparables. 



Riesgo de variación de 
calificación de riesgo 



de los activos 



Este riesgo puede darse debido a que aunque al momento de compra de los activos internacionales del 
Fondo, éstos, o sus emisores, deben tener una calificación de grado de inversión, los activos adquiridos 
podrían sufrir una disminución de su calificación de riesgo inicial, lo que significa que podría existir una 
mayor probabilidad de que el Fondo enfrente problemas para la recuperación de las inversiones. 



Riesgo país por 
inversión en valores 



extranjeros 



Es el riesgo de crédito de una inversión, que no depende de la solvencia del emisor, sino de la de su país 
de origen. Por ejemplo, hay riesgo país si existe la posibilidad de que un Estado decida suspender la 
transferencia de capitales al exterior, bloqueando los pagos, o retirar en su caso el aval público a una 
entidad; algunos países incluso han suspendido, en un momento u otro, los pagos de intereses y/o principal 
de la deuda pública. 



 Riesgo de Custodio 
Es el riesgo que este Fondo enfrente dificultades para recuperar sus activos invertidos en caso de que el 
custodio sea declarado insolvente, actúe en forma negligente, cometa fraude o enfrente problemas 
operativos, lo cual podría significar una pérdida para el Fondo y sus inversionistas 



Riesgo por la 
administración de 



efectivo 



Es el riesgo que se genera ante el hecho de que el custodio del efectivo, deposite la totalidad o parcialmente 
estos recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesación de 
pago, lo cual causaría una pérdida en las inversiones del Fondo. 











 



23 
 



Tipo  Descripción 
Riesgo de cobertura 



por medio de 
derivados financieros 
(Notas Estructuradas) 



Algunos productos estructurados internacionales utilizan instrumentos derivados, tales como futuros y 
opciones, como cobertura para disminuir el riesgo, sin embargo, con el uso de estos instrumentos puede 
ser que no se logre el objetivo propuesto lo cual implica un riesgo de que los productos estructurados 
internacionales tengan pérdidas por esta situación, lo cual se puede traducir en pérdidas para este Fondo. 



Riesgo de afectación 
en el valor de las 



participaciones por la 
aplicación incorrecta 



de las normas 
contables. 



La consideración de cambios en las normas contables puede provocar que su aplicación errónea genere 
cambios en el valor de participaciones que no reflejen el verdadero valor de los activos que componen el 
fondo, afectando el rendimiento de forma positiva o negativa, lo que obliga a realizar correcciones 
posteriores. 



Riesgo de valoración 
de activos con base 



en costo amortizado. 



Si un activo es valorado con base en el criterio de costo amortizado, en caso de que sea necesario liquidarlo 
antes de su vencimiento, su valor de venta puede diferir de su valoración teórica, lo que puede provocar 
pérdidas al fondo. 



Fuente: Proceso de Riesgos. Datos páginas de la Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 
 



Es importante mencionar que, tanto las Sociedades Administradoras de Fondos de 
Inversión como los fondos que administran están sujetos a diferentes riesgos. 
Destaca que, las sociedades a los que pertenecen estos fondos cuentan con una 
administración de los riesgos, incorporan estrategias, medidas, comités de riesgos, 
y a su órgano de dirección para mitigar dichos riesgos.  



6. Conclusiones. 
 



a) Los fondos de inversión abiertos tipo “Mercado de Dinero” son una opción de 
inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
Actualmente son supervisados y regulados por la Superintendencia General 
de Valores (SUGEVAL). 



 
b) La calificación de riesgo asignada a los fondos de inversión BN 



SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR 
MERCADO DE DINERO COLONES (NO DIVERSIFICADO), PORTAFOLIO 
BCR COLONES NO DIVERSIFICADO, POPULAR LIQUIDEZ MIXTO 
COLONES NO DIVERSIFICADO, y INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO 
BANCARIO C es SCR AA2 (CR) perspectiva estable. Nivel muy bueno. 
 



c) El comportamiento de los activos administrados de los fondos de inversión 
que se efectuó el análisis y según el periodo de estudio (Jun 2022- jun 2023) 
muestran una tendencia al alza; sin embargo, los fondos de inversión BCR 
PORTAFOLIO COLONES N.D y POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES 
N.D presentaron un comportamiento decreciente para los fondos abiertos del 
“Mercado de Dinero”. 
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d) Los fondos de inversión BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO), PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO y 
POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO, se 
encuentran dentro de los diez mejores fondos por activo Total de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. 



 
e) El comportamiento de los rendimientos, y los indicadores de riesgos de los 



fondos de inversión citados en el punto anterior son razonables considerando 
la situación económica actual; sin embargo, el Fondo de Inversión INS F.I. NO 
DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C, refleja fluctuaciones en el total de 
activos, y rendimientos menores al de la industria al cierre de junio 2023. 



7. Recomendaciones. 
 



a) Con base en la información anterior, el Proceso de Riesgos razona que los 
emisores Fondo de Inversión BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) y POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO no presentan impedimentos para ser opciones de inversión 
para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, esto de acuerdo 
con el comportamiento de sus activos, rendimientos, indicadores de riesgos, 
y su calificación de Riesgos SCR AA2 (CR) perspectiva estable.  
 



b) Dado los recientes acontecimientos referente al BCR Safi por la incertidumbre 
con respecto a la gestión y señalamientos de algunos inversionistas físicos y 
ante una posible materialización del riesgo reputacional o de imagen, de 
manera consensuada con la Dirección de la JUNAFO y Proceso de 
Inversiones; se tomó como medida preventiva No adquirir participaciones de 
dicha SAFI, para este caso del Fondo de Inversión PORTAFOLIO BCR 
COLONES NO DIVERSIFICADO, hasta el tanto no se aclare la situación y 
genere confiabilidad al fondo como inversionista. Esto a pesar de mostrar 
rendimientos e indicadores de riesgo razonables. 
 



c) Ahora bien, dadas las fluctuaciones del activo total, y el comportamiento de 
los rendimientos por debajo del promedio de la industria, en estos momentos 
Fondo de Inversión INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C 
no se recomienda como una opción de inversión hasta el momento que 
muestre una mejoría en sus índices y activos administrados. 



 










_1757422913.pdf




 



 



 



 



 



 
Informe Mensual de Riesgos Set2023 



Asesor Externo: Pedro Aguilar M 
. 
A continuación, se presentan los principales hechos descriptivos  de la economía tanto internacional como local, con 
relación a esta dinámica, según el último informe emitido por el Banco Central de Costa Rica tomado de 
https://www.bccr.fi.cr/publicaciones/PublishingImages/Comentario.png. Sobre este informe se expondrán los principales 
hechos relevantes en la sesión del Comité de Riesgo. De la coyuntura macroeconómica destaca lo siguiente. 



 
Economía internacional 



 



 



Los indicadores de corto plazo de actividad 
económica para las principales economías del 
mundo muestran señales mixtas: de 
desaceleración en China y de mayor crecimiento 
en algunos países de Occidente. En tanto, la 
inflación continúa a la baja, lo que ha llevado a 
algunas naciones, particularmente 
latinoamericanas, a aplicar reducciones en su tasa 
de política monetaria. 



 
1. Los indicadores de corto plazo dan señales mixtas 



en materia de crecimiento económico. El índice de 



gerentes de compra2 de Estados Unidos, la zona del 



euro y China se deterioró, al pasar de 52,0, 48,6 y 51,9 



puntos en julio pasado a 50,2, 46,7 y 51,7 en agosto, 



aunque en el caso de Estados Unidos y China siguen 



en la zona de expansión. 



Otros indicadores para la economía estadounidense 



también son positivos. Por un lado, si bien la tasa de 



desempleo de agosto aumentó (de 3,5% en julio a 



3,8%), este valor aún es considerado como indicador 



de fortaleza del mercado laboral. Por otra parte, el 



índice de manufactura que calcula el Banco de la 



Reserva Federal de Filadelfia, correspondiente al mes 



de agosto, por primera vez en un año está en territorio 



expansivo. 



En China, por el contrario, en julio los indicadores de 
corto plazo de comercio exterior, producción industrial 
y ventas minoristas mostraron un deterioro en relación 
con lo esperado, lo que podría tener implicaciones 
negativas para sus perspectivas de crecimiento3. 



 
Este comportamiento se asocia con una baja 
demanda local y externa, riesgos de deflación (en julio 
fue -0,3%), la persistencia de problemas en el 
mercado inmobiliario, el elevado endeudamiento de 
los gobiernos locales, el deterioro en la falta de 
confianza de los agentes económicos, el 
debilitamiento del yuan con respecto al dólar 
estadounidense y las políticas proteccionistas. 



2. La inflación global continúa por encima del 



objetivo de los bancos centrales. 



 
En Estados Unidos, las tasas interanuales de inflación 



general y subyacente en julio pasado fueron 3,2% y 



4,7%, respectivamente (3,0% y 4,8% en el mes 



previo); el incremento en la inflación general es el 



primero en 13 meses, mientras que el componente 



subyacente se desaceleró por cuarto mes 



consecutivo. En la zona del euro, la inflación general 



fue de 5,3% en agosto (preliminar), mientras que la 



subyacente se ubicó en 5,3% (en ese orden, 5,3% y 



5,5% en julio). 



 
 



1 Algunos datos fueron actualizados con información disponible en fecha posterior a la discusión en Junta Directiva. 



2 Si el índice es mayor a 50 indica expansión y si es menor, contracción. 



3 Las exportaciones y las importaciones cayeron 15,2% y 12,4% (ver https://tradingeconomics.com/china/exports y 



https://tradingeconomics.com/china/imports), más de lo previsto por el mercado; en tanto que la producción industrial y las ventas minoristas crecieron 3,7% 



y 2,5%, tasas inferiores a las esperadas. Estas tasas de variación están expresadas en términos interanuales. 





https://www.bccr.fi.cr/publicaciones/PublishingImages/Comentario.png
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En ambos casos (EUA y zona del euro) pese a que la 



inflación muestra, en términos generales, un 



comportamiento a la baja, aún supera la meta de 2% 



establecida por la autoridad monetaria. 



 
En América Latina, la inflación interanual también 
continuó a la baja, pero aún lejos del objetivo de sus 
bancos centrales. Destacan los resultados de Chile, 
Colombia, México, Perú y Uruguay, cuyo indicador en 
julio se ubicó en 6,5%, 11,8%, 4,8%, 5,9% y 4,8% en 
ese orden (7,6%, 12,1%, 5,1%, 6,5% y 6,0%, 
respectivamente, en junio)4. 



 
En cuanto a los precios de las materias primas, el 
barril de petróleo West Texas Intermediate (WTI), en 
promedio se cotizó en USD 81,4 en agosto, lo que 
llevó a un incremento mensual de 7,6%; un 
comportamiento similar se observó en los precios a 
plazo, aunque con movimientos más lentos y que 
corrigen a la baja en el mediano plazo (Gráfico 1). 



 



Gráfico 1. Precio de contado y futuros 
del petróleo WTI1 



USD por barril 



 



 



 
1La serie del 25 de julio del 2023 corresponde a la fecha en que se 
realizaron las proyecciones para el IPM de julio del 2023. 
Fuente: Banco Central de Costa Rica, con información de Bloomberg. 



 
Estos incrementos ocurren luego de los recortes de 
producción por parte de la Organización de Países 
Exportadores de Petróleo (OPEP)5 y el aumento en la 
demanda mundial. Para el mediano plazo el mercado 
supone menores precios, cuya evolución entre otros 



 
4 En México, Perú y Uruguay, la inflación de agosto fue de 4,7%, 5,6% y 
4,1%, respectivamente, con lo cual continúa en la senda descendente. 



5 La producción de crudo de la OPEP cayó 3% en julio, principalmente 
por el recorte de producción de Arabia Saudita. 



6 Según la Chicago Mercantile Exchange, al 6 de setiembre la 
probabilidad de que en este mes la Reserva Federal no modifique la tasa 
de interés es de 91%. 



está influida por la incertidumbre sobre la 
desaceleración de la economía mundial y por el 
proceso de restitución de inventarios en Estados 
Unidos, cuya reserva a la fecha está en niveles 
mínimos. 



 
3. La política monetaria sigue restrictiva. 



 
Las economías avanzadas realizaron incrementos 



adicionales en las tasas de interés de referencia y no 



descartan nuevas alzas. 



 
El Comité Federal de Mercado Abierto del Sistema de 



la Reserva Federal de Estados Unidos (Reserva 



Federal) en su reunión de julio aumentó la tasa de 



referencia en 25 puntos base (p.b.), para ubicarla 



entre 5,25% y 5,50%; también indicó que los precios 



continúan altos y que estará atenta a los riesgos que 



desvíen la inflación de su trayectoria6. 



El Banco Central Europeo (BCE) también elevó en 25 
p.b. su tasa de referencia, para ubicarla en 4,25%. La 
inflación en la zona del euro va a la baja, pero prevén 
que este proceso será más lento y dependiente del 
efecto de eventos como la salida de Rusia del acuerdo 
sobre exportaciones de cereales en el Mar Negro, que 
podría generar nuevas presiones alcistas. 



 
El ajuste del Banco de Inglaterra fue igualmente al 
alza en 25 p.b. y su tasa se ubicó en 5,25%; a 
diferencia de la Reserva Federal y del BCE, dio pocas 
señales sobre la dirección de su política monetaria. 



 
El 15 de agosto el Banco Popular de China bajó una 
de sus principales tasas de interés (la segunda 
reducción que aplica desde junio), con el fin de 
mantener amplia la liquidez7. 



 
En América Latina, la mayoría de los países pausó su 
ciclo alcista en la tasa de política monetaria, y se 
amplió la lista de bancos que aplicaron reducciones 
(Uruguay, República Dominicana, Chile, Brasil y Costa 
Rica); los casos más recientes fueron Chile y Brasil8, 
como se aprecia en el Gráfico 2. 



 
 
 



7 La tasa de préstamos a un año a entidades financieras la redujo en 15 p.b., 
hasta 2,5% (mínimo desde el 2020). 



8 En la reunión del 28 de julio el Banco Central de Chile la bajó en 100 p.b., 
sustentado en una reducción acelerada de la inflación (general y 
subyacente) y de las expectativas de largo plazo y en la reunión del 5 de 
setiembre aplicó una nueva reducción (75 p.b.) para ubicarla en 9,5%. 
Por su parte, la disminución en Brasil fue de 50 p.b. (la Selic alcanzó 
13,25% el 2 de agosto) e indicó que considera ajustes similares en los 
próximos meses. 











 



 



 



 



 



Gráfico 2. Tasa de política monetaria en 
economías emergentes 



En porcentajes 



esperado), los índices accionarios reaccionaron con 



alzas ante la posibilidad de que en setiembre próximo 



la Reserva Federal pause los incrementos en tasas de 



interés. 



 
 



Fuente: Banco Central de Costa Rica, con información de Bloomberg. 



 
4. Relativa estabilidad en los mercados financieros 



internacionales, pese a eventos recientes de 



tensión. 



 
El 1° de agosto la agencia Fitch anunció la rebaja en 



la calificación de la deuda estadounidense, de AAA a 



AA+, decisión que entre otros se sustentó en el 



deterioro fiscal previsto para los próximos años, la 



elevada y creciente carga de la deuda pública y la 



erosión de la gobernabilidad en las últimas dos 



décadas (repetidas discusiones sobre la ampliación 



del límite de deuda). Este acontecimiento generó una 



reacción moderada en los mercados, pues la caída en 



los índices accionarios (Gráfico 3) y el aumento de los 



rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados 



Unidos se reversaron días después. 



 
El 8 de agosto Moody's anunció la rebaja en la 



calificación crediticia de diez bancos pequeños y 



medianos de Estados Unidos (además puso en 



revisión la de otros seis identificados como de gran 



tamaño). Esta decisión fue justificada en costos de 



financiación más altos, posibles debilidades del capital 



regulatorio y el aumento de los riesgos vinculados a 



los préstamos comerciales. Ello llevó a una nueva 



caída en los índices accionarios estadounidenses y a 



un aumento de los rendimientos de los bonos del 



Tesoro de más largo plazo. 



 
Sin embargo, luego del resultado de inflación en 



Estados Unidos (que en julio se aceleró menos de lo 



 



9 En el primer semestre la producción creció a una tasa media de 5,4%. 
Además, es notable que la variación trimestral anualizada de la serie 
ajustada por estacionalidad del IMAE, que mide los cambios en la 
trayectoria de la actividad económica en el corto plazo, fue de 7,2% en 



Gráfico 3. Índices accionarios 
Base 3/12/2019 



 



Fuente: Banco Central de Costa Rica, con información de Bloomberg. 



 



 



B. Coyuntura nacional: 
 



 



Con información disponible al mes de agosto, los 
resultados macroeconómicos muestran un aumento 
en el ritmo de crecimiento de la producción, donde la 
aceleración proviene del denominado régimen de 
producción definitivo; mejoras en el mercado de 
trabajo; finanzas públicas con superávit primario y 
decrecimiento en la razón de deuda del Gobierno 
Central a PIB; y un comercio internacional de bienes 
y servicios que continúa dinámico y que tiende a 
reducir el déficit en la cuenta corriente de la balanza 
de pagos y a incrementar el blindaje financiero del 
país. 



 
Esta caracterización se enmarca en un contexto 
desinflacionario, que se prevé continúe en los 
próximos meses. 



 



Particularmente, sobresale lo siguiente: 
 
1. La actividad económica acelera por la producción 



del régimen definitivo. 
 



En junio, el Índice Mensual de Actividad Económica 
(IMAE) aumentó 6,4% en términos interanuales9, 
superior en 2,8 puntos porcentuales (p.p.) con 
respecto al mismo periodo del año previo y en 0,3 p.p. 



 
junio, con lo que se revierte la desaceleración observada en las tasas 
anualizadas desde marzo del 2023. 











 



 



 



 



 



en relación con el mes previo; con ello se registran 
diez meses consecutivos de aceleración mensual en 
la tasa interanual del indicador (Gráfico 4). 



 
La producción del régimen especial continúa con un 
alto crecimiento (22,5% interanual), impulsado, 
principalmente, por la industria de implementos 
médicos, los servicios profesionales y los de 
desarrollo informático. 



 
No obstante, es preciso indicar que el régimen 
definitivo aumentó en 3,6% y acumula nueve meses 
consecutivos de aceleración. 



 
En este régimen descuella el vigor en la recuperación 
de la construcción, así como la persistencia en las 
relativamente altas tasas de crecimiento en las 
actividades de servicios profesionales, transporte y 
almacenamiento, cuyo efecto fue parcialmente 
compensado por la contracción en la producción de 
empresas de la manufactura y en la administración 
pública. 



 
Cabe señalar que el aporte del régimen definitivo a la 
tasa de variación interanual del IMAE ha mostrado un 
comportamiento al alza y, particularmente para junio 
contribuyó con 3,0 p.p. al crecimiento del IMAE. 



 
Gráfico 4. Índice Mensual de Actividad Económica 



Variación interanual en porcentajes 



 
A. IMAE B. IMAE según régimen 



 



Fuente: Banco Central de Costa Rica. 
 



2. La tasa de desempleo disminuye y la ocupación se 
recupera. 



 
En el trimestre móvil finalizado en junio, la tasa de 
desempleo fue de 9,6%, 2,1 p.p. menor a la registrada 
en igual mes del 2022; en tanto que la tasa de 



subempleo fue de 6,5%, 3,0 p.p. menos en relación 
con un año atrás. 



 
La reducción en la tasa de desempleo refleja una 
mejora en la ocupación que, con respecto al mes 
previo, aumentó en poco más de 44 mil puestos de 
trabajo. Sin embargo, debe señalarse que este 
comportamiento se da en un contexto de menor 
participación laboral en comparación con los niveles 
históricos. 



 
Esa menor participación laboral responde al aumento 
que, en el último año, se ha observado en la cantidad 
de personas que decide salir de la fuerza laboral. Ello 
obedece a varias causas, de las cuales destaca el 
aumento en la cantidad de personas que decide 
retirarse por edad, lo cual es una de las características 
del cambio demográfico que experimenta Costa Rica, 
proceso que se intensificaría en los próximos años 
(ver IPM de julio del 2023). 



 
El aumento en la cantidad absoluta de ocupados 
rompe el patrón de caídas en el nivel de empleo 
observado desde noviembre del 2022, pero la mejora 
es insuficiente para recuperar el nivel de empleo 
registrado un año atrás. 



 
En particular, la tasa de ocupación fue de 51,2%, 
superior en 1,2 p.p. con respecto al mes previo, pero 
inferior en 1,5 p.p. al resultado de un año atrás. La 
tasa neta de participación fue de 56,6%, 0,8 p.p. más 
que en el mes previo, pero inferior en 3,0 p.p. en 
relación con lo registrado un año atrás. 



 



Finalmente, tanto los salarios nominales como reales 
se recuperan, con tasas de variación interanual 
positivas y crecientes (2,3% y 3,4%, en ese orden), 
pero diferenciadas según sector institucional, género 
y nivel académico. 



 
3. Las exportaciones denotan el buen desempeño de 



la producción del régimen especial y la 



recuperación de la actividad agrícola. 



 
La balanza comercial de bienes acumuló a julio una 



brecha negativa de USD 2.445,0 millones (2,8% del 



PIB, contra 4,5% un año atrás). 



 
Este resultado puso de manifiesto la mayor tasa de 



crecimiento de las ventas externas10 (16,5% en 



términos interanuales) en relación con la de las 



importaciones (7,0%, influidas a su vez por la 



 
 



10 Para algunos productos considera información preliminar. 











 



 



 



 



 



reducción en el precio de las materias primas desde 



la segunda mitad del 2022)11. 



 



Las exportaciones muestran, en buena medida, el 
comportamiento de las ventas del régimen especial 
(25,5% contra 3,2% de las empresas del régimen 
definitivo), en particular influidas por la mayor 
demanda por productos manufacturados 
(implementos médicos) y productos agrícolas 
(banano, piña, raíces, tubérculos y hortalizas), cuya 
evolución atenuó la contracción en las ventas de 
productos manufacturados por empresas del régimen 
definitivo. 



 
El incremento de las importaciones (9,5% al excluir la 
factura petrolera)12 estuvo determinado por los 
componentes de vehículos, productos alimenticios e 
insumos (para la industria alimenticia, química y 
farmacéutica), materiales de construcción, además de 
equipo de transporte de personas y mercancías. 



 
4. El Gobierno Central mantiene su compromiso con 



la sostenibilidad fiscal y continúa con un 



resultado primario positivo. 



 
A julio el balance primario y financiero del Gobierno 



Central fue de 1,4% y -1,3% del PIB (1,6% y -1,1% en 



igual mes del año anterior, respectivamente). 



 
Este comportamiento se atribuye sobre todo a los 



esfuerzos de contención de los gastos primarios 



(excluye el pago de intereses), que alcanzaron un 



7,6% del PIB, toda vez que a julio se observó una 



desaceleración en los ingresos tributarios (incremento 



medio anual de 4,7% a julio del 2023, contra 15,6% un 



año atrás). 



 
El saldo de la deuda del Gobierno Central a julio 
alcanzó 60,9% del PIB, razón inferior en 3,8 p.p. y 2,9 
p.p. con respecto a lo registrado en julio y diciembre 
del 2022, en ese orden. 



 
Esta reducción lo que indica es que ante la generación 
de superávit primario el saldo de deuda crece a un 
menor ritmo que la actividad económica13,14. 



 



11 En los primeros siete meses del año el Índice de Precios de Materias 
Primas disminuyó 18,9% (aumento de 25,4% en igual lapso del 2022). 



 
12 La factura petrolera ascendió a USD 1 378,7 millones (-10,3% en 
términos interanuales). Ese valor combina la disminución de 21,8% en el 
precio promedio de hidrocarburos con el incremento de 14,6% en el 
volumen, principalmente de diésel y gasolina. 



13 Desde el punto de vista aritmético hay que tener presente el efecto de 
la apreciación cambiaria sobre el valor de la deuda en moneda extranjera 



5. Las reducciones en la Tasa de Política Monetaria 
(TPM) se han trasmitido de forma asimétrica a las 
tasas de interés del sistema financiero15. 



 



Entre el 15 de marzo y el 30 de agosto del año en 
curso la TPM disminuyó en 250 p.b. y en ese mismo 
lapso la tasa de interés pasiva negociada en colones, 
la tasa básica pasiva y la tasa de interés activa 
negociada en colones disminuyeron 263, 98 y 1 p.b., 
en ese orden. Consecuente con esa reducción, el 
premio por ahorrar en colones bajó y se ubicó en 
valores bajos pero positivos en la mayoría de los 
plazos (Gráfico 5). 



 
Gráfico 5. Premio por ahorrar en colones 



Puntos porcentuales 



 
 



 
0,63 
0,43 



-0,75 
 
 
 
 
 
 
 



Fuente: Banco Central de Costa Rica. 



 
6. El comportamiento de los agregados monetarios 



no ejerce presiones inflacionarias futuras. 
 



En agosto del 2023 la liquidez y la riqueza financiera 
total mostraron tasas de crecimiento alrededor del 
7,0%, valor que se ubica en torno a la tasa conjunta 
del crecimiento real de la economía previsto para el 
2023 y la meta de inflación; por ello se estima que la 
evolución de estos indicadores no genera presiones 
inflacionarias futuras por encima de esa meta (Gráfico 
6). 



 
En cuanto a la composición por instrumento 
financiero, se aprecia un aumento en la preferencia 
por depósitos altamente líquidos (M1 amplio), 
particularmente en colones, en detrimento de los 
instrumentos a plazo, lo cual es consecuente con el 



 
 



(modera el crecimiento del numerador), así como el mayor crecimiento 
del PIB nominal (incrementa el denominador). 



14 Esto permitió al Ministerio de Hacienda colocar deuda a menores tasas 
de interés. Por ejemplo, en los primeros siete meses del 2023 la tasa de 
interés de títulos en colones a 5 años plazo ha registrado reducciones de 
hasta 292 p.b. y de 121 p.b. en títulos en moneda extranjera a 7 años. 



15 En lo que transcurre del 2023 la Junta Directiva redujo la TPM en cuatro 
ocasiones: i) 50 p.b. en marzo, ii) 100 p.b. en abril, iii) 50 p.b. en junio y, 
iv) 50 p.b. en julio, para ubicarla en 6,50% a partir del 27 de julio. 



10 



8 



6 



4 



2 



0 



-2 



-4 



-6 



   
180-209 días   270-359 días 



   
360-539 días 



fe
b



-1
8



 



a
g



o
-1



8
 



fe
b



-1
9



 



a
g



o
-1



9
 



fe
b



-2
0



 



a
g



o
-2



0
 



fe
b



-2
1



 



a
g



o
-2



1
 



fe
b



-2
2



 



a
g



o
-2



2
 



fe
b



-2
3
 



a
g



o
-2



3
 











 



 



 



 



 



menor costo de oportunidad de mantener 
instrumentos con bajo o nulo rendimiento. 



 



 
A pesar de que el premio por ahorrar en colones es 
bajo, no hay evidencia de un aumento en la 
dolarización del ahorro, en relación con lo observado 
al término del primer trimestre del año. 



 
El saldo del crédito al sector privado16 creció 5,6% 



(5,5% un año atrás) impulsado tanto por las 



operaciones en colones como en moneda extranjera. 



Por moneda, el crédito en colones registra una tasa 



interanual de 4,0%, mientras que en moneda 



extranjera aumentó 9,2%, lo que da continuidad a la 



aceleración observada desde marzo pasado. 



 
Dado ese comportamiento, la participación relativa del 



crédito en moneda extranjera repuntó en meses 



recientes, para ubicarse en 32,2% (31,6% en 



diciembre del 2022); ello puede representar un 



incremento en el riesgo para el sistema financiero, en 



el tanto los deudores no gestionen adecuadamente el 



riesgo que surge ante la falta de correspondencia de 



moneda entre sus ingresos y sus deudas. 



 
 
 
 
 
 



16 Sin considerar el efecto de la variación en el tipo de cambio. 



17 La desviación estándar (cálculo móvil de 20 días) en agosto fue de 
¢3,4 frente a ¢8,3 en agosto del año anterior. 



7. El tipo de cambio muestra una relativa estabilidad, 
en un contexto de abundancia de divisas. 



 
Al finalizar agosto el tipo de cambio promedio 
ponderado en el Monex fue de ¢537,91, lo que llevó a 
una variación interanual de -18,7% y acumulada de 
-9,8%. En agosto el tipo de cambio mostró menor 
volatilidad que la experimentada 12 meses antes17. 



 



Este resultado se observa en un entorno de un 
mercado privado de cambios más superavitario. Si 
bien el superávit se ha moderado con respecto al 
primer cuatrimestre del año, ha sido significativamente 
mayor que el resultante para igual período del 2022 
(USD 4.988 millones en las primeras 167 sesiones del 
año frente a USD 1.897 millones un año atrás). 



 
La mayor disponibilidad de divisas permitió una activa 
participación del BCCR en el Monex para atender los 
requerimientos del Sector Público no Bancario 
(SPNB)18 e iniciar, el pasado 5 de mayo, con compras 
por operaciones propias, las cuales al mes de agosto 
acumularon USD 917,4 millones. 



 
La participación del BCCR en el mercado cambiario 



se tradujo en una mejora en el blindaje financiero del 



país. Al 31 de agosto el saldo de reservas 



internacionales netas ascendió a USD 11.321 



millones, monto superior en USD 2.771 millones a lo 



registrado al finalizar el 2022. Este saldo equivale a 



13,2% del PIB y a 126% del nivel mínimo considerado 



como adecuado según la metodología sugerida por el 



Fondo Monetario Internacional19. 



8. La inflación general se ubicó por segundo mes 
consecutivo en valores negativos, y las 
expectativas continúan dentro del rango de 
tolerancia. 



 
En julio del 2023 la inflación general, medida con la 
variación interanual del Índice de precios al 
consumidor, fue negativa por segundo mes 
consecutivo (-2,3%) y el promedio de los indicadores 
de inflación subyacente alcanzó 0,9% (-1,0% y 1,5% 
respectivamente en junio pasado). 



 
 
 
 



18 Ese monto permitió atender el requerimiento contemporáneo del SPNB 
(USD 2.049,7 millones), restituir lo vendido en años previos y acumular 
USD 195,6 millones para requerimientos futuros de estas entidades. 



19 Para mayor detalle, ver el Recuadro 1 “Indicador de reservas 
adecuadas para Costa Rica según la metodología del Fondo Monetario 
Internacional” (Informe de Política Monetaria de abril del 2023). 











 



 



 



 



 



Ambos indicadores acentuaron el comportamiento a la 
baja y, al igual que en el mes previo, se ubicaron por 
debajo del límite inferior del rango de tolerancia para 
la inflación con respecto a la meta (3,0% ± 1 p.p.). 



 
Las expectativas de inflación obtenidas de la encuesta 
del BCCR señalan la reducción de las presiones 
inflacionarias futuras. Particularmente en agosto, la 
mediana de esas expectativas a 12 y 24 meses se 
ubicó en 3,0%, desde los máximos registrados en 
agosto del 2022 de 9,5% y 7,0%, en ese orden. Por su 
parte, las expectativas de mercado mostraron valores 
de 2,6%, 2,9% y 2,8% a 12, 24 y 60 meses, en el orden 
respectivo (Gráfico 7). 



 



Gráfico 7. Indicadores de inflación general, 
subyacente y expectativas1 



Variación interanual en porcentajes 



 
 



 
1Inflación general y subyacente a julio del 2023. En la serie de 
expectativas de inflación a 12 meses de la encuesta para el lapso 
diciembre del 2020- noviembre del 2021 (periodo de suspensión) se 
utiliza una inferencia obtenida mediante la técnica de series de 
tiempo funcionales: Series de tiempo funcionales en el análisis de 
la encuesta de expectativas de inflación en Costa Rica. 



 



Fuente: Banco Central de Costa Rica e Instituto Nacional de 
Estadística y Censos. 



 



Finalmente, el Índice de precios del productor de la 
manufactura mostró una variación interanual de -5,3% 
en julio pasado desde 8,1% al término del 2022, lo que 
da cuenta de la reversión de los choques de oferta 
(inflación de costos) de origen externo presentes 
desde la segunda mitad del 2021. 



 
Al desagregar este indicador por tipo de bien, el 
subíndice de precios de bienes de consumo final, que 
en el corto plazo podría tener mayor impacto sobre el 
IPC, se moderó con respecto a los meses previos; en 
particular, en julio su variación interanual fue de 1,2% 
(10,7% en diciembre del 2022). 





https://repositorioinvestigaciones.bccr.fi.cr/handle/20.500.12506/381


https://repositorioinvestigaciones.bccr.fi.cr/handle/20.500.12506/381
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I. Introducción 
 
La Junta Administradora del Fondo de 



Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 



(JUNAFO) fue juramentada por la Corte Plena 



del Poder Judicial el 27 de enero de 2020, 



quedando debidamente constituida, 



conformada y habilitada para el ejercicio de 



sus competencias legales al amparo de la Ley 



Orgánica del Poder Judicial.  



Debido a su participación en el mercado 



financiero local e internacional, este informe 



facilita la información de los riesgos 



financieros asociados al Fondo de 



Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 



(FJPPJ), siendo que para el Proceso de 



Riesgos resulta elemental informar acerca de 



estos riesgos, dado su elevado nivel de 



probabilidad de ocurrencia y alto impacto, en 



caso de que se materialicen. 



Los indicadores de riesgos presentados en 



este documento se fundamentan en las sanas 



prácticas de gestión de riesgos, necesarias 



para minimizar el impacto en el portafolio de 



inversiones del FJPPJ y fortalecer la toma de 



decisiones de los Comités técnicos y del 



Órgano de Dirección. 



En primera instancia, se analizan las variables 



macroeconómicas que inciden en el portafolio 



de inversiones, tales como la inflación, el tipo 



de cambio (TC) y las tasas de interés; 



seguidamente, se informa sobre la 



composición de la cartera de inversiones del 



periodo en estudio, la cual está conforme la 



estrategia de la Unidad de Gestión de 



Portafolios. Posteriormente, se muestran e 



interpretan los resultados de los indicadores 



definidos: riesgo de precio, tipo de cambio, 



tasas de interés, crédito, concentración, 



liquidez y rentabilidad. Es importante 



mencionar que, para el cálculo de los 



indicadores, se utilizan los servicios, las 



matrices y los vectores ofrecidos por la 



empresa Valmer Costa Rica S.A., encargada 



de brindar los servicios integrales de cálculo, 



información, análisis y riesgos de 



instrumentos financieros. Además, el cálculo 



se realiza de acuerdo con el Manual de 



Metodologías del FJPPJ aprobado por la 



Junta Administradora del Fondo de 



Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.  
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II. Aspectos para la gestión de 



riesgos 



En enero 2018, se consideró pertinente 



cambiar la metodología de cálculo de los 



indicadores de riesgos del Fondo de 



Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, 



con el fin de obtener una herramienta 



facilitadora de la gestión del riesgo financiero. 



Por tanto, para el cálculo de los indicadores 



de riesgos se utilizan los servicios, las 



matrices y los vectores del último día hábil del 



mes brindados por la empresa Valmer Costa 



Rica S.A., alineada con los indicadores y 



estándares del mercado y apegada a la 



normatividad de las distintas 



Superintendencias (CONASSIF, SUGEVAL, 



SUGEF, SUPEN y SUGESE).  



Por otra parte, los cálculos de los diferentes 



indicadores van de acuerdo con lo indicado 



en el Manual de metodologías de cálculo 



para los indicadores de riesgos financieros, 



aceptados por el Comité de Riesgos y 



aprobados por la Junta Administradora en la 



sesión N° 4-2020 celebrada el 17 de febrero 



del 2020.  



Mediante sesión ordinaria N°120 del Comité 



de Riesgos, de fecha 22 de junio de 2023, se 



aprobaron los límites de apetito, tolerancia y 



capacidad correspondientes a los riesgos 



que se detallan seguidamente: 



 



 



 



Tabla N°1 
Límites de Riesgos FJPPJ 



 
                                Fuente: Proceso de Riesgos. 



 
Así mismo, se muestra los límites 
determinados para los emisores del sector 
privado: 



Tabla N°2 
Límites emitidos para emisores del sector 



privado. 



Límites por sector según calificación de los emisores bancarios 



Valores emitidos por el sector 



privado 
100% 



Límites por escala de calificación 



Escala de 



calificación 



Porcentaje 



máximo 



AAA 100% 



AA 70% 



A 45% 



 Fuente: Proceso de Riesgos. 



 



En vista de que la Superintendencia de 



Pensiones (SUPEN), consideró razonable y 



pertinente clasificar los activos financieros 



adoptando la Norma Internacional de 



Información Financiera (NIIF 9), a partir de 



febrero 2020 se optó por calcular los 



indicadores de riesgos financieros de acuerdo 



con la siguiente tabla. 
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Tabla N°3 
Clasificación de Indicadores Financieros  



de acuerdo con el Modelo de Negocio 
 



 
 Fuente: Proceso de Riesgos. 



 



Es importante mencionar que, en la sesión 



ordinaria N°76, los miembros del Comité de 



Riesgos aprobaron el contenido de la 



Propuesta de Cálculo de Indicadores 



Financieros del Portafolio de Inversiones del 



FJPPJ, según el Modelo de Negocio.  



 



Clasificación de activos financieros: 



• Al valor razonable con cambios en 



otros resultados integral: el activo 



financiero se mantiene dentro de un 



modelo cuyo objetivo se logra 



obteniendo flujos contractuales y 



vendiendo activos financieros, las 



condiciones contractuales dan lugar a 



fechas específicas que son 



únicamente pagos del principal e 



intereses sobre el importe del principal 



pendiente. 



 



• Al costo amortizado: en este modelo el 



activo financiero se conserva 



considerando el objetivo de mantener 



los activos para obtener los flujos de 



efectivo contractuales y que las 



condiciones contractuales dan lugar, 



en fechas específicas a flujos que son 



únicamente pagos de principal e 



intereses sobre el importe del principal 



pendiente. 



 



• Al valor razonable con cambios en 



resultados: Se consignan en este 



modelo cuando no se pudieran aplicar 



las condiciones de los dos modelos 



citados anteriormente.  



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 



 











 
 



 



III. Variables Macroeconómicas al 31 de agosto de 2023 



 



Figura N° 1 



Variables macroeconómicas entorno local 



 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Banco Central de Costa Rica. 



 



El Índice de Precios al Consumidor (IPC) 



constituye una fuente de información para 



estimar la inflación, actualizar la política 



monetaria y, en general, para efectuar la 



planificación económica del país. De acuerdo 



con el Instituto Nacional de Estadística y 



Censos (INEC), la variación interanual del IPC 



alcanzó el -3.28%, lo cual se encuentra por 



debajo del rango meta de largo plazo del 



Banco Central de Costa Rica (BCCR).   



Por su parte, el tipo de cambio de compra para 



las operaciones en el sector público no 



bancario cerró en ¢537.64 y la venta en 



¢538,18. En comparación con el tipo de  



 



cambio de compra del mes anterior (¢546.46) 



disminuyó en ¢8.82. 



En cuanto a las tasas de interés, se destacan 



las principales: 



1. Tasa de Política Monetaria (TPM): se 



registró en 6.50%.  



 



2. La Tasa Básica Pasiva (TBP): se ubica 



en 5.73%. 



 



3. La Tasa Efectiva en Dólares (TED): se 



encuentra en 3.25%. 



 



 



 



-3.28 ¢537.64 6.50%



5.73% 3.25%
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A continuación, se hace referencia a indicadores de riesgos que permiten determinar el 



comportamiento del mercado internacional ante movimientos en la economía.  



 



Figura N° 3 



Indicadores de riesgo mercado internacional 



 



 
Fuente: Bloomberg. 



 



Índice VIX 



 



El índice VIX también conocido como índice 



del miedo, nace en la década de los noventa 



de la mano de la CBOE (Chicago Board 



Options Exchange), mide las expectativas del 



mercado en cuanto a la volatilidad futura. El 



índice de volatilidad (VIX) trata de cuantificar 



el sentimiento de “miedo” a través de la 



volatilidad implícita de las opciones 



con vencimiento a 30 días sobre el índice S&P 



500, representa una medida de las 



expectativas del mercado sobre la volatilidad 



del mercado de valores para el próximo 



período de 30 días. El VIX presenta una 



correlación negativa con el índice de 



referencia, en este caso el S&P 500, si este 



sube el índice VIX baja, y viceversa.  



Bonos del Tesoro de USA a 2 años 



 
El bono a este plazo de vencimiento refleja la 



agresividad de la política monetaria que está 



llevando la FED, mostrando el impacto en un 



corto plazo en los mercados. 



 
Bonos del Tesoro de USA a 10 años 
 



El comportamiento de estos instrumentos 



financieros es relevante porque se utiliza 



como referencia para calcular la prima de 



riesgo que deben pagar otros países para 



financiarse en los mercados internacionales, 



incluido Costa Rica. La prima de riesgo o 



riesgo soberano es un sobreprecio que paga 



un país para financiarse en los mercados, en 



comparación con otra nación. Para calcularla, 



en América se usa como referencia el bono 



del Tesoro de Estados Unidos a 10 años 



plazo. 



El bono a este plazo de vencimiento es la 



principal referencia para los mercados 



financieros, aquí se reflejan las expectativas 



sobre el crecimiento e inflación a largo plazo, 



este bono no está sensible a los cambios en 



política económica como los bonos de corto 



plazo. Además, este bono es utilizado como 



un instrumento que brinda seguridad ante 



periodos de incertidumbre. 



13.57 4.86 4.10





https://economipedia.com/definiciones/fecha-de-vencimiento.html








 
 



 



IV. Composición del portafolio de 



inversiones del FJPPJ al 31 de 



agosto de 2023 



La cartera de inversiones del FJPPJ contiene 



380 títulos valores, concentrados en 64 



instrumentos financieros; posee un valor facial 



colonizado de setecientos treinta mil 



seiscientos ochenta y siete millones 



cuatrocientos tres mil con sesenta y cuatro 



colones y treinta y nueve céntimos 



(¢730,687,403,064.39), distribuido de la 



siguiente manera: 



            
Tabla N°4 



Composición del portafolio de Inversiones del 
FJPPJ 



Al 31 de agosto de 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de inversiones. 



El siguiente gráfico muestra el valor facial del 



portafolio de inversiones en el lapso de un 



año. 



Gráfico N° 1 
Valor Facial del portafolio del FJPPJ 



Agosto 2022 – Agosto 2023   



 



El portafolio presentó variaciones debido a las 
compras por ¢34,500,000,000.00 y 
vencimientos de ¢10,314,597,894.21 
realizados durante el mes.  
                



Gráfico N° 2 
Adquisiciones de títulos según emisor 



Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de Inversiones. 



 



Gráfico N° 3 
Vencimientos de títulos e intereses 



Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de Inversiones. 



Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 
 



 



PORTAFOLIO VALOR FACIAL VALOR DE MERCADO



Cartera de Inversiones ₡714,202,469,411.88



Cuenta Corriente colones ₡10,395,678,292.65



Cuenta Corriente dólares ₡6,089,255,359.86



Portafolio al 31/08/2023



₡727,504,545,054.38
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1. Composición por moneda del 



portafolio de inversiones: 



La composición por moneda colonizada (valor 



facial) de la cartera al 31 de agosto de 2023 



es del 73.49% en colones, 19.32% en dólares 



y 7.19% en UDES. Se destaca que conforme 



las actas N° 110-CR-2022 y 111-CR-2022, el 



Comité de Riesgos emitió el criterio con 



respecto a la adquisición de títulos en 



Unidades de Desarrollo.  



 



Gráfico N° 4 
Composición por moneda del portafolio  



Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 



 
En la siguiente tabla se detalla el valor facial 
de portafolio según la moneda:  
 



Tabla N°5 
Composición por moneda del portafolio  



Al 31 de agosto de 2023 
 



Colones Dólares UDES 



 
₡537,000,024,922.05  ₡141,163,902,632.34  ₡52,523,475,510.00  



Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 



 



2. Composición por plazo del portafolio 



de inversiones: 



Se muestra que el 11.97% corresponde al 



corto plazo, 39.28% al mediano plazo y 



48.74% al largo plazo. 



Gráfico N° 5 
Composición por plazo del portafolio  



Agosto 2023 



  
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 



3. Composición por tipo de mercado del 



portafolio: 



Según el valor de mercado del portafolio se 



presenta el 95.11% en el mercado local y 



4.89% en mercado internacional. Se destaca 



que el Fondo realizó las primeras inversiones 



en mercados internacionales a partir de 



diciembre 2021: 



 
Gráfico N° 6 



Composición por tipo de mercado del 
portafolio 



Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 
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4. Composición del portafolio por 



modelo de negocio: 



Los instrumentos de la cartera de inversiones 



están clasificados como valor razonable con 



cambios en otro resultado integral (65.94%), 



valor razonable con cambios en resultados 



(4.89%) y costo amortizado (29.17%). 



Gráfico N° 7 
Composición del portafolio según modelo de 



negocio 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 



5. Comportamiento de inversiones en 



mercados internacionales: 



 



En sesión N° 42-2021 del 18 de octubre de 



2021, la Junta Administradora del Fondo de 



Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 



autorizó la ejecución de inversiones en 



mercados internacionales, siendo que, en 



diciembre 2021, se realizaron las primeras 



operaciones y posteriormente, se han ido 



realizado nuevas adquisiciones. 



Seguidamente se muestra el comportamiento 



del valor de mercado total y por instrumento 



correspondiente a las inversiones que se  



 



 



 



mantienen en el portafolio al 31 de agosto de 



2023. 



 



Gráfico N° 8 



Valor de mercado total inversiones 



internacionales 



Agosto 2022 – Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de Inversiones. 



 



*Se da incremento en las posiciones durante los meses de setiembre 2022 y 



febrero y julio 2023 debido a la adquisición de nuevas inversiones. 



 



Se destaca que, para estos instrumentos 



internacionales, al 31 de agosto 2023 el 



Fondo ha percibido dividendos por la suma de 



¢1,023,236,603.92. 



  



Gráfico N° 9 
Distribución de dividendos 



A Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Proceso de Inversiones. 



 



 



 











 
 



 



V. Indicadores de riesgo 



financiero del portafolio de 



inversiones del FJPPJ. 



A continuación, se presentan los resultados 
obtenidos para los diferentes indicadores de 
riesgos financieros. 



1. Riesgo de Mercado: 



Es el riesgo derivado de la variación en el 



valor de mercado en la cartera de 



negociación de instrumentos financieros de 



una entidad, provocada por cambios en las 



variables de los mercados financieros como 



las tasas de interés, los tipos de cambio, los 



precios de las acciones u otros.  



a. Riesgo de Precio: 



El riesgo de precio consiste en medir las 



posibles pérdidas en el valor del portafolio de 



inversiones producto de las variaciones en 



los precios de los instrumentos financieros 



contenidos en él. Para el cálculo del 



indicador, se utilizó el Valor en Riesgo (VaR), 



específicamente el VaR histórico regulatorio 



y el VaR paramétrico. Para el cálculo del 



riesgo de precio no consideran los 



instrumentos catalogados como costo 



amortizado.  



i. VaR histórico regulatorio: 



El VaR histórico calculado es una técnica 



utilizada para la estimación del valor en 



riesgo o pérdida esperada por simulación 



histórica en portafolios de inversión, la cual 



es calculada con quinientas veintiuna 



observaciones, con un nivel de confianza del 



95,20% y con un horizonte temporal de 21 



días.  



El VaR histórico al cierre de mes es de 2.99% 



de la cartera del FJPPJ clasificada como valor 



razonable con cambios en otro resultado 



integral y cambios en resultados. Se interpreta 



así: existe un 5% de probabilidad de que esta 



porción del portafolio de inversiones tenga 



una pérdida de hasta ¢15,409,553,696.87 



dado un horizonte de tiempo de 21 días. Se 



encuentra dentro del nivel de apetito. 



ii. VaR paramétrico:  



Para obtener la estimación de la pérdida por 



inversiones, se utilizan distribuciones de 



probabilidad. Este indicador resume la 



pérdida del portafolio en un solo número, 



para el cálculo del método paramétrico se 



necesita la desviación estándar, el nivel de 



confianza y el horizonte de tiempo; es 



calculado con quinientas veintiuna 



observaciones, con un nivel de confianza del 



99.00% y con un horizonte temporal de 1 día. 



 



El VaR paramétrico al cierre del mes es de 



2.67%. Se interpreta así: la pérdida potencial 



por variaciones en los factores de riesgo es de 



hasta el 2.67% del valor de mercado de la 



cartera de inversiones clasificada como valor 



razonable con cambios en otro resultado 



integral y cambios en resultados; por 



consiguiente, hasta ¢13,759,506,148.94. Se 



ubica dentro del límite de apetito. 



 



Seguidamente se muestran los gráficos 



correspondientes a estos indicadores de 



precios. 
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Gráfico N° 10 
VaR Histórico Regulatorio 



Agosto 2023                     



 
 Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



 



Gráfico N° 11 
VaR paramétrico 



Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



 



iii. VaR Marginal:  



El VaR Marginal tiene la finalidad de calcular 



la contribución marginal para cada uno de los 



activos clasificados como valor razonable con 



cambios en otro resultado integral y cambios 



en resultados que conforman la cartera de 



inversiones del FJPPJ. Se elimina la posición 



del portafolio y se vuelve a calcular el VaR 



Paramétrico del portafolio sin la posición; por 



lo tanto, se presentan como ejemplo, el 



cálculo del Var Marginal del portafolio 



eliminado la posición de los diez títulos que 



aportan una menor y mayor contribución al 



VaR de la cartera de inversiones al cierre de 



mes. Ver anexo N°1 con la conformación del 



activo total. 



 
Tabla N°6 



Resultado del VaR sin la posición de los títulos  
que aportan un mayor VaR Marginal del portafolio de inversiones 



Al cierre de agosto 2023 



ISIN 
DIAS POR 
VENCER 



PÉRDIDA MÁXIMA ESPERADA 
(MONTO) 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (PORCENTAJE) 



 VAR MARG. PORTAFOLIO 
MONTO 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 



CRBCCR0B4320 13                              774,055.27  1.93%                  13,758,769,968.60  2.67% 



CRBCCR0B4338 552                         23,476,978.17  3.71%                  13,748,535,063.27  2.67% 



CRBCIE0B0299 54                       127,419,637.38  1.27%                  13,692,344,330.22  2.71% 



CRBCRSFL0011 0                    1,641,696,165.33  26.87%                  13,800,430,443.28  2.68% 



CRBCRSFL0029 0                       352,573,094.79  11.37%                  13,772,946,729.72  2.67% 



CRBPDC0B7663 295                       144,587,963.60  3.98%                  13,667,022,446.62  2.67% 



CRBSJ00B2242 709                         61,365,837.09  4.68%                  13,731,894,393.77  2.67% 



CRFGSFIL0014 0                    1,051,595,124.71  12.57%                  13,764,350,923.60  2.67% 



CRG0000B01H3 3505                              858,723.29  2.82%                  13,759,123,572.20  2.67% 



CRBCCR0B4320 13                              774,055.27  1.93%                  13,758,769,968.60  2.67% 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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Tabla N°7 
Resultado del VaR sin la posición de los títulos  



que aportan un menor VaR Marginal del portafolio de inversiones 
Al cierre de agosto 2023 



ISIN 
DIAS POR 
VENCER 



PÉRDIDA MÁXIMA ESPERADA 
(MONTO) 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (PORCENTAJE) 



 VAR MARG. PORTAFOLIO 
MONTO 



 VAR MARG. PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 



00BIMPRE1367 27                         18,403,079.55  0.69%                  13,743,336,620.63  2.68% 



CRG0000B44I1 171                         13,640,127.86  1.22%                  13,750,512,372.28  2.67% 



00PRIVAE1052 20                         12,696,575.98  0.47%                  13,748,477,938.00  2.68% 



CRBPROMB2357 1006                         16,850,756.04  1.04%                  13,744,312,129.97  2.68% 



CRBCR00B3735 1522                       102,939,450.77  5.39%                  13,695,865,032.86  2.67% 



CRG0000B20J9 3864                       109,770,206.34  2.09%                  13,754,658,177.04  2.67% 



CRFDESYB0374 902                         53,659,490.69  2.15%                  13,710,561,281.19  2.67% 



00BPROME0940 255                           3,783,262.45  0.70%                  13,756,529,106.92  2.67% 



CRBSJ00B2531 1710                       172,904,453.62  5.39%                  13,626,481,735.79  2.66% 



CRBPROMB2464 1800                       295,526,217.53  5.91%                  13,519,935,024.01  2.65% 



Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



 



Las tablas anteriores muestran los títulos de la 



cartera que presentan una menor y una mayor 



contribución al VaR Marginal. Se interpretan  



así: los activos que aportan un menor o mayor 



riesgo al VaR del portafolio de inversiones. 



Este tipo de análisis orienta la decisión de 



inversión al establecer cuál título valor es por 



su volatilidad susceptible de venta (se valoran 



riesgo y rendimiento). Además, permite 



identificar cuáles títulos aportan menor riesgo 



al portafolio en caso de realizarse un 



rebalanceo. 



 



b. Riesgo Cambiario: 
 
El riesgo cambiario consiste en cuantificar las 



posibles pérdidas en el portafolio de 



inversiones como resultado de las 



volatilidades en los tipos de cambio. Es 



calculado con quinientas veintiuna 



observaciones, con un nivel de confianza del 



99,00%, con un horizonte temporal de 1 día y 



con la posición de la cartera en dólares 



clasificada como valor razonable con cambios 



en otro resultado integral y cambios en 



resultados. 



 



El VaR Cambiario al cierre de mes es de 



0.82%. Se interpreta así: con una probabilidad 



de un 1%, se pueden obtener pérdidas de 



hasta 0.82% del valor de la cartera, como 



resultado de las variaciones en los tipos de 



cambio de dólares; por consiguiente, 



¢1,068,542,086.01.   



 



Este indicador se utiliza para fines de 



seguimiento. 



 



Gráfico N° 12 
Comparativo Riesgo Cambiario 



Agosto 2022 - Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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c. Riesgo de Tasas de Interés: 



El riesgo de tasas de interés consiste en las 



posibles pérdidas o ganancias producto de las 



variaciones de las tasas de interés de los 



mercados financieros. De hecho, resultan 



afectados los valores actuales de los activos 



financieros de las carteras de inversión y, por 



otra parte, se van a modificar las posibilidades 



de reinversión de los flujos liberados por los 



activos que conforman el portafolio de 



inversiones. 



Referente al riesgo de tasas de interés, se 



calcula el indicador de Duración Macaulay, 



Duración Modificada y la Convexidad. A 



continuación, se describen los indicadores: 



i. Duración Macaulay:  



Este indicador consiste en medir el período 



medio de recuperación de los flujos de 



ingresos producto de los vencimientos y 



cupones de los instrumentos contenidos en el 



portafolio total de inversiones; además, este 



indicador se mide en períodos de días, 



semanas, meses y años. Cabe mencionar que 



las participaciones en los Fondos 



Inmobiliarios de Inversiones, ETF y Fondos 



Mutuos no poseen una fecha de vencimiento 



determinada, por lo cual no se incluyen dentro 



del cálculo del indicador.  



 



Al cierre del mes, el portafolio de inversiones 



del FJPPJ presenta una duración de 4.05 



años y se ubica en el rango de tolerancia. Al 



compararse el resultado respecto del mes 



anterior, se muestra un aumento en la 



duración, producto de la composición de la 



cartera de inversiones, de acuerdo con la 



estrategia de la Unidad de Gestión de 



Portafolios, la cual considera las condiciones 



del mercado.  



ii. Duración Modificada:  



Este indicador se interpreta como la 



sensibilidad de la cartera de inversiones a las 



variaciones en las tasas de interés. Dicho eso, 



por cada incremento o disminución del 1% de 



la tasa de interés, en qué medida impacta esta 



variación el valor del portafolio.  



El portafolio de inversiones al cierre de mes 



presenta una duración modificada de 2.78%, 



lo cual significa que ese es el porcentaje de 



aumento o reducción del valor del portafolio 



clasificado como valor razonable con cambios 



en otro resultado integral y cambios en 



resultados si las tasas de interés disminuyen 



o aumentan un punto.  



 



Gráfico N° 13 
Comparativo Riesgo Tasa de Interés-Duración 



Macaulay 
Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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Gráfico N° 14 
Comparativo Riesgo Tasa de Interés-Duración 



Modificada 
Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



 



Por otra parte, la duración puede ser ajustada 



empleando la convexidad, la cual se detalla a 



continuación: 



iii. Convexidad del portafolio de 



inversiones: 



La convexidad es una medida más precisa 



para calcular el riesgo de tasa de interés que 



las metodologías anteriores, al considerar la 



relación convexa entre tasas y precios. 



Cuando los cambios en las tasas de interés 



son muy volátiles, la duración no es suficiente 



para cuantificar la pérdida potencial por las 



variaciones en las tasas de interés.  



En la siguiente tabla se muestra el resultado 



de la duración del cálculo de la convexidad. 



 
Tabla N°8 



Convexidad del portafolio de inversiones 
Al cierre de agosto 2023 
FECHA CONVEXIDAD 



31-08-2023 16.39 



Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema 



Valmer Costa Rica. 
 



El siguiente gráfico muestra el resultado del 



cálculo de la duración ajustada con el cálculo 



de la convexidad ante variaciones de la tasa 



de interés del (+-)1%. 



 



Gráfico N° 15 
Comparativo Riesgo de Tasa de Interés-



Duración Modificada-Convexidad 
Al 31 de agosto de 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



El resultado de la duración ajustada con el 



cálculo de la convexidad se interpreta así: 



ante un aumento en las tasas de interés del 



1%, el valor del portafolio de inversiones 



disminuirá en un 2.70%; además, ante una 



disminución en las tasas de interés del 1%, el 



valor de la cartera de inversiones aumentará 



en un 2.86%. 



iv. Pruebas de Estrés: 



Las pruebas de estrés permiten visualizar la 



máxima pérdida ante un cambio en la tasa de 



interés y sus efectos en el portafolio de 



inversiones del Poder Judicial. Es importante 



tener métricas que estimen los cambios en el 



valor de los activos financieros, cuando 



cambian las variables económicas del 



mercado nacional. Por lo tanto, se realizaron 



pruebas para calcular la máxima pérdida con 



el incremento de 1%, 2%, 3%, 4% y 5% de la 



tasa de interés y mostrar el efecto sobre el 



portafolio al cierre de mes. 



 



En la siguiente tabla se muestran las pérdidas 



estimadas máximas ante un cambio en la tasa 
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de interés por situaciones adversas en el 



mercado. 



Tabla N° 9 
Pruebas de Estrés del Riesgo de Precio 



Al cierre de agosto de 2023 



ESTRÉS 
VALOR DE MERCADO 



ESTRÉS 
PÉRDIDA ESTRÉS MONTO 



DEL  PORTAFOLIO 
PÉRDIDA ESTRÉS 



PORCENTAJE 



1% 
₡506,458,753,378.26 -₡8,852,443,545.04 -1.72% 



2% 
₡497,606,309,833.22 -₡17,704,887,090.08 -3.44% 



3% 
₡488,753,866,288.18 -₡26,557,330,635.12 -5.15% 



4% 
₡479,901,422,743.14 -₡35,409,774,180.16 -6.87% 



5% 
₡471,048,979,198.10 -₡44,262,217,725.20 -8.59% 



Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



Estos escenarios ayudan a estresar y estimar 



las pérdidas generadas por movimientos 



atípicos en el mercado. Por ejemplo, ante un 



cambio de un 1% de tasa de interés, existe la 



posibilidad de obtener una pérdida de hasta 



¢8,852,443,545,04 del portafolio de 



inversiones clasificado como valor razonable 



con cambios en otro resultado integral y otros 



resultados. 



2. Riesgo de Crédito: 



El riesgo de crédito es la posible pérdida 



producto del incumplimiento de alguna de las 



contrapartes con quienes se mantiene 



operaciones financieras. El portafolio de 



inversiones del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial cuenta con 



operaciones con emisores públicos, privados, 



en el mercado nacional e internacional. 



i. Coeficiente de Riesgo de Crédito del 



portafolio de inversiones del FJPPJ:  



Este indicador de riesgo de crédito refleja el 



porcentaje del portafolio de inversiones 



expuesto, y considera tanto los emisores 



como los plazos de vencimiento de las 



emisiones contenidas en el mismo. El 



resultado de este indicador es positivo; 



permite observar el efecto en el portafolio 



dada una cesación de pagos de acuerdo con 



la diversificación de emisores de la cartera de 



inversiones.  



El riesgo crédito de la cartera de inversiones 



es de 2.88% del portafolio de inversiones. Se 



interpreta así: existe una probabilidad de 



pérdida de hasta el 2.88% del portafolio de 



inversiones dada una cesación o impago de 



los emisores. 



Gráfico N° 16 
Comparativo coeficiente de riesgo de crédito 



Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



 



ii. Deterioro portafolio de 



inversiones 



 
El reconocimiento de las pérdidas potenciales 



se ha vuelto el eje central de la normativa 











 
 



 



financiera global, teniendo repercusiones en 



el campo contable conforme lo establecido en 



las Normas Internaciones de Información 



Financiera (NIIF 9), así como en la 



conformación de reservas de capital 



regulatorio (principalmente, determinadas por 



Basilea III). 



De acuerdo con las Normas Internacionales 



de Información Financiera (NIIF), una entidad 



está obligada a evaluar si se ha incrementado 



el riesgo crediticio de un instrumento 



financiero desde el reconocimiento inicial. 



Para llevar a cabo tal evaluación, la entidad 



deberá comparar el riesgo de que ocurra un 



incumplimiento sobre un instrumento 



financiero en la fecha de presentación con el 



de la fecha de reconocimiento y considerará 



información razonable y sustentable que esté 



disponible sin coste o esfuerzo 



desproporcionado, que sea indicativa de 



incrementos en el riesgo crediticio desde el 



reconocimiento inicial. 



El monto del deterioro corresponde a 



¢31,149,524.75. En cumplimiento a lo 



solicitado por la Superintendencia de 



Pensiones mediante oficio SP-484-2022, en 



julio 2022 se realizó la implementación del 



cambio en la metodología para el cálculo de la 



pérdida esperada, lo cual se fundamenta en el 



uso de probabilidades históricas y un único 



método de valuación para toda la cartera 



(valor razonable); razón por la cual se denota 



una disminución en el cálculo del deterioro en 



comparación con junio 2022, de doscientos 



setenta y seis millones cuatrocientos sesenta 



y ocho mil ochocientos veintiún colones con 



noventa y dos céntimos (¢276,468,821.92).    



 
Gráfico N° 17 



Cálculo deterioro portafolio de inversiones 
Agosto 2022-  Agosto 2023 



 



Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



 











 
 



 



iii. Calificación de los emisores del portafolio de inversiones del FJPPJ según la Calificadora 



de Riesgos: 
 



La siguiente tabla muestra los emisores del portafolio de inversiones del FJPPJ y su respectiva 



calificación según la Calificadora de Riesgos. 



 



Tabla N°10: Calificación de Riesgos según Calificadora de Riesgos 



CALIFICACIÓN DE RIESGOS   



    ESCALA NACIONAL 



Emisor Calificadora de Riesgos Calificación Perspectiva 



    Largo Plazo Corto Plazo  



Banco de Costa Rica SCRiesgo scr AA+ (CR) SCR 1 (CR) Estable 



Banco Nacional de Costa Rica Fitch Ratings AA+ (cri) F1+ (cri) Estable 



Banco Popular y de Desarrollo Comunal Fitch Ratings AA+ (cri) F1+ (cri) Negativa 



Prival Bank (Costa Rica), S.A. SCRiesgo scr AA- (CR) SCR 2 (CR) Observación 



Banco Lafise S.A. SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Estable 



Banco Promerica de Costa Rica, S.A. SCRiesgo scr AA+ (CR) SCR 2+ (CR) Observación 



Banco Improsa S.A. de Costa Rica SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Observación 



Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) Fitch Ratings AA+ (cri)   Estable 



Banco Davivienda (Costa Rica), S.A.  Fitch Ratings AAA (cri) F1+ (cri) Estable 



Banco BAC San José, S.A Fitch Ratings AAA (cri) F1+ (cri) Estable 



Scotiabank de Costa Rica Fitch Ratings AAA(cri) F1+ (cri) Estable 



Mutual Alajuela-La Vivienda de Ahorro y Préstamo SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Estable 



Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Estable 



Fuente: Elaboración propia con datos de FITCH, Standard & Poor's y SCRiesgo. Datos actualizados al 13 de setiembre de 2023. 



 



La siguiente tabla expone los emisores (fondos inmobiliarios) de la cartera de inversiones y su 



respectiva calificación: 



iv. Calificación de los fondos inmobiliarios del portafolio de inversiones del FJPPJ 



Tabla N°11: Calificación de Riesgos fondos de inversión 



Participante Fondo Calificación Calificadora 



BCR - Fondos de Inversión S.A.  BCR Comercio y la Industria. SCR AA3 (CR) SCRiesgo  



BCR - Fondos de Inversión S.A. BCR Inmobiliario no Diversificado  SCR AA3 (CR)   SCRiesgo 



IMPROSA -Fondos de Inversión S.A.  Fondo Inmobiliario Gibraltar SCR AA+3 (CR)   SCRiesgo 



Multifondos de Costa Rica Fondo Inmobiliario Multifondos SCR AA+3 (CR)   SCRiesgo 



Prival S.A. Fondo Inmobiliario Prival SCR AA3 (CR) SCRiesgo 



Vista Fondos de Inversión S.A.  Fondo Inmobiliario Vista SCR AA3 (CR)   SCRiesgo  



BCR - Fondos de Inversión S.A.  F.I.D.P. Parque Empresarial Lindora SCR A-3 (CR) SCRiesgo  



BN sociedad administradora de fondos de Inversión S.A. 
F.I. De Desarrollo De Proyectos De 



Infraestructura Pública - 1  
CRAAF           SCRiesgo  



Fuente: Elaboración propia con datos de SCRiesgo. Datos actualizados al 13 de setiembre de 2023.











 
 



 



3. Riesgo de Concentración: 



El índice de Herfindahl – Hirschman (HH) 



consiste en medir el grado de concentración 



de un portafolio de inversiones, entendido 



como el porcentaje de diversificación en 



instrumentos, emisores y demás 



agrupaciones importantes de la cartera de 



inversiones.  



 



Es importante mencionar que, para medir el 



grado de concentración por emisor se 



estableció la siguiente escala; no obstante, a 



la concentración por instrumento, plazo, tasa 



y moneda no se le define límite producto de la  



dependencia con la estrategia de inversiones; 



sin embargo, se le brinda seguimiento.  



 



Tabla N°12 
Rango de Índices de Concentración  



 Tipo de 



concentración 
Apetito Tolerancia Capacidad 



Por Emisor 0,20 a 0,50 0,51 a 0,65 0,66 a 0,80 



Fuente: Proceso de Riesgos. 



 



A continuación, se muestran los resultados de 



riesgo de concentración del portafolio de 



inversiones por emisor, instrumento, moneda, 



plazo y tasa al cierre de mes. 



 
Gráfico N° 18 



Concentración por emisor 
Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 



De acuerdo con la escala actual, se presenta 



en el nivel de apetito con 42.52% de 



concentración.  



Por otra parte, en los últimos dos años la 



cantidad de emisores del portafolio de 



inversiones se ha incrementado, dado que se 



están considerando emisores bancarios 



privados con calificación AA e instrumentos en 



los mercados internacionales. Invertir en 



emisores bancarios privados AA o A reduce el 



riesgo de concentración por emisor; sin 



embargo, podría aumentar el riesgo de 



crédito; actualmente, se realiza un análisis 



técnico de los emisores, para valorar si son 



sujetos de inversión. Seguidamente, se 



detalla el porcentaje del portafolio colocado en 



emisores bancarios privados de acuerdo con 



su calificación de riesgos y se muestra que los 



porcentajes invertidos se encuentran dentro 



de los límites establecidos. 



Tabla N°13 
Límites emitidos para emisores del sector 



privado 
 



Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones 
 



 



 



 



 
 



Límites por sector según calificación de los emisores bancarios 



Valores emitidos por el 
sector privado 



100% 
  



Límites por escala de 
calificación 



Escala de 
calificación 



Porcentaje 
máximo 



Resultado 
agosto 2023 



AAA 100% 
6.79% 



AA 70% 
6.48% 



A 45% 
0.00% 
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Gráfico N° 19 
Concentración por instrumento 



Agosto 2022 - Agosto 2023 



 



Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de inversiones. 



Como se muestra anteriormente, la cartera de 



inversiones presenta un nivel de concentración 



del 21.26% por instrumento.  



Gráfico N° 20 
Comparativo concentración por moneda 



Agosto 2022 - Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de inversiones. 



 



Como se muestra en el gráfico anterior, la 



cartera de inversiones presenta un nivel de 



concentración de moneda en 61.27%.  



 



 



 



 
 



Gráfico N° 21 
Comparativo Concentración por plazo 



Agosto 2022- Agosto 2023 



 
  



Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 



Como se muestra en el gráfico anterior, el 



portafolio presenta un nivel de concentración 



por plazo de 25.53%.  



Gráfico N° 22 
Concentración por tipo de tasa 



 Agosto 2023 



 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 



La cartera de inversiones (valor de mercado), 



al cierre de mes presenta un nivel de 



concentración en tasa fija del 87.81% por 



¢638,806,531,302.32 y un 12.19% en tasa 



variable por ¢88,698,013,752.06. 



Un portafolio altamente concentrado en tasas 
fijas se puede ver afectado de manera 
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importante ante un aumento en las tasas de 
interés.      



4. Riesgo de Liquidez: 



El riesgo de liquidez se produce cuando a 



corto plazo una entidad tiene dificultades para 



atender sus compromisos de pago en el 



tiempo y forma previstos o se tenga que 



recurrir a la venta anticipada de instrumentos 



financieros con pérdidas de capital para 



atender sus compromisos. Además, mantener 



posiciones excesivas de efectivo por encima 



de las necesidades y operaciones normales 



de una entidad, es parte del riesgo de liquidez. 



El Fondo debe velar por una correcta gestión 



de su liquidez, dado que este es un riesgo 



importante y reconocido en su apetito por 



riesgos. Para ello, se calcula el Indicador de 



Riesgo de Liquidez, el Indicador de Cobertura 



de Flujos, el Indicador de Cobertura de 



Liquidez y se realizan pruebas de estrés.  



i. Indicador de Riesgo de Liquidez de 



mercado: 



El indicador de riesgo de liquidez se calcula 



con la información reportada por la Bolsa 



Nacional de Valores (BNV); por cada título se 



calcula el spread (diferencia entre el precio de 



compra y el de venta de un activo financiero) 



de todas las posturas registradas por la BNV, 



donde se obtiene el spread promedio y la 



volatilidad, de acuerdo con el nivel de 



negociabilidad de cada valor. El resultado de 



este indicador permite observar el efecto que 



puede presentarse en el portafolio de 



inversiones del FJPPJ, por la venta de una 



posición a descuentos inusuales. 



 



El indicador de riesgo de liquidez de la cartera 



de inversiones del FJPPJ es de 4.15%. Se 



interpreta así: en caso de liquidar operaciones 



de manera anticipada se podrían presentar 



pérdidas de hasta el 4.15% del portafolio de 



inversiones clasificado como valor razonable 



con cambios en otro resultado integral y 



cambios en resultados. Esta pérdida 



representaría hasta ¢21,376,727,519.82. 



 



Gráfico N° 23 
Comparativo Riesgo de liquidez 



Agosto 2023 



 
 Fuente: Elaboración propia con datos de Valmer Costa Rica y el Sistema de 



inversiones. 



ii. Indicador de Cobertura de liquidez 



(ICL): 



La construcción de este indicador normativo 



se basa en el Artículo N°1 del Capítulo IV del 



Acuerdo SUGEF 17-13 y en criterios propios 



aplicables al Fondo. El ICL considera los 



fondos de activos líquidos de alta liquidez, las 



salidas y las entradas de efectivo del periodo 



en estudio. Es importante mencionar que, la 



metodología fue conocida y aprobada por el 



Comité de Riesgos en la sesión Ordinaria 



N°80 celebrada el 26 de junio del 2020. 



Es importante mencionar que, para medir el 



ICL se estableció la siguiente escala (número 



de veces): 



 
 





https://es.wikipedia.org/wiki/Activo_financiero
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Gráfico N° 24 
Límite de Tolerancia-Indicador de Cobertura 



de Liquidez  



 
Fuente: Proceso de Riesgos. 



A continuación, se detalla el resultado del 



Indicador de Cobertura de Liquidez.  



 
Gráfico N° 25 



Indicador de Cobertura de Liquidez 
Julio 2023 



 
Fuente: Elaboración propia Proceso de Riesgos. 



 



Como se muestra en el gráfico anterior, el 



resultado del ICL de la cartera de inversiones 



es de 5.03 veces. Se interpreta así: los fondos 



de activos líquidos de calidad cubren en 5.03 



veces la diferencia entre las salidas (pago de 



planillas y la CCSS) y los ingresos de recursos 



constituidos por los aportes. El resultado se 



encuentra en el nivel de tolerancia establecido 



para el indicador. 



iii. Indicador de Cobertura de Flujos 



(ICF): 



El Indicador de Cobertura de Flujos permite 



identificar sobre cuantas veces mis ingresos 



del mes cubren mis egresos del periodo. De 



esta forma se podrá obtener el cociente entre 



los egresos y cada una de las fuentes de 



disponibilidad de recursos, así podemos 



determinar mensualmente cual es el nivel de 



agotamiento de cada fuente. Es importante 



mencionar que, la metodología fue conocida y 



aprobada por el Comité de Riesgos en la 



sesión Ordinaria N°80 celebrada el 26 de junio 



del 2020. Por otra parte, al ICF no se le define 



límite; sin embargo, se le estará dando un 



seguimiento por parte del Proceso de Riesgos 



y valorar si las inversiones están generando 



un exceso o faltante de liquidez.  A 



continuación, se detalla el resultado del 



Indicador de Cobertura de Flujos: 



Gráfico N° 26 
Indicador de Cobertura de Flujos 



Julio 2022 - Julio 2023 



 
Fuente: Elaboración propia Proceso de Riesgos. 



 



Según gráfico anterior, el resultado del ICF de 



la cartera de inversiones es de 3.32 veces. Se 



interpreta así: el ingreso de recursos 



constituidos por los aportes más los fondos 



líquidos de alta calidad de la cartera de 



inversiones cubren en 3.32 veces las 



obligaciones del mes. 
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iv. Pruebas de estrés del riesgo de 



liquidez: 



Las pruebas de estrés permiten estimar el 



riesgo de liquidez ante distintos niveles de 



volatilidad de los spreads y sus efectos en el 



portafolio de inversiones del Poder Judicial. 



En vista de lo anterior, se realizaron los 



siguientes escenarios de estrés de liquidez, 



los cuales consideran una variación del 2, 4, 



6, 8 y 10 puntos base sobre el factor de 



liquidez utilizado por el modelo de riesgo. 



En la siguiente tabla se muestra el resultado 



de las pruebas de estrés de liquidez, la posible 



pérdida de liquidez ante situaciones adversas 



en el mercado. Por ejemplo, ante un estrés de 



2 puntos base, existe la probabilidad de 



pérdida de hasta ¢30,849,788,369.02. Estos 



escenarios son positivos dado que ayudan a 



aproximar las pérdidas generadas por 



movimientos atípicos en el mercado. 



Tabla N°14. Pruebas de Estrés - Riesgo de 
liquidez 



Al cierre de julio de 2023 



ESTRÉS PÉRDIDA ESTRÉS 
PÉRDIDA ESTRÉS 



PORCENTAJE 



2 ₡31,364,421,443.37 6.09% 



4 ₡52,580,814,124.53 10.20% 



6 ₡73,797,206,805.69 14.32% 



8 ₡95,013,599,486.84 18.44% 



10 ₡116,229,992,168.00 22.56% 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica 



 



5. Indicadores de Rentabilidad: 



i. Análisis de sensibilidad del portafolio 



de inversiones 



El Valor en Riesgo indica la pérdida esperada 



en condiciones normales de mercado; sin 



embargo, resulta insuficiente ante un periodo 



de crisis; por eso se han desarrollado técnicas 



para dar seguimiento y monitorear las 



posibles pérdidas en condiciones atípicas del 



mercado. 



a. Impacto en el valor del portafolio 



ante las variaciones de las 



principales variables 



macroeconómicas. 



 
Tabla N° 15 



Análisis de Sensibilidad 
Al cierre de agosto 2023 



FECHA 31-ago-23 



VALOR DE MERCADO ₡515,311,196,923.30 



VALOR DE MERCADO SENSIBILIZADO ₡488,376,082,702.13 



VALOR DE CARTERA ₡727,504,545,054.38 



PÉRDIDA MONETARIA -₡26,935,114,221.17 



PÉRDIDA PORCENTUAL -5.23% 



IMPACTO TASA FIJA 100 



IMPACTO TASA FLUCTUANTE 100 



IMPACTO CUPON CERO 100 



IMPACTO DEUDA GUBERNAMENTAL 100 



IMPACTO DEUDA PÚBLICA 100 



IMPACTO DEUDA BANCARIA 100 



IMPACTO DEUDA CORPORATIVA 100 



IMPACTO DEUDA INTERNACIONAL 100 



IMPACTO USD 0.01% 



IMPACTO UDE 0.01% 



IMPACTO FONDOS CERRADOS 0.01% 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 



 



En la tabla anterior, se muestra la posible 



pérdida del portafolio de inversiones del 



FJPPJ clasificado como valor razonable con 



cambios en otro resultado integral y cambios 



en resultados ante simulaciones de las 



variaciones de las principales variables 



macroeconómicas tales como tasas de interés 



y tipos de cambio. 



b. Escenarios Curve Shift: 



Adicional al punto anterior, se presentan otras 



técnicas “escenarios sensibilizados” para 



darle seguimiento y monitoreo a las posibles 



pérdidas en condiciones atípicas del mercado, 



en los que se afectan las curvas de descuento 



para generar nuevamente el precio de los 



instrumentos. 
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i. Escenario Paralelo: 



En este primer escenario, se impactan todos 



los plazos de las curvas, sumando o restando 



la misma cantidad de puntos base, y poder 



determinar la pérdida o ganancia en la cartera 



de inversiones del FJPPJ, de acuerdo con el 



valor de mercado calculado con el impacto en 



las   curvas. 



A continuación, se muestran los resultados del 



escenario paralelo restando o sumando 



1,10,30,50 y 100 puntos base. 



 



 
Gráfico N° 27 



Escenario de Sensibilidad Paralelo 
 Al 31 de agosto de 2023 



 
                     Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 



 



Por ejemplo, en el gráfico anterior se muestra 



que al impactar todos los plazos de las curvas 



en -100 puntos base, el portafolio de 



inversiones aumentaría en 



¢10,729,110,419.57. Por el contrario, al 



impactar todos los plazos de las curvas en 



+100 puntos base, el portafolio de inversiones 



disminuiría en ¢10,072,629,663.80. 



ii. Otros escenarios de 



sensibilidad Curve Shift: 



Adicionalmente, se analizaron los 



escenarios Twist up, Twist down, Butterfly 



up, Butterfly down, Inversión, Steepening  



y Flattening. Modelos que impactan 



diferentes plazos de la curva. En el 



siguiente gráfico se muestran los 



resultados de los escenarios propuestos.
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Gráfico N° 28 
Resultados de Otros escenarios de sensibilidad 



Al 31 de agosto de 2023 



 
         Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 
 



Escenarios Twist up y Twist down 



 



El escenario Twist up hace un giro en contra 



del movimiento de las manecillas del reloj 



sobre el plazo a dos años. Lo que da como 



resultado el aumento en el precio de los flujos 



de los instrumentos a corto plazo y una 



disminución de los flujos en el largo plazo. Por 



consiguiente, bajo este escenario la cartera de 



inversiones del FJPPJ disminuiría hasta 



¢6,004,519,377.76.   



 



Por otra parte, el Twist down hace un giro a 



favor del movimiento de las manecillas del 



reloj sobre el plazo a dos años. Lo que da 



como resultado la disminución en el precio de  



los flujos de los instrumentos a corto plazo y 



el aumento de los flujos en el largo plazo. Por 



consiguiente, bajo este escenario la cartera de  



 



 



inversiones aumentaría hasta 



¢6,718,930,427.75.   



Escenarios Butterfly up y Butterfly 



down 



Referente al Butterfly Up, se disminuye la 



concavidad de la curva de descuento, esta 



variación da como resultado el aumento de los 



precios de los activos en el corto y largo plazo, 



pero disminuye el precio de los activos en el 



mediano plazo. De modo que, el portafolio de 



inversiones del FJPPJ disminuiría hasta en 



¢2,462,909,672.73. 



 



En el escenario Butterfly Down, se ensancha 



la concavidad de la curva de descuento, esta 



variación da como resultado la disminución de 



los precios de los activos en el corto y largo 



plazo, pero aumenta el precio de los activos 











 



26 



en el mediano plazo. De modo que, el 



portafolio de inversiones del FJPPJ 



aumentaría hasta en ¢2,642,445,369.20. 



Escenario de Inversión 



En este ejercicio se invierte la forma creciente 



de la curva, en el corto plazo aumenta y en el 



largo plazo disminuye. Se supone un 



comportamiento creciente de la curva original 



desde los nodos de corto hasta los de periodo 



medio y muestra impactos decrecientes de 0 



a 100 puntos base pasando los 5 años de la 



curva original. Por lo que, la cartera de 



inversiones disminuiría hasta en 



¢215,042,410.91. 



Escenario Steepening 



En esta práctica la curva original varía 



incrementando los niveles de manera gradual 



del corto hasta el largo plazo. Se incrementa 



la magnitud de la curva en 5 puntos base, 



desde el plazo a 1 día hasta 10 años y 10 



puntos base para los plazos mayores a 10 



años. En consecuencia, el portafolio de 



inversiones del FJPPJ disminuiría hasta 



¢4,971,243,247.51. 



Escenario Flattening 



En este escenario la variación en la curva 



parece “aplanarse” en el corto y en el largo 



plazo. Resulta un efecto de incremento en el 



corto plazo y decremento en el largo plazo. 



Para este escenario, se realiza la sensibilidad 



de la siguiente manera: se proponen impactos 



decrecientes aplicados desde el plazo a 1 día 



hasta 4 años, para los plazos de cuatro a cinco 



años, la curva se mantiene sin variaciones; a 



partir del 5 año se impacta la curva de forma 



decreciente con magnitud de 5 a 45 puntos 



base. Bajo este escenario, la cartera de 



inversiones del FJPPJ aumentaría en 



¢152,648,176.35.  



c. Key Rate Duration (KR): 



Finalmente, el módulo Key Rate Duration 



(KR), escenario PV01 (present value of a 



basis point) es una medida adicional del 



riesgo de mercado y una herramienta muy 



utilizada en el proceso del monitoreo de 



riesgos. 



Nos permite examinar la sensibilidad por 



variaciones en la curva por plazo. Impactos de 



un punto base para cada uno de los plazos en 



escenarios independientes. Se debe 



interpretar como la variación potencial en los 



precios como consecuencia del movimiento 



equivalente a un punto base en las tasas de 



interés. Comúnmente el impacto de un punto 



base se realiza por plazo sobre la curva; no 



obstante, existe el caso en que el impacto se 



realiza sobre todos los nodos de ésta. Este 



último caso se llamará escenario TOTAL 



PV01. En la siguiente tabla se muestran los 



resultados del módulo:
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Tabla N°16 
Resultado Key Rate Duration 



 Al 31 de agosto de 2023 



ESCENARIO 
VALOR DE MERCADO 



SENSIBILIZADO 
PÉRDIDA O GANANCIA MONTO 



PÉRDIDA O GANANCIA 
PORCENTAJE 



 TOTAL PV01 515,207,339,405.80 -103,857,517.50 -0.020154% 



 1D PV01 515,311,197,036.15 112.85 0.000000% 



 1W PV01 515,311,180,447.60 -16,475.70 -0.000003% 



 1M PV01 515,311,018,238.99 -178,684.31 -0.000035% 



 3M PV01 515,310,620,257.81 -576,665.50 -0.000112% 



 6M PV01 515,309,512,041.63 -1,684,881.68 -0.000327% 



 1Y PV01 515,306,850,484.56 -4,346,438.74 -0.000843% 



 2Y PV01 515,295,947,059.90 -15,249,863.41 -0.002959% 



 3Y PV01 515,305,470,756.11 -5,726,167.19 -0.001111% 



 4Y PV01 515,332,968,725.96 21,771,802.66 0.004225% 



 5Y PV01 515,365,726,735.30 54,529,812.00 0.010582% 



 6Y PV01 515,421,110,201.34 109,913,278.04 0.021329% 



 7Y PV01 515,492,645,306.47 181,448,383.17 0.035211% 



 8Y PV01 515,578,290,393.55 267,093,470.25 0.051831% 



 9Y PV01 515,666,792,069.57 355,595,146.27 0.069006% 



 10Y PV01 515,756,631,091.91 445,434,168.61 0.086440% 



 15Y PV01 515,417,097,157.00 105,900,233.70 0.020551% 



 20Y PV01 515,521,074,005.79 209,877,082.48 0.040728% 



 30Y PV01 515,468,088,758.29 156,891,834.99 0.030446% 
              Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 



 



En la tabla anterior, en la columna “Pérdida o 



ganancia monto” se muestra el resultado de la 



diferencia entre el valor de mercado de la 



cartera y el valor de la cartera sensibilizado 



con el impacto de magnitud de un punto base 



en diferentes plazos de la curva. Además, del 



impacto de un punto base en todos los plazos 



de la curva. De hecho, según el método de 



sensibilidad la cartera de inversiones reflejaría 



una pérdida de ¢103,857,517.50 producto del 



impacto en los plazos de la curva.  



 



VI. Cumplimiento de límites de 



acuerdo con el Reglamento de 



Gestión de Activos (RGA) de la 



(SUPEN). 



Destaca que, en el Reglamento de Gestión 



de Activos se establecen los límites 



prudenciales para la gestión de las 



inversiones del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial.  



 



A continuación, se refleja el comportamiento 



de los límites por artículo del R.G.A. 











 
 



 



Tabla N°17 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 67. Al 31 de agosto de 2023 



 



 
Fuente: Proceso de Riesgos.  
 



 



Tabla N°18 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 68. Al 31 de agosto de 2023 



 
Fuente: Proceso de Riesgos.  



Artículo 67. Límites generales



Criterio



Límite 



Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia



a. En valores emitidos por el Sector Público local hasta el 60%. 



El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el artículo 6 del acta de la sesión 1782-2023, celebrada el



30 de enero del 2023 acordó el ajuste de este porcentaje, el cual debe alcanzarse conforme lo establecido en el



Transitorio VII del RGA. Al 31/01/2024 se debe mantener un máximo de 79%. Publicado en la Gaceta N°22 del



07/02/2023. 80% 69.46% 10.54% 80% 69.46% 10.54%



b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este porcentaje puede ser ampliado hasta el 50%, 



demostrando con base en estudios técnicos, que la ampliación del límite cumple con lo establecido en el artículo 62 de 



la Ley de Protección al Trabajador. 50.00% 4.65% 45.35% 10.00% 4.65% 5.35%



c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local, 



o en el ámbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.



Conglomerado Financiero Banco de Costa Rica y Subsidiarias 10.00% 2.74% 7.26% 8.50% 2.74% 5.76%



Conglomerado Financiero Banco Nacional de Costa Rica y Subsidiarias 10.00% 0.92% 9.08% 9.00% 0.92% 8.08%



Conglomerado Financiero Banco Popular y de Desarrollo Comunal y Subsidiarias 10.00% 1.26% 8.74% 9.50% 1.26% 8.24%



Conglomerado Financiero Grupo Mutual Alajuela – La Vivienda de Ahorro y Préstamo y Subsidiarias 10.00% 1.83% 8.17% 9.00% 1.83% 7.17%



Grupo Financiero BAC Credomatic 10.00% 2.89% 7.11% 9.50% 2.89% 6.61%



Grupo Financiero BNS de Costa Rica 10.00% 0.00% 10.00% 9.50% 0.00% 9.50%



Grupo Financiero Davivienda 10.00% 1.99% 8.01% 9.00% 1.99% 7.01%



Grupo Financiero Improsa 10.00% 2.82% 7.18% 8.50% 2.82% 5.68%



Grupo Financiero Lafise 10.00% 0.00% 10.00% 8.50% 0.00% 8.50%



Grupo Prival 10.00% 1.74% 8.26% 9.50% 1.74% 7.76%



Grupo Financiero BCT S.A. 10.00% 0.26% 9.74% 9.50% 0.26% 9.24%



d. Cualquier otro límite establecido en leyes que rigen la materia aplicable a los fondos de pensión, 



los de capitalización laboral y ahorro voluntario. 0.00% 0.00%



e. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10% 0.00% 10.00% 10% 0.00% 10.00%



Artículo 68. Límites por tipo de instrumento FINivel II



Criterio



Límite 



Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia



a. Títulos de deuda:



i.Hasta un 10% en Instrumentos de deuda individual 10% 1.57% 8.43% 10% 1.57% 8.43%



ii. Hasta un 5% En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo de valores, notas estructuradas con 



capital protegido y en deuda estandarizada nivel III. 5%
0.00%



5.00% 5% 0.00% 5.00%



b. Títulos representativos de propiedad:



i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel I, excepto  en  fondos  y  vehículos  de  inversión financieros locales donde se 



podrá invertir hasta un 5%. 25%
4.65%



20.35% 10% 4.65% 5.35%



ii. Hasta un 15% en instrumentos de nivel II. 15% 5.17% 9.83% 10% 5.17% 4.83%



iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel III. 5% 0.00% 5% 0% 0.00% 0.00%
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Tabla N°19 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 69. Al 31 de agosto de 2023 



 



 
 



Fuente: Proceso de Riesgos.  
 



 



 
 



Artículo 69. Límites por emisor



Emisor



Límite 



Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia



Los fondos deben cumplir con un límite máximo de inversión de hasta un 10% en un solo emisor de cualquier tipo de 



valores, excepto para el Ministerio de Hacienda de Costa Rica, el Banco Central de Costa Rica y los emisores de deuda 



soberana internacional de países que cuenten con calificación de riesgo dentro del grado de inversión.



BCCR N.A 0.09% - N.A 0.09% -



BCIE 10% 1.31% 8.69% 10% 1.31% 8.19%



BCR 10% 1.31% 8.69% 9% 1.31% 7.69%



BCRSF 10% 1.42% 8.58% 9% 1.42% 7.08%



BDAVI 10% 1.99% 8.01% 9% 1.99% 7.01%



BNCR 10% 0.63% 9.37% 9% 0.63% 8.37%



BPDC 10% 2.30% 7.70% 10% 2.30% 7.20%



BSJ 10% 2.89% 7.11% 10% 2.89% 6.61%



CAFO 10% 0.92% 9.08% 10% 0.92% 9.08%



FGSFI 10% 1.09% 8.91% 9% 1.09% 7.41%



G N.A 61.49% - N.A 61.49% -



ICE 10% 3.63% 6.37% 9% 3.63% 4.87%



VISTA 10% 0.12% 9.88% 8% 0.12% 7.38%



SCOTI 10% 0.00% 10.00% 10% 0.00% 9.50%



BPROM 10% 2.20% 7.80% 8% 2.20% 5.30%



MULTI 10% 1.25% 8.75% 9% 1.25% 7.25%



BLAFI 10% 0.00% 10.00% 9% 0.00% 8.50%



PRIVA 10% 0.74% 9.26% 10% 0.74% 8.76%



BIMPR 10% 1.73% 8.27% 9% 1.73% 6.77%



PRSFI 10% 1.00% 9.00% 10% 1.00% 9.00%



MADAP 10% 1.83% 8.17% 9% 1.83% 7.17%



MUCAP 10% 0.46% 9.54% 9% 0.46% 8.54%



BNSFI 10% 0.29% 9.71% 9% 0.29% 8.71%



FDESY 10% 1.49% 8.51% 9% 1.49% 7.51%



BCT 10% 0.26% 9.74% 9% 0.26% 8.74%



SPDR SPDR TRUST SERIES 10% 2.45% 7.55% 9% 2.45% 6.55%



QQQ POWERSHARES QQQ 10% 0.45% 9.55% 9% 0.45% 8.55%



PIMTR 10% 1.75% 8.25% 9% 1.75% 7.25%
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Tabla N°20 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 70. Al 31 de agosto de 2023 



 



 
 



Como se muestra en las tablas N°17, N°18, N°19 y N°20 únicamente se mantienen excesos en los siguientes 



límites: 
 



 
Tabla N° 21 



Exceso de límites de acuerdo con el (R.G.A) y los límites prudenciales del FJPPJ 
 Al 31 de agosto de 2023 



 



Artículo  Criterio  Límite R.G.A  Límite 
Prudencial 



FJPPJ  



Actual  Diferencia  



N°70 Instrumentos “no autorizados”.  0.00%  0.00%  4.65%  -4.65%  
Fuente: Proceso de Riesgos. 



 



Es importante mencionar que, el portafolio invirtió en instrumentos que el marco normativo aplicable en su momento 



permitía, pero que en el nuevo marco normativo de la SUPEN clasifica como instrumentos “no autorizados”, mismos 



que están siendo gestionados para su alineamiento. 



Artículo 70. Límites por emisor



Emisor



Límite 



Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia



Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén autorizados en la asignación 



estratégica de activos y en la política de inversión de los fondos. Los valores que no cuenten con la autorización 



indicada mantienen un límite de cero por ciento.



Si producto de las labores de supervisión, se determina que en el proceso de autorización mencionado en el párrafo 



anterior, no se cumplió con aspectos requeridos en los principios del gobierno de las inversiones establecidos en este 



Reglamento, la Superintendencia de Pensiones puede requerir a la entidad no incrementar sus posiciones en los 



instrumentos que corresponda y presentar un plan de reducción de riesgos, esto sin perjuicio de lo que se determine de 



conformidad con lo establecido en otros Reglamentos.



0% 4.65% -4.65% 0% 4.65% -4.65%











 
 



 



VII. Riesgos no financieros 



1. Indicadores de proyectos 



 



Se consideran los grandes proyectos a 



implementar en la organización y que se 



encuentren alineados al cumplimiento del 



Plan Estratégico FJPPJ. Por lo cual, se 



destaca el proyecto de implementación 



del “Marco de Gobierno y Gestión de 



Tecnología de Información de la JUNAFO” 



vinculado con el eje estratégico 



tecnológico consignado en dicho plan. 



Como seguimiento de su avance, se utiliza 



como indicador el “porcentaje de 



cumplimiento de Tecnología de 



Información”, el cual es calculado por 



parte de la Unidad de Tecnología de 



Información de la JUNAFO.  



 



Para este indicador se definieron los 



siguientes límites de riesgo, tomando 



como referencia la ejecución del Plan de 



Acción FJPPJ012, se destaca que los 



niveles establecidos corresponden al 



cumplimiento anual. 



 
Tabla N° 22 



Límite interno indicador de proyectos 



 
Fuente: Proceso de Riesgos. 



 



A continuación, se detalla los resultados 
obtenidos al cierre de los meses de julio y 
agosto 2023: 
 



Tabla N° 22 
Límite interno indicador de proyectos 



RESULTADOS 



Julio 2023 Agosto 2023 



30.00% 36.00% 
Fuente: Proceso de Riesgos. 
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VIII. Conclusiones 



1. El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 31 de agosto de 2023, posee un valor facial de 



¢730,687,403,064.39 con respecto al mismo periodo del año anterior presenta un aumento 



de ¢27,625,997,355.43 y en comparación con el mes anterior, se genera un aumento de 



¢7,429,270,155.19. 



 



2. Se mantiene saldo disponible en cuenta corriente por ¢16,484,933,652.51 representa el 



2.26% del portafolio.  



 



3. Los resultados de los indicadores de riesgo de precios:  



• VaR Histórico regulatorio se encuentra en 2.99% dentro del límite de apetito (4.00%). 



• VaR Paramétrico se encuentra en 2.67% dentro del límite de apetito (5.00%). 



 



4. El resultado del indicador de coeficiente de crédito, duración modificada y concentración por 



emisor y liquidez se encuentran dentro del rango de apetito establecido. El indicador de 



cobertura de liquidez y duración Macaulay se encuentran en el nivel de tolerancia. 



 



5. Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo calculados de 



concentración por moneda, plazo e instrumento y tipo de cambio son razonables de acuerdo 



con las condiciones actuales de la economía nacional. 



 



6. Se verificó el cumplimiento del régimen de inversión aplicable, de acuerdo con los límites 



prudenciales y normativos del Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN. 
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IX. Recomendaciones: 



 
Analizados los indicadores de riesgo, se le recomienda a la Unidad de Gestión de Portafolios o 
cualquier otra instancia responsable de ejecutarlas, las siguientes propuestas: 
 



1. Continuar con el seguimiento al comportamiento de las tasas de interés locales e 



internacionales y tipo de cambio para la toma de decisiones de las inversiones. 



2. Dar especial atención al comportamiento de la inflación y su efecto en las expectativas de 



rendimientos futuros para el FJPPJ.  



 
 
 
 
 
 
 



Licda. Jenny Guillén Guardado                               MBA. Jose Andrés Lizano Vargas           
   Gestora de Riesgos                                       Jefe Proceso de Riesgos 
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Anexos: 



1. Anexo 1: resultados del VaR Marginal del portafolio del Poder Judicial: 



Tabla N°23 
VaR Marginal del portafolio de inversiones 



Al 31 de agosto de 2023 



ISIN 
DIAS POR 
VENCER 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (MONTO) 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA 



(PORCENTAJE) 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 



MONTO 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 



CRBCCR0B4320 13 
                             



774,055.27  1.93% 
                 



13,758,769,968.60  2.67% 



CRBCCR0B4338 552 
                        



23,476,978.17  3.71% 
                 



13,748,535,063.27  2.67% 



CRBCIE0B0299 54 
                      



127,419,637.38  1.27% 
                 



13,692,344,330.22  2.71% 



CRBCRSFL0011 0 
                   



1,641,696,165.33  26.87% 
                 



13,800,430,443.28  2.68% 



CRBCRSFL0029 0 
                      



352,573,094.79  11.37% 
                 



13,772,946,729.72  2.67% 



CRBPDC0B7663 295 
                      



144,587,963.60  3.98% 
                 



13,667,022,446.62  2.67% 



CRBSJ00B2242 709 
                        



61,365,837.09  4.68% 
                 



13,731,894,393.77  2.67% 



CRFGSFIL0014 0 
                   



1,051,595,124.71  12.57% 
                 



13,764,350,923.60  2.67% 



CRG0000B01H3 3505 
                             



858,723.29  2.82% 
                 



13,759,123,572.20  2.67% 



CRG0000B26H0 200 
                      



145,303,510.41  2.39% 
                 



13,749,967,739.80  2.67% 



CRG0000B28H6 2186 
                   



1,298,258,524.07  6.40% 
                 



13,639,029,740.97  2.66% 



CRG0000B28I4 2449 
                   



1,675,550,734.25  5.64% 
                 



13,634,440,973.72  2.66% 



CRG0000B29H4 744 
                   



1,998,162,813.12  3.68% 
                 



13,622,131,019.78  2.66% 



CRG0000B35H1 4161 
                      



163,202,092.02  7.35% 
                 



13,731,686,852.99  2.67% 



CRG0000B38I3 1076 
                        



32,731,633.38  2.24% 
                 



13,748,569,185.31  2.68% 



CRG0000B45H0 27 
                        



21,326,909.98  1.44% 
                 



13,754,718,334.24  2.67% 



CRG0000B45I8 1971 
                      



117,880,087.39  1.69% 
                 



13,753,433,531.46  2.67% 



CRG0000B48H4 1110 
                      



197,812,230.46  3.79% 
                 



13,724,503,176.92  2.67% 



CRG0000B58I1 4490 
                   



2,778,554,493.71  9.06% 
                 



13,276,355,977.24  2.61% 



CRG0000B60I7 1254 
                      



548,975,549.40  3.55% 
                 



13,520,736,465.56  2.66% 



CRG0000B64H1 2602 
                        



23,963,221.63  1.93% 
                 



13,757,937,328.19  2.67% 



CRG0000B79H9 378 
                        



72,826,448.65  2.58% 
                 



13,725,321,700.97  2.67% 
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ISIN 
DIAS POR 
VENCER 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (MONTO) 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA 



(PORCENTAJE) 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 



MONTO 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 



CRG0000B91G6 1346 
                             



967,599.62  2.16% 
                 



13,759,316,618.89  2.67% 



CRG0000B99G9 1738 
                      



532,569,720.52  5.44% 
                 



13,650,572,409.97  2.66% 



CRICE00B0200 1447 
                        



35,503,195.12  1.05% 
                 



13,757,563,783.84  2.67% 



CRMULTIL0018 0 
                      



214,813,862.42  2.24% 
                 



13,757,474,907.66  2.67% 



CRPRSFIL0019 0 
                        



80,452,646.81  1.05% 
                 



13,759,192,221.02  2.67% 



CRVISTAL0014 0 
                        



44,525,360.88  5.03% 
                 



13,761,039,610.23  2.67% 



CRBCRSFG0224 0 
                      



224,621,674.51  13.58% 
                 



13,639,949,285.93  2.66% 



CRBSJ00B2259 566 
                      



106,691,615.05  4.23% 
                 



13,706,399,753.22  2.67% 



CRG0000B57I3 2337 
                      



290,537,009.80  4.97% 
                 



13,498,879,731.34  2.65% 



CRBIMPRB0912 82 
                        



42,066,684.56  2.10% 
                 



13,743,327,216.88  2.68% 



CRBIMPRB0938 89 
                        



43,368,004.78  2.16% 
                 



13,743,209,887.27  2.68% 



CRG0000B70G0 806 
                        



41,806,876.64  1.45% 
                 



13,756,160,362.20  2.67% 



CRG0000B56I5 536 
                        



56,199,852.65  3.15% 
                 



13,708,072,509.99  2.67% 



CRG0000B80I5 144 
                      



338,610,560.99  2.00% 
                 



13,682,016,281.26  2.68% 



CRG0000B78I9 1014 
                      



924,193,831.46  3.77% 
                 



13,626,389,885.64  2.67% 



CRG0000B88H0 1704 
                          



9,100,495.06  2.70% 
                 



13,755,329,864.34  2.67% 



CRG0000B79I7 1586 
                      



933,545,301.34  4.75% 
                 



13,617,935,349.61  2.66% 



CRBIMPRB1019 50 
                        



26,300,767.67  1.75% 
                 



13,748,586,107.91  2.68% 



CRBSJ00B2283 780 
                        



99,514,105.96  4.97% 
                 



13,724,220,585.26  2.67% 



CRBPROMB2068 828 
                        



90,115,871.22  1.92% 
                 



13,689,095,110.28  2.68% 



CRG0000B96I1 1793 
                   



1,321,767,728.75  5.75% 
                 



13,676,144,847.69  2.66% 



CRBNSFIL0290 0 
                        



42,835,228.14  1.91% 
                 



13,770,701,699.64  2.67% 



CRG0000B83I9 2815 
                      



198,921,690.04  5.14% 
                 



13,703,192,925.70  2.68% 



CRMADAPB2806 192 
                        



50,816,539.78  2.04% 
                 



13,720,918,088.45  2.68% 



CRBDAVIB0351 229 
                        



56,870,385.80  1.82% 
                 



13,706,232,161.47  2.68% 



CRPRIVAB0458 353 
                          



1,151,144.50  0.11% 
                 



13,760,571,378.39  2.68% 
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ISIN 
DIAS POR 
VENCER 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (MONTO) 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA 



(PORCENTAJE) 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 



MONTO 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 



CRBDAVIB0369 324 
                        



52,636,237.76  1.84% 
                 



13,712,236,229.76  2.68% 



CRBDAVIB0377 350 
                        



62,884,048.82  1.89% 
                 



13,702,996,151.62  2.68% 



CRG0000B99I5 3235 
                      



408,700,011.73  7.55% 
                 



13,424,164,191.07  2.63% 



CRMADAPB2855 1019 
                             



275,878.94  0.01% 
                 



13,759,539,999.30  2.69% 



CRMADAPB2863 1048 
                      



160,254,851.52  5.91% 
                 



13,645,679,575.07  2.66% 



CRICE00B0234 627 
                      



330,314,141.47  2.12% 
                 



14,034,895,725.28  2.81% 



CRFDESYB0358 349 
                        



36,352,911.76  1.24% 
                 



13,738,057,463.82  2.68% 



CRBCT00B0390 1096 
                          



2,588,302.51  0.13% 
                 



13,764,944,321.12  2.68% 



CRBNCR0B1869 2938 
                      



156,953,214.95  3.28% 
                 



13,625,164,427.19  2.67% 



CRICE00B0226 1794 
                          



6,525,999.68  0.33% 
                 



13,753,605,951.20  2.68% 



US46090E1038 0 
                      



435,954,576.44  12.59% 
                 



13,559,084,146.76  2.65% 



IE00B8JDQ960 0 
                      



439,274,271.37  3.29% 
                 



13,706,167,539.45  2.68% 



CRPRIVAB0516 833 
                             



262,375.04  0.01% 
                 



13,759,944,074.85  2.68% 



US78462F1030 0 
                   



1,542,649,601.44  8.23% 
                 



13,665,430,225.95  2.67% 



CRICE00B0143 462 
                        



42,753,384.03  0.77% 
                 



13,751,833,933.49  2.68% 



CRG0000B13J4 2063 
                      



355,535,387.64  2.79% 
                 



13,717,572,124.12  2.68% 



CRG0000B07J6 1524 
                        



44,901,058.86  2.13% 
                 



13,738,235,935.92  2.68% 



CRBCR00B3719 3164 
                      



470,404,794.07  5.77% 
                 



13,782,301,246.64  2.72% 



CRBPROMB2274 998 
                        



33,802,851.81  0.68% 
                 



13,728,470,653.41  2.69% 



CRBDAVIB0476 1387 
                      



119,673,602.16  2.02% 
                 



13,650,966,906.18  2.68% 



00BIMPRE1367 27 
                        



18,403,079.55  0.69% 
                 



13,743,336,620.63  2.68% 



CRG0000B44I1 171 
                        



13,640,127.86  1.22% 
                 



13,750,512,372.28  2.67% 



00PRIVAE1052 20 
                        



12,696,575.98  0.47% 
                 



13,748,477,938.00  2.68% 



CRBPROMB2357 1006 
                        



16,850,756.04  1.04% 
                 



13,744,312,129.97  2.68% 



CRBCR00B3735 1522 
                      



102,939,450.77  5.39% 
                 



13,695,865,032.86  2.67% 



CRG0000B20J9 3864 
                      



109,770,206.34  2.09% 
                 



13,754,658,177.04  2.67% 
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ISIN 
DIAS POR 
VENCER 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (MONTO) 



PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA 



(PORCENTAJE) 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 



MONTO 



 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 



CRFDESYB0374 902 
                        



53,659,490.69  2.15% 
                 



13,710,561,281.19  2.67% 



00BPROME0940 255 
                          



3,783,262.45  0.70% 
                 



13,756,529,106.92  2.67% 



CRBSJ00B2531 1710 
                      



172,904,453.62  5.39% 
                 



13,626,481,735.79  2.66% 



CRBPROMB2464 1800 
                      



295,526,217.53  5.91% 
                 



13,519,935,024.01  2.65% 
     
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 



Acta N° 122-CR-JA-2023 del Libro de Actas Electrónico  



Fecha de Sesión: 25/8/2023 



Comité de Riesgos 



Información General 



Acta de la Sesión Ordinaria N° 122-2023 celebrada por el Comité de 



Riesgos del FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER 



JUDICIAL (FJPPJ) a las 09:40 horas del 25 de agosto de 2023. 



 



Asistencia 



Miembros del Comité Puesto 



MPM. Pedro Aguilar Moya Presidente y Miembro Externo 



Dr. Juan Carlos Segura Solís Director 



Lic. Parris Quesada Madrigal Secretario de Actas 



 



Invitados Puesto 



MPM. Oslean Mora Valdez Director a.í de la Junta Administradora del FJPPJ 



Licda. Ingrid Moya Aguilar 
Subdirectora a.í de la Junta Administradora del 



FJPPJ 



MBA. José Andrés Lizano Vargas Jefe de Proceso de Riesgos 



Licda. Jenny Guillén Guardado Apoyo técnico del Proceso de Riesgos 
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Lic. Fabián Guillén Mora Apoyo técnico del Proceso de Riesgos 



Lic. Fabián Fernández Salas Jefe interino del Proceso de Inversiones 



Licda. María Fernanda Alvarado García Apoyo técnico del Proceso de Inversiones 



 



Miembros ausentes y causa de su ausencia 



Nombre Puesto Justificación 



Lic. Freddy Chacón Arrieta Director 



Asuntos personales y 



autorización de la 



JUNAFO. 



PhDGR. Alexander Arguedas Vindas Director Situación Laboral. 



 



Asuntos tratados: 



El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 



Riesgos, inicia: “Muy buenos días, espero que se encuentren muy bien, de esta 



manera iniciamos la sesión ordinaria del comité de riesgos de JUNAFO, 



correspondiente al mes de agosto, primero vamos a hacer la comprobación del 



quorum, por acá está don Juan Carlos”. 



El integrante Juan Carlos Segura Solís, responde: “Sí, buenos días”. 



El integrante Parris Quesada Madrigal: responde: “Sí, buenos días 



¿Cómo están?”. 
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El presidente Aguilar Moya, continúa: “Y mi persona. Estando el 



quórum vamos a ver lo que es el orden del día. Ahí tenemos la agenda de hoy: 



Detalle: 



I. Aprobación del acta 121-CR-JA-2023 de la sesión ordinaria del 



27 de julio de 2023. 



II. Informe mensual del asesor externo (agosto 2023). 



III. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de 



julio 2023. 



IV. Estrategia de Inversiones. 



V. Oficio 0629-JUNAFO-2023. 



VI. Análisis de emisores. 



VII. Temas varios. 



a. Solicitud de crédito ANEJUD 



b. Oficio N° 0601-JUNAFO-2023 



¿Estamos de acuerdo?” 



Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 



acuerdo con la propuesta de agenda 



ARTICULO 1. COMPROBACIÓN DEL QUORUM 



Se comprobó el quórum por lo que se puede iniciar la sesión.  
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ARTICULO 2. APROBACIÓN DEL ACTA DE LA SESIÓN 



ORDINARIA ANTERIOR. 



El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 



Riesgos, comienza: “Como primer punto tenemos la aprobación del acta de la 



sesión anterior, igual que otras oportunidades la misma nos fue facilitada, si 



no hay ninguna observación de fondo aquí la propuesta seria que: Las 



personas integrantes del Comité de Riesgos aprueban el acta N° 121-CR-JA-



2023 de la sesión ordinaria realizada el 27 de julio de 2023”. 



Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 



acuerdo con la propuesta de aprobación del acta. 



Se acuerda:  



1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del 



Comité de Riesgos aprueban el acta N° 121-CR-JA-2023 de la sesión 



ordinaria realizada el 27 de julio del 2023. 



Se aprueba por Unanimidad [X] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 
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ARTICULO 3. ASUNTOS TRATADOS (ACUERDOS EN FIRME) 



Tema. Informe mensual del asesor externo (agosto 2023). 



El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 



Riesgos, manifiesta: “Ahora sigue la parte del informe mensual, voy a 



presentar algunas filminas no sé si recordaran que hace comité y medio no 



vimos muchas cosas porque no había mucho que contar, el comité pasado si le 



dedicamos un poquito más de tiempo y si bien es cierto, no ha pasado tanto 



entre el mes anterior y este, me parece que hay alguna información valiosa de 



refrescar, sobre todo porque el Bando Central actualizó las perspectivas 



económicas y me parece que las noticias por ese lado son positivas. 



Desde la perspectiva internacional se comienza a ver una divergencia 



muy interesante entre los diferentes países, porque se comienza a ver un 



bloque principalmente de los países desarrollados que a pesar de que 



continúan con tasas de interés altas, la inflación no necesariamente cede a 



como ellos quisieran y la economía en sí, a pesar de las tasas altas las 



economías siguen creciendo de una manera interesante, han sido sumamente 



resilientes; mientras que hay otro bloque de países que más bien han 



comenzado a tratar de ceder un poco por el lado de tasas de interés y ahí se 



encuentra Costa Rica. 
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Entonces, en esta imagen de la izquierda podemos ver, si bien es cierto 



esta última parte, lo que hemos visto en los últimos tres o cuatro meses a nivel 



de inflaciones, ya cambian la pendiente, inclusive en el último semestre ya 



cambian la pendiente, es decir, ya las líneas están hacia abajo y a pesar de que 



la tendencia es esa, los niveles siguen siendo altos, es decir, siguen siendo este 



12.1%, este 7.6%, 6.5% etc., siguen siendo niveles muy altos respectivo a lo 



que los bancos centrales quisieran. Inclusive aquí, la línea roja que es la de 



Estados Unidos, recordemos que generalmente se manejan inflaciones entre el 



1% y el 2%, más o menos; entonces, sigue siendo un nivel alto a pesar de que 



ha sido sumamente restrictiva la política monetaria, es decir, han estado con 



aumentos significativos importantes, consistentes y permanentes en las tasas 



de interés. 



¿Quién se sale de la línea de todos estos países? Que aquí tenemos 



economías desarrolladas y en desarrollo, Costa Rica. Vean que Costa Rica 



esta línea amarilla es la única negativa que tenemos, es decir, ya la inflación 



pasó a ser negativa, lo cual si bien es cierto uno pudiera decir que eso está 



bien, también recuerden que para ser esa inflación negativa Banco Central, por 



decirlo de alguna manera, le dio una receta más fuerte a la enfermedad 



llamada inflación y se recuperó más rápido de la cuenta. Entonces eso deja 
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algunos efectos secundarios, porque para poder hacer eso, lo que hemos 



venido conversando en el comité, hubo amentos más que significativos y 



permanentes de tasas de interés que nos hicieron ciertos desequilibrios. 



Aquí en la derecha podemos ver un poco lo que les mencionaba, vean 



que los puntos rojos de cada país tienden a estar por encima de los celestes, los 



círculos tienden a estar por encima de los triángulos, quiere decir que los 



números reales tienden a estar por encima de la meta. El único, igual de 



nuevo, aquí al final, el caso costarricense se sale de norma, vean que Costa 



Rica, este menos uno aquí, se sale de la norma, este círculo con el menos uno 



es obviamente menor a la meta del 3%. Inclusive ayer salió una noticia en un 



periódico que decía, se me fue ahorita los datos, pero mencionaba que desde 



que estamos con el tema de metas de inflación, a pesar de que siempre hemos 



estado bajo la meta, precisamente nunca hemos estado en el rango meta, 



entonces aunque Costa Rica dice que el rango meta es tres más menos uno, 



entonces deberíamos estar entre dos y cuatro, nos hemos acostumbrando estar 



en el uno, en el uno y medio y en el cero, y eso no está bien, porque aunque 



sean niveles muy bajos no están de acuerdo a nivel objetivo. 



Esto se nota precisamente con las diferencias, aquí se notan las 



diferencias ya a nivel de políticas monetarias que hemos observado, vean que 
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los países desarrollados siguen con gradas hacia arriba, es decir, aumentos 



paulatinos, graduales significativos de tasas de interés pero si nos vamos a los 



de la derecha, vean que los de la derecha ya en el último semestre, ya son 



países de economías más cercanas, economías latinoamericanas, ya los 



aumentos cesaron desde el último semestre, inclusive para el caso colombiano, 



el caso de Chile, ya se comenzaron a ver disminuciones y tal vez aquí de 



nuevo Costa Rica desde hace un par de meses comienza a dar movimientos en 



esta línea roja hacia abajo de tasas de interés. 



Posibilidad de continuar haciendo esto, Banco Central, ya están 



reducidas ¿Verdad? Por eso uno podría pensar que los beneficios por 



valoración de inversiones porque antes disminuciones de las tasas de interés 



aumentan el precio de las inversiones, por ahí podrían estarse realizando 



algunas ganancias de capital, pareciera ser que ese beneficio ya está limitado 



¿Por qué? Porque ya es difícil pensar que Banco Central tenga la capacidad de 



seguir bajando las tasas de interés, pero ya no por lo que hemos hablado 



durante en meses anteriores, ya no por el tema de la inflación, vean que la 



inflación ya está negativa, sino porque la inflación es un elemento que ese no 



es el problema, sino, hay un diferencial de tasas de interés que tiene que 



mantener Banco Central y estamos ante un escenario de tasas de interés altas. 
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Ya el Banco Central tiene poco camino en realidad para seguir 



maniobrando a través emisiones de tasas de interés, entonces este es un 



elemento que no lo teníamos contemplado hasta hace algunos meses. Me 



llama la atención cuando uno chequea las noticias de seguimiento de qué pasa 



con la economía siempre sale un analista diciendo que va haber recesión, 



desde que yo estudio economía todos los meses sale alguien diciendo que hay 



recesión, hasta que hay un mes de todos años que hay recesión, que comienza 



la recesión, entonces el que lo dijo durante 72 meses dice que lo pegó. 



Pero lo cierto del caso es que la economía estadounidense sigue estando 



sumamente resiliente, es decir, ha aumentado tasas de interés, pero siguen 



creciendo bastante bien, las cifras de desempleo se han manejado bastante 



oportunas y eso lo vemos que estas son un poco más de expectativas, pero 



podemos ver aquí que este indicador que es de la probabilidad de recesión a 



julio, inclusive viene a la baja desde hace dos o tres meses. Había subido en el 



2022, producto principalmente de las famosas crisis bancarias que se dieron a 



principios de año, pero eso fue ampliamente controlado y eso es consistente 



con la volatilidad de los mercados financieros, que es el de la derecha. Vean 



como eso ha venido a la baja y en los últimos dos o tres meses se ha 



mantenido bastante estable, eso en la parte internacional. 
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¿Localmente que podemos decir? Bueno, esta es un poco repetitiva, 



pero ya es un poco más con datos locales, vean este menos uno, ya es una cifra 



de desinflación, ya es una inflación negativa menor inclusive a la subyacente, 



recordemos que subyacente que es la amarilla es la inflación de largo plazo de 



la economía y obviamente también es menor a las expectativas de inflación a 



12 meses. A estas no hay que hacerles tanto caso, porque esto depende de las 



encuestas que hace el Banco Central a expertos y eso en Costa Rica no es un 



fenómeno, pues no es tan maduro. 



Entonces, la inflación ha dejado de ser un problema y ¿cómo lo logró 



Banco Central? Bueno, reduciendo de manera importante tasas de interés. 



Aquí tenemos a la izquierda como ya la disminución de las tasas de la Política 



Monetaria, estas que están aquí en negativo que son tasas pasivas, la Política 



Monetaria – TPM, la Básica Pasiva – TBP, se han reducido de manera 



importante, es decir las tasas del mercado se han reducido y en las activas, que 



son esta celestes, ahí todavía el efecto no se ha trasladado de manera 



importante. 



Inclusive esta disminución de las tasas también se ha observado en las 



curvas de rendimiento, inclusive la curva de rendimiento de agosto si uno la 



compara con la de meses anteriores se ve este efecto de reducción de tasas 
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¿Qué ha provocado esto? Bueno, vean aquí esta línea del premio por invertir 



en colones, vean como en esta parte del año, hace algunos meses hablábamos 



de premios por invertir en colones muy significativos por un diferencial de 



tasas importante y una apreciación cambiaria. Vean como ya los premios por 



invertir en colones o están ya prácticamente en equilibrio o inclusive están en 



negativo. Este es un dato muy importante, porque esto precisamente nos lleva 



a ir pensando y aquí es donde entra la parte importante de las expectativas 



para los próximos meses, sobre todo que por un lado uno pensaría que ya este 



efecto tampoco podría estarse diluyendo por lo que hablamos de que ya las 



herramientas de Banco Central para bajar tasas en colones y que esto se haga 



más negativo, pues no son muy amplias. 



Sin embargo ¿Qué, sí resulta interesante? Que una de las causas que 



hablamos en este comité que obviamente estaba incidiendo en el tipo de 



cambio era esto que pasaba por el premio de invertir en colones, es decir, 



había premios en invertir en colones tan alto, entonces obviamente la gente no 



quería los dólares, querían los colones y eso depreciaba o devaluaba el tipo de 



cambio. Lo que decíamos nosotros en este comité era: Tenemos que esperar a 



que se corrija el premio por invertir en colones porque eso debería hacer que 



el tipo de cambio suba, porque entonces ya se corrigió el desequilibrio. 
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Pero hablábamos aquí, puede ser que se esté dando un cambio en la 



oferta estructural de dólares, es decir, que simple y sencillamente 



estructuralmente tenemos que acostumbrarnos a más dólares en la economía y 



eso pareciera ser que podría estarse dando porque el premio por invertir en 



colones ya prácticamente está en equilibrio, en algunos casos en negativo y no 



hemos observado variaciones importantes en el tipo de cambio. Entonces, si 



ese es un fenómeno que permanece, creo que es importante tenerlo en cuenta 



porque ya estaríamos hablando de un cambio en la oferta estructural de 



dólares y que, de alguna manera, tenemos que dejarnos de acostumbrar a la 



inercia en devaluación de tipo de cambio que hemos tenido históricamente en 



el país. 



Noticia positiva, vean que la perspectiva de crecimiento económico de 



Banco Central era 3.3%, ahora paso a 4.2%, esto es un dato positivísimo para 



el país y el año siguiente que estaba en 3.6%, ahora va ser de 3.8%. Esto es 



muy bueno, esto va de la mano al tema de Consolidación Fiscal ¿Qué es lo 



que al final deja un sin sabor? Que obviamente es un crecimiento sumamente 



desigual, es un crecimiento que como lo hemos visto en otros momentos muy 



alimentado por zonas francas y un sector interno que más bien presenta cifras 



muy modestas. 
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Como les decía también se espera que en 2023 y 2024 el déficit, el 



Resultado Financiero, vean que esto se lee que el resultado primario que es… 



aquí no se distingue tanto, pero es el que está más en celeste, que son ingresos 



menos gastos, sin incluir interés, vean que se esperan que sea positivo, es 



decir, ingresos menos gastos se portan bien las finanzas públicas, inclusive 



que el año siguiente ese resultado sea más positivo, obviamente al incluirle los 



intereses que es esta fucsia que está aquí, -5.1% este año pero se reduce a -



4.9% en el siguiente, y el resultado financiera que es la mezcla entre el celeste 



y el fucsia da este azul, que ya arrogaría un déficit fiscal del -3%. 



Eso es parte de la Consolidación Fiscal que veía Banco Central desde 



hace dos o tres años cuando se tomaron todas las medidas de reforma fiscal, 



aumento de ingresos y control del gasto y, eso contribuye a que la perspectiva 



de la deuda en el largo plazo del país, que estuvo en un pico en 2021 con un 



68% como porcentaje del PIB, pues ya se espera que para el 2028 inclusive, 



pues ronde alrededor del 50%. Esto es muy positivo porque ha sido uno de los 



temas más sensibles que hemos tenido a nivel de riesgo del país y finanzas 



públicas. 



La inflación, vean que a pesar de que he dicho yo aquí, esta parte que ya 



cayó en negativo, se espera que la inflación en los próximos meses pueda 
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retornar al rango meta, que el rango meta es donde debería estar, no debería 



estar menor al rango meta, a no ser que ese sea el nivel objetivo ¿Por qué 



podría estar pasando esto? Bueno, porque la economía va a continuar 



acelerándose de manera importante y porque principalmente ya la Política 



Monetaria en este caso, uno esperaría que no vuelva a haber reducciones 



importantes en tasas de interés. 



En resumen, vemos que el crecimiento es positivo, la perspectiva es 



positiva, eso es una buena noticia, la inflación sigue totalmente bajo control en 



Costa Rica, no así necesariamente en el mundo y continua el tema de la 



Consolidación Fiscal. Creo que en esta vista que vemos, tal vez lo más 



relevante para observar aquí es como se va a continuar ajustando el tema 



premio colón-dólar vs devaluación. Creo que esto es un fenómeno muy 



interesante que tenemos que observar en la dinámica y que influye muchísimo 



en los flujos de inversión.  



Eso es un poquito como la actualización, no era tan poquito, pero 



bueno, aquí se las dejo, cualquier consulta con mucho gusto”. 



El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgo, 



expresa: “Tal vez Pedro, para agregar dos puntos, hace unos minutos el 



presidente de la FED, Jerome Powell, dijo que había la expectativa de que 
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todavía podían subir un poco más las tasas en Estados Unidos, aunque si están 



observando que se ha dado una disminución en la inflación, lo cual es 



positivo, pero dejó la puerta abierta de que se dé ese aumento, entonces esto 



nos podría llevar a lo que nos mencionabas el comité pasado y este, de que 



entonces al Banco Central se le reducen las opciones de seguir disminuyendo 



la tasa de interés, la tasa de Política Monetaria y entonces podríamos 



quedarnos en cierta estabilidad o podría traer una salida de dólares importante 



que podría aumentar el tipo de cambio. 



Es importante también recalcar algo que salió en las noticias esta 



semana, que el aumento ya por parte de las operadoras de pensiones en lo que 



es invertir en mercados internacionales que ha hecho que la demanda de 



dólares haya aumentado durante este año y a pesar de eso, el tipo de cambio lo 



hemos tenido estable en un rango de ₡540 a ₡550, y no ha aumentado que eso 



llama la atención”. 



El presidente Aguilar Moya, expresa: “Claro, totalmente y eso es un 



fenómeno interesantísimo, eso ya es compañero… me parece a mí, para el 



tema de investigación económica, estamos hablando a pesar de esto que 



estamos diciendo, aun así ¿Será que la cantidad normal de dólares en el país, 



simplemente ahora en Costa Rica es mayor independientemente de estos 
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movimientos que estamos hablando? Puede ser que después de pandemia 



hubo, recordemos todo el fenómeno que se ha hablado donde muchas 



empresas principalmente de inversión extranjera directa que se han ido para 



China y todos estos países, muchas empresas de estas quedaron con una 



experiencia donde dicen: No, mejor nos vamos a destinos más cercanos donde 



no tengamos los problemas de las cadenas de suministro que en su momento 



tuvimos y eso hace un retorno de flujos, flujos estables. 



Entonces, obviamente el tema del turismo, o sea, es decir ¿Será que la 



oferta de dólares en el País simplemente ahora es permanentemente más alta? 



Es un fenómeno, una pregunta muy interesante porque eso nos debería hacer 



pensar que cambia la dinámica completamente de los agentes económicos al 



tomar decisiones y era algo que nosotros decíamos mucho de esto, es por el 



premio particulares. Sí, yo creo que sí, pero eso se ha venido corrigiendo y no 



necesariamente hemos observado ajustes. Don Oslean.” 



El máster Oslean Mora Valdez, director interino de la JUNAFO, 



indica: “Gracias don Pedro, aunado a lo que estas indicando, creo que sí nos 



ha cambiado una situación país. Somos el principal destino de inversión 



extranjera directa, salió un estudio reciente, le estoy hablando a nivel mundial, 



somos el principal destino porcentaje del PIB, inversión extranjera directa y 











 



 
Página 17 de 112 



eso llama la atención. Ahora Estados Unidos elige a Costa Rica como socio 



estratégico en la cadena de suministro de semiconductores, además Intel, 



replantea la posibilidad y regresa a Costa Rica después de habernos dolido que 



se fuera, eso es un tema interesante. 



Somos sujetos de crédito, tal vez ha notado que han venido bastantes 



organismos internacionales a darnos alternativas de crédito en dólares de 



forma significativa, se tiene todavía el tema de los famosos eurobonos que se 



aprobaron, que ya entraron $1,500 millones, todavía quedan $1,500 millones 



más por ingresar al país. Entonces, vean que lo cierto del caso es que 



justamente no tenemos en el cortísimo plazo, digamos tantas necesidades de 



dólares porque tenemos fuentes de ingresos de dólares y si aparte de eso 



vemos la estacionalidad de las fechas que hacen falta, o sea, si vemos que 



vienen las épocas de turismo, Costa Rica es un país interesante. Normalmente 



que en otros países el turismo se concentra solo en verano, nosotros tenemos 



turismo en invierno, o sea, en pleno aguacero les encanta a muchísimos 



turistas venir y ver la época lluviosa, ver lo que pasa acá y viene todo el tema 



de diciembre y demás, y aparte de eso el tema propio de la economía donde se 



dan con la entrada de los aguinaldos y demás, pues se reactiva la economía y 
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también hay mucha compra y mucha importación de productos y todo este 



tema. 



Creo que sí ha cambiado la posición país, creo que esto pasa como 



cuando usted quiere un crédito bancario, entre menos necesidad demuestre que 



tiene necesidad de plata, más oferentes tiene buscándolo detrás de usted para 



ofrecerle opciones de crédito. Costa Rica ha venido mejorando sus indicadores 



fiscales, hemos tenido como bien señalaste en una de las diapositivas 



claramente que los resultados primarios y los resultados de nivel de 



posicionamiento han venido mejorando, que incluso el efecto que se había 



estimado de la reforma fiscal ha sido mucho mejor de lo que se había 



convenientemente planteado, eso nos ha servido para que nos vuelvan a ver 



con buenos ojos. 



El organismo del Fondo Monetario Internacional nos ha venido a visitar 



ya en tres ocasiones, ya ha tenido tres misiones y cada una de estas misiones 



donde vienen, salen hablando maravillas de Costa Rica, entonces, 



curiosamente creo que nos estamos viendo y perdón la expresión por ponerlo 



de esta forma, nos están viendo más guapos afuera que lo que nos creemos 



nosotros mismos. En realidad, siento que eso ha permitido que el flujo de 



dólares haya variado y que tal vez en algún momento la escasez que se sentía, 
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pues ya no se sienta. Es un caso curioso mientras el resto de economías 



latinoamericanas sufren en temas de devaluación y demás, ustedes ven que el 



flujo en dólares en Costa Rica prácticamente es neutral es bastante constante, 



aun así, creo que tenemos que considerar esa posibilidad de una forma más 



real. 



Pero si siento que definitivamente la realidad de Costa Rica comparada 



con periodos como el 2017 o 2018, donde teníamos realmente situaciones 



bastante complicadas y teníamos situaciones donde realmente nadie nos quería 



siquiera prestar, creo que ya como país la situación ha variado de forma 



significativa”. 



El presidente Aguilar Moya, expresa: “Claro, excelente y vean que no 



se si recuerdan ustedes que hace unas semanas toda la presión de muchos 



grupos con críticas a Banco Central por el tema del tipo del cambio, como 



estaba afectando a los exportadores y todo lo demás. Creo que todo eso es 



ciertísimo, el efecto, pero un poco de lo que se decía es por la Política 



Monetaria de Banco Central. Lo que se podría estar demostrando es que no 



necesariamente, porque ya se redujo la tasa e igual el tipo de cambio sigue 



parecido, creo que todo tiene que ver con eso, si eso se empieza a convertir en 
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algo permanente, que por eso es importante seguirlo mapeando, eso es como 



que le ponen a uno una condición de juego a la hora de planificar las cosas.  



Okey excelente, continuamos. Aquí la propuesta de acuerdo sería: 



Las personas integrantes del Comité de Riesgos dan por recibido y 



conocido el informe de agosto 2023 presentado por el Miembro Externo y que 



se haga de conocimiento de la Junta Administradora del FJPPJ y al Comité de 



Inversiones”. 



Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 



acuerdo. 



Se acuerda:  



1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del 



Comité de Riesgos dan por recibido y conocido el informe de agosto 2023, 



presentado por el Miembro Externo y que se haga conocimiento la Junta 



Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - 



JUNAFO y al Comité de Inversiones.  



Acuerdo firme. 



Se aprueba por Unanimidad [X] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 
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Tema. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de julio 



2023. 



El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgo, 



indica: “Como siguiente punto de la agenda lo que tenemos es el Informe de 



Indicadores de Riesgos Financieros, primero vamos a dar una actualización 



del portafolio al cierre del 31 de julio de 2023. En este caso vemos al mes de 



julio que el Fondo sigue aumentando sus recursos, en este caso se cerró el mes 



de julio con un monto de ₡723,258,132,909.19, en comparación con el año 



anterior representa un aumento de ₡19,182,894,060,41 y si lo comparamos 



con el mes anterior lo que refleja también es un leve aumento de 



₡2,012,473,287.23, el Portafolio sigue aumento esto de acuerdo al ingreso de 



los aportes y también al ingreso que tiene el Fondo por intereses y por 



vencimientos de los principales de los títulos en los cuales se tiene invertido. 



Si vamos al Portafolio de acuerdo a las partidas que lo componen, la 



Cartera de Inversiones representa un monto de ₡716,432,719,669.91 y 



después tenemos los recursos que están en cuenta corriente en colones por 



₡5,289,851,644.55 y la cuenta en dólares en monto colonizado está en 



₡1,535,561,594.73, esto para un total de ₡723,258,132,909.19; a valor de 
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mercado la cartera tiene un valor de ₡725,606,356,056.57. Ahí vemos 



reflejado el aumento que se viene dando en lo referente al comportamiento de 



los precios de mercado, lo que es en cuenta corriente que ahí le prestamos un 



detalle más que todo para lo que es el manejo de liquidez, vemos una 



disminución importante en la cuenta corriente en dólares, el mes pasado 



habíamos cerrado aproximadamente en ₡5,000 millones, ahora estamos 



cerrando en ₡1,535,561,594.73 para este mes de julio y la cuenta corriente en 



colones, igual, habíamos cerrado en el mes de junio aproximadamente en 



₡9,000 millones y ahora estamos cerrando al mes de julio en 



₡5,289,851,644.5, esto debido a que, como vamos a ver más adelante, se 



realizaron inversiones importantes en ciertos instrumentos. 



Lo que es el tipo de cambio, como estábamos conversando, a pesar de 



que se han dado movimientos importantes, como que las operadoras de 



pensiones vienen adquiriendo más dólares para salir a mercados 



internacionales, esto no ha hecho que el tipo de cambio tenga una tendencia 



fuerte al alza, sino que hemos tenido momentos en que ha subido hasta un 



máximo de ₡550 aproximadamente, pero después vuelve a tener una 



tendencia hacia la baja. 
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En el mes de junio habíamos cerrado con un tipo de cambio de ₡547.32, 



al cierre de julio se presenta una disminución cerramos en ₡546.46, lo que 



refleja una disminución de ₡0.86, esto específicamente lo que es la parte en 



dólares. Si vemos la posición de dólares colonizada vemos cierta estabilidad a 



partir de abril al mes de julio, donde se dan los aumentos debido al cambio de 



precio de los instrumentos y por parte de las nuevas compras, entonces esto es 



lo que se refleja en este gráfico con respecto a la posición en dólares. 



Para efectos del mes de julio lo que fueron las compras de títulos, 



tenemos que se compraron en tres sectores o tres emisores, la parte Gobierno 



que representa un 33% de las compras para un monto de ₡4,985,088,160.00, 



después tenemos la CAFO, que es la Cooperación Andina de Fomento, la que 



usted nos preguntaba la vez anterior Pedro. De ahí se destinó del monto total 



de compras un 46% de las inversiones que se realizaron aproximadamente por 



un monto de ₡7,000,000,000.00 y después se invirtió en el ITF SPDR a nivel 



internacional por un monto que representa un 21% de las compras totales que 



a nivel de colones representa ₡3,281,364,286.00, esto fue en las compras que 



se realizaron en el mes. 



En el mes de julio los principales vencimientos se dan en Gobierno con 



aproximadamente de ₡8,260,246,481.16 y después tenemos vencimientos ya 











 



 
Página 24 de 112 



sea de intereses o principales, en este caso de Prival, BAC Credomatic, 



Mutual de Cartago, Mutual Alajuela y Banco Davivienda para un total de 



vencimientos en el mes de julio de ₡8,842,344,541.16. Para efectos del 



Comportamiento por Moneda, tenemos un portafolio que tiene 72.98% en 



colones, con un 19.74% en está en dólares y después tenemos en Unidades de 



Desarrollo – UDES, un 7.27%. La Distribución por plazo, tenemos en el corto 



plazo por un 13.60%, el mediano plazo por un 37.72% y el largo plazo que 



está en 48.68%, la posición que más hemos aumentado es la parte a largo 



plazo, pero es una situación normal de acuerdo con que es el plazo donde hay 



mejores rendimientos. 



La parte de Distribución por Mercado, en este caso a nivel porcentual al 



31 de julio de 2023, tenemos que las inversiones en mercado local representan 



un 94.97%, esto a nivel monetario o monto nominal son ₡689,080,557,068.34 



y en el caso de la parte internacional representa un 5.03%, se refleja un 



aumento con respecto al mes anterior debido no solamente al aumento de 



precio que han tenido los instrumentos, sino que se hizo una nueva inversión 



en el ETF SPDR y estos son ₡36,525,798,988.23. 



Esta es la parte de mercados internacionales, si vemos la gráfica en la 



parte de los tres instrumentos que tenemos los tres han aumentado su valor 
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con respecto a los meses anteriores, en el SPDR no solo se da un aumento por 



la nueva inversión que se realizó en este mes de julio, sino que también, se da 



un aumento en los tres instrumentos porque los precios a nivel internacional 



de las participaciones han venido aumentando. Entonces, estos es lo que 



reflejamos al mes de julio, que los mercados a nivel internacional 



específicamente estos ETF que tenemos y de fondo mutuo han venido 



aumentando, para beneficio del del Fondo. 



Aquí vemos esta gráfica, que los precios de los instrumentos que 



tenemos, durante la situación de la pandemia y después situaciones como la 



crisis de los contenedores, la guerra de Rusia contra Ucrania, afecto el precio 



de los instrumentos hacia la baja, pero al observar la parte final de la gráfica, 



vemos una tendencia otra vez al aumento que es lo que se espera justamente 



en este tipo de mercados. Esto también se da de acuerdo con la calidad de los 



instrumentos que tenemos y a la diversificación de los activos.  



En el Var Marginal, el aporte de los instrumentos que más aportan en 



riesgo tenemos los instrumentos internacionales, específicamente los ETF y 



después lo que tenemos son bonos de gobierno que han mostrado una 



volatilidad importante principalmente al alza, debido a la tendencia de los 
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precios, esto es lo que ve reflejado en este Var Marginal para efectos de 



aporte.  



Lo que es el Rendimiento Contable del portafolio, el portafolio cerró 



con un rendimiento nominal de 3.35%, en julio tuvimos al cierre una inflación 



negativa de -2.29% y a la hora de sacar el rendimiento real este nos da 5.77%. 



Como vemos a partir de abril de 2023 ya contábamos con rendimientos 



positivos, pero conforme van pasando los meses y también la variación en los 



precios que se están presentando y también el comportamiento de los 



instrumentos e importante lo que es la inflación, ha hecho que este 



rendimiento del Fondo vaya mejorando su posición.” 



Imagen N°1 
Rendimiento Contable 



 
Fuente: Proceso de Riesgos 
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El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 



Riesgos, consulta: “Andrés disculpa ¿Que estaría influyendo de ese 5,51% a 



ese 3,35%?”. 



El máster Lizano Vargas, responde: “El comportamiento de la 



inflación a la baja es el factor más importante, después de esto tenemos el 



aumento en los precios de algunos instrumentos, las tasas y rendimientos de 



las nuevas colocaciones, pero podríamos realizar un ejercicio para poder 



validar el detalle de la información que esta influyendo”. 



El presidente Aguilar Moya, dice: “Sí, ese ejercicio no es tan sencillo, 



me parece, pero sería bueno si pueden irlo viendo con tiempo porque si sería 



valioso para el comité mes a mes tener claro el cambio que explica el cambio, 



uno dice mes a mes, pero cuando pasa el año nos permite tener un parámetro 



de donde estuvieron y a que se deben las principales variaciones, y eso nos 



ayuda a explicar al final los resultados, entonces creo que podría ser un 



ejercicio valioso. 



El máster Lizano Vargas, manifiesta: “Si claro, aquí la parte que 



tenemos más concreta ¡Verdad! es el comportamiento la inflación a la baja es 



el factor más importante, pero si tendríamos que entrar en detalle para ver los 



otros aspectos”.  
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El presidente Aguilar Moya, expresa: “Si, okey”. 



El máster Lizano Vargas, continúa: “Como siguiente punto tenemos 



los Resultados de los Indicadores de los Riesgos Financieros, en este caso se 



presentan los indicadores a los cuales les tenemos establecido un límite de 



apetito, tolerancia y capacidad, lo que es el Var histórico y Var paramétrico. 



Podemos ver que el Var histórico se ha mantenido estable en este caso 



cerramos julio con 2.91%, junio lo habíamos cerrado con 2.91% también. Hay 



variaciones a nivel de decimales, pero ya a la hora de redondearlo se podría 



decir que no presenta movimientos para este mes. 



En la parte del Var paramétrico, tenemos un 2.77%, el mes pasado 



habíamos cerrado con 3.35%, esto se explica por una situación: en el mes de 



julio hubo cierta estabilidad en comportamiento de los precios, o sea, hubo 



poca volatilidad, a pesar de que había títulos que aumentaban otros tendían a 



disminuir de precio, entonces hacían un efecto de neteo que mantiene la 



estabilidad. En el mes de junio lo que habíamos tenido más bien eran 



instrumentos con mucha volatilidad con tendencia al alza, al haber volatilidad 



a pesar de que es positiva lo vemos reflejado en la parte de los indicadores. 



De hecho, una de las cosas que ha pasado en el mes de agosto es que la 



tendencia a nivel de precio de los instrumentos, ha sido una tendencia al alza, 
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no ha habido instrumentos que bajen significativamente de precio, sino que la 



mayoría por lo menos han mostrado una tendencia al alza y esa volatilidad es 



lo que hace que el indicador pueda aumentar o disminuir, entonces es lo que 



hemos reflejado en estos indicadores. 



Tabla N°1 
Límites de Tolerancia de Riesgos 



Apetito Julio 2022 Junio 2023 Julio 2023



VAR % Histórico 4.00% 1.82% 2.91% 2.91%



VAR % Paramétrico 5.00% 3.85% 3.35% 2.77%



Coeficiente de crédito 4.00% 3.04% 2.79% 2.85%



Deterioro 0.05% 0.007% 0.004% 0.0040%



Duración Macaulay 4.00 3.18 3.71 3.75



Duración Modificada 4.00% 3.04% 2.66% 2.64%



Indicador de Liquidez de Mercado 5.5% 3.29% 4.19% 4.59%



Mínimo  Máximo Mínimo     Máximo



1.00-1.49 3.51-7.00 0.50-0.99 7.01-10.50



Por  Emisor 0,20 a 0,50 40.49% 44.83% 43.64%



RESULTADOS



4.01% - 5.00%



4.01% - 5.00%



Riesgo de crédito



Riesgo de tasa de interés



4.01 - 5.00



5.01% - 6.00%



0.061% - 0.07%



Límites de Tolerancia de Riesgos



5.01% - 6.00%



Riesgo de precio



Tolerancia



4.01% - 5.00%



6.51% - 7.50%5.51% - 6.50%



Riesgo de Concentración



0,51 a 0,65 0,66 a 0,80



Riesgo de liquidez



0.051% - 0.06%



Capacidad



5.01% - 6.00%



6.01% - 7.00%



5.01% - 6.00%



5.01 - 6.00



14.13 5.02 -Indicador de Cobertura de Liquidez 1.50-3.50



 
Fuente: Proceso de Riesgos 



 



En lo que es el riesgo de crédito, la parte del Coeficiente de Crédito, 



tenemos un aumento, estamos cerrando en 2.85%, el mes pasado habíamos 



cerrado en 2.79%, obviamente este aumento se da, debido a que dentro de las 



inversiones que realizamos, al invertir en dólares hace que la ponderación por 



riesgos sea un poco mayor, entonces esto hace que nos aumente el coeficiente 



de crédito.  
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Lo que corresponde al Deterioro, se mantiene bastante estable, de 



hecho, a efectos del mes anterior tuvimos un deterioro que fue relativamente 



bajo, porcentualmente es un deterioro de 0.0040%. El mes anterior habíamos 



tenido un deterioro similar de 0.004%, entonces esta parte se mantiene estable 



situación que se ha dado con el cambio de metodología. 



El riesgo por tasa de interés, en la parte de Duración Macaulay, tenemos 



una duración de 3.75%, se presenta un aumento con respecto al mes anterior, 



debido a que las nuevas inversiones son al largo plazo, por lo que es razonable 



que la Duración Macaulay tienda a aumentar. La Duración Modificada 



presenta una leve disminución, estamos en 2.64% con respecto a 2.66% del 



mes anterior, para la duración modificada, se toma como referencia los títulos 



que están en valoración a valor de mercado, entonces, factores como tasas de 



interés, rendimiento plazo, precio, influyen en el resultado del indicador. 



Hemos visto un aumento en el rendimiento y en los precios de algunos 



instrumentos, lo cual hace que la Duración Modificada disminuya en este caso 



0.02%. 



El Indicador de liquidez de mercado, en este caso cerramos el mes de 



julio en 4.59%, el mes pasado cerró en 4.19%, esto se da porque el indicador 



lo que toma son los spreads entre compra y venta de los instrumentos que 
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nosotros tenemos en el portafolio y que se negocian en la Bolsa Nacional de 



Valores. Los meses anteriores, por lo menos en el mes de junio se había 



notado que ciertos instrumentos habían tenido una mayor negociación, pero ya 



a julio las negociaciones de ciertos instrumentos de portafolio disminuyeron y 



al haber menos negociación de ciertos instrumentos hace que el indicador 



aumente. 



El indicador de Cobertura de Liquidez, al mes de julio todavía no hemos 



recibido la información contable con respecto a los datos que se consideran 



para generarlo, en el mes de junio lo que habíamos presentado era el dato a 



mayo, ya para junio tenemos el resultado, que es de 5.02 el cual se encuentra 



el rango de tolerancia; disminuyó con respecto al mes de mayo. 



La parte de Concentración, lo que es el Indicador por Emisor, tenemos 



una concentración de 43.64% al mes de julio, el mes anterior habíamos 



cerrado en 44.83%. En este caso una de las cosas que hace que disminuya el 



indicador es que se invirtieron en dos emisores nuevos, en la Cooperación 



Andina de Fomento y también se distribuyó recursos en el ETF, eso hace que 



se vaya desconcentrando un poco con respecto a la parte de Gobierno o la 



parte pública. 
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Tabla N° 2 
Seguimiento medidas cuantitativas financieras 



 
Fuente: Proceso de Riesgos 



 



En el seguimiento de medidas cuantitativas financieras que se tienen 



como el Riesgo de concentración por moneda, este disminuye, pasamos de 



60.36% a 60.18%, esto más que todo porque se invirtió en colones, pero 



también se hizo una inversión en dólares importante que hace que la 



concentración disminuya. En cuanto al plazo, pasamos de 24.53% a 24.41% y 



por instrumento de 26.03% al 25.32%. En esto viene a colaborar las nuevas 



inversiones en la parte de ETF y también en la parte de la Cooperación de 



Fomento Andino que se invirtieron aproximadamente siete mil millones lo que 



hace que la parte de concentración por instrumento disminuya. 



En cuanto al Var cambiario, debido al comportamiento del tipo de 



cambio cerramos entre 0.82%, el mes de junio habíamos cerrado en 0.80%, 



hay un leve aumento y lo que es el indicador de Cobertura de Flujos, más que 



todo lo que daríamos es el dato de junio porque para julio todavía no hemos 
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recibido la información por parte de contabilidad, en este caso cerramos en 



3.28, lo que refleja lo que veníamos hablando de que los recursos de cuenta 



corriente al ya poderse invertir en otros instrumentos hace que la liquidez 



disminuya; eso lo vemos reflejado en estos indicadores. 



Para efectos de lo que es el cumplimiento del Reglamento de Gestión de 



Activos, En lo que corresponde al cumplimento del régimen de inversión, de 



acuerdo con el Reglamento de Gestión de Activos en los artículos N°67, N°68, 



y N°69 se está dentro de los límites normativos y prudenciales. No hay 



excesos. A continuación, se presenta el detalle de los límites normativos y 



prudenciales. Se destaca que en el artículo N°70, la posición del portafolio de 



inversiones clasificada con instrumentos no autorizados continua con una 



tendencia hacia la baja. Esto ya es de conocimiento de la SUPEN, si ven 



ahorita estamos cerrando en 4.70%. El mes pasado habíamos cerrado en 



4.75%, entonces estos instrumentos no autorizados y conforme vayan 



venciendo y vayan saliendo de nuestro portafolio vamos a ir viendo una 



disminución, tal como se puede observar a partir de enero 2022 en 7.24% y 



actualmente ya estamos en 4.70%, ha ido disminuyendo de manera 



importante. 
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Tabla N° 3. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N° 67. Al 31 de julio de 2023 



 
      Fuente: Proceso de Riesgos 



 



Tabla N° 4. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N° 68. Al 31 de julio de 2023                             



Artículo 68. Límites por tipo de instrumento FINivel II      



Criterio 



Límite 
Normativo 



Actual Diferencia 
 



Límite 
Prudencial 



Actual Diferencia 



a. Títulos de deuda:              



i.Hasta un 10% en Instrumentos de deuda individual 10% 1.60% 8.40% 
 



10% 1.60% 8.40% 



ii. Hasta un 5% En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo 
de valores, notas estructuradas con capital protegido y en deuda estandarizada 
nivel III. 5% 



0.00% 
5.00%  5% 0.00% 5.00% 



b. Títulos representativos de propiedad:              



i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel I, excepto  en  fondos  y  vehículos  de  
inversión financieros locales donde se podrá invertir hasta un 5%. 25% 



4.82% 
20.18%  10% 4.82% 5.18% 



ii. Hasta un 15% en instrumentos de nivel II. 15% 5.31% 9.69%  10% 5.31% 4.69% 



iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel III. 5% 0.00% 5%  0% 0.00% 0.00% 



  
   Fuente: Proceso de Riesgos 
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Tabla N°5. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 



Artículo N°69. Al 31 de julio de 2023 



 
Fuente: Proceso de Riesgos 
 



Tabla N° 6. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N°70. Al 31 de julio de 2023 



Artículo 70. Límites por emisor      



Emisor 



Límite 
Normativo 



Actual Diferencia 
 



Límite 
Prudencial 



Actual Diferencia 



Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén 
autorizados en la asignación estratégica de activos y en la política de inversión de los 
fondos. Los valores que no cuenten con la autorización indicada mantienen un límite de 
cero por ciento. 
Si producto de las labores de supervisión, se determina que en el proceso de 
autorización mencionado en el párrafo anterior, no se cumplió con aspectos requeridos 
en los principios del gobierno de las inversiones establecidos en este Reglamento, la 
Superintendencia de Pensiones puede requerir a la entidad no incrementar sus 
posiciones en los instrumentos que corresponda y presentar un plan de reducción de 
riesgos, esto sin perjuicio de lo que se determine de conformidad con lo establecido en 
otros Reglamentos. 



0% 4.70% -4.70% 



 



0% 4.70% -4.70% 



 



 



 



 



 



 



  
Fuente: Proceso de Riesgos 
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Está parte del deterioro, es lo que les estaba mostrando a nivel 



porcentual antes en el comportamiento de límites, en realidad es un 



comportamiento bastante estable y para finalizar estarían las conclusiones. 



1. El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 31 de julio de 2023, 



posee un valor facial de ₡723,258,132,909.19, con respecto al mismo periodo 



del año anterior se presenta un aumento de ¢19,182,894,060.41 y en 



comparación con el mes anterior, se genera un aumento de 



₡2,012,473,287.23. 



2. Se mantiene el saldo en cuenta corriente por ₡6,825,413,239.28, 



representa el 0.94% del portafolio. 



3. Los resultados de los indicadores de riesgo de precios: 



• Var Histórico regulatorio se encuentra en 2.91% dentro del 



límite de apetito (4.00%). 



• Var Paramétrico se encuentra en 2.77% dentro del límite de 



apetito (5.00%). 



4. El resultado del indicador de coeficiente de crédito, tasas de 



interés y concentración por emisor y liquidez se encuentran dentro del rango 
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de apetito establecido. El indicador de cobertura de liquidez se encuentra en el 



nivel de tolerancia al cierre de mes de junio. 



5. Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo 



calculados de concentración por moneda, plazo e instrumento y tipo de 



cambio son razonables de acuerdo con las condiciones actuales de la economía 



nacional. 



6. Se verificó el cumplimiento del régimen de inversiones aplicable, 



de acuerdo con los límites prudenciales y normativos del reglamento de 



Gestión de Activos de la SUPEN. 



Las recomendaciones en este caso: 



1. Dar seguimiento al comportamiento de las tasas de interés locales 



e internacionales. 



2. Considerar la coyuntura económica actual con respecto al 



comportamiento del tipo de cambio para la toma de decisiones de las 



inversiones. 



3. Dar especial atención al comportamiento de la inflación y del tipo 



de cambio, y su efecto en las expectativas de rendimientos futuros para el 



FJPPJ. 



 Esta sería la parte de las recomendaciones. 
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En este caso esta sería la propuesta de acuerdo Pedro, igual si hay 



alguna consulta estamos a disposición, sino esta sería la propuesta”. 



El presidente Aguilar Moya, manifiesta: “Okey, perfecto, si no hay 



consultas, voy a leer los tres acuerdos, seria: 



Se acuerda por unanimidad: 



1- Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores 



de Riesgos Financieros del FJPPJ, correspondiente al mes de julio de 2023, 



elaborado por el Proceso de Riesgos. 



2- Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe. 



3- Remitir el mencionado informe para conocimiento de las 



personas integrantes de la Junta Administradora del FJPPJ, del Comité de 



Inversiones y de la Unidad de Gestión de Portafolios”. 



Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 



acuerdo. 



Se acuerda: 



1. Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores 



de Riesgos Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 



Judicial –FJPPJ, correspondiente al mes de julio de 2023, elaborado por el 



Proceso de Riesgos. 
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2. Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe. 



3. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las 



personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, del Comité de Inversiones y de la 



Unidad de Gestión de Portafolios”. 



Acuerdo firme. 



Se aprueba por Unanimidad [x] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 



 



Tema. Estrategia de Inversiones. 



El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgo de 



la Dirección de la JUNAFO, comienza: “Como siguiente punto Pedro, en el 



comité pasado se había acordado solicitar a los compañeros del Proceso de 



Inversiones si nos podían venir a presentar la Estrategia de Inversiones para 



los próximos meses, entonces aquí tenemos como invitados a don Fabian 



Salas, jefe del Proceso de Inversiones y también a María Fernanda, que es 



gestora de inversiones. Entonces, les estaría dando la palabra a ellos para que 



puedan realizar la presentación”. 
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El licenciado Fabián Salas Fernández, jefe del Proceso de Inversiones 



de la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Buenos días, muchísimas gracias 



por la invitación y poder estudiar la oportunidad de presentarles más o menos 



que estamos viendo en temas de valor de mercado y que es lo que vamos a 



proponer para aprovechar esas situaciones en pos de seguir mejorando el tema 



de los indicadores de Fondo, pero principalmente, que es el enfoque de 



nosotros, la parte de la rentabilidad y en este caso la parte de la estrategia nos 



va a ayudar María Fernanda a exponer.” 



La licenciada María Fernanda Alvarado García, apoyo técnico del 



Proceso de Inversiones de la Dirección de la JUNAFO, expone: “Muy buenos 



días a todos y todas, procedo a compartir pantalla. 



Lo que traemos hoy para exponer es una pincelada de la parte 



internacional, algunos factores importantes del mercado local que nos afectan 



o influyen en los resultados de nosotros y qué se ha hecho en los últimos 



cuatro meses en la parte de inversiones y que esperamos para el próximo mes 



de setiembre. 



Como primer punto traemos el tesoro a diez años, este es el gráfico 



desde setiembre del año pasado hasta el 31 de agosto de este año, veamos que 



ha tenido un comportamiento bastante variable desde que se dieron los 
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aumentos más importantes en tasas de interés de referencia de la FED. En este 



momento ese rango de referencia se encuentra entre un 5.25 y un 5.50, y 



según declaraciones del presidente de este comité esperan o creen que podrían 



necesitar aumentos adicionales o al menos mantener esta política restrictiva o 



estas tasas de interés en los niveles actuales por un tiempo más prolongado 



para ayudar a paliar un poco el efecto todavía de la inflación que nos está 



perjudicando o sigue siendo un tema complicado a nivel económico. 



La evolución del índice de precios, el general y el subyacente, ese 3.2% 



corresponde a la inflación general, que a pesar de que desde enero de este año 



ha tenido un descenso importante desde niveles que tocaron incluso el 9% 



todavía se encuentra lejos de ese objetivo que la FED busca de un 2% en el 



mediano plazo y cuando revisamos la subyacente que ese 4.7%, pues todavía 



es más preocupante para ellos este nivel, porque hay algunos sectores de la 



economía que se han quedado rezagados con la parte de servicios y la parte de 



alquileres que todavía sigue afectando este indicador. Sin embargo, sí han 



hecho declaraciones en varias de sus reuniones y que ven positivo el 



comportamiento que han tenido desde básicamente enero de este año y que 



según las proyecciones de ellos esperan que ese comportamiento continúe 



hacia la baja. 
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Ya en temas un poco más locales, tenemos la Inflación Interanual y la 



tasa de Política Monetaria y en temas de Política Monetaria ha habido una 



rebaja de 250 puntos base desde su pico desde octubre del año pasado, que fue 



cuando el Banco Central decidió incrementar la tasa hasta un 9%”. 



El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 



Riesgos, pregunta: “Sí, disculpe María, un segundo, una pregunta, creo que 



por ahí está Jenny que nos facilitó el material, esta presentación ¿Cuál de 



todos los documentos que nos facilitaron es? Disculpe”. 



La licenciada Alvarado García, responde: “Estos datos corresponden a 



las Estrategias de Inversiones”. 



El presidente Aguilar Moya, consulta: “Sí, pero ¿cómo se llama el 



archivo?” 



El máster Lizano Vargas, aclara: “Perdón Pedro es que el archivo no se 



pudo adjuntar, nosotros lo estaríamos pasando ahora en el transcurso de la 



mañana”. 



El presidente Aguilar Moya, indica: “Entonces si le pediría con toda la 



pena del mundo a María, porque esta parte del entorno nosotros en comité ya 



la cubrimos en la primera parte de la sesión, entonces, con toda la pena del 
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mundo para no duplicarnos la vista de todo, si pudiéramos entrar ya a la parte 



plenamente de la estrategia se lo agradecería”. 



La licenciada Alvarado García, contesta: “De acuerdo, no hay ningún 



inconveniente”. 



El presidente Aguilar Moya, expresa: “Sí, gracias”. 



La licenciada Alvarado García, prosigue: “¿Qué hemos realizado 



desde la última vez que presentamos en comité con ustedes que fue en mayo 



pasado? Hemos colocado alrededor de ₡32,400 millones a un rendimiento 



promedio de 8.86%, eso es un rendimiento en colones y también ampliamos la 



posición en unidades de desarrollo – UDES, que venimos incrementándola 



desde el último semestre de 2022, 7.2 millones de UDES, que vienen a ser un 



poco más de ₡7,300 millones con un rendimiento real ya bruto de un 7.10%. 



A nivel de dólares locales traemos las partes separadas para esos 



propósitos, hemos incrementado la posición en un millón de dólares, este 



rendimiento de 8.92% este un rendimiento bruto ya colonizado y el volumen 



en dólares que quisiéramos tal vez ampliar en la cartera local no ha sido tan 



alto porque ni en subasta ni en mercados secundarios hay opciones atractivas 



en esta moneda, que es lo que hemos estado buscando, básicamente 



enfocarnos en la parte de largo plazo. En mercado internacional, hemos 
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aumentado la posición a seis millones de dólares, eso se realizó durante el mes 



de julio y pasamos directamente a lo que deseamos hacer para setiembre. 



Con respecto a la ejecución que nosotros estimamos para el siguiente 



mes, tenemos vencimientos en colonos de casi nueve mil millones de colones 



enfocados en invertir en estos recursos en el mediano y largo plazo con el 



objetivo de poder incorporar al portafolio…”. 



El presidente Aguilar Moya, interviene: “María disculpe, cuando dice 



que tiene vencimientos ¿En qué plazos estamos hablando o qué momentos?”. 



La licenciada Alvarado García, manifiesta: “Eso es durante 



setiembre”. 



El presidente Aguilar Moya, expresa: “O sea, en un mes, en escenario 



de un mes”. 



La licenciada Alvarado García, indica: “Exactamente, en el escenario 



de un mes. La estrategia de nosotros o esta ejecución estimada la vamos 



realizando mes a mes con los vencimientos o los saldos que tenemos 



disponibles para ejecución del mes siguiente”. 



El presidente Aguilar Moya, agrega: “Ahora, claramente detrás de eso 



hay una estrategia de mayor plazo ¿¡No!?”. 
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La licenciada Alvarado García, señala: “Claro, por eso estamos 



indicando que estos vencimientos o lo que se ha venido colocando lo estamos 



realizando o lo estamos trasladando a plazos de mediano y largo plazo en la 



curva. También, ya hemos ejecutado canjes de deuda que tenemos en el corto 



plazo en el 2024, incluso algunas ventas en el 2025 para poder ir trasladando 



esas inversiones que se nos vencen de corto plazo y aprovechar esas tasas más 



altas que están ahora en el mercado y que no vemos que sigan o se mantengan 



así, por lo menos en la segunda mitad de este año”. 



El presidente Aguilar Moya, expresa: “Gracias”. 



La licenciada Alvarado García, continúa: Hemos intentado en colones 



y hemos tenido bastante éxito también en tener los saldos en cuentas 



corrientes bastantes bajos, no porque la tasa preferencial que se nos da no sea 



buena o no sea suficientemente alta, sino por esa perspectiva que tenemos de 



un ajuste fuerte en tasas de interés en lo que resta del año y que no vemos que 



se limite a este segundo semestre, sino que se extienda hasta la primera parte 



del 2024 inclusive y hemos visto muchísima liquidez en colones en subastas y 



mercados secundarios que ha llevado a reducciones paulatinas y bastante 



importantes en tasas. 
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Parte de la gestión en colones que es el grueso del portafolio, es lo que 



nos ocupa muchísimo más día a día, ha sido orientado a ese tipo de plazos y 



tratando de incorporar inclusive todavía al portafolio de inversiones, 



rendimientos netos superiores al 7%, que, si usted le da un poco de 



seguimiento a las tasas de interés la reducción ha sido de unos 300 puntos base 



desde enero de este año hasta la fecha. 



En la parte de dólares locales, seguimos con la misma estrategia que 



colones tratando de colocar en mediano y largo plazo, el mercado nos 



complica un poco más la colocación en esta moneda porque el mercado 



secundario está completamente paralizado. Las transacciones diarias no 



superan los $5,000 millones y generalmente el volumen por transacción es 



muy bajo, el inversionista que opera en este mercado es inversionista 



básicamente físico o patrimonial y no vemos cliente institucional en este 



mercado secundario para poder transar. A través subastas después de la 



colocación de los eurobonos, el Ministerio de Hacienda ha traído cada vez 



menos convocatorias de subasta con inversiones en esta moneda, entonces el 



objetivo es de $7.6 millones, se nos ha complicado un poco. 



Como pudieron ver en la ejecución en los últimos meses, fue un millón 



de dólares lo que pudimos colocar, pero tenemos alta expectativa de que pueda 
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colocarse en los próximos meses, dado que la más reciente subasta el 



Ministerio de Hacienda ofreció una emisión nueva en el largo plazo que se 



ajusta a este perfil que tenemos nosotros y el rendimiento todavía se encuentra 



atractivo en ese largo plazo para obtener una tasa equivalente en colones que 



nos supere el rendimiento objetivo para este 2023, que es de un 5.10% 



En la parte de mercado internacional, como lo veían anteriormente, 



hemos estado analizando varias opciones de inversión para ampliar esta 



posición en este tipo de mercado en catorce millones adicionales a lo que ya 



venimos haciendo ¿Por qué en este momento y en qué sectores? Más adelante 



les voy a exponer en que sectores, pero principalmente si revisamos 



indicadores a nivel internacional, la inflación ya se ha contralado bastante 



hacia la baja, el crecimiento por lo menos de la economía en Estados Unidos, 



a pesar de que ha disminuido tienen un comportamiento bastante estable 



A nivel de volatilidad, pues también nos da un poco más de seguridad 



poder ingresar a este tipo de mercado. Lo vemos reflejado no solo nosotros, 



sino algunos pares o similares. Vemos que las operadoras de pensiones, no sé 



si pudieron revisar, ya salió una publicación en un medio de comunicación 



nacional que han incrementado de diciembre a junio en $1,364 millones la 



exposición en mercado internacional, pasando de 39.4% a un 44.7% de 
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inversiones en este sector. Al igual que nosotros, el mercado o este tipo de 



cliente institucional se mantuvo bastante pausado en las inversiones en esta 



moneda y en este sector, pero dado las tasas que todavía se pueden conseguir 



en mercado internacional y la recuperación que ha tenido el mercado, pues 



volvemos a ver este sector como una opción bastante rentable para ingresarla 



en el portafolio a nivel de largo plazo. 



Si tienen alguna pregunta con respecto a esta Ejecución Estimada, sería 



un buen momento para hacerla porque voy a pasar a revisar los emisores o los 



sectores a los que queremos ingresar”. 



El máster Lizano Vargas, indica: “Podemos continuar María 



Fernanda”. 



La licenciada Alvarado García, continúa: “Revisando qué 



instrumentos nos gustaría a nosotros incorporar al portafolio de inversiones, 



nos dimos a la tarea de buscar de estos tres primeros: VDC, VHT y ACWV, el 



SPY ya lo tenemos incorporado en el portafolio del Fondo, en la parte de 



mercado internacional y es el instrumento que mayor peso tiene en ese sector, 



por eso lo traemos para poder realizar una comparación de métricas con cada 



uno de los demás instrumentos. Para el análisis o para el filtro principal nos 



acogimos a lo que nos permite la Estrategia de Inversiones aprobada, que 
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tengan cierto volumen, que tenga cierta historia y tenga cierta calificación 



cada uno de los instrumentos, y una vez realizada esa gestión, pues teníamos 



algunos objetivos para poder realizar los filtros. 



Lo que queremos es agregar al portafolio sectores con volatilidad que 



sea más baja a la volatilidad de la totalidad del mercado, lo medimos o lo 



comparamos contra el S&P 500 y también que se hayan comportado y/o hayan 



tenido un buen desempeño en periodos recesivos, dado las condiciones que 



nos presentó el 2022, entonces revisamos la historia de estos tres 



instrumentos, además, también buscamos que no tuviera el overlap o la 



superposición que a tenemos con respecto a lo que ya tenemos en cartera sea 



lo suficientemente baja para que no haya una sobre ponderación de activos o 



que tengan por detrás de estos índices, y entonces que también nos aporten 



diversificación al portafolio. 



El primero de ellos, voy a ir exponiendo por columnas, es el VDC, este 



fondo le da seguimiento a la parte de consumo básico en Estado Unidos. Este 



sector ha tenido un desempeño muy positivo en periodos recesivos, también, 



revisando esos periodos recesivos ha superado el comportamiento del SPY 



desde el 2008. Entonces, es uno de los instrumentos más valiosos que 



quisimos incorporar a este análisis y también medimos algunas métricas, 
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como por ejemplo la beta, tiene una beta bastante bajo un 0.59% con respecto 



también al mercado. 



Si revisamos el rendimiento vemos que en el periodo común que lo 



establecimos así para hacerlo de una forma más equitativa con todos los 



instrumentos, ese periodo como un VaR de 20211 hasta agosto de 2023. El 



rendimiento de ese periodo fue, perdón, de un 11.01%” y si revisamos ya el 



desempeño a cinco a diez años y desde que fue emitido ese instrumento en el 



2004, pues todos los rendimientos respectivamente superan el 9%. Tiene un 



overlap bastante bajo con respecto al SPY, a pesar de que este es un sector que 



se encuentra integrado al SPG, eso es un 7% y con respecto al sector salud, 



que es el siguiente que vamos a revisar, tiene también una súper posición de 



un 0%, entonces no está correlacionado de una manera muy alta o no está con 



una sobre ponderación de activos muy alta con respecto al SPG, y con 



respecto al sector salud, no tienen nada en común, lo que nos ayuda en el tema 



de la diversificación. 



En la parte de ingresos, podemos ver que genera dividendos de un 



2.43% y en la parte de riesgo o la desviación estándar es de un 12.05%, menor 



al riesgo que presenta el mercado de un 14.22% y también vemos que el 
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rendimiento ajustado por riesgo, la cantidad de rendimiento por cada unidad 



de riesgo es de un 0.87%. 



Con respecto al siguiente instrumento que es el sector salud, es el VHT. 



Este sector nos gustó mucho porque además de ser un instrumento que se ha 



comportado de forma defensiva en periodos de crisis, también, ha tenido un 



desempeño sobresaliente en la última década. Toda la parte del sector salud 



está en una tendencia creciente de forma agresiva, lo vemos también a nivel 



local cuando revisamos los niveles de producción local donde estaba 



enfocándose en este momento la mayor parte de ese crecimiento, entonces nos 



pareció prudente revisarlo y revisando de una vez las métricas, los valores que 



arrojó fueron bastante positivos. Tiene un beta de 0.65% con respecto al 



mercado, con respecto al S&P 500 y también tiene un overlap muy bajo solo 



de un 13% con respecto al SPG, cuando hablo de overlap, quiero decir que 



cuando nos metemos a revisar el instrumento que empresas tiene por detrás o 



que sectores pues no concuerdan en un sector, por ejemplo en el sector salud 



con una buena parte de SPG, entonces esto ha sido de lo fundamental que 



hemos revisado para no incrementar esta exposición o ese riesgo a estar 



concentrados en ciertas empresas o en ciertos sectores que si hemos visto que 



en algunos otros instrumentos sí se presenta esa situación. 
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En el retorno, vemos que tiene un 14.7%, supera al mercado y revisando 



históricamente, que este salió al mercado desde el 2008, también lo 



rendimientos a cinco diez años desde su creación superan el 9%. El riesgo 



también se encuentra por debajo del SPG, a pesar de ser un sector considerado 



como crecimiento y las unidades de rendimiento por cada unidad de riesgo, 



también supera tanto al sector consumo básico como a la totalidad de mercado 



en 1.02. 



El tercer instrumento, ese es un poco más conservador, este es un ishare 



y lo que hace es seguir un índice que su objetivo es diversificar 



geográficamente las inversiones ya que replica el comportamiento de la renta 



variable en mercados desarrollados y emergentes, pero con la característica 



(que eso fue muy importante en su evaluación), tenga una volatilidad menor y 



a la de mercado. Tiene una beta de 0.59%, muy similar a los otros, el overlap 



con respecto al SPG, a pesar de que tiene exposición global es solo de un 20% 



y con respecto al sector salud y al sector consumo básico es de 14% y 10% 



respectivamente, entonces, no se encuentran sobre ponderados entre sí. 



El retorno anual, si bien es cierto sí es más bajo que el de los otros dos 



sectores, este presenta un 8.25%, es el más bajo de las dos opciones que 



estamos proponiendo y del mercado, pero básicamente con este instrumento lo 
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que queremos es tener exposición geográfica más amplia, porque con el SPG 



ya estábamos limitados en una gran proporción en la parte de Estados Unidos, 



pero con una baja volatilidad. Revisando el rendimiento de cinco y diez años, 



están en 5.3% y 7.3% respectivamente, como les indiqué, si es un rendimiento 



más bajo perno nos aporta menos volatilidad y nos aporta también mayor 



diversificación geográfica. 



En la parte de riesgo también podemos ver que la desviación estándar es 



la más baja de los tres instrumentos analizados y también las más baja con 



respecto al mercado, y las unidades de rendimiento que aporta por riesgo 



también son las más bajas con un 0.77%. Para resumir porqué estamos 



proponiendo estos nuevos tres instrumentos es que hemos ampliado bastante 



esa proporción de esa parte destinada a mercados internacionales en SPG. Nos 



preocupaba seguir aumentando o incrementado el riesgo de mercado. 



Tenemos ya la parte tecnológica con el QQQ y tenemos una parte en renta fija 



o ingreso constante con el Fondo que tenemos en el PIMCO, entonces, 



básicamente lo que queríamos era incrementar posiciones con menor 



volatilidad que lo que tenemos ya en el portafolio y tratar de buscar sectores 



defensivos para que se nos comporten bien en periodos de crisis y además 
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ampliar un poco más la parte de exposición geográfica que estábamos de 



momento muy limitados a la región norteamericana o estadounidense. 



Este es el resumen a grandes rasgos de lo que hemos revisado, se 



tomaron en cuenta algunas otras métricas o se revisaron un poco más algunos 



otros factores, pero por cuestión de tiempo no podemos presentárselas acá, 



pero es una pincelada de lo que queremos nosotros incorporar al portafolio. Si 



tuvieran alguna consulta con todo gusto en este momento la podríamos ver”. 



El presidente Aguilar Moya, pregunta: “Tal vez la única duda que me 



surge ¿Cuántos de estos? Creo que me lo mencionó al inicio ¿cuáles de estos 



no están actualmente en el portafolio?”. 



La licenciada Alvarado García, comenta: “Ninguno de los tres está en 



el portafolio”. 



El presidente Aguilar Moya, añade a su consulta: “¿Eso en qué 



momento lo tienen planeado ustedes de entrar? Por ejemplo, setiembre, 



octubre, noviembre”. 



La licenciada Alvarado García, explica: “Bueno, depende de la 



aprobación y a la brevedad posible, porque hemos visto una recuperación en el 



mercado medido por el S&P 500 de un 20% y en la parte tecnológica ya lleva 
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un 40%, en lo que va del year to date, de enero a acá, queríamos aprovechar 



todavía esa expectativa que tenemos de subida en valoración”. 



El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 



expresa: “Sí, porque entonces ahí más bien te diría Jose, esto sí debería 



comenzar a ser prioridad número uno, para que pueda hacerse el análisis de 



emisores, lo pueda aprobar el Comité y ya los compañeros puedan tener vía 



libre para poder hacer la selección de los activos”. 



El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgos de 



la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Sí Pedro, por cualquier cosa, 



justamente, colocamos también esta parte de la presentación de la estrategia 



que era parte del Proceso de Inversiones antes, para que ustedes puedan tener 



este panorama, pero ya nosotros en lo que es uno de los puntos que tenemos 



adelante es análisis de emisores, entonces aquí ya traemos estos tres emisores 



que fue una solicitud por parte del Proceso de Inversiones que nos solicitó el 



análisis”. 



El presidente Aguilar Moya, indica: “Sí, creo que está suficientemente 



claro, de hecho, vean que valioso incorporar al equipo de inversiones antes de 



comenzar a ver por qué es que se va a ver un emisor. Es la primera vez que se 



hace esto, entonces ayuda muchísimo a entender lo que estamos viendo, el 
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entorno va alineado a lo que los dos equipos están viendo, así que bueno, de 



mi parte no tengo consultas, no sé si hay algún compañero tiene alguna duda, 



sino más bien muchísimas gracias”. 



La licenciada Alvarado García, expresa: “Con todo gusto”. 



El presidente Aguilar Moya, señala: “Bien, aquí la propuesta de 



acuerdo sería: dar por recibida y conocida la estrategia de inversiones 



presentada por el Proceso de Inversiones”. 



Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 



acuerdo. 



Se acuerda: 



1. Dar por recibida y conocida la estrategia de inversiones 



presentada por el Proceso de Inversiones de la Dirección de la JUNAFO. 



Acuerdo firme. 



Se aprueba por Unanimidad [x] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 



 



 



 











 



 
Página 57 de 112 



Tema. Oficio 0629-JUNAFO-2023. 



El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgos de 



la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Como siguiente punto, recibimos 



por parte de la JUNAFO, el oficio N° 0629-JUNAFO-2023, esto fue en la 



sesión celebrada el 17 agosto de 2023, donde se vio el tema de la Política de 



Inversión para Mercado Local e Internacional, entonces, uno de los acuerdos 



es que previamente a resolver lo que corresponda con respecto a ese tema, 



dice trasladar al Comité de Riesgos para la valoración respectiva y que se 



emita criterio a esta Junta. 



Entonces, justamente para esto es que convocamos también a los 



compañeros del Proceso de Inversiones, en este caso, don Fabián nos va a 



realizar la presentación de este tema con el fin de que podamos verla de 



acuerdo con la solicitud por parte de la JUNAFO, voy a cederle la palabra a 



Fabián”. 



El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 



interviene: “Perdón Fabián, tal vez nada más para poner en contexto, porque 



no me quedó tan clara la redacción al inicio, ¿estas son mejoras que ustedes 



hacen a la política, la enviaron a Junta y lo que quieren es que la veamos 



aquí?”. 
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El licenciado Fabián Salas Fernández, jefe del Proceso de Inversiones 



de la Dirección de la JUNAFO, aclara: “Efectivamente, que emitan algún tipo 



de criterio u observación”. 



El presidente Aguilar Moya, expresa: “Sí, eso lo podemos hacer, sin 



ningún tema, sin embargo, me parece que la práctica no es la más idónea, 



porque para eso existe el respectivo comité, que es el experto 100% en el tema 



de la política de inversiones, es el soberano en eso y eso va directamente a 



Junta y nosotros por otro lado, tenemos lo de riesgos que va para Junta. 



Entonces, lo podemos hacer y creo que no está de más, veo que no hay 



ningún tema como sensible, pero a mí me parece que la dirección debería ser 



de una vez de Inversiones a Junta”. 



El licenciado Salas Fernández, manifiesta: “Gracias don Pedro, hecha 



esa aclaración, comentarles que estos cambios efectivamente ya fueron 



propuestos, analizados y revisados por el Comité de Inversiones. 



Entonces, en atención a ese acuerdo de Junta, les traemos los cambios 



más que todo de forma, como ya ustedes lo pudieron ver, en la Política de 



Inversiones Local y también en la Política de Inversiones Internacional. 



Hay un primer cambio en el objetivo general, el motivo del cambio es 



evitar ambigüedades, habían definido dos objetivos generales y se resume a un 
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solo objetivo, la propuesta del Comité de Inversiones es la siguiente: 



“Administrar los recursos del FJPPJ prudentemente, en línea con el perfil de 



riesgo y la declaración del apetito por riesgo aprobada por el Órgano de 



Dirección”. 



En el artículo N° 6. Gestión de las inversiones, inciso d, aspectos 



específicos para las inversiones, punto 4, aquí el motivo del cambio es definir 



específicamente el nivel de aprobación, estaba de forma muy general y no se 



sabía si el nivel de aprobación definido del 1% para el jefe del proceso, el 3% 



para el director y el 10% o por encima del 10% al Comité de Inversiones, no 



se definía en qué frecuencia, si era por una sola operación, por día, semanal, 



entonces, para evitar esa situación decidimos ponerle para cada operación, 



porque así se ha venido trabajando operativamente, entonces, ya con eso 



eliminamos ese riesgo de ambigüedad. 



En este mismo artículo, ese mismo inciso, pero otro punto, decidimos 



aclarar que el seguimiento de los proveedores bursátiles y otros proveedores 



se va a hacer desde la parte más operativa, para eso se firman contratos y se 



hacen notas de aceptación a la hora de la cancelación de las facturas, eso es 



una cuestión más operativa, entonces, se resume de una forma más general y 



no tan específica como una política de inversiones se saca de ahí y se trabaja 
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de forma más operativa. El cambio quedaría de la siguiente manera: “6. Otras 



consideraciones: 



Se realizará el seguimiento de las condiciones pactadas para cada uno 



de los servicios bursátiles y otros, conforme al contrato vigente y las 



cláusulas establecidas para cada caso. 



En caso de incumplimientos comprobables de los proveedores de 



servicios, se podrá proceder con la rescisión anticipada de los contratos, 



según corresponda”. 



Esa parte ya le toca más a Ejecución Contractual, entonces no tenía que 



hacerse ningún informe como se proponía en la anterior política de 



inversiones.  



Este sí es un cambio un poquito más de negocio y estratégico, motivado 



primeramente por la escasez de emisores, se hace imperativo prácticamente 



ampliar la base de emisores, y se propone incluir emisores con calificación A, 



siempre considerando que siguen siendo grado de inversión, y, bueno, se sigue 



también siendo más conservador que el mismo propio Reglamento de Gestión 



de Activos, entonces, en ese caso, se está proponiendo incluir emisores con 



calificación A. 











 



 
Página 61 de 112 



También hay un cambio a nivel de concentración en el Ministerio de 



Hacienda, se propone bajar aún más, ser un poquito más diligentes a la hora de 



aplicar el transitorio del Reglamento de Gestión de Activos y desde ya se está 



trabajando con tener un 79% como límite en el Ministerio de Hacienda. 



Lógicamente hay un spread bastante grande, que estábamos manejando, pero 



sí vamos a ir paulatinamente bajando ese límite por debajo de lo que está 



proponiendo el transitorio del Reglamento de Gestión de Activos para acelerar 



la desconcentración en ese sector.  



Bueno, eso era por parte de la Política de Mercados Locales, esa sí 



estaba un poco más actualizada, en esta otra de Política de Mercados 



Internacionales se nos fueron un par de cambios en el documento aprobado 



por la Junta. En el objetivo general sí se hace el cambio al igual que en la 



Política de Mercados Locales, entonces, queda de la misma forma. 



El objetivo de rendimiento, muy importante, nosotros lo variamos en la 



política local, veníamos trabajando con ese objetivo de rendimiento que 



habíamos definido, se había aprobado a nivel de Comité de Inversiones y 



Junta Administradora, pero este fue uno de los cambios que se nos quedó 



rezagado por ahí en la Política de Inversiones de Mercados Internacionales, 



entonces, el objetivo de rendimiento queda igual a la Política de Inversiones 
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en Mercado Local, que es “El rendimiento objetivo del Fondo de Jubilaciones 



y Pensiones del Poder Judicial es de un 5,10% nominal para el año 2023”. 



El presidente Aguilar Moya, indica: “Sí, tal vez en esa anterior Fabián, 



pregunta y comentario. Me surge la duda de si es de acostumbrar a poner el 



rendimiento per se, así literal en una política. Entendería que, obviamente, 



esto ustedes lo ajustan año a año que, de ser así, esto lo deberíamos ajustar en 



todos los eneros para que sea más periódico o no sé, ¿por qué?, ¿qué es lo que 



me preocupa?, que detrás de ese rendimiento, independientemente del valor 



que sea, hay una serie de condiciones y supuestos que pueden cambiar en el 



tiempo y en la política uno solo pone el rendimiento, me imagino, o sea, no 



pone el montón de cosas que están detrás del número. 



Entonces, en función a como cambien esos supuestos, podrían ajustar 



algunas cosas del parámetro, es un poco mi comentario. Mi consulta es si ¿eso 



ustedes lo están proponiendo así?, ¿han valorado esa cuestión del utilizar la 



métrica per se en la política del rendimiento?, ¿si se sienten cómodos con 



eso?, comentarlo un poco”. 



El licenciado Salas Fernández, señala: “Bueno, le comento que esta es 



una de las prácticas con las se ha venido sintiendo cómodo el Comité de 
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Inversiones, así también, se ha trabajado durante todos estos años, sí hemos 



ido ajustando también, no, y muchas gracias por el comentario. 



Sí, obviamente eso viene, como dice usted justificado con un montón de 



variables, escenarios, consideraciones especiales que se hicieron para llegar a 



ese número, que se presentaron a nivel de Comité de Inversiones y elevado a 



Junta Administradora para su aprobación. 



No se estila en otras instituciones o más bien, mi experiencia ha sido 



que no se estila a nivel internacional, uno de los puntos importantes a la hora 



de construir la política, no dice que se deba declarar si es el objetivo de 



rendimiento, ¿verdad?, pero ahí podríamos valorarlo porque ciertamente es 



algo que nos ocupa, generalmente estarlo monitoreando y por eso sí sacamos 



elementos ahí exógenos como era el rendimiento real y el tema de la inflación, 



ya ahora lo definimos nominal y por ahí tenemos un poco más de margen de 



acción. 



Vamos a valorarlo, porque de verdad que es importante seguir 



haciéndoles la consulta a ellos si a raíz de las situaciones de las volatilidades 



en el mercado, se siguen sintiendo cómodos con eso y sí se actualiza a 



principio de año, el detalle es que esta de mercados internacionales sí se nos 



había quedado por ahí”. 
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El licenciado Parris Quesada Madrigal, integrante del Comité de 



Riesgos, expresa: “Sí, buenos días nuevamente y a los compañeros del Comité 



de Inversiones. Más bien la sugerencia don Pedro, aprovechando de que no se 



estila poner ni monto, ni cuotas, ni porcentajes en políticas, más bien ¿cuál 



sería la recomendación para que se pueda estandarizar ese tipo de redacción 



dentro de una política?, ¿no poner el porcentaje o indicar el porcentaje 



aprobado en la Junta Administradora?, no sé cuál sería más bien lo 



recomendado. 



Perdón, antes de esto sí quiero decirle que nosotros mandamos esto al 



Comité de Riesgos por lo mismo, para poder analizar un poquitito más con la 



experiencia que tiene usted don Pedro, casualmente, y valorar estas 



modificaciones que hizo el Comité de Inversiones. Pero, puramente, es con el 



hecho de, ni siquiera de que hay un conflicto de interés entre los dos comités, 



no es eso, más bien es la colaboración. Sé que por lo general no se estila, pero 



tal vez cuando hay inicio de cambios, es importante tomar a veces más 



recomendaciones de los expertos, entonces, esa es la justificación del porqué 



la Junta lo mandó al Comité de Riesgos, pero sí, porque pueden haber 



pequeñas cosas como estas que podríamos modificar, entonces más bien, ¿cuál 



podría ser la sugerencia que le podemos mandar? no al Comité de Inversiones 
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ahorita, sino más bien a la Junta Administradora, para que le digan después al 



Comité de Riesgos de que sí es factible eso. 



Sé que pareciera como un poco burocrático y pareciera no, es así, pero 



creo que es aprovechando algunas coyunturas importantes ahorita y a veces es 



mejor como limpiar eso. Ya posteriormente esto no vendría directamente aquí, 



ya la Junta podría tener un poquito más de experiencia en ese campo, creo que 



de eso se trata, ¿verdad?, la colaboración mutua de los comités, entonces, es 



por eso que se hizo, pero sí, tal vez la recomendación es que no venga el 



porcentaje y que venga ahí, que se indique lo que se aprobó en enero por la 



Junta Administradora sobre ese rendimiento, en la sesión tal, y no se sabe, no 



se dice exactamente, no sé si será mejor ponerlo así o qué recomiendas vos 



Pedro, más bien”. 



El presidente Aguilar Moya, manifiesta: “Para este ejercicio, igual a 



modo sugerencia, pienso que lo óptimo es mantenerlo tal cual, por dos 



razones. Una, porque es el lenguaje que se está acostumbrado a ver, que 



tampoco es que esté incorrecto, y dos, porque al final refleja la práctica que se 



está haciendo. Tal vez, como menciona Fabián, uno podría pensar que hacia 



adelante el ejercicio, de pronto podría madurar y la política podría ir dirigida a 



cómo, que por ahí un poco la pregunta, por ejemplo, si ustedes vieron la 











 



 
Página 66 de 112 



presentación que hacía María Fernanda, ella realmente para al final poder 



explicar la propuesta de cualquiera de los tres activos, éstos cumplían una 



serie de condiciones que después de hacer los filtros y la revisión, uno dice, 



mirá, cumple con a, b, c, d, de lo que estamos buscando y detrás de ahí está la 



estrategia, entonces, esas condiciones realmente siempre las va a aplicar, lo 



que al final se escoja es lo que va a variar en función de las condiciones del 



mercado, etcétera. 



Entonces, al final esa generalidad desde el punto de vista de la estrategia 



es lo que uno tiende a poner en la política que son como las reglas del juego, 



por ejemplo, ella mencionaba ahí, volatilidades menores a las del mercado, 



bueno, eso puede ser parte de un apetito que uno busca en una política, ese 



tipo de condiciones, que creo, insisto, por eso fue una consulta, creo que de 



momento, me parece que, si la política de inversiones ya ha sido matizada y se 



ha venido trabajando así, que también es una manera de hacerlo, yo lo 



sostendría, pero de pronto para un próximo ejercicio podría ser algo que se 



evalúe, un ajuste, ese sería mi comentario, no sé qué le parece a los 



compañeros”. 
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El licenciado Salas Fernández, indica: “Excelente la intervención de 



ambos, muchísimas gracias y a mí me parece muy sano estar proponiendo este 



tipo de ejercicios a futuro, y créanme que vamos a proponerlos”. 



El presidente Aguilar Moya, expresa: “Perfecto. Continuamos”. 



El licenciado Salas Fernández, prosigue: “En la misma Política de 



Inversiones de Mercados Internacionales, estamos incluyendo un elemento de 



rendición de cuentas de manera semestral, a raíz de una observación o una 



recomendación de la Auditoría Interna, una revisión de un informe que más 



bien ellos hicieron, se hace una recomendación de realizar una rendición 



semestral de la parte de mercados internacionales, eso se está trabajando ya 



desde el semestre tras anterior, había que incluirlo en la política únicamente. 



La gestión de las inversiones, un poquito ahí la parte de más que todo, 



poner en contexto realmente como deberían de hacerse las inversiones a 



mercado internacional, esta parte se nos había quedado un poquito con la 



redacción de la Política de Mercados Locales, entonces, la parte de gestión en 



las condiciones generales de las inversiones, estamos adecuándola a: “Los 



títulos valores deben pertenecer a mercados de países que son miembros 



ordinarios de la Organización Internacional de Comisiones de Valores 



(IOSCO), los cuales deben ser regulados y supervisados por el órgano rector 
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de valores del país correspondiente”, o sea, alinearlo a lo que dice el 



Reglamento de Gestión de Activos. 



En ese mismo artículo, Gestión de las Inversiones, en el inciso C., 



Aspectos específicos para las inversiones, se propone la misma especificación 



para las compras y ventas en mercado internacional, a raíz de buscar la 



especificidad de qué puede hacer o el campo de acción, el jefe del proceso, el 



director, el Comité y la Junta Administradora, quedaría igual que la Política de 



Mercado Local. 



En cuanto a los límites de inversión, ese es un límite prudencial, es un 



límite interno, entonces, para una cuestión de simplificación, vamos a utilizar 



el 10% que tenemos habilitado por Política en Mercados Internacionales, el 



valor facial invertido, esa es una cuestión que no decía la política, cómo 



medirlo, si a valor de mercado, valor facial, o alguna otra métrica, en este 



caso, estamos especificando que ese límite prudencial lo vamos a medir con 



valor facial. 



Y, bueno, en el último cambio que traemos de la Política de Mercados 



Internacionales, conforme se ha ido madurando en la ejecución y se ha 



fortalecido el proceso de inversiones en mercados internacionales, se van 



realizando ciertas conclusiones y una de esas es que los mecanismos de 
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control que mejor funcionan es el seguimiento de las métricas de riesgo y las 



alertas que estas métricas nos puedan dar, entonces por eso aquí, proponemos 



eliminar ese punto dos, que hablaba básicamente o que responde a prácticas en 



portafolios más de trading y de corto plazo, si nosotros entendemos bien que 



esta parte del portafolio se tiene que manejar o es para darle crecimiento a este 



mismo portafolio, debemos verlo con un enfoque de más largo plazo y evitar 



este tipo de prácticas que, como les dije, responden a otro giro del negocio, los 



stop loss, los take profit. 



Nosotros sí tenemos establecida la disciplina a la hora de realizar las 



inversiones en mercados internacionales, pero le damos más valor a los 



análisis internos que podamos hacer en términos de los fundamentales e 



incluso valoramos, no es una cuestión que pese mucho en la toma de 



decisiones, los análisis técnicos, pero también son cuestiones que se valoran. 



En cambio, si nos enfocáramos mucho en el corto plazo, ahí sí funcionaría 



esta aplicación de la disciplina en términos de stop loss y take profit ¿verdad?, 



en este caso no, porque hay que verlo con un enfoque de largo plazo, entonces 



estaríamos proponiendo eliminar esos mecanismos de control y dejarlos solo 



en la parte de seguimientos de las métricas de riesgo y las carpetas que estos 



nos puedan eventualmente dar”. 
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El presidente Aguilar Moya, señala: “Fabián, estoy totalmente de 



acuerdo con esa apreciación, nada más, lo único que me queda duda es que si 



ya esto va a quedar en la política donde dice, por lo tanto, es necesario 



establecer mecanismos que respondan tal vez, no sé si podemos como 



modificar la redacción, que se diga que se tienen los mecanismos; si se va un 



poco más puntual, que si llega la Superintendencia de Pensiones - SUPEN a 



leerlo, diga ok no, esta gente para el control, utiliza el seguimiento a las 



métricas de riesgo (duración, ...), etc”. 



El doctor Juan Carlos Segura Solís, integrante del Comité de Riesgos, 



agrega: “Perdón si me meto, tal vez en lugar de establecer, fortalecer los 



mecanismos ya existentes”. 



El presidente Aguilar Moya, prosigue: “Exacto, aplicar lo que ya está”. 



El licenciado Salas Fernández, expresa: “De acuerdo, le entiendo. Sí, 



hay una falencia ahí en la redacción y se va a tomar en consideración. Eso es 



lo que les traíamos estimados y estimadas”. 



El presidente Aguilar Moya, prosigue: “Yo estoy ok, no sé si hay 



alguna consulta. 



Bueno, entonces, aquí el acuerdo sería: Tener por recibido y conocido 



los ajustes a la Política de Inversiones del Mercado Local e Internacional 
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propuestos mediante oficio N° 031-PI-DJA-2023. Tal vez ahí podríamos 



agregar que dado lo que se presentó, nos parece que está de acuerdo con el 



marco de apetito de riesgos planteado en JUNAFO ¿verdad?, al final se envió 



para una validación y que la Junta lo tenga así”. 



 Todos los integrantes presentes manifiestan estar de acuerdo con la 



propuesta. 



El máster Lizano Vargas, indica: “Perfecto, bueno, ya con esto Pedro, 



terminaríamos los temas del Proceso de Inversiones, agradecerle a María 



Fernanda y a Fabián por la participación”. 



El presidente Aguilar Moya, añade: “Muchas gracias”. 



El máster Lizano Vargas, prosigue: “Y entonces, podríamos continuar 



con los siguientes temas, vamos a tratar de ser un poco más puntuales para 



avanzar y no atrasarlos”. 



Se acuerda: 



1. Tener por recibido y conocido los ajustes a la Política de 



Inversiones del Mercado Local e Internacional propuestos mediante oficio   



N° 031-PI-DJA-2023. 



2. Este Comité considera que lo expuesto está de acuerdo con el 



marco de apetito de riesgos planteado en la Junta Administradora del Fondo 
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de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, el cual ya fue 



avalado por la dicha Junta. 



Acuerdo firme. 



Se aprueba por Unanimidad [x] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 



 



Tema. Análisis de emisores. 



El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe del Procesos de Riesgos de 



la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Como siguiente punto tenemos la 



parte de análisis de emisores, en este caso, una actualización que debemos 



hacer de forma anual, corresponde a BCR SAFI, creo que es un tema que 



hemos visto bastante en los últimos meses, pero es con el fin de cumplir con la 



actualización anual de los informes, y lo otro, es el análisis de los tres 



emisores, en este caso los ETF´s, justamente de los que nos conversó María 



Fernanda (apoyo técnico del Proceso de Inversiones de la Dirección de la 



JUNAFO) en la presentación que nos hizo. 



Entonces, bueno, como este primer punto sería en la parte de los fondos 



de inversión inmobiliarios, es una actualización del Fondo Inmobiliario 
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Comercio e Industria No Diversificado y el BCR Inmobiliario No 



Diversificado. El otro estudio de actualización es del Fondo de Parque de 



Desarrollo Empresarial Lindora, que en este momento es un fondo de 



desarrollo y esto también nos va a permitir cumplir con lo solicitado en el 



informe de Auditoría, el ESP-07|35-2023. 



Imagen N°2 
Calificaciones de Riesgos 



 
                                                                                     Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Página web SCRiesgo 



 



En este caso, los parques empresariales, con respecto a la calificación de 



riesgo, obviamente la situación de lo que ha pasado en los últimos meses con 



BCR SAFI ha hecho que estos vean un impacto en la calificación de riesgos. 



El Parque Empresarial Lindora que es un parque de desarrollo, la calificación 
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de riesgo tuvo una disminución, actualmente la calificación está en BBB+3 



(CR), y anteriormente era scr A-3 (CR), con una perspectiva de observación. 



Entonces, hay una disminución en esta calificación, esto se da por una 



situación limitada por el indicador de liquidez que posee con tendencia 



decreciente, esto más que todo porque el objetivo del fondo de desarrollo es la 



venta de inmuebles y con el fin de vender todo el parque empresarial, entonces 



han tenido un impacto debido a que hay una lenta colocación en las áreas 



disponibles, y esto obviamente, desfavorece al fondo. Igual ellos están en un 



proceso de colocación y de negociación que les permita vender y tratar de 



cancelar lo más rápido posible a los inversionistas que tienen participaciones 



en este fondo de desarrollo. 



Después, tenemos los dos fondos inmobiliarios, primeramente, 



Comercio e Industria, que este tiene una calificación AA-3 (CR) con 



perspectiva en observación, este tiene una disminución más que todo en el 



signo de la perspectiva, anteriormente era AA+3 (CR), actualmente es AA-3 



(CR); esto se da por el elevado y sostenido nivel de apalancamiento, mismo 



que no ha favorecido la evolución del rendimiento líquido; esto como lo 



habíamos conversado anteriormente, una de las características que tenía de los 



Fondos Inmobiliarios BCR SAFI es que en los años anteriores tenían muy 
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buenos rendimientos, pero tenían un alto apalancamiento que rondaba entre el 



30% y el 40%. La situación que pasó el año anterior fue que ellos, al tener 



aumentos en las tasas de interés, tuvieron un aumento en las cuotas de los 



créditos, esto les obligó a que parte de los ingresos que tenían por rentas, en 



lugar de distribuirlo a los inversionistas, tuvo que tomar de esa parte para 



poder pagar sus obligaciones financieras, entonces, esto les impactó la parte 



del apalancamiento y la parte de liquidez. 



Después tenemos el Fondo Inmobiliario No Diversificado, que es 



justamente el que ha estado bajo varias noticias por lo que ha sido el Parque 



Empresarial del Pacífico, ese fondo inmobiliario tuvo una disminución en la 



calificación, había estado en AA+3 (CR) y está en AA-3 (CR) con perspectiva 



negativa, esto por la derivada exposición al riesgo reputacional que recae 



sobre la sociedad, por todas las noticias que hemos visto en los últimos meses, 



obviamente esto les afecta la calificación. Aparte de eso, la situación no 



solamente con los acontecimientos legales que presenta con los inversionistas, 



que son todas esas demandas que se han hecho a la Superintendencia General 



de Valores - SUGEVAL y también al Ministerio Público, esto obviamente 



repercute en la calificación y el comportamiento del apalancamiento, que era 



lo que ya hablábamos. Tenían créditos, al aumentar las tasas el año anterior, 
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esto les aumentó la cuota y obviamente les afectó en la parte de rendimientos 



porque tuvieron que tomar de los ingresos por rentas para poder pagar sus 



obligaciones. 



Específicamente, el Parque Empresarial Lindora está dividido en cuatro 



sectores, principalmente el sector industrial o se puede decir que, bodegas que 



es un 67%, después está la parte comercial que corresponde a un 9%, tenemos 



la parte de oficinas que es el 17% y la parte de parqueo es un 7%. Este 



inmueble a junio del 2023 tenía 12.859,90 m2 arrendados, de un total de 



41.132,10 m2, y su valor en libros anda aproximadamente por los $43.588.419 



(cuarenta y tres millones quinientos ochenta y ocho mil cuatrocientos 



diecinueve dólares). Actualmente, consta de 15 inquilinos, si vemos el detalle, 



hay locales comerciales que ya están alquilados, otros están vendidos, de 



hecho, podemos decir que, en los últimos meses se vendió el Edificio G 



comercial por un valor de $790.000 (setecientos noventa mil dólares) y aparte 



de eso, recientemente salió un hecho relevante,  que se concretó ahora una 



parte del Edificio C que estaba como opción de compra, de aproximadamente 



$982.000 (novecientos ochenta y dos mil dólares), entonces, poco a poco han 



ido colocando, aunque esto ha sido de forma lenta. 
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Esto nos lleva a que actualmente el rendimiento de valor de mercado en 



los últimos doce meses ande por el 11.58%, obviamente, si ya nos vamos a la 



parte líquida, más bien presenta un rendimiento negativo porque todavía no 



han logrado colocar todos los inmuebles que tienen como disponibles para 



arrendar. 



El valor de la participación anda aproximadamente en $961,23 



(novecientos sesenta y un dólares con veintitrés céntimos), el valor en libros 



es de $1.165,51 (mil ciento sesenta y cinco dólares con cincuenta y un 



céntimos) y el precio de mercado anda en $961,36 (novecientos sesenta y un 



dólares con treinta seis céntimos). 



La situación del BCR ha hecho que impacte también el valor de 



participación, pero igual, aquí el objetivo de este parque empresarial es poder 



negociar la venta de los inmuebles que tienen disponibles, con el fin de poder 



cancelar a los inversionistas y que al final pueda dar un rendimiento total 



aproximadamente mayor al 6% u 8%. 



Lo que tenemos aquí en la parte de inversiones por propiedad, en 



realidad creció en un 4.03%, disminuyeron las inversiones en instrumentos 



financieros, aproximadamente $697.81 (seiscientos noventa y siete mil dólares 



con ochenta y un céntimos). Se comenzaron a pagar préstamos que se tenían a 
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largo plazo, entonces esto disminuyó esta cuenta en 1,90% y la parte de 



participaciones no tiene ningún movimiento, se encuentra en $21,2 millones. 



En la parte de los ingresos por arrendamiento, estos aumentaron debido 



a que ha habido una mayor colocación o arrendamiento de ciertos inmuebles 



comerciales, igual se han presentado ventas de inmuebles que han permitido 



que les aumenten los ingresos y también, estos van destinados al pago de 



deuda. 



En la parte de los gastos operativos y gastos financieros, los operativos 



disminuyeron un 11,08% y los financieros incrementaron 15,21%, es la 



situación que hemos tenido con respecto a la parte de tasas. 



En la razón circulante, en realidad tuvo una tendencia a la disminución, 



de 0,23, y la razón de deuda disminuyó debido a que conforme se van 



vendiendo ciertos inmuebles, estos se van dedicando a la cancelación, 



primeramente, de saldos de la parte de créditos de deuda. Vemos aquí el 



gráfico de abajo, la disponibilidad de colocación de ventas, actualmente se ha 



vendido un 27,92% de los inmuebles que tenían disponibles, se ha alquilado 



un 29,61%, esto nos da un total de ocupación que se podría decir de un 



57,53%, de todo el parque empresarial, o sea, todavía le falta 



aproximadamente un 43% de colocación o de ocupación en todo el inmueble. 
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Lo más importante es la parte de ventas, según lo que se indica están en una 



posibilidad de negociación de un 10,59%. Igual ellos se encuentran todavía 



dentro de los plazos que tienen de acuerdo con los parámetros que 



establecieron con respecto al vencimiento, 10 años, entonces, todavía tienen 



tiempo suficiente para poderle buscar la colocación. De hecho, ellos en las 



reuniones nos indican que se espera que entre finales de este año y el otro, 



ojalá se pueda ya realizar la venta total del inmueble y cancelar las 



participaciones que tienen con los inversionistas. 



Lo anterior era del Parque Desarrollo Empresarial Lindora, ahora 



tenemos la actualización de los fondos inmobiliarios, Comercio e Industria y 



el Fondo Inmobiliario No Diversificado. Comercio e Industria actualmente 



cuenta con 36 inmuebles, tienen arrendamientos por 276.495,49 m2 de 



314.692,86 m2 arrendables, tiene una cantidad de inquilinos de 399 y su 



composición de inmuebles anda en aproximadamente un 11% en bodegas, 



comercial en 43%, oficinas en 4% y parque industrial en un 42%. 



El Fondo Inmobiliario No Diversificado, cuenta con 19 inmuebles, tiene 



arrendado 746,938 m2, donde el total de metros arrendables son 836,572.15 



m2, lo cual tiene una ocupación bastante alta. La cantidad de inquilinos son 
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140 y su composición está en un 75% en bodegas, 3% en comercial, 11% en 



oficinas y un 11% en parques industriales. 



La comisión por administración en ambos bajó, actualmente la de 



Comercio e Industria está en 0,80%, en el BCR No Diversificado está en 



0,40%. El precio de hoy por participación para Comercio e Industria está en 



$1.084,42 (mil ochenta y cuatro dólares con cuarenta y dos céntimos), en el 



No Diversificado está en $1.089,19 (mil ochenta y nueve dólares con 



diecinueve céntimos), y el valor en libros en Comercio e Industria anda en 



$1.076,96 (mil setenta y seis dólares con noventa y seis céntimos) y $1.083,57 



(mil ochenta y tres dólares con cincuenta y siete céntimos) en el No 



Diversificado. 



Obviamente, ya si nos vamos al precio de mercado, este ha disminuido 



de forma significativa ya que en Comercio e Industria está en $325 



(trescientos veinticinco dólares) la participación y en el No Diversificado está 



en $350 (trescientos cincuenta dólares), o sea, tenemos una disminución 



significativa. Aquí es donde vemos que las situaciones de las noticias que se 



han presentado en los últimos meses han impactado de forma negativa al 



fondo y en eso es lo que ellos deben trabajar de forma importante. 
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De hecho, ahora que se presentó un cambio en la gerencia del BCR 



SAFI, han tomado decisiones importantes con respecto a la ejecución de  



garantías de un fidecomiso por incumplimiento por parte de algunos de los 



inquilinos o por parte de uno de los inversionistas que tenían ahí, entonces, se 



busca recuperar aproximadamente $12.971.248 (doce millones novecientos 



setenta y un mil doscientos cuarenta y ocho dólares), en lo que es el Fondo 



Inmobiliario No Diversificado y después también, en Comercio e Industria 



con esta ejecución de garantías se busca recuperar $861.345 (ochocientos 



sesenta y un mil trescientos cuarenta y cinco dólares). Entonces, están en ese 



proceso con el fin de que el fondo vuelva a aumentar la parte de rendimientos 



y aparte de eso la confianza del mercado, eso es parte de lo que se está dando 



en estos fondos. 



En las inversiones en propiedad, en la parte de Comercio e Industria 



decreció un 1,38%, el No Diversificado disminuyó un 11,30%, las inversiones 



en instrumentos del Fondo Comercio e Industria disminuyeron 13,11%, No 



Diversificado disminuyó en 24,18%, si vemos ahí, se están presentando 



disminuciones en la parte de inversiones en instrumentos, pero se están 



dedicando a pagar préstamos que tenían a largo plazo. Si vemos, en la parte de 



Comercio e Industria este disminuyó, los préstamos por pagar disminuyeron 
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en 0,10%, todavía en la parte de No Diversificado disminuyó un 22,60%, esto 



tomando en consideración que hubo una venta de inmuebles, en este caso de la 



Clínica Católica, que se dedicó a pagar deuda, entonces, esto les impactó en la 



parte de préstamos por pagar. Eso es de las partes importantes que nos están 



mostrando estos fondos inmobiliarios. 



Los ingresos por arrendamiento, Comercio e Industria aumentaron un 



10,47%, el Fondo Inmobiliario No Diversificado más bien disminuyó 4,30%. 



Y después están los gastos operativos que, en este caso, Comercio e 



Industria creció un 16,01%, el Inmueble No Diversificado aumentó en 5,54%, 



y los gastos financieros aumentaron 29,63% en Comercio e Industria y en el 



No Diversificado en 10,67%. Lo que es la utilidad, en Comercio e Industria 



disminuyó aproximadamente dos millones de dólares, y lo que es en la parte 



de No Diversificado hubo un crecimiento importante, esto también 



considerando las ventas que se realizaron por inmuebles, que provocó un 



aumento en la parte de la utilidad. 



En la parte de indicadores, la razón de deuda generalmente se ha 



mantenido, en el Fondo de Comercio e Industria anda aproximadamente en un 



42.52%, esto es lo que hablamos del apalancamiento que han venido 



presentando, y para el No Diversificado disminuyó al 36.07% debido a que 
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hubo esa venta del inmueble del Hospital La Católica y después se dedicó a 



pagar la deuda, por eso es que vemos esa disminución. 



En la ocupación, la de ambos es bastante alta, Comercio e Industria 



tiene una ocupación de 86.27%, el No Diversificado anda por 89.38%, y la 



industria tiene un promedio de 84%, entonces ahí la ocupación por parte de 



estos inmuebles está mucho más alta que el promedio de la industria. 



En la parte de rendimiento, el Fondo Inmobiliario Comercio e Industria 



anda en 2.71%, el Fondo BCR Inmobiliario No Diversificado en un 2.10% y 



la industria anda en un 3.50%, obviamente hemos visto un impacto en el 



rendimiento líquido que han venido presentando estos inmuebles. Esta 



situación se da, como lo hablamos, la razón deuda o el endeudamiento que 



estos fondos inmobiliarios tienen, hizo que al aumentar las tasas de interés 



tuvieran que dedicar más recursos o más de sus ingresos al pago de deuda y 



entonces esto disminuyó el rendimiento. Al seguimiento que le estamos 



dando, en las reuniones que hemos tenido con las personas de BCR SAFI, nos 



vienen indicando de que ellos están tratando de disminuir este endeudamiento, 



ya sea renegociando créditos o por la venta de inmuebles que se dediquen a 



cancelar parte de la deuda, con el fin de que puedan aumentar el rendimiento; 
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la expectativa de ellos es que el rendimiento a finales de este año pueda 



aumentar a un 4%. 



 El seguimiento que le estamos dando también a cada una de las noticias 



que van saliendo, estamos tratando de tener una comunicación directa con 



BCRSAFI, e igual, en el caso de don Oslean, que ha tenido reuniones con los 



otros directores de las otras OPC´s, para hacer un grupo o una fuerza común 



con el objetivo de tener cierto peso a la hora de la toma de decisiones que se 



puedan dar a futuro y darle ese seguimiento no solamente con reuniones con el 



BCR SAFI o con el mismo Banco de Costa Rica, sino también reuniones con 



la Superintendencia General de Valores - SUGEVAL, con el fin de ir 



midiendo lo que está pasando con BCR SAFI. 



Como conclusiones, el Parque Desarrollo Empresarial Lindora, los 



estados financieros presentan los resultados conservadores y mantiene 



utilidades negativas al 30 de junio 2023, la calificación de riesgos fue 



rebajada, como lo estábamos comentando, las condiciones proyectadas 



inicialmente en cuanto a ingresos por arrendamiento y venta de los espacios 



que componen el proyecto, han experimentado diferencias significativas en 



comparación con la situación actual, obviamente, en un principio, las 



proyecciones que ellos tenían, fueron hechas en el 2018, 2019 y no se 
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esperaba una pandemia, una guerra, un problema en la cadena de suministros. 



Entonces, obviamente esta situación les impactó en la colocación y va un poco 



más lenta de lo esperado, esperamos que se solucione en los próximos meses y 



ojalá lo más rápido posible. 



Al cierre del segundo trimestre 2023 se puede decir que, han logrado 



avances significativos, concretando ventas y acuerdos de arrendamiento, de lo 



cual ha resultado un incremento leve pero positivo en los ingresos del fondo. 



En el Fondo Inmobiliario Comercio e Industria, los indicadores 



financieros presentan resultados conservadores e inferiores en relación con 



junio 2022, refleja un aumento en los ingresos acumulados. Sin embargo, las 



utilidades netas acumuladas disminuyeron considerablemente, la calificación 



de riesgo se ajustó en este caso con su perspectiva que tenía AA+3 y pasó a 



AA-3, entonces hubo un cambio en la perspectiva de su calificación de riesgo. 



El rendimiento líquido a 12 meses es de 2.71%, ubicándose por debajo 



del promedio de mercado inmobiliario al mes de junio 2023. Y la ocupación al 



cierre de junio es de 86.27%, se encuentra por encima de los niveles de 



ocupación de la industria. 



En el Fondo Inmobiliario No Diversificado, los indicadores presentan 



resultados razonables y mejoras en relación con junio 2022, esto también 
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reflejado por la venta que se hizo del inmueble del Hospital La Católica; 



aparte de eso, se reflejó un incremento significativo en las utilidades netas 



acumuladas producto de la ganancia de esta venta. 



La calificación de riesgo se ajustó en este caso con una perspectiva 



negativa, por las situaciones que han pasado con respecto a noticias, su 



situación reputacional le ha afectado de forma relevante, y el rendimiento 



líquido a 12 meses es de 2.10%, ubicándose por debajo del promedio del 



mercado inmobiliario, que es de 3.50%. La ocupación al cierre del 2023 es de 



89.38% y se encuentra muy por encima de los niveles de ocupación de la 



industria, que es del 84%. 



Como recomendaciones, con base en la información anterior, el Proceso 



de Riesgos razona que el Fondo de Inversión Inmobiliario Comercio e 



Industria, Inmobiliario No Diversificado y el Fondo de Desarrollo Parque 



Empresarial Lindora presentan impedimentos para hacer opción de inversión 



para el Fondo de Jubilaciones del Poder Judicial. Esto de acuerdo con el 



comportamiento de sus indicadores, disminución en la calificación de riesgo, 



rendimientos inferiores comparativamente con la industria a nivel de 



apalancamiento y la baja bursatilidad del fondo a pesar de que se refleja un 



buen nivel de ocupación por encima de la industria y una mejoría en los 
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ingresos por arrendamiento y la venta de inmuebles, aunado al esfuerzo de 



colocar más locales comerciales por parte de la administración. 



Aparte de eso, dados los recientes acontecimientos referente al BCR 



SAFI por la incertidumbre con respecto a la gestión y señalamientos de 



algunos inversionistas físicos y ante una imposibilidad de materialización del 



riesgo reputacional o de imagen, de manera consensuada con la Dirección de 



la JUNAFO y el Proceso de Inversiones, se tomó como medida preventiva no 



adquirir nuevas participaciones de dicha SAFI y mantener temporalmente 



imposibilitado como opción de inversión a los Fondos de Inversión 



Inmobiliario Comercio e Industria, Inmobiliario No Diversificado y Fondo de 



Desarrollo Parque Empresarial Lindora, hasta tanto no se aclare la situación y 



se genere una confianza al Fondo como inversionista. Y esta sería nuestra 



propuesta de acuerdo”. 



El presidente Aguilar Moya, indica: “Perfecto, Jose, muchas gracias, 



muy claro. Si no hay consultas, la propuesta de acuerdo sería; dar por recibido 



y conocido el informe de los Fondos de Inversión Inmobiliario, Comercio e 



Industria, Inmobiliario No Diversificado, y Fondo de Desarrollo Parque 



Empresarial Lindora.  
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Se mantiene la recomendación de no adquirir nuevas participaciones de 



BCR SAFI hasta tanto no se aclare la situación y genere confianza al Fondo 



como inversionista. Esto a pesar de que se refleja un buen nivel de ocupación 



por encima de la industria, una mejora en los ingresos por arrendamientos y 



venta de inmuebles. 



Dos, remitir el informe de análisis de emisores a las personas 



integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y 



del Proceso de Inversiones.  



Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 



acuerdo. 



Se acuerda: 



No recomendados 



1. Dar por recibido y conocido el informe de los Fondos de Inversión 



Inmobiliario, Comercio e Industria, Inmobiliario No Diversificado, y 



Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora. Se mantiene la 



recomendación de no adquirir nuevas participaciones de BCR SAFI hasta 



tanto no se aclare la situación y genere confianza al Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ como inversionista. Esto a pesar de que 
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se refleja un buen nivel de ocupación por encima de la industria, una mejora 



en los ingresos por arrendamientos y venta de inmuebles. 



3. Remitir el informe de análisis de emisores a las personas 



integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y 



del Proceso de Inversiones. 



Acuerdo firme. 



Se aprueba por Unanimidad [x] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 



 



Tema. Análisis de los Instrumentos Financieros Internacionales. 



El máster Lizano Vargas, prosigue: “Como siguiente punto, tenemos el 



análisis de los instrumentos financieros internacionales, en este caso son los 



ETF´s que presentó María Fernanda, ellos nos solicitaron que se les hiciera un 



análisis a estos distintos instrumentos financieros, entonces es lo que 



justamente les traemos para este comité. 
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Imagen N°3 
Instrumentos Financieros Internacionales (ETF´S) 



 



 



En este caso, tenemos el Fondo Ishares de BlackRock, que es un fondo 



negociable en bolsa, constituido en Estados Unidos, que busca alcanzar los 



resultados de un índice compuesto de valores de mercados desarrollados y 



emergentes que presenten una volatilidad baja. Este primer ETF es global, 



actualmente tiene activos por aproximadamente 4.71 billones de dólares, o 



sea, es un fondo bastante grande y tiene como benchmark el índice de 



economías de países alrededor del mundo que tengan baja volatilidad”. 



El presidente Aguilar Moya, interviene: “Jose, podemos ampliar sobre 



las estrellitas, para que todos estemos claros, en algunos veo que tienen cuatro, 
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hay uno que tiene tres. ¿Cuántas es el máximo y qué hace que tenga tres, y no 



tenga cuatro, o no tenga más, si es que hay?”. 



El máster Lizano Vargas, explica: “Las estrellas son una de las 



medidas de riesgo que nosotros utilizamos al hacer la parte de análisis, es el 



rating Morningstar, lo que mide es la rentabilidad ajustada por riesgo de un 



fondo respecto a su categoría. Lo que utilizan para medir es la rentabilidad de 



los últimos 36 meses o 3 años y esto llega hasta un máximo de cinco estrellas 



Morningstar, en este caso del 100% de ETF del sector, el 10% de los mejores 



fondos reciben cinco estrellas, el 22.5% de los mejores fondos reciben cuatro 



estrellas, el 35% de los fondos que ellos analicen de ese grupo, reciben tres 



estrellas y el 22.5% reciben dos estrellas, el último es el de una estrella, que 



son los fondos que no cumplen con ciertos criterios, el 10% es al que se le 



asigna una estrella. Esta asignación se da más que todo como por porcentajes, 



don Pedro y compañeros; de un 100% de los ETF´s que ellos analizan de cada 



sector”. 



El presidente Aguilar Moya, consulta: “Una pregunta también de 



forma, que pensaría que sí, pero para tenerlo claro, esto viene de la propuesta 



que explicaba María Fernanda hace un rato, que ella justificó porqué, ¿eso ya 
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fue matizado en Inversiones, y aquí nada más se está viendo para ver si le 



damos el check del punto de vista de emisores tal cuáles?”. 



El máster Lizano Vargas, responde: “Sí, ellos para efectos de escoger 



estos emisores o hacer esa solicitud de análisis de riesgos, sí matizaron todo lo 



que es con respecto a la parte de diversificación y rendimiento, igual veían 



algunas otras variables. Entonces, nosotros lo que hacemos aquí es llegar a 



hacer una validación, no solamente de la composición como tenemos aquí en 



esta primera diapositiva, de a qué corresponde cada uno de los fondos. En este 



caso, el que tenemos aquí de BlackRock, que es el Ishares, de mínima 



volatilidad de países, la estrategia es para compañías con altas tasas de 



crecimiento en ingresos y utilidades, y con precios de la acción crecientes, 



innovadoras, pero que tenga una baja volatilidad, esta es la característica 



principal de Ishares. 



Después, Vanguard Health Care es un ETF que invierte en compañías 



con altas tasas de crecimiento de ingresos y utilidades, con precio de la acción 



crecientes, pero que sean innovadoras y productos que vayan ganando 



mercado, está muy enfocado en la parte de salud. De hecho, tiene un 



benchmark, que es parte de los requisitos que nosotros tomamos en 



consideración, es el Investable Market Health Care, y como parte de las 
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validaciones que realizamos, tiene una calificación Morningstar de cuatro 



estrellas, tiene activos por aproximadamente 17.25 billones de dólares. 



El tercer ETF es el Vanguard Consumer Staples, está más que todo 



enfocado en la parte de consumo, que son compañías con altas tasas de 



crecimiento de ingresos y utilidades, con precio de las acciones crecientes, 



innovadoras con productos o servicios ganando mercado. Está enfocado en 



Estados Unidos, tiene aproximadamente activos por 7.02 billones de dólares; 



igual, tiene un benchmark, es el Investable Market Consumer Staples, que 



tiene igual enfoque en los Estados Unidos. 



Estos son los tres ETF´s que nosotros tenemos, los tres cumplen 



criterios ASG (ambiental, social y gobernanza); a los tres se les hizo esa 



validación, que es importante resaltar que, a partir de ahora ya se les considera 



estos aspectos. 



En ETF del Ishares, en el primer gráfico de la izquierda tenemos la 



distribución por países, aquí se da una concentración principalmente en la 



parte de Estados Unidos, donde está un 55.84%, y después tenemos países 



como Japón, China, Taiwán, que es donde tienen un poco mayor de peso 



donde se invierte. 
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En este caso, las principales compañías en las cuales se tienen 



inversiones son Johnson & Johnson, Merck Co, Pepsi Co, Walmart, que son 



las principales compañías en las cuales se tienen inversiones o se compran 



acciones y el enfoque que tiene este ETF, es en la parte de telecomunicaciones 



que tiene un 12.47% y en las farmacéuticas que tiene 11.54%; después, son 



compañías que venden al por menor, que son 6.52%, esta es principalmente la 



parte de concentración por parte de este emisor. 



Si vemos la parte de los activos, estos han venido con un crecimiento 



persistente, con una tendencia al alza, según la gráfica a partir del 31 de 



octubre del 2011. La parte de volatilidad o el comportamiento del volumen de 



la parte de precios, en realidad ha venido con una tendencia al alza, 



obviamente, en el momento que hubo la crisis de la parte sanitaria por la 



pandemia y la guerra, ha provocado que se presentara una disminución en el 



comportamiento de la negociación de las acciones o de las participaciones del 



ETF, pero generalmente su tendencia de precios siempre ha estado al alza.  



Si ya vamos a los rendimientos, a un mes, dos meses, ha tenido un 



rendimiento negativo, el YTD (yield to date), que es el rendimiento a hoy, está 



en 3.28%, si lo vemos a 1 año, obviamente por la situación de tasas de interés 



y lo que ha sido la inflación, tuvo un comportamiento negativo de -0.74%, 
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pero ya el histórico a 3 años, 5 años, su rendimiento ha andado entre el 3.68% 



y 4.73%, en este caso, por arriba de su benchmark. Entonces viene 



presentando ya rendimientos positivos y aparte de eso, su comportamiento y 



diversificación ha estado bastante estable. 



La desviación estándar, como vemos en la gráfica de la derecha, abajo, 



ha estado alrededor del 10% al 15%. Obviamente, en el periodo donde hubo 



pandemia tuvo una volatilidad mayor que llegó hasta el 25%, pero ya ha 



disminuido y ha vuelto a mostrar la estabilidad que había presentado en los 



meses anteriores. 



El siguiente ETF es el Vanguard Health Care que pertenece The 



Vanguard Group, es un fondo negociable constituido en EE. UU, busca seguir 



el rendimiento del MSCI US Investable Market Health Care Index, invierte 



todos sus activos en las acciones que conforman el índice, manteniendo cada 



acción en la misma proporción que su ponderación en el índice, se está 



colocando en compañías de altas tasas de crecimiento, de ingresos y 



utilidades, específicamente en la parte de salud, este tiene una concentración 



importante en Estados Unidos, como les mencionaba, es la principal región de 



inversión, en este caso con un 97.21% y lo otro está en Irlanda, que es 2.21%, 



que ya es un porcentaje mucho menor en la parte de concentración por país. 
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La parte de sectores en donde se tienen las mayores inversiones es 



farmacéutica que está en 39.46%, productos médicos en un 27.65% y en la 



parte de servicios sanitarios y de tecnología 16% y 14%. Si bien, las 



principales compañías en las cuales invierten es United Health Group, 



Johnson & Johnson, Eli Lilly, Merck y Thermo Fisher, Pfizer, que son 



compañías farmacéuticas. 



Si vemos el comportamiento de activos de agosto 2008 a la fecha, ha 



ido de forma creciente, ha crecido de forma significativa, como les mostraba 



este es un ETF que tiene valores aproximadamente por siete billones de 



dólares, es bastante grande. Su desviación estándar o su volatilidad, el gráfico 



que vemos a la derecha, ha tenido resultados en su momento de una 



volatilidad de un 15%, durante la pandemia y la situación de los mercados 



también con respecto a la guerra, hubo cierta volatilidad superior al 25%, pero 



ya ha vuelto otra vez a los rangos que se mantenían anteriormente, ya se 



encuentra estable de acuerdo con el comportamiento en el último tiempo. 



En su YTD, vemos que a pesar de que actualmente tiene -0.13%, si 



vemos el comportamiento a 1 año es de 0.15% y ya si nos vamos al histórico, 



que es el horizonte de inversión que tiene el fondo, en 3 años su rendimiento 



es de 7.71% y a 5 años es de un 8.98%. Si vemos el comportamiento del 
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precio, obviamente el precio ha tenido una tendencia al alza, en los momentos 



de cierta volatilidad, como la pandemia, la guerra y aparte de eso, también el 



comportamiento de la inflación ha tenido disminuciones, pero siempre ha 



vuelto a su tendencia a aumentar. 



El siguiente ETF, está enfocado en la parte de consumo, es el ETF de 



Vanguard Consumer Staples Fund ETF es un fondo negociable constituido en 



EE. UU, que busca seguir el rendimiento del MSCI US Investable Market 



Consumer Staples, invierte todos sus activos en las acciones que conforman el 



índice, manteniendo cada acción en la misma proporción que su ponderación 



en el índice, está con una concentración de un 99.59% en Estados Unidos, su 



principal sector es la parte de bebidas, ventas al por menor, alimentos y 



cosméticos, agricultura y tenemos que las principales compañías en las cuales 



invierte son Procter & Gamble, Pepsi Co, Coca-Cola, Costco, Walmart, Philip 



Morris, Mondelez, que son empresas de productos de consumo. 



En este caso, el comportamiento de los activos, si lo vemos de agosto 



2008 a la fecha, ha sido creciente, su desviación estándar ha tenido una 



estabilidad entre el rango del 10% y el 15%, en la parte de periodos de crisis 



anduvo hasta en un 25%, pero generalmente ya ha tenido una tendencia a 



estabilizarse. 
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El YTD anda en un 2.12%, el rendimiento a 3 y 5 años, que es el 



rendimiento histórico de inversión del fondo, está en 8.24% y 9%, 



respectivamente. El comportamiento del precio de sus acciones viene con una 



tendencia al alza, obviamente, entre periodos de crisis ha tenido 



disminuciones, pero generalmente por el tipo de ETF, siempre tienden a 



aumentar.  



Hay que considerar que en el caso de BlackRock, es una de las mayores 



empresas de gestión de activos del mundo y uno de los principales 



proveedores de gestión de inversiones, que esto, al fin y al cabo, te agrega 



respaldo y confianza por el tipo de empresa o de gestor de inversiones que es, 



igual en el caso de Vanguard Group, esta es la mayor gestora de fondos de 



inversión del mundo y es el segundo proveedor de ETF después de Ishares que 



es de BlackRock, entonces son dos de los gestores más fuertes a nivel mundial 



a los cuales pertenecen estos ETF.  



Este cuadro lo presentó María Fernanda, entonces no voy a hacer 



mucho énfasis, tal vez más que todo, los retornos anuales de estos tres, en este 



caso andan entre el 8% y el 14%, la parte de dividendos ronda entre 1.4% al 



2.4%, la parte de volatilidad de riesgos está entre el 10.2% al 13.8%, lo cual es 



razonable según las condiciones que viene presentando el mercado, porque a 
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veces quisiéramos ver volatilidades menores a 10%, pero generalmente en 



mercados internacionales y de acuerdo con las condiciones que se han 



presentado últimamente, es difícil conseguir resultados menores a ese 10%, 



entonces consideramos razonable estas volatilidades del 10% al 15%. 



En la parte del sharpe ratio, que es un índice de riesgos, este anda entre 



el 0.78% y 1.03%, lo cual es razonable y nos parece que está bien. Los gastos 



por comisión, estos están en 0.10% al 0.20%, lo cual es bastante bajo, y es una 



de las características que tienen los ETF´s, que los costos de comisión son 



menores a los de un fondo mutuo o algo así por el estilo. 



Para efectos del análisis de emisores que nosotros realizamos con 



respecto a estos tres, tomamos en consideración la rentabilidad de 5 años, la 



volatilidad, la calificación interna del Proceso de Riesgos, en esto 



consideramos todas las variables de riesgos y aparte de eso, los factores ASG; 



la rentabilidad histórica debido a que igual, el fondo de pensiones es a largo 



plazo, entonces este tiene un peso importante y la rentabilidad acumulada 



dentro del año calendario, que es el YTD. 
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Imagen N°4 
Análisis de Emisores 



 



Para finalizar la parte de los análisis de emisores, la calificación del 



Ishares All Country nos da 75.16%, una de las situaciones que está afectando 



es la volatilidad, nosotros le damos un peso en la calificación de un 25%, 



entonces esto hace que generalmente en los tres ETF´s, el impacto que tiene la 



volatilidad que se ha presentado en el último tiempo, hace que tengamos una 



calificación de 75.16% en el Ishares, un 75.99% en Vanguard Health, y el otro 



que es el Vanguard Consumer, es el 77.44%. 



Consideramos que es normal de acuerdo con las condiciones que se han 



venido presentando en el último año, donde ha habido una gran volatilidad por 



situaciones como la inflación y el comportamiento de tasas de interés. Esto 



provoca que aumente no solamente la volatilidad de estos ETF´s, sino que en 



la mayoría de los seguimientos que hacemos de los distintos ETF´s, hemos 



visto volatilidades importantes debido a eso, donde antes del 2020 tal vez su 
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volatilidad andaba entre el 5% y el 15%; más que todo en el último año, hubo 



volatilidades para la mayoría de los ETF´s, superiores al 20% y esto hace que 



obviamente le disminuya la calificación a nivel nuestro, entonces, la vemos 



aquí en amarillo. 



Como conclusiones específicamente, el Ishares de BlackRock, posee 



acciones en las principales compañías de telecomunicaciones, farmacéuticas, 



diferentes zonas geográficas, siendo Estados Unidos su principal 



concentración, y su valor de mercado, ronda el aproximadamente los $4.70 



billones. Considerando el horizonte de inversión del Fondo de Jubilaciones, 



este emisor exhibe una rentabilidad a 3 años de 3.68% y a 5 años de 4.73%, 



siendo positivos y similares e inclusive superiores al benchmark de referencia. 



Según la calificación Morningstar, es un instrumento con calificación 



tres estrellas y aparte de eso, los indicadores del ETF de referencia, 



desempeño histórico y de riesgo, son razonables dadas las condiciones 



económicas a nivel mundial.  



Después, el Vanguard Health, posee acciones en las principales 



compañías de servicios sanitarios, productos médicos y farmacéuticos de los 



Estados Unidos y su valor de mercado ronda aproximadamente los $17.24 



billones. Considerando el horizonte de inversión del Fondo, este exhibe a 3 
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años una rentabilidad del 7.71% y a 5 años un 8.98%, siendo positivos y 



similares al benchmark de referencia. Su calificación Morningstar, es un 



instrumento con calificación cuatro estrellas y los indicadores de ETF de 



referencia, desempeño histórico y de riesgo son razonables dadas las 



condiciones económicas a nivel mundial. 



El Vanguard Consumer posee acciones en las principales compañías de 



consumo de Estados Unidos, su valor de mercado ronda $7.01 billones, aparte 



de eso, considerando el horizonte de inversión del Fondo, este inversor exhibe 



rentabilidad a 3 años de un 8.24%, a 5 años de un 9.09%, siendo positivos y 



similares a su benchmark de referencia. Según la calificación, Morningstar 



tiene cuatro estrellas y aparte de eso, los indicadores del ETF de referencia, 



desempeño histórico y de riesgo son razonables dadas las condiciones 



económicas. 



Recomendaciones, el Proceso de Riesgo razona que los ETF´s 



Vanguard Consumer Staples Fund, Vanguard Health Care y Ishares MSCI All 



Country World Minimum Volatility, no presentan impedimentos para hacer 



una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 



Judicial, a pesar de la coyuntura actual económica y la calificación general 



obtenida. Esto de acuerdo con el resultado de sus indicadores de riesgo, su 
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rentabilidad y volatilidad, asignación de activos y calificación otorgada por 



Morningstar y también considerando la rentabilidad de mediano y largo plazo 



de inversión, en apego a la Política de Riesgos e Inversiones Internacionales 



vigentes.  



A parte de eso, se sugiere que su participación máxima se adapte al 



monto aprobado de inversión en los mercados internacionales, y a la política 



de asignación global de activos. 



Considerando las condiciones de mercado internacional, este tipo de 



escenario bajista propicia buenas oportunidades de inversión debido a que el 



precio de las acciones disminuye y a la larga se genera un efecto rebote en el 



mercado, que generalmente tienden a aumentar. 



Y esta sería, la propuesta de acuerdo don Pedro, si no tuvieran alguna 



observación adicional”. 



El presidente Aguilar Moya, expresa: “Creo que ha sido bastante 



amplio. Estoy de acuerdo, solo que tal vez ahí modificar un poco la redacción, 



porque sí es cierto que nosotros damos por recibido, conocido y aprobamos el 



análisis, pero lo que el comité hace es aprobar el emisor, para que entonces ya 



la administración diga; ok, Riesgos dice está bien, entonces nosotros vamos a 



ir a decir en cuánto y cómo ya escogemos, entonces; dar por recibido, 
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conocido y aprobado el análisis de los instrumentos internacionales Vanguard 



Consumer Staples Fund, Vanguard Health Care y Ishares MSCI All Country 



World Minimum Volatility, realizado por el Proceso de Riesgos. 



Dos, aprobar la inclusión de estos emisores, dentro de las alternativas de 



inversión. Y tres, remitir los informes de análisis a las personas integrantes de 



la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso 



de Inversiones.  



Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 



acuerdo. 



El presidente Aguilar Moya, dice: “Un paréntesis ahí, eso siempre es 



bien interesante, porque al final lo que Riesgos hace es el análisis, pero el 



Proceso de Riesgos no aprueba ni desaprueba, éste trae la información, o sea, 



el análisis. Uno con aprobar el informe no necesariamente aprueba al emisor, 



nosotros podemos decir no, no nos gusta y de hecho aquí ha pasado. 



El Comité dice; este emisor va o no va, si el Comité de Riesgos dice va, 



entonces ahora sí, buenísimo, ya los compañeros de Inversiones van y lo 



instrumentalizan, entonces el juego de palabras se las trae. Bien rapidito esta 



parte Jose, te pediría, que ya nos pasamos”. 
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Se acuerda: 



1. Dar por recibido conocido y aprobado el análisis de los 



instrumentos internacionales Vanguard Consumer Staples Fund, Vanguard 



Health Care y Ishares MSCI All Country World Minimum Volatility, 



realizado por el Proceso de Riesgos. 



2. Aprobar la inclusión de estos emisores, dentro de las alternativas 



de inversión.  



3. Remitir los informes de análisis a las personas integrantes de la 



Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y del Proceso de 



Inversiones.  



Acuerdo firme. 



Se aprueba por Unanimidad [x] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 



 



Tema. Temas varios. 



Oficio N° 0544-JUNAFO-2023 



El máster Lizano Vargas, continúa: “Sí, como primer punto es más que 



todo, que hemos recibido el oficio N° 0544-JUNAFO-2023, donde nos da a 
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conocer la solicitud de crédito realizada por la Asociación Nacional de 



Empleados Judiciales - ANEJUD, mediante el oficio N° ANEJUD-0124-2023 



del 16 de junio de 2023. En este caso se nos solicitó realizar el análisis, pero 



también a la Dirección realizar la consulta a la Superintendencia General de 



Entidades Financieras - SUGEF y Superintendencia de Pensiones – SUPEN, 



con respecto a si ANEJUD cumplía con los establecido en el reglamento para 



ser sujeto de crédito. 



De acuerdo con eso, se procedió a hacer la consulta a la SUGEF y a la 



SUPEN, mediante oficio N° 296-DJA-2023 del 19 de julio, con respecto a si 



el tipo de supervisión por la cual se ha inscrito ANEJUD era sujeto de crédito. 



Y en el oficio SP-966-2023 del 7 de agosto de 2023, por parte de la SUPEN, 



nos dice que, las entidades inscritas ante SUGEF en condición APNFD que 



son todas las entidades a las cuales se les hace una revisión con temas 



relacionados con prevención de lavado de dinero y financiamiento del 



terrorismo. Este tipo de entidades no son supervisadas por esa 



Superintendencia, entonces lo que nos dice es que; por lo antes señalado, la 



ANEJUD no cumple con el precitado artículo para ser sujeto de crédito con 



recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
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Entonces, para que a nivel del comité lo tengamos presente, ya 



recibimos una respuesta por parte de la SUPEN, y en esta respuesta nos dice 



que debido a las características de supervisión que se le está realizando a la 



ANEJUD, esta no cumple para ser sujeta de crédito con recursos del Fondo. 



No sé si tal vez leo el otro tema y después damos la parte del acuerdo”. 



El presidente Aguilar Moya, afirma: “Sí”. 



Se acuerda: 



1. Dar por recibido y conocido el oficio SP-966-2023 relacionado 



con la solicitud de crédito planteada por ANEJUD. 



2. En consideración del criterio de la SUPEN, de que la ANEJUD 



no cumple para ser sujeto de crédito con recursos del Fondo de Jubilaciones y 



Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, no se puede continuar con el proceso de 



análisis de la solicitud de crédito. 



 



Acuerdo firme. 



Se aprueba por Unanimidad [x] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 
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Oficio N° 0601- JUNAFO-2023 



El máster Lizano Vargas, prosigue: “El otro tema, se recibió el oficio 



N° 0601- JUNAFO-2023, donde más que todo nos da a conocer que se recibió 



un oficio por parte del Banco Central, indicando de que la tasa de política 



monetaria había disminuido en 50 puntos base y se ha ubicado en 6.50% a 



partir del 27 de julio de 2023. En este caso ya usted nos lo había presentado en 



el comité anterior y en el informe, entonces es más que todo para cumplir con 



la solicitud por parte de la JUNAFO, que nos pide que sea de conocimiento de 



los Comités de Inversiones y de Riesgos. 



Esos son los dos temas que traíamos, y esta sería la propuesta de 



acuerdo para el primer oficio”. 



El presidente Aguilar Moya, menciona: “Muy bien, gracias, las voy a 



mencionar muy rápido, el primero es dar por conocido y recibido este oficio 



relacionado con la solicitud de crédito planteada por ANEJUD, dos, en 



consideración del criterio de la SUPEN, dar por conocido que en 



consideración del oficio de SUPEN, ANEJUD no cumple para ser sujeto de 



crédito con JUNAFO, entonces no se podría continuar con el proceso. 



Y la siguiente, dar por recibido y conocido este oficio N° 0601- 



JUNAFO-2023, estamos de acuerdo ¿don Juan Carlos?”. 
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El integrante Segura Solís, responde: “De acuerdo”. 



El presidente Aguilar Moya, consulta: “¿Don Parris?”. 



El integrante Quesada Madrigal, señala: “Sí, nada más una consulta, 



con respecto a la supervisión de ANEJUD, especificar bien claro, me interesa 



mucho la posición, entiendo que hay un tipo de supervisión como desde el 



punto de vista de narcotráfico, un tema así, de la ley de anticorrupción. Y en el 



documento de la ley nuestra, dice nada más que tiene que estar supervisado, 



entonces ellos se podrían ir por ese lado.  



Entonces especificarles bien, nada más, creo que sí sería necesario 



aclararles el tema, en lo demás estoy de acuerdo, es decir, nada más, en el 



momento en que esto se traslade allá, habrá que especificar, pero más bien, 



creo que el comentario es para la Junta Administradora, disculpa, pero bueno, 



la verdad es importante aclarar un poco, que quede muy claro para que no 



digan, no, es que dice supervisión de cualquier tipo, ok, ese cualquier tipo no 



es así, hay que aclarar, pero en todo caso, estoy de acuerdo con la aprobación 



de la documentación”. 



El presidente Aguilar Moya, comenta: “Perfecto”. 



Se le concede el uso de la palabra al máster Oslean Mora Valdez, 



director interino de la Dirección de la JUNAFO: “Siguiendo con este punto de 
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ANEJUD, creo que es medular. Entiendo que dada la limitación que conversa 



o que nos indica la SUPEN, este comité debería cerrar el caso, y trasladárselo 



a la Junta Administradora, para que este cierre del todo el asunto y comunique 



a la parte gestionante.  



Es un poco burocrático, lo sé, pero sí es importante que quede claro en 



el acuerdo, o sea, si ANEJUD no cumple el requisito, yo ya no tengo nada 



pendiente que analizar, no puedo ir a pedirle estados financieros, no puedo 



analizar si tiene capacidad de pago o no, no puedo ver si efectivamente 



conviene prestarle 5, 10, 15, 20 mil millones, simplemente no puede, y 



entonces lo que tiene que quedar claro, respetuosamente lo sugiero, es que ya 



con esto se cerró el capítulo, para que el asunto no quede como un pendiente 



por parte de la administración. 



Entonces respetuosamente sugeriría, que sí quede claro en el acuerdo, 



de que este comité y la administración no tienen nada más que hacer, más que 



cerrar la gestión y trasladar en este caso a la Junta Administradora para que 



proceda a comunicar formalmente a esta institución de que no cumple el 



requisito, no podemos hacer otra cosa más que rechazar su solicitud. No sé 



cómo lo ven, respetuosamente sugeriría para que lo hagan”. 



El presidente Aguilar Moya, manifiesta: “Sí, me parece que, del lado 
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del comité ya la validación se hizo con lo que presentó Jose, y va de la mano 



con lo que está diciendo don Parris, que ya a nivel de la Junta debería de 



existir un flujo de comunicación específico, directo y de manera que todas las 



partes interesadas queden claras, es un tema que ya en comité deberíamos de 



dar por cerrado. Seguimos”. 



Se acuerda: 



1. Dar por recibido y conocido el oficio N° 0601- JUNAFO-2023. 



Acuerdo firme. 



Se aprueba por Unanimidad [x] 



Se aprueba con disidencia [] 



No se aprueba [] 



 



El máster Lizano Vargas, dice: “Ya con esto estaríamos finalizando el 



comité, nada más, el siguiente lo teníamos programado para el 21 de setiembre 



a la 1:30 p.m., entonces por el momento esa sería la propuesta, e igual, en caso 



de que se presentara algún inconveniente o no se pudiera por la agenda de 



alguno, nada más nos avisan y les podríamos enviar alguna propuesta. Pero 



por el momento sería para el 21 de setiembre a la 1:30 p.m.”. 



El presidente Aguilar Moya, indica: “Perfecto, muchas gracias. De esta 
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manera cerramos el Comité del día de hoy, así que muchas gracias a todos”. 



 



FIN DE SESIÓN: Se levanta la sesión a las 11:47 horas del 25 de 



agosto de 2023. 
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FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 


Acta N° 123-CR-JA-2023 del Libro de Actas Electrónico  


Fecha de Sesión: 21/9/2023 


Comité de Riesgos 


Información General 


Acta de la Sesión Ordinaria N° 123-2023 celebrada por el Comité de 


Riesgos del FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER 


JUDICIAL (FJPPJ) a las 13:30 horas del 21 de setiembre de 2023. 


 


Asistencia 


Miembros del Comité Puesto 


MGR. Pedro Aguilar Moya Presidente y Miembro Externo 


Dr. Juan Carlos Segura Solís Director 


PhDGR. Alexander Arguedas Vindas Director 


Lic. Parris Quesada Madrigal Secretario de Actas 


 


Invitados Puesto 


MPM. Oslean Mora Valdez 
Director a.í de la Dirección de la Junta 


Administradora del FJPPJ 


Licda. Ingrid Moya Aguilar 
Subdirectora a.í de la Dirección de la Junta 


Administradora del FJPPJ 


MBA. José Andrés Lizano Vargas Jefe de Proceso de Riesgos 
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Licda. Jenny Guillén Guardado Apoyo técnico del Proceso de Riesgos 


Lic. Fabián Guillén Mora Apoyo técnico del Proceso de Riesgos 


 


Miembros ausentes y causa de su ausencia 


Nombre Puesto Justificación 


Lic. Freddy Chacón Arrieta Director 


Asuntos personales y 


autorización de la 


JUNAFO. 


 


Asuntos tratados: 


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 


Riesgos, inicia: “Primero que todo, muy buenas tardes, espero que se 


encuentren muy bien, de esta manera damos inicio a la sesión ordinaria del 


Comité de Riesgos del FJPPJ, hoy 21 de setiembre de 2023. 


Primero vamos a hacer la comprobación del quorum, por acá está don 


Juan Carlos, bienvenido”. 


El integrante Juan Carlos Segura Solís, responde: “Hola, buenas 


tardes”. 


El presidente Aguilar Moya, indica: “Buenas tardes. Y don 


Alexander”. 
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El integrante Alexander Arguedas Vindas, dice: “Muy buenas tardes a 


todos y a todas”. 


El presidente Aguilar Moya, continúa: “Y mi persona Pedro Aguilar 


presente. Estando el quorum, posiblemente se nos une don Parris en unos 


minutos, vamos a avanzar con la agenda que tenemos para el día de hoy que 


tiene como temas: 


Detalle: 


I. Aprobación del acta 122-CR-JA-2023 de la sesión ordinaria del 


25 de agosto de 2023. 


II. Informe mensual del asesor externo (setiembre 2023). 


III. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de 


agosto 2023. 


IV. Análisis de emisores. 


i. Fondos inmobiliarios 


ii. Fondos de liquidez 


V. Riesgo Estratégico. 


VI. Riesgo Legal. 


VII. Revisión anual de la metodología de riesgos financieros. 


VIII. Temas varios. 
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i. Oficio N° 0682-JUNAFO-2023 


¿Estamos de acuerdo con la agenda?” 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo con la propuesta de agenda. 


ENTRA EL INTEGRANTE PARRIS QUESADA MADRIGAL 


ARTICULO 1. COMPROBACIÓN DEL QUORUM 


Se comprobó el quórum por lo que se puede iniciar la sesión.  


ARTICULO 2. APROBACIÓN DEL ACTA DE LA SESIÓN 


ORDINARIA ANTERIOR. 


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 


Riesgos, comienza: “El primer punto que tenemos es la aprobación del acta de 


la sesión ordinaria anterior, similar a otras ocasiones se nos hizo llegar y en 


caso de haber algo que mencionar de la misma podemos hacerlo, de lo 


contrario procederíamos a la propuesta de acuerdo que sería: Las personas 


integrantes del Comité de Riesgos aprueban el acta N° 122-CR-JA-2023 de la 


sesión ordinaria realizada el 25 de agosto de 2023. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo con la propuesta de aprobación del acta. 


Se acuerda:  
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1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del 


Comité de Riesgos aprueban el acta N° 122-CR-JA-2023 de la sesión 


ordinaria realizada el 25 de agosto de 2023. 


Se aprueba por Unanimidad [X] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


ARTICULO 3. ASUNTOS TRATADOS (ACUERDOS EN FIRME) 


Tema. Informe mensual del asesor externo (setiembre 2023). 


El máster Pedro Jesús Aguilar Moya, presidente del Comité de 


Riesgos, manifiesta: “En cuanto a esta parte del informe traigo algo muy 


sencillo, no sé si han notado que estoy tratando como de intercalar, viendo un 


mes que tenga realmente cosas importantes viéndolo a detalle y el otro mes, 


como para no ser tan repetitivo, tal vez si hay algo que comentar pues lo 


vemos y si no, pues hacerlo muy general. La vez pasada pues si vimos a 


grandes detalles todo lo que fue la actualización del informe de perspectivas 


económicas, entonces traigo esta única filmina, igual, no sé si tienen alguna 


duda del informe que les pasamos porque todo está muy similar. 
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A nivel internacional lo que hemos venido hablando en estos meses 


donde las inflaciones han seguido retornando, pero más lento de lo pensado a 


sus metas, a las metas de los principales bancos centrales de las grandes 


economías y eso hace que las políticas monetarias sigan restrictivas. ¿Qué 


quiere decir eso? Que los bancos centrales siguen con tendencias altas o 


estables, pero estables en niveles altos de sus respectivas tasas de interés y el 


mensaje que continúan dando y que se espera se mantenga durante lo que resta 


del año es que si esta tendencia a la baja sigue siendo tan lenta como se ha 


visto durante los últimos doce meses, están anuentes a poder hacer aumentos 


en tasas de interés adicionales. 


Entonces eso nos posiciona en algo que ya hemos venido hablando en 


los últimos dos, tres comités, que el espacio que tiene en este caso el Banco 


Central de Costa Rica para poder disminuir eventualmente la tasa de interés, 


pues es sumamente bajo, es casi nulo, ya no por un tema de inflación, verdad, 


porque nosotros decíamos: Es que la inflación, ya se logró la meta, ya no nos 


preocupa que el Banco Central baje tasas. Quizá eso era razonable hace 


algunos cinco o seis meses y eso sigue siendo razonable por esa razón, pero no 


en el sentido de que ante tasas de interés internacionales tan altas ya nosotros 


no podemos perder esa paridad. 
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Y a nivel local, pues continua el buen desempeño a nivel económico 


con las tasas de crecimiento interanual, obviamente siempre hemos visto aquí 


un desempeño mucho más destacado del tema de zonas francas, pero hay otra 


serie de sectores internos que de alguna manera que también empiezan a 


dinamizarse y lo mismo vemos por el lado fiscal. Ahí por el lado fiscal hay 


una discusión en este momento, como lo han visto ustedes tal vez en medios 


de información como el tema del marchamo, porque para bien o para mal, 


aunque el marchamo ha sido ampliamente criticado, pues si representa un 


ingreso importante con el cual se acostumbraron a hacer los presupuestos. 


Entonces, vamos a ver en que termina esa discusión que de alguna manera 


podría hacer un resultado fiscal más conservador de lo que se tiene en este 


momento. 


Por otro lado, ya dadas las reducciones, es muy interesante, porque ya 


dadas las reducciones de tasas de interés que se han dado en colones, los 


premios en colones siguen estando positivos, prácticamente que, en todos los 


plazos significativamente reducidos, eso sí, pero aún positivos. Es interesante 


porque a pesar de esta reducción que se viene dando en las tasas en colones, a 


pesar de que las tasas en dólares, como lo acabo de mencionar hace unos 


minutos, están en niveles altos no se está observando todavía una dolarización 
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del ahorro de los agentes económicos, eso es interesante y el otro fenómeno 


interesante es que, a pesar de la reducción del premio en los colones, sigue la 


abundancia de dólares. 


No hemos visto todavía una depreciación, una devaluación del dólar, lo 


cual es interesante. Sigue habiendo una abundancia de dólares en el mercado 


obviamente mucho tiene que ver con temas ya estructurales como el turismo, 


el buen desempeño económico, etc. Pero pareciera ser que prácticamente 


durante el próximo semestre esta podría ser una realidad a la que nos 


deberíamos estar acostumbrando y es interesante, porque nosotros estuvimos 


analizando en varios meses y decíamos: Bueno, cuando ese premio en colones 


se reduzca, hay nos vamos a dar cuenta que pasa con la tendencia del dólar y 


ya se ha reducido lo suficiente pero el dólar sigue bastante anclado a niveles 


estables a la baja que hemos visto prácticamente durante todo el 2023. 


Y por segundo mes consecutivo la inflación prácticamente se mantiene 


negativa, esto no es un dato menos relevante y el otro punto interesante es 


cuestionar un poco esta política monetaria, porque uno dice inflación negativa, 


eso es bueno, pues en realidad no. Recuerden que para eso el Banco Central 


tiene una meta de inflación y una inflación negativa pues prácticamente no 


está dentro de esa meta, entonces debería estar apostando a poderla ajustar, sin 
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embargo, alguien diría entonces puede reducir más tasas de interés, no, parece 


que está condicionado por lo que hemos venido hablando. 


Entonces, hay bastante estabilidad entre lo que mencionábamos del mes 


pasado al otro, creo que a nivel de observación es muy interesante lo que 


nosotros tenemos que estar observando con la tendencia estructural del dólar 


más allá de lo que pasa con el premio en el corto plazo, con lo que pasa con la 


cantidad de dólares en el mercado en general, porque eso nos podría estar 


dando una idea del comportamiento, ahí sí, del largo plazo entre colones y 


dólares, y eso podría claramente ser información importante que tenemos en 


cuenta dentro de la estructura y la administración de los portafolios. Muy bien, 


eso creería es lo relevante de mencionar este mes”.  


El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgos, 


expresa: “Pedro, tal vez aquí, ahora que revisaba esta presentación, dos puntos 


importantes con respecto a lo que mencionabas con la parte de tasas e 


inflación. La FED el día de ayer decidió mantener las tasas de interés entre el 


5,25% y 5,5% y para efectos nuestros también el Banco Central mantuvo la 


Tasa de la Política Monetaria. 


Entonces, vemos que a nivel local no tenemos ese espacio que 


mencionas para seguir bajando tasas, verdad”. 
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El presidente Aguilar Moya, expresa: “Sí, correcto”. 


El máster Lizano Vargas, continua: “El presidente del Banco Central, 


indica dentro de los factores, la situación externa con respecto a economías 


fuertes como Estados Unidos que han venido incrementando tasas y entonces 


eso también les complica a ellos el hecho de poderlas reducir más y también, 


hay factores que se han visto en los últimos días que es el comportamiento del 


petróleo, que ha venido aumentando significativamente.  


Esto podría significar más adelante algún tipo de aumento a nivel de 


costos, en el caso de los derivados del petróleo, como la gasolina u otros; pero 


a nivel local se ve bastante estabilidad. La parte de dólares que llama 


significativamente la atención, generalmente estos son meses estacionales 


donde el tipo de cambio comienza a subir porque hay escasez de dólares y 


como lo mencionas, no está pasando esto en el mercado y, aun así, cuando 


vemos más ajustes con respecto a las tasas de interés, eso no pasa. Entonces es 


importante ponerle atención”. 


El presidente Aguilar Moya, dice: “Sí, y dos puntos con lo que estas 


mencionando de petróleo. Creo que eso podría eventualmente llevar a una 


presión en la inflación, verdad, que le complicaría más a los Bancos Centrales 


de economía avanzadas de llegar a la meta, es decir, sostener lo que venimos 
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viendo y por el otro lado, totalmente de acuerdo; yo creo que ahí hay una gran 


pregunta que todos aquí como analistas deberíamos estarnos haciendo y 


nosotros la venimos hablando hace unos tres, cuatro comités y es si realmente 


ha habido un cambio en la oferta estructural de dólares del país. 


Es decir, si sencillamente después de pandemia, después del retorno de 


muchas empresas a la región, muchas empresas que se habían ido a países 


lejanos ahora están regresando y un país atractivo para regresar es Costa Rica, 


siendo el país con inversión extranjera directa como porcentaje del PIB más 


alta del mundo. Entonces, de pronto y la cantidad dólares natural, el estado 


natural de la cantidad de dólares del país ahora sencillamente es mayor y esa 


inercia de depreciación del tipo de cambio que estábamos acostumbrados a 


verla, pues de pronto ya no es tan persistente como lo que veníamos 


acostumbrados, prácticamente desde que hemos estado en el esquema de 


metas de inflación. 


Muy bien, entonces dado esta previa que en realidad no hay como un 


dato pues relevante de cara a lo que va a presentar Andrés, aquí la propuesta 


de acuerdo es dar por recibido y conocido el informe de setiembre 2023, 


presentado por el Miembro Externo y que se haga de conocimiento a la Junta 
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Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial y al 


Comité de Inversiones”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo con la propuesta de agenda 


Se acuerda:  


1. De conformidad con lo anterior, las personas integrantes del 


Comité de Riesgos dan por recibido y conocido el informe de setiembre 2023, 


presentado por el Miembro Externo y que se haga de conocimiento de la Junta 


Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - 


JUNAFO y del Comité de Inversiones.  


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [X] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros del cierre de agosto 


2023. 


El máster Jose Andrés Lizano Vargas, jefe de Procesos de Riesgos, 


prosigue: “Bueno, como siguiente punto de la agenda del Comité es el 
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Informe de Indicadores de Riesgos Financieros, en este caso primero haríamos 


una actualización del portafolio de inversiones. 


Lo que es el 31 de agosto de 2023, que para el cierre de agosto el 


portafolio cerró en ₡730,687,403,064.39, si este dato lo comparamos con el 


resultado que tuvimos hace un año, este refleja un aumento de 


₡27,625,997,355.43 y si lo comparamos con el mes anterior tenemos un 


aumento en el portafolio de ₡7,429,270,155.19, o sea, esto considerando las 


nuevas inversiones, los vencimientos y los aportes que nos permiten ver ese 


incremento en el portafolio. 


Es importante indicar que se dio un canje de títulos de corto plazo que 


teníamos de gobierno y se cambió por unos títulos a más largo plazo igual de 


Gobierno. Esa operación fue por un monto de aproximadamente veintiún mil 


millones de colones que es un monto importante.  


Eso lo vemos aquí, para efectos del canje lo que se da al Gobierno son 


títulos con vencimiento al 2024, por aproximadamente ₡21,043,613,100.00, 


esto nos genera una ganancia de aproximadamente ₡487,896,091.70, y lo que 


se hizo fue hacer un canje por unos títulos a más largo plazo, que en este caso 


son títulos al 2034 y que estaban reflejando un buen rendimiento de las 
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opciones que se están presentando en el mercado. Esto fue parte de lo que se 


hizo el mes pasado. 


Entre lo que son las compras que se realizaron el mes pasado, tenemos 


que se da un monto de ₡34,500 millones, en este caso se incluye ya lo que es 


el canje. Las inversiones se realizaron con los emisores Gobierno, BAC 


Credomatic y Banco Promérica, estas fueron todas en colones. 


Para efectos de los vencimientos de intereses y principal se recibieron 


vencimientos de intereses y principales por ₡10,314,597,894.21, 


principalmente fueron vencimientos de gobierno, después ahí tenemos Bac 


Credomatic, Banco de Costa Rica, Desyfin, Banco Promérica y Banco 


Improsa, que también presentaron vencimientos. Estos vencimientos si fueron 


tanto en colones como en dólares y, esto, ya a nivel del portafolio, lo que es la 


cartera de inversiones a nivel facial tiene un valor de ₡714,202,469,411.88, 


además la cuenta corriente colones cerró en ₡10,395,678,292.65 y la cuenta 


en dólares de forma colonizada está en ₡6,089,255,359.86. El valor de 


mercado de la cartera, nada más de la cartera de títulos valores es de 


₡727,504,545,054.38. 


El saldo que hay de cuenta corriente tanto lo que es colones como en 


dólares tuvieron un aumento, esto más que todo porque el mes pasado se 
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presentaron ingresos importantes por vencimientos e intereses, pero también 


se recibieron aportes de la población activa y jubilada. Esto hace que nos 


aumente este saldo de cuenta. 


El tipo de cambio cerró el mes anterior en ₡537.64, comparado con el 


mes de julio de 2023 el tipo de cambio era ₡546.46, esto se refleja una 


disminución de ₡8.82. Entonces, de acuerdo con lo que nos conversaba aquí 


Pedro y lo que hemos visto en el mercado es justamente eso, a pesar de que ha 


habido ciertos indicadores que podrían provocar un aumento de tipo de 


cambio, este no se ha dado y más bien ha llegado hasta su punto más bajo 


desde hace mucho tiempo. Entonces, el tipo de cambio se ha mantenido con 


una tendencia a la baja, ya los últimos días hemos visto un pequeño aumento, 


pero se ha visto en los últimos meses un tipo de cambio que ha rondado entre 


₡535 y ha llegado hasta un máximo de ₡550, que ha sido la tendencia en este 


año. 


La posición en dólares, esta disminuye con respecto al mes anterior, 


tenemos un monto de ₡141,163,902,632.34, esto se da porque el diferencial 


cambiario bajó ₡8.82, entonces es normal que tengamos una disminución en 


lo que es la posición en dólares del portafolio por ese motivo, ya que no hubo 


inversiones nuevas, entonces todo se mantuvo se puede decir que estable. 
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Lo que es la distribución por moneda, actualmente los colones 


representan en el portafolio un 73.49%, dólares está en un 19.32% y la parte 


de UDES está en un 7.19%. es normal ver el aumento en colones ya que las 


inversiones que se realizaron y los ingresos del mes, fueron principalmente en 


esta moneda, entonces es normal ver ese incremento en la distribución por 


moneda en el portafolio. 


En la distribución por plazo hubo una disminución importante en el 


corto plazo de julio a agosto, pasamos de 13.60% en el corto plazo a un 


11.97%, como les mencionaba hubo un canje de valores, entonces lo que se 


hizo fue cambiar títulos de gobierno que vencían en el corto plazo y se 


trasladaron a títulos de gobierno que vencen en el 2034, que en este caso es el 


largo plazo. En este caso vemos reflejado ya este cambio, tuvimos una 


disminución del corto plazo con respecto al mes anterior y tenemos un 


aumento en lo que es el largo plazo. 


En este caso al cierre de agosto cerramos en 48.74% concentrado en la 


parte del largo plazo, que en el mes anterior había cerrado en 48.68%. Igual, lo 


que es la parte del mediano plazo aumentó, pasamos de 37.72% a 39.28%. Es 


normal que se ejecuten ese tipo de opciones ya que, tanto el mediano como el 
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largo plazo en estos momentos es lo que está generando una mejor tasa de 


interés y un mejor rendimiento, verdad. 


Ya lo que es el Rendimiento Contable, para efectos del cierre del mes 


de agosto, se cerró con un rendimiento nominal del 6%, que debido a la 


inflación de agosto que fue de -3.28%, nos da un rendimiento real de 9.59%. 


Este rendimiento es contable, si vemos ya con respecto a lo que fue la 


tendencia desde el año pasado, vemos que el Fondo ha venido recuperándose 


de forma importante en lo que es la parte de rendimientos, esto considerando 


que ya hubo un cambio en todo lo que era los precios de los títulos, tasas de 


interés y ha habido un poco más de estabilidad en la parte cambiaria en cierta 


forma. 


Imagen N°1 
Rendimiento Contable 


 
Fuente: Proceso de Riesgos 
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Lo que es el comparativo en la parte de rendimiento nominal con lo que 


es el rendimiento objetivo, si bien, hubo momentos a principios de año que ese 


rendimiento del portafolio estaba muy por debajo de ese rendimiento objetivo, 


ya para efectos de junio el rendimiento del portafolio ha venido superando el 


rendimiento objetivo que se tiene marcado por parte del Fondo. En este caso 


hemos estado en 5.51%, 6.07% y ahora para efectos de agosto se cerró en un 


6%, que estaba por arriba de ese rendimiento objetivo. 


Lo que es la distribución por mercado, mercado internacional representa 


en estos momentos un 4.89%, que nominalmente podemos decir que es de 


₡35,577,860,210.20, y lo que es la porción en mercado local que representa 


un 95.11%, que a nivel nominal es de ₡691,926,684,844.18. 


Esta es la situación en la parte internacional, aquí a nivel internacional 


sí tenemos al cierre de agosto una disminución en lo que es el valor de 


mercado en los instrumentos, en los ETF´s, que son el SPDR y el QQQ, esto 


porque debido justamente a las expectativas de inflación a nivel de Estados 


Unidos y también, lo que es la expectativa con lo que son las tasas de interés, 


ha hecho que el mercado estuviera un poco estable y también con una 


tendencia a la baja, entonces disminuyó para este mes, después de venir con 


una tendencia al alza importante. Igual lo que es la parte de PIMCO, verdad. 
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Lo que es el VaR Marginal, que son los títulos que aportan mayor VaR 


al portafolio, tenemos algunos fondos inmobiliarios y también títulos de 


Gobierno que han venido presentando volatilidad. Entonces, eso es lo que se 


ve reflejado aquí con algunos títulos para efectos de gobierno más que todo, 


que han presentado bastante volatilidad. Lo que es el VaR Marginal a nivel de 


los instrumentos internacionales, ha mantenido una tendencia a la baja 


aproximadamente desde abril y mayo 2023. 


Tabla N°1 
Límites de Tolerancia de Riesgos 


 
Fuente: Proceso de Riesgos 


 


En la parte de los Resultados de los Indicadores de Riesgos Financieros, 


aquí a nivel de resumen ¿Qué ha pasado a nivel de mercado respecto a los 


precios, lo que es el riesgo de precio? Para efectos de indicadores tanto 
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histórico como paramétrico, el caso del histórico se ve un aumento, estamos 


en 2.99%, el mes anterior era de 2.91%, esto se da porque dentro la 


metodología del VaR histórico se contemplan 521 observaciones. En estas 


observaciones hubo periodos que estaban considerándose donde había mayor 


estabilidad. 


Ahora, conforme vamos avanzando, estos momentos de mayor 


estabilidad están saliendo de estas 521 observaciones y se están considerando 


ahora tiempos donde se ha presentado una mayor volatilidad, ya sea a partir de 


la pandemia, a partir de las crisis con contenedores, la guerra de Rusia con 


Ucrania. Entonces, esos periodos de volatilidad hacen que a nivel histórico 


este instrumento tienda a aumentar, porque a nivel de precios, por lo menos en 


los últimos días se puede decir que el nivel de precios se ha presentado cierta 


estabilidad. Veníamos con una tendencia importante al alza, pero en las 


últimas semanas ya esa tendencia disminuyó y más bien, se ve un 


comportamiento estable entre aumentos de precios y también lo que es 


disminución.  


En lo que es el VaR paramétrico, este disminuye en el mes de agosto, 


cerramos en 2.67% y en el mes de julio habíamos cerrado con 2.77%, 


entonces se presenta una disminución importante. Esto va de acuerdo a la 
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metodología, como les mencionaba en los últimos días o en las últimas 


semanas, se ha presentado una estabilidad en los precios de los instrumentos, 


entonces aparte de eso ha habido cierta estabilidad con lo que son tasas de 


interés e igual el tipo de cambio ha mantenido una tendencia estable a la baja, 


se ha mantenido entre ₡535 y ₡550, entonces esto ha hecho que a nivel del 


cálculo del indicador, que le da un peso importante a los movimientos 


recientes este tenga que tender a la baja. 


Cuando estuvimos en momentos de incertidumbre, alguna crisis como a 


principios de año que había gran volatilidad, recordemos que como el VaR 


paramétrico les da un peso importante a los movimientos recientes, estos 


movimientos recientes hacían que nuestro indicador se saliera a veces de 


forma importante de nuestro apetito. Ahora que hay cierta estabilidad en 


precios y este tipo de cosas, estas variables hacen que a la hora de realizar el 


cálculo del indicador tienda a disminuir, entonces es normal el 


comportamiento. 


El Riesgo de Crédito, lo que es el Coeficiente de Crédito, cerramos en el 


mes de agosto con 2.88%, aumentó con respecto al mes anterior que fue 


2.85%, esto más que todo es porque el coeficiente de crédito, lo que toma en 


consideración es la ponderación a nivel de riesgo de los emisores que tenemos 
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en el portafolio. Generalmente cuando hay movimientos en el tipo de cambio 


hace que todavía se refleje un poco más esa ponderación y a veces tienda a 


aumentar, es lo que vemos reflejado en esta parte del indicador que nos da un 


pequeño aumento de 0.03%. Además, hay que recordar que para efectos de 


metodología solo el BCCR tiene una ponderación de riesgos de cero. 


Lo que es el Deterioro, el Deterioro también nos aumenta con respecto 


al mes anterior, estamos cerrando en 0.0043%, el mes anterior cerró en 


0.0040%, esto va de acuerdo con el comportamiento del tipo de cambio y esas 


variables que llegan y nos afectan o inciden a la hora del cálculo de estos 


indicadores. 


Lo que es el Riesgo de tasa de interés, la Duración Macaulay, nos 


aumenta con respecto al mes anterior, pasamos de 3.75% a 4.05%, en este 


caso ese aumento hace que nos ubiquemos en la tolerancia con respecto al 


apetito, dentro de los factores que encontramos para este movimiento, tenemos 


el canje, donde pasamos de aproximadamente veintiún mil millones de 


colones que teníamos en el portafolio y que estaba a corto plazo, estamos 


pasándolo a lo que es el largo plazo, entonces, esto es una de las variables que 


están afectando y después las nuevas compras que se están colocando más a 


mediano y largo plazo, hizo que nos aumentara la Duración Macaulay. 
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De hecho, conversando con los compañeros de inversiones y con los 


compañeros de riesgos, creemos que vamos a tener que hacer una revisión en 


lo que es el apetito de la duración porque generalmente un portafolio de 


pensiones es normal que podamos estar pensando en duraciones de 3.5 hasta 


un 4.5%, verdad, más que todo considerando la tendencia del horizonte de 


inversión de un fondo de pensiones. Entonces, esto lo estaríamos analizando 


con ellos, por el momento el indicador se encuentra en la tolerancia, lo que 


sobrepasa es 0.05, no es mucho y digamos va más que todo por el enfoque y 


aprovechar las inversiones que están saliendo en este momento donde las 


mejores opciones que se están dando están en el mediano y largo plazo. 


De hecho, conversando con los compañeros de inversiones, una de las 


cosas que me hablaban es que ellos tienen que estar aprovechando este tipo de 


situaciones porque a nivel local el mercado últimamente no ha estado 


presentando como muchas opciones de inversión, tenemos el caso del 


Ministerio de Hacienda, donde este año han suspendido dos subastas. La 


primera había sido entre junio y julio, que se dio la primera suspensión y ya 


esta semana se presentó una suspensión en la subasta por parte del Ministerio 


de Hacienda, significa que no captaron porque en estos momentos tienen los 


recursos que ellos necesitaban para esta parte del semestre. 
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Entonces ¿Qué hace esto? Que obviamente no necesiten salir al 


mercado, entonces presenta cierta estabilidad en los precios y también hace 


que las tasas de interés tiendan a disminuir para efectos de títulos de inversión. 


Por ese motivo, cuando salen este tipo de opciones a nivel de mercado con 


buenas tasas, que es más que todo en la parte de mediano y largo, son cosas 


que se tienen que aprovechar. 


Lo que es la Duración Modificada, esta cerró en 2.78% con respecto al 


mes anterior aumentó, que el mes pasado habíamos cerrado en 2.64%, lo cual 


es razonable. En lo que es el Indicador de Liquidez de Mercado, cerramos en 


4.15%, el mes pasado habíamos cerrado en 4.59%, esta parte del Indicador de 


Mercado lo que toma en consideración son las posiciones que se presentan en 


la Bolsa Nacional de Valores, con respecto a compras y ventas de los 


instrumentos que nosotros tenemos en el portafolio. 


Lo que habíamos visto, por lo menos en el mes de julio era que los 


instrumentos que nosotros teníamos en el portafolio, no se habían negociado 


tanto o no habían presentado tantas posiciones de compra y venta, y esto hacía 


que el indicador aumentara. Ahora al cierre del mes de agosto fue totalmente 


lo contrario, hubo mayores posiciones de compra y venta de los instrumentos 
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de nuestro portafolio, lo que hace que al haber más movimiento el indicador 


de liquidez disminuya.  


En lo que es el indicador de Cobertura de Liquidez, que es más que todo 


el análisis con respecto a nuestros ingresos, con respecto a nuestros gastos, 


cuantas veces los cubrimos. Para efectos del mes de agosto, por una situación 


del que el Comité se está realizando en la tercera semana y a veces el área 


contable todavía no ha terminado de generar la información contable, este 


indicador no lo pudimos calcular para el mes de agosto ya que no hemos 


recibido la data. Sí, a efectos de julio habíamos cerrado en 5.03%, lo cual 


reflejaba una mejoría importante con respecto a liquidez que teníamos en el 


portafolio, que habíamos pasado momentos con saldos de cuentas corrientes 


tanto en colones como en dólares que eran bastantes altos y para efectos del 


mes de julio había disminuido de forma importante debido a la colocación que 


se había realizado. 


Lo que es el Riesgo de Concentración por Emisor, para efectos de este 


mes de agosto cerramos en 42.52%, con respecto al mes anterior que cerramos 


en 43.64%. Esta mejoría se da al considerar las nuevas compras en emisores 


privados. Esto hace que nuestra Concentración por Emisor haya disminuido 


para este mes. 
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Lo que es Indicador de Negocio, este va ligado a nuestro rendimiento 


objetivo que es de 5.10% nominal, para efectos de agosto cerramos en un 6% 


nuestro rendimiento nominal y con respecto al mes pasado habíamos cerrado 


en un 6.07%, lo cual es positivo porque estamos por arriba de ese rendimiento 


objetivo. 


Otro punto que traíamos y que lo colocamos para este mes, es más que 


todo el Indicador de Cumplimiento de Proyectos que lo tenemos en nuestra 


declaración de apetito de riesgo, es el seguimiento que le damos al 


cumplimiento de los proyectos que hay en estos momentos más relevantes en 


el Fondo. En este caso va de acuerdo con el cumplimiento de la parte de 


Tecnología de la Información, lo cual está en un proyecto de la administración 


de TI, que tiene como apetito para este año cumplir con un 40% de ese 


proyecto. 


Cuando comenzó el año ese proyecto inició de cero y conforme ha ido 


pasando el año este cumplimiento ha ido avanzando, actualmente agosto cerró 


con un 36% de cumplimiento, lo cual hace que todavía al quedar setiembre, 


octubre, noviembre y diciembre, la expectativa de TI es que no va a tener 


inconveniente en cerrar ese cumplimiento anual que se había establecido del 


40%. 
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Tabla N° 2 
Seguimiento medidas cuantitativas financieras 


 
Fuente: Proceso de Riesgos 


 


En lo que es el seguimiento de las medidas cuantitativas financieras, lo 


que es el riesgo de concentración por moneda, este tiende a aumentar, 


cerramos agosto con un 61.27%, julio lo habíamos cerrado con un 60.18%, es 


normal poque las inversiones que realizamos este mes al cierre de agosto, 


todas fueron en colones, entonces es normal que nos aumente la concentración 


en esa moneda. Lo que es el plazo, igual el plazo refleja un aumento con 


respecto al mes anterior, cerramos en 25.3%, las inversiones que se realizaron 


que fueron de mediano y largo plazo que es donde está ubicada la mayor 


concentración. 


Lo que es el instrumento, pasamos de un 25.32% a un 21.26%, esto 


también considerando los nuevos instrumentos en emisores privados, vienen a 


ayudar a diversificar el portafolio en ese sentido, por eso se refleja la 


disminución. Ya lo que es el VaR Cambiario, el VaR Cambiario se mantiene 


similar a lo que ha sido el mes anterior que es de 0.82%, aquí es 0.82% más 
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que todo por redondeo, pero si aplicamos los decimales, ya ahí sí tenemos una 


diferencia, pero a dos dígitos se puede decir que se mantiene. Lo que es la 


parte del Indicador de Cobertura de Flujos, como les mencionaba, el mes de 


agosto, los insumos que utilizamos son insumos contables y a la fecha no 


habíamos recibido esa información por parte de la contabilidad, entonces fue 


difícil traerlos para este Comité. 


El mes de julio habíamos cerrado en 3.32, lo que es el Indicador de 


Cobertura de Flujos, lo cual es bueno, significa que no tenemos excesos de 


liquidez importantes. 


Ya lo que es el cumplimiento del Régimen Normativo del Fondo, 


podemos decir que en lo que corresponde al cumplimiento del Régimen de 


Inversión, de acuerdo con el Reglamente de Gestión de Activos, en el artículo 


N° 67, que son los límites generales, el artículo N° 68, que son límites por 


instrumento de nivel II, el artículo N° 69, que son los instrumentos o los 


límites por emisor, se está dentro de los límites normativos y prudenciales, no 


hay excesos y tal como se muestra en el detalle de estas tablas. 


Después, ya lo que se destaca, se puede decir que en el artículo N° 70, 


que son las posiciones del portafolio en la parte clasificada como instrumentos 


no autorizados, este igual continúa con una tendencia a la baja. Esto ya es de 
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conocimiento de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, que son 


instrumentos que estaban antes de que entráramos directamente bajo su 


supervisión y entonces estos conforme pasa el tiempo, vamos a ir 


disminuyendo. De hecho, si vemos el gráfico del seguimiento que le damos el 


mes pasado habíamos cerrado en 4.70%, ya este mes cerramos en 4.65%, 


entonces seguimos disminuyendo y entonces esto conforme vaya pasando en 


tiempo, esos instrumentos no autorizados van a ir venciendo y van a ir 


saliendo de nuestro portafolio para llegar a un cumplimiento total del artículo. 


Tabla N° 3. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N° 67. Al 31 de agosto de 2023 


 
      Fuente: Proceso de Riesgos 


 







 


 
Página 30 de 77 


Tabla N° 4. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N° 68. Al 31 de agosto de 2023                             


 
   Fuente: Proceso de Riesgos 


 
 


Tabla N°5. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N°69. Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: Proceso de Riesgos 
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Tabla N° 6. Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos 
Artículo N°70. Al 31 de agosto de 2023 


Artículo 70. Límites por emisor


Emisor


Límite 


Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia


Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén autorizados en la asignación 


estratégica de activos y en la política de inversión de los fondos. Los valores que no cuenten con la autorización 


indicada mantienen un límite de cero por ciento.


Si producto de las labores de supervisión, se determina que en el proceso de autorización mencionado en el párrafo 


anterior, no se cumplió con aspectos requeridos en los principios del gobierno de las inversiones establecidos en este 


Reglamento, la Superintendencia de Pensiones puede requerir a la entidad no incrementar sus posiciones en los 


instrumentos que corresponda y presentar un plan de reducción de riesgos, esto sin perjuicio de lo que se determine de 


conformidad con lo establecido en otros Reglamentos.


0% 4.65% -4.65% 0% 4.65% -4.65%


 
Fuente: Proceso de Riesgos 
 


En lo que es el gráfico del Deterioro del Portafolio, a efectos del mes de 


agosto cerramos en 0.0043%, el mes pasado habíamos cerrado en 0.0040%, es 


normal si vemos más que todo la tendencia a partir de enero 2023, ha sido una 


tendencia entre 0.0040% hasta el 0.0048%, entonces es bastante normal y esto 


vino más que todo en el momento que cambiamos la metodología de acuerdo 


a lo que nos pedía la Superintendencia. 


Estás serían las conclusiones del informe: 


1. El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 31 de agosto de 2023, 


posee un valor facial de ¢730,687,403,064.39 con respecto al mismo periodo 


del año anterior presenta un aumento de ¢27,625,997,355.43 y en 


comparación con el mes anterior, se genera un aumento de ¢7,429,270,155.19. 
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2. Se mantiene saldo disponible en cuenta corriente por 


¢16,484,933,652.51 representa el 2.26% del portafolio.  


3. Los resultados de los indicadores de riesgo de precios:  


• VaR Histórico regulatorio se encuentra en 2.99% dentro del 


límite de apetito (4.00%). 


• VaR Paramétrico se encuentra en 2.67% dentro del límite de 


apetito (5.00%). 


4. El resultado del indicador de coeficiente de crédito, duración 


modificada y concentración por emisor y liquidez se encuentran dentro del 


rango de apetito establecido. El indicador de cobertura de liquidez y duración 


Macaulay se encuentran en el nivel de tolerancia. 


5. Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo 


calculados de concentración por moneda, plazo e instrumento y tipo de 


cambio son razonables de acuerdo con las condiciones actuales de la economía 


nacional. 


6. Se verificó el cumplimiento del régimen de inversión aplicable, 


de acuerdo con los límites prudenciales y normativos del Reglamento de 


Gestión de Activos de la SUPEN. 
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Para efecto de las recomendaciones: 


1- Continuar con el seguimiento al comportamiento de las tasas de 


interés locales e internacionales y tipo de cambio, de acuerdo con las noticias 


más que todo que se puedan presentar a nivel local o internacional. 


2- Dar especial atención al comportamiento de la inflación y su 


efecto en las expectativas de rendimientos futuros, esto más que todo, 


actualmente estamos con una inflación negativa, pero hay algunos factores 


externos como el comportamiento del petróleo y ese tipo de cosas que nos 


podrían llegar a afectar y podría volver a traer un aumento en este indicador. 


Eso sería Pedro, lo que es la parte del Informe de Riesgos Financieros, 


no sé si hay alguna consulta o si no, esta sería la propuesta del acuerdo”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


indica: “No, estoy claro. No más me queda una duda Jose, habíamos hablado 


de tener tal vez al inicio de la presentación los temas que vamos acordando o 


dejando como planes pendientes para darles seguimiento. ¿Esto lo pudiste 


incorporar para este mes?”. 


El máster Lizano Vargas, contesta: “Perdón, para este mes no lo 


tenemos, si estamos montando la matriz respecto a ese tema de pendientes. 
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Actualmente lo único que tenemos pendiente de acuerdo con lo que llevamos 


es la proyección que habíamos quedado en hacerlo, lo que pasa es que 


habíamos tenido primero lo que era el apetito de riesgo y después se habían 


presentado otros proyectos, pero igual, ya estamos coordinando con el proceso 


de inversiones para ver si ya lo podemos presentar y darlo por finalizado en 


este mes de octubre”. 


El presidente Aguilar Moya, prosigue: “Okey, perfecto, entonces aquí 


la propuesta de acuerdo sería: 


1- Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores 


de Riesgos Financieros del FJPPJ, correspondiente al mes de agosto de 2023, 


elaborado por el Proceso de Riesgos. 


2- Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe. 


3- Remitir el mencionado informe para conocimiento de las 


personas integrantes de la Junta Administradora del FJPPJ, del Comité de 


Inversiones y de la Unidad de Gestión de Portafolio”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo con la propuesta de agenda. 


El integrante Parris Quesada Madrigal, interviene: “Con permiso, yo 


tengo una cita en el Banco de Costa Rica para renovación del pasaporte, 
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entonces yo había hablado en la mañana con el señor presidente de la Junta 


para retirarme en este momento”. 


El presidente Moya Aguilar, pregunta: Perfecto ¿En este momento? Es 


que no le entendí don Parris. 


El integrante Quesada Madrigal, responde: “Sí, para retirarme en este 


momento”. 


El presidente Aguilar Moya, expresa: “Okey, adelante, que le vaya bien 


don Parris”. 


El integrante Quesada Madrigal, responde: “Hasta luego, gracias”. 


SALE EL LICENCIADO PARRIS QUESADA MADRIGAL 


El presidente Aguilar Moya, manifiesta: “Una pregunta don Alex 


¿Usted tiene alguna restricción de tiempo?”. 


El integrante Alexander Arguedas Vindas, responde: “No señor”. 


El presidente Aguilar Moya, señala: “Okey, perfecto. Continuamos 


José”. 


Se acuerda: 


1. Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores 


de Riesgos Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
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Judicial –FJPPJ, correspondiente al mes de agosto de 2023, elaborado por el 


Proceso de Riesgos. 


2. Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe. 


3. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las 


personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial - JUNAFO, del Comité de Inversiones y de la 


Unidad de Gestión de Portafolios”. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Análisis de emisores 


Fondos Inmobiliarios 


El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe del Proceso de Riesgos, 


indica: “Como siguiente punto traemos el análisis de emisores, es una 


actualización, en este caso son los fondos inmobiliarios que nos faltaban de 


ver, ya el mes pasado habíamos visto los del BCR SAFI, ahora traemos seis 


fondos; el fondo inmobiliario Zeta, que es del Banco Popular; Gibraltar que 







 


 
Página 37 de 77 


pertenece al Grupo Improsa, el fondo inmobiliario de Prival, Multifondos, 


Vista y de Infraestructura Pública del Banco Nacional. 


Podemos decir que, los seis fondos inmobiliarios se encuentran con una 


calificación de riesgos positiva por parte de la Calificadora Centroamericana 


de Riesgo, esto se da por la perspectiva estable que presenta la parte de 


rendimientos competitivos a nivel de mercado, también a los bajos niveles de 


morosidad que presentan y al grupo que representan, que por trayectoria y 


prestigio genera confianza; cuentan con una calificación de riesgo que es 


razonable. Tenemos Multifondos, Zeta, Prival, Gibraltar y Vista, que son por 


parte de la Calificadora Centroamericana de Riesgo y tenemos el fondo 


inmobiliario del Banco Nacional de Infraestructura Pública, que es una 


calificación de Pacific Credit Rating, que igual, nos da una calificación 


positiva, que es estable, tomando en consideración la captación de los ingresos 


provenientes de un contrato de arrendamiento; este es el fondo inmobiliario 


del edificio de las Superintendencias de Pensiones del CONASSIF, entonces, 


fue un inmueble hecho a la medida por el fondo inmobiliario, pero a futuro se 


espera que ya sea del CONASSIF y las superintendencias, entonces ellos 


tienen un arrendamiento seguro, se puede decir. A parte de esto, tiene una 
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adecuada implementación de estrategias para mitigar riesgos y tiene un 


respaldo de la Sociedad Administradora de BN. 


A continuación, se muestra la composición de los fondos a junio 2023: 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval 


Para efectos del balance general, de forma general, para referirme a los 


seis fondos, se puede decir que hubo un crecimiento de activos en 


Multifondos, Vista y BN Infraestructura. Los demás, Zeta, Prival, Gibraltar 


tuvieron una disminución, esto considerando las inversiones en propiedades y 


los ingresos. 


En los pasivos, generalmente podemos decir que Prival, Gibraltar y BN 


infraestructura disminuyeron los préstamos por pagar; Multifondos, Zeta y 


Vista tuvieron un leve aumento en este rubro. 
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La parte de los ingresos por arrendamientos, en el caso de Multifondos, 


Vista y BN Infraestructura los ingresos aumentaron y Zeta, Prival, Gibraltar 


tuvieron una disminución, con respecto a Gibraltar hace poco le devolvieron 


unos pisos por parte de Amazon, que los tenía alquilados en el inmueble del 


Tobogán, por lo que presentaron una afectación, por el momento no les ha 


afectado todavía en la parte de rendimiento; en general para los fondos, hemos 


visto comportamientos normales en los ingresos, gastos y la utilidad que han 


venido presentando estos fondos. 


A nivel de razón deuda, se puede decir que se mantienen por debajo del 


40%, el que tiene un monto un poco más alto es BN Infraestructura Pública, es 


de un 37.13%, pero es normal debido al proyecto que ellos realizaron de un 


solo inmueble, con respecto a este inmueble a futuro va a ser vendido 


directamente al inquilino que tienen en estos momentos, las superintendencias. 


Por lo demás, todos han mostrado un endeudamiento menor al 30%. 


En la parte de rendimientos líquidos la industria está en 3.50%, estos 


fondos inmobiliarios la mayoría han estado por arriba de este promedio. Igual 


la ocupación, la industria está en un 88.96% y la mayoría de los fondos se ha 


mantenido por encima. En el rendimiento total, hay que recordar que tenemos 


el rendimiento líquido, el cual es el que se distribuye a los inversionistas, este 
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ha andado en un promedio de 3.50% en la industria y después, tenemos el 


rendimiento total, que es el rendimiento contable, el de la industria es de 


3.44%; estos fondos se encuentran entre 1.65% al 2.58% por debajo al 


promedio de la industria. 


Como conclusiones para cada fondo inmobiliario: 


Prival  


• Rendimiento líquido inferior (3,00%) al promedio de la industria 


(3,50%). 


• Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (91,50%), por encima 


del nivel de la industria (83,73%). 


• Calificación SCR AA+3(CR) con perspectiva “estable.” 


• Concentración del inmueble en el sector comercial. 


• Se sitúa en el 7º lugar del ranking de los 13 fondos inmobiliarios en el 


mercado costarricense. 


Banco Popular “Zeta” 


• Rendimiento líquido superior (4,27%) al promedio de la industria 


(3,50%). 


• Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (88,17%), por encima 


del nivel de la industria (83,73%). 
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• Calificación SCR AA- 3(CR) con perspectiva “estable.” 


• Concentración del inmueble en el sector comercial. 


• Se sitúa en el 10º lugar del ranking de los 13 fondos inmobiliarios en el 


mercado costarricense. 


 Multifondos 


•  Rendimiento líquido superior (4,54%) al promedio de la industria 


(3,50%). 


• Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (84,80%), por encima 


del nivel de la industria (83,73%). 


•  Calificación SCR AA+ 3(CR) con perspectiva “estable.” 


• Concentración en empresas que operan bajo el régimen de zona franca. 


• Se sitúa en el 4º lugar del ranking según nivel de activos dentro del 


mercado de fondos de inversión inmobiliarios en dólares 


Gibraltar 


• Rendimiento líquido superior (5,63%) al promedio de la industria 


(3,50%). 


• Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (74%), inferior al nivel 


de la industria (83,73%). 


• Calificación SCR AA+ 3(CR) con perspectiva “estable.” 
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• Concentración en empresas que operan bajo el régimen de zona franca. 


•  Se sitúa en el 2º lugar del ranking de los 13 fondos inmobiliarios en el 


mercado costarricense. 


Vista 


•  Rendimiento líquido levemente superior (3,62%) al promedio de la 


industria (3,50%). 


• Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (80,93%), levemente 


por debajo del nivel de la industria (83,73%). 


• Calificación SCR AA 3(CR) con perspectiva “estable.” 


• Concentración en empresas que operan bajo el régimen de zona franca. 


• Se sitúa en el 5º lugar del ranking de los 13 fondos inmobiliarios en el 


mercado costarricense. 


BN Infraestructura Pública  


• Rendimiento líquido superior (12,98%) al promedio de la industria 


(3,50%). 


• Nivel de ocupación al cierre de junio de 2023 es (100%) y está 


compuesto por un único edificio alquilado al gobierno. 


• Calificación AAf (CR) con perspectiva “estable.” 







 


 
Página 43 de 77 


• Posee fecha de vencimiento el 21 de agosto de 2025. El Banco Central 


de Costa Rica podría ejercer la opción de compra. 


Para efectos de recomendaciones:  


• El Proceso de Riesgos razona que los emisores fondos inmobiliarios 


Multifondos, Prival, Gibraltar, Banco Popular “Zeta”, BN 


Infraestructura Pública I y Vista, no presentan impedimentos para ser 


opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus 


indicadores, la calificación de riesgo, rendimientos líquidos 


comparativamente con la industria, así como las utilidades positivas en 


el II Trimestre 2023 se mantienen como alternativas en el mercado.  


• Continuar con el seguimiento para valorar el comportamiento del nivel 


de ocupación de los fondos inmobiliarios Gibraltar y Vista, con el fin de 


validar las acciones estratégicas del administrador del fondo 


inmobiliario para mejorar los niveles de ocupación. 


 Entonces, la propuesta de acuerdo sería esta, don Pedro”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


indica: “Perfecto Andrés, muy claro y útil la manera de presentar todo 


comparativo, creo que eso nos agiliza muchísimo la presentación. 
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Si no hay consultas, vamos con los acuerdos, sería: 


1. Dar por recibido, conocido y aprobado el informe de actualización de 


los Fondos Inmobiliarios Multifondos, Prival, Gibraltar, Banco Popular 


“Zeta”, BN Infraestructura Pública I y Vista.  


2. Remitir el informe de análisis de actualización de emisores a las 


personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité 


de Inversiones y del Proceso de Inversiones.  


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo con la propuesta de agenda. 


Se acuerda: 


1. Dar por recibido, conocido, y aprobado el informe de 


actualización de los Fondos Inmobiliarios Multifondos, Prival, Gibraltar, 


Banco Popular “Zeta”, BN Infraestructura Pública y Vista. 


2. Remitir el informe de análisis de actualización de emisores a las 


personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de 


Inversiones y del Proceso de Inversiones.  


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 
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No se aprueba [] 


 


Fondos de Liquidez 


El máster José Andrés Lizano Vargas, jefe del Proceso de Riesgos, 


prosigue: “Como siguiente punto traemos los fondos de mercado de dinero, a 


pesar de que todos estos fondos pertenecen a una Sociedad Administradora de 


Fondos de Inversión – SAFI, dentro de su grupo tienen fondos inmobiliarios y 


también fondos de dinero o líquidos. En este caso, nosotros traemos nueve, 


son los que se tenían aprobados anteriormente. Está el BN Superfondo 


Colones No Diversificado, Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado, 


Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado, Portafolio BCR 


Colones no Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado $, 


Premium Multifondos No Diversificado $, BCR Mixto Dólares No 


Diversificado, BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, y BCR 


Liquidez Dólares No Diversificado, esos son los que se tenían como opción de 


inversión hasta el año anterior, entonces lo que traemos es una actualización 


de esto. 


Como información general, al 30 de junio de 2023 hay inscritos 44 


fondos de inversión tipo mercado de dinero, tanto en colones como en dólares 
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y constituyen el 52.04% del total de activos de las Sociedades 


Administradoras de Fondos de Inversión - SAFI. 


Como les mencionaba, principalmente el 52.04% son fondos de 


titularización, de compra de títulos, después ya ahí se vienen diversificando en 


la parte accionaria, desarrollo de proyectos, crecimiento de ingresos 


inmobiliario y mercado de dinero. 


Para efectos de las calificaciones de riesgo, estos nueve fondos de 


liquidez o de mercado presentan calificación de SCR AA2 a AA+3 de la 


Calificadora Centroamericana de Riesgo. 


Para efectos de qué significa la calificación SCR AA (CR), esta se 


otorga a aquellos fondos cuya calidad y diversificación de los activos del 


fondo, la capacidad para la generación de flujos, y las fortalezas y debilidades 


de la administración presentan una alta probabilidad de cumplir sus objetivos, 


teniendo una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores 


inherentes a las actividades del fondo y lo relacionado con el entorno, lo cual 


da como un nivel muy bueno. 


Para efectos de estos fondos tenemos lo siguiente: 


Activos de los fondos: 


• Portafolio BCR colones No Diversificado: disminuyó un 30,82% / 
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 7° posición de 22 fondos. 


• BN Superfondo Colones No Diversificado: aumentó un 7,92% / 


1° posición de 22 fondos. 


• Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado: disminuyó un 


18,28% / 5° posición de 22 fondos. 


• Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado: aumentó un 


0,93% / 2° posición de 22 fondos. 


 


Cuentas activas de los fondos: 


• Portafolio BCR colones No Diversificado: aumentó 403 inversionistas, 


para un total de 4,395 cuentas activas. 


• BN Superfondo Colones No Diversificado: aumentó 7,947 


inversionistas, para un total de 91,567 cuentas activas. 


• Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado: disminuyó 198 


inversionistas, para un total de 1,291 cuentas activas.  


• Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado: disminuyó 8 


inversionistas, para un total de 256 cuentas activas. 


En los otros fondos es importante considerar que, para efectos de la 


presentación, esos nueve fondos se dividieron en fondos de mercado líquidos 
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y de mercado de corto plazo de liquidez, aparte de eso, están los otros, que son 


los fondos mixtos y en dólares, con el fin de agruparlos de acuerdo con su 


sector o al fondo más parecido a su benchmark, se puede decir. 


En el caso de la estructura del activo administrado en dólares: 


Activos de los fondos: 


• BN Superfondo Dólares No Diversificado: disminuyó un 16,43% / 1° 


posición de 22 fondos. 


• Impulso BAC Credomatic No Diversificado: disminuyó un 30,06% / 2° 


posición de 22 fondos. 


• BCR Mixto Dólares No Diversificado: se redujo en un 47,15% / 4° 


posición de 22 fondos. 


• BCR Liquidez Dólares No Diversificado: disminuyó un 59,69% / 6° 


posición de 22 fondos. 


• Premium Multifondos No Diversificado: disminuyó un 66,98% / 7° 


posición de 22 fondos. 


 


 Para efectos de los fondos en dólares, todos presentan una disminución, 


pero es una situación normal debido al comportamiento del tipo de cambio, 
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que ha presentado una tendencia a la baja y esto hace que, los activos de estos 


fondos disminuyan. 


Cuentas activas de los fondos: 


 


• BN Superfondo Dólares No Diversificado: aumentó 1,690 


inversionistas para un total de 13,802 cuentas activas. 


• Impulso BAC Credomatic No Diversificado: aumentó 160 


inversionistas para un total de 1885 cuentas activas. 


• BCR Mixto Dólares No Diversificado: aumentó 13 inversionistas para 


un total de 2275 cuentas activas.  


• BCR Liquidez Dólares No Diversificado: aumentó 557 inversionistas 


para un total de 1231 cuentas activas. 


• Premium Multifondos No Diversificado: aumentó 119 inversionistas 


para un total de 2364 cuentas activas. 


 


Para efectos de rendimientos, el rendimiento líquido en colones de la 


industria está en 5.03%, Superfondo Colones está en 4.74%, y Popular 


Liquidez Mixto está en 5.37%. En realidad, los márgenes de los rendimientos 


andan muy pegados a la industria de cartera mixta. 
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El rendimiento en colones para cartera pública, que en este caso 


tenemos los de Popular Mercado de Dinero, está en 5.26%, y el Portafolio 


BCR Colones está en un 5.66%, un poco más alto que la industria. 


La parte de cartera mixta, pero en dólares, tenemos BN Superfondo en 


2.21%, Impulso BAC Credomatic en 2.43% y BCR Mixto en Dólares en 


2.40%; la industria está en 2.24%, entonces generalmente todos andan muy 


cerca con respecto a esta industria. 


Después, tenemos el rendimiento de fondos de inversión en dólares, que 


únicamente son BCR Liquidez Dólares y Premium No Diversificado, los 


rendimientos están en 2.46% y 2.11%, respectivamente, la industria anda en 


1.75%; entonces, estos están mostrando un mejor comportamiento a nivel de 


mercado. 


En el rendimiento del RaR de los últimos 12 meses, en colones, el de la 


industria está en un 2.48%, el BCR Mixto Dólares en 2.60%, BAC 


Credomatic en 2.40% y Superfondo en 2.31%, entonces es razonable de 


acuerdo con el comportamiento de mercado y a las condiciones que tenemos 


en la economía. 


Para el RaR en los últimos meses, la parte en dólares, el Premium No 


Diversificado está en 4.48% y BCR Liquidez está en 2.21%, también de 
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acuerdo con el comportamiento del tipo de cambio y esos factores, su 


comportamiento es razonable. 


En la parte de desviación estándar, para efectos de los fondos de 


inversión en dólares, la industria anda en 0.48%, pero los demás se encuentran 


un poquito para arriba, en 0.50%, 0.54% y 0.50%, lo cual es razonable de 


acuerdo justamente al comportamiento de las variables que hemos tenido 


últimamente. 


En los riesgos asociados a estos fondos de inversión, está el riesgo por 


rendimientos variables, porque va a depender del comportamiento de los 


precios que se puedan dar y de las tasas de interés. Hay riesgos de mercado, 


como les mencionábamos anteriormente, de inflación, en la administración de 


la cartera, que lo hemos visto por ejemplo en el caso de los instrumentos más 


que todo de los fondos del BCR SAFI, que son los que tal vez han podido 


verse afectados por una situación de imagen; también riesgos de variación en 


la calificación y también la parte de riesgo operativo. 


Como conclusiones: 


• De acuerdo con el activo total administrado al 30 de junio de 2023, los 


Fondos de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, 


BCR Liquidez Dólares No Diversificado, Impulso BAC Credomatic No 
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Diversificado, BCR Mixto Dólares No Diversificado, Premium No 


Diversificado Multifondos, BN Superfondo Colones No Diversificado, 


Popular Mercado de Dinero Colones No Diversificado, Portafolio BCR 


Colones No Diversificado y Popular Liquidez se ubican dentro de las 


mejores 15 posiciones de 44 fondos que conforman el mercado de 


dinero. 


• Las calificaciones de riesgo asignadas a los diversos fondos van desde 


AA2 hasta AA+3, todos con una perspectiva estable, es decir, a un nivel 


razonable. 


• El comportamiento de los activos administrados de los fondos de 


inversión a los cuales se les efectuó el análisis para el periodo de 


estudio, muestra una tendencia a la baja para los fondos en dólares, 


mientras que un alza para los fondos en colones. 


• El comportamiento de los rendimientos y los indicadores de riesgos de 


los fondos de inversión citados son razonables considerando la situación 


económica actual. 


 


Como recomendaciones: 
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• El Proceso de Riesgos razona que, los fondos de Inversión BN 


Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso BAC Credomatic 


No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN 


Superfondo Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero 


Colones No Diversificado y Popular Liquidez Mixto colones No 


Diversificado, no presentan impedimentos para ser mantenerse como 


opciones de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial, esto de acuerdo con el total de activos administrados, 


rendimientos, indicadores de riesgos, y su calificación de Riesgos.  


• Dado los recientes acontecimientos referente al BCR SAFI por la 


incertidumbre con respecto a la gestión, señalamientos de algunos 


inversionistas físicos y ante una posible materialización del riesgo 


reputacional o de imagen, de manera consensuada con la Dirección de 


la JUNAFO y Proceso de Inversiones; se tomó como medida preventiva 


no adquirir participaciones de dicha SAFI, para este caso de los Fondos 


de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR Mixto 


Dólares No Diversificado y Portafolio BCR Colones No Diversificado, 


hasta el tanto no se aclare la situación y genere confiabilidad al Fondo 
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como inversionista. Esto a pesar de mostrar activos, rendimientos e 


indicadores de riesgo razonables. 


Don Pedro, esta sería la propuesta de acuerdo, si no hay ninguna 


observación”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


dice: “Perfecto, igual muy claro Andrés, muchas gracias. Si no hay consultas, 


iríamos con los acuerdos, que serían: 


1. Dar por conocido y aprobado el informe de análisis de los fondos de 


inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso 


BAC Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado 


Multifondos, BN Superfondo Colones No Diversificado, Popular 


Mercado de Dinero Colones No Diversificado y Popular Liquidez 


Mixto colones N.D. 


2. Remitir el informe de análisis de emisores a las personas integrantes 


de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y 


del Proceso de Inversiones, 


3. No recomendados: Dar por recibido y conocido el informe del 


análisis de los Fondos de Inversión BCR Liquidez Dólares No 


Diversificado, BCR Mixto Dólares No Diversificado y Portafolio 
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BCR Colones No Diversificado y no adquirir nuevas participaciones 


del BCR SAFI hasta el tanto no se aclare la situación y genere la 


confiabilidad del Fondo como inversionista, esto a pesar de mostrar 


activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables. 


 ¿Estamos de acuerdo?”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo con la propuesta de agenda. 


Se acuerda: 


Aprobados 


1. Dar por conocido y aprobado el informe de avances de los fondos 


de inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso BAC 


Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN 


Superfondo Colones No Diversificado, Popular Mercado de Dinero Colones 


No Diversificado y Popular Liquidez Mixto Colones No Diversificado. 


2. Remitir el informe de análisis de emisores a las personas 


integrantes de la Junta Administradora del Fondo, del Comité de Inversiones y 


del Proceso de Inversiones. 


No recomendados 
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1. Dar por recibido y conocido el informe del análisis de los fondos 


de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR Mixto Dólares 


No Diversificado y Portafolio BCR Colones No Diversificado y no adquirir 


nuevas participaciones del BCR SAFI hasta el tanto no se aclare la situación y 


genere la confiabilidad del Fondo como inversionista, esto a pesar de mostrar 


activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Riesgo Estratégico. 


El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, 


continúa: “Como siguiente punto, con los planes de acción comunicados el 


año anterior a la Superintendencia de Pensiones - SUPEN, se establecieron 


metodologías para gestionar el riesgo estratégico y legal. Entonces, dentro de 


esto, tenemos que presentar un informe semestral, el de gestión de riesgo 


estratégico no lo habíamos podido presentar en los tres meses anteriores 


debido a que habíamos tenido varios temas que ver, entonces por una 
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situación de agenda y de tiempo no se había incluido, lo traemos para este 


mes, le voy a dar la palabra a Fabián, que nos va a realizar la presentación”. 


Se le concede el uso de la palabra al licenciado Fabián Guillén Mora, 


apoyo técnico del Proceso de Riesgos de la Dirección de la JUNAFO: “Como 


bien lo comentaba José, aquí les traemos el informe producto de la aplicación 


de la metodología aprobada en febrero 2023 por este Comité, referente a la 


gestión del riesgo estratégico, el cual tiene como objetivo monitorear los 


posibles riesgos estratégicos provenientes del contexto interno y externo del 


Fondo de Jubilaciones y que sirvan como un instrumento de vigilancia del 


entorno, a partir de la información que proporcione, nos permite administrar 


los riesgos estratégicos y tener una mejor gestión organizacional. 


Producto de la aplicación de dicha metodología, obtuvimos varios 


resultados, como ustedes bien recordarán, esta metodología consta de dos 


partes, una parte es un formulario que se le aplicó a los directores de la 


Dirección de la JUNAFO, para conocer y hacer un tipo de “check list” de 


acuerdo con los objetivos o ejes estratégicos que tenemos establecidos en el 


plan estratégico vigente del año 2020 al 2025. La otra parte son aspectos 


generales del riesgo estratégico, en donde esta herramienta como punto inicial 
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nos dio a conocer o nos permitió dar como el punto de arranque para la 


gestión activa del riesgo estratégico en la organización. 


Dentro de la primera parte del formulario que logramos aplicar con 


colaboración de los directores, como les mencionaba, pudimos destacar tres 


aspectos, uno de esos es el alto grado de compromiso y concientización de la 


Dirección de la JUNAFO referente a estos temas estratégicos, que es uno de 


los puntos fuertes. Sin embargo, en esa misma parte había dos consultas con 


respecto al seguimiento de indicadores del cumplimiento de la estrategia, para 


lo cual ellos nos indicaban que actualmente no se cumple, o se cumple con un 


porcentaje muy bajo. 


El otro es la consistencia de la estrategia, si existía o si era consistente la 


estrategia de la organización para identificar riesgos reconocidos, esos fueron 


como los dos aspectos importantes a recalcar para esta primera parte del test 


que se aplicó. 


Seguidamente, el seguimiento, lo que hicimos fue detallar cada uno de 


los ejes estratégicos, se componían de diversas actividades, para lo cual 


íbamos consultando dentro del test si había algún grado de cumplimiento, si 


cumplía bajo, medio, muy alto o alto, que era la escala que estaba estipulada 


en la metodología que ya teníamos aprobada. El eje estratégico financiero se 







 


 
Página 59 de 77 


compone de tres aspectos, los cuales son llevar a cabo las inversiones 


internacionales, que es un punto importante acá porque a la fecha como 


ustedes ya bien saben, se ha logrado materializar este tipo de inversión en 


mercados internacionales, sin embargo, habían otros dos temas que eran lograr 


un equilibrio actuarial en la parte abierta y cerrada, el cual a pesar de la 


Reforma de la Ley 9544, se han tenido mejoras circunstancias en esos 


escenarios, que a nivel de solvencia del Fondo en el escenario abierto y 


cerrado es favorable para los intereses del Fondo. El otro aspecto son los 


préstamos a entidades autorizadas, que eso es uno de los temas que ya se había 


hecho la gestión y todo, había una cooperativa que estaba como anuente, sin 


embargo, por diversas circunstancias de dicha entidad, no fue positiva la parte 


de otorgar este tipo de créditos a esa entidad, por lo tanto, ahorita no tenemos 


ninguna entidad a la cual le estemos prestando dinero con recursos del Fondo. 


Después, tenemos el eje estratégico de mercado y comunicación, el cual 


es realizar una comunicación efectiva y se compone de tres aspectos, elaborar 


un protocolo de noticias no positivas, que es el aspecto que ahorita no se está 


cumpliendo en la organización, es de los que se señalaban en dicho 


formulario. Tenemos la comunicación periódica de resultados del Fondo a los 


agremiados y personal beneficiario, donde tenemos un porcentaje 
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relativamente bueno. Como tercer punto, la imagen corporativa, de realizar el 


libro de marcas que igualmente está dentro de un rango tolerable o alto como 


medida de cumplimiento.  


Como tercer eje tenemos el eje tecnológico, que es desarrollar una 


estructura tecnológica óptima, este es un punto pero se subdivide en 4 


subtareas, el punto principal es desarrollar un plan tecnológico, para lo cual 


tenemos el elaborar e implementar el marco de gestión tecnológica, es como el 


aspecto que tenemos más bajo, sin embargo, desde el 2022 se viene trabajando 


con una empresa a la cual se le adjudicó la labor para desarrollar ese plan, que 


ya se encuentran en una fase de desarrollo, planeación, análisis y hoja de ruta, 


y estiman terminarla en el 2023 para proseguir con la fase restante de 


implementación y plan estratégico de TI, es lo que nos comentaban tanto el 


Área de Tecnología como los directores de la JUNAFO. Es importante 


mencionar que, cuando hicimos la modificación de la declaración del apetito 


del riesgo, este aspecto está ligado, entonces por ahí también le damos un 


seguimiento oportuno a esta gestión que está realizando la organización.  


Igualmente tenemos otras tres labores, que se han realizado actividades 


para ir cumpliendo paulatinamente con dichos aspectos, como por ejemplo la 


implementación de mejoras en las páginas web y otros medios de 
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comunicación y tecnología, para atender dudas del gremio y a las personas 


beneficiarias del Fondo o generar accesibilidad a la información. Después, 


otros proyectos, digitalizar, incluir información de los expedientes para el 


cálculo de las jubilaciones y dotar de sistemas de generación de reportes para 


el progreso en el cumplimiento de requisitos, esto para efectos de tiempo 


servido, edad, históricos. Estos últimos tres que les acaba de mencionar, tienen 


un cumplimiento normal, quiere decir que sí hay acciones activas por parte de 


la administración para ir cumpliendo con estos planes. 


Importante recordar que, estos ejes estaban vinculados para ese período, 


hasta el 2025, lo cual se estima que para ese plazo por lo menos se tengan la 


mayoría de las actividades con un grado de cumplimiento alto. 


Como cuarto, es el eje de procesos, el cual es implementar procesos 


eficaces y eficientes, es más que todo a nivel de establecer una estructura 


administrativa; igual consta de cuatro ítems, uno es de corto y de largo plazo, 


establecer el funcionamiento del Fondo y de la regulación, que sea capaz de 


soportarlo, elaborar manual de puestos, definir políticas de compensación 


salarial y elaborar programas de capacitación multinivel, ya sea para 


integrantes propietarios y suplentes de la Junta, comités, equipos de trabajo, 


entre otros. 
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Este eje tuvo una puntuación alta o por lo menos así lo consideraba la 


Dirección, sin embargo, hay un punto importante de resaltar, que son la 


elaboración de manuales de puestos y definir una política de compensación, 


actualmente la JUNAFO utiliza la parte del Poder Judicial, entonces 


indirectamente se cumple, pero no son propios de la Junta, entonces por ahí 


podemos ver cierta inconsistencia, pero a nivel general de este ítem o este eje, 


tenemos un cumplimiento favorable. 


Ya aplicando dicho modelo, esto es igual, meramente de referencia, 


podríamos decir que, tenemos un grado de cumplimiento medio, ya que al 


evaluar cada uno de los ítems del formulario obtenemos un 55% de 


calificación, de referencia, lo cual podríamos decir que es razonable dado el 


período de tiempo desde que se hizo el plan y desde que se tomó la 


administración con la nueva estructura y demás, se puede decir que, da un 


avance importante y previendo que estábamos como a mitad del camino del 


cumplimiento de este plan estratégico. Aquí detallamos un poco a nivel 


general, como se encuentra el cumplimiento de cada uno de los ejes que les 


acaba de comentar anteriormente. 


Dentro del proceso, identificamos fortalezas y oportunidades de mejora, 


esto como punto inicial, sin embargo, dentro de la marcha podríamos ir 







 


 
Página 63 de 77 


acoplando y haciendo mejoras circunstanciales, conforme se vayan analizando 


más factores. Dentro de las fortalezas identificadas, tenemos un compromiso 


alto por parte de la Dirección, en tomar todos esos aspectos estratégicos para 


incorporarlos en el buen funcionamiento. Concientización, igualmente dentro 


de la organización para abordar todo este tipo de temas estratégicos que al 


final son como el pilar, y nos permiten identificar aquellos riesgos que tal vez 


no los tengamos como muy claros o reconocidos y que puedan generar un 


impacto importante, que son la parte de los estratégicos. 


Por otro lado, tenemos la experiencia, esto a nivel de experiencia del 


manejo de la organización, a nivel de la Dirección, igualmente del personal 


que cumple sus funciones, la parte del talento humano que hay en la 


organización. Y, por último, la parte de la dedicación en el manejo de sus 


quehaceres, y de ese arraigo en todo lo que se elabora. 


Con respecto a las oportunidades de mejora, lo que tenemos es 


aprovechar la estructura actual de la JUNAFO para gestionar de manera 


satisfactoria los riesgos estratégicos e implementar un documento que permita 


dar seguimiento y medición a los indicadores de cumplimiento de los ejes 


estratégicos plasmados para la JUNAFO. 


Como conclusiones: 
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• El establecimiento de un mecanismo de control y seguimiento ayuda a 


cuantificar el avance en el cumplimiento de los ejes estratégicos 


plasmados en el plan estratégico vigente. 


• El informe permitió conocer y establecer un grado de cumplimiento de 


la gestión estratégica, ya que anteriormente no se tenía data que 


permitiera medir de forma cualitativa el riesgo estratégico. 


• La implementación de la metodología funge como punto de partida o 


diagnóstico inicial para la gestión del riesgo estratégico de la 


organización.  


• Se evidencian las acciones ejecutadas por parte de la JUNAFO y de la 


Dirección para el cumplimiento de las metas propuestas en el plan 


estratégico y aspectos de mejora, como indicadores asociados a los 


objetivos estratégicos y dar seguimiento oportuno y revisión de los 


documentos estratégicos, ya sea el FODA que tenemos ahí elaborado, 


planes estratégicos, entre otros. 


 


Por último, como recomendaciones: 


• La Junta Administradora solicitará al Comité de Gobierno Corporativo 


de la JUNAFO, dar seguimiento oportuno del cumplimiento de los ejes 
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estratégicos indicados en el plan estratégico vigente, con al menos una 


periodicidad anual.  


• A la Junta Administradora y a la Dirección de la JUNAFO, continuar 


con el establecimiento de indicadores asociados a los objetivos y ejes 


estratégicos que se encuentren alineados con la estrategia del Fondo. 


Eso fue como un pequeño resumen de lo que teníamos en el documento 


que se les envió, entonces si tuvieran alguna consulta u observación, no sé si 


igual don José tiene algo más que aportar, o don Oslean, de momento eso 


sería”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


comenta: “Perfecto, muy claro, fui viendo que esto fuera realmente la 


presentación de algo que ya teníamos aprobado hace rato, al principio no tenía 


claro cuál era el destino final, pero me parece que nos queda claro. 


Aquí la propuesta de acuerdo sería: 


1. Dar por recibido y conocido el informe de implementación del riesgo 


estratégico del Fondo. 


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas 


integrantes de la Junta Administradora.  
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Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda: 


1. Dar por recibido y conocido el informe de implementación del riesgo 


estratégico del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


–FJPPJ. 


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas 


integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Riesgo Legal 


El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, 


menciona: “Como siguiente punto tenemos el seguimiento de la gestión de 


riesgo legal, es un informe semestral que tenemos que presentar aquí al 
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Comité, entonces igual don Fabián, tal vez para que continúe con la 


presentación”. 


El licenciado Fabián Guillén Mora, apoyo técnico del Proceso de 


Riesgos de la Dirección de la JUNAFO, expone: “Es un seguimiento de la 


metodología que ya habíamos presentado, esto de acuerdo con lo que teníamos 


establecido, debería ser semestralmente, entonces igual, el objetivo del 


documento es dar el seguimiento preventivo y cuantificar posibles pérdidas 


por reclamos, acciones legales, transacciones defectuosas, así como 


cumplimiento normativo relacionado con el Fondo de Jubilaciones, ante 


escenarios o condiciones no favorables en asuntos legales. 


Al cierre de junio 2023, en la matriz que les habíamos presentado 


anteriormente, se tiene identificado cinco procesos judiciales en contra de la 


JUNAFO y un caso a favor, para un total de seis litigios en los cuales es 


partícipe la Junta y están activos, esto de acuerdo con lo que nos ha informado 


el Área Legal, que es la encargada de darle el seguimiento y de completar esta 


matriz, tomando como criterio experto. Al cierre del primer semestre, se 


mantiene la calificación de riesgo que se había otorgado inicialmente, cuando 


se implementó esta metodología, de la cual mantenemos los seis casos para 


una ponderación del 50% de probabilidades de pérdida y una calificación de 
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riesgo medio, el cual quiere decir que es viable y producto del análisis de las 


evidencias existentes, no constituye una amenaza seria para el logro de los 


objetivos ni representa un peligro potencial del impacto estrictamente a lo 


interno de la entidad, aunque no significativo, ya sea para los clientes o los 


entes como tal. 


Un poco de la parte de los indicadores de los cuales hay que darle 


seguimiento, al 30 de junio 2023, no se contabilizan posibles pérdidas 


económicas sobre el patrimonio de la JUNAFO por resoluciones emitidas en 


su contra, eso es como el primer indicador, que son los juicios o procesos 


administrativos en contra de la JUNAFO. 


Y el segundo, inconvenientes originados por temas contractuales, 


igualmente no se han evidenciado eventos, pérdidas, por temas de contratación 


administrativa, ya sea sanciones, multas, demandas, que hayan afectado el 


patrimonio del Fondo de Jubilaciones o inclusive alguna sanción de 


incumplimiento con el ente regulador, en este caso la SUPEN directamente. 


Sin embargo, para este semestre, el Área de Apoyo Administrativo nos 


hizo el comentario de que, esta contratación referente al proceso de votaciones 


para quienes integren la JUNAFO, habían tenido como un pequeño 


inconveniente porque no había personas a quién elegir para que integraran la 
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terna por decirlo así, entonces el cronograma tuvo un atraso. Sin embargo, 


según lo último que le consultamos a los compañeros, a pesar de que se dio 


una alerta, hubo un periodo “stand by” y no tuvo que ser necesaria la 


suspensión del contrato o una eventual negociación de los términos, ya que el 


proveedor a cargo o al que se le adjudicó la contratación, estuvo en anuencia 


de esperar. Igualmente, todo se manejó con la Dirección y el Departamento de 


Proveeduría del Poder Judicial y no se tuvo ningún inconveniente, de hecho, 


han estado retomando ya las labores, entonces lo que nos decían los 


compañeros es que muy probablemente para este año se salga con la 


contratación y sin tener ningún impacto o multa alguna, pero sí queríamos 


hacer de conocimiento esta parte. 


Como conclusiones del documento, al 30 de junio de 2023 no se han 


contabilizado pérdidas por resoluciones judiciales en contra de la JUNAFO ni 


se tienen pérdidas por temas de contratación administrativa que hayan 


afectado el patrimonio del Fondo de Jubilaciones y se mantiene la calificación 


de riesgo legal medio, debido a la probabilidad de pérdida que se encuentra, de 


acuerdo con el criterio experto y las evidencias existentes. 


Como recomendación, a la Dirección de la JUNAFO, continuar con la 


comunicación oportuna y el seguimiento del caso referente a la contratación 
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N° 2022CD-000221-PROVCD, debido a la existencia de una alerta por la 


Unidad de Apoyo y Control Administrativo de la JUNAFO, con la finalidad 


de canalizar de la mejor manera la situación y evitar la materialización del 


riesgo legal por el pago de aspectos contractuales, ya lo han ido solventando 


de esa manera. Igualmente, si tienen algún comentario u observación, y si no, 


acá está la propuesta de acuerdo”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


manifiesta: “Muchas gracias, muy claro, si no hay consultas, procedemos con 


los acuerdos: 


1. Dar por recibido y conocido el resultado del seguimiento semestral 


de la Gestión de Riesgo Legal del Fondo. 


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas 


integrantes de la Junta Administradora del Fondo. 


 ¿Estamos de acuerdo?”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda: 
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1. Dar por recibido y conocido el resultado del seguimiento 


semestral de la Gestión de Riesgo Legal del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ. 


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las 


personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Revisión anual de la metodología de riesgos financieros 


El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, 


prosigue: “Para efectos nada más de una situación, nosotros tenemos que 


realizar una actualización de todos los documentos para la gestión de riesgos, 


dentro de estos documentos está la revisión anual que nosotros realizamos a la 


Metodología de Riesgos Financieros, que de hecho se les trasladó en el correo. 


Hicimos la revisión, también se coordinó con los compañeros de la empresa 
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Valmer y no hay ningún indicador que tenga alguna modificación en la 


metodología, por ese motivo se mantiene igual. 


Entonces lo que traíamos nada más, de ese análisis, era comunicarles 


que se hizo la revisión de la Metodología de Riesgos Financieros, no se 


determinaron ajustes adicionales a la versión vigente, por lo cual era más que 


todo traerlo al Comité para hacerlo de conocimiento y no sé si se puede decir 


aprobar la actualización de la metodología, por lo menos la revisión anual, 


entonces esta era la propuesta de acuerdo”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


dice: “Perfecto, no hay nada relevante en otras palabras”. 


El máster Lizano Vargas, afirma: “Sí, no hay nada relevante, no hay 


ningún cambio a la fecha con la metodología, pero como esto se revisa de 


forma anual, entonces la trajimos acá para que por lo menos nos quede ya para 


efectos de revisión, que se aplicó el procedimiento”. 


El presidente Aguilar Moya, menciona: “Perfecto, aquí la propuesta de 


acuerdo sería: 


1. Dar por conocida y aprobada la actualización de la metodología de 


indicadores de riesgos financieros.  







 


 
Página 73 de 77 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda: 


1. Dar por conocida y aprobada la actualización de la Metodología 


de Indicadores de Riesgos Financieros. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


Tema. Temas varios. 


Oficio N° 0682-JUNAFO-2023 


El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, 


indica: “Como temas varios, nada más traemos un punto, la semana anterior 


recibimos el oficio N° 0682-JUNAFO-2023, que es un acuerdo tomado por la 


Junta Administradora en la sesión N° 33-2023 celebrada el 17 de agosto de 


2023, donde se da por recibido el oficio de la Superintendencia de Pensiones - 


SUPEN N° SP-966-2023 del 7 de agosto de 2023, suscrito por el señor 


Mauricio Rodríguez, director de la División de Supervisión de Regímenes 
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Colectivos de la SUPEN, mediante el cual responden a la consulta con 


respecto a la inscripción bajo la cual se encuentra la Asociación Nacional de 


Empleados Judiciales – ANEJUD, y dentro del acuerdo está trasladarlo al 


Comité de Riesgos e Inversiones para lo correspondiente, por cuanto en el 


acuerdo tomado en la sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio 2023, 


artículo VIII, se solicitó el traslado a dichos Comités para el análisis 


respectivo. 


Por cierto, este oficio de la SUPEN, fue el que vimos en el Comité 


anterior, donde nos indicaba la SUPEN, que debido al tipo de supervisión que 


recibe la ANEJUD, este no era sujeto de crédito para poder obtener recursos 


del Fondo. Entonces era más que todo presentar este documento, de acuerdo 


con el oficio que nos envió la JUNAFO, con el fin de que se diera por 


atendido y hacerlo de conocimiento, entonces esta era la propuesta de 


acuerdo”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


dice: “Entonces tendríamos la propuesta: Dar por recibido y conocido el oficio 


N° 0682-JUNAFO-2023”. 


Las personas integrantes del Comité de Riesgos señalaron estar de 


acuerdo. 
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Se acuerda: 


1. Dar por recibido y conocido el oficio N° 0682-JUNAFO-2023. 


Acuerdo firme. 


Se aprueba por Unanimidad [x] 


Se aprueba con disidencia [] 


No se aprueba [] 


 


El máster José Andrés Lizano Vargas, Jefe del Proceso de Riesgos, 


comenta: “Con eso estaríamos cerrando, antes de finalizar, la sesión que 


tenemos programada para el mes de octubre, está para el jueves 19 de octubre 


a la 1:30 p.m.”. 


El máster Pedro Aguilar Moya, presidente del Comité de Riesgos, 


manifiesta: “Okey, de mi parte estaría bien”. 


El máster Lizano Vargas, agrega: “Perfecto, igual si alguno tuviera 


algún inconveniente o algo así, entonces nada más les agradeceríamos que nos 


lo hagan saber con tiempo, con el fin de poderla reprogramar, igual nosotros 


vamos a pasar el correo”. 


El integrante Alexander Arguedas Vindas, indica: “Ese día tengo una 


diligencia en Tribunales de CAPREDE, comienza a las 9:00 a.m., pero no sé 







 


 
Página 76 de 77 


si podré salir a esa hora o no, entonces yo quedaría pendiente, pero cualquier 


cosa te aviso”. 


El máster Lizano Vargas, expresa: “Perfecto, muchas gracias don 


Alexander. Don Pedro, en este caso, ese sería el último tema del Comité, ya 


estaríamos finalizando la sesión ordinaria del mes de setiembre”. 


El presidente Aguilar Moya, menciona: “Perfecto, muchísimas gracias. 


Creo que fue bastante eficiente hoy, muy puntuales los temas presentados, que 


tenga una excelente tarde”. 


FIN DE SESIÓN: Se levanta la sesión a las 15:13 horas del 21 de 


setiembre de 2023. 


 


Documentos Adjuntos: 
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Informe POPULAR 


INMOBILIARIO ZETA.pdf


Informe Prival 
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Informe Inmobiliario 


Gibraltar.pdf


Informe Inmobiliario 


Multifondos.pdf
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Inversión abiertos Mercado de Dinero en Colones.pdf
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Inversión abiertos Mercado de Dinero en dólares.pdf
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AGENDA DEL COMITÉ DE RIESGOS


2


N° TEMA RESPONSABLE OBSERVACIÓN


1.
Aprobación del acta 122-CR-JA-2023 de la sesión ordinaria            


del 25 de agosto de 2023.
Comité de Riesgos Para aprobación


2. Informe mensual del asesor externo (setiembre 2023).
Miembro Externo de 


Riesgos
Para conocimiento


3.
Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros al cierre de 


agosto 2023.
Proceso de Riesgos Para aprobación


4.


Análisis de emisores.


Fondos inmobiliarios


Fondos de liquidez


Proceso de Riesgos Para aprobación


5. Riesgo estratégico. Proceso de Riesgos Para aprobación


6. Riesgo legal. Proceso de Riesgos Para aprobación


7. Revisión anual de la metodología de riesgos financieros. Comité de Riesgos Para aprobación


8.
Temas varios.


Oficio N° 682-JUNAFO-2023
Comité de Riesgos Para conocimiento







APROBACIÓN DEL ACTA 


DE SESIÓN ORDINARIA ANTERIOR


3







ACTA N° 122-CR-JA-2023, SESIÓN ORDINARIA DE 


AGOSTO 2023


Las personas integrantes del Comité de Riesgos aprueban el acta N°122-CR-JA-2023 de


la sesión ordinaria realizada el 25 de agosto de 2023.


• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos


4







INFORME MENSUAL DEL ASESOR 


EXTERNO – SETIEMBRE 2023


5







Las personas integrantes del Comité de Riesgos dan por recibido y conocido el


informe de setiembre 2023 presentado por el Miembro Externo y que se haga


de conocimiento a la Junta Administradora del FJPPJ y al Comité de


Inversiones.


INFORME MENSUAL DEL MIEMBRO 


EXTERNO


• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos


6







INFORME DE INDICADORES DE 


RIESGOS FINANCIEROS


7







Actualización del Portafolio


de Inversiones del FJPPJ


8







PORTAFOLIO DE INVERSIONES


• Valor facial mensual


9


Facial mes anterior 723,258,132,909.19 


Facial mes actual 730,687,403,064.39 


Variación 7,429,270,155.19 


Vencimientos - 3,962,381,460.00 


Compras 34,500,000,000.00 


Efecto tipo de cambio - 2,309,368,798.04 


Saldo en cuenta 9,659,520,413.23 


Ventas - 30,458,500,000.00 


7,429,270,155.19 







PORTAFOLIO DE INVERSIONES


• Canje


10


VENTA


COMPRA







PORTAFOLIO DE INVERSIONES


Total:¢34,500,000,000.00  


• Datos adquisición de títulos
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES


• Datos vencimientos principal e intereses


Total:¢10,314,597,894.21    
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES


• Valor del portafolio
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PORTAFOLIO VALOR FACIAL VALOR DE MERCADO


Cartera de Inversiones ₡714,202,469,411.88


Cuenta Corriente colones ₡10,395,678,292.65


Cuenta Corriente dólares ₡6,089,255,359.86


Total ₡730,687,403,064.39 ₡727,504,545,054.38


Portafolio al 31/08/2023


₡727,504,545,054.38







PORTAFOLIO DE INVERSIONES


• Saldo en cuenta corriente
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES


• Tipo de cambio
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES


• Posición en dólares


16







• Distribución por moneda


PORTAFOLIO DE INVERSIONES
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• Distribución por plazo


PORTAFOLIO DE INVERSIONES


18







• Rendimiento contable


PORTAFOLIO DE INVERSIONES
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• Comparativo rendimiento nominal


PORTAFOLIO DE INVERSIONES
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• Distribución por tipo de mercado


PORTAFOLIO DE INVERSIONES


*Se destaca incremento en las posiciones durante los meses de setiembre 2022, febrero y julio 2023 debido a la adquisición 


de nuevas inversiones.
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• Valoración de Mercado Instrumentos Internacionales


PORTAFOLIO DE INVERSIONES


*Se destaca incremento en las posiciones durante los meses de setiembre 2022, febrero y julio 2023 debido a la adquisición de nuevas inversiones.


22







• Var Marginal


PORTAFOLIO DE INVERSIONES


23


ISIN
 PLAZO AL 


VENCIMIENTO (AÑOS) 


PÉRDIDA MÁXIMA 


ESPERADA 


(PORCENTAJE)


 VAR MARG. 


PORTAFOLIO 


PORCENTAJE


PESO EN PORTAFOLIO


CRBCCR0B4320 0.0 1.93% 2.67% 0.01%


CRBCCR0B4338 1.5 3.71% 2.67% 0.08%


CRBCIE0B0299 0.2 1.27% 2.71% 1.37%


CRBCRSFL0011 0.0 26.87% 2.68% 1.02%


CRBCRSFL0029 0.0 11.37% 2.67% 0.61%


CRBPDC0B7663 0.8 3.98% 2.67% 0.48%


CRBSJ00B2242 2.0 4.68% 2.67% 0.18%


CRFGSFIL0014 0.0 12.57% 2.67% 1.42%


CRG0000B01H3 9.7 2.82% 2.67% 0.00%


CRG0000B26H0 0.6 2.39% 2.67% 0.81%







• Var Marginal


PORTAFOLIO DE INVERSIONES
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RESULTADOS INDICADORES DE 


RIESGOS FINANCIEROS
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RIESGOS FINANCIEROS


• Resultados generales
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Apetito Agosto 2022 Julio 2023 Agosto 2023


VAR % Histórico 4.00% 1.85% 2.91% 2.99%


VAR % Paramétrico 5.00% 3.87% 2.77% 2.67%


Coeficiente de crédito 4.00% 3.05% 2.85% 2.88%


Deterioro 0.05% 0.007% 0.0040% 0.0043%


Duración Macaulay 4.00 3.13 3.75 4.05


Duración Modificada 4.00% 2.97% 2.64% 2.78%


Indicador de Liquidez de Mercado 5.5% 3.70% 4.59% 4.15%


Mínimo  Máximo Mínimo     Máximo


1.00-1.49 3.51-7.00 0.50-0.99 7.01-10.50


Por  Emisor 0,20 a 0,50 40.31% 43.64% 42.52%


Rendimiento 5,10% 8.27% 6.07% 6.00%


Indicador cumplimiento anual


Julio 2023 Agosto 2023


% Cumplimiento TI 40% 30.00% 36.00%


RESULTADOS


RESULTADOS


4.01% - 5.00%


4.01% - 5.00%


Riesgo de crédito


Riesgo de tasa de interés


4.01 - 5.00


5.01% - 6.00%


0.061% - 0.07%


6.51% - 7.50%5.51% - 6.50%


Riesgo de liquidez


0.051% - 0.06%


5.01% - 6.00%


5.01 - 6.00


Límites de Tolerancia de Riesgos


5.01% - 6.00%


Riesgo de precio


Tolerancia


4.01% - 5.00%


Capacidad


5.01% - 6.00%


6.01% - 7.00%


Riesgo de Concentración


0,51 a 0,65 0,66 a 0,80


Indicador de negocio


5,09% hasta 4,80% 4,79% hasta 4,00%


Indicador de proyectos


39,99% hasta 35% 34,99% hasta 30%


16.82 5.03 -Indicador de Cobertura de Liquidez 1.50-3.50







RIESGOS FINANCIEROS


• Seguimiento medidas cuantitativas financieras
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Agosto 2022 Julio 2023 Agosto 2023


Riesgo de Concentración


Por moneda 71.49% 60.18% 61.27%


Por plazo 32.81% 24.41% 25.53%


Por instrumento 27.15% 25.32% 21.26%


 VAR Cambiario % 0.54% 0.82% 0.82%


Indicador de cobertura de flujos 7.44 3.32 -


RESULTADOSSeguimiento medidas 


cuantitativas financieras







CUMPLIMIENTO DEL RÉGIMEN DE INVERSIÓN 
APLICABLE


• Seguimiento-Reglamento de Gestión de Activos
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CUMPLIMIENTO DEL RÉGIMEN DE INVERSIÓN 
APLICABLE


• Seguimiento-Reglamento de Gestión de Activos
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CUMPLIMIENTO DEL RÉGIMEN DE INVERSIÓN 
APLICABLE


• Seguimiento-Reglamento de Gestión de Activos
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CUMPLIMIENTO DEL RÉGIMEN DE INVERSIÓN 
APLICABLE


• Seguimiento-Reglamento de Gestión de Activos
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Artículo 70. Límites por emisor


Emisor


Límite 


Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia


Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén autorizados en la asignación 


estratégica de activos y en la política de inversión de los fondos. Los valores que no cuenten con la autorización 


indicada mantienen un límite de cero por ciento.


Si producto de las labores de supervisión, se determina que en el proceso de autorización mencionado en el párrafo 


anterior, no se cumplió con aspectos requeridos en los principios del gobierno de las inversiones establecidos en este 


Reglamento, la Superintendencia de Pensiones puede requerir a la entidad no incrementar sus posiciones en los 


instrumentos que corresponda y presentar un plan de reducción de riesgos, esto sin perjuicio de lo que se determine de 


conformidad con lo establecido en otros Reglamentos.


0% 4.65% -4.65% 0% 4.65% -4.65%







CUMPLIMIENTO DEL RÉGIMEN DE INVERSIÓN 
APLICABLE


• Seguimiento-Artículo 70 Instrumentos no autorizados
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DETERIORO PORTAFOLIO DE INVERSIONES
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1. El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 31 de agosto de 2023, posee un valor facial de ¢730,687,403,064.39 con respecto al mismo


periodo del año anterior presenta un aumento de ¢27,625,997,355.43 y en comparación con el mes anterior, se genera un aumento de


¢7,429,270,155.19.


2. Se mantiene saldo disponible en cuenta corriente por ¢16,484,933,652.51 representa el 2.26% del portafolio.


3. Los resultados de los indicadores de riesgo de precios:


• VaR Histórico regulatorio se encuentra en 2.99% dentro del límite de apetito (4.00%).


• VaR Paramétrico se encuentra en 2.67% dentro del límite de apetito (5.00%).


4. El resultado del indicador de coeficiente de crédito, duración modificada y concentración por emisor y liquidez se encuentran dentro del


rango de apetito establecido. El indicador de cobertura de liquidez y duración Macaulay se encuentran en el nivel de tolerancia.


5. Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo calculados de concentración por moneda, plazo e instrumento y tipo de


cambio son razonables de acuerdo con las condiciones actuales de la economía nacional.


6. Se verificó el cumplimiento del régimen de inversión aplicable, de acuerdo con los límites prudenciales y normativos del Reglamento de


Gestión de Activos de la SUPEN.


INFORME DE RIESGOS FINANCIEROS


• Conclusiones
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INFORME DE RIESGOS FINANCIEROS


• Recomendaciones


Analizados los indicadores de riesgo, se le recomienda a la Unidad de Gestión de Portafolios o cualquier otra


instancia responsable de ejecutarlas, las siguientes propuestas:


1. Continuar con el seguimiento al comportamiento de las tasas de interés locales e internacionales y tipo de


cambio para la toma de decisiones de las inversiones.


2. Dar especial atención al comportamiento de la inflación y su efecto en las expectativas de rendimientos


futuros para el FJPPJ.
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Por lo que se ACUERDA, por unanimidad:


1. Dar por recibido y aprobado el Informe Mensual de Indicadores de Riesgos


Financieros del FJPPJ, correspondiente al mes de agosto de 2023, elaborado por


el Proceso de Riesgos.


2. Avalar las recomendaciones incluidas en dicho informe.


3. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes


de la Junta Administradora del FJPPJ, del Comité de Inversiones y de la Unidad


de Gestión de Portafolios.


INFORME DE RIESGOS FINANCIEROS


• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos
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ANÁLISIS DE EMISORES 
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B.P “Zeta” Gibraltar Prival


MultiFondos Vista
BN 


Infraestructura 
Pública I
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CALIFICACIONES DE RIESGO


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Pagina web Pacif Credit Rating y SCRiesgo. 


Prival


•Calificación: AA+ 
3(CR). Perspectiva 
“Estable”.


•Moderada 
concentración en 
cuanto a ingresos por 
inmueble y por 
inquilino. 


•Alta ocupación de 
inmuebles.


Multifondos


•Calificación: AA+ 
3(CR). Perspectiva 
“Estable”.


•Rendimientos 
competitivos en el 
mercado. 


•Bajos niveles de 
morosidad en el último 
año.


• Pertenece a un grupo 
Financiero de 
trayectoria y prestigio.


B.P. “ZETA”


•Calificación: AA- 3(CR). 
Perspectiva “Estable”.


•Comportamiento 
estable de  sus 
principales indicadores 
y la gestión realizada 
por el Fondo.


•Pertenece al 
conglomerado 
financiero del BPDC, 
con una notable 
trayectoria y prestigio 
dentro del ámbito 
financiero nacional e 
internacional.


Gibraltar


•Calificación: AA+ 3 
(CR). Perspectiva 
“Estable”.


•Moderada- baja 
concentración por 
rentas, por inmueble 
y por inquilino. 


•Posee una exposición 
mayor en oficinas, 
pero en su mayoría 
son empresas bajo el 
régimen de zona 
franca.


Vista


•Calificación: AA 3 (CR). 
Perspectiva “Estable”.


•Cuenta con una 
adecuada 
diversificación de los 
ingresos por renta, por 
inmueble y por 
inquilino.


•Pertenece a un grupo 
financiero de 
trayectoria, con 
experiencia en la 
administración de 
fondos de inversión.


BN Infraestructura 
Pública I


•Calificación: nAAf (CR). 
Perspectiva “Estable”.


•Captación de ingresos 
provenientes del 
contrato de 
arrendamiento.


•Adecuada 
implementación de 
estrategias para mitigar 
los riesgos a los cuales 
se enfrenta la entidad.


•Respaldo de BN 
Sociedad 
Administradora de 
Fondos de Inversión.
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COMPOSICIÓN DEL FONDOS A JUNIO 2023


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


Multifondos


• Cuenta con 17 
inmuebles.


• Tienen 148 
107,78 m2 
Arrendados de 
175 107,78
Arrendables.


• Valor en libros 
de los inmuebles 
$279 511 
799,67.(↑)


• Cantidad de 
inquilinos 98.


Zeta


• Cuenta con 16 
inmuebles.


• Tienen 
36105,94m2 
Arrendados de 
40 764,94
Arrendables.


• Valor en libros 
de los inmuebles 
$68 668 
740,00.(↓)


• Cantidad de 
inquilinos 74.


Prival


• Cuenta con 18 
inmuebles.


• Tienen 
79802,10m2 
Arrendados de 
88 461,35
Arrendables.


• Valor en libros 
de los inmuebles 
$165 349 
040,11.(↑)


• Cantidad de 
inquilinos 132.


Gibraltar


• Cuenta con 38 
inmuebles.


• Tienen 124 
670,99m2 
Arrendados de 
168 686,38
Arrendables.


• Valor en libros 
de los inmuebles 
$386 414 
265,53.(↓)


• Cantidad de 


inquilinos 145.


Vista


• Cuenta con 50 
inmuebles.


• Tienen 165 
969,46m2 
Arrendados de 
214 
488,29Arrendab
les.


• Valor en libros 
de los inmuebles 
$285 234 
628,20.(↑)


• Cantidad de 


inquilinos 180.


BN 
Infraestructura 


Pública I


• Cuenta con 1 
inmuebles.


• Tienen 
24000m2 
Arrendados de 
24000Arrendabl
es.


• Valor en libros 
de los inmuebles 
$52 528 
179,00.(↑)


• Cantidad de 
inquilinos 1.
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Balance General de los Fondos a Junio 2023
Variaciones  Jun 23- Jun 22:


Multifondos:


✓ Activos: creció 5,60%


✓ Inversiones en propiedad: aumentó 6,60%. 


✓ Préstamos por Pagar a Largo Plazo: incrementó 40,56%


✓ Patrimonio: decreció 0,10%


Zeta:


✓ Activos: decreció 0,52% .


✓ Inversiones en propiedad: disminuyó 2,05%


✓ Préstamos por Pagar a Largo Plazo: incrementó 72,23%


✓ Patrimonio: disminuyó 1,96%


Prival:


✓ Activos: disminuyó 1,75% 


✓ Inversiones en propiedad: aumentó 3,24%. 


✓ Préstamos por Pagar a Largo Plazo: disminuyó 6,12%


✓ Patrimonio: decreció 0,14%


Gibraltar:


✓ Activos: disminuyó 6,23% 


✓ Inversiones en propiedad: decreció 9,20%


✓ Préstamos por Pagar a Largo Plazo: disminuyó 13,44%


✓ Patrimonio: se redujo 2,98%


Vista:


✓ Activos: aumentó 7,50%


✓ Inversiones en propiedad: aumentó 3,50%


✓ Préstamos por Pagar a Largo Plazo: incrementó 56,21%


✓ Patrimonio: crece 0,06%


BN Infraestructura Pública I:


✓ Activos: aumentó 3,89%


✓ Inversiones en propiedad: aumentó 4,13%


✓ Préstamos por Pagar a Largo Plazo: decrementó 4,39%


✓ Patrimonio: crece 7,74%


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


Cifras expresadas en miles de dólares.
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Resultados Financieros de los Fondos a Junio 2023Variaciones  Jun 23- Jun 22:


Multifondos:


✓ Ingresos por Arrendamiento crecieron 3,09%. 


✓ Gastos operativos aumentó 7,04%.


✓ Gastos Financieros aumentaron 32,84%.


✓ Utilidad Neta Acumulad incrementa 31,54%.


Zeta:


✓ Ingresos por Arrendamiento disminuyen 0,49%. 


✓ Gastos operativos disminuyen 12,13%.


✓ Gastos Financieros incrementaron 94,29%.


✓ Utilidad Neta Acumulada disminuye 25,29%.


Prival:


✓ Ingresos por Arrendamiento disminuyen 3,45%. 


✓ Gastos operativos aumentaron 8,94%.


✓ Gastos Financieros aumentó 46,03%.


✓ Ganancia por venta de inmuebles por $293.900,00


✓ Utilidad Neta Acumulad se redujo 13,79%.


Gibraltar:


✓ Ingresos por Arrendamiento disminuyen 16,41%. 


✓ Gastos operativos aumentaron 0,39%.


✓ Gastos Financieros incrementaron 27,34%.


✓ Ganancia por venta de inmuebles por $4,75 millones


✓ Utilidad Neta Acumulada disminuyó 120,55%.


Vista:


✓ Ingresos por Arrendamiento crecieron 11,27%. 


✓ Gastos operativos aumentaron 1,02%.


✓ Gastos Financieros aumentaron 52,87%.


✓ Utilidad Neta Acumulada incrementa 31,54%.


BN Infraestructura Pública I:


✓ Ingresos por Arrendamiento crecieron 0,52%. 


✓ Gastos operativos aumentaron 17,60%.


✓ Gastos Financieros disminuyeron 3,47%.


✓ Utilidad Neta Acumulada decrementó 7,51%. Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. Cifras expresadas en miles de dólares.
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Indicadores Financieros y Ocupación de los Fondos a Junio 2023


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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CONCLUSIONES


Prival


•Rendimiento liquido 
inferior (3,00%) al 
promedio de la industria 
(3,50%).


•Nivel Ocupación al cierre 
de junio de 2023  es 
(91,50%), por encima del 
nivel de la industria 
(83,73%).


•Calificación SCR 
AA+3(CR) con perspectiva 
“estable.”


•Concentración del inmueble 
en el sector comercial.


•Se sitúa en el 7º lugar del 
ranking de los 13 fondos 
inmobiliarios en el mercado 
costarricense.


B.P “Zeta”


•Rendimiento liquido 
superior (4,27%) al 
promedio de la industria 
(3,50%).


•Nivel Ocupación al cierre 
de junio de 2023  es 
(88,17%), por encima del 
nivel de la industria 
(83,73%).


•Calificación SCR AA-
3(CR) con perspectiva 
“estable.”


• Concentración del 
inmueble en el sector 
comercial.


•Se sitúa en el 10º lugar del 
ranking de los 13 fondos 
inmobiliarios en el mercado 
costarricense.


Multifondos


•Rendimiento liquido 
superior (4,54%) al 
promedio de la industria 
(3,50%).


•Nivel Ocupación al cierre 
de junio de 2023 es 
(84,80%), por encima del 
nivel de la industria 
(83,73%).


• Calificación SCR AA+ 
3(CR) con perspectiva 
“estable.”


•Concentración en empresas 
que operan bajo el régimen 
de zona franca.


•Se sitúa en el 4º lugar del 
ranking según nivel de 
activos dentro del mercado 
de fondos de inversión 
inmobiliarios en dólares.


Gibraltar


•Rendimiento liquido 
superior (5,63%) al 
promedio de la industria 
(3,50%).


•Nivel Ocupación al cierre 
de junio de 2023  es (74%), 
inferior al nivel de la 
industria (83,73%).


•Calificación SCR AA+ 
3(CR) con perspectiva 
“estable.”


•Concentración en empresas 
que operan bajo el régimen 
de zona franca.


• Se sitúa en el 2º lugar del 
ranking de los 13 fondos 
inmobiliarios en el mercado 
costarricense.


Vista


•Rendimiento liquido 
levemente superior (3,62%) 
al promedio de la industria 
(3,50%).


•Nivel Ocupación al cierre 
de junio de 2023 es 
(80,93%), levemente por 
debajo del nivel de la 
industria (83,73%).


•Calificación SCR AA 3(CR) 
con perspectiva “estable.”


•Concentración en empresas 
que operan bajo el régimen 
de zona franca.


•Se sitúa en el 5º lugar del 
ranking de los 13 fondos 
inmobiliarios en el mercado 
costarricense.


BN Infraestructura Pública I


•Rendimiento liquido 
superior (12,98%) al 
promedio de la industria 
(3,50%).


•Nivel Ocupación al cierre 
de junio de 2023 es (100%), 
y está compuesto por un 
único edificio alquilado al 
Gobierno.


•Calificación nAAf (CR) con 
perspectiva “estable.”


•Posee fecha de vencimiento 
el 21 de agosto de 2025. El 
Banco Central de Costa 
Rica podría ejercer la 
opción de compra.
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RECOMENDACIONES


➢ El Proceso de Riesgos razona que los emisores Fondos Inmobiliarios Multifondos, Prival, Gibraltar,


Banco Popular “Zeta”, BN Infraestructura Pública I y Vista, no presentan impedimentos para ser


opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial; esto de acuerdo


con el comportamiento de sus indicadores, la calificación de riesgo, rendimientos líquidos


comparativamente con la industria, así como las utilidades positivas en el II Trimestre 2023 siguen


siendo alternativas interesantes en el mercado.


➢ Continuar con el seguimiento para valorar el comportamiento del nivel de ocupación de los Fondo


Inmobiliarios Gibraltar y Vista, con el fin de validar las acciones estratégicas del administrador del


Fondo Inmobiliario para mejorar los niveles de ocupación.
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ANÁLISIS EMISORES


1. Dar por recibido, conocido y aprobado el informe de actualización de los Fondos


Inmobiliarios Multifondos, Prival, Gibraltar, Banco Popular “Zeta”, BN Infraestructura


Pública I y Vista.


2. Remitir el Informe de análisis de actualización de emisores a las personas integrantes de la


Junta Administradora del FJPPJ, del Comité de Inversiones y del Proceso de Inversiones.


• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos
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BN SUPERFONDO 
COLONES NO 


DIVERSIFICADO


POPULAR LIQUIDEZ 
MIXTO COLONES 


NO DIVERSIFICADO


POPULAR 
MERCADO DE 


DINERO COLONES 
(NO DIVERSIFICADO


PORTAFOLIO BCR 
COLONES NO 


DIVERSIFICADO


IMPULSO BAC 
CREDOMATIC NO 
DIVERSIFICADO $


PREMIUM 
MULTIFONDOS NO 
DIVERSIFICADO $


BCR MIXTO 
DÓLARES NO 


DIVERSIFICADO


BN SUPERFONDO 
DÓLARES PLUS NO 


DIVERSIFICADO


BCR LIQUIDEZ 
DÓLARES NO 


DIVERSIFICADO


47







Información General de los Fondos de Inversión (Abiertos) 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL.


Al 30 de junio 2023, hay inscritos 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” (colones y


dólares) y constituyen el 52,04% del total de activos de todas las Sociedades Administradoras de


fondos de inversión (SAFI).
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Calificaciones de Riesgo


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Página web SCRiesgo. 


La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya calidad y


diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de


flujos, las fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta


probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena


gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.


FONDO DE INVERSION
Calificación 


Riesgo
Perspectiva Fecha de Ratificación


F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS NO DIVERSIFICADO SCR AA+2 (CR)  Estable 6/6/2023


F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO SCR AA+3 (CR)  Estable 6/6/2023


F.I. BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO SCR AA+2 (CR)  Estable 6/6/2023


F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO SCR AA+2 (CR)  Estable 6/3/2023


F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO SCR AA+3 (CR)  Estable 6/6/2023


F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO SCR AA+2 (CR)  Estable 6/6/2023


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO DIVERSIFICADO) SCR AA2 (CR)   Estable 6/3/2023


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO SCR AA2 (CR)   Estable 6/3/2023


BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO DIVERSIFICADO SCR AA+2 (CR)  Estable 6/6/2023
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Estructura del Activo Administrado en 


Colones
Variación Jun 23- Jun 22


Activos de los Fondos:


• Portafolio BCR colones N.D disminuyó un
30,82%. 7° Posición de 22 Fondos.


• BN Superfondo colones N.D aumentó un 7,92%.
1° Posición de 22 Fondos.


• Popular Liquidez Mixto colones N.D disminuyó
un 18,28%. 5° Posición de 22 Fondos.


• Popular Mercado de Dinero colones N.D aumentó
un 0,93%. 2° Posición de 22 Fondos.


Cuentas Activas de los Fondos:


• Portafolio BCR colones N.D aumentó 403
inversionistas para un total de 4,395 cuentas
activas.


• BN Superfondo colones N.D aumentó 7,947
inversionistas para un total de 91,567 cuentas
activas.


• Popular Liquidez Mixto colones N.D disminuyó
198 inversionistas para un total de 1,291 cuentas
activas.


• Popular Mercado de Dinero colones N.D
disminuyó 8 inversionistas para un total de 256
cuentas activas.


Elaboración: Proceso de Riesgos con datos de Sugeval. 


Cifras expresadas en miles de colones.
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Estructura del Activo Administrado en 


DólaresVariación  Jun 23- Jun 22 


Activos de los Fondos:


• BN SUPERFONDO DÓLARES N.D disminuyó un 
16,43%. 1° Posición de 22 Fondos.


• IMPULSO D BAC CREDOMATIC N.D 
disminuyó un 30,06%. 2° Posición de 22 Fondos.


• BCR MIXTO DOLARES N.D se redujo en un 
47,15%. 4° Posición de 22 Fondos.


• BCR LIQUIDEZ DOLARES N.D disminuyó un 
59,69%. 6° Posición de 22 Fondos.


• PREMIUM MULTIFONDOS N.D disminuyó un 
66,98%. 7° Posición de 22 Fondos.


Cuentas Activas de los Fondos:


• BN SUPERFONDO DÓLARES N.D aumentó 1,690 
inversionistas para un total de 13,802 cuentas activas.


• IMPULSO D BAC CREDOMATIC N.D aumentó 160 
inversionistas para un total de 1885 cuentas activas.


• BCR MIXTO DOLARES N.D aumentó 13 
inversionistas para un total de 2275 cuentas activas. 


• BCR LIQUIDEZ DOLARES N.D aumentó 557 
inversionistas para un total de 1231 cuentas activas.


• PREMIUM MULTIFONDOS N.D aumentó 119 
inversionistas para un total de 2364 cuentas activas.


Elaboración: Proceso de Riesgos con datos de Sugeval. 


Cifras expresadas en miles de colones.
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Rendimientos (últimos 12 meses) F.I vrs Industria a Junio 2023


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Indicadores de Riesgo a Junio 2023 vrs Industria        


F. Inv. Dólares


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Riesgos asociados a los Fondos de Inversión


Riesgo por rendimientos variables.


Riesgo de tasa de interés y de precio.


Riesgos de Mercado.


Riesgo de Inflación.


Riesgo de administración de la cartera.


Riesgo de variación de calificación de riesgo de los activos.


Riesgo operativo
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CONCLUSIONES


* De acuerdo con el activo total
administrado al 30 de junio de 2023,
los fondos de Inversión BN
Superfondo Dólares Plus No
Diversificado, BCR Liquidez
Dólares No Diversificado, Impulso
BAC Credomatic No
Diversificado, BCR Mixto Dólares
No Diversificado, Premium No
Diversificado Multifondos, BN
Superfondo colones N.D, Popular
Mercado de dinero colones N.D,
Portafolio BCR colones N.D y
Popular Liquidez Mixto colones
N.D se ubican dentro de las mejores
quince posiciones de cuarenta y
cuatro fondos que conforman el
mercado de dinero.


* La calificación de riesgo asignada a
los diversos fondos de inversión
analizados van desde SCR AA2 (CR)
hasta SCR AA+3 todos con
perspectiva “estable”, es decir, “Nivel
muy bueno”.


* El comportamiento de los activos
administrados de los fondos de
inversión que se efectuó el análisis
para el periodo de estudio (Jun 2023-
Jun 2022) muestran una tendencia a la
baja para los Fondos en dólares;
mientras que un alza para los Fondos
en colones.


* El comportamiento de los
rendimientos y los indicadores de
riesgos de los fondos de inversión
citados son razonables considerando la
situación económica actual.
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RECOMENDACIONES


➢ El Proceso de Riesgos razona que, los fondos de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, Impulso BAC


Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN Superfondo colones N.D, Popular Mercado de


dinero colones N.D y Popular Liquidez Mixto colones N.D, no presentan impedimentos para ser opciones de inversión para el


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, esto de acuerdo con el total de activos administrados, rendimientos,


indicadores de riesgos, y su calificación de Riesgos.


➢ Dado los recientes acontecimientos referente al BCR SAFI por la incertidumbre con respecto a la gestión y señalamientos de


algunos inversionistas físicos y ante una posible materialización del riesgo reputacional o de imagen, de manera consensuada con


la Dirección de la JUNAFO y Proceso de Inversiones; se tomó como medida preventiva No adquirir participaciones de dicha


SAFI, para este caso de los Fondo de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR Mixto Dólares No


Diversificado y Portafolio BCR Colones No Diversificado, hasta el tanto no se aclare la situación y genere confiabilidad al


fondo como inversionista. Esto a pesar de mostrar activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables.
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ANÁLISIS EMISORES


Aprobados


1. Dar por recibido, conocido y aprobado el informe del análisis de los Fondos de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No


Diversificado, Impulso BAC Credomatic No Diversificado, Premium No Diversificado Multifondos, BN Superfondo colones


N.D, Popular Mercado de dinero colones N.D y Popular Liquidez Mixto colones N.D.


2. Remitir el Informe de análisis de emisores a las personas integrantes de la Junta Administradora del FJPPJ, del Comité de


Inversiones y del Proceso de Inversiones.


No Recomendados


1. Dar por recibido y conocido el informe del análisis de los Fondos de Inversión BCR Liquidez Dólares No Diversificado, BCR


Mixto Dólares No Diversificado y Portafolio BCR colones N.D y no adquirir nuevas participaciones de BCRSAFI hasta el tanto


no se aclare la situación y genere confiabilidad al fondo como inversionista. Esto a pesar de mostrar activos, rendimientos e


indicadores de riesgo razonables.


• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos
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INFORME DE GESTIÓN RIESGO 


ESTRATÉGICO FJPPJ
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❑Monitorear los posibles riesgos estratégicos provenientes del contexto interno o externo del


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), que sirva como instrumento


de vigilancia del entorno y, a partir de la información que proporcione, permita administrar


los riesgos estratégicos y mejorar la gestión organizacional.


Objetivo:
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Exposición de resultados


Parte 1: Aspectos generales de 
Riesgo Estratégico.


Alto grado de compromiso y 
concientización de la Dirección de 


JUNAFO.


Indicadores de seguimiento al 
cumplimiento de la estrategia.


Consistencia de la estrategia de la 
organización para identificar riesgos 


reconocidos.


Parte 2: Seguimiento del Plan 
Estratégico Vigente.


Eje Estratégico Financiero: 
Maximización del Rendimiento dado 


el Nivel de Riesgo.


Eje Estratégico de Mercadeo y 
Comunicación: Realizar una 


comunicación efectiva.


Eje Estratégico Tecnológico: 
Desarrollar la estructura 


tecnológica óptima.


Eje Estratégico de Procesos: 
Implementar procesos eficaces y 


eficientes.


• Diagnóstico inicial para la gestión estratégica de la organización.
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Exposición de resultados


Calificación General: 


55%


Grado Cumplimiento: 


“MEDIO”
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Fortalezas identificadas


Compromiso Concientización


Experiencia Dedicación
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Aprovechar la estructura organizacional 
actual de la JUNAFO, para gestionar de 


manera satisfactoria los riesgos estratégicos.


Implementar un documento que permita dar 
seguimiento y medición a los indicadores de 
cumplimiento de los ejes estratégicos 
plasmados para la JUNAFO.


Oportunidades de mejora







CONCLUSIONES


El establecimiento de un mecanismo de control y seguimiento ayuda a cuantificar el avance en el cumplimiento de los ejes 
estratégicos plasmados en el Plan Estratégico vigente de la JUNAFO.


El informe permitió conocer y establecer un grado de cumplimiento de la gestión estratégica de la JUNAFO, ya que 
anteriormente no se tenía data alguna que permitiera medir de forma cualitativa el riesgo estratégico.


La implementación de la metodología funge como punto de partida o diagnóstico inicial para la gestión del riesgo 
estratégico en la organización, en la cual se tomarán los aspectos de mejora que surjan para fortalecer el proceso de 
Administración Integral del Riesgo. 


Se evidencian las acciones ejecutadas por parte de la JUNAFO y la Dirección de la JUNAFO para el cumplimiento de las 
metas propuestas en el Plan Estratégico y de los aspectos por mejorar como contar con indicadores asociados a los objetivos 
estratégicos, dar seguimiento oportuno y revisión de los documentos estratégicos (FODA, Plan Estratégico, entre otros). 
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RECOMENDACIONES


La Junta Administradora deberá solicitar al Comité de Gobierno Corporativo de la JUNAFO 
dar seguimiento oportuno al cumplimiento de los ejes estratégicos indicados en el Plan 
Estratégico Vigente, con una periodicidad al menos anualmente.


A la Junta Administradora y a la Dirección de JUNAFO, continuar con el establecimiento de 
indicadores asociados a los objetivos o ejes estratégicos que se encuentren alineados con la 
estrategia del Fondo.
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1. Dar por recibido y conocido el Informe de Implementación del Riesgo Estratégico del FJPPJ.


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta


Administradora del FJPPJ.


INFORME IMPLEMENTACIÓN RIESGO 
ESTRATEGICO FJPPJ


• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos
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SEGUIMIENTO GESTIÓN RIESGO 


LEGAL FJPPJ
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❑ Dar seguimiento preventivo y cuantificar las posibles pérdidas por reclamos o acciones legales,


transacciones defectuosas, protección defectuosa de derechos y activos, así como cumplimiento


normativo relacionado con el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ)


ante escenarios o condiciones no favorables en asuntos legales.


Objetivo:
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Exposición de resultados de Seguimiento 


❑ Al cierre de junio 2023, se mantienen identificados cinco procesos judiciales en contra de la JUNAFO y


un caso a favor de la JUNAFO, para un total de seis litigios en los cuales es partícipe la Junta.


68







VALORACION DEL RIESGO LEGAL


❑ Tomando en cuenta el criterio experto del Área Legal, así como elementos de prueba al cierre del I


Semestre 2023, se mantiene la “Calificación de Riesgo” otorgada inicialmente para cada uno de los seis


procesos judiciales activos, expresados en la matriz de riesgo.


❑ Riesgo Legal Medio: Si la probabilidad de pérdida es viable entre un 26,00% y un 50,99% producto del


análisis de las evidencias existentes. Por lo tanto, no constituye una amenaza seria para el logro de


objetivos, ni representa un peligro potencial de impacto estrictamente a lo interno de la entidad; aunque no


significativo para los clientes, socios o entes reguladores.
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INDICADORES CLAVE DE SEGUIMIENTO AL 30 JUNIO 2023


• No se han contabilizado posibles pérdidas económicas sobre el 
patrimonio de la JUNAFO por resoluciones emitidas en su 
contra.


Juicios o Procesos 
Administrativos en contra 


de la JUNAFO


• No se tienen eventos o pérdidas por temas de contratación administrativa 
(sanciones, multas o demandas) hayan afectado el patrimonio del Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 


• Se genera alerta sobre el estado de la contratación N° 2022CD-000221-
PROVCD referente al sistema de votaciones para elección de personas 
para integrar la JUNAFO.


Inconvenientes originados 
por temas contractuales
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CONCLUSIONES


Al 30 de junio 2023 no se han contabilizado posibles pérdidas económicas por resoluciones judiciales emitidas en
contra del Fondo, ni se tienen eventos o pérdidas por temas de contratación administrativa (sanciones, multas o
demandas) que hayan afectado el patrimonio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.


Se mantiene la calificación de Riesgo Legal Medio, debido a que la probabilidad de pérdida se encuentra entre
26,00% y un 50,99%, producto del análisis de las evidencias existentes y el criterio experto del Área Legal para los
casos activos en contra de la JUNAFO.
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RECOMENDACIÓN


A la Dirección de la JUNAFO, continuar con la comunicación oportuna y el
seguimiento del caso referente a la contratación N° 2022CD-000221-
PROVCD, debido que existe una alerta por la Unidad de Apoyo y Control
Administrativo de la Dirección de la JUNAFO, con la finalidad de canalizar
de la mejorar la situación y evitar la materialización del riesgo legal por el
pago de aspectos contractuales.
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1. Dar por recibido y conocido el resultado del seguimiento semestral de la Gestión del Riesgo


Legal del FJPPJ.


2. Remitir el mencionado informe para conocimiento de las personas integrantes de la Junta


Administradora del FJPPJ.


SEGUIMIENTO DE RIESGO LEGAL FJPPJ


• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos
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REVISIÓN ANUAL DE LA METODOLOGÍA 


DE RIESGOS FINANCIEROS
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Se realizó la revisión anual de la Metodología de Riesgos Financieros y no se


determinaron ajustes adicionales a la versión vigente.


REVISIÓN ANUAL DE LA METODOLOGÍA DE 
RIESGOS FINANCIEROS


75







1. Dar por conocida y aprobada la actualización de la Metodología de Indicadores de Riesgos


Financieros.


REVISIÓN ANUAL DE LA METODOLOGÍA DE 
RIESGOS FINANCIEROS


• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos
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TEMAS VARIOS
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Acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la


sesión N° 033-2023 celebrada el 17 de agosto de 2023:


1.) Tener por recibido el oficio N° SP-966-2023 del 7 de agosto de 2023, suscrito por el señor Mauricio Soto


Rodríguez, director de la División Supervisión Regímenes Colectivos de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN,


mediante el cual responden a la consulta respecto a la inscripción bajo la cual se encuentra la Asociación Nacional


de Empleados Judiciales – ANEJUD.


2.) Trasladarlo a los Comités de Riesgos e Inversiones para lo correspondiente, por cuanto en el acuerdo tomado


sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio de 2023, artículo VIII, se solicitó el traslado a dichos Comités para el


análisis respectivo, el cual conforme lo señalado por SUPEN ya no aplicaría continuar con el estudio solicitado.


OFICIO N° 0682-JUNAFO-2023
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1. Dar por recibido y conocido el oficio N° 0682-JUNAFO-2023.


OFICIO N° 0682-JUNAFO-2023
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• Propuesta de acuerdo Comité de Riesgos







PROCESO DE RIESGOS
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• Riesgo de Precios-VaR Histórico Regulatorio


RIESGOS FINANCIEROS
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• Riesgo de Precios-VaR Paramétrico Mensual


RIESGOS FINANCIEROS
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• Riesgo de Tipo de Cambio


RIESGOS FINANCIEROS
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• Riesgo de Concentración por Emisor


RIESGOS FINANCIEROS
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• Seguimiento medidas cuantitativas –Duración Macaulay


RIESGOS FINANCIEROS
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• Seguimiento medidas cuantitativas –Duración Modificada


RIESGOS FINANCIEROS
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• Riesgo de Crédito


RIESGOS FINANCIEROS
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• Seguimiento medidas cuantitativas –Riesgo de Liquidez de Mercado


RIESGOS FINANCIEROS


88






image7.emf
Informe mensual de  riesgos set23 Miembro Externo.pdf


Informe mensual de riesgos set23 Miembro Externo.pdf


 


 


 


 


 


 
Informe Mensual de Riesgos Set2023 


Asesor Externo: Pedro Aguilar M 
. 
A continuación, se presentan los principales hechos descriptivos  de la economía tanto internacional como local, con 
relación a esta dinámica, según el último informe emitido por el Banco Central de Costa Rica tomado de 
https://www.bccr.fi.cr/publicaciones/PublishingImages/Comentario.png. Sobre este informe se expondrán los principales 
hechos relevantes en la sesión del Comité de Riesgo. De la coyuntura macroeconómica destaca lo siguiente. 


 
Economía internacional 


 


 


Los indicadores de corto plazo de actividad 
económica para las principales economías del 
mundo muestran señales mixtas: de 
desaceleración en China y de mayor crecimiento 
en algunos países de Occidente. En tanto, la 
inflación continúa a la baja, lo que ha llevado a 
algunas naciones, particularmente 
latinoamericanas, a aplicar reducciones en su tasa 
de política monetaria. 


 
1. Los indicadores de corto plazo dan señales mixtas 


en materia de crecimiento económico. El índice de 


gerentes de compra2 de Estados Unidos, la zona del 


euro y China se deterioró, al pasar de 52,0, 48,6 y 51,9 


puntos en julio pasado a 50,2, 46,7 y 51,7 en agosto, 


aunque en el caso de Estados Unidos y China siguen 


en la zona de expansión. 


Otros indicadores para la economía estadounidense 


también son positivos. Por un lado, si bien la tasa de 


desempleo de agosto aumentó (de 3,5% en julio a 


3,8%), este valor aún es considerado como indicador 


de fortaleza del mercado laboral. Por otra parte, el 


índice de manufactura que calcula el Banco de la 


Reserva Federal de Filadelfia, correspondiente al mes 


de agosto, por primera vez en un año está en territorio 


expansivo. 


En China, por el contrario, en julio los indicadores de 
corto plazo de comercio exterior, producción industrial 
y ventas minoristas mostraron un deterioro en relación 
con lo esperado, lo que podría tener implicaciones 
negativas para sus perspectivas de crecimiento3. 


 
Este comportamiento se asocia con una baja 
demanda local y externa, riesgos de deflación (en julio 
fue -0,3%), la persistencia de problemas en el 
mercado inmobiliario, el elevado endeudamiento de 
los gobiernos locales, el deterioro en la falta de 
confianza de los agentes económicos, el 
debilitamiento del yuan con respecto al dólar 
estadounidense y las políticas proteccionistas. 


2. La inflación global continúa por encima del 


objetivo de los bancos centrales. 


 
En Estados Unidos, las tasas interanuales de inflación 


general y subyacente en julio pasado fueron 3,2% y 


4,7%, respectivamente (3,0% y 4,8% en el mes 


previo); el incremento en la inflación general es el 


primero en 13 meses, mientras que el componente 


subyacente se desaceleró por cuarto mes 


consecutivo. En la zona del euro, la inflación general 


fue de 5,3% en agosto (preliminar), mientras que la 


subyacente se ubicó en 5,3% (en ese orden, 5,3% y 


5,5% en julio). 


 
 


1 Algunos datos fueron actualizados con información disponible en fecha posterior a la discusión en Junta Directiva. 


2 Si el índice es mayor a 50 indica expansión y si es menor, contracción. 


3 Las exportaciones y las importaciones cayeron 15,2% y 12,4% (ver https://tradingeconomics.com/china/exports y 


https://tradingeconomics.com/china/imports), más de lo previsto por el mercado; en tanto que la producción industrial y las ventas minoristas crecieron 3,7% 


y 2,5%, tasas inferiores a las esperadas. Estas tasas de variación están expresadas en términos interanuales. 



https://www.bccr.fi.cr/publicaciones/PublishingImages/Comentario.png

https://tradingeconomics.com/china/exports

https://tradingeconomics.com/china/imports





 


 


 


 


 


En ambos casos (EUA y zona del euro) pese a que la 


inflación muestra, en términos generales, un 


comportamiento a la baja, aún supera la meta de 2% 


establecida por la autoridad monetaria. 


 
En América Latina, la inflación interanual también 
continuó a la baja, pero aún lejos del objetivo de sus 
bancos centrales. Destacan los resultados de Chile, 
Colombia, México, Perú y Uruguay, cuyo indicador en 
julio se ubicó en 6,5%, 11,8%, 4,8%, 5,9% y 4,8% en 
ese orden (7,6%, 12,1%, 5,1%, 6,5% y 6,0%, 
respectivamente, en junio)4. 


 
En cuanto a los precios de las materias primas, el 
barril de petróleo West Texas Intermediate (WTI), en 
promedio se cotizó en USD 81,4 en agosto, lo que 
llevó a un incremento mensual de 7,6%; un 
comportamiento similar se observó en los precios a 
plazo, aunque con movimientos más lentos y que 
corrigen a la baja en el mediano plazo (Gráfico 1). 


 


Gráfico 1. Precio de contado y futuros 
del petróleo WTI1 


USD por barril 


 


 


 
1La serie del 25 de julio del 2023 corresponde a la fecha en que se 
realizaron las proyecciones para el IPM de julio del 2023. 
Fuente: Banco Central de Costa Rica, con información de Bloomberg. 


 
Estos incrementos ocurren luego de los recortes de 
producción por parte de la Organización de Países 
Exportadores de Petróleo (OPEP)5 y el aumento en la 
demanda mundial. Para el mediano plazo el mercado 
supone menores precios, cuya evolución entre otros 


 
4 En México, Perú y Uruguay, la inflación de agosto fue de 4,7%, 5,6% y 
4,1%, respectivamente, con lo cual continúa en la senda descendente. 


5 La producción de crudo de la OPEP cayó 3% en julio, principalmente 
por el recorte de producción de Arabia Saudita. 


6 Según la Chicago Mercantile Exchange, al 6 de setiembre la 
probabilidad de que en este mes la Reserva Federal no modifique la tasa 
de interés es de 91%. 


está influida por la incertidumbre sobre la 
desaceleración de la economía mundial y por el 
proceso de restitución de inventarios en Estados 
Unidos, cuya reserva a la fecha está en niveles 
mínimos. 


 
3. La política monetaria sigue restrictiva. 


 
Las economías avanzadas realizaron incrementos 


adicionales en las tasas de interés de referencia y no 


descartan nuevas alzas. 


 
El Comité Federal de Mercado Abierto del Sistema de 


la Reserva Federal de Estados Unidos (Reserva 


Federal) en su reunión de julio aumentó la tasa de 


referencia en 25 puntos base (p.b.), para ubicarla 


entre 5,25% y 5,50%; también indicó que los precios 


continúan altos y que estará atenta a los riesgos que 


desvíen la inflación de su trayectoria6. 


El Banco Central Europeo (BCE) también elevó en 25 
p.b. su tasa de referencia, para ubicarla en 4,25%. La 
inflación en la zona del euro va a la baja, pero prevén 
que este proceso será más lento y dependiente del 
efecto de eventos como la salida de Rusia del acuerdo 
sobre exportaciones de cereales en el Mar Negro, que 
podría generar nuevas presiones alcistas. 


 
El ajuste del Banco de Inglaterra fue igualmente al 
alza en 25 p.b. y su tasa se ubicó en 5,25%; a 
diferencia de la Reserva Federal y del BCE, dio pocas 
señales sobre la dirección de su política monetaria. 


 
El 15 de agosto el Banco Popular de China bajó una 
de sus principales tasas de interés (la segunda 
reducción que aplica desde junio), con el fin de 
mantener amplia la liquidez7. 


 
En América Latina, la mayoría de los países pausó su 
ciclo alcista en la tasa de política monetaria, y se 
amplió la lista de bancos que aplicaron reducciones 
(Uruguay, República Dominicana, Chile, Brasil y Costa 
Rica); los casos más recientes fueron Chile y Brasil8, 
como se aprecia en el Gráfico 2. 


 
 
 


7 La tasa de préstamos a un año a entidades financieras la redujo en 15 p.b., 
hasta 2,5% (mínimo desde el 2020). 


8 En la reunión del 28 de julio el Banco Central de Chile la bajó en 100 p.b., 
sustentado en una reducción acelerada de la inflación (general y 
subyacente) y de las expectativas de largo plazo y en la reunión del 5 de 
setiembre aplicó una nueva reducción (75 p.b.) para ubicarla en 9,5%. 
Por su parte, la disminución en Brasil fue de 50 p.b. (la Selic alcanzó 
13,25% el 2 de agosto) e indicó que considera ajustes similares en los 
próximos meses. 







 


 


 


 


 


Gráfico 2. Tasa de política monetaria en 
economías emergentes 


En porcentajes 


esperado), los índices accionarios reaccionaron con 


alzas ante la posibilidad de que en setiembre próximo 


la Reserva Federal pause los incrementos en tasas de 


interés. 


 
 


Fuente: Banco Central de Costa Rica, con información de Bloomberg. 


 
4. Relativa estabilidad en los mercados financieros 


internacionales, pese a eventos recientes de 


tensión. 


 
El 1° de agosto la agencia Fitch anunció la rebaja en 


la calificación de la deuda estadounidense, de AAA a 


AA+, decisión que entre otros se sustentó en el 


deterioro fiscal previsto para los próximos años, la 


elevada y creciente carga de la deuda pública y la 


erosión de la gobernabilidad en las últimas dos 


décadas (repetidas discusiones sobre la ampliación 


del límite de deuda). Este acontecimiento generó una 


reacción moderada en los mercados, pues la caída en 


los índices accionarios (Gráfico 3) y el aumento de los 


rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados 


Unidos se reversaron días después. 


 
El 8 de agosto Moody's anunció la rebaja en la 


calificación crediticia de diez bancos pequeños y 


medianos de Estados Unidos (además puso en 


revisión la de otros seis identificados como de gran 


tamaño). Esta decisión fue justificada en costos de 


financiación más altos, posibles debilidades del capital 


regulatorio y el aumento de los riesgos vinculados a 


los préstamos comerciales. Ello llevó a una nueva 


caída en los índices accionarios estadounidenses y a 


un aumento de los rendimientos de los bonos del 


Tesoro de más largo plazo. 


 
Sin embargo, luego del resultado de inflación en 


Estados Unidos (que en julio se aceleró menos de lo 


 


9 En el primer semestre la producción creció a una tasa media de 5,4%. 
Además, es notable que la variación trimestral anualizada de la serie 
ajustada por estacionalidad del IMAE, que mide los cambios en la 
trayectoria de la actividad económica en el corto plazo, fue de 7,2% en 


Gráfico 3. Índices accionarios 
Base 3/12/2019 


 


Fuente: Banco Central de Costa Rica, con información de Bloomberg. 


 


 


B. Coyuntura nacional: 
 


 


Con información disponible al mes de agosto, los 
resultados macroeconómicos muestran un aumento 
en el ritmo de crecimiento de la producción, donde la 
aceleración proviene del denominado régimen de 
producción definitivo; mejoras en el mercado de 
trabajo; finanzas públicas con superávit primario y 
decrecimiento en la razón de deuda del Gobierno 
Central a PIB; y un comercio internacional de bienes 
y servicios que continúa dinámico y que tiende a 
reducir el déficit en la cuenta corriente de la balanza 
de pagos y a incrementar el blindaje financiero del 
país. 


 
Esta caracterización se enmarca en un contexto 
desinflacionario, que se prevé continúe en los 
próximos meses. 


 


Particularmente, sobresale lo siguiente: 
 
1. La actividad económica acelera por la producción 


del régimen definitivo. 
 


En junio, el Índice Mensual de Actividad Económica 
(IMAE) aumentó 6,4% en términos interanuales9, 
superior en 2,8 puntos porcentuales (p.p.) con 
respecto al mismo periodo del año previo y en 0,3 p.p. 


 
junio, con lo que se revierte la desaceleración observada en las tasas 
anualizadas desde marzo del 2023. 







 


 


 


 


 


en relación con el mes previo; con ello se registran 
diez meses consecutivos de aceleración mensual en 
la tasa interanual del indicador (Gráfico 4). 


 
La producción del régimen especial continúa con un 
alto crecimiento (22,5% interanual), impulsado, 
principalmente, por la industria de implementos 
médicos, los servicios profesionales y los de 
desarrollo informático. 


 
No obstante, es preciso indicar que el régimen 
definitivo aumentó en 3,6% y acumula nueve meses 
consecutivos de aceleración. 


 
En este régimen descuella el vigor en la recuperación 
de la construcción, así como la persistencia en las 
relativamente altas tasas de crecimiento en las 
actividades de servicios profesionales, transporte y 
almacenamiento, cuyo efecto fue parcialmente 
compensado por la contracción en la producción de 
empresas de la manufactura y en la administración 
pública. 


 
Cabe señalar que el aporte del régimen definitivo a la 
tasa de variación interanual del IMAE ha mostrado un 
comportamiento al alza y, particularmente para junio 
contribuyó con 3,0 p.p. al crecimiento del IMAE. 


 
Gráfico 4. Índice Mensual de Actividad Económica 


Variación interanual en porcentajes 


 
A. IMAE B. IMAE según régimen 


 


Fuente: Banco Central de Costa Rica. 
 


2. La tasa de desempleo disminuye y la ocupación se 
recupera. 


 
En el trimestre móvil finalizado en junio, la tasa de 
desempleo fue de 9,6%, 2,1 p.p. menor a la registrada 
en igual mes del 2022; en tanto que la tasa de 


subempleo fue de 6,5%, 3,0 p.p. menos en relación 
con un año atrás. 


 
La reducción en la tasa de desempleo refleja una 
mejora en la ocupación que, con respecto al mes 
previo, aumentó en poco más de 44 mil puestos de 
trabajo. Sin embargo, debe señalarse que este 
comportamiento se da en un contexto de menor 
participación laboral en comparación con los niveles 
históricos. 


 
Esa menor participación laboral responde al aumento 
que, en el último año, se ha observado en la cantidad 
de personas que decide salir de la fuerza laboral. Ello 
obedece a varias causas, de las cuales destaca el 
aumento en la cantidad de personas que decide 
retirarse por edad, lo cual es una de las características 
del cambio demográfico que experimenta Costa Rica, 
proceso que se intensificaría en los próximos años 
(ver IPM de julio del 2023). 


 
El aumento en la cantidad absoluta de ocupados 
rompe el patrón de caídas en el nivel de empleo 
observado desde noviembre del 2022, pero la mejora 
es insuficiente para recuperar el nivel de empleo 
registrado un año atrás. 


 
En particular, la tasa de ocupación fue de 51,2%, 
superior en 1,2 p.p. con respecto al mes previo, pero 
inferior en 1,5 p.p. al resultado de un año atrás. La 
tasa neta de participación fue de 56,6%, 0,8 p.p. más 
que en el mes previo, pero inferior en 3,0 p.p. en 
relación con lo registrado un año atrás. 


 


Finalmente, tanto los salarios nominales como reales 
se recuperan, con tasas de variación interanual 
positivas y crecientes (2,3% y 3,4%, en ese orden), 
pero diferenciadas según sector institucional, género 
y nivel académico. 


 
3. Las exportaciones denotan el buen desempeño de 


la producción del régimen especial y la 


recuperación de la actividad agrícola. 


 
La balanza comercial de bienes acumuló a julio una 


brecha negativa de USD 2.445,0 millones (2,8% del 


PIB, contra 4,5% un año atrás). 


 
Este resultado puso de manifiesto la mayor tasa de 


crecimiento de las ventas externas10 (16,5% en 


términos interanuales) en relación con la de las 


importaciones (7,0%, influidas a su vez por la 


 
 


10 Para algunos productos considera información preliminar. 







 


 


 


 


 


reducción en el precio de las materias primas desde 


la segunda mitad del 2022)11. 


 


Las exportaciones muestran, en buena medida, el 
comportamiento de las ventas del régimen especial 
(25,5% contra 3,2% de las empresas del régimen 
definitivo), en particular influidas por la mayor 
demanda por productos manufacturados 
(implementos médicos) y productos agrícolas 
(banano, piña, raíces, tubérculos y hortalizas), cuya 
evolución atenuó la contracción en las ventas de 
productos manufacturados por empresas del régimen 
definitivo. 


 
El incremento de las importaciones (9,5% al excluir la 
factura petrolera)12 estuvo determinado por los 
componentes de vehículos, productos alimenticios e 
insumos (para la industria alimenticia, química y 
farmacéutica), materiales de construcción, además de 
equipo de transporte de personas y mercancías. 


 
4. El Gobierno Central mantiene su compromiso con 


la sostenibilidad fiscal y continúa con un 


resultado primario positivo. 


 
A julio el balance primario y financiero del Gobierno 


Central fue de 1,4% y -1,3% del PIB (1,6% y -1,1% en 


igual mes del año anterior, respectivamente). 


 
Este comportamiento se atribuye sobre todo a los 


esfuerzos de contención de los gastos primarios 


(excluye el pago de intereses), que alcanzaron un 


7,6% del PIB, toda vez que a julio se observó una 


desaceleración en los ingresos tributarios (incremento 


medio anual de 4,7% a julio del 2023, contra 15,6% un 


año atrás). 


 
El saldo de la deuda del Gobierno Central a julio 
alcanzó 60,9% del PIB, razón inferior en 3,8 p.p. y 2,9 
p.p. con respecto a lo registrado en julio y diciembre 
del 2022, en ese orden. 


 
Esta reducción lo que indica es que ante la generación 
de superávit primario el saldo de deuda crece a un 
menor ritmo que la actividad económica13,14. 


 


11 En los primeros siete meses del año el Índice de Precios de Materias 
Primas disminuyó 18,9% (aumento de 25,4% en igual lapso del 2022). 


 
12 La factura petrolera ascendió a USD 1 378,7 millones (-10,3% en 
términos interanuales). Ese valor combina la disminución de 21,8% en el 
precio promedio de hidrocarburos con el incremento de 14,6% en el 
volumen, principalmente de diésel y gasolina. 


13 Desde el punto de vista aritmético hay que tener presente el efecto de 
la apreciación cambiaria sobre el valor de la deuda en moneda extranjera 


5. Las reducciones en la Tasa de Política Monetaria 
(TPM) se han trasmitido de forma asimétrica a las 
tasas de interés del sistema financiero15. 


 


Entre el 15 de marzo y el 30 de agosto del año en 
curso la TPM disminuyó en 250 p.b. y en ese mismo 
lapso la tasa de interés pasiva negociada en colones, 
la tasa básica pasiva y la tasa de interés activa 
negociada en colones disminuyeron 263, 98 y 1 p.b., 
en ese orden. Consecuente con esa reducción, el 
premio por ahorrar en colones bajó y se ubicó en 
valores bajos pero positivos en la mayoría de los 
plazos (Gráfico 5). 


 
Gráfico 5. Premio por ahorrar en colones 


Puntos porcentuales 


 
 


 
0,63 
0,43 


-0,75 
 
 
 
 
 
 
 


Fuente: Banco Central de Costa Rica. 


 
6. El comportamiento de los agregados monetarios 


no ejerce presiones inflacionarias futuras. 
 


En agosto del 2023 la liquidez y la riqueza financiera 
total mostraron tasas de crecimiento alrededor del 
7,0%, valor que se ubica en torno a la tasa conjunta 
del crecimiento real de la economía previsto para el 
2023 y la meta de inflación; por ello se estima que la 
evolución de estos indicadores no genera presiones 
inflacionarias futuras por encima de esa meta (Gráfico 
6). 


 
En cuanto a la composición por instrumento 
financiero, se aprecia un aumento en la preferencia 
por depósitos altamente líquidos (M1 amplio), 
particularmente en colones, en detrimento de los 
instrumentos a plazo, lo cual es consecuente con el 


 
 


(modera el crecimiento del numerador), así como el mayor crecimiento 
del PIB nominal (incrementa el denominador). 


14 Esto permitió al Ministerio de Hacienda colocar deuda a menores tasas 
de interés. Por ejemplo, en los primeros siete meses del 2023 la tasa de 
interés de títulos en colones a 5 años plazo ha registrado reducciones de 
hasta 292 p.b. y de 121 p.b. en títulos en moneda extranjera a 7 años. 


15 En lo que transcurre del 2023 la Junta Directiva redujo la TPM en cuatro 
ocasiones: i) 50 p.b. en marzo, ii) 100 p.b. en abril, iii) 50 p.b. en junio y, 
iv) 50 p.b. en julio, para ubicarla en 6,50% a partir del 27 de julio. 
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menor costo de oportunidad de mantener 
instrumentos con bajo o nulo rendimiento. 


 


 
A pesar de que el premio por ahorrar en colones es 
bajo, no hay evidencia de un aumento en la 
dolarización del ahorro, en relación con lo observado 
al término del primer trimestre del año. 


 
El saldo del crédito al sector privado16 creció 5,6% 


(5,5% un año atrás) impulsado tanto por las 


operaciones en colones como en moneda extranjera. 


Por moneda, el crédito en colones registra una tasa 


interanual de 4,0%, mientras que en moneda 


extranjera aumentó 9,2%, lo que da continuidad a la 


aceleración observada desde marzo pasado. 


 
Dado ese comportamiento, la participación relativa del 


crédito en moneda extranjera repuntó en meses 


recientes, para ubicarse en 32,2% (31,6% en 


diciembre del 2022); ello puede representar un 


incremento en el riesgo para el sistema financiero, en 


el tanto los deudores no gestionen adecuadamente el 


riesgo que surge ante la falta de correspondencia de 


moneda entre sus ingresos y sus deudas. 


 
 
 
 
 
 


16 Sin considerar el efecto de la variación en el tipo de cambio. 


17 La desviación estándar (cálculo móvil de 20 días) en agosto fue de 
¢3,4 frente a ¢8,3 en agosto del año anterior. 


7. El tipo de cambio muestra una relativa estabilidad, 
en un contexto de abundancia de divisas. 


 
Al finalizar agosto el tipo de cambio promedio 
ponderado en el Monex fue de ¢537,91, lo que llevó a 
una variación interanual de -18,7% y acumulada de 
-9,8%. En agosto el tipo de cambio mostró menor 
volatilidad que la experimentada 12 meses antes17. 


 


Este resultado se observa en un entorno de un 
mercado privado de cambios más superavitario. Si 
bien el superávit se ha moderado con respecto al 
primer cuatrimestre del año, ha sido significativamente 
mayor que el resultante para igual período del 2022 
(USD 4.988 millones en las primeras 167 sesiones del 
año frente a USD 1.897 millones un año atrás). 


 
La mayor disponibilidad de divisas permitió una activa 
participación del BCCR en el Monex para atender los 
requerimientos del Sector Público no Bancario 
(SPNB)18 e iniciar, el pasado 5 de mayo, con compras 
por operaciones propias, las cuales al mes de agosto 
acumularon USD 917,4 millones. 


 
La participación del BCCR en el mercado cambiario 


se tradujo en una mejora en el blindaje financiero del 


país. Al 31 de agosto el saldo de reservas 


internacionales netas ascendió a USD 11.321 


millones, monto superior en USD 2.771 millones a lo 


registrado al finalizar el 2022. Este saldo equivale a 


13,2% del PIB y a 126% del nivel mínimo considerado 


como adecuado según la metodología sugerida por el 


Fondo Monetario Internacional19. 


8. La inflación general se ubicó por segundo mes 
consecutivo en valores negativos, y las 
expectativas continúan dentro del rango de 
tolerancia. 


 
En julio del 2023 la inflación general, medida con la 
variación interanual del Índice de precios al 
consumidor, fue negativa por segundo mes 
consecutivo (-2,3%) y el promedio de los indicadores 
de inflación subyacente alcanzó 0,9% (-1,0% y 1,5% 
respectivamente en junio pasado). 


 
 
 
 


18 Ese monto permitió atender el requerimiento contemporáneo del SPNB 
(USD 2.049,7 millones), restituir lo vendido en años previos y acumular 
USD 195,6 millones para requerimientos futuros de estas entidades. 


19 Para mayor detalle, ver el Recuadro 1 “Indicador de reservas 
adecuadas para Costa Rica según la metodología del Fondo Monetario 
Internacional” (Informe de Política Monetaria de abril del 2023). 







 


 


 


 


 


Ambos indicadores acentuaron el comportamiento a la 
baja y, al igual que en el mes previo, se ubicaron por 
debajo del límite inferior del rango de tolerancia para 
la inflación con respecto a la meta (3,0% ± 1 p.p.). 


 
Las expectativas de inflación obtenidas de la encuesta 
del BCCR señalan la reducción de las presiones 
inflacionarias futuras. Particularmente en agosto, la 
mediana de esas expectativas a 12 y 24 meses se 
ubicó en 3,0%, desde los máximos registrados en 
agosto del 2022 de 9,5% y 7,0%, en ese orden. Por su 
parte, las expectativas de mercado mostraron valores 
de 2,6%, 2,9% y 2,8% a 12, 24 y 60 meses, en el orden 
respectivo (Gráfico 7). 


 


Gráfico 7. Indicadores de inflación general, 
subyacente y expectativas1 


Variación interanual en porcentajes 


 
 


 
1Inflación general y subyacente a julio del 2023. En la serie de 
expectativas de inflación a 12 meses de la encuesta para el lapso 
diciembre del 2020- noviembre del 2021 (periodo de suspensión) se 
utiliza una inferencia obtenida mediante la técnica de series de 
tiempo funcionales: Series de tiempo funcionales en el análisis de 
la encuesta de expectativas de inflación en Costa Rica. 


 


Fuente: Banco Central de Costa Rica e Instituto Nacional de 
Estadística y Censos. 


 


Finalmente, el Índice de precios del productor de la 
manufactura mostró una variación interanual de -5,3% 
en julio pasado desde 8,1% al término del 2022, lo que 
da cuenta de la reversión de los choques de oferta 
(inflación de costos) de origen externo presentes 
desde la segunda mitad del 2021. 


 
Al desagregar este indicador por tipo de bien, el 
subíndice de precios de bienes de consumo final, que 
en el corto plazo podría tener mayor impacto sobre el 
IPC, se moderó con respecto a los meses previos; en 
particular, en julio su variación interanual fue de 1,2% 
(10,7% en diciembre del 2022). 



https://repositorioinvestigaciones.bccr.fi.cr/handle/20.500.12506/381
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I. Introducción 
 
La Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


(JUNAFO) fue juramentada por la Corte Plena 


del Poder Judicial el 27 de enero de 2020, 


quedando debidamente constituida, 


conformada y habilitada para el ejercicio de 


sus competencias legales al amparo de la Ley 


Orgánica del Poder Judicial.  


Debido a su participación en el mercado 


financiero local e internacional, este informe 


facilita la información de los riesgos 


financieros asociados al Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


(FJPPJ), siendo que para el Proceso de 


Riesgos resulta elemental informar acerca de 


estos riesgos, dado su elevado nivel de 


probabilidad de ocurrencia y alto impacto, en 


caso de que se materialicen. 


Los indicadores de riesgos presentados en 


este documento se fundamentan en las sanas 


prácticas de gestión de riesgos, necesarias 


para minimizar el impacto en el portafolio de 


inversiones del FJPPJ y fortalecer la toma de 


decisiones de los Comités técnicos y del 


Órgano de Dirección. 


En primera instancia, se analizan las variables 


macroeconómicas que inciden en el portafolio 


de inversiones, tales como la inflación, el tipo 


de cambio (TC) y las tasas de interés; 


seguidamente, se informa sobre la 


composición de la cartera de inversiones del 


periodo en estudio, la cual está conforme la 


estrategia de la Unidad de Gestión de 


Portafolios. Posteriormente, se muestran e 


interpretan los resultados de los indicadores 


definidos: riesgo de precio, tipo de cambio, 


tasas de interés, crédito, concentración, 


liquidez y rentabilidad. Es importante 


mencionar que, para el cálculo de los 


indicadores, se utilizan los servicios, las 


matrices y los vectores ofrecidos por la 


empresa Valmer Costa Rica S.A., encargada 


de brindar los servicios integrales de cálculo, 


información, análisis y riesgos de 


instrumentos financieros. Además, el cálculo 


se realiza de acuerdo con el Manual de 


Metodologías del FJPPJ aprobado por la 


Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.  
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II. Aspectos para la gestión de 


riesgos 


En enero 2018, se consideró pertinente 


cambiar la metodología de cálculo de los 


indicadores de riesgos del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, 


con el fin de obtener una herramienta 


facilitadora de la gestión del riesgo financiero. 


Por tanto, para el cálculo de los indicadores 


de riesgos se utilizan los servicios, las 


matrices y los vectores del último día hábil del 


mes brindados por la empresa Valmer Costa 


Rica S.A., alineada con los indicadores y 


estándares del mercado y apegada a la 


normatividad de las distintas 


Superintendencias (CONASSIF, SUGEVAL, 


SUGEF, SUPEN y SUGESE).  


Por otra parte, los cálculos de los diferentes 


indicadores van de acuerdo con lo indicado 


en el Manual de metodologías de cálculo 


para los indicadores de riesgos financieros, 


aceptados por el Comité de Riesgos y 


aprobados por la Junta Administradora en la 


sesión N° 4-2020 celebrada el 17 de febrero 


del 2020.  


Mediante sesión ordinaria N°120 del Comité 


de Riesgos, de fecha 22 de junio de 2023, se 


aprobaron los límites de apetito, tolerancia y 


capacidad correspondientes a los riesgos 


que se detallan seguidamente: 


 


 


 


Tabla N°1 
Límites de Riesgos FJPPJ 


 
                                Fuente: Proceso de Riesgos. 


 
Así mismo, se muestra los límites 
determinados para los emisores del sector 
privado: 


Tabla N°2 
Límites emitidos para emisores del sector 


privado. 


Límites por sector según calificación de los emisores bancarios 


Valores emitidos por el sector 


privado 
100% 


Límites por escala de calificación 


Escala de 


calificación 


Porcentaje 


máximo 


AAA 100% 


AA 70% 


A 45% 


 Fuente: Proceso de Riesgos. 


 


En vista de que la Superintendencia de 


Pensiones (SUPEN), consideró razonable y 


pertinente clasificar los activos financieros 


adoptando la Norma Internacional de 


Información Financiera (NIIF 9), a partir de 


febrero 2020 se optó por calcular los 


indicadores de riesgos financieros de acuerdo 


con la siguiente tabla. 
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Tabla N°3 
Clasificación de Indicadores Financieros  


de acuerdo con el Modelo de Negocio 
 


 
 Fuente: Proceso de Riesgos. 


 


Es importante mencionar que, en la sesión 


ordinaria N°76, los miembros del Comité de 


Riesgos aprobaron el contenido de la 


Propuesta de Cálculo de Indicadores 


Financieros del Portafolio de Inversiones del 


FJPPJ, según el Modelo de Negocio.  


 


Clasificación de activos financieros: 


• Al valor razonable con cambios en 


otros resultados integral: el activo 


financiero se mantiene dentro de un 


modelo cuyo objetivo se logra 


obteniendo flujos contractuales y 


vendiendo activos financieros, las 


condiciones contractuales dan lugar a 


fechas específicas que son 


únicamente pagos del principal e 


intereses sobre el importe del principal 


pendiente. 


 


• Al costo amortizado: en este modelo el 


activo financiero se conserva 


considerando el objetivo de mantener 


los activos para obtener los flujos de 


efectivo contractuales y que las 


condiciones contractuales dan lugar, 


en fechas específicas a flujos que son 


únicamente pagos de principal e 


intereses sobre el importe del principal 


pendiente. 


 


• Al valor razonable con cambios en 


resultados: Se consignan en este 


modelo cuando no se pudieran aplicar 


las condiciones de los dos modelos 


citados anteriormente.  


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







 
 


 


III. Variables Macroeconómicas al 31 de agosto de 2023 


 


Figura N° 1 


Variables macroeconómicas entorno local 


 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Banco Central de Costa Rica. 


 


El Índice de Precios al Consumidor (IPC) 


constituye una fuente de información para 


estimar la inflación, actualizar la política 


monetaria y, en general, para efectuar la 


planificación económica del país. De acuerdo 


con el Instituto Nacional de Estadística y 


Censos (INEC), la variación interanual del IPC 


alcanzó el -3.28%, lo cual se encuentra por 


debajo del rango meta de largo plazo del 


Banco Central de Costa Rica (BCCR).   


Por su parte, el tipo de cambio de compra para 


las operaciones en el sector público no 


bancario cerró en ¢537.64 y la venta en 


¢538,18. En comparación con el tipo de  


 


cambio de compra del mes anterior (¢546.46) 


disminuyó en ¢8.82. 


En cuanto a las tasas de interés, se destacan 


las principales: 


1. Tasa de Política Monetaria (TPM): se 


registró en 6.50%.  


 


2. La Tasa Básica Pasiva (TBP): se ubica 


en 5.73%. 


 


3. La Tasa Efectiva en Dólares (TED): se 


encuentra en 3.25%. 


 


 


 


-3.28 ¢537.64 6.50%


5.73% 3.25%
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A continuación, se hace referencia a indicadores de riesgos que permiten determinar el 


comportamiento del mercado internacional ante movimientos en la economía.  


 


Figura N° 3 


Indicadores de riesgo mercado internacional 


 


 
Fuente: Bloomberg. 


 


Índice VIX 


 


El índice VIX también conocido como índice 


del miedo, nace en la década de los noventa 


de la mano de la CBOE (Chicago Board 


Options Exchange), mide las expectativas del 


mercado en cuanto a la volatilidad futura. El 


índice de volatilidad (VIX) trata de cuantificar 


el sentimiento de “miedo” a través de la 


volatilidad implícita de las opciones 


con vencimiento a 30 días sobre el índice S&P 


500, representa una medida de las 


expectativas del mercado sobre la volatilidad 


del mercado de valores para el próximo 


período de 30 días. El VIX presenta una 


correlación negativa con el índice de 


referencia, en este caso el S&P 500, si este 


sube el índice VIX baja, y viceversa.  


Bonos del Tesoro de USA a 2 años 


 
El bono a este plazo de vencimiento refleja la 


agresividad de la política monetaria que está 


llevando la FED, mostrando el impacto en un 


corto plazo en los mercados. 


 
Bonos del Tesoro de USA a 10 años 
 


El comportamiento de estos instrumentos 


financieros es relevante porque se utiliza 


como referencia para calcular la prima de 


riesgo que deben pagar otros países para 


financiarse en los mercados internacionales, 


incluido Costa Rica. La prima de riesgo o 


riesgo soberano es un sobreprecio que paga 


un país para financiarse en los mercados, en 


comparación con otra nación. Para calcularla, 


en América se usa como referencia el bono 


del Tesoro de Estados Unidos a 10 años 


plazo. 


El bono a este plazo de vencimiento es la 


principal referencia para los mercados 


financieros, aquí se reflejan las expectativas 


sobre el crecimiento e inflación a largo plazo, 


este bono no está sensible a los cambios en 


política económica como los bonos de corto 


plazo. Además, este bono es utilizado como 


un instrumento que brinda seguridad ante 


periodos de incertidumbre. 


13.57 4.86 4.10



https://economipedia.com/definiciones/fecha-de-vencimiento.html





 
 


 


IV. Composición del portafolio de 


inversiones del FJPPJ al 31 de 


agosto de 2023 


La cartera de inversiones del FJPPJ contiene 


380 títulos valores, concentrados en 64 


instrumentos financieros; posee un valor facial 


colonizado de setecientos treinta mil 


seiscientos ochenta y siete millones 


cuatrocientos tres mil con sesenta y cuatro 


colones y treinta y nueve céntimos 


(¢730,687,403,064.39), distribuido de la 


siguiente manera: 


            
Tabla N°4 


Composición del portafolio de Inversiones del 
FJPPJ 


Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de inversiones. 


El siguiente gráfico muestra el valor facial del 


portafolio de inversiones en el lapso de un 


año. 


Gráfico N° 1 
Valor Facial del portafolio del FJPPJ 


Agosto 2022 – Agosto 2023   


 


El portafolio presentó variaciones debido a las 
compras por ¢34,500,000,000.00 y 
vencimientos de ¢10,314,597,894.21 
realizados durante el mes.  
                


Gráfico N° 2 
Adquisiciones de títulos según emisor 


Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de Inversiones. 


 


Gráfico N° 3 
Vencimientos de títulos e intereses 


Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de Inversiones. 


Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 
 


 


PORTAFOLIO VALOR FACIAL VALOR DE MERCADO


Cartera de Inversiones ₡714,202,469,411.88


Cuenta Corriente colones ₡10,395,678,292.65


Cuenta Corriente dólares ₡6,089,255,359.86


Portafolio al 31/08/2023


₡727,504,545,054.38
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1. Composición por moneda del 


portafolio de inversiones: 


La composición por moneda colonizada (valor 


facial) de la cartera al 31 de agosto de 2023 


es del 73.49% en colones, 19.32% en dólares 


y 7.19% en UDES. Se destaca que conforme 


las actas N° 110-CR-2022 y 111-CR-2022, el 


Comité de Riesgos emitió el criterio con 


respecto a la adquisición de títulos en 


Unidades de Desarrollo.  


 


Gráfico N° 4 
Composición por moneda del portafolio  


Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 


 
En la siguiente tabla se detalla el valor facial 
de portafolio según la moneda:  
 


Tabla N°5 
Composición por moneda del portafolio  


Al 31 de agosto de 2023 
 


Colones Dólares UDES 


 
₡537,000,024,922.05  ₡141,163,902,632.34  ₡52,523,475,510.00  


Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 


 


2. Composición por plazo del portafolio 


de inversiones: 


Se muestra que el 11.97% corresponde al 


corto plazo, 39.28% al mediano plazo y 


48.74% al largo plazo. 


Gráfico N° 5 
Composición por plazo del portafolio  


Agosto 2023 


  
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 


3. Composición por tipo de mercado del 


portafolio: 


Según el valor de mercado del portafolio se 


presenta el 95.11% en el mercado local y 


4.89% en mercado internacional. Se destaca 


que el Fondo realizó las primeras inversiones 


en mercados internacionales a partir de 


diciembre 2021: 


 
Gráfico N° 6 


Composición por tipo de mercado del 
portafolio 


Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 
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4. Composición del portafolio por 


modelo de negocio: 


Los instrumentos de la cartera de inversiones 


están clasificados como valor razonable con 


cambios en otro resultado integral (65.94%), 


valor razonable con cambios en resultados 


(4.89%) y costo amortizado (29.17%). 


Gráfico N° 7 
Composición del portafolio según modelo de 


negocio 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos Sistema de Inversiones. 


5. Comportamiento de inversiones en 


mercados internacionales: 


 


En sesión N° 42-2021 del 18 de octubre de 


2021, la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


autorizó la ejecución de inversiones en 


mercados internacionales, siendo que, en 


diciembre 2021, se realizaron las primeras 


operaciones y posteriormente, se han ido 


realizado nuevas adquisiciones. 


Seguidamente se muestra el comportamiento 


del valor de mercado total y por instrumento 


correspondiente a las inversiones que se  


 


 


 


mantienen en el portafolio al 31 de agosto de 


2023. 


 


Gráfico N° 8 


Valor de mercado total inversiones 


internacionales 


Agosto 2022 – Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema de Inversiones. 


 


*Se da incremento en las posiciones durante los meses de setiembre 2022 y 


febrero y julio 2023 debido a la adquisición de nuevas inversiones. 


 


Se destaca que, para estos instrumentos 


internacionales, al 31 de agosto 2023 el 


Fondo ha percibido dividendos por la suma de 


¢1,023,236,603.92. 


  


Gráfico N° 9 
Distribución de dividendos 


A Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Proceso de Inversiones. 


 


 


 







 
 


 


V. Indicadores de riesgo 


financiero del portafolio de 


inversiones del FJPPJ. 


A continuación, se presentan los resultados 
obtenidos para los diferentes indicadores de 
riesgos financieros. 


1. Riesgo de Mercado: 


Es el riesgo derivado de la variación en el 


valor de mercado en la cartera de 


negociación de instrumentos financieros de 


una entidad, provocada por cambios en las 


variables de los mercados financieros como 


las tasas de interés, los tipos de cambio, los 


precios de las acciones u otros.  


a. Riesgo de Precio: 


El riesgo de precio consiste en medir las 


posibles pérdidas en el valor del portafolio de 


inversiones producto de las variaciones en 


los precios de los instrumentos financieros 


contenidos en él. Para el cálculo del 


indicador, se utilizó el Valor en Riesgo (VaR), 


específicamente el VaR histórico regulatorio 


y el VaR paramétrico. Para el cálculo del 


riesgo de precio no consideran los 


instrumentos catalogados como costo 


amortizado.  


i. VaR histórico regulatorio: 


El VaR histórico calculado es una técnica 


utilizada para la estimación del valor en 


riesgo o pérdida esperada por simulación 


histórica en portafolios de inversión, la cual 


es calculada con quinientas veintiuna 


observaciones, con un nivel de confianza del 


95,20% y con un horizonte temporal de 21 


días.  


El VaR histórico al cierre de mes es de 2.99% 


de la cartera del FJPPJ clasificada como valor 


razonable con cambios en otro resultado 


integral y cambios en resultados. Se interpreta 


así: existe un 5% de probabilidad de que esta 


porción del portafolio de inversiones tenga 


una pérdida de hasta ¢15,409,553,696.87 


dado un horizonte de tiempo de 21 días. Se 


encuentra dentro del nivel de apetito. 


ii. VaR paramétrico:  


Para obtener la estimación de la pérdida por 


inversiones, se utilizan distribuciones de 


probabilidad. Este indicador resume la 


pérdida del portafolio en un solo número, 


para el cálculo del método paramétrico se 


necesita la desviación estándar, el nivel de 


confianza y el horizonte de tiempo; es 


calculado con quinientas veintiuna 


observaciones, con un nivel de confianza del 


99.00% y con un horizonte temporal de 1 día. 


 


El VaR paramétrico al cierre del mes es de 


2.67%. Se interpreta así: la pérdida potencial 


por variaciones en los factores de riesgo es de 


hasta el 2.67% del valor de mercado de la 


cartera de inversiones clasificada como valor 


razonable con cambios en otro resultado 


integral y cambios en resultados; por 


consiguiente, hasta ¢13,759,506,148.94. Se 


ubica dentro del límite de apetito. 


 


Seguidamente se muestran los gráficos 


correspondientes a estos indicadores de 


precios. 
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Gráfico N° 10 
VaR Histórico Regulatorio 


Agosto 2023                     


 
 Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


Gráfico N° 11 
VaR paramétrico 


Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


iii. VaR Marginal:  


El VaR Marginal tiene la finalidad de calcular 


la contribución marginal para cada uno de los 


activos clasificados como valor razonable con 


cambios en otro resultado integral y cambios 


en resultados que conforman la cartera de 


inversiones del FJPPJ. Se elimina la posición 


del portafolio y se vuelve a calcular el VaR 


Paramétrico del portafolio sin la posición; por 


lo tanto, se presentan como ejemplo, el 


cálculo del Var Marginal del portafolio 


eliminado la posición de los diez títulos que 


aportan una menor y mayor contribución al 


VaR de la cartera de inversiones al cierre de 


mes. Ver anexo N°1 con la conformación del 


activo total. 


 
Tabla N°6 


Resultado del VaR sin la posición de los títulos  
que aportan un mayor VaR Marginal del portafolio de inversiones 


Al cierre de agosto 2023 


ISIN 
DIAS POR 
VENCER 


PÉRDIDA MÁXIMA ESPERADA 
(MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (PORCENTAJE) 


 VAR MARG. PORTAFOLIO 
MONTO 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


CRBCCR0B4320 13                              774,055.27  1.93%                  13,758,769,968.60  2.67% 


CRBCCR0B4338 552                         23,476,978.17  3.71%                  13,748,535,063.27  2.67% 


CRBCIE0B0299 54                       127,419,637.38  1.27%                  13,692,344,330.22  2.71% 


CRBCRSFL0011 0                    1,641,696,165.33  26.87%                  13,800,430,443.28  2.68% 


CRBCRSFL0029 0                       352,573,094.79  11.37%                  13,772,946,729.72  2.67% 


CRBPDC0B7663 295                       144,587,963.60  3.98%                  13,667,022,446.62  2.67% 


CRBSJ00B2242 709                         61,365,837.09  4.68%                  13,731,894,393.77  2.67% 


CRFGSFIL0014 0                    1,051,595,124.71  12.57%                  13,764,350,923.60  2.67% 


CRG0000B01H3 3505                              858,723.29  2.82%                  13,759,123,572.20  2.67% 


CRBCCR0B4320 13                              774,055.27  1.93%                  13,758,769,968.60  2.67% 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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Tabla N°7 
Resultado del VaR sin la posición de los títulos  


que aportan un menor VaR Marginal del portafolio de inversiones 
Al cierre de agosto 2023 


ISIN 
DIAS POR 
VENCER 


PÉRDIDA MÁXIMA ESPERADA 
(MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (PORCENTAJE) 


 VAR MARG. PORTAFOLIO 
MONTO 


 VAR MARG. PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


00BIMPRE1367 27                         18,403,079.55  0.69%                  13,743,336,620.63  2.68% 


CRG0000B44I1 171                         13,640,127.86  1.22%                  13,750,512,372.28  2.67% 


00PRIVAE1052 20                         12,696,575.98  0.47%                  13,748,477,938.00  2.68% 


CRBPROMB2357 1006                         16,850,756.04  1.04%                  13,744,312,129.97  2.68% 


CRBCR00B3735 1522                       102,939,450.77  5.39%                  13,695,865,032.86  2.67% 


CRG0000B20J9 3864                       109,770,206.34  2.09%                  13,754,658,177.04  2.67% 


CRFDESYB0374 902                         53,659,490.69  2.15%                  13,710,561,281.19  2.67% 


00BPROME0940 255                           3,783,262.45  0.70%                  13,756,529,106.92  2.67% 


CRBSJ00B2531 1710                       172,904,453.62  5.39%                  13,626,481,735.79  2.66% 


CRBPROMB2464 1800                       295,526,217.53  5.91%                  13,519,935,024.01  2.65% 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


Las tablas anteriores muestran los títulos de la 


cartera que presentan una menor y una mayor 


contribución al VaR Marginal. Se interpretan  


así: los activos que aportan un menor o mayor 


riesgo al VaR del portafolio de inversiones. 


Este tipo de análisis orienta la decisión de 


inversión al establecer cuál título valor es por 


su volatilidad susceptible de venta (se valoran 


riesgo y rendimiento). Además, permite 


identificar cuáles títulos aportan menor riesgo 


al portafolio en caso de realizarse un 


rebalanceo. 


 


b. Riesgo Cambiario: 
 
El riesgo cambiario consiste en cuantificar las 


posibles pérdidas en el portafolio de 


inversiones como resultado de las 


volatilidades en los tipos de cambio. Es 


calculado con quinientas veintiuna 


observaciones, con un nivel de confianza del 


99,00%, con un horizonte temporal de 1 día y 


con la posición de la cartera en dólares 


clasificada como valor razonable con cambios 


en otro resultado integral y cambios en 


resultados. 


 


El VaR Cambiario al cierre de mes es de 


0.82%. Se interpreta así: con una probabilidad 


de un 1%, se pueden obtener pérdidas de 


hasta 0.82% del valor de la cartera, como 


resultado de las variaciones en los tipos de 


cambio de dólares; por consiguiente, 


¢1,068,542,086.01.   


 


Este indicador se utiliza para fines de 


seguimiento. 


 


Gráfico N° 12 
Comparativo Riesgo Cambiario 


Agosto 2022 - Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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c. Riesgo de Tasas de Interés: 


El riesgo de tasas de interés consiste en las 


posibles pérdidas o ganancias producto de las 


variaciones de las tasas de interés de los 


mercados financieros. De hecho, resultan 


afectados los valores actuales de los activos 


financieros de las carteras de inversión y, por 


otra parte, se van a modificar las posibilidades 


de reinversión de los flujos liberados por los 


activos que conforman el portafolio de 


inversiones. 


Referente al riesgo de tasas de interés, se 


calcula el indicador de Duración Macaulay, 


Duración Modificada y la Convexidad. A 


continuación, se describen los indicadores: 


i. Duración Macaulay:  


Este indicador consiste en medir el período 


medio de recuperación de los flujos de 


ingresos producto de los vencimientos y 


cupones de los instrumentos contenidos en el 


portafolio total de inversiones; además, este 


indicador se mide en períodos de días, 


semanas, meses y años. Cabe mencionar que 


las participaciones en los Fondos 


Inmobiliarios de Inversiones, ETF y Fondos 


Mutuos no poseen una fecha de vencimiento 


determinada, por lo cual no se incluyen dentro 


del cálculo del indicador.  


 


Al cierre del mes, el portafolio de inversiones 


del FJPPJ presenta una duración de 4.05 


años y se ubica en el rango de tolerancia. Al 


compararse el resultado respecto del mes 


anterior, se muestra un aumento en la 


duración, producto de la composición de la 


cartera de inversiones, de acuerdo con la 


estrategia de la Unidad de Gestión de 


Portafolios, la cual considera las condiciones 


del mercado.  


ii. Duración Modificada:  


Este indicador se interpreta como la 


sensibilidad de la cartera de inversiones a las 


variaciones en las tasas de interés. Dicho eso, 


por cada incremento o disminución del 1% de 


la tasa de interés, en qué medida impacta esta 


variación el valor del portafolio.  


El portafolio de inversiones al cierre de mes 


presenta una duración modificada de 2.78%, 


lo cual significa que ese es el porcentaje de 


aumento o reducción del valor del portafolio 


clasificado como valor razonable con cambios 


en otro resultado integral y cambios en 


resultados si las tasas de interés disminuyen 


o aumentan un punto.  


 


Gráfico N° 13 
Comparativo Riesgo Tasa de Interés-Duración 


Macaulay 
Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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Gráfico N° 14 
Comparativo Riesgo Tasa de Interés-Duración 


Modificada 
Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


Por otra parte, la duración puede ser ajustada 


empleando la convexidad, la cual se detalla a 


continuación: 


iii. Convexidad del portafolio de 


inversiones: 


La convexidad es una medida más precisa 


para calcular el riesgo de tasa de interés que 


las metodologías anteriores, al considerar la 


relación convexa entre tasas y precios. 


Cuando los cambios en las tasas de interés 


son muy volátiles, la duración no es suficiente 


para cuantificar la pérdida potencial por las 


variaciones en las tasas de interés.  


En la siguiente tabla se muestra el resultado 


de la duración del cálculo de la convexidad. 


 
Tabla N°8 


Convexidad del portafolio de inversiones 
Al cierre de agosto 2023 
FECHA CONVEXIDAD 


31-08-2023 16.39 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema 


Valmer Costa Rica. 
 


El siguiente gráfico muestra el resultado del 


cálculo de la duración ajustada con el cálculo 


de la convexidad ante variaciones de la tasa 


de interés del (+-)1%. 


 


Gráfico N° 15 
Comparativo Riesgo de Tasa de Interés-


Duración Modificada-Convexidad 
Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


El resultado de la duración ajustada con el 


cálculo de la convexidad se interpreta así: 


ante un aumento en las tasas de interés del 


1%, el valor del portafolio de inversiones 


disminuirá en un 2.70%; además, ante una 


disminución en las tasas de interés del 1%, el 


valor de la cartera de inversiones aumentará 


en un 2.86%. 


iv. Pruebas de Estrés: 


Las pruebas de estrés permiten visualizar la 


máxima pérdida ante un cambio en la tasa de 


interés y sus efectos en el portafolio de 


inversiones del Poder Judicial. Es importante 


tener métricas que estimen los cambios en el 


valor de los activos financieros, cuando 


cambian las variables económicas del 


mercado nacional. Por lo tanto, se realizaron 


pruebas para calcular la máxima pérdida con 


el incremento de 1%, 2%, 3%, 4% y 5% de la 


tasa de interés y mostrar el efecto sobre el 


portafolio al cierre de mes. 


 


En la siguiente tabla se muestran las pérdidas 


estimadas máximas ante un cambio en la tasa 
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de interés por situaciones adversas en el 


mercado. 


Tabla N° 9 
Pruebas de Estrés del Riesgo de Precio 


Al cierre de agosto de 2023 


ESTRÉS 
VALOR DE MERCADO 


ESTRÉS 
PÉRDIDA ESTRÉS MONTO 


DEL  PORTAFOLIO 
PÉRDIDA ESTRÉS 


PORCENTAJE 


1% 
₡506,458,753,378.26 -₡8,852,443,545.04 -1.72% 


2% 
₡497,606,309,833.22 -₡17,704,887,090.08 -3.44% 


3% 
₡488,753,866,288.18 -₡26,557,330,635.12 -5.15% 


4% 
₡479,901,422,743.14 -₡35,409,774,180.16 -6.87% 


5% 
₡471,048,979,198.10 -₡44,262,217,725.20 -8.59% 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


Estos escenarios ayudan a estresar y estimar 


las pérdidas generadas por movimientos 


atípicos en el mercado. Por ejemplo, ante un 


cambio de un 1% de tasa de interés, existe la 


posibilidad de obtener una pérdida de hasta 


¢8,852,443,545,04 del portafolio de 


inversiones clasificado como valor razonable 


con cambios en otro resultado integral y otros 


resultados. 


2. Riesgo de Crédito: 


El riesgo de crédito es la posible pérdida 


producto del incumplimiento de alguna de las 


contrapartes con quienes se mantiene 


operaciones financieras. El portafolio de 


inversiones del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial cuenta con 


operaciones con emisores públicos, privados, 


en el mercado nacional e internacional. 


i. Coeficiente de Riesgo de Crédito del 


portafolio de inversiones del FJPPJ:  


Este indicador de riesgo de crédito refleja el 


porcentaje del portafolio de inversiones 


expuesto, y considera tanto los emisores 


como los plazos de vencimiento de las 


emisiones contenidas en el mismo. El 


resultado de este indicador es positivo; 


permite observar el efecto en el portafolio 


dada una cesación de pagos de acuerdo con 


la diversificación de emisores de la cartera de 


inversiones.  


El riesgo crédito de la cartera de inversiones 


es de 2.88% del portafolio de inversiones. Se 


interpreta así: existe una probabilidad de 


pérdida de hasta el 2.88% del portafolio de 


inversiones dada una cesación o impago de 


los emisores. 


Gráfico N° 16 
Comparativo coeficiente de riesgo de crédito 


Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


ii. Deterioro portafolio de 


inversiones 


 
El reconocimiento de las pérdidas potenciales 


se ha vuelto el eje central de la normativa 







 
 


 


financiera global, teniendo repercusiones en 


el campo contable conforme lo establecido en 


las Normas Internaciones de Información 


Financiera (NIIF 9), así como en la 


conformación de reservas de capital 


regulatorio (principalmente, determinadas por 


Basilea III). 


De acuerdo con las Normas Internacionales 


de Información Financiera (NIIF), una entidad 


está obligada a evaluar si se ha incrementado 


el riesgo crediticio de un instrumento 


financiero desde el reconocimiento inicial. 


Para llevar a cabo tal evaluación, la entidad 


deberá comparar el riesgo de que ocurra un 


incumplimiento sobre un instrumento 


financiero en la fecha de presentación con el 


de la fecha de reconocimiento y considerará 


información razonable y sustentable que esté 


disponible sin coste o esfuerzo 


desproporcionado, que sea indicativa de 


incrementos en el riesgo crediticio desde el 


reconocimiento inicial. 


El monto del deterioro corresponde a 


¢31,149,524.75. En cumplimiento a lo 


solicitado por la Superintendencia de 


Pensiones mediante oficio SP-484-2022, en 


julio 2022 se realizó la implementación del 


cambio en la metodología para el cálculo de la 


pérdida esperada, lo cual se fundamenta en el 


uso de probabilidades históricas y un único 


método de valuación para toda la cartera 


(valor razonable); razón por la cual se denota 


una disminución en el cálculo del deterioro en 


comparación con junio 2022, de doscientos 


setenta y seis millones cuatrocientos sesenta 


y ocho mil ochocientos veintiún colones con 


noventa y dos céntimos (¢276,468,821.92).    


 
Gráfico N° 17 


Cálculo deterioro portafolio de inversiones 
Agosto 2022-  Agosto 2023 


 


Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 







 
 


 


iii. Calificación de los emisores del portafolio de inversiones del FJPPJ según la Calificadora 


de Riesgos: 
 


La siguiente tabla muestra los emisores del portafolio de inversiones del FJPPJ y su respectiva 


calificación según la Calificadora de Riesgos. 


 


Tabla N°10: Calificación de Riesgos según Calificadora de Riesgos 


CALIFICACIÓN DE RIESGOS   


    ESCALA NACIONAL 


Emisor Calificadora de Riesgos Calificación Perspectiva 


    Largo Plazo Corto Plazo  


Banco de Costa Rica SCRiesgo scr AA+ (CR) SCR 1 (CR) Estable 


Banco Nacional de Costa Rica Fitch Ratings AA+ (cri) F1+ (cri) Estable 


Banco Popular y de Desarrollo Comunal Fitch Ratings AA+ (cri) F1+ (cri) Negativa 


Prival Bank (Costa Rica), S.A. SCRiesgo scr AA- (CR) SCR 2 (CR) Observación 


Banco Lafise S.A. SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Estable 


Banco Promerica de Costa Rica, S.A. SCRiesgo scr AA+ (CR) SCR 2+ (CR) Observación 


Banco Improsa S.A. de Costa Rica SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Observación 


Instituto Costarricense de Electricidad (ICE) Fitch Ratings AA+ (cri)   Estable 


Banco Davivienda (Costa Rica), S.A.  Fitch Ratings AAA (cri) F1+ (cri) Estable 


Banco BAC San José, S.A Fitch Ratings AAA (cri) F1+ (cri) Estable 


Scotiabank de Costa Rica Fitch Ratings AAA(cri) F1+ (cri) Estable 


Mutual Alajuela-La Vivienda de Ahorro y Préstamo SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Estable 


Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo SCRiesgo scr AA (CR) SCR 2 (CR) Estable 


Fuente: Elaboración propia con datos de FITCH, Standard & Poor's y SCRiesgo. Datos actualizados al 13 de setiembre de 2023. 


 


La siguiente tabla expone los emisores (fondos inmobiliarios) de la cartera de inversiones y su 


respectiva calificación: 


iv. Calificación de los fondos inmobiliarios del portafolio de inversiones del FJPPJ 


Tabla N°11: Calificación de Riesgos fondos de inversión 


Participante Fondo Calificación Calificadora 


BCR - Fondos de Inversión S.A.  BCR Comercio y la Industria. SCR AA3 (CR) SCRiesgo  


BCR - Fondos de Inversión S.A. BCR Inmobiliario no Diversificado  SCR AA3 (CR)   SCRiesgo 


IMPROSA -Fondos de Inversión S.A.  Fondo Inmobiliario Gibraltar SCR AA+3 (CR)   SCRiesgo 


Multifondos de Costa Rica Fondo Inmobiliario Multifondos SCR AA+3 (CR)   SCRiesgo 


Prival S.A. Fondo Inmobiliario Prival SCR AA3 (CR) SCRiesgo 


Vista Fondos de Inversión S.A.  Fondo Inmobiliario Vista SCR AA3 (CR)   SCRiesgo  


BCR - Fondos de Inversión S.A.  F.I.D.P. Parque Empresarial Lindora SCR A-3 (CR) SCRiesgo  


BN sociedad administradora de fondos de Inversión S.A. 
F.I. De Desarrollo De Proyectos De 


Infraestructura Pública - 1  
CRAAF           SCRiesgo  


Fuente: Elaboración propia con datos de SCRiesgo. Datos actualizados al 13 de setiembre de 2023.







 
 


 


3. Riesgo de Concentración: 


El índice de Herfindahl – Hirschman (HH) 


consiste en medir el grado de concentración 


de un portafolio de inversiones, entendido 


como el porcentaje de diversificación en 


instrumentos, emisores y demás 


agrupaciones importantes de la cartera de 


inversiones.  


 


Es importante mencionar que, para medir el 


grado de concentración por emisor se 


estableció la siguiente escala; no obstante, a 


la concentración por instrumento, plazo, tasa 


y moneda no se le define límite producto de la  


dependencia con la estrategia de inversiones; 


sin embargo, se le brinda seguimiento.  


 


Tabla N°12 
Rango de Índices de Concentración  


 Tipo de 


concentración 
Apetito Tolerancia Capacidad 


Por Emisor 0,20 a 0,50 0,51 a 0,65 0,66 a 0,80 


Fuente: Proceso de Riesgos. 


 


A continuación, se muestran los resultados de 


riesgo de concentración del portafolio de 


inversiones por emisor, instrumento, moneda, 


plazo y tasa al cierre de mes. 


 
Gráfico N° 18 


Concentración por emisor 
Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 


De acuerdo con la escala actual, se presenta 


en el nivel de apetito con 42.52% de 


concentración.  


Por otra parte, en los últimos dos años la 


cantidad de emisores del portafolio de 


inversiones se ha incrementado, dado que se 


están considerando emisores bancarios 


privados con calificación AA e instrumentos en 


los mercados internacionales. Invertir en 


emisores bancarios privados AA o A reduce el 


riesgo de concentración por emisor; sin 


embargo, podría aumentar el riesgo de 


crédito; actualmente, se realiza un análisis 


técnico de los emisores, para valorar si son 


sujetos de inversión. Seguidamente, se 


detalla el porcentaje del portafolio colocado en 


emisores bancarios privados de acuerdo con 


su calificación de riesgos y se muestra que los 


porcentajes invertidos se encuentran dentro 


de los límites establecidos. 


Tabla N°13 
Límites emitidos para emisores del sector 


privado 
 


Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones 
 


 


 


 


 
 


Límites por sector según calificación de los emisores bancarios 


Valores emitidos por el 
sector privado 


100% 
  


Límites por escala de 
calificación 


Escala de 
calificación 


Porcentaje 
máximo 


Resultado 
agosto 2023 


AAA 100% 
6.79% 


AA 70% 
6.48% 


A 45% 
0.00% 
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Gráfico N° 19 
Concentración por instrumento 


Agosto 2022 - Agosto 2023 


 


Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de inversiones. 


Como se muestra anteriormente, la cartera de 


inversiones presenta un nivel de concentración 


del 21.26% por instrumento.  


Gráfico N° 20 
Comparativo concentración por moneda 


Agosto 2022 - Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de inversiones. 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, la 


cartera de inversiones presenta un nivel de 


concentración de moneda en 61.27%.  


 


 


 


 
 


Gráfico N° 21 
Comparativo Concentración por plazo 


Agosto 2022- Agosto 2023 


 
  


Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 


Como se muestra en el gráfico anterior, el 


portafolio presenta un nivel de concentración 


por plazo de 25.53%.  


Gráfico N° 22 
Concentración por tipo de tasa 


 Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de Inversiones. 


La cartera de inversiones (valor de mercado), 


al cierre de mes presenta un nivel de 


concentración en tasa fija del 87.81% por 


¢638,806,531,302.32 y un 12.19% en tasa 


variable por ¢88,698,013,752.06. 


Un portafolio altamente concentrado en tasas 
fijas se puede ver afectado de manera 
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importante ante un aumento en las tasas de 
interés.      


4. Riesgo de Liquidez: 


El riesgo de liquidez se produce cuando a 


corto plazo una entidad tiene dificultades para 


atender sus compromisos de pago en el 


tiempo y forma previstos o se tenga que 


recurrir a la venta anticipada de instrumentos 


financieros con pérdidas de capital para 


atender sus compromisos. Además, mantener 


posiciones excesivas de efectivo por encima 


de las necesidades y operaciones normales 


de una entidad, es parte del riesgo de liquidez. 


El Fondo debe velar por una correcta gestión 


de su liquidez, dado que este es un riesgo 


importante y reconocido en su apetito por 


riesgos. Para ello, se calcula el Indicador de 


Riesgo de Liquidez, el Indicador de Cobertura 


de Flujos, el Indicador de Cobertura de 


Liquidez y se realizan pruebas de estrés.  


i. Indicador de Riesgo de Liquidez de 


mercado: 


El indicador de riesgo de liquidez se calcula 


con la información reportada por la Bolsa 


Nacional de Valores (BNV); por cada título se 


calcula el spread (diferencia entre el precio de 


compra y el de venta de un activo financiero) 


de todas las posturas registradas por la BNV, 


donde se obtiene el spread promedio y la 


volatilidad, de acuerdo con el nivel de 


negociabilidad de cada valor. El resultado de 


este indicador permite observar el efecto que 


puede presentarse en el portafolio de 


inversiones del FJPPJ, por la venta de una 


posición a descuentos inusuales. 


 


El indicador de riesgo de liquidez de la cartera 


de inversiones del FJPPJ es de 4.15%. Se 


interpreta así: en caso de liquidar operaciones 


de manera anticipada se podrían presentar 


pérdidas de hasta el 4.15% del portafolio de 


inversiones clasificado como valor razonable 


con cambios en otro resultado integral y 


cambios en resultados. Esta pérdida 


representaría hasta ¢21,376,727,519.82. 


 


Gráfico N° 23 
Comparativo Riesgo de liquidez 


Agosto 2023 


 
 Fuente: Elaboración propia con datos de Valmer Costa Rica y el Sistema de 


inversiones. 


ii. Indicador de Cobertura de liquidez 


(ICL): 


La construcción de este indicador normativo 


se basa en el Artículo N°1 del Capítulo IV del 


Acuerdo SUGEF 17-13 y en criterios propios 


aplicables al Fondo. El ICL considera los 


fondos de activos líquidos de alta liquidez, las 


salidas y las entradas de efectivo del periodo 


en estudio. Es importante mencionar que, la 


metodología fue conocida y aprobada por el 


Comité de Riesgos en la sesión Ordinaria 


N°80 celebrada el 26 de junio del 2020. 


Es importante mencionar que, para medir el 


ICL se estableció la siguiente escala (número 


de veces): 


 
 



https://es.wikipedia.org/wiki/Activo_financiero
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Gráfico N° 24 
Límite de Tolerancia-Indicador de Cobertura 


de Liquidez  


 
Fuente: Proceso de Riesgos. 


A continuación, se detalla el resultado del 


Indicador de Cobertura de Liquidez.  


 
Gráfico N° 25 


Indicador de Cobertura de Liquidez 
Julio 2023 


 
Fuente: Elaboración propia Proceso de Riesgos. 


 


Como se muestra en el gráfico anterior, el 


resultado del ICL de la cartera de inversiones 


es de 5.03 veces. Se interpreta así: los fondos 


de activos líquidos de calidad cubren en 5.03 


veces la diferencia entre las salidas (pago de 


planillas y la CCSS) y los ingresos de recursos 


constituidos por los aportes. El resultado se 


encuentra en el nivel de tolerancia establecido 


para el indicador. 


iii. Indicador de Cobertura de Flujos 


(ICF): 


El Indicador de Cobertura de Flujos permite 


identificar sobre cuantas veces mis ingresos 


del mes cubren mis egresos del periodo. De 


esta forma se podrá obtener el cociente entre 


los egresos y cada una de las fuentes de 


disponibilidad de recursos, así podemos 


determinar mensualmente cual es el nivel de 


agotamiento de cada fuente. Es importante 


mencionar que, la metodología fue conocida y 


aprobada por el Comité de Riesgos en la 


sesión Ordinaria N°80 celebrada el 26 de junio 


del 2020. Por otra parte, al ICF no se le define 


límite; sin embargo, se le estará dando un 


seguimiento por parte del Proceso de Riesgos 


y valorar si las inversiones están generando 


un exceso o faltante de liquidez.  A 


continuación, se detalla el resultado del 


Indicador de Cobertura de Flujos: 


Gráfico N° 26 
Indicador de Cobertura de Flujos 


Julio 2022 - Julio 2023 


 
Fuente: Elaboración propia Proceso de Riesgos. 


 


Según gráfico anterior, el resultado del ICF de 


la cartera de inversiones es de 3.32 veces. Se 


interpreta así: el ingreso de recursos 


constituidos por los aportes más los fondos 


líquidos de alta calidad de la cartera de 


inversiones cubren en 3.32 veces las 


obligaciones del mes. 
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iv. Pruebas de estrés del riesgo de 


liquidez: 


Las pruebas de estrés permiten estimar el 


riesgo de liquidez ante distintos niveles de 


volatilidad de los spreads y sus efectos en el 


portafolio de inversiones del Poder Judicial. 


En vista de lo anterior, se realizaron los 


siguientes escenarios de estrés de liquidez, 


los cuales consideran una variación del 2, 4, 


6, 8 y 10 puntos base sobre el factor de 


liquidez utilizado por el modelo de riesgo. 


En la siguiente tabla se muestra el resultado 


de las pruebas de estrés de liquidez, la posible 


pérdida de liquidez ante situaciones adversas 


en el mercado. Por ejemplo, ante un estrés de 


2 puntos base, existe la probabilidad de 


pérdida de hasta ¢30,849,788,369.02. Estos 


escenarios son positivos dado que ayudan a 


aproximar las pérdidas generadas por 


movimientos atípicos en el mercado. 


Tabla N°14. Pruebas de Estrés - Riesgo de 
liquidez 


Al cierre de julio de 2023 


ESTRÉS PÉRDIDA ESTRÉS 
PÉRDIDA ESTRÉS 


PORCENTAJE 


2 ₡31,364,421,443.37 6.09% 


4 ₡52,580,814,124.53 10.20% 


6 ₡73,797,206,805.69 14.32% 


8 ₡95,013,599,486.84 18.44% 


10 ₡116,229,992,168.00 22.56% 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica 


 


5. Indicadores de Rentabilidad: 


i. Análisis de sensibilidad del portafolio 


de inversiones 


El Valor en Riesgo indica la pérdida esperada 


en condiciones normales de mercado; sin 


embargo, resulta insuficiente ante un periodo 


de crisis; por eso se han desarrollado técnicas 


para dar seguimiento y monitorear las 


posibles pérdidas en condiciones atípicas del 


mercado. 


a. Impacto en el valor del portafolio 


ante las variaciones de las 


principales variables 


macroeconómicas. 


 
Tabla N° 15 


Análisis de Sensibilidad 
Al cierre de agosto 2023 


FECHA 31-ago-23 


VALOR DE MERCADO ₡515,311,196,923.30 


VALOR DE MERCADO SENSIBILIZADO ₡488,376,082,702.13 


VALOR DE CARTERA ₡727,504,545,054.38 


PÉRDIDA MONETARIA -₡26,935,114,221.17 


PÉRDIDA PORCENTUAL -5.23% 


IMPACTO TASA FIJA 100 


IMPACTO TASA FLUCTUANTE 100 


IMPACTO CUPON CERO 100 


IMPACTO DEUDA GUBERNAMENTAL 100 


IMPACTO DEUDA PÚBLICA 100 


IMPACTO DEUDA BANCARIA 100 


IMPACTO DEUDA CORPORATIVA 100 


IMPACTO DEUDA INTERNACIONAL 100 


IMPACTO USD 0.01% 


IMPACTO UDE 0.01% 


IMPACTO FONDOS CERRADOS 0.01% 
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 


 


En la tabla anterior, se muestra la posible 


pérdida del portafolio de inversiones del 


FJPPJ clasificado como valor razonable con 


cambios en otro resultado integral y cambios 


en resultados ante simulaciones de las 


variaciones de las principales variables 


macroeconómicas tales como tasas de interés 


y tipos de cambio. 


b. Escenarios Curve Shift: 


Adicional al punto anterior, se presentan otras 


técnicas “escenarios sensibilizados” para 


darle seguimiento y monitoreo a las posibles 


pérdidas en condiciones atípicas del mercado, 


en los que se afectan las curvas de descuento 


para generar nuevamente el precio de los 


instrumentos. 
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i. Escenario Paralelo: 


En este primer escenario, se impactan todos 


los plazos de las curvas, sumando o restando 


la misma cantidad de puntos base, y poder 


determinar la pérdida o ganancia en la cartera 


de inversiones del FJPPJ, de acuerdo con el 


valor de mercado calculado con el impacto en 


las   curvas. 


A continuación, se muestran los resultados del 


escenario paralelo restando o sumando 


1,10,30,50 y 100 puntos base. 


 


 
Gráfico N° 27 


Escenario de Sensibilidad Paralelo 
 Al 31 de agosto de 2023 


 
                     Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 


 


Por ejemplo, en el gráfico anterior se muestra 


que al impactar todos los plazos de las curvas 


en -100 puntos base, el portafolio de 


inversiones aumentaría en 


¢10,729,110,419.57. Por el contrario, al 


impactar todos los plazos de las curvas en 


+100 puntos base, el portafolio de inversiones 


disminuiría en ¢10,072,629,663.80. 


ii. Otros escenarios de 


sensibilidad Curve Shift: 


Adicionalmente, se analizaron los 


escenarios Twist up, Twist down, Butterfly 


up, Butterfly down, Inversión, Steepening  


y Flattening. Modelos que impactan 


diferentes plazos de la curva. En el 


siguiente gráfico se muestran los 


resultados de los escenarios propuestos.
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Gráfico N° 28 
Resultados de Otros escenarios de sensibilidad 


Al 31 de agosto de 2023 


 
         Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 
 


Escenarios Twist up y Twist down 


 


El escenario Twist up hace un giro en contra 


del movimiento de las manecillas del reloj 


sobre el plazo a dos años. Lo que da como 


resultado el aumento en el precio de los flujos 


de los instrumentos a corto plazo y una 


disminución de los flujos en el largo plazo. Por 


consiguiente, bajo este escenario la cartera de 


inversiones del FJPPJ disminuiría hasta 


¢6,004,519,377.76.   


 


Por otra parte, el Twist down hace un giro a 


favor del movimiento de las manecillas del 


reloj sobre el plazo a dos años. Lo que da 


como resultado la disminución en el precio de  


los flujos de los instrumentos a corto plazo y 


el aumento de los flujos en el largo plazo. Por 


consiguiente, bajo este escenario la cartera de  


 


 


inversiones aumentaría hasta 


¢6,718,930,427.75.   


Escenarios Butterfly up y Butterfly 


down 


Referente al Butterfly Up, se disminuye la 


concavidad de la curva de descuento, esta 


variación da como resultado el aumento de los 


precios de los activos en el corto y largo plazo, 


pero disminuye el precio de los activos en el 


mediano plazo. De modo que, el portafolio de 


inversiones del FJPPJ disminuiría hasta en 


¢2,462,909,672.73. 


 


En el escenario Butterfly Down, se ensancha 


la concavidad de la curva de descuento, esta 


variación da como resultado la disminución de 


los precios de los activos en el corto y largo 


plazo, pero aumenta el precio de los activos 
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en el mediano plazo. De modo que, el 


portafolio de inversiones del FJPPJ 


aumentaría hasta en ¢2,642,445,369.20. 


Escenario de Inversión 


En este ejercicio se invierte la forma creciente 


de la curva, en el corto plazo aumenta y en el 


largo plazo disminuye. Se supone un 


comportamiento creciente de la curva original 


desde los nodos de corto hasta los de periodo 


medio y muestra impactos decrecientes de 0 


a 100 puntos base pasando los 5 años de la 


curva original. Por lo que, la cartera de 


inversiones disminuiría hasta en 


¢215,042,410.91. 


Escenario Steepening 


En esta práctica la curva original varía 


incrementando los niveles de manera gradual 


del corto hasta el largo plazo. Se incrementa 


la magnitud de la curva en 5 puntos base, 


desde el plazo a 1 día hasta 10 años y 10 


puntos base para los plazos mayores a 10 


años. En consecuencia, el portafolio de 


inversiones del FJPPJ disminuiría hasta 


¢4,971,243,247.51. 


Escenario Flattening 


En este escenario la variación en la curva 


parece “aplanarse” en el corto y en el largo 


plazo. Resulta un efecto de incremento en el 


corto plazo y decremento en el largo plazo. 


Para este escenario, se realiza la sensibilidad 


de la siguiente manera: se proponen impactos 


decrecientes aplicados desde el plazo a 1 día 


hasta 4 años, para los plazos de cuatro a cinco 


años, la curva se mantiene sin variaciones; a 


partir del 5 año se impacta la curva de forma 


decreciente con magnitud de 5 a 45 puntos 


base. Bajo este escenario, la cartera de 


inversiones del FJPPJ aumentaría en 


¢152,648,176.35.  


c. Key Rate Duration (KR): 


Finalmente, el módulo Key Rate Duration 


(KR), escenario PV01 (present value of a 


basis point) es una medida adicional del 


riesgo de mercado y una herramienta muy 


utilizada en el proceso del monitoreo de 


riesgos. 


Nos permite examinar la sensibilidad por 


variaciones en la curva por plazo. Impactos de 


un punto base para cada uno de los plazos en 


escenarios independientes. Se debe 


interpretar como la variación potencial en los 


precios como consecuencia del movimiento 


equivalente a un punto base en las tasas de 


interés. Comúnmente el impacto de un punto 


base se realiza por plazo sobre la curva; no 


obstante, existe el caso en que el impacto se 


realiza sobre todos los nodos de ésta. Este 


último caso se llamará escenario TOTAL 


PV01. En la siguiente tabla se muestran los 


resultados del módulo:
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Tabla N°16 
Resultado Key Rate Duration 


 Al 31 de agosto de 2023 


ESCENARIO 
VALOR DE MERCADO 


SENSIBILIZADO 
PÉRDIDA O GANANCIA MONTO 


PÉRDIDA O GANANCIA 
PORCENTAJE 


 TOTAL PV01 515,207,339,405.80 -103,857,517.50 -0.020154% 


 1D PV01 515,311,197,036.15 112.85 0.000000% 


 1W PV01 515,311,180,447.60 -16,475.70 -0.000003% 


 1M PV01 515,311,018,238.99 -178,684.31 -0.000035% 


 3M PV01 515,310,620,257.81 -576,665.50 -0.000112% 


 6M PV01 515,309,512,041.63 -1,684,881.68 -0.000327% 


 1Y PV01 515,306,850,484.56 -4,346,438.74 -0.000843% 


 2Y PV01 515,295,947,059.90 -15,249,863.41 -0.002959% 


 3Y PV01 515,305,470,756.11 -5,726,167.19 -0.001111% 


 4Y PV01 515,332,968,725.96 21,771,802.66 0.004225% 


 5Y PV01 515,365,726,735.30 54,529,812.00 0.010582% 


 6Y PV01 515,421,110,201.34 109,913,278.04 0.021329% 


 7Y PV01 515,492,645,306.47 181,448,383.17 0.035211% 


 8Y PV01 515,578,290,393.55 267,093,470.25 0.051831% 


 9Y PV01 515,666,792,069.57 355,595,146.27 0.069006% 


 10Y PV01 515,756,631,091.91 445,434,168.61 0.086440% 


 15Y PV01 515,417,097,157.00 105,900,233.70 0.020551% 


 20Y PV01 515,521,074,005.79 209,877,082.48 0.040728% 


 30Y PV01 515,468,088,758.29 156,891,834.99 0.030446% 
              Fuente: Sistema Valmer de Costa Rica. 


 


En la tabla anterior, en la columna “Pérdida o 


ganancia monto” se muestra el resultado de la 


diferencia entre el valor de mercado de la 


cartera y el valor de la cartera sensibilizado 


con el impacto de magnitud de un punto base 


en diferentes plazos de la curva. Además, del 


impacto de un punto base en todos los plazos 


de la curva. De hecho, según el método de 


sensibilidad la cartera de inversiones reflejaría 


una pérdida de ¢103,857,517.50 producto del 


impacto en los plazos de la curva.  


 


VI. Cumplimiento de límites de 


acuerdo con el Reglamento de 


Gestión de Activos (RGA) de la 


(SUPEN). 


Destaca que, en el Reglamento de Gestión 


de Activos se establecen los límites 


prudenciales para la gestión de las 


inversiones del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial.  


 


A continuación, se refleja el comportamiento 


de los límites por artículo del R.G.A. 







 
 


 


Tabla N°17 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 67. Al 31 de agosto de 2023 


 


 
Fuente: Proceso de Riesgos.  
 


 


Tabla N°18 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 68. Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: Proceso de Riesgos.  


Artículo 67. Límites generales


Criterio


Límite 


Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia


a. En valores emitidos por el Sector Público local hasta el 60%. 


El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, en el artículo 6 del acta de la sesión 1782-2023, celebrada el


30 de enero del 2023 acordó el ajuste de este porcentaje, el cual debe alcanzarse conforme lo establecido en el


Transitorio VII del RGA. Al 31/01/2024 se debe mantener un máximo de 79%. Publicado en la Gaceta N°22 del


07/02/2023. 80% 69.46% 10.54% 80% 69.46% 10.54%


b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este porcentaje puede ser ampliado hasta el 50%, 


demostrando con base en estudios técnicos, que la ampliación del límite cumple con lo establecido en el artículo 62 de 


la Ley de Protección al Trabajador. 50.00% 4.65% 45.35% 10.00% 4.65% 5.35%


c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local, 


o en el ámbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.


Conglomerado Financiero Banco de Costa Rica y Subsidiarias 10.00% 2.74% 7.26% 8.50% 2.74% 5.76%


Conglomerado Financiero Banco Nacional de Costa Rica y Subsidiarias 10.00% 0.92% 9.08% 9.00% 0.92% 8.08%


Conglomerado Financiero Banco Popular y de Desarrollo Comunal y Subsidiarias 10.00% 1.26% 8.74% 9.50% 1.26% 8.24%


Conglomerado Financiero Grupo Mutual Alajuela – La Vivienda de Ahorro y Préstamo y Subsidiarias 10.00% 1.83% 8.17% 9.00% 1.83% 7.17%


Grupo Financiero BAC Credomatic 10.00% 2.89% 7.11% 9.50% 2.89% 6.61%


Grupo Financiero BNS de Costa Rica 10.00% 0.00% 10.00% 9.50% 0.00% 9.50%


Grupo Financiero Davivienda 10.00% 1.99% 8.01% 9.00% 1.99% 7.01%


Grupo Financiero Improsa 10.00% 2.82% 7.18% 8.50% 2.82% 5.68%


Grupo Financiero Lafise 10.00% 0.00% 10.00% 8.50% 0.00% 8.50%


Grupo Prival 10.00% 1.74% 8.26% 9.50% 1.74% 7.76%


Grupo Financiero BCT S.A. 10.00% 0.26% 9.74% 9.50% 0.26% 9.24%


d. Cualquier otro límite establecido en leyes que rigen la materia aplicable a los fondos de pensión, 


los de capitalización laboral y ahorro voluntario. 0.00% 0.00%


e. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10% 0.00% 10.00% 10% 0.00% 10.00%


Artículo 68. Límites por tipo de instrumento FINivel II


Criterio


Límite 


Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia


a. Títulos de deuda:


i.Hasta un 10% en Instrumentos de deuda individual 10% 1.57% 8.43% 10% 1.57% 8.43%


ii. Hasta un 5% En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo de valores, notas estructuradas con 


capital protegido y en deuda estandarizada nivel III. 5%
0.00%


5.00% 5% 0.00% 5.00%


b. Títulos representativos de propiedad:


i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel I, excepto  en  fondos  y  vehículos  de  inversión financieros locales donde se 


podrá invertir hasta un 5%. 25%
4.65%


20.35% 10% 4.65% 5.35%


ii. Hasta un 15% en instrumentos de nivel II. 15% 5.17% 9.83% 10% 5.17% 4.83%


iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel III. 5% 0.00% 5% 0% 0.00% 0.00%
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Tabla N°19 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 69. Al 31 de agosto de 2023 


 


 
 


Fuente: Proceso de Riesgos.  
 


 


 
 


Artículo 69. Límites por emisor


Emisor


Límite 


Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia


Los fondos deben cumplir con un límite máximo de inversión de hasta un 10% en un solo emisor de cualquier tipo de 


valores, excepto para el Ministerio de Hacienda de Costa Rica, el Banco Central de Costa Rica y los emisores de deuda 


soberana internacional de países que cuenten con calificación de riesgo dentro del grado de inversión.


BCCR N.A 0.09% - N.A 0.09% -


BCIE 10% 1.31% 8.69% 10% 1.31% 8.19%


BCR 10% 1.31% 8.69% 9% 1.31% 7.69%


BCRSF 10% 1.42% 8.58% 9% 1.42% 7.08%


BDAVI 10% 1.99% 8.01% 9% 1.99% 7.01%


BNCR 10% 0.63% 9.37% 9% 0.63% 8.37%


BPDC 10% 2.30% 7.70% 10% 2.30% 7.20%


BSJ 10% 2.89% 7.11% 10% 2.89% 6.61%


CAFO 10% 0.92% 9.08% 10% 0.92% 9.08%


FGSFI 10% 1.09% 8.91% 9% 1.09% 7.41%


G N.A 61.49% - N.A 61.49% -


ICE 10% 3.63% 6.37% 9% 3.63% 4.87%


VISTA 10% 0.12% 9.88% 8% 0.12% 7.38%


SCOTI 10% 0.00% 10.00% 10% 0.00% 9.50%


BPROM 10% 2.20% 7.80% 8% 2.20% 5.30%


MULTI 10% 1.25% 8.75% 9% 1.25% 7.25%


BLAFI 10% 0.00% 10.00% 9% 0.00% 8.50%


PRIVA 10% 0.74% 9.26% 10% 0.74% 8.76%


BIMPR 10% 1.73% 8.27% 9% 1.73% 6.77%


PRSFI 10% 1.00% 9.00% 10% 1.00% 9.00%


MADAP 10% 1.83% 8.17% 9% 1.83% 7.17%


MUCAP 10% 0.46% 9.54% 9% 0.46% 8.54%


BNSFI 10% 0.29% 9.71% 9% 0.29% 8.71%


FDESY 10% 1.49% 8.51% 9% 1.49% 7.51%


BCT 10% 0.26% 9.74% 9% 0.26% 8.74%


SPDR SPDR TRUST SERIES 10% 2.45% 7.55% 9% 2.45% 6.55%


QQQ POWERSHARES QQQ 10% 0.45% 9.55% 9% 0.45% 8.55%


PIMTR 10% 1.75% 8.25% 9% 1.75% 7.25%
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Tabla N°20 
Cumplimiento de límites-Reglamento Gestión de Activos. Artículo 70. Al 31 de agosto de 2023 


 


 
 


Como se muestra en las tablas N°17, N°18, N°19 y N°20 únicamente se mantienen excesos en los siguientes 


límites: 
 


 
Tabla N° 21 


Exceso de límites de acuerdo con el (R.G.A) y los límites prudenciales del FJPPJ 
 Al 31 de agosto de 2023 


 


Artículo  Criterio  Límite R.G.A  Límite 
Prudencial 


FJPPJ  


Actual  Diferencia  


N°70 Instrumentos “no autorizados”.  0.00%  0.00%  4.65%  -4.65%  
Fuente: Proceso de Riesgos. 


 


Es importante mencionar que, el portafolio invirtió en instrumentos que el marco normativo aplicable en su momento 


permitía, pero que en el nuevo marco normativo de la SUPEN clasifica como instrumentos “no autorizados”, mismos 


que están siendo gestionados para su alineamiento. 


Artículo 70. Límites por emisor


Emisor


Límite 


Normativo
Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia


Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén autorizados en la asignación 


estratégica de activos y en la política de inversión de los fondos. Los valores que no cuenten con la autorización 


indicada mantienen un límite de cero por ciento.


Si producto de las labores de supervisión, se determina que en el proceso de autorización mencionado en el párrafo 


anterior, no se cumplió con aspectos requeridos en los principios del gobierno de las inversiones establecidos en este 


Reglamento, la Superintendencia de Pensiones puede requerir a la entidad no incrementar sus posiciones en los 


instrumentos que corresponda y presentar un plan de reducción de riesgos, esto sin perjuicio de lo que se determine de 


conformidad con lo establecido en otros Reglamentos.


0% 4.65% -4.65% 0% 4.65% -4.65%







 
 


 


VII. Riesgos no financieros 


1. Indicadores de proyectos 


 


Se consideran los grandes proyectos a 


implementar en la organización y que se 


encuentren alineados al cumplimiento del 


Plan Estratégico FJPPJ. Por lo cual, se 


destaca el proyecto de implementación 


del “Marco de Gobierno y Gestión de 


Tecnología de Información de la JUNAFO” 


vinculado con el eje estratégico 


tecnológico consignado en dicho plan. 


Como seguimiento de su avance, se utiliza 


como indicador el “porcentaje de 


cumplimiento de Tecnología de 


Información”, el cual es calculado por 


parte de la Unidad de Tecnología de 


Información de la JUNAFO.  


 


Para este indicador se definieron los 


siguientes límites de riesgo, tomando 


como referencia la ejecución del Plan de 


Acción FJPPJ012, se destaca que los 


niveles establecidos corresponden al 


cumplimiento anual. 


 
Tabla N° 22 


Límite interno indicador de proyectos 


 
Fuente: Proceso de Riesgos. 


 


A continuación, se detalla los resultados 
obtenidos al cierre de los meses de julio y 
agosto 2023: 
 


Tabla N° 22 
Límite interno indicador de proyectos 


RESULTADOS 


Julio 2023 Agosto 2023 


30.00% 36.00% 
Fuente: Proceso de Riesgos. 
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VIII. Conclusiones 


1. El portafolio de inversiones del FJPPJ, al 31 de agosto de 2023, posee un valor facial de 


¢730,687,403,064.39 con respecto al mismo periodo del año anterior presenta un aumento 


de ¢27,625,997,355.43 y en comparación con el mes anterior, se genera un aumento de 


¢7,429,270,155.19. 


 


2. Se mantiene saldo disponible en cuenta corriente por ¢16,484,933,652.51 representa el 


2.26% del portafolio.  


 


3. Los resultados de los indicadores de riesgo de precios:  


• VaR Histórico regulatorio se encuentra en 2.99% dentro del límite de apetito (4.00%). 


• VaR Paramétrico se encuentra en 2.67% dentro del límite de apetito (5.00%). 


 


4. El resultado del indicador de coeficiente de crédito, duración modificada y concentración por 


emisor y liquidez se encuentran dentro del rango de apetito establecido. El indicador de 


cobertura de liquidez y duración Macaulay se encuentran en el nivel de tolerancia. 


 


5. Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo calculados de 


concentración por moneda, plazo e instrumento y tipo de cambio son razonables de acuerdo 


con las condiciones actuales de la economía nacional. 


 


6. Se verificó el cumplimiento del régimen de inversión aplicable, de acuerdo con los límites 


prudenciales y normativos del Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN. 
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IX. Recomendaciones: 


 
Analizados los indicadores de riesgo, se le recomienda a la Unidad de Gestión de Portafolios o 
cualquier otra instancia responsable de ejecutarlas, las siguientes propuestas: 
 


1. Continuar con el seguimiento al comportamiento de las tasas de interés locales e 


internacionales y tipo de cambio para la toma de decisiones de las inversiones. 


2. Dar especial atención al comportamiento de la inflación y su efecto en las expectativas de 


rendimientos futuros para el FJPPJ.  


 
 
 
 
 
 
 


Licda. Jenny Guillén Guardado                               MBA. Jose Andrés Lizano Vargas           
   Gestora de Riesgos                                       Jefe Proceso de Riesgos 
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Anexos: 


1. Anexo 1: resultados del VaR Marginal del portafolio del Poder Judicial: 


Tabla N°23 
VaR Marginal del portafolio de inversiones 


Al 31 de agosto de 2023 


ISIN 
DIAS POR 
VENCER 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA 


(PORCENTAJE) 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 


MONTO 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


CRBCCR0B4320 13 
                             


774,055.27  1.93% 
                 


13,758,769,968.60  2.67% 


CRBCCR0B4338 552 
                        


23,476,978.17  3.71% 
                 


13,748,535,063.27  2.67% 


CRBCIE0B0299 54 
                      


127,419,637.38  1.27% 
                 


13,692,344,330.22  2.71% 


CRBCRSFL0011 0 
                   


1,641,696,165.33  26.87% 
                 


13,800,430,443.28  2.68% 


CRBCRSFL0029 0 
                      


352,573,094.79  11.37% 
                 


13,772,946,729.72  2.67% 


CRBPDC0B7663 295 
                      


144,587,963.60  3.98% 
                 


13,667,022,446.62  2.67% 


CRBSJ00B2242 709 
                        


61,365,837.09  4.68% 
                 


13,731,894,393.77  2.67% 


CRFGSFIL0014 0 
                   


1,051,595,124.71  12.57% 
                 


13,764,350,923.60  2.67% 


CRG0000B01H3 3505 
                             


858,723.29  2.82% 
                 


13,759,123,572.20  2.67% 


CRG0000B26H0 200 
                      


145,303,510.41  2.39% 
                 


13,749,967,739.80  2.67% 


CRG0000B28H6 2186 
                   


1,298,258,524.07  6.40% 
                 


13,639,029,740.97  2.66% 


CRG0000B28I4 2449 
                   


1,675,550,734.25  5.64% 
                 


13,634,440,973.72  2.66% 


CRG0000B29H4 744 
                   


1,998,162,813.12  3.68% 
                 


13,622,131,019.78  2.66% 


CRG0000B35H1 4161 
                      


163,202,092.02  7.35% 
                 


13,731,686,852.99  2.67% 


CRG0000B38I3 1076 
                        


32,731,633.38  2.24% 
                 


13,748,569,185.31  2.68% 


CRG0000B45H0 27 
                        


21,326,909.98  1.44% 
                 


13,754,718,334.24  2.67% 


CRG0000B45I8 1971 
                      


117,880,087.39  1.69% 
                 


13,753,433,531.46  2.67% 


CRG0000B48H4 1110 
                      


197,812,230.46  3.79% 
                 


13,724,503,176.92  2.67% 


CRG0000B58I1 4490 
                   


2,778,554,493.71  9.06% 
                 


13,276,355,977.24  2.61% 


CRG0000B60I7 1254 
                      


548,975,549.40  3.55% 
                 


13,520,736,465.56  2.66% 


CRG0000B64H1 2602 
                        


23,963,221.63  1.93% 
                 


13,757,937,328.19  2.67% 


CRG0000B79H9 378 
                        


72,826,448.65  2.58% 
                 


13,725,321,700.97  2.67% 
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ISIN 
DIAS POR 
VENCER 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA 


(PORCENTAJE) 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 


MONTO 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


CRG0000B91G6 1346 
                             


967,599.62  2.16% 
                 


13,759,316,618.89  2.67% 


CRG0000B99G9 1738 
                      


532,569,720.52  5.44% 
                 


13,650,572,409.97  2.66% 


CRICE00B0200 1447 
                        


35,503,195.12  1.05% 
                 


13,757,563,783.84  2.67% 


CRMULTIL0018 0 
                      


214,813,862.42  2.24% 
                 


13,757,474,907.66  2.67% 


CRPRSFIL0019 0 
                        


80,452,646.81  1.05% 
                 


13,759,192,221.02  2.67% 


CRVISTAL0014 0 
                        


44,525,360.88  5.03% 
                 


13,761,039,610.23  2.67% 


CRBCRSFG0224 0 
                      


224,621,674.51  13.58% 
                 


13,639,949,285.93  2.66% 


CRBSJ00B2259 566 
                      


106,691,615.05  4.23% 
                 


13,706,399,753.22  2.67% 


CRG0000B57I3 2337 
                      


290,537,009.80  4.97% 
                 


13,498,879,731.34  2.65% 


CRBIMPRB0912 82 
                        


42,066,684.56  2.10% 
                 


13,743,327,216.88  2.68% 


CRBIMPRB0938 89 
                        


43,368,004.78  2.16% 
                 


13,743,209,887.27  2.68% 


CRG0000B70G0 806 
                        


41,806,876.64  1.45% 
                 


13,756,160,362.20  2.67% 


CRG0000B56I5 536 
                        


56,199,852.65  3.15% 
                 


13,708,072,509.99  2.67% 


CRG0000B80I5 144 
                      


338,610,560.99  2.00% 
                 


13,682,016,281.26  2.68% 


CRG0000B78I9 1014 
                      


924,193,831.46  3.77% 
                 


13,626,389,885.64  2.67% 


CRG0000B88H0 1704 
                          


9,100,495.06  2.70% 
                 


13,755,329,864.34  2.67% 


CRG0000B79I7 1586 
                      


933,545,301.34  4.75% 
                 


13,617,935,349.61  2.66% 


CRBIMPRB1019 50 
                        


26,300,767.67  1.75% 
                 


13,748,586,107.91  2.68% 


CRBSJ00B2283 780 
                        


99,514,105.96  4.97% 
                 


13,724,220,585.26  2.67% 


CRBPROMB2068 828 
                        


90,115,871.22  1.92% 
                 


13,689,095,110.28  2.68% 


CRG0000B96I1 1793 
                   


1,321,767,728.75  5.75% 
                 


13,676,144,847.69  2.66% 


CRBNSFIL0290 0 
                        


42,835,228.14  1.91% 
                 


13,770,701,699.64  2.67% 


CRG0000B83I9 2815 
                      


198,921,690.04  5.14% 
                 


13,703,192,925.70  2.68% 


CRMADAPB2806 192 
                        


50,816,539.78  2.04% 
                 


13,720,918,088.45  2.68% 


CRBDAVIB0351 229 
                        


56,870,385.80  1.82% 
                 


13,706,232,161.47  2.68% 


CRPRIVAB0458 353 
                          


1,151,144.50  0.11% 
                 


13,760,571,378.39  2.68% 
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ISIN 
DIAS POR 
VENCER 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA 


(PORCENTAJE) 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 


MONTO 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


CRBDAVIB0369 324 
                        


52,636,237.76  1.84% 
                 


13,712,236,229.76  2.68% 


CRBDAVIB0377 350 
                        


62,884,048.82  1.89% 
                 


13,702,996,151.62  2.68% 


CRG0000B99I5 3235 
                      


408,700,011.73  7.55% 
                 


13,424,164,191.07  2.63% 


CRMADAPB2855 1019 
                             


275,878.94  0.01% 
                 


13,759,539,999.30  2.69% 


CRMADAPB2863 1048 
                      


160,254,851.52  5.91% 
                 


13,645,679,575.07  2.66% 


CRICE00B0234 627 
                      


330,314,141.47  2.12% 
                 


14,034,895,725.28  2.81% 


CRFDESYB0358 349 
                        


36,352,911.76  1.24% 
                 


13,738,057,463.82  2.68% 


CRBCT00B0390 1096 
                          


2,588,302.51  0.13% 
                 


13,764,944,321.12  2.68% 


CRBNCR0B1869 2938 
                      


156,953,214.95  3.28% 
                 


13,625,164,427.19  2.67% 


CRICE00B0226 1794 
                          


6,525,999.68  0.33% 
                 


13,753,605,951.20  2.68% 


US46090E1038 0 
                      


435,954,576.44  12.59% 
                 


13,559,084,146.76  2.65% 


IE00B8JDQ960 0 
                      


439,274,271.37  3.29% 
                 


13,706,167,539.45  2.68% 


CRPRIVAB0516 833 
                             


262,375.04  0.01% 
                 


13,759,944,074.85  2.68% 


US78462F1030 0 
                   


1,542,649,601.44  8.23% 
                 


13,665,430,225.95  2.67% 


CRICE00B0143 462 
                        


42,753,384.03  0.77% 
                 


13,751,833,933.49  2.68% 


CRG0000B13J4 2063 
                      


355,535,387.64  2.79% 
                 


13,717,572,124.12  2.68% 


CRG0000B07J6 1524 
                        


44,901,058.86  2.13% 
                 


13,738,235,935.92  2.68% 


CRBCR00B3719 3164 
                      


470,404,794.07  5.77% 
                 


13,782,301,246.64  2.72% 


CRBPROMB2274 998 
                        


33,802,851.81  0.68% 
                 


13,728,470,653.41  2.69% 


CRBDAVIB0476 1387 
                      


119,673,602.16  2.02% 
                 


13,650,966,906.18  2.68% 


00BIMPRE1367 27 
                        


18,403,079.55  0.69% 
                 


13,743,336,620.63  2.68% 


CRG0000B44I1 171 
                        


13,640,127.86  1.22% 
                 


13,750,512,372.28  2.67% 


00PRIVAE1052 20 
                        


12,696,575.98  0.47% 
                 


13,748,477,938.00  2.68% 


CRBPROMB2357 1006 
                        


16,850,756.04  1.04% 
                 


13,744,312,129.97  2.68% 


CRBCR00B3735 1522 
                      


102,939,450.77  5.39% 
                 


13,695,865,032.86  2.67% 


CRG0000B20J9 3864 
                      


109,770,206.34  2.09% 
                 


13,754,658,177.04  2.67% 
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ISIN 
DIAS POR 
VENCER 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA (MONTO) 


PÉRDIDA MÁXIMA 
ESPERADA 


(PORCENTAJE) 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 


MONTO 


 VAR MARG. 
PORTAFOLIO 
PORCENTAJE 


CRFDESYB0374 902 
                        


53,659,490.69  2.15% 
                 


13,710,561,281.19  2.67% 


00BPROME0940 255 
                          


3,783,262.45  0.70% 
                 


13,756,529,106.92  2.67% 


CRBSJ00B2531 1710 
                      


172,904,453.62  5.39% 
                 


13,626,481,735.79  2.66% 


CRBPROMB2464 1800 
                      


295,526,217.53  5.91% 
                 


13,519,935,024.01  2.65% 
     
Fuente: Elaboración propia con base en datos del Sistema Valmer Costa Rica. 
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I. Introducción. 


El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Inmobiliario 


Multifondos. Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca 


de los Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ).  


Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 


prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 


incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 


financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 


Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  


II. Fondo de inversión Inmobiliario Multifondos. 


Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos es administrado por Multifondos SAFI S.A. este 


último fue autorizada por la Superintendencia General de Valores (Sugeval) el 16 de febrero 


de 1996. Su principal actividad es la administración de fondos y valores a través de la figura 


de fondos de inversión, los cuales son inscritos ante el Registro Nacional de Valores e 


Intermediarios (RNVI). La Compañía es una subsidiaria propiedad total de Grupo Mercado 


de Valores de Costa Rica, S.A 


El Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos está dirigido a inversionistas con un alto 


grado de conocimiento del mercado inmobiliario de este país y con un alto poder adquisitivo. 


En definitiva, a inversionistas que posean algún grado de asesoría que les permita 


comprender las técnicas de gestión de activos, utilizadas por los administradores de 


carteras colectivas de inversión. 


Es un Fondo que se dirige a inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo, 


que deseen participar de una cartera inmobiliaria y cualquier plusvalía de sus activos, como 


resultado de su revalorización. 
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A. Características del Fondo: 


Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 


                                                                   


Tipo de Fondo Cerrado 


Objetivo Ingreso-Inmobiliario 


Moneda Dólares 


Diversificación Diversificado 


Número de participaciones autorizadas 80.000 


Monto mínimo de la inversión US $5.000,00 


ISIN CRMULTIL0018 


Plazo de permanencia 1 año (recomendado) 


Vencimiento No tiene 


                                                   Fuente: Prospecto Fondo Inmobiliario Multifondos. 


 


III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos. 


Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 17 


inmuebles, cuenta con 98 inquilinos y una renta mensual de $2 000 205,02; siendo los más 


representativos el Centro Corporativo El Cafetal y el Parque Industrial Zona Franca Metropolitana 


como los inmuebles que generan más rentas mensualmente. La siguiente tabla muestra el detalle 


de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  


Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Inmobiliario Multifondos. 


Datos 
30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 


Variación 
Anual 


Cant. Inmuebles 16 17 17 17 17 1 


M2.Terreno 184 181,95 184 181,95 184 181,95 184 181,95 184 181,95 0,00  


Área Arrendable del 
Inmueble (m2) 


166 646,86 171 110,75 171 110,75 171 110,75 171 110,75 4 463,89  


M2.Parqueo 115 757,68 118 086,66 118 086,66 118 086,66 118 086,66 2 328,98  


M2.Arrendables 170 643,89 175 107,78 175 107,78 175 107,78 175 107,78 4 463,89  


M2.Arrendados 142 381,45 152 261,94 152 087,01 152 849,78 148 107,78 5 726,33  


Valor en Libros $262 215 981,45 $275 978 848,72 $279 982 418,40 $279 642 957,14 $279 511 799,67 $17 295 818,22 


Cant. Inquilinos 94 98 95 98 98 4,00  


Renta Mensual $1 977 031,91 $2 088 786,65 $2 129 015,66 $2 030 600,58 $2 000 205,02 $23 173,11 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Como se muestra en el cuadro anterior, el Fondo presentó un aumento en la cantidad de inmuebles 


del portafolio (1), el ingreso por renta mensual (1,17%), la ocupación y el valor en libros, con 


respecto a junio 2022. 


Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Multifondos, se distribuye en diferentes 


actividades económicas: Bodegas, Comercial, Oficinas, Parques Industriales y Restaurantes. Al 30 


de junio de 2023 el mayor peso se concentra en el sector Parques Industriales (50,24%). 


En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 


trimestres. 


Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Multifondos. 


         Actividad Económica 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


BODEGAS 3,27% 3,19% 3,19% 3,19% 3,19% -0,08% 


COMERCIAL 2,73% 2,66% 2,66% 2,66% 2,66% -0,07% 


OFICINAS 41,46% 42,95% 42,95% 42,95% 42,95% 1,49% 


PARQUES INDUSTRIALES 51,56% 50,24% 50,24% 50,24% 50,24% -1,31% 


RESTAURANTES 0,98% 0,96% 0,96% 0,96% 0,96% -0,03% 


TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% -0,00  
           Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 


detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 


Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Multifondos. 


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


CENTRO COMERCIAL MULTIPLAZA ESCAZU 3,62% 3,44% 3,39% 3,43% 3,43% -0,2% 


CENTRO CORPORATIVO EL CAFETAL 49,14% 46,69% 46,59% 46,64% 46,67% -2,5% 


CENTRO DE NEGOCIOS TRILOGIA DEL OESTE 4,43% 4,21% 4,15% 4,01% 4,01% -0,4% 


CONDOMINIO PLAZA BRATSI- FILIAL 5101 0,50% 0,48% 0,47% 0,47% 0,49% 0,0% 


CONDOPARK (FINCAS 2 Y 4) 2,55% 2,45% 2,42% 2,42% 2,42% -0,1% 


EDIFICIO 1F-ZONA FRANCA METROPOLITANA 8,71% 8,28% 9,07% 9,09% 9,09% 0,4% 


EDIFICIO 4E-ZONA FRANCA METROPOLITANA 1,57% 1,49% 1,71% 1,72% 1,72% 0,1% 


EDIFICIO LOS BALCONES (CONDOMINIO PLAZA 
ROBLE) 


0,48% 0,45% 0,41% 0,41% 0,41% -0,1% 


EDIFICIO PASEO COLON 0,17% 0,16% 0,31% 0,31% 0,31% 0,1% 


EPIC CORPORATE CENTER 0,00% 4,95% 4,88% 4,88% 4,89% 4,9% 


FORUM EDIFICIO I (TRES PISOS COMPLETOS Y 
SOTANO) 


1,77% 1,69% 1,61% 1,61% 1,61% -0,2% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


LOCAL COMERCIAL BARRIO DENT 1,00% 0,95% 0,94% 0,94% 0,94% -0,1% 


LOCALES COMERCIALES AVENIDA SEGUNDA 2,79% 2,65% 2,61% 2,61% 2,52% -0,3% 


PARQUE INDUSTRIAL ZONA FRANCA 
METROPOLITANA (31 FINCAS) 


16,67% 15,84% 15,22% 15,24% 15,25% -1,4% 


TORRE G PARQUE EMPRESARIAL FORUM 0,71% 0,67% 0,66% 0,65% 0,65% -0,1% 


VEDOVA Y OBANDO 0,40% 0,39% 0,34% 0,34% 0,34% -0,1% 


ZONA FRANCA LA LIMA 5,48% 5,21% 5,22% 5,23% 5,26% -0,2% 


TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
 


 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


 


En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 


con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023, el edificio Centro Corporativo El Cafetal y el 


Parque Industrial zona Franca Metropolitana son los inmuebles que generan mayores ingresos por 


rentas mensuales.  


Tabla N°5. 
Composición Inmuebles Según Rentas Fondo Inmobiliario Multifondos. 


    


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


CENTRO COMERCIAL MULTIPLAZA ESCAZU 4,16% 3,94% 3,99% 4,22% 4,27% 0,1% 


CENTRO CORPORATIVO EL CAFETAL 48,42% 46,34% 45,69% 41,42% 42,39% -6,0% 


CENTRO DE NEGOCIOS TRILOGIA DEL OESTE 1,86% 1,82% 1,67% 1,83% 1,32% -0,5% 


CONDOMINIO PLAZA BRATSI- FILIAL 5101 0,23% 0,25% 0,50% 0,54% 0,65% 0,4% 


CONDOPARK (FINCAS 2 Y 4) 2,87% 2,77% 2,72% 2,85% 2,92% 0,1% 


EDIFICIO 1F-ZONA FRANCA METROPOLITANA 11,09% 10,50% 10,16% 10,74% 10,60% -0,5% 


EDIFICIO 4E-ZONA FRANCA METROPOLITANA 2,11% 2,00% 2,03% 2,11% 2,15% 0,0% 


EDIFICIO LOS BALCONES (CONDOMINIO PLAZA 
ROBLE) 


0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 


EDIFICIO PASEO COLON 0,00% 0,00% 0,00% 0,71% 0,72% 0,7% 


EPIC CORPORATE CENTER 0,00% 4,57% 4,48% 4,70% 4,77% 4,8% 


FORUM EDIFICIO I (TRES PISOS COMPLETOS Y 
SOTANO) 


0,03% 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,0% 


LOCAL COMERCIAL BARRIO DENT 0,21% 0,20% 0,41% 0,49% 0,49% 0,3% 


LOCALES COMERCIALES AVENIDA SEGUNDA 1,13% 0,84% 0,89% 0,98% 0,89% -0,2% 


PARQUE INDUSTRIAL ZONA FRANCA 
METROPOLITANA (31 FINCAS) 


22,37% 21,62% 22,46% 24,34% 23,68% 1,3% 


TORRE G PARQUE EMPRESARIAL FORUM 0,30% 0,20% 0,19% 0,20% 0,21% -0,1% 


VEDOVA Y OBANDO 0,50% 0,48% 0,47% 0,49% 0,51% 0,0% 


ZONA FRANCA LA LIMA 4,72% 4,46% 4,32% 4,36% 4,43% -0,3% 


TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
 


     Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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IV. Situación actual del Fondo  


✓ Datos relevantes: 


En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información más 


significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación y 


comisión. Asimismo, como dato complementario, se realizaron revaloraciones anuales de los 


siguientes inmuebles de la cartera: el Multitenant de Zona Franca La Lima y los Locales 


Avenida Segunda. La variación neta en el valor en libros de la cartera inmobiliaria del Fondo 


fue de -$178 mil, dicho resultado incide sobre el rendimiento total del fondo y obedece 


principalmente a la alta disponibilidad que posee la última propiedad ubicada en San José 


centro. 


Importante señalar que, para el II Trimestre 2023 el Fondo logró el ingreso de nuevos 


contratos en Zona Franca Metropolitana y en el Centro de Negocios Trilogía, así como la firma 


de renovación y ampliación de un inquilino en el MT de Zona Franca La Lima con lo cual se 


llega a la ocupación total de dicha propiedad. Además, se logró alcanzar un hito importante 


para el fondo, cuya negociación se mencionó en el informe del trimestre anterior, en el mes 


de mayo se firmó la adenda para la renovación del contrato de arrendamiento por diez años 


adicionales con uno de los principales inquilinos de la cartera, manteniendo el área arrendable 


de 19.499 m2. Por otro lado, en el mismo período se realizó la salida de un inquilino en Zona 


Franca Metropolitana y otro en un local comercial de San José. 


Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 


Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 


No. Participaciones Colocadas 42,207 participaciones 


Comisión de administración vigente 2.25% 


Valor de la participación facial $5.111,17 


Valor Precio de mercado $4.695 


                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos Informe II Trimestral Multifondos. 


En la siguiente tabla, se muestra el beneficio monetario por cada participación que se 


distribuyó durante los últimos doces meses: 
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Gráfico N°1 
Distribución por participación  


Al 30 de junio de 2023 


 


         Fuente: Proceso de Riesgos con datos de Informe trimestral Multifondos. 


 
 


V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Multifondos. 


En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 


remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 


General de Valores (SUGEVAL). 


Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD305,30 


millones, cifra que aumentó 5,60% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo la cuenta 


“Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró un incremento del 6,60%. Dicha 


variación obedeció a la adquisición de nuevos inmuebles en el último año y mejoras realizadas. En 


cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD87,55 millones, monto que aumentó 


en 23,09% anual, siendo la cuenta más representativa “préstamos por pagar a largo plazo”, la cual 


corresponde a parte del financiamiento que tiene el Fondo, mostrando un incremento del 40,56% 


en relación con junio 2022, el saldo vigente por pagar corresponde a una deuda contraída con un 


banco privado costarricense, cuyo vencimiento tiene por plazo hasta el 2027.  


Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD217,75 millones, monto que 


decremento en un 0,10% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 


certificados de títulos de participaciones que suman USD211,04 millones. Además, se registra una 


ganancia no realizada por valuación de inmuebles por USD1,09 millones, asimismo, se registra una 


ganancia y utilidades por distribuir del periodo de USD135,09 millones. 
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Tabla N°6. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Inmobiliario Multifondos. 


(Expresado en miles de dólares)  
    


Cuentas 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 ABSOLUTA % 


ACTIVO 289 102,19 302 843,71 306 799,54 303 488,00 305 299,69 16 197,50 5,60% 


    Activo Circulante 26 886,21 26 864,86 26 817,12 23 845,04 25 787,89 -1 098,32 -4,09% 


        Alquileres por cobrar 8,44 34,09 8,01 56,71 61,06 52,62 623,46% 


        Inversiones en propiedad 262 215,98 275 978,85 279 982,42 279 642,96 279 511,80 17 295,82 6,60% 


PASIVO 71 123,79 85 119,86 88 205,72 85 542,95 87 549,43 16 425,64 23,09% 


    Pasivo Circulante 10 109,15 10 059,44 4 393,89 3 148,66 2 790,03 -7 319,12 -72,40% 


Préstamos por Pagar a Largo Plazo 58 500,00 72 500,00 81 250,00 79 830,50 82 225,93 23 725,93 40,56% 


PATRIMONIO 217 978,40 217 723,85 218 593,82 217 945,05 217 750,26 -228,14 -0,10% 


   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


 
Tabla N°7. 


 Resumen Estado Resultado Fondo Inmobiliario Multifondos. 
(Expresado en miles de dólares)  


Cuenta 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 ABSOLUTA % 


Utilidad Neta-Acumulada 5 328,70 8 099,77 11 608,39 1 935,48 3 984,28 -1 344,42 -33,74% 


GASTOS ACUMULADOS 7 811,63 11 615,73 18 102,39 4 713,90 9 190,43 1 378,80 15,00% 


        Mantenimiento de los inmuebles 982,02 1 341,53 1 702,75 432,27 850,59 -131,43 -15,45% 


    Gastos Financieros 2 010,65 3 157,02 4 572,70 1 532,80 2 993,65 983,00 32,84% 


INGRESOS ACUMULADOS 13 140,33 19 715,50 29 710,78 6 649,38 13 174,71 34,38 0,26% 


    Ingresos por Arrendamiento 11 810,90 17 904,35 24 246,88 6 175,09 12 187,20 376,30 3,09% 


 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales acumulados contabilizan un 


monto de USD13,17 millones, cifra que aumentó en un 0,26% con respecto al año anterior, 


explicado principalmente por el incremento significativo en las ganancias no realizadas por ajustes 


de valor razonable en propiedades de inversión; adicionalmente, los ingresos por arrendamiento 


crecieron en un 3,09% anual.  


En el caso de los gastos, se contabilizan un total de USD9,19 millones, cifra que aumentó en un 


15% de forma anual, debido al incremento del 32,84% en los gastos financieros producto del 


aumento en las tasas de interés, en los gastos operativos y partida pérdida no realizada por ajustes 







 


10 


 


del valor razonable de inmuebles. Por último, referente a las utilidades netas al cierre de junio 2023, 


se muestra un total de USD3,98 millones, reflejando una disminución de 33,74% en comparación 


con junio 2022. 


VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Multifondos. 


En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 


información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 


Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 


Tabla N°6. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Multifondos. 


Indicadores Financieros 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 


Índices de Liquidez           


Razón Circulante 2,66 2,67 6,10 7,57 9,24 


Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos 
/ Activos Administrados 


0,00% 0,01% 0,00% 0,02% 0,02% 


Gastos Mantenimiento / 
Ingresos por Arrendamiento 


8,31% 7,49% 7,02% 7,00% 6,98% 


Gastos Mantenimiento / 
Activos Administrados 


0,37% 0,49% 0,61% 0,15% 0,30% 


Ocupación 81,77% 85,11% 85,11% 86,13% 84,80% 


Índices de Endeudamiento           


Razón Deuda 24,60% 28,11% 28,75% 28,19% 28,68% 


Razón Deuda Patrimonio 32,63% 39,10% 40,35% 39,25% 40,21% 


Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 


1,56% 2,29% 3,42% 0,67% 1,32% 


Rendimiento Sobre Patrimonio 2,07% 3,19% 4,80% 0,93% 1,86% 


        Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Multifondos, destacan 


indicadores financieros, que reflejan una estabilidad a pesar del impacto generado por la situación 


actual de la economía. 


El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 (84,80%) es superior al porcentaje promedio del 


mercado que es de 83,73%, refleja los esfuerzos realizados por la administración para revertir y 


mejorar importantemente la ocupación del fondo, a través de una adecuada comercialización, 


ampliación de operaciones de inquilinos y remozamiento de ciertos de los inmuebles. Lo anterior 
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permite preservar el valor de la inversión y competitividad de los bienes. Además, es importante 


resaltar que los indicadores de liquidez, actividad son razonables; el endeudamiento del 28,68% 


factor que se posiciona muy por debajo del límite máximo establecido por la normativa (60%). Con 


respecto a los índices de rentabilidad son positivos; sin embargo, muestran una disminución en 


relación con junio 2022. 


Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y 


rentabilidad son razonables y estables, esto considerando la situación económica del pais que sigue 


impactando al sector inmobiliario. 


VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos. 


El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 4,54% al compararlo 


con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento mayor, lo cual es positivo para 


el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 4,60% superior al de la 


industria (1,65%). 


En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 


Tabla N°7. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Multifondos. 


  


Fondo Inmobiliario Multifondos 30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 


Rendimiento líquido últimos 12 meses  5,03% 4,98% 4,95% 4,77% 4,54% 3,50% 


Rendimiento total últimos 12 meses   4,59% 4,34% 4,80% 4,58% 4,60% 1,65% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Multifondos 
 
 


Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 


rendimiento presentado por la industria. 


Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 


 
   Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval 
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VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario de Multifondos. 


El 07 de marzo del 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 


Inmobiliario Multifondos, una calificación de riesgo scr AA+ 3 (CR) con perspectiva “estable”.   


La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los activos 


del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 


administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo 


una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo 


y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 


Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 


condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 


significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 


los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 


Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano 


plazo. 


Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 


 


Fundamentos:  


• Presenta rendimientos competitivos en el mercado, bajos niveles de morosidad en el último 


año.  


• Pertenece a un Grupo Financiero de trayectoria y prestigio con políticas y procesos 


detallados para la selección de activos y carteras, así como una gestión de riesgo para el 


monitoreo y cumplimiento. 


• El Fondo exhibe una alta concentración por inquilino. 


• Mantener la tendencia creciente en la ocupación del Fondo. 
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IX. Conclusiones. 


a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Multifondos 


presentan resultados razonables y positivos; sin embargo, inferiores en relación con junio 


2022. 


 


b) Referente a la información del Balance General, se destaca un aumento en los activos y 


pasivos, no así en el patrimonio, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel 


del Estado de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos Acumulados propiciado por 


un incremento en los ingresos por arrendamiento e incremento significativo en las ganancias 


no realizadas por ajustes de valor razonable en propiedades de inversión; sin embargo, las 


utilidades netas acumuladas cayeron aproximadamente 33,74% en relación con junio 2022. 


 


c) El rendimiento líquido a 12 meses es 4,54%, ubicándose por encima del promedio del 


mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 


 


d) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 


mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su cartera 


activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente por 


revalorización solamente será observada en el largo plazo. 


 


e) El Fondo Inmobiliario Multifondos presenta buenos niveles de ocupación de los 


inmuebles. Siendo que, la ocupación al cierre de junio de 2023 (84,80%) se encuentra 


levemente superior a los niveles de ocupación de la industria (83,73%). 


 


f) La concentración económica de los inquilinos del Fondo, el 67.3% pertenece al sector de 


servicios, 24.8% a industrial y solamente el 7.9% al comercio, contando con una 


concentración alta en empresas que operan bajo el régimen de zona franca, un mercado 


que sigue impulsando la economía del país, lo cual ha favorecido el desempeño de la 


cartera. 
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g) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Multifondos, por la Sociedad 


Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA+ 3(CR) con perspectiva estable. 


 


h) En el último año, el Fondo Inmobiliario Multifondos adquirió un nuevo inmueble al portafolio, 


el cual corresponden Epic Corporate Center en San José (área arrendable 4.464 m2), con 


esta compra se sitúa en el 4º lugar del ranking según nivel de activos dentro del mercado de 


fondos de inversión inmobiliarios en dólares. 


 


X. Recomendación. 


a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 


razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Multifondos, no presentaría 


impedimentos para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la calificación 


de riesgo, nivel de ocupación, rendimientos superiores comparativamente con la industria, 


así como las utilidades positivas en el II Trimestre 2023, a pesar de mostrar alta exposición 


al riesgo por concentración de rentas, de acuerdo con la distribución por inquilinos, siguen 


siendo alternativas interesantes en el mercado. 


b) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 


y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 


minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial.   
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1. Introducción 
El informe facilita la información relevante de los fondos de inversión abiertos tipo 


“Mercado de Dinero1” PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO, BN 


SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO, INS F.I. NO DIVERSIFICADO 


PUBLICO BANCARIO C, F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 


DIVERSIFICADO, y F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 


DIVERSIFICADO) a solicitud del Proceso de Gestión de Portafolios. 


Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los 


Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). De acuerdo con el Reglamento de Gestión de 


Activos de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), se puede invertir en este tipo 


de instrumentos. 


Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las 


sanas prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el 


riesgo de incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene 


operaciones financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de 


Inversiones, los Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  


Primero que todo, se facilita la información general de los fondos de inversión 


abiertos, y se analizan los emisores requeridos por el Proceso de Inversiones. 


Finalmente, se detallan los principales riesgos a los que están expuestos estos 


fondos de inversión. 


2. Información General de los fondos de inversión 


(abiertos). 
 


Los fondos de inversión se clasifican en abiertos y cerrados: son cerrados si su 


patrimonio es fijo, las participaciones se negocian en bolsa y su plazo es definido. Si 


no cumplen con estas condiciones, se denominan abiertos. Los fondos de inversión 


abiertos tienen la posibilidad de redimir directamente las participaciones de los 


inversionistas. 


 


 
1 Fondos mercado de dinero: son aquellos fondos donde se invierte en valores de muy corto plazo, alta 
liquidez y bajo riesgo 
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Los fondos de inversión abiertos están dirigidos a inversionistas que requieran 


invertir en el corto plazo, con el objetivo de atender sus necesidades de liquidez 


presentes o futuras, y que a la vez les genere un rendimiento. No obstante, el 


inversionista debe ser consciente que por la naturaleza del fondo y la valoración de 


sus carteras se podrían experimentar volatilidades, que inclusive le pueden producir 


una disminución en el valor de su inversión. 


 


Los fondos abiertos buscan generar una rentabilidad sobre el monto invertido, y el 


que recibirán al liquidar su inversión. Es importante mencionar que, actualmente hay 


inscritos 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” y constituyen el 52,04% 


del total de activos de todas las Sociedades Administradoras de fondos de inversión 


(SAFI). 


 


En el siguiente gráfico se muestra la composición del activo total por tipo de fondo 


de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión  


 
Gráfico N°1. 


Estructura Activo Total Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 


Al 30 de junio de 2023 


             
                                              Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Es importante mencionar que, los fondos de inversión analizados disponen de una 


Sociedad Administradora de Fondos de Inversión de reconocida capacidad y 


experiencia. 
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3. Información General de los Fondos de Inversión 


abiertos: 
 


A continuación, se muestran los 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” 


inscritos al 30 de junio de 2023 ante la Superintendencia General de Valores 


(SUGEVAL). 


Tabla N°1. Fondos de Inversión abiertos “Mercado de Dinero”. 


FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO ACTIVOS TOTALES  ACTIVOS NETOS 
N° DE 


CUENTAS 
ABIERTAS  


F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Colones SAJCPcFI 27 493 590,08 27 461 777,04 984 


BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000291 46 648 396,92 46 588 263,82 4 395 


F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRLIcFI 47 864 735,98 47 805 356,84 3 023 


F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRMX¢FI 28 700 250,50 28 666 922,02 3 232 


F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO Colones BCTAHORROcFI 2 967 691,37 2 967 576,52 184 


F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO Colones BCTEMPREcFI 1 855 667,23 1 855 513,87 51 


F.I. BN DINERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000001 80 255 598,50 80 251 906,55 2 689 


F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000162 61 915 187,28 61 912 695,41 10 849 


F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BNASUPERcFI 168 139 169,24 168 131 188,58 91 567 


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH COLONES, NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000368 1 527 918,65 1 527 852,87 90 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C Colones BACLACcFI 14 109 573,37 13 107 953,00 713 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO C Colones BANCREDILASC¢FI 39 477 173,09 39 471 895,70 244 


INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C Colones FI-000000178 11 820 787,86 11 819 049,94 224 


F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO Colones MULSUMAcFI 9 162 833,74 9 162 197,38 778 


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL I  Colones FI-000000025 7 023 561,67 7 023 126,28 130 


F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO DIVERSIFICADO) Colones FI-000000357 15 305 060,96 15 294 001,46 197 


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000182 54 760 784,90 54 691 344,20 1 291 


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) Colones FI-000000006 136 671 211,55 136 498 116,28 256 


PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000327 4 609 785,57 4 604 349,27 223 


F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000010 3 599 515,90 3 599 515,89 320 


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C Colones FI-000000277 5 847 880,30 5 840 577,70 637 


F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO DIVERSIFICADO Colones VISLIcFI 3 838 174,24 3 836 046,00 583 


F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Dólares SAJCP$FI 115 979 430,45 115 892 453,26 1 885 


BCR F.I. PORTAFOLIO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000292 17 612 707,73 17 596 816,77 935 


F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000022 33 906 091,99 33 870 029,62 1 231 


F.I. BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000066 59 905 776,71 59 848 575,84 2 275 


F.I. AHORRO BCT D - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000164 15 590 907,06 15 587 027,73 498 


F.I. LIQUIDEZ BCT D NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000005 8 275 152,32 8 274 806,14 249 
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FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO ACTIVOS TOTALES  ACTIVOS NETOS 
N° DE 


CUENTAS 
ABIERTAS  


F.I. BN DINERFONDO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000002 62 817 839,38 62 744 231,04 2 117 


F.I. BN FONDEPOSITO DOLARES, NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000163 27 918 150,18 27 917 716,09 2 238 


F.I. BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000355 4 820 769,37 4 816 021,86 160 


F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000296 147 145 716,26 146 934 770,89 13 802 


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH DÓLARES, NO 
DIVERSIFICADO  Dólares FI-000000367 4 979 113,02 4 979 003,12 239 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ D Dólares BACLAD$FI 15 456 372,37 14 177 380,75 726 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO D Dólares BANCREDILASD$FI 11 324 282,77 11 323 354,15 223 


F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO Dólares MULPREMIUM$FI 38 234 192,10 38 232 659,05 2 364 


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL II Dólares FI-000000026 4 600 955,39 4 600 850,99 114 


F.I. CONFIANZA BP DOLARES (NO DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000356 5 818 641,53 5 817 190,91 59 


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000183 28 467 981,85 28 449 958,90 423 


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO DOLARES (NO 
DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000007 61 403 367,97 61 368 811,17 206 


PRIVAL F.I. MERCADO DE DINERO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000326 33 566 876,01 33 561 996,63 1 065 


F.I. SAMA LIQUIDEZ DOLARES - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000041 21 938 609,91 21 938 609,91 1 248 


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO D Dólares FI-000000278 25 671 309,97 25 655 578,36 2 039 


F.I. LIQUIDEZ DOLARES VISTA NO DIVERSIFICADO Dólares VISLI$FI 9 578 414,47 9 573 232,88 808 


 Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


A partir de esta sección, se reflejan datos relevantes de los 22 fondos de inversión 


tipo “Mercado de Dinero” en colones inscritos al 30 de junio de 2023 ante la 


SUGEVAL. No obstante, se realiza el análisis de los cinco fondos de inversión en 


moneda nacional que se encuentran incluidos en la estrategia de inversión elaborado 


por el Proceso de Inversiones. 


 


Tabla N°2. Detalle de los Fondos de Inversión en colones de acuerdo con el 
activo total al 30/6/2023.  


FONDO DE INVERSION CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  


ACTIVOS 
NETOS 


N° DE 
CUENTAS 
ABIERTAS  


Rend.total 
(12 meses) 


Calificación Riesgo 


F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO BNASUPERcFI 168 139 169,24 


168 131 
188,58 91 567 4,74 SCR AA+2 (CR)   


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES 
(NO DIVERSIFICADO) FI-000000006 136 671 211,55 


136 498 
116,28 256 5,26 SCR AA2 (CR)    


F.I. BN DINERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000001 80 255 598,50 80 251 906,55 2 689 4,72 SCR AA+2 (CR)   


F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO 
DIVERSIFICADO FI-000000162 61 915 187,28 61 912 695,41 10 849 4,61 SCR AA+2 (CR)   


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000182 54 760 784,90 54 691 344,20 1 291 5,37 SCR AA2 (CR)    
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FONDO DE INVERSION CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  


ACTIVOS 
NETOS 


N° DE 
CUENTAS 
ABIERTAS  


Rend.total 
(12 meses) 


Calificación Riesgo 


F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO 
DIVERSIFICADO BCRLIcFI 47 864 735,98 47 805 356,84 3 023 5,15 SCR AA+2 (CR)   


BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000291 46 648 396,92 46 588 263,82 4 395 5,66 SCR AA+2 (CR)   


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ 
PUBLICO C BACREDILASC¢FI 39 477 173,09 39 471 895,70 244 4,56 SCR AA2 (CR)    


F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO BCRMX¢FI 28 700 250,50 28 666 922,02 3 232 5,40 SCR AA+2 (CR)   


F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO 
DIVERSIFICADO SAJCPcFI 27 493 590,08 27 461 777,04 984 5,29 SCR AA+2 (CR)   


F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) FI-000000357 15 305 060,96 15 294 001,46 197 6,20 SCR AA-2 (CR)   


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C BACLACcFI 14 109 573,37 13 107 953,00 713 4,42 SCR AA2 (CR)    


INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO 
BANCARIO C FI-000000178 11 820 787,86 11 819 049,94 224 4,77 SCR AA2 (CR)    


F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO MULSUMAcFI 9 162 833,74 9 162 197,38 778 4,05 SCR AA+2 (CR)   


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO 
DIVERSIFICADO MUTUAL I  FI-000000025 7 023 561,67 7 023 126,28 130 5,15 SCR AA-3 (CR)   


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C FI-000000277 5 847 880,30 5 840 577,70 637 4,83 SCR AA3 (CR)    


PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000327 4 609 785,57 4 604 349,27 223 3,99 SCR AA-2 (CR)   


F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO 
DIVERSIFICADO VISLIcFI 3 838 174,24 3 836 046,00 583 5,68 SCR AA3 (CR)    


F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO 
DIVERSIFICADO FI-000000010 3 599 515,90 3 599 515,89 320 4,93 SCR AA-2 (CR)   


F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO BCTAHORROcFI 2 967 691,37 2 967 576,52 184 4,84 SCR AA2 (CR)    


F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO BCTEMPREcFI 1 855 667,23 1 855 513,87 51 4,75 SCR AA3 (CR)    


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH COLONES, 
NO DIVERSIFICADO FI-000000368 1 527 918,65 1 527 852,87 90 7,03   


 Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
 


De acuerdo con la tabla anterior, los fondos de inversión aprobados por el Proceso 
de Inversiones se ubican dentro de los primeros diez lugares de acuerdo con el activo 
total del fondo.  
 


A continuación, se analizan los fondos de inversión aprobados en la estrategia de 


inversiones del Proceso de Inversiones.  


4. Fondo de Inversión (F.I.). 


4.1. Fondo de Inversión BN Superfondo Colones No Diversificado: 


4.1.1. Características del F.I. 
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Tabla N°3. Detalle del F.I BN Superfondo Colones No Diversificado. 


Características 
SAFI BN SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Código del Fondo BNASUPERcFI 


Moneda en la que invierte Colones 


Moneda de reembolso Colones 


Plazo mínimo recomendado 5 días 


Plazo de reembolso T+1 Máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial ¢5.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


30/11/1999 


Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) perspectiva estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BN SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieran invertir en el corto 
plazo; permite obtener el reembolso de las participaciones a partir del día hábil 
siguiente y hasta en un plazo máximo de 3 días hábiles contados a partir de la fecha 
de recibo de la solicitud de retiro. 
 
El objetivo del Fondo es ofrecer un mecanismo de inversión que procure buscar una 
rentabilidad superior a otras alternativas de inversión bajo parámetros similares de 
liquidez, plazo y riesgo, aprovechando la parte de corto plazo de la curva de 
rendimiento plazo en la conformación de su cartera. 


4.1.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable. Se percibe una baja probabilidad de que 
la calificación varíe en el mediano plazo. 
 


La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya calidad y 


diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las 


fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 


cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión para limitar su 


exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados 


con su entorno. Nivel muy bueno.  


Además, el signo positivo (+) o negativo (-) indica la posición relativa dentro de la 


categoría y la categoría 2 se refiere a fondos con “moderada sensibilidad a 


condiciones cambiantes en el mercado”, es de esperar que el fondo presente alguna 
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variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una 


moderada exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con 


la naturaleza del fondo. 


4.1.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢168.139.169.240,00 los cuales 
se encuentran invertidos en un 83% en valores del sector público costarricense y un 
17% distribuido en emisores del sector financiero privado. Ubicándose en la primera 
posición de veintidós fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver 
tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó un aumento de activos del 0,74% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023 y del 7,92% en comparación con el 30 de 
junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°2. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                   Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 91.567 inversionistas. El 
cual, se incrementó en el último año (7.947) nuevas cuentas. Destaca que, el fondo 
de inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos de deuda del sector 
público y privado.  
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4.1.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°3. 


Rendimientos (últimos 12 meses) F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                                    Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó igual, o bien, 
levemente por debajo del rendimiento exhibido por el mercado. 


4.1.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°4. Otros indicadores del F.I BN Superfondo Colones N D. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 1,15 1,30 1,30 


 


1,30 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,30%. 
Igual al reportado por la 
industria. 


Duración (Años) 


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 


0,30 0,29 0,24 


 


0,23 


 


Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,24 años. 


Duración 
Modificada (Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de interés 
que podrían experimentar los valores de 
deuda de la cartera de un fondo de inversión. 


0,29 0,26 0,23 


 


0,22 


 


Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 
podría variar en 0,23%. 


(PPI) Plazo de 
permanencia de 
los inversionistas 
En años. 


Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 
fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha 
experimentado el fondo así como su 
volumen administrado. 


0,60 0,62 0,59 


 


0,40 


 


Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han 
permanecido en el fondo de 
inversión 0,59 años. 


RaR últimos 12 
meses 


Muestra las unidades de rendimiento que ha 
pagado el fondo por cada unidad de riesgo 
que se asume. 


6,51 2,49 1,95 


 


2.00 


 


El RaR al 30/06/2023 refleja 
que el riesgo fue cubierto en 
1,95 veces por el rendimiento. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Desviación 
estándar últimos 
12 meses 


La desviación estándar muestra la variación 
o dispersión de los rendimientos que se han 
observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 


0,13 0,42 1,24 


 


1,31 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +-1,24. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL. 


4.2. Fondo de Inversión Popular Mercado de dinero colones (No 


Diversificado). 


4.2.1. Características del F.I. 


 
Tabla N°5. Detalle del F.I Popular Mercado de Dinero colones (N D). 


 


Características 
SAFI POPULAR SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Código Fondo FI-000000006 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Colones 


Moneda de reembolso Colones 


Plazo mínimo recomendado 5 días 


Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


29/07/2002 


Calificación de Riesgos scr AA 2 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                      Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web POPULAR SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento.  


4.2.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación 
de riesgos scr AA2 (CR) 2Perspectiva Estable.  
 
 


 
2 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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4.2.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢136.671.211.550,00 los cuales 
se encuentran invertidos en un 100% en valores del sector público costarricense 
(BCCR, BCR, BNCR). Ubicándose en la segunda posición de veintidós fondos que 
conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 13,48% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023, mientras que muestra un incremento 
del 0,93% en comparación con el 30 de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°4. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                  Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL.  


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 256 inversionistas. El 
cual disminuyó levemente en el último año (8 cuentas). Destaca que, el fondo de 
inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos tanto del sector público. 


4.2.4. Rendimientos.  


A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 
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Gráfico N°5. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó levemente por 
encima del rendimiento exhibido por el mercado.  


4.2.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°6. Otros indicadores del F.I. Popular Mercado de dinero colones N D. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 1,10 1,35 1,35 


  


1,29 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,35%. Mayor 


en 0,06% al reportado por la 
industria. 


Duración (Años)  


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 


inversión. Permite conocer el plazo promedio 
de vencimiento (en años) de los valores de 


duda de la cartera. 


0,28 0,29 0,37 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 los valores de deuda 
del portafolio se recuperan en 0,37 


años.  


Duración Modificada 
(Años)  


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de interés 


que podrían experimentar los valores de 
deuda de la cartera de un fondo de inversión. 


0,28 0,28 0,37 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 


valor del portafolio podría variar en 
0,37%.  


Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años (PPI)  


Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 


fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha experimentado 
el fondo así como su volumen administrado. 


0,26 0,26 0,19 


  


0,25 


 


AL 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido en 


el fondo de inversión 0,19 años. 


RaR últimos 12 meses  
Muestra las unidades de rendimiento que ha 
pagado el fondo por cada unidad de riesgo 


que se asume. 
4,74 2,38 1,97 


  
1,87 


 


El RaR al 30/06/2023 refleja que el 
riesgo fue cubierto en 1,97 veces 


por el rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la variación o 
dispersión de los rendimientos que se han 


observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 


0,22 0,51 1,40 


  


1,33 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 1,40. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 
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4.3.  Fondo de Inversión Portafolio BCR Colones No Diversificado (N.D): 


4.3.1. Características del F.I. 


 
Tabla N°7. Detalle del F.I. Portafolio BCR Colones ND. 


Características 
SAFI BCR SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Código Fondo FI-000000291 


Moneda en la que invierte Colones 


Moneda de reembolso Colones 


Plazo mínimo recomendado 3 días 


Plazo de reembolso T+ 3 días 


Monto mínimo de inversión inicial ¢5.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


13/09/2013 


Calificación de Riesgos scr AA+ 2 (CR) Perspectiva 
Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BCR SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que deseen realizar inversiones 
que tengan el respaldo en productos de captación del Banco de Costa Rica, 
principalmente en Certificados de Depósito a Plazo y títulos valores emitidos por el 
Banco de Costa Rica, y que al mismo tiempo, desean la liquidez que ofrecen los 
Fondos del Mercado de Dinero que permiten obtener el reembolso de las 
participaciones a partir del día hábil siguiente y hasta en un plazo máximo de tres 
días hábiles contados a partir de la fecha de recibo de la solicitud de retiro. 


4.3.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) 3Perspectiva Estable. 
 


4.3.3. Activos Administrados. 


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢46.648,396 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 67.61% en valores del sector público costarricense y 
un 32.39% en el sector privado. Ubicándose en la séptima posición de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 


 
3 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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Es importante mencionar que, el fondo reflejó un incremento de activos del 6,55% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, disminuyó en un 30.82% en 
comparación con el 30 de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°6. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                             Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 4.395 inversionistas. 
Número que se incrementó en el último periodo (403). Destaca que, el 57.02% de la 
estructura del portafolio está colocado en títulos del Banco de Costa Rica.  


4.3.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°7. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
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Durante el último año el rendimiento últimos 12 meses, se ubicó por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado. 


4.3.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°8. Otros indicadores del F.I Portafolio BCR Colones ND 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto  


Comisión de la administración 0,80 1,00 1,30 
  


1,29 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,30%. Mayor 
en 0,01% reportado por la industria. 


Duración (Años) (2)  


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 


promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 


0,18 0,22 0,25 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 los valores de deuda 
del portafolio se recuperan en 0,25 
años. 


Duración Modificada 
(Años) (3)  


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 


valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 


0,18 0,23 0,24 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar en 
0,24%. En esta ocasión el resultado 
es menor al de la industria. 


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años (4)  


Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 


permanecido en el fondo Para su cálculo se 
utiliza información histórica de los retiros 
que ha experimentado el fondo así como 


su volumen administrado. 


0,23 0,30 0,29 


  


0,25 


 


Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido en 
el fondo de inversión 0,29 años. 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
14,81 1,95 2,05 


  
1,87 


 


Al 30/06/2023 el RaR refleja que el 
riesgo fue cubierto en 2,05 veces 
por el rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los rendimientos 


que se han observado en el fondo 
alrededor de su rendimiento promedio. 


0,06 0,67 1,49 


  


1,33 


 


Al 30/06/2023 En promedio su 
rendimiento podría variar entre +- 
1,49. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 


4.4. Fondo de Inversión Popular Liquidez Mixto Colones No 


Diversificado (N.D). 


4.4.1. Características del F.I. 


Tabla N°9. Detalle del F.I Popular Liquidez Mixto Colones N.D 
Características 


SAFI POPULAR SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Colones 


Código del Fondo FI-000000182 


Plazo mínimo recomendado 5 días 


Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


23/02/2010 


Calificación de Riesgos scr AA 2 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 
               Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web POPULAR SAFI S.A 
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El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento.  


4.4.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación 
de riesgos scr AA2 (CR) 4Perspectiva Estable.  


4.4.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢54.760,784 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 83.45% en valores del sector público costarricense y 
un 16.54% en el sector privado. Ubicándose en la quinta posición de veintidós fondos 
que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 6,81% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023 y un 18,28% en comparación con el 30 
de junio del 2023. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°8. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 1.291 inversionistas; sin 
embargo, disminuyó en el último año (198 cuentas). Destaca que, el fondo de 


 
4 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos tanto del sector público como 
privado. 


4.4.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°9. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicaba por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  


4.4.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°10. Otros indicadores del F.I. Popular Liquidez Mixto. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 1,25 1,45 1,45 


  


1,31 


 


Al 31 de diciembre la comisión 
de la administración es de 
1,45%. Mayor en 0,14% al 
reportado por la industria. 


Duración (Años)  


Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 


inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de 


los valores de duda de la cartera. 


0,11 0,16 0,18 


  


0,27 


 


Los valores de deuda del 
portafolio se recuperan en 0,18 


años. 


Duración 
Modificada (Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un 


fondo de inversión. 


0,11 0,16 0,18 


  


0,26 


 


Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 


podría variar en 0,18%.  
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años 


Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 


permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 


retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 


0,24 0,25 0,22 


  


0,42 


 


En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo 


de inversión 0,22 años. 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
4,20 2,19 1,99 


  
2,00 


 


El RaR al 30 de junio refleja que 
el riesgo fue cubierto en 1,9 


veces por el rendimiento. 


Desviación 
estándar últimos 


12 meses  


La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los 


rendimientos que se han observado en el 
fondo alrededor de su rendimiento 


promedio. 


0,26 0,57 1,43 


  


1,31 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 1,43. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 


4.5. Fondo de Inversión INS Fondo de Inversión No Diversificado 


Público Bancario C 


4.5.1. Características del F.I. 


 
Tabla N°11. Detalle del INS F.I. Público Bancario C 


Características 
SAFI INS-INVERSIONES SAFI S.A 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Colones y dólares. 


Código del Fondo FI-000000178    


Plazo mínimo recomendado 1día 


Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


23/07/2000 


Calificación de Riesgos scr AA2 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                        Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web INS-INVERSIONES SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas con un horizonte de inversión de 
corto plazo y se enfoca en ofrecer a sus inversionistas rendimientos diarios sobre 
sus flujos de efectivo, a través de la administración de una cartera de títulos valores 
no diversificada. 
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4.5.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA2 (CR) 5Perspectiva Estable.  


4.5.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢11.820,787 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 100% en valores del sector público costarricense 
(Gobierno, BCR y BNCR). Ubicándose en la decimotercera posición de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 9,52% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, muestra un incremento 
del 46,57% en comparación con el 30 junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°10. 


Estructura Activo Total 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                     Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Como lo muestra el gráfico anterior en el último año se han presentado movimientos 
considerables al alza en el nivel de activos. Por otra parte, al cierre de junio 2023 se 
reflejan un total de 224 inversionistas. Número que disminuyó en el último año (32). 
Destaca que, el fondo de inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos de 
deuda del sector público. 


 
5 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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4.5.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°11. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                                      Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicaba por debajo del 
rendimiento exhibido por el mercado.  


4.5.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°12. Otros indicadores INS F.I No Diversificado Público 


Bancario C 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto  


Comisión de la administración 0,90 0,90 1,55 


  


1,29 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,55%. 
Menor en 0,26% al reportado por 
la industria. 


Duración (Años) 


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 


promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 


0,27 0,29 0,30 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,30 años. 


Duración Modificada 
(Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 


valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 


0,26 0,28 0,29 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar 
en 0,29%.  


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años 


Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 


fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha 


experimentado el fondo así como su 
volumen administrado. 


0,18 0,16 0,12 


  


0,25 


 


En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo de 
inversión 0,12 años. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
2,75 1,56 1,62 


  
1,87 


 


El RaR al 31 de diciembre refleja 
que el riesgo fue cubierto en 1,56 
veces por el rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la variación 
o dispersión de los rendimientos que se han 


observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 


0,21 0,47 1,39 


  


1,33 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,47. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 
 


5. Riesgos asociados a los fondos de inversión. 
Tabla N°13. Riesgos asociados a fondos de inversión. 


Tipo  Descripción 
Riesgo por 


rendimientos 
variables 


Los rendimientos se encuentran en constante cambio por lo que ni el Fondo de Inversión ni la Sociedad 
Administradora garantizan una rentabilidad mínima o máxima, sino que el rendimiento dependerá de la 
distribución proporcional entre los inversionistas del producto que genere la cartera. 


Riesgo de tasa de 
interés y de precio 


Un aumento en la tasa de interés reduce el precio de los valores que conforman la cartera activa del fondo 
al reducir el valor presente de los flujos futuros asociados a cada título, lo que provocaría por si solo un 
descenso en el precio de la participación, una disminución de la rentabilidad e incluso una pérdida de parte 
del capital invertido. Por el contrario, ante una disminución de las tasas de interés del mercado, el precio 
de los títulos se incrementa, por lo que aumenta el valor de los activos del fondo y por ende el valor de su 
participación. 


Riesgo de liquidez 


En caso de un fondo abierto, el inversionista debe tener presente que la redención de sus participaciones 
dependerá de la liquidez del fondo y de la facilidad para negociar los títulos que forman la cartera del 
fondo en el mercado secundario. Las condiciones particulares de liquidez del mercado bursátil en un 
momento dado podrían dificultar el proceso de venta de los valores de fondo llegando a retrasar el 
momento de recepción de los recursos por parte del inversionista. 


Riesgo de crédito o no 
pago 


Es el riesgo de que alguno de los emisores en que invierta el Fondo, no pueda hacer frente a sus 
obligaciones, con lo cual habría una reducción del patrimonio del Fondo y el inversionista perdería parte 
de sus ahorros.  


Riesgo cambiario 
Es el riesgo que se define como la probabilidad de tener pérdidas como resultado de fluctuaciones 
desfavorables e inesperadas en los tipos de cambio 


Riesgo de las 
operaciones de 


reporto 


Estas operaciones tienen asociado el riesgo de que el comprador a plazo incumpla con la recompra de los 
valores en las condiciones originalmente pactadas, lo cual puede ocasionar al Fondo una pérdida en caso 
de que el valor de mercado de los valores en garantía sea menor que el pactado en el reporto.  
Asimismo, el comprador a plazo podría enfrentar fluctuaciones en el precio de mercado de los valores 
otorgados en garantía que lo obligarían a efectuar reposiciones de margen. Adicionalmente, en el 
momento de no renovar la operación y de vender los subyacentes y ante un cambio en las condiciones de 
mercado, se puede generar una pérdida en la venta de los valores. 


Riesgo operativo Es el riesgo relacionado con los procesos operativos realizados por la sociedad administradora. 


Riesgo legal 


Se presenta por la posibilidad de una interpretación de los contratos diferente a la esperada. También se 
presenta ante cambios en la regulación que obliguen al Fondo a incurrir en costos adicionales para 
adaptarse a la nueva regulación, o que la misma implique un costo para el Fondo. Incluye también la 
posibilidad de enfrentar procesos judiciales y administrativos. 
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Tipo  Descripción 


Riesgo por des 
inscripción del Fondo 


de Inversión 


Es el riesgo de que el fondo se deba des inscribir o liquidar por incumplimientos estipulados en la normativa 
correspondiente o por decisión justificada de la sociedad administradora. En ambos casos se procederá a 
la liquidación y la venta de la cartera activa del fondo, lo cual podría llevar a que el monto a pagar a los 
inversionistas, una vez deducidos los pasivos del fondo, sea inferior al monto de la inversión inicial, por lo 
que el inversionista incurriría en una pérdida. 


Riesgo sistémico o no 
diversificable 


Está relacionado con los factores exógenos a la administración del Fondo sobre los que normalmente no 
se tiene ningún control.  


Riesgo de no 
diversificación y de 


concentración 


Al ser fondos no diversificados, se tiene mayor probabilidad de que ante una situación adversa que afecte 
alguno de los emisores en que haya invertido su cartera, se produzca un resultado desfavorable en el 
Fondo. Por su parte, el riesgo de concentración es el riesgo de que el Fondo invierta mayoritariamente en 
un emisor que experimente dificultades en su nivel de actividad o en su capacidad para cancelar sus 
obligaciones.  


Riesgo por 
disminución de 


capital 


Es el riesgo que podría enfrentar el inversionista de que su inversión pierda valor ante un cambio en las 
condiciones de mercado y el inversionista decida salir del Fondo en ese momento. 


Riesgo por 
incremento en la tasa 


impositiva 


Es el riesgo que enfrenta el inversionista ante una posible variación en la tasa impositiva a los Fondos de 
Inversión como resultado de un cambio en el artículo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. 


Riesgos de Mercado 


Se refiere al efecto de la política fiscal monetaria y cambiaria sobre las variables claves del proceso de 
inversión como, por ejemplo, la inflación esperada, la devaluación del colón en relación con el dólar 
estadounidense y las tasas de interés en moneda local, lo cual podría afectar el valor de mercado de los 
títulos del fondo y reducir el rendimiento de los inversionistas. Otros factores que incrementan el riesgo 
de mercado son los cambios en la estructura jurídica, social y/ o política del país. 


Riesgos de 
reinversión 


Este riesgo se encuentra asociado a posibles disminuciones en las tasas de interés del mercado en el 
momento en que el fondo realice las reinversiones de los vencimientos de su cartera activa, lo cual podría 
afectar de manera negativa los rendimientos del fondo y el valor de la participación. Lo anterior por cuanto 
las nuevas inversiones deberán realizarse a rendimientos inferiores a los que tenían los títulos que vencían. 
Adicionalmente existe la posibilidad de que cuando se vaya a realizar una reinversión no se logren colocar 
los recursos ante la escasez de valores en el mercado. 


Riesgo de Inflación 
Es el riesgo asociado a la pérdida del poder de compra de los recursos invertidos en el Fondo de 
Inversión, el cual se vería reducido ante una aceleración del proceso inflacionario de la moneda en la cual 
invierte el Fondo. 


Riesgo de 
administración de la 


cartera 


Es el riesgo de que por una pobre selección de los activos de la cartera, el Fondo obtenga resultados 
inferiores a los rendimientos de otras inversiones comparables. 


Riesgo de variación de 
calificación de riesgo 


de los activos 


Este riesgo puede darse debido a que aunque al momento de compra de los activos internacionales del 
Fondo, éstos, o sus emisores, deben tener una calificación de grado de inversión, los activos adquiridos 
podrían sufrir una disminución de su calificación de riesgo inicial, lo que significa que podría existir una 
mayor probabilidad de que el Fondo enfrente problemas para la recuperación de las inversiones. 


Riesgo país por 
inversión en valores 


extranjeros 


Es el riesgo de crédito de una inversión, que no depende de la solvencia del emisor, sino de la de su país 
de origen. Por ejemplo, hay riesgo país si existe la posibilidad de que un Estado decida suspender la 
transferencia de capitales al exterior, bloqueando los pagos, o retirar en su caso el aval público a una 
entidad; algunos países incluso han suspendido, en un momento u otro, los pagos de intereses y/o principal 
de la deuda pública. 


 Riesgo de Custodio 
Es el riesgo que este Fondo enfrente dificultades para recuperar sus activos invertidos en caso de que el 
custodio sea declarado insolvente, actúe en forma negligente, cometa fraude o enfrente problemas 
operativos, lo cual podría significar una pérdida para el Fondo y sus inversionistas 


Riesgo por la 
administración de 


efectivo 


Es el riesgo que se genera ante el hecho de que el custodio del efectivo, deposite la totalidad o parcialmente 
estos recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesación de 
pago, lo cual causaría una pérdida en las inversiones del Fondo. 
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Tipo  Descripción 
Riesgo de cobertura 


por medio de 
derivados financieros 
(Notas Estructuradas) 


Algunos productos estructurados internacionales utilizan instrumentos derivados, tales como futuros y 
opciones, como cobertura para disminuir el riesgo, sin embargo, con el uso de estos instrumentos puede 
ser que no se logre el objetivo propuesto lo cual implica un riesgo de que los productos estructurados 
internacionales tengan pérdidas por esta situación, lo cual se puede traducir en pérdidas para este Fondo. 


Riesgo de afectación 
en el valor de las 


participaciones por la 
aplicación incorrecta 


de las normas 
contables. 


La consideración de cambios en las normas contables puede provocar que su aplicación errónea genere 
cambios en el valor de participaciones que no reflejen el verdadero valor de los activos que componen el 
fondo, afectando el rendimiento de forma positiva o negativa, lo que obliga a realizar correcciones 
posteriores. 


Riesgo de valoración 
de activos con base 


en costo amortizado. 


Si un activo es valorado con base en el criterio de costo amortizado, en caso de que sea necesario liquidarlo 
antes de su vencimiento, su valor de venta puede diferir de su valoración teórica, lo que puede provocar 
pérdidas al fondo. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos páginas de la Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 
 


Es importante mencionar que, tanto las Sociedades Administradoras de Fondos de 
Inversión como los fondos que administran están sujetos a diferentes riesgos. 
Destaca que, las sociedades a los que pertenecen estos fondos cuentan con una 
administración de los riesgos, incorporan estrategias, medidas, comités de riesgos, 
y a su órgano de dirección para mitigar dichos riesgos.  


6. Conclusiones. 
 


a) Los fondos de inversión abiertos tipo “Mercado de Dinero” son una opción de 
inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
Actualmente son supervisados y regulados por la Superintendencia General 
de Valores (SUGEVAL). 


 
b) La calificación de riesgo asignada a los fondos de inversión BN 


SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR 
MERCADO DE DINERO COLONES (NO DIVERSIFICADO), PORTAFOLIO 
BCR COLONES NO DIVERSIFICADO, POPULAR LIQUIDEZ MIXTO 
COLONES NO DIVERSIFICADO, y INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO 
BANCARIO C es SCR AA2 (CR) perspectiva estable. Nivel muy bueno. 
 


c) El comportamiento de los activos administrados de los fondos de inversión 
que se efectuó el análisis y según el periodo de estudio (Jun 2022- jun 2023) 
muestran una tendencia al alza; sin embargo, los fondos de inversión BCR 
PORTAFOLIO COLONES N.D y POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES 
N.D presentaron un comportamiento decreciente para los fondos abiertos del 
“Mercado de Dinero”. 
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d) Los fondos de inversión BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO), PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO y 
POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO, se 
encuentran dentro de los diez mejores fondos por activo Total de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. 


 
e) El comportamiento de los rendimientos, y los indicadores de riesgos de los 


fondos de inversión citados en el punto anterior son razonables considerando 
la situación económica actual; sin embargo, el Fondo de Inversión INS F.I. NO 
DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C, refleja fluctuaciones en el total de 
activos, y rendimientos menores al de la industria al cierre de junio 2023. 


7. Recomendaciones. 
 


a) Con base en la información anterior, el Proceso de Riesgos razona que los 
emisores Fondo de Inversión BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) y POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO no presentan impedimentos para ser opciones de inversión 
para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, esto de acuerdo 
con el comportamiento de sus activos, rendimientos, indicadores de riesgos, 
y su calificación de Riesgos SCR AA2 (CR) perspectiva estable.  
 


b) Dado los recientes acontecimientos referente al BCR Safi por la incertidumbre 
con respecto a la gestión y señalamientos de algunos inversionistas físicos y 
ante una posible materialización del riesgo reputacional o de imagen, de 
manera consensuada con la Dirección de la JUNAFO y Proceso de 
Inversiones; se tomó como medida preventiva No adquirir participaciones de 
dicha SAFI, para este caso del Fondo de Inversión PORTAFOLIO BCR 
COLONES NO DIVERSIFICADO, hasta el tanto no se aclare la situación y 
genere confiabilidad al fondo como inversionista. Esto a pesar de mostrar 
rendimientos e indicadores de riesgo razonables. 
 


c) Ahora bien, dadas las fluctuaciones del activo total, y el comportamiento de 
los rendimientos por debajo del promedio de la industria, en estos momentos 
Fondo de Inversión INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C 
no se recomienda como una opción de inversión hasta el momento que 
muestre una mejoría en sus índices y activos administrados. 
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I. Introducción. 


El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Inmobiliario Prival. 


Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los Emisores 


donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial (FJPPJ).  


Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 


prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 


incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 


financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 


Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  


II. Fondo de inversión Inmobiliario Prival. 


Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversión pertenece al Grupo Prival de Costa 


Rica. Actualmente se encuentra autorizada por la Superintendencia General de Valores 


(SUGEVAL) para operar en el mercado costarricense. De ahí que, mantiene inscrito un 


fondo de carácter inmobiliario (Fondo de Inversión Inmobiliario Prival). 


Es importante mencionar que, el Fondo de Inversión Inmobiliario Prival se dirige a 


inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo, que deseen participar de una 


cartera inmobiliaria y obtener una plusvalía por la revaloración de los inmuebles. Además, 


está dirigido a inversionistas con un conocimiento de las características del mercado 


inmobiliario de Costa Rica, con un alto poder adquisitivo, y que posean algún grado de 


asesoría sobre inversiones en activos financieros, de tal forma que sean capaces de 


comprender las técnicas de gestión de activos, utilizadas por los administradores de 


carteras colectivas de inversión en el mercado inmobiliario. 


Los inversionistas que participen en el Fondo, no deben requerir liquidez, ya que, por ser 


un fondo cerrado, éste no recompra las participaciones. 
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A. Características del Fondo: 


Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 


                                                                   


Tipo de Fondo Cerrado 


Objetivo Ingreso-Inmobiliario 


Moneda Dólares 


Diversificación Diversificado 


Monto mínimo de la inversión US $5.000,00 


ISIN CRPRSFIL0019 


Vencimiento 30 años a partir de la carta de 


cumplimiento de requisitos finales. 


                                                    Fuente: Prospecto Prival Fondo Inmobiliario. 


 


III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Prival. 


Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 18 


inmuebles, cuenta con 132 inquilinos y una renta mensual de $1 037 756,13. Destaca el edificio 


“Condominio Horizontal Vertical y Comercial De Oficinas De Edificaciones y Lotes Plaza Brat” y 


“Condominio Horizontal Industrial Comercial Con Ff Primarias Individualizadas Zona Franca E” son 


los inmuebles que generan más rentas. Es importante mencionar que, como se muestra en el 


siguiente cuadro, el Fondo presentó un aumento en la cantidad de inmuebles en el portafolio (2), en 


el ingreso por renta mensual y en el valor en libros, con respecto a junio 2022.  


La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  


Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Inmobiliario Prival. 


Datos 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 Variación Anual 


Cant. Inmuebles 16 17 17 18 18 2 


M2.Terreno 99 479,06 105 892,06 105 892,06 105 892,06 105 892,06 6 413,00 


Área Arrendable del 
Inmueble (m2) 


91 857,44 94 765,44 94 765,44 95 268,93 95 268,93 3 411,49 


M2.Parqueo 38 205,79 38 234,79 38 234,79 38 813,99 38 813,99 608,20 


M2.Arrendables 84 970,66 87 878,66 87 878,66 88 461,35 88 461,35 3 490,69 


M2.Arrendados 88 823,33 91 724,41 78 917,53 76 894,43 79 802,10 -9 021,23 


Valor en Libros $160 166 878,12 $163 203 149,21 $163 409 838,93 $164 738 596,52 $165 349 040,11 $5 182 161,99 


Cant. Inquilinos 111 112 117 121 132 21 


Renta Mensual $1 037 326,77 $1 060 875,44 $1 091 007,44 $986 342,64 $1 037 756,13 $429,36 


  Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Destaca que, al cierre de junio de 2023, se refleja un incremento del 0,04% en los ingresos 


mensuales, esto dado a pesar de los desafíos impuestos en el sector inmobiliario por la pandemia 


Covid-19. 


Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Prival, se distribuye en diferentes actividades 


económicas: Bodegas, Comercial, Oficinas, Parques Industriales. Al 30 de junio de 2023 el mayor 


peso se concentra en el sector Comercial (54,50%). 


En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 


trimestres. 


Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Prival. 


 


Actividad Económica 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 


BODEGAS 4,65% 7,81% 7,81% 7,76% 7,76% 


COMERCIAL 56,73% 54,86% 54,86% 54,50% 54,50% 


OFICINAS 17,38% 16,80% 16,80% 17,35% 17,35% 


PARQUES INDUSTRIALES 21,24% 20,54% 20,54% 20,40% 20,40% 


TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 


                     Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 


detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 


Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Prival. 


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


CEDI FARMAVALUE 0,00% 1,85% 1,84% 1,83% 1,82% 1,82% 


COMDOMINIO HORIZONTAL VERTICAL Y 
COMERCIAL DE OFICINAS DE 
EDIFICACIONES Y LOTES PLAZA BRAT 


11,38% 11,16% 11,18% 11,09% 11,07% -0,31% 


COMPLEJO INDUSTRIAL ACELERA 5,14% 5,05% 5,07% 5,03% 5,02% -0,13% 


CONDOMINIO DEL BARRIO GRANADILLA 1,67% 1,64% 1,64% 1,63% 1,64% -0,03% 


CONDOMINIO HORIZONTAL IND. 
OFIBODEGAS BARREAL DE HEREDIA. 


2,88% 2,83% 2,82% 2,81% 2,82% -0,06% 


CONDOMINIO HORIZONTAL INDUSTRIAL 
COMERCIAL CON FF PRIMARIAS 
INDIVIDUALIZADAS ZONA FRANCA E 


22,54% 22,12% 22,13% 21,96% 21,87% -0,66% 


CONDOMINIO HORIZONTAL LA ESPERANZA 
PASEO DE LAS FLORES 


7,94% 7,80% 7,79% 7,79% 7,77% -0,16% 


CONDOMINIO HORIZONTAL VERTICAL 
COMERCIAL PLAZA ITSKATZU 


6,02% 5,91% 5,84% 5,79% 5,78% -0,24% 


CONDOMINIO JACO WALK 4,36% 4,28% 4,38% 4,34% 4,34% -0,03% 


CONDOMINIO OFICENTRO CENTRO 27 
VERTICAL, COMERCIAL Y DE OFICINAS 


0,00% 0,00% 0,00% 0,72% 0,94% 0,94% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


CONDOMINIO SAN ANTONIO BUSINESS PARK 
VERTICAL COMERCIAL Y DE OFICINAS 


17,04% 16,72% 16,63% 16,50% 16,44% -0,60% 


CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL BIENES 
RAICES LINDORA 


0,50% 0,49% 0,49% 0,49% 0,48% -0,01% 


CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL TERRA 
CAMPUS CORPORATIVO 


8,30% 8,14% 8,17% 8,10% 8,07% -0,22% 


CORPORACION COMERCIAL EL LAGAR 3,17% 3,11% 3,11% 3,08% 3,07% -0,10% 


EDIFICIO BANCO POPULAR DE DESARROLLO 
COMUNAL-JACO 


0,52% 0,51% 0,52% 0,52% 0,52% -0,01% 


EDIFICIO BANCO POPULAR Y DESARROLLO 
COMUNAL MORAVIA 


2,83% 2,78% 2,78% 2,76% 2,75% -0,08% 


EDIFICIO MULTISPA TIBAS 2,65% 2,60% 2,59% 2,57% 2,60% -0,05% 


MOTORES BRITANICOS DE COSTA RICA 3,08% 3,02% 3,02% 2,99% 2,99% -0,09% 


TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 


 
Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


 


En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 


con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023 los edificios Condominio Horizontal Vertical y 


Comercial De Oficinas De Edificaciones y Lotes Plaza Brat” y “Condominio Horizontal Industrial 


Comercial Con Ff Primarias Individualizadas Zona Franca E” son los inmuebles que generan 


mayores ingresos por rentas.  


Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Inmobiliario Prival. 


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


CEDI FARMAVALUE 0,00% 2,04% 1,98% 2,20% 2,09% 2,09% 


COMDOMINIO HORIZONTAL VERTICAL Y 
COMERCIAL DE OFICINAS DE 
EDIFICACIONES Y LOTES PLAZA BRAT 


11,63% 13,09% 12,81% 14,52% 14,05% 2,42% 


COMPLEJO INDUSTRIAL ACELERA 6,48% 6,55% 6,54% 7,24% 6,88% 0,40% 


CONDOMINIO DEL BARRIO GRANADILLA 1,62% 1,50% 1,38% 1,45% 1,73% 0,11% 


CONDOMINIO HORIZONTAL IND. 
OFIBODEGAS BARREAL DE HEREDIA. 


2,90% 2,84% 2,90% 0,27% 3,40% 0,50% 


CONDOMINIO HORIZONTAL INDUSTRIAL 
COMERCIAL CON FF PRIMARIAS 
INDIVIDUALIZADAS ZONA FRANCA E 


24,28% 23,98% 23,45% 26,07% 25,53% 1,26% 


CONDOMINIO HORIZONTAL LA ESPERANZA 
PASEO DE LAS FLORES 


4,76% 5,14% 4,58% 6,00% 6,00% 1,24% 


CONDOMINIO HORIZONTAL VERTICAL 
COMERCIAL PLAZA ITSKATZU 


3,00% 3,06% 3,16% 3,53% 3,57% 0,57% 


CONDOMINIO JACO WALK 5,74% 5,10% 5,46% 5,85% 5,38% -0,35% 


CONDOMINIO OFICENTRO CENTRO 27 
VERTICAL, COMERCIAL Y DE OFICINAS 


0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


CONDOMINIO SAN ANTONIO BUSINESS 
PARK VERTICAL COMERCIAL Y DE 
OFICINAS 


19,22% 18,79% 18,27% 10,88% 10,22% -9,00% 


CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
BIENES RAICES LINDORA 


0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 







 


7 


 


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
TERRA CAMPUS CORPORATIVO 


7,12% 4,89% 6,80% 7,46% 7,22% 0,10% 


CORPORACION COMERCIAL EL LAGAR 3,79% 3,81% 3,71% 4,10% 3,90% 0,11% 


EDIFICIO BANCO POPULAR DE 
DESARROLLO COMUNAL-JACO 


0,62% 0,64% 0,63% 0,74% 0,79% 0,17% 


EDIFICIO BANCO POPULAR Y 
DESARROLLO COMUNAL MORAVIA 


3,20% 3,13% 3,04% 3,36% 3,20% 0,00% 


EDIFICIO MULTISPA TIBAS 1,09% 1,41% 1,37% 2,03% 1,93% 0,84% 


MOTORES BRITANICOS DE COSTA RICA 4,56% 4,02% 3,91% 4,32% 4,11% -0,45% 


TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 


    Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 
 


IV. Situación actual del Fondo  


✓ Datos relevantes: 


En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información más 


significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación, comisión 


y rentabilidad. 


Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 


Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 


No. Participaciones Colocadas 24 636 


Comisión de administración vigente 1.50% 


Valor Precio de mercado $5 094,83 


Monto por distribuir por participación $45,17 


                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos Informe II trimestral 2023 


V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Prival. 


En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 


remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 


General de Valores (SUGEVAL). 


Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD169,95 


millones, cifra que disminuye en un 1,75% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo 


la cuenta “Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró un aumento del 3,24%. En 


cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD44,42 millones, monto que 
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disminuyó en 6,05% anual, siendo la cuenta más representativa “préstamos por pagar a largo 


plazo”, la cual corresponde a parte del financiamiento que tiene el Fondo, mostrando una 


disminución del 6,12% en relación con junio 2022.  


Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD125,53 millones, monto que 


decremento en un 0,14% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 


certificados de títulos de participaciones que suman USD123,18 millones. Además, se registra una 


ganancia no realizada por valuación de inmuebles por USD1,27 millones; asimismo, se registra una 


ganancia y utilidades por distribuir del periodo de USD 1.112.840,00. 


Tabla N°7. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Inmobiliario Prival. 


(Expresado en miles de dólares)    


Cuentas 
30 Jun 
2022 


30 Sep 
2022 


31 Dic 
2022 


31 Mar 
2023 


30 Jun 
2023 


ABSOLUTA % 


ACTIVO 172 987,99 175 287,62 174 834,17 170 468,90 169 954,31 -3 033,68 -1,75% 


    Activo Circulante 12 268,78 11 445,55 10 790,08 5 096,34 3 783,81 -8 484,97 -69,16% 


        Alquileres por cobrar 546,75 361,48 490,68 367,02 243,84 -302,91 -55,40% 


        Inversiones en propiedad 160 166,88 163 203,15 163 409,84 164 738,60 165 349,04 5 182,16 3,24% 


PASIVO 47 281,74 49 904,80 49 184,86 44 928,18 44 421,18 -2 860,56 -6,05% 


    Pasivo Circulante 1 151,03 1 231,36 1 144,85 1 170,63 1 019,72 -131,31 -11,41% 


Préstamos por Pagar a Largo 
Plazo 


44 621,03 47 169,81 46 534,99 42 248,58 41 888,98 -2 732,05 -6,12% 


PATRIMONIO 125 706,25 125 382,82 125 649,31 125 540,72 125 533,13 -173,12 -0,14% 


     Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


 
Tabla N°8. 


 Resumen Estado Resultado Fondo Inmobiliario Prival. 
(Expresado en miles de dólares) 


Cuenta 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 ABSOLUTA % 


Utilidad Neta-Acumulada 2 781,43 4 096,63 5 506,19 1 251,18 2 444,42 -337,01 -13,79% 


GASTOS ACUMULADOS 3 786,05 5 792,06 8 026,13 2 157,72 4 273,99 487,94 11,42% 


        Mantenimiento de los 
inmuebles 


91,83 155,86 211,38 70,31 153,76 61,93 40,28% 


    Gastos Financieros 1 032,38 1 731,33 2 647,52 984,94 1 912,81 880,43 46,03% 


INGRESOS ACUMULADOS 6 567,48 9 888,69 13 532,32 3 408,90 6 718,41 150,93 2,25% 


    Ingresos por 
Arrendamiento 


6 295,77 9 482,23 12 787,70 3 015,26 6 085,68 -210,09 -3,45% 


    Ganancia por venta de 
inmuebles 


0,00 0,00 0,00 0,00 293,90 293,90 100,00% 


 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales acumulados contabilizan un 


monto de USD6,72 millones, cifra que aumentó en un 2,25% con respecto al año anterior; sin 


embargo, los ingresos por arrendamiento disminuyeron en un 3,45% anual. En el caso de los gastos 


acumulados, se contabilizan un total de USD4,27 millones, cifra que aumentó en un 11,42% de 


forma anual, debido al incremento del 46,03% en los gastos financieros y gastos operativos.            


Por último, referente a las utilidades netas al cierre de junio 2023, se muestra un total de        


USD2,44 millones, reflejando una disminución de 13,79% en comparación con junio 2022. 


VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Prival. 


En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 


información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 


Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 


Tabla N°9. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Prival. 


 


Indicadores Financieros 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 


Índices de Liquidez           


Razón Circulante 10,66 9,30 9,42 4,35 3,71 


Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos / 
Activos Administrados 


0,34% 0,22% 0,30% 0,22% 0,15% 


Gastos Mantenimiento / Ingresos 
por Arrendamiento 


1,46% 1,64% 1,65% 2,33% 2,53% 


Gastos Mantenimiento / Activos 
Administrados 


0,06% 0,10% 0,13% 0,04% 0,09% 


Ocupación 93,77% 94,42% 95,30% 91,06% 91,50% 


Índices de Endeudamiento           


Razón Deuda 27,33% 28,47% 28,13% 26,36% 26,14% 


Razón Deuda Patrimonio 37,61% 39,80% 39,14% 35,79% 35,39% 


Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 


1,61% 2,34% 3,15% 0,73% 1,44% 


Rendimiento Sobre Patrimonio 2,21% 3,27% 4,38% 1,00% 1,95% 


           Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Prival, destacan 


indicadores financieros razonables, positivos y sólidos, a pesar del impacto generado por la 


situación actual de la economía, la cual ha afectado al sector inmobiliario. 
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El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 es (91,50%) se encuentra muy por encima de los 


niveles de ocupación de la industria (83,73%). Además, es importante resaltar que los indicadores 


de liquidez, actividad son razonables; el endeudamiento del 26,14% factor que se posiciona por 


debajo del límite máximo establecido por la normativa (60%). Con respecto a los índices de 


rentabilidad son positivos; sin embargo, muestran una disminución en relación con junio 2022. 


VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Prival. 


El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 3,00%, al compararlo 


con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento menor a la industria, lo cual 


no es positivo para el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 3,30% 


mayor al de la industria (1,65%). 


En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 


Tabla N°10. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Prival. 


 


Fondo Inmobiliario Prival 30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 


Rendimiento líquido últimos 12 meses  5,03% 5,07% 4,99% 3,93% 3,00% 3,50% 


Rendimiento total últimos 12 meses   4,74% 4,84% 4,82% 4,00% 3,30% 1,65% 


 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Prival 
 
 


Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 


rendimiento presentado por la industria. 


Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 


 
                                                     Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval  
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VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario de Prival. 


El 06 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 


Inmobiliario Prival, una calificación de riesgo scr AA+3 (CR) con perspectiva “estable”. Lo anterior, 


debido a una moderada concentración en cuanto a ingresos por inmueble y por inquilino. Una alta 


ocupación de inmuebles, lo cual es positivo de cara al flujo del inversionista. 


La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los activos 


del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 


administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo 


una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo 


y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 


Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 


condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 


significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 


los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 


Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano 


plazo. 


Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 


 


Fundamentos y retos: 


• Pertenece a un Grupo Financiero de trayectoria y experiencia en la administración de fondos 
de inversión. 


• Presenta una moderada concentración en cuanto a ingresos por inmueble y por inquilino. 


• Alta ocupación de inmuebles, lo cual es positivo de cara al flujo del inversionista. 


• Gestionar de forma eficiente la cartera inmobiliaria a nivel de ingresos, ocupación y 


morosidad, dado que son variables que están expuestas a las condiciones del mercado. 
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IX. Conclusiones. 


a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Prival, presentan 


resultados razonables, positivos; sin embargo, inferiores en relación con junio 2022. 


 


b) Referente a la información del Balance General, se destaca una reducción en los activos, 


pasivos y patrimonio, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel del Estado 


de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos Acumulados; sin embargo, las utilidades 


netas acumuladas cayeron aproximadamente 13,79% en relación con junio 2022. 


 


c) El rendimiento líquido a 12 meses es 3,00%, ubicándose por debajo del promedio del 


mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 


 


d) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 


mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su cartera 


activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente por 


revalorización solamente será observada en el largo plazo. 


 


e) El Fondo Inmobiliario Prival presenta altos niveles de ocupación de los inmuebles. Siendo 


que, la ocupación al cierre de junio de 2023 (91.50%) se encuentra muy por encima de los 


niveles de ocupación de la industria (83,73%).  


 


f) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Prival, por la Sociedad Calificadora 


de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA+ 3(CR) con perspectiva estable, la cual se 


mantiene con respecto la calificación anterior.  


 


g) En el ultimo año, el Fondo Inmobiliario Prival ha adquirido nuevos inmuebles al portafolio, 


los cuales corresponden al Centro de distribución de Farmavalue ubicado en Pavas y el 


Condominio Oficentro Centro 27 (2 filiales) localizado en Escazú. 


 


h) Se ubica en el puesto 7 de los 13 fondos inmobiliarios en el mercado costarricense. 
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X. Recomendación. 


a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 


razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Prival, no presentaría impedimentos 


para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la calificación de riesgo, 


altos niveles de ocupación y superiores comparativamente con la industria, así como las 


utilidades positivas en el II Trimestre 2023, a pesar de mostrar rendimientos líquidos 


inferiores a la industria, siguen siendo alternativas interesantes en el mercado.  


b) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 


y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 


minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial.   
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1. Introducción 
El informe facilita la información relevante de los fondos de inversión abiertos tipo 


“Mercado de Dinero1” PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO, BN 


SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO, INS F.I. NO DIVERSIFICADO 


PUBLICO BANCARIO C, F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 


DIVERSIFICADO, y F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 


DIVERSIFICADO) a solicitud del Proceso de Gestión de Portafolios. 


Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los 


Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). De acuerdo con el Reglamento de Gestión de 


Activos de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), se puede invertir en este tipo 


de instrumentos. 


Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las 


sanas prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el 


riesgo de incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene 


operaciones financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de 


Inversiones, los Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  


Primero que todo, se facilita la información general de los fondos de inversión 


abiertos, y se analizan los emisores requeridos por el Proceso de Inversiones. 


Finalmente, se detallan los principales riesgos a los que están expuestos estos 


fondos de inversión. 


2. Información General de los fondos de inversión 


(abiertos). 
 


Los fondos de inversión se clasifican en abiertos y cerrados: son cerrados si su 


patrimonio es fijo, las participaciones se negocian en bolsa y su plazo es definido. Si 


no cumplen con estas condiciones, se denominan abiertos. Los fondos de inversión 


abiertos tienen la posibilidad de redimir directamente las participaciones de los 


inversionistas. 


 


 
1 Fondos mercado de dinero: son aquellos fondos donde se invierte en valores de muy corto plazo, alta 
liquidez y bajo riesgo 
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Los fondos de inversión abiertos están dirigidos a inversionistas que requieran 


invertir en el corto plazo, con el objetivo de atender sus necesidades de liquidez 


presentes o futuras, y que a la vez les genere un rendimiento. No obstante, el 


inversionista debe ser consciente que por la naturaleza del fondo y la valoración de 


sus carteras se podrían experimentar volatilidades, que inclusive le pueden producir 


una disminución en el valor de su inversión. 


 


Los fondos abiertos buscan generar una rentabilidad sobre el monto invertido, y el 


que recibirán al liquidar su inversión. Es importante mencionar que, actualmente hay 


inscritos 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” y constituyen el 52,04% 


del total de activos de todas las Sociedades Administradoras de fondos de inversión 


(SAFI). 


 


En el siguiente gráfico se muestra la composición del activo total por tipo de fondo 


de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión  


 
Gráfico N°1. 


Estructura Activo Total Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 


Al 30 de junio de 2023 


             
                                              Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Es importante mencionar que, los fondos de inversión analizados disponen de una 


Sociedad Administradora de Fondos de Inversión de reconocida capacidad y 


experiencia. 
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3. Información General de los Fondos de Inversión 


abiertos: 
 


A continuación, se muestran los 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” 


inscritos al 30 de junio de 2023 ante la Superintendencia General de Valores 


(SUGEVAL). 


Tabla N°1. Fondos de Inversión abiertos “Mercado de Dinero”. 


FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO ACTIVOS TOTALES  ACTIVOS NETOS 
N° DE 


CUENTAS 
ABIERTAS  


F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Colones SAJCPcFI 27 493 590,08 27 461 777,04 984 


BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000291 46 648 396,92 46 588 263,82 4 395 


F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRLIcFI 47 864 735,98 47 805 356,84 3 023 


F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRMX¢FI 28 700 250,50 28 666 922,02 3 232 


F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO Colones BCTAHORROcFI 2 967 691,37 2 967 576,52 184 


F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO Colones BCTEMPREcFI 1 855 667,23 1 855 513,87 51 


F.I. BN DINERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000001 80 255 598,50 80 251 906,55 2 689 


F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000162 61 915 187,28 61 912 695,41 10 849 


F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BNASUPERcFI 168 139 169,24 168 131 188,58 91 567 


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH COLONES, NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000368 1 527 918,65 1 527 852,87 90 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C Colones BACLACcFI 14 109 573,37 13 107 953,00 713 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO C Colones BANCREDILASC¢FI 39 477 173,09 39 471 895,70 244 


INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C Colones FI-000000178 11 820 787,86 11 819 049,94 224 


F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO Colones MULSUMAcFI 9 162 833,74 9 162 197,38 778 


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL I  Colones FI-000000025 7 023 561,67 7 023 126,28 130 


F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO DIVERSIFICADO) Colones FI-000000357 15 305 060,96 15 294 001,46 197 


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000182 54 760 784,90 54 691 344,20 1 291 


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) Colones FI-000000006 136 671 211,55 136 498 116,28 256 


PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000327 4 609 785,57 4 604 349,27 223 


F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000010 3 599 515,90 3 599 515,89 320 


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C Colones FI-000000277 5 847 880,30 5 840 577,70 637 


F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO DIVERSIFICADO Colones VISLIcFI 3 838 174,24 3 836 046,00 583 


F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Dólares SAJCP$FI 115 979 430,45 115 892 453,26 1 885 


BCR F.I. PORTAFOLIO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000292 17 612 707,73 17 596 816,77 935 


F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000022 33 906 091,99 33 870 029,62 1 231 


F.I. BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000066 59 905 776,71 59 848 575,84 2 275 


F.I. AHORRO BCT D - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000164 15 590 907,06 15 587 027,73 498 


F.I. LIQUIDEZ BCT D NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000005 8 275 152,32 8 274 806,14 249 
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FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO ACTIVOS TOTALES  ACTIVOS NETOS 
N° DE 


CUENTAS 
ABIERTAS  


F.I. BN DINERFONDO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000002 62 817 839,38 62 744 231,04 2 117 


F.I. BN FONDEPOSITO DOLARES, NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000163 27 918 150,18 27 917 716,09 2 238 


F.I. BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000355 4 820 769,37 4 816 021,86 160 


F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000296 147 145 716,26 146 934 770,89 13 802 


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH DÓLARES, NO 
DIVERSIFICADO  Dólares FI-000000367 4 979 113,02 4 979 003,12 239 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ D Dólares BACLAD$FI 15 456 372,37 14 177 380,75 726 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO D Dólares BANCREDILASD$FI 11 324 282,77 11 323 354,15 223 


F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO Dólares MULPREMIUM$FI 38 234 192,10 38 232 659,05 2 364 


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL II Dólares FI-000000026 4 600 955,39 4 600 850,99 114 


F.I. CONFIANZA BP DOLARES (NO DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000356 5 818 641,53 5 817 190,91 59 


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000183 28 467 981,85 28 449 958,90 423 


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO DOLARES (NO 
DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000007 61 403 367,97 61 368 811,17 206 


PRIVAL F.I. MERCADO DE DINERO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000326 33 566 876,01 33 561 996,63 1 065 


F.I. SAMA LIQUIDEZ DOLARES - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000041 21 938 609,91 21 938 609,91 1 248 


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO D Dólares FI-000000278 25 671 309,97 25 655 578,36 2 039 


F.I. LIQUIDEZ DOLARES VISTA NO DIVERSIFICADO Dólares VISLI$FI 9 578 414,47 9 573 232,88 808 


 Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


A partir de esta sección, se reflejan datos relevantes de los 22 fondos de inversión 


tipo “Mercado de Dinero” en colones inscritos al 30 de junio de 2023 ante la 


SUGEVAL. No obstante, se realiza el análisis de los cinco fondos de inversión en 


moneda nacional que se encuentran incluidos en la estrategia de inversión elaborado 


por el Proceso de Inversiones. 


 


Tabla N°2. Detalle de los Fondos de Inversión en colones de acuerdo con el 
activo total al 30/6/2023.  


FONDO DE INVERSION CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  


ACTIVOS 
NETOS 


N° DE 
CUENTAS 
ABIERTAS  


Rend.total 
(12 meses) 


Calificación Riesgo 


F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO BNASUPERcFI 168 139 169,24 


168 131 
188,58 91 567 4,74 SCR AA+2 (CR)   


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES 
(NO DIVERSIFICADO) FI-000000006 136 671 211,55 


136 498 
116,28 256 5,26 SCR AA2 (CR)    


F.I. BN DINERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000001 80 255 598,50 80 251 906,55 2 689 4,72 SCR AA+2 (CR)   


F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO 
DIVERSIFICADO FI-000000162 61 915 187,28 61 912 695,41 10 849 4,61 SCR AA+2 (CR)   


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000182 54 760 784,90 54 691 344,20 1 291 5,37 SCR AA2 (CR)    
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FONDO DE INVERSION CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  


ACTIVOS 
NETOS 


N° DE 
CUENTAS 
ABIERTAS  


Rend.total 
(12 meses) 


Calificación Riesgo 


F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO 
DIVERSIFICADO BCRLIcFI 47 864 735,98 47 805 356,84 3 023 5,15 SCR AA+2 (CR)   


BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000291 46 648 396,92 46 588 263,82 4 395 5,66 SCR AA+2 (CR)   


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ 
PUBLICO C BACREDILASC¢FI 39 477 173,09 39 471 895,70 244 4,56 SCR AA2 (CR)    


F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO BCRMX¢FI 28 700 250,50 28 666 922,02 3 232 5,40 SCR AA+2 (CR)   


F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO 
DIVERSIFICADO SAJCPcFI 27 493 590,08 27 461 777,04 984 5,29 SCR AA+2 (CR)   


F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) FI-000000357 15 305 060,96 15 294 001,46 197 6,20 SCR AA-2 (CR)   


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C BACLACcFI 14 109 573,37 13 107 953,00 713 4,42 SCR AA2 (CR)    


INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO 
BANCARIO C FI-000000178 11 820 787,86 11 819 049,94 224 4,77 SCR AA2 (CR)    


F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO MULSUMAcFI 9 162 833,74 9 162 197,38 778 4,05 SCR AA+2 (CR)   


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO 
DIVERSIFICADO MUTUAL I  FI-000000025 7 023 561,67 7 023 126,28 130 5,15 SCR AA-3 (CR)   


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C FI-000000277 5 847 880,30 5 840 577,70 637 4,83 SCR AA3 (CR)    


PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000327 4 609 785,57 4 604 349,27 223 3,99 SCR AA-2 (CR)   


F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO 
DIVERSIFICADO VISLIcFI 3 838 174,24 3 836 046,00 583 5,68 SCR AA3 (CR)    


F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO 
DIVERSIFICADO FI-000000010 3 599 515,90 3 599 515,89 320 4,93 SCR AA-2 (CR)   


F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO BCTAHORROcFI 2 967 691,37 2 967 576,52 184 4,84 SCR AA2 (CR)    


F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO BCTEMPREcFI 1 855 667,23 1 855 513,87 51 4,75 SCR AA3 (CR)    


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH COLONES, 
NO DIVERSIFICADO FI-000000368 1 527 918,65 1 527 852,87 90 7,03   


 Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
 


De acuerdo con la tabla anterior, los fondos de inversión aprobados por el Proceso 
de Inversiones se ubican dentro de los primeros diez lugares de acuerdo con el activo 
total del fondo.  
 


A continuación, se analizan los fondos de inversión aprobados en la estrategia de 


inversiones del Proceso de Inversiones.  


4. Fondo de Inversión (F.I.). 


4.1. Fondo de Inversión BN Superfondo Colones No Diversificado: 


4.1.1. Características del F.I. 
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Tabla N°3. Detalle del F.I BN Superfondo Colones No Diversificado. 


Características 
SAFI BN SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Código del Fondo BNASUPERcFI 


Moneda en la que invierte Colones 


Moneda de reembolso Colones 


Plazo mínimo recomendado 5 días 


Plazo de reembolso T+1 Máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial ¢5.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


30/11/1999 


Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) perspectiva estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BN SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieran invertir en el corto 
plazo; permite obtener el reembolso de las participaciones a partir del día hábil 
siguiente y hasta en un plazo máximo de 3 días hábiles contados a partir de la fecha 
de recibo de la solicitud de retiro. 
 
El objetivo del Fondo es ofrecer un mecanismo de inversión que procure buscar una 
rentabilidad superior a otras alternativas de inversión bajo parámetros similares de 
liquidez, plazo y riesgo, aprovechando la parte de corto plazo de la curva de 
rendimiento plazo en la conformación de su cartera. 


4.1.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable. Se percibe una baja probabilidad de que 
la calificación varíe en el mediano plazo. 
 


La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya calidad y 


diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las 


fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 


cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión para limitar su 


exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados 


con su entorno. Nivel muy bueno.  


Además, el signo positivo (+) o negativo (-) indica la posición relativa dentro de la 


categoría y la categoría 2 se refiere a fondos con “moderada sensibilidad a 


condiciones cambiantes en el mercado”, es de esperar que el fondo presente alguna 
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variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una 


moderada exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con 


la naturaleza del fondo. 


4.1.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢168.139.169.240,00 los cuales 
se encuentran invertidos en un 83% en valores del sector público costarricense y un 
17% distribuido en emisores del sector financiero privado. Ubicándose en la primera 
posición de veintidós fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver 
tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó un aumento de activos del 0,74% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023 y del 7,92% en comparación con el 30 de 
junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°2. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                   Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 91.567 inversionistas. El 
cual, se incrementó en el último año (7.947) nuevas cuentas. Destaca que, el fondo 
de inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos de deuda del sector 
público y privado.  
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4.1.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°3. 


Rendimientos (últimos 12 meses) F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                                    Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó igual, o bien, 
levemente por debajo del rendimiento exhibido por el mercado. 


4.1.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°4. Otros indicadores del F.I BN Superfondo Colones N D. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 1,15 1,30 1,30 


 


1,30 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,30%. 
Igual al reportado por la 
industria. 


Duración (Años) 


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 


0,30 0,29 0,24 


 


0,23 


 


Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,24 años. 


Duración 
Modificada (Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de interés 
que podrían experimentar los valores de 
deuda de la cartera de un fondo de inversión. 


0,29 0,26 0,23 


 


0,22 


 


Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 
podría variar en 0,23%. 


(PPI) Plazo de 
permanencia de 
los inversionistas 
En años. 


Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 
fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha 
experimentado el fondo así como su 
volumen administrado. 


0,60 0,62 0,59 


 


0,40 


 


Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han 
permanecido en el fondo de 
inversión 0,59 años. 


RaR últimos 12 
meses 


Muestra las unidades de rendimiento que ha 
pagado el fondo por cada unidad de riesgo 
que se asume. 


6,51 2,49 1,95 


 


2.00 


 


El RaR al 30/06/2023 refleja 
que el riesgo fue cubierto en 
1,95 veces por el rendimiento. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Desviación 
estándar últimos 
12 meses 


La desviación estándar muestra la variación 
o dispersión de los rendimientos que se han 
observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 


0,13 0,42 1,24 


 


1,31 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +-1,24. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL. 


4.2. Fondo de Inversión Popular Mercado de dinero colones (No 


Diversificado). 


4.2.1. Características del F.I. 


 
Tabla N°5. Detalle del F.I Popular Mercado de Dinero colones (N D). 


 


Características 
SAFI POPULAR SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Código Fondo FI-000000006 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Colones 


Moneda de reembolso Colones 


Plazo mínimo recomendado 5 días 


Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


29/07/2002 


Calificación de Riesgos scr AA 2 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                      Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web POPULAR SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento.  


4.2.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación 
de riesgos scr AA2 (CR) 2Perspectiva Estable.  
 
 


 
2 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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4.2.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢136.671.211.550,00 los cuales 
se encuentran invertidos en un 100% en valores del sector público costarricense 
(BCCR, BCR, BNCR). Ubicándose en la segunda posición de veintidós fondos que 
conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 13,48% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023, mientras que muestra un incremento 
del 0,93% en comparación con el 30 de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°4. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                  Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL.  


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 256 inversionistas. El 
cual disminuyó levemente en el último año (8 cuentas). Destaca que, el fondo de 
inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos tanto del sector público. 


4.2.4. Rendimientos.  


A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 
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Gráfico N°5. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó levemente por 
encima del rendimiento exhibido por el mercado.  


4.2.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°6. Otros indicadores del F.I. Popular Mercado de dinero colones N D. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 1,10 1,35 1,35 


  


1,29 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,35%. Mayor 


en 0,06% al reportado por la 
industria. 


Duración (Años)  


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 


inversión. Permite conocer el plazo promedio 
de vencimiento (en años) de los valores de 


duda de la cartera. 


0,28 0,29 0,37 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 los valores de deuda 
del portafolio se recuperan en 0,37 


años.  


Duración Modificada 
(Años)  


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de interés 


que podrían experimentar los valores de 
deuda de la cartera de un fondo de inversión. 


0,28 0,28 0,37 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 


valor del portafolio podría variar en 
0,37%.  


Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años (PPI)  


Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 


fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha experimentado 
el fondo así como su volumen administrado. 


0,26 0,26 0,19 


  


0,25 


 


AL 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido en 


el fondo de inversión 0,19 años. 


RaR últimos 12 meses  
Muestra las unidades de rendimiento que ha 
pagado el fondo por cada unidad de riesgo 


que se asume. 
4,74 2,38 1,97 


  
1,87 


 


El RaR al 30/06/2023 refleja que el 
riesgo fue cubierto en 1,97 veces 


por el rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la variación o 
dispersión de los rendimientos que se han 


observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 


0,22 0,51 1,40 


  


1,33 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 1,40. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 







 


13 
 


4.3.  Fondo de Inversión Portafolio BCR Colones No Diversificado (N.D): 


4.3.1. Características del F.I. 


 
Tabla N°7. Detalle del F.I. Portafolio BCR Colones ND. 


Características 
SAFI BCR SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Código Fondo FI-000000291 


Moneda en la que invierte Colones 


Moneda de reembolso Colones 


Plazo mínimo recomendado 3 días 


Plazo de reembolso T+ 3 días 


Monto mínimo de inversión inicial ¢5.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


13/09/2013 


Calificación de Riesgos scr AA+ 2 (CR) Perspectiva 
Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BCR SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que deseen realizar inversiones 
que tengan el respaldo en productos de captación del Banco de Costa Rica, 
principalmente en Certificados de Depósito a Plazo y títulos valores emitidos por el 
Banco de Costa Rica, y que al mismo tiempo, desean la liquidez que ofrecen los 
Fondos del Mercado de Dinero que permiten obtener el reembolso de las 
participaciones a partir del día hábil siguiente y hasta en un plazo máximo de tres 
días hábiles contados a partir de la fecha de recibo de la solicitud de retiro. 


4.3.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) 3Perspectiva Estable. 
 


4.3.3. Activos Administrados. 


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢46.648,396 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 67.61% en valores del sector público costarricense y 
un 32.39% en el sector privado. Ubicándose en la séptima posición de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 


 
3 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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Es importante mencionar que, el fondo reflejó un incremento de activos del 6,55% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, disminuyó en un 30.82% en 
comparación con el 30 de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°6. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                             Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 4.395 inversionistas. 
Número que se incrementó en el último periodo (403). Destaca que, el 57.02% de la 
estructura del portafolio está colocado en títulos del Banco de Costa Rica.  


4.3.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°7. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
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Durante el último año el rendimiento últimos 12 meses, se ubicó por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado. 


4.3.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°8. Otros indicadores del F.I Portafolio BCR Colones ND 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto  


Comisión de la administración 0,80 1,00 1,30 
  


1,29 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,30%. Mayor 
en 0,01% reportado por la industria. 


Duración (Años) (2)  


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 


promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 


0,18 0,22 0,25 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 los valores de deuda 
del portafolio se recuperan en 0,25 
años. 


Duración Modificada 
(Años) (3)  


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 


valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 


0,18 0,23 0,24 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar en 
0,24%. En esta ocasión el resultado 
es menor al de la industria. 


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años (4)  


Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 


permanecido en el fondo Para su cálculo se 
utiliza información histórica de los retiros 
que ha experimentado el fondo así como 


su volumen administrado. 


0,23 0,30 0,29 


  


0,25 


 


Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido en 
el fondo de inversión 0,29 años. 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
14,81 1,95 2,05 


  
1,87 


 


Al 30/06/2023 el RaR refleja que el 
riesgo fue cubierto en 2,05 veces 
por el rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los rendimientos 


que se han observado en el fondo 
alrededor de su rendimiento promedio. 


0,06 0,67 1,49 


  


1,33 


 


Al 30/06/2023 En promedio su 
rendimiento podría variar entre +- 
1,49. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 


4.4. Fondo de Inversión Popular Liquidez Mixto Colones No 


Diversificado (N.D). 


4.4.1. Características del F.I. 


Tabla N°9. Detalle del F.I Popular Liquidez Mixto Colones N.D 
Características 


SAFI POPULAR SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Colones 


Código del Fondo FI-000000182 


Plazo mínimo recomendado 5 días 


Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


23/02/2010 


Calificación de Riesgos scr AA 2 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 
               Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web POPULAR SAFI S.A 
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El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento.  


4.4.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación 
de riesgos scr AA2 (CR) 4Perspectiva Estable.  


4.4.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢54.760,784 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 83.45% en valores del sector público costarricense y 
un 16.54% en el sector privado. Ubicándose en la quinta posición de veintidós fondos 
que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 6,81% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023 y un 18,28% en comparación con el 30 
de junio del 2023. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°8. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 1.291 inversionistas; sin 
embargo, disminuyó en el último año (198 cuentas). Destaca que, el fondo de 


 
4 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos tanto del sector público como 
privado. 


4.4.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°9. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                            Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicaba por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  


4.4.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°10. Otros indicadores del F.I. Popular Liquidez Mixto. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 1,25 1,45 1,45 


  


1,31 


 


Al 31 de diciembre la comisión 
de la administración es de 
1,45%. Mayor en 0,14% al 
reportado por la industria. 


Duración (Años)  


Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 


inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de 


los valores de duda de la cartera. 


0,11 0,16 0,18 


  


0,27 


 


Los valores de deuda del 
portafolio se recuperan en 0,18 


años. 


Duración 
Modificada (Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un 


fondo de inversión. 


0,11 0,16 0,18 


  


0,26 


 


Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 


podría variar en 0,18%.  
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años 


Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 


permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 


retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 


0,24 0,25 0,22 


  


0,42 


 


En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo 


de inversión 0,22 años. 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
4,20 2,19 1,99 


  
2,00 


 


El RaR al 30 de junio refleja que 
el riesgo fue cubierto en 1,9 


veces por el rendimiento. 


Desviación 
estándar últimos 


12 meses  


La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los 


rendimientos que se han observado en el 
fondo alrededor de su rendimiento 


promedio. 


0,26 0,57 1,43 


  


1,31 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 1,43. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 


4.5. Fondo de Inversión INS Fondo de Inversión No Diversificado 


Público Bancario C 


4.5.1. Características del F.I. 


 
Tabla N°11. Detalle del INS F.I. Público Bancario C 


Características 
SAFI INS-INVERSIONES SAFI S.A 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Colones y dólares. 


Código del Fondo FI-000000178    


Plazo mínimo recomendado 1día 


Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial ¢10.000,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


23/07/2000 


Calificación de Riesgos scr AA2 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                        Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web INS-INVERSIONES SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas con un horizonte de inversión de 
corto plazo y se enfoca en ofrecer a sus inversionistas rendimientos diarios sobre 
sus flujos de efectivo, a través de la administración de una cartera de títulos valores 
no diversificada. 
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4.5.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA2 (CR) 5Perspectiva Estable.  


4.5.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢11.820,787 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 100% en valores del sector público costarricense 
(Gobierno, BCR y BNCR). Ubicándose en la decimotercera posición de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 9,52% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, muestra un incremento 
del 46,57% en comparación con el 30 junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°10. 


Estructura Activo Total 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                     Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Como lo muestra el gráfico anterior en el último año se han presentado movimientos 
considerables al alza en el nivel de activos. Por otra parte, al cierre de junio 2023 se 
reflejan un total de 224 inversionistas. Número que disminuyó en el último año (32). 
Destaca que, el fondo de inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos de 
deuda del sector público. 


 
5 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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4.5.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°11. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                                      Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicaba por debajo del 
rendimiento exhibido por el mercado.  


4.5.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°12. Otros indicadores INS F.I No Diversificado Público 


Bancario C 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto  


Comisión de la administración 0,90 0,90 1,55 


  


1,29 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 1,55%. 
Menor en 0,26% al reportado por 
la industria. 


Duración (Años) 


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 


promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 


0,27 0,29 0,30 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,30 años. 


Duración Modificada 
(Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 


valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 


0,26 0,28 0,29 


  


0,30 


 


Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar 
en 0,29%.  


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años 


Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 


fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha 


experimentado el fondo así como su 
volumen administrado. 


0,18 0,16 0,12 


  


0,25 


 


En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo de 
inversión 0,12 años. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
2,75 1,56 1,62 


  
1,87 


 


El RaR al 31 de diciembre refleja 
que el riesgo fue cubierto en 1,56 
veces por el rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la variación 
o dispersión de los rendimientos que se han 


observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 


0,21 0,47 1,39 


  


1,33 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,47. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 
 


5. Riesgos asociados a los fondos de inversión. 
Tabla N°13. Riesgos asociados a fondos de inversión. 


Tipo  Descripción 
Riesgo por 


rendimientos 
variables 


Los rendimientos se encuentran en constante cambio por lo que ni el Fondo de Inversión ni la Sociedad 
Administradora garantizan una rentabilidad mínima o máxima, sino que el rendimiento dependerá de la 
distribución proporcional entre los inversionistas del producto que genere la cartera. 


Riesgo de tasa de 
interés y de precio 


Un aumento en la tasa de interés reduce el precio de los valores que conforman la cartera activa del fondo 
al reducir el valor presente de los flujos futuros asociados a cada título, lo que provocaría por si solo un 
descenso en el precio de la participación, una disminución de la rentabilidad e incluso una pérdida de parte 
del capital invertido. Por el contrario, ante una disminución de las tasas de interés del mercado, el precio 
de los títulos se incrementa, por lo que aumenta el valor de los activos del fondo y por ende el valor de su 
participación. 


Riesgo de liquidez 


En caso de un fondo abierto, el inversionista debe tener presente que la redención de sus participaciones 
dependerá de la liquidez del fondo y de la facilidad para negociar los títulos que forman la cartera del 
fondo en el mercado secundario. Las condiciones particulares de liquidez del mercado bursátil en un 
momento dado podrían dificultar el proceso de venta de los valores de fondo llegando a retrasar el 
momento de recepción de los recursos por parte del inversionista. 


Riesgo de crédito o no 
pago 


Es el riesgo de que alguno de los emisores en que invierta el Fondo, no pueda hacer frente a sus 
obligaciones, con lo cual habría una reducción del patrimonio del Fondo y el inversionista perdería parte 
de sus ahorros.  


Riesgo cambiario 
Es el riesgo que se define como la probabilidad de tener pérdidas como resultado de fluctuaciones 
desfavorables e inesperadas en los tipos de cambio 


Riesgo de las 
operaciones de 


reporto 


Estas operaciones tienen asociado el riesgo de que el comprador a plazo incumpla con la recompra de los 
valores en las condiciones originalmente pactadas, lo cual puede ocasionar al Fondo una pérdida en caso 
de que el valor de mercado de los valores en garantía sea menor que el pactado en el reporto.  
Asimismo, el comprador a plazo podría enfrentar fluctuaciones en el precio de mercado de los valores 
otorgados en garantía que lo obligarían a efectuar reposiciones de margen. Adicionalmente, en el 
momento de no renovar la operación y de vender los subyacentes y ante un cambio en las condiciones de 
mercado, se puede generar una pérdida en la venta de los valores. 


Riesgo operativo Es el riesgo relacionado con los procesos operativos realizados por la sociedad administradora. 


Riesgo legal 


Se presenta por la posibilidad de una interpretación de los contratos diferente a la esperada. También se 
presenta ante cambios en la regulación que obliguen al Fondo a incurrir en costos adicionales para 
adaptarse a la nueva regulación, o que la misma implique un costo para el Fondo. Incluye también la 
posibilidad de enfrentar procesos judiciales y administrativos. 
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Tipo  Descripción 


Riesgo por des 
inscripción del Fondo 


de Inversión 


Es el riesgo de que el fondo se deba des inscribir o liquidar por incumplimientos estipulados en la normativa 
correspondiente o por decisión justificada de la sociedad administradora. En ambos casos se procederá a 
la liquidación y la venta de la cartera activa del fondo, lo cual podría llevar a que el monto a pagar a los 
inversionistas, una vez deducidos los pasivos del fondo, sea inferior al monto de la inversión inicial, por lo 
que el inversionista incurriría en una pérdida. 


Riesgo sistémico o no 
diversificable 


Está relacionado con los factores exógenos a la administración del Fondo sobre los que normalmente no 
se tiene ningún control.  


Riesgo de no 
diversificación y de 


concentración 


Al ser fondos no diversificados, se tiene mayor probabilidad de que ante una situación adversa que afecte 
alguno de los emisores en que haya invertido su cartera, se produzca un resultado desfavorable en el 
Fondo. Por su parte, el riesgo de concentración es el riesgo de que el Fondo invierta mayoritariamente en 
un emisor que experimente dificultades en su nivel de actividad o en su capacidad para cancelar sus 
obligaciones.  


Riesgo por 
disminución de 


capital 


Es el riesgo que podría enfrentar el inversionista de que su inversión pierda valor ante un cambio en las 
condiciones de mercado y el inversionista decida salir del Fondo en ese momento. 


Riesgo por 
incremento en la tasa 


impositiva 


Es el riesgo que enfrenta el inversionista ante una posible variación en la tasa impositiva a los Fondos de 
Inversión como resultado de un cambio en el artículo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. 


Riesgos de Mercado 


Se refiere al efecto de la política fiscal monetaria y cambiaria sobre las variables claves del proceso de 
inversión como, por ejemplo, la inflación esperada, la devaluación del colón en relación con el dólar 
estadounidense y las tasas de interés en moneda local, lo cual podría afectar el valor de mercado de los 
títulos del fondo y reducir el rendimiento de los inversionistas. Otros factores que incrementan el riesgo 
de mercado son los cambios en la estructura jurídica, social y/ o política del país. 


Riesgos de 
reinversión 


Este riesgo se encuentra asociado a posibles disminuciones en las tasas de interés del mercado en el 
momento en que el fondo realice las reinversiones de los vencimientos de su cartera activa, lo cual podría 
afectar de manera negativa los rendimientos del fondo y el valor de la participación. Lo anterior por cuanto 
las nuevas inversiones deberán realizarse a rendimientos inferiores a los que tenían los títulos que vencían. 
Adicionalmente existe la posibilidad de que cuando se vaya a realizar una reinversión no se logren colocar 
los recursos ante la escasez de valores en el mercado. 


Riesgo de Inflación 
Es el riesgo asociado a la pérdida del poder de compra de los recursos invertidos en el Fondo de 
Inversión, el cual se vería reducido ante una aceleración del proceso inflacionario de la moneda en la cual 
invierte el Fondo. 


Riesgo de 
administración de la 


cartera 


Es el riesgo de que por una pobre selección de los activos de la cartera, el Fondo obtenga resultados 
inferiores a los rendimientos de otras inversiones comparables. 


Riesgo de variación de 
calificación de riesgo 


de los activos 


Este riesgo puede darse debido a que aunque al momento de compra de los activos internacionales del 
Fondo, éstos, o sus emisores, deben tener una calificación de grado de inversión, los activos adquiridos 
podrían sufrir una disminución de su calificación de riesgo inicial, lo que significa que podría existir una 
mayor probabilidad de que el Fondo enfrente problemas para la recuperación de las inversiones. 


Riesgo país por 
inversión en valores 


extranjeros 


Es el riesgo de crédito de una inversión, que no depende de la solvencia del emisor, sino de la de su país 
de origen. Por ejemplo, hay riesgo país si existe la posibilidad de que un Estado decida suspender la 
transferencia de capitales al exterior, bloqueando los pagos, o retirar en su caso el aval público a una 
entidad; algunos países incluso han suspendido, en un momento u otro, los pagos de intereses y/o principal 
de la deuda pública. 


 Riesgo de Custodio 
Es el riesgo que este Fondo enfrente dificultades para recuperar sus activos invertidos en caso de que el 
custodio sea declarado insolvente, actúe en forma negligente, cometa fraude o enfrente problemas 
operativos, lo cual podría significar una pérdida para el Fondo y sus inversionistas 


Riesgo por la 
administración de 


efectivo 


Es el riesgo que se genera ante el hecho de que el custodio del efectivo, deposite la totalidad o parcialmente 
estos recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesación de 
pago, lo cual causaría una pérdida en las inversiones del Fondo. 
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Tipo  Descripción 
Riesgo de cobertura 


por medio de 
derivados financieros 
(Notas Estructuradas) 


Algunos productos estructurados internacionales utilizan instrumentos derivados, tales como futuros y 
opciones, como cobertura para disminuir el riesgo, sin embargo, con el uso de estos instrumentos puede 
ser que no se logre el objetivo propuesto lo cual implica un riesgo de que los productos estructurados 
internacionales tengan pérdidas por esta situación, lo cual se puede traducir en pérdidas para este Fondo. 


Riesgo de afectación 
en el valor de las 


participaciones por la 
aplicación incorrecta 


de las normas 
contables. 


La consideración de cambios en las normas contables puede provocar que su aplicación errónea genere 
cambios en el valor de participaciones que no reflejen el verdadero valor de los activos que componen el 
fondo, afectando el rendimiento de forma positiva o negativa, lo que obliga a realizar correcciones 
posteriores. 


Riesgo de valoración 
de activos con base 


en costo amortizado. 


Si un activo es valorado con base en el criterio de costo amortizado, en caso de que sea necesario liquidarlo 
antes de su vencimiento, su valor de venta puede diferir de su valoración teórica, lo que puede provocar 
pérdidas al fondo. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos páginas de la Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 
 


Es importante mencionar que, tanto las Sociedades Administradoras de Fondos de 
Inversión como los fondos que administran están sujetos a diferentes riesgos. 
Destaca que, las sociedades a los que pertenecen estos fondos cuentan con una 
administración de los riesgos, incorporan estrategias, medidas, comités de riesgos, 
y a su órgano de dirección para mitigar dichos riesgos.  


6. Conclusiones. 
 


a) Los fondos de inversión abiertos tipo “Mercado de Dinero” son una opción de 
inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
Actualmente son supervisados y regulados por la Superintendencia General 
de Valores (SUGEVAL). 


 
b) La calificación de riesgo asignada a los fondos de inversión BN 


SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR 
MERCADO DE DINERO COLONES (NO DIVERSIFICADO), PORTAFOLIO 
BCR COLONES NO DIVERSIFICADO, POPULAR LIQUIDEZ MIXTO 
COLONES NO DIVERSIFICADO, y INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO 
BANCARIO C es SCR AA2 (CR) perspectiva estable. Nivel muy bueno. 
 


c) El comportamiento de los activos administrados de los fondos de inversión 
que se efectuó el análisis y según el periodo de estudio (Jun 2022- jun 2023) 
muestran una tendencia al alza; sin embargo, los fondos de inversión BCR 
PORTAFOLIO COLONES N.D y POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES 
N.D presentaron un comportamiento decreciente para los fondos abiertos del 
“Mercado de Dinero”. 
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d) Los fondos de inversión BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO), PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO y 
POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO, se 
encuentran dentro de los diez mejores fondos por activo Total de veintidós 
fondos que conforman el mercado de dinero en colones. 


 
e) El comportamiento de los rendimientos, y los indicadores de riesgos de los 


fondos de inversión citados en el punto anterior son razonables considerando 
la situación económica actual; sin embargo, el Fondo de Inversión INS F.I. NO 
DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C, refleja fluctuaciones en el total de 
activos, y rendimientos menores al de la industria al cierre de junio 2023. 


7. Recomendaciones. 
 


a) Con base en la información anterior, el Proceso de Riesgos razona que los 
emisores Fondo de Inversión BN SUPERFONDO COLONES NO 
DIVERSIFICADO, F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) y POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO no presentan impedimentos para ser opciones de inversión 
para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, esto de acuerdo 
con el comportamiento de sus activos, rendimientos, indicadores de riesgos, 
y su calificación de Riesgos SCR AA2 (CR) perspectiva estable.  
 


b) Dado los recientes acontecimientos referente al BCR Safi por la incertidumbre 
con respecto a la gestión y señalamientos de algunos inversionistas físicos y 
ante una posible materialización del riesgo reputacional o de imagen, de 
manera consensuada con la Dirección de la JUNAFO y Proceso de 
Inversiones; se tomó como medida preventiva No adquirir participaciones de 
dicha SAFI, para este caso del Fondo de Inversión PORTAFOLIO BCR 
COLONES NO DIVERSIFICADO, hasta el tanto no se aclare la situación y 
genere confiabilidad al fondo como inversionista. Esto a pesar de mostrar 
rendimientos e indicadores de riesgo razonables. 
 


c) Ahora bien, dadas las fluctuaciones del activo total, y el comportamiento de 
los rendimientos por debajo del promedio de la industria, en estos momentos 
Fondo de Inversión INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C 
no se recomienda como una opción de inversión hasta el momento que 
muestre una mejoría en sus índices y activos administrados. 
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1. Introducción 
El informe facilita la información relevante de los fondos de inversión abiertos tipo 


“Mercado de Dinero1” F.I BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, F.I BCR 


Liquidez Dólares No Diversificado, F.I Impulso BAC Credomatic No 


Diversificado, F.I BCR Mixto Dólares No Diversificado, y F.I Premium No 


Diversificado Multifondos, como parte de la actualización anual de emisores  y de 


acuerdo con los fondos de inversión aprobados en la estrategia del Proceso de 


Inversiones. 


Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los 


Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). De acuerdo con el Reglamento de Gestión de 


Activos de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), se puede invertir en este tipo 


de instrumentos. 


Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las 


sanas prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el 


riesgo de incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene 


operaciones financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de 


Inversiones, los Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  


Primero que todo, se facilita la información general de los fondos de inversión 


abiertos, y se analizan los emisores requeridos por el Proceso de Inversiones. 


Finalmente, se detallan los principales riesgos a los que están expuestos estos 


fondos de inversión. 


 


 


 


 


 


 
1 Fondos mercado de dinero: son aquellos fondos donde se invierte en valores de muy corto plazo, alta 
liquidez y bajo riesgo 
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2. Información General de los fondos de inversión 


(abiertos). 
 


Los fondos de inversión se clasifican en abiertos y cerrados: son cerrados si su 


patrimonio es fijo, las participaciones se negocian en bolsa y su plazo es definido. Si 


no cumplen con estas condiciones, se denominan abiertos. Los fondos de inversión 


abiertos tienen la posibilidad de redimir directamente las participaciones de los 


inversionistas. 


 


Los fondos de inversión abiertos están dirigidos a inversionistas que requieran 


invertir en el corto plazo, con el objetivo de atender sus necesidades de liquidez 


presentes o futuras, y que a la vez les genere un rendimiento. No obstante, el 


inversionista debe ser consciente que por la naturaleza del fondo y la valoración de 


sus carteras se podrían experimentar volatilidades, que inclusive le pueden producir 


una disminución en el valor de su inversión. Los fondos abiertos buscan generar una 


rentabilidad sobre el monto invertido, y el que recibirán al liquidar su inversión. Es 


importante mencionar que, actualmente hay inscritos 44 fondos de inversión tipo 


“Mercado de Dinero” y constituyen el 52,04% del total de activos de todas las 


Sociedades Administradoras de fondos de inversión (SAFI). 


 


En el siguiente gráfico se muestra la composición del activo total por tipo de fondo 


de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión.  


 
Gráfico N°1. 


Estructura Activo Total Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 


Al 30 de junio de 2023 


 
                                      Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
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Es importante mencionar que, los fondos de inversión analizados disponen de una 


Sociedad Administradora de Fondos de Inversión de reconocida capacidad y 


experiencia. 


3. Información General de los Fondos de Inversión 


abiertos: 
 


A continuación, se muestran los 44 fondos de inversión tipo “Mercado de Dinero” 


inscritos al 30 de junio de 2023 ante la Superintendencia General de Valores 


(SUGEVAL). 


Tabla N°1. Fondos de Inversión abiertos “Mercado de Dinero”. 
  


FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  


ACTIVOS NETOS 
N° DE 


CUENTAS 
ABIERTAS  


F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Colones SAJCPcFI 27 493 590,08 27 461 777,04 984 


BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000291 46 648 396,92 46 588 263,82 4 395 


F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRLIcFI 47 864 735,98 47 805 356,84 3 023 


F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BCRMX¢FI 28 700 250,50 28 666 922,02 3 232 


F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO Colones BCTAHORROcFI 2 967 691,37 2 967 576,52 184 


F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO Colones BCTEMPREcFI 1 855 667,23 1 855 513,87 51 


F.I. BN DINERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000001 80 255 598,50 80 251 906,55 2 689 


F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000162 61 915 187,28 61 912 695,41 10 849 


F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones BNASUPERcFI 168 139 169,24 168 131 188,58 91 567 


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH COLONES, NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000368 1 527 918,65 1 527 852,87 90 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C Colones BACLACcFI 14 109 573,37 13 107 953,00 713 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO C Colones BANCREDILASC¢FI 39 477 173,09 39 471 895,70 244 


INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C Colones FI-000000178 11 820 787,86 11 819 049,94 224 


F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO Colones MULSUMAcFI 9 162 833,74 9 162 197,38 778 


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL I  Colones FI-000000025 7 023 561,67 7 023 126,28 130 


F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO DIVERSIFICADO) Colones FI-000000357 15 305 060,96 15 294 001,46 197 


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO 
DIVERSIFICADO Colones FI-000000182 54 760 784,90 54 691 344,20 1 291 


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO 
DIVERSIFICADO) Colones FI-000000006 136 671 211,55 136 498 116,28 256 


PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000327 4 609 785,57 4 604 349,27 223 


F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO DIVERSIFICADO Colones FI-000000010 3 599 515,90 3 599 515,89 320 


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C Colones FI-000000277 5 847 880,30 5 840 577,70 637 


F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO DIVERSIFICADO Colones VISLIcFI 3 838 174,24 3 836 046,00 583 


F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO Dólares SAJCP$FI 115 979 430,45 115 892 453,26 1 885 
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FONDO DE INVERSION MONEDA CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  


ACTIVOS NETOS 
N° DE 


CUENTAS 
ABIERTAS  


BCR F.I. PORTAFOLIO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000292 17 612 707,73 17 596 816,77 935 


F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000022 33 906 091,99 33 870 029,62 1 231 


F.I. BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000066 59 905 776,71 59 848 575,84 2 275 


F.I. AHORRO BCT D - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000164 15 590 907,06 15 587 027,73 498 


F.I. LIQUIDEZ BCT D NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000005 8 275 152,32 8 274 806,14 249 


F.I. BN DINERFONDO DOLARES NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000002 62 817 839,38 62 744 231,04 2 117 


F.I. BN FONDEPOSITO DOLARES, NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000163 27 918 150,18 27 917 716,09 2 238 


F.I. BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000355 4 820 769,37 4 816 021,86 160 


F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000296 147 145 716,26 146 934 770,89 13 802 


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH DÓLARES, NO 
DIVERSIFICADO  Dólares FI-000000367 4 979 113,02 4 979 003,12 239 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ D Dólares BACLAD$FI 15 456 372,37 14 177 380,75 726 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO D Dólares BANCREDILASD$FI 11 324 282,77 11 323 354,15 223 


F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO Dólares MULPREMIUM$FI 38 234 192,10 38 232 659,05 2 364 


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO 
MUTUAL II Dólares FI-000000026 4 600 955,39 4 600 850,99 114 


F.I. CONFIANZA BP DOLARES (NO DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000356 5 818 641,53 5 817 190,91 59 


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000183 28 467 981,85 28 449 958,90 423 


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO DOLARES (NO 
DIVERSIFICADO) Dólares FI-000000007 61 403 367,97 61 368 811,17 206 


PRIVAL F.I. MERCADO DE DINERO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO Dólares FI-000000326 33 566 876,01 33 561 996,63 1 065 


F.I. SAMA LIQUIDEZ DOLARES - NO DIVERSIFICADO Dólares FI-000000041 21 938 609,91 21 938 609,91 1 248 


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO D Dólares FI-000000278 25 671 309,97 25 655 578,36 2 039 


F.I. LIQUIDEZ DOLARES VISTA NO DIVERSIFICADO Dólares VISLI$FI 9 578 414,47 9 573 232,88 808 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


A partir de esta sección, se reflejan datos relevantes de los 22 fondos de inversión 


tipo “Mercado de Dinero” en dólares inscritos al 30 de junio de 2023 ante la 


SUGEVAL. No obstante, se realiza el análisis de los cinco fondos de inversión en 


moneda dólar estadounidense que se encuentran incluidos en la estrategia de 


inversión elaborado por el Proceso de Inversiones. 
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Tabla N°2. Detalle de los Fondos de Inversión en dólares de acuerdo con el 
activo total al 30/06/2023.  


  


FONDO DE INVERSION CÓDIGO FONDO 
ACTIVOS 
TOTALES  


ACTIVOS NETOS 
N° DE CUENTAS 


ABIERTAS  
Rend.total (12 


meses) 
Calificación Riesgo 


F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS 
NO DIVERSIFICADO FI-000000296 147 145 716,26 146 934 770,89 13 802 2,21 SCR AA+2 (CR) 


F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO 
DIVERSIFICADO SAJCP$FI 115 979 430,45 115 892 453,26 1 885 2,43 SCR AA+3 (CR) 


F.I. BN DINERFONDO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000002 62 817 839,38 62 744 231,04 2 117 1,78 SCR AA+2 (CR) 


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO 
DOLARES (NO DIVERSIFICADO) FI-000000007 61 403 367,97 61 368 811,17 206 2,31 SCR AA2 (CR) 


F.I. BCR MIXTO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000066 59 905 776,71 59 848 575,84 2 275 2,40 SCR AA+2 (CR) 


F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO MULPREMIUM$FI 38 234 192,10 38 232 659,05 2 364 2,11 SCR AA+2 (CR) 


F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000022 33 906 091,99 33 870 029,62 1 231 2,46 SCR AA+3 (CR) 


PRIVAL F.I. MERCADO DE DINERO 
DOLARES NO DIVERSIFICADO FI-000000326 33 566 876,01 33 561 996,63 1 065 2,44 SCR AA-2 (CR) 


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES 
NO DIVERSIFICADO FI-000000183 28 467 981,85 28 449 958,90 423 2,16 SCR AA2 (CR) 


F.I. BN FONDEPOSITO DOLARES, NO 
DIVERSIFICADO FI-000000163 27 918 150,18 27 917 716,09 2 238 0,76 SCR AA+2 (CR) 


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA 
CERTIFONDO D FI-000000278 25 671 309,97 25 655 578,36 2 039 2,19 SCR AA3 (CR) 


F.I. SAMA LIQUIDEZ DOLARES - NO 
DIVERSIFICADO FI-000000041 21 938 609,91 21 938 609,91 1 248 2,15 SCR AA-3 (CR) 


BCR F.I. PORTAFOLIO DOLARES NO 
DIVERSIFICADO FI-000000292 17 612 707,73 17 596 816,77 935 2,00 SCR AA+2 (CR) 


F.I. AHORRO BCT D - NO DIVERSIFICADO FI-000000164 15 590 907,06 15 587 027,73 498 2,21 SCR AA3 (CR) 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ D BACLAD$FI 15 456 372,37 14 177 380,75 726 2,12 SCR AA2 (CR) 


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ 
PUBLICO D BANCREDILASD$FI 11 324 282,77 11 323 354,15 223 1,82 SCR AA2 (CR) 


F.I. LIQUIDEZ DOLARES VISTA NO 
DIVERSIFICADO VISLI$FI 9 578 414,47 9 573 232,88 808 2,65 SCR AA3 (CR) 


F.I. LIQUIDEZ BCT D NO DIVERSIFICADO FI-000000005 8 275 152,32 8 274 806,14 249 2,12 SCR AA3 (CR) 


F.I. CONFIANZA BP DOLARES (NO 
DIVERSIFICADO) FI-000000356 5 818 641,53 5 817 190,91 59 1,32 SCR AA-2 (CR) 


FONDO DE INVERSIÓN IMPROCASH 
DÓLARES, NO DIVERSIFICADO  FI-000000367 4 979 113,02 4 979 003,12 239 3,65  
F.I. BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ NO 
DIVERSIFICADO FI-000000355 4 820 769,37 4 816 021,86 160 2,56 SCR AA2 (CR) 


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO 
DIVERSIFICADO MUTUAL II FI-000000026 4 600 955,39 4 600 850,99 114 2,38 SCR AA-3 (CR) 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
 


De acuerdo con la tabla anterior, los fondos de inversión aprobados por el Proceso 
de Inversiones se ubican dentro de los primeros diez lugares de acuerdo con el activo 
total administrado del fondo de inversión para el tipo “Mercado de Dinero” en 
dólares.  
 


A continuación, se analizan los fondos de inversión aprobados en la estrategia de 


inversiones del Proceso de Inversiones.  
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4. Fondo de Inversión (F.I.). 


4.1. Fondo de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado: 


4.1.1. Características del F.I. 


 
Tabla N°3. Detalle del F.I BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado. 


 
Características 


SAFI BN SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Dólares 


Código del Fondo FI-000000296 


Plazo mínimo recomendado 5 días 


Plazo de reembolso T+1 Máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial $20,00 


Fecha de inicio de operaciones o de autorización 
SUGEVAL 


18/2/2014 


Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) perspectiva estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BN SAFI S.A 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieran invertir en el corto 
plazo; permite obtener el reembolso de las participaciones a partir del día hábil 
siguiente y hasta en un plazo máximo de 3 días hábiles contados a partir de la fecha 
de recibo de la solicitud de retiro. 
 
El objetivo del Fondo es ofrecer un mecanismo de inversión que procure buscar una 
rentabilidad superior a otras alternativas de inversión bajo parámetros similares de 
liquidez, plazo y riesgo, aprovechando la parte de corto plazo de la curva de 
rendimiento plazo en la conformación de su cartera. 


4.1.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable. Se percibe una baja probabilidad de que 
la calificación varíe en el mediano plazo. 
 


La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya calidad y 


diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las 


fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de 


cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión para limitar su 


exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados 


con su entorno. Nivel muy bueno.  
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Además, el signo positivo (+) o negativo (-) indica la posición relativa dentro de la 


categoría y la categoría 2 se refiere a fondos con “moderada sensibilidad a 


condiciones cambiantes en el mercado”, es de esperar que el fondo presente alguna 


variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una 


moderada exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con 


la naturaleza del fondo. 


4.1.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢147.145,716 millones, los 
cuales se encuentran invertidos principalmente un 15% en valores del gobierno 
costarricense y un 53% en bonos del Tesoro E.E.U.U. Ubicándose en la primera 
posición de veintidós fondos que conforman el mercado de dinero en dólares. Ver 
tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó un aumento de activos del 3,65% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, se aprecia decremento del 
16,43% en comparación con el 30 de junio de 2022. El siguiente gráfico muestra el 
comportamiento de los activos en el último año: 
 


Gráfico N°2. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                         Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 13.802 inversionistas. 
Número que se incrementó en el último año (1.690) nuevas cuentas.  
 
Destaca que, el fondo de inversión, como lo indica el prospecto, invierte en títulos de 
deuda del sector público y privado, tanto nacional e internacional.  
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4.1.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°3. 


Rendimientos (últimos 12 meses) F.I vs la Industria. 


Marzo 2022- Junio 2023 


 
                                   Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó similar al 
rendimiento exhibido por el mercado. 


4.1.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°4. Otros indicadores del F.I BN Superfondo Dólares Plus N.D. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 0,60 0,75 0,75 


 


0,73 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 0,75%. 
Mayor en 0,02% al reportado 
por la industria. 


Duración (Años) 


Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 


0,37 0,19 0,28 


 


0,23 


 


Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,28 años. 


Duración 
Modificada (Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 


0,36 0,18 0,27 


 


0,22 


 


Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 
podría variar en 0,27%. 


PPI Plazo de 
permanencia de 
los inversionistas 
En años. 


Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 
permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 
retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 


0,55 0,61 0,66 


 


0,35 


 


Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido 
en el fondo de inversión 0,66 
años. 


RaR últimos 12 
meses 


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 
riesgo que se asume. 


5,19 6,19 2,31 


 


2,48 


 


El RaR al 30/06/2023 refleja 
que el riesgo fue cubierto en 
2,31 veces por el rendimiento. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Desviación 
estándar últimos 
12 meses 


La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los rendimientos 
que se han observado en el fondo 
alrededor de su rendimiento promedio. 


0,17 0,12 0,50 


 


0,48 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +-0,50. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL. 


4.2. Fondo de Inversión BCR Liquidez Dólares (No Diversificado). 


4.2.1. Características del F.I. 


 
Tabla N°5. Detalle del F.I BCR Liquidez Dólares (N D). 


 


Características 
SAFI BCR SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Dólares 


Código del Fondo FI-000000022 


Plazo mínimo recomendado 3 días 


Plazo de reembolso T+1 


Monto mínimo de inversión inicial $10,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


01/04/2003 


Calificación de Riesgos scr AA+3  (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                     Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BCR SAFI S.A 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento. 
 
Este fondo se dirige a inversionistas conservadores, quienes desean mantener una 
alta liquidez en sus inversiones y no presentan la capacidad de soportar pérdidas 
temporales en el fondo.  


4.2.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+3 (CR) 2Perspectiva Estable.  
 


 
2 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 







 


11 
 


4.2.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢33.906,091 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 100% en valores del sector público costarricense 
(Gobierno, BCR y BNCR). Ubicándose en la séptima posición de veintiún fondos que 
conforman el mercado de dinero en dólares. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 40,05% 
en comparación con el 30 de junio del 2023 y del 59,69% en comparación con el 30 
de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


 


Gráfico N°4 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                                 Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL.  


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 1231 inversionistas. El 
cual aumentó en el último año (557 cuentas). Destaca que, la cartera activa del 
Fondo está conformada en su totalidad por títulos y valores emitidos por el sector 
público costarricense con garantía directa del Estado, e inscritos ante el Registro 
Nacional de Valores e Intermediarios. 
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4.2.4. Rendimientos.  


A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°5. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                                         Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


  


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubicó por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  


4.2.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°6. Otros indicadores del F.I BCR Liquidez Dólares (N D). 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 0,75 0,85 0,95 


  


0,71 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 0,95%. 


Mayor en 0,24% al reportado 
por la industria. 


Duración (Años) (2)  


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de inversión. 


Permite conocer el plazo promedio de 
vencimiento (en años) de los valores de duda 


de la cartera. 


0,30 0,19 0,23 


  


0,24 


 


Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,23 años.  


Duración 
Modificada (Años) 


(3)  


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de interés 


que podrían experimentar los valores de deuda 
de la cartera de un fondo de inversión. 


0,29 0,19 0,22 


  


0,23 


 


Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 


podría variar en 0,22%.  


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años (4)  


Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el fondo 
Para su cálculo se utiliza información histórica 
de los retiros que ha experimentado el fondo 


así como su volumen administrado. 


0,15 0,19 0,18 


  


0,33 


 


AL 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido 


en el fondo de inversión 0,18 
años. 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que ha 
pagado el fondo por cada unidad de riesgo que 


se asume. 
4,48 4,12 2,21 


  
3,07 


 


El RaR al 30/06/2023 refleja que 
el riesgo fue cubierto en 2,21 


veces por el rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la variación o 
dispersión de los rendimientos que se han 


observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 


0,32 0,23 0,56 


  


0,33 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,56. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 
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4.3. Fondo de Inversión Impulso D BAC Credomatic No Diversificado: 


(N.D): 


4.3.1. Características del F.I. 


Tabla N°7. Detalle del F.I. Impulso D BAC Credomatic N.D. 
Características 


SAFI BAC SAN JOSE SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Dólares 


Código del Fondo SAJCP$FI 


Plazo mínimo recomendado 3 días 


Plazo de reembolso t+1 hasta un máximo t+3 


Monto mínimo de inversión inicial $250,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


18/05/1998 


Calificación de Riesgos scr AA+3 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web Bac San José SAFI S.A 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que desean manejar su inversión 
en el corto plazo. Dichos inversionistas deben estar dispuestos a asumir el riesgo de 
invertir en el Sector Público y del Sector Privado, cuyos valores serán adquiridos en 
el mercado nacional e internacional. 
 
El rendimiento que obtendrá el inversionista estará en función del valor de la 
participación al momento de invertir en el fondo contrastado contra el valor de la 
participación al realizar su redención, por lo tanto, no existe otra expectativa de 
ingresos adicionales. 


4.3.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+3 (CR) 3Perspectiva Estable. 


4.3.3. Activos Administrados. 


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢115.979,430 millones, los 
cuales se encuentran invertidos principalmente en un 28.49% en valores del gobierno 
costarricense y 31.20% en Letras del Tesoro E.E.U.U. Ubicándose en la segunda 
posición de veintidós fondos que conforman el mercado de dinero en dólares. Ver 
tabla N°2.  
 


 
3 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 0,75% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023 y un 30.06% en comparación con el 30 
de junio de 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°6. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Junio 2022- Junio 2023 


 
                                     Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 1.885 inversionistas. 
Número que se incrementó en el último periodo (160 cuentas).  


4.3.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°7 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                                       Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 
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Durante el último año el rendimiento últimos 12 meses se ubicó similar o por encima 
del rendimiento exhibido por el mercado. 


4.3.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°8. Otros indicadores del F.I Impulso D BAC Credomatic ND 
 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto  


Comisión de la administración 0,65 0,75 0,75 


  


0,73 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 0,75%. Mayor 
en 0,02% reportado por la 
industria. 


Duración (Años) (2)  


Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 


inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de los 


valores de duda de la cartera. 


0,20 0,14 0,17 


  


0,23 


 


Al 30/06/2023 los valores de deuda 
del portafolio se recuperan en 0,17 
años. 


Duración Modificada 
(Años) (3)  


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un 


fondo de inversión. 


0,20 0,14 0,17 


  


0,22 


 


Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar en 
0,17%. En esta ocasión el resultado 
es menor al de la industria. 


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años (4)  


Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 


permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 


retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 


0,32 0,32 0,26 


  


0,35 


 


Al 30/06/2023 en promedio los 
inversionistas han permanecido en 
el fondo de inversión 0,26 años. 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
8,36 8,37 2,40 


  
2,48 


 


Al 30/06/2023 el RaR refleja que el 
riesgo fue cubierto en 2,40 veces 
por el rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los rendimientos 


que se han observado en el fondo 
alrededor de su rendimiento promedio. 


0,11 0,10 0,54 


  


0,48 


 


Al 30/06/2023 En promedio su 
rendimiento podría variar entre +- 
0,54. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 


4.4. Fondo de Inversión BCR Mixto Dólares No Diversificado (N.D). 


4.4.1. Características del F.I. 


Tabla N°9. Detalle del F.I BCR Mixto Dólares N.D 
Características 


SAFI BCR SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Dólares 


Código del Fondo FI-000000066 


Plazo mínimo recomendado 3 días 


Plazo de reembolso T+1 con un máximo de T+3 


Monto mínimo de inversión inicial $10,00 


Fecha de inicio de operaciones o de 
autorización SUGEVAL 


18/05/2006 


Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 
               Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web BCR SAFI S.A 
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El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas que requieren una alternativa de 
inversión que les proporcione un manejo oportuno de recursos líquidos y que a la 
vez les permita que los recursos que tengan ociosos en forma temporal les genere 
un rendimiento. 
 
Este fondo se dirige a inversionistas conservadores, quienes desean mantener una 
alta liquidez en sus inversiones y no presentan la capacidad de soportar pérdidas 
temporales en el fondo. 


4.4.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


 


El 6 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación de 
riesgos scr AA+2 (CR) 4Perspectiva Estable.  


4.4.3. Activos Administrados.  


 
Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢59.905,776 millones, los cuales 
se encuentran invertidos en un 88.47% en valores del sector público costarricense 
(BCR, Gobierno, ICE) y el restante 11.53% en el sector privado e internacional. 
Ubicándose en la quinta posición de veintidós fondos que conforman el mercado de 
dinero en dólares. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó una disminución de activos del 4,34% 
en comparación con el 31 de marzo del 2023 y del 47,15% en comparación con el 
30 de junio del 2022. 
 
El siguiente gráfico muestra el comportamiento de los activos en el último año: 


Gráfico N°8. 


Estructura Activo Total (Expresado en miles de colones) 


Diciembre 2020-Junio 2023 


 
                                        Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
4 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 2.275 inversionistas, el 
cual aumentó en el último año (13 cuentas). Destaca que, el fondo de inversión, como 
lo indica el prospecto, conformada por: 
 


1. Títulos del sector público costarricense, con garantía directa, indirecta o sin 
garantía del Estado. Además. 


2. Títulos internacionales emitidos o negociados en los mercados de Estados 
Unidos, Canadá y los países de la Comunidad Económica Europea, así como 
aquellos emitidos o negociados bajo la legislación de los mercados de valores 
latinoamericanos, con garantía solidaria del Estado. 


3. Valores del sector privado costarricense, inscritos en el Registro Nacional de 
Valores e Intermediarios. 


4.4.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°9. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                              Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubica por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  
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4.4.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°10. Otros indicadores del F.I BCR Mixto Dólares N.D. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto 


Comisión de la administración 0,80 0,85 0,95 


  


0,73 


 


Al 30 de junio 2023 la comisión 
de la administración es de 
0,95%. Mayor en 0,18% al 
reportado por la industria. 


Duración (Años)  


Ofrece información sobre la vida media 
del portafolio de valores de un fondo de 


inversión. Permite conocer el plazo 
promedio de vencimiento (en años) de 


los valores de duda de la cartera. 


0,34 0,11 0,28 


  


0,23 


 


Los valores de deuda del 
portafolio se recuperan en 0,28 


años. 


Duración 
Modificada (Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 
valores de deuda de la cartera de un 


fondo de inversión. 


0,34 0,11 0,28 


  


0,22 


 


Al 30/06/2023 ante una 
variación del 1% en las tasas de 
interés, el valor del portafolio 


podría variar en 0,28%.  


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años 


Muestra el plazo (en años) que en 
promedio los inversionistas han 


permanecido en el fondo Para su cálculo 
se utiliza información histórica de los 


retiros que ha experimentado el fondo así 
como su volumen administrado. 


0,26 0,30 0,40 


  


0,35 


 


En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo 


de inversión 0,40 años. 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
5,13 4,69 2,60 


  


2,48 


 


El RaR al 30 de junio 2023 
refleja que el riesgo fue 


cubierto en 2,60 veces por el 
rendimiento. 


Desviación 
estándar últimos 


12 meses  


La desviación estándar muestra la 
variación o dispersión de los 


rendimientos que se han observado en el 
fondo alrededor de su rendimiento 


promedio. 


0,29 0,23 0,50 


  


0,48 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,50. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 


4.5. Fondo de Inversión Premium No Diversificado, Multifondos de 


Costa Rica. 


4.5.1. Características del F.I. 


Tabla N°11. Detalle del F.I Premium No Diversificado. 
Características 


SAFI MULTIFONDOS DE COSTA RICA SAFI S.A. 


Clasificación por objetivo Mercado de Dinero 


Mecanismo de Reembolso Abierto 


Moneda en la que invierte Dólares. 


Código del Fondo MULPREMIUM$FI 


Plazo mínimo recomendado 1día 


Plazo de reembolso t+1. Cuando las solicitudes de reembolso de un solo 
inversionista superen el 10% del activo neto, o 
cuando la suma de las solicitudes presentadas 
durante el plazo de quince días naturales por 


inversionistas diferentes exceda el 25% del activo 
neto, el fondo podría redimir las participaciones en 


un plazo máximo de hasta 20 días naturales. 







 


19 
 


Monto mínimo de inversión 
inicial 


$1,00 


Fecha de inicio de operaciones 
o de autorización SUGEVAL 


26/10/2002 


Calificación de Riesgos scr AA+2 (CR) Perspectiva Estable 


Calificadora de Riesgos. SCRIESGO rating agency 


                         Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web MULTIFONDOS DE COSTA RICA SAFI S.A. 
 
El Fondo de Inversión está dirigido a inversionistas con un horizonte de inversión de 
corto a mediano plazo, el inversionista puede mantener sus inversiones a partir de 
un día hábil hasta el plazo que desee. Que posea capacidad de soportar pérdidas 
temporales o incluso permanentes en el valor de sus inversiones. Con posibles 
necesidades de liquidez en el manejo de sus inversiones. Con conocimientos básicos 
y experiencia previa en el mercado de valores. 


4.5.2. Calificación del Fondo de Inversión. 


El 6 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo ratificó una calificación 
de riesgos scr AA+2 (CR) 5Perspectiva Estable.  


4.5.3. Activos Administrados.  


Al 30 de junio de 2023, el F.I. administra activos por ¢38.234,192 millones, los cuales 
se encuentran invertidos principalmente un 61% en valores del Gobierno 
costarricense. Ubicándose en la sexta posición de veintidós fondos que conforman 
el mercado de dinero en dólares. Ver tabla N°2.  
 
Es importante mencionar que, el fondo reflejó un aumento de activos del 1,14% en 
comparación con el 31 de marzo del 2023; sin embargo, se muestra una disminución 
del 66,98% en comparación con el 30 junio de 2022. El siguiente gráfico muestra el 
comportamiento de los activos en el último año: 


 


Gráfico N°10 


Estructura Activo Total 


Junio 2022-Junio 2023 


 
                                                Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


 
5 Descripción de la calificación de riesgos en la sección 4.1.2 de este documento. 
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Como lo muestra el gráfico anterior en el último año se ha presentado un importante 
descenso en el nivel de activos.  
 
Por otra parte, al cierre de junio 2023 se reflejan un total de 2.364 inversionistas, el 
cual aumentó en el último año (119 cuentas). Destaca que, el fondo de inversión, 
como lo indica el prospecto, únicamente invierte en títulos de deuda del sector 
público. 


4.5.4. Rendimientos.  


 
A continuación, se muestra el comportamiento de los rendimientos (últimos doce 
meses): 


Gráfico N°11. 


Rendimientos últimos 12 meses F.I vs la Industria. 


Marzo 2022-Junio 2023 


 
                                  Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página web de la SUGEVAL. 


Durante el último año, el rendimiento (últimos 12 meses) se ubica por encima del 
rendimiento exhibido por el mercado.  


4.5.5. Otros Indicadores. 


Tabla N°12. Otros indicadores F.I Premium No Diversificado. 


Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Comisión S/Activo 
Neto  


Comisión de la administración 0,65 0,65 0,65 


  


0,71 


 


Al 30/06/2023 la comisión de la 
administración es de 0,65%. 
Menor en 0,06% al reportado por 
la industria. 


Duración (Años) 


Ofrece información sobre la vida media del 
portafolio de valores de un fondo de 
inversión. Permite conocer el plazo 


promedio de vencimiento (en años) de los 
valores de duda de la cartera. 


0,53 0,27 0,13 


  


0,24 


 


Al 30/06/2023 los valores de 
deuda del portafolio se 
recuperan en 0,13 años. 
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Indicador Descripción del Indicador 
Junio 
2022 


Diciembre 
2022 


Junio 
2023 


 Industria 
Junio 2023 


 Descripción del Indicador 


Duración Modificada 
(Años) 


Ofrece información sobre la exposición al 
riesgo por la variación de las tasas de 
interés que podrían experimentar los 


valores de deuda de la cartera de un fondo 
de inversión. 


0,51 0,25 0,12 


  


0,23 


 


Al 30/06/2023 ante una variación 
del 1% en las tasas de interés, el 
valor del portafolio podría variar 
en 0,12%.  


PPI Plazo de 
permanencia de los 
inversionistas - En 


años 


Muestra el plazo (en años) que en promedio 
los inversionistas han permanecido en el 


fondo Para su cálculo se utiliza información 
histórica de los retiros que ha 


experimentado el fondo así como su 
volumen administrado. 


0,02 0,02 0,02 


 


0,33 


 


En promedio los inversionistas 
han permanecido en el fondo de 
inversión 0,02 años. 


RaR últimos 12 
meses  


Muestra las unidades de rendimiento que 
ha pagado el fondo por cada unidad de 


riesgo que se asume. 
43,32 17,53 4,48 


 
3,07 


 


El RaR refleja que el riesgo fue 
cubierto en 4,48 veces por el 
rendimiento. 


Desviación estándar 
últimos 12 meses  


La desviación estándar muestra la variación 
o dispersión de los rendimientos que se han 


observado en el fondo alrededor de su 
rendimiento promedio. 


0,03 0,07 0,30 


 


0,33 


 


En promedio su rendimiento 
podría variar entre +- 0,30. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos página SUGEVAL 


5. Riesgos asociados a los fondos de inversión. 
Tabla N°13. Riesgos asociados a fondos de inversión. 


Tipo  Descripción 
Riesgo por 


rendimientos 
variables 


Los rendimientos se encuentran en constante cambio por lo que ni el Fondo de Inversión ni la Sociedad 
Administradora garantizan una rentabilidad mínima o máxima, sino que el rendimiento dependerá de la 
distribución proporcional entre los inversionistas del producto que genere la cartera. 


Riesgo de tasa de 
interés y de precio 


Un aumento en la tasa de interés reduce el precio de los valores que conforman la cartera activa del fondo 
al reducir el valor presente de los flujos futuros asociados a cada título, lo que provocaría por si solo un 
descenso en el precio de la participación, una disminución de la rentabilidad e incluso una pérdida de parte 
del capital invertido. Por el contrario, ante una disminución de las tasas de interés del mercado, el precio 
de los títulos se incrementa, por lo que aumenta el valor de los activos del fondo y por ende el valor de su 
participación. 


Riesgo de liquidez 


En caso de un fondo abierto, el inversionista debe tener presente que la redención de sus participaciones 
dependerá de la liquidez del fondo y de la facilidad para negociar los títulos que forman la cartera del 
fondo en el mercado secundario. Las condiciones particulares de liquidez del mercado bursátil en un 
momento dado podrían dificultar el proceso de venta de los valores de fondo llegando a retrasar el 
momento de recepción de los recursos por parte del inversionista. 


Riesgo de crédito o no 
pago 


Es el riesgo de que alguno de los emisores en que invierta el Fondo, no pueda hacer frente a sus 
obligaciones, con lo cual habría una reducción del patrimonio del Fondo y el inversionista perdería parte 
de sus ahorros.  


Riesgo cambiario 
Es el riesgo que se define como la probabilidad de tener pérdidas como resultado de fluctuaciones 
desfavorables e inesperadas en los tipos de cambio 


Riesgo de las 
operaciones de 


reporto 


Estas operaciones tienen asociado el riesgo de que el comprador a plazo incumpla con la recompra de los 
valores en las condiciones originalmente pactadas, lo cual puede ocasionar al Fondo una pérdida en caso 
de que el valor de mercado de los valores en garantía sea menor que el pactado en el reporto.  
Asimismo, el comprador a plazo podría enfrentar fluctuaciones en el precio de mercado de los valores 
otorgados en garantía que lo obligarían a efectuar reposiciones de margen. Adicionalmente, en el 
momento de no renovar la operación y de vender los subyacentes y ante un cambio en las condiciones de 
mercado, se puede generar una pérdida en la venta de los valores. 
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Tipo  Descripción 
Riesgo operativo Es el riesgo relacionado con los procesos operativos realizados por la sociedad administradora. 


Riesgo legal 


Se presenta por la posibilidad de una interpretación de los contratos diferente a la esperada. También se 
presenta ante cambios en la regulación que obliguen al Fondo a incurrir en costos adicionales para 
adaptarse a la nueva regulación, o que la misma implique un costo para el Fondo. Incluye también la 
posibilidad de enfrentar procesos judiciales y administrativos. 


Riesgo por des 
inscripción del Fondo 


de Inversión 


Es el riesgo de que el fondo se deba des inscribir o liquidar por incumplimientos estipulados en la normativa 
correspondiente o por decisión justificada de la sociedad administradora. En ambos casos se procederá a 
la liquidación y la venta de la cartera activa del fondo, lo cual podría llevar a que el monto a pagar a los 
inversionistas, una vez deducidos los pasivos del fondo, sea inferior al monto de la inversión inicial, por lo 
que el inversionista incurriría en una pérdida. 


Riesgo sistémico o no 
diversificable 


Está relacionado con los factores exógenos a la administración del Fondo sobre los que normalmente no 
se tiene ningún control.  


Riesgo de no 
diversificación y de 


concentración 


Al ser fondos no diversificados, se tiene mayor probabilidad de que ante una situación adversa que afecte 
alguno de los emisores en que haya invertido su cartera, se produzca un resultado desfavorable en el 
Fondo. Por su parte, el riesgo de concentración es el riesgo de que el Fondo invierta mayoritariamente en 
un emisor que experimente dificultades en su nivel de actividad o en su capacidad para cancelar sus 
obligaciones.  


Riesgo por 
disminución de 


capital 


Es el riesgo que podría enfrentar el inversionista de que su inversión pierda valor ante un cambio en las 
condiciones de mercado y el inversionista decida salir del Fondo en ese momento. 


Riesgo por 
incremento en la tasa 


impositiva 


Es el riesgo que enfrenta el inversionista ante una posible variación en la tasa impositiva a los Fondos de 
Inversión como resultado de un cambio en el artículo 100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores. 


Riesgos de Mercado 


Se refiere al efecto de la política fiscal monetaria y cambiaria sobre las variables claves del proceso de 
inversión como, por ejemplo, la inflación esperada, la devaluación del colón en relación con el dólar 
estadounidense y las tasas de interés en moneda local, lo cual podría afectar el valor de mercado de los 
títulos del fondo y reducir el rendimiento de los inversionistas. Otros factores que incrementan el riesgo 
de mercado son los cambios en la estructura jurídica, social y/ o política del país. 


Riesgos de 
reinversión 


Este riesgo se encuentra asociado a posibles disminuciones en las tasas de interés del mercado en el 
momento en que el fondo realice las reinversiones de los vencimientos de su cartera activa, lo cual podría 
afectar de manera negativa los rendimientos del fondo y el valor de la participación. Lo anterior por cuanto 
las nuevas inversiones deberán realizarse a rendimientos inferiores a los que tenían los títulos que vencían. 
Adicionalmente existe la posibilidad de que cuando se vaya a realizar una reinversión no se logren colocar 
los recursos ante la escasez de valores en el mercado. 


Riesgo de Inflación 
Es el riesgo asociado a la pérdida del poder de compra de los recursos invertidos en el Fondo de 
Inversión, el cual se vería reducido ante una aceleración del proceso inflacionario de la moneda en la cual 
invierte el Fondo. 


Riesgo de 
administración de la 


cartera 


Es el riesgo de que por una pobre selección de los activos de la cartera, el Fondo obtenga resultados 
inferiores a los rendimientos de otras inversiones comparables. 


Riesgo de variación de 
calificación de riesgo 


de los activos 


Este riesgo puede darse debido a que aunque al momento de compra de los activos internacionales del 
Fondo, éstos, o sus emisores, deben tener una calificación de grado de inversión, los activos adquiridos 
podrían sufrir una disminución de su calificación de riesgo inicial, lo que significa que podría existir una 
mayor probabilidad de que el Fondo enfrente problemas para la recuperación de las inversiones. 


Riesgo país por 
inversión en valores 


extranjeros 


Es el riesgo de crédito de una inversión, que no depende de la solvencia del emisor, sino de la de su país 
de origen. Por ejemplo, hay riesgo país si existe la posibilidad de que un Estado decida suspender la 
transferencia de capitales al exterior, bloqueando los pagos, o retirar en su caso el aval público a una 
entidad; algunos países incluso han suspendido, en un momento u otro, los pagos de intereses y/o principal 
de la deuda pública. 
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Tipo  Descripción 


 Riesgo de Custodio 
Es el riesgo que este Fondo enfrente dificultades para recuperar sus activos invertidos en caso de que el 
custodio sea declarado insolvente, actúe en forma negligente, cometa fraude o enfrente problemas 
operativos, lo cual podría significar una pérdida para el Fondo y sus inversionistas 


Riesgo por la 
administración de 


efectivo 


Es el riesgo que se genera ante el hecho de que el custodio del efectivo, deposite la totalidad o parcialmente 
estos recursos en una entidad que posteriormente se vea afectada por desfalcos, quiebra o cesación de 
pago, lo cual causaría una pérdida en las inversiones del Fondo. 


Riesgo de cobertura 
por medio de 


derivados financieros 
(Notas Estructuradas) 


Algunos productos estructurados internacionales utilizan instrumentos derivados, tales como futuros y 
opciones, como cobertura para disminuir el riesgo, sin embargo, con el uso de estos instrumentos puede 
ser que no se logre el objetivo propuesto lo cual implica un riesgo de que los productos estructurados 
internacionales tengan pérdidas por esta situación, lo cual se puede traducir en pérdidas para este Fondo. 


Riesgo de afectación 
en el valor de las 


participaciones por la 
aplicación incorrecta 


de las normas 
contables. 


La consideración de cambios en las normas contables puede provocar que su aplicación errónea genere 
cambios en el valor de participaciones que no reflejen el verdadero valor de los activos que componen el 
fondo, afectando el rendimiento de forma positiva o negativa, lo que obliga a realizar correcciones 
posteriores. 


Riesgo de valoración 
de activos con base 


en costo amortizado. 


Si un activo es valorado con base en el criterio de costo amortizado, en caso de que sea necesario liquidarlo 
antes de su vencimiento, su valor de venta puede diferir de su valoración teórica, lo que puede provocar 
pérdidas al fondo. 


Fuente: Proceso de Riesgos. Datos páginas de la Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión. 
 


Es importante mencionar que, tanto las Sociedades Administradoras de Fondos de 
Inversión como los fondos que administran están sujetos a diferentes riesgos. 
Destaca que, las sociedades a los que pertenecen estos fondos cuentan con una 
administración de los riesgos, incorporan estrategias, medidas, comités de riesgos, 
y a su órgano de dirección para mitigar dichos riesgos.  
 


6. Conclusiones. 
 


a) Los fondos de inversión abiertos tipo “Mercado de Dinero” son una opción de 
inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
Actualmente son supervisados y regulados por la Superintendencia General 
de Valores (SUGEVAL). 


 
b) De acuerdo con el activo total administrado al 30 de junio de 2023, los fondos F.I 


BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, F.I BCR Liquidez Dólares No 
Diversificado, F.I Impulso BAC Credomatic No Diversificado, F.I BCR Mixto 
Dólares No Diversificado, y F.I Premium No Diversificado Multifondos se 
ubican dentro de las primeras diez posiciones de veintidós fondos que conforman 
el mercado de dinero en dólares.  
 


c) La calificación de riesgo asignada a los fondos de inversión F.I BN Superfondo 
Dólares Plus No Diversificado, F.I BCR Mixto Dólares No Diversificado, y F.I 
Premium No Diversificado Multifondos es SCR AA+2 (CR) perspectiva 
estable. Nivel muy bueno.  
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d) La calificación de riesgo asignada a los fondos de inversión F.I BCR Liquidez 
Dólares No Diversificado, F.I Impulso BAC Credomatic No Diversificado es 
SCR AA+3 (CR) perspectiva estable. Nivel muy bueno.  


 
e) El comportamiento de los activos administrados de los fondos de inversión 


que se efectuó el análisis y según el periodo de estudio (Jun 2022- Jun 2023) 
muestran una tendencia a la baja; explicado por una política monetaria 
restrictiva, mayores tasas de interés, caída del tipo de cambio del dólar y una 
menor incertidumbre sobre el tema fiscal de Costa Rica, lo cual alienta las 
inversiones de mayor plazo. 


 
f) El comportamiento de los activos, rendimientos y los indicadores de riesgos de 


los fondos de inversión citados son razonables considerando la situación 
económica actual. Sobresale, la disminución considerable de los activos 
administrados de los Fondos de Inversión BCR LIQUIDEZ DOLARES NO 
DIVERSIFICADO y PREMIUM NO DIVERSIFICADO en el último año.  


7. Recomendaciones. 
 


a) Con base en la información anterior, el Proceso de Riesgos razona que los 
emisores Fondo de Inversión BN Superfondo Dólares Plus No Diversificado, 
F.I Impulso BAC Credomatic No Diversificado y F.I Premium No 
Diversificado Multifondos no presentan impedimentos para ser opciones de 
inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, esto de 
acuerdo con el total de activos administrados, rendimientos, indicadores de 
riesgos y su calificación de Riesgos.  
 


b) Dado los recientes acontecimientos referente al BCR Safi por la incertidumbre 
con respecto a la gestión y señalamientos de algunos inversionistas físicos y 
ante una posible materialización del riesgo reputacional o de imagen, de 
manera consensuada con la Dirección de la JUNAFO y Proceso de 
Inversiones; se tomó como medida preventiva No adquirir participaciones de 
dicha SAFI, para este caso de los Fondo de Inversión BCR Liquidez Dólares 


No Diversificado y BCR Mixto Dólares No Diversificado , hasta el tanto no se 
aclare la situación y genere confiabilidad al fondo como inversionista. Esto a 
pesar de mostrar activos, rendimientos e indicadores de riesgo razonables. 
 


 






image14.emf
Informe ACOBO  VISTA.pdf


Informe ACOBO VISTA.pdf


 


 


 


 


 


      


 
 


 
 
 


Unidad de Riesgos   
Enero 2022 


 
 
 


Análisis de Emisor “BID Invest”. 


 
 


 
 
 


Proceso de Riesgos   
Setiembre 2023 


 
 
 


Análisis del Emisor “FONDO DE 
INVERSIÓN INMOBILIARIO VISTA” 


  







 


2 


 


Tabla de contenido 


I. Introducción. ....................................................................................................... 3 


II. Fondo de inversión Inmobiliario Vista. ............................................................. 3 


a. Características del Fondo: ................................................................................. 4 


III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Vista. ............................... 4 


IV. Situación actual del Fondo ................................................................................ 8 


✓ Datos relevantes: ........................................................................................................... 8 


V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Vista. ......................................... 9 


VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Vista. ................................. 11 


VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Vista ............................. 12 


VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario Vista. .................................. 13 


IX. Conclusiones. ................................................................................................... 14 


X. Recomendación. ............................................................................................... 15 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







 


3 


 


 


 


I. Introducción. 


El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Inmobiliario Vista. Para 


el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de los Emisores 


donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial (FJPPJ).  


Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 


prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 


incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 


financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 


Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  


II. Fondo de inversión Inmobiliario Vista. 


ACOBO Sociedad Administradora de Fondos de Inversión pertenece al Grupo ACOBO de 


Costa Rica. Actualmente se encuentra autorizada por la Superintendencia General de 


Valores (SUGEVAL) para operar en el mercado costarricense.  


Es importante mencionar que, el Fondo de Inversión Inmobiliario Vista se dirige a 


inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo, que deseen participar de una 


cartera inmobiliaria y obtener una plusvalía por la revaloración de los inmuebles. Además, 


está dirigido a inversionistas con un conocimiento de las características del mercado 


inmobiliario de Costa Rica, con un alto poder adquisitivo, y que posean algún grado de 


asesoría sobre inversiones en activos financieros, de tal forma que sean capaces de 


comprender las técnicas de gestión de activos, utilizadas por los administradores de 


carteras colectivas de inversión en el mercado inmobiliario. 


Los inversionistas que participen en el Fondo, no deben requerir liquidez ya que, por ser un 


fondo cerrado, éste no recompra las participaciones. 
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a. Características del Fondo: 


Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 


Naturaleza Cerrado 


Objetivo Ingreso-Inmobiliario 


Moneda Dólares 


Diversificación Diversificado 


Monto mínimo de la inversión US $5.000 


Número de participaciones 
autorizadas 


60.000 


Plazo de permanencia 1 año (recomendado) 


ISIN CRVISTAL0014 


Vencimiento No 


                                                                  Fuente: Prospecto Fondos Inmobiliarios ACOBO SAFI. 


 


III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Vista. 


Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 50 


inmuebles, cuenta con 180 inquilinos y una renta mensual de $1 805 474,85. Destacan los edificios 


2x1 y Torre del Este como los inmuebles que genera más rentas mensualmente. Es importante 


mencionar que, como se muestra en el siguiente cuadro, en el último año la cantidad de inmuebles 


del portafolio se mantiene, de igual manera, se presenta un incremento en la ocupación, los ingresos 


por rentas (12,61%) y el valor en libros, con respecto a junio 2022.  


La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  


Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Inmobiliario Vista. 


Datos 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 Variación Anual 


Cant. Inmuebles 50 50 50 50 50 0 


M2.Terreno 346 857,42 346 857,42 346 857,42 346 857,42 346 857,42 0,00  


Área Arrendable 
del Inmueble (m2) 


258 064,84 258 064,84 258 064,84 258 064,84 258 064,84 0,00  


M2.Parqueo 60 154,20 60 154,20 60 154,20 60 154,20 60 154,20 0,00  


M2.Arrendables 214 488,29 214 488,29 214 488,29 214 488,29 214 488,29 0,00  


M2.Arrendados 176 891,96 170 798,46 173 956,66 169 806,11 165 969,46 -10 922,50  


Valor en Libros $275 590 130,38 $277 356 285,49 $279 194 899,90 $279 384 236,79 $285 234 628,20 $9 644 497,82 


Cant. Inquilinos 158 152 158 167 180 22,00  


Renta Mensual $1 603 263,59 $1 683 045,82 $1 777 841,59 $1 856 653,35 $1 805 474,85 12,61% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
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Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Vista se distribuye en diferentes actividades 


económicas: Bodegas, Comercial, Oficinas y Supermercados. Al 30 de junio de 2023 el mayor peso 


se concentra en Bodegas (44,06%). 


En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 


trimestres. 


Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Vista. 


  Actividad Económica 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 


BODEGAS 44,06% 44,06% 44,06% 44,06% 44,06% 


COMERCIAL 14,49% 14,49% 14,49% 14,49% 14,49% 


OFICINAS 38,90% 38,90% 38,90% 38,90% 38,90% 


SUPERMERCADOS 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 


TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 


                            Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 


detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 


Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Vista. 


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


BODEGA DE PAVAS 0,54% 0,54% 0,53% 0,53% 0,55% 0,0% 


BODEGA LA PITAHAYA DE CARTAGO 0,47% 0,47% 0,46% 0,46% 0,48% 0,0% 


BODEGA TIRRASES 0,94% 0,93% 0,93% 0,93% 0,93% 0,0% 


BODEGAS CORMAR 1,27% 1,27% 1,26% 1,26% 1,23% 0,0% 


BODEGAS DEL SOL 4,47% 4,44% 4,41% 4,45% 4,35% -0,1% 


BODEGAS FLEXIPARK 7,39% 7,36% 7,31% 7,31% 7,16% -0,2% 


BODEGAS LUZ CARIBEÑA 2,13% 2,11% 2,10% 2,10% 2,08% 0,0% 


BODEGAS Y OFICINAS DEL COYOL DE ALAJUELA 3,78% 3,76% 3,73% 3,73% 3,68% -0,1% 


CENTRO EDUCATIVO SAINT JOSEPH 1,49% 1,63% 1,66% 1,66% 1,62% 0,1% 


CENTRO EJECUTIVO LA VIRGEN 3,86% 3,84% 3,81% 3,81% 3,84% 0,0% 


CENTRO EJECUTIVO TOURNON 1,33% 1,32% 1,31% 1,31% 1,28% 0,0% 


COLEGIO SAINT MARGARET 2,00% 2,16% 2,14% 2,14% 3,88% 1,9% 


COLEGIO SAINT PETERS 1,15% 1,25% 1,25% 1,24% 1,22% 0,1% 


COMPLEJO DE BODEGAS PAVAS 1,02% 1,06% 1,06% 1,05% 1,03% 0,0% 


CONDOMINIO EJECUTIVO LA SABANA TORRE 7 
(FINCAS 018-1973,1969) 0,54% 0,51% 0,50% 0,50% 0,49% -0,1% 


CONDOMINIO SUNSET HIGHTS 0,35% 0,35% 0,34% 0,34% 0,33% 0,0% 


EDIFICIO  2X1 5,12% 5,15% 5,12% 5,12% 5,01% -0,1% 


EDIFICIO ALFA Y OMEGA 0,45% 0,47% 0,46% 0,46% 0,45% 0,0% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


EDIFICIO CARTAGENA 2,87% 2,85% 2,83% 2,83% 2,77% -0,1% 


EDIFICIO CIUDAD DE SAN JOSE 0,19% 0,20% 0,19% 0,19% 0,19% 0,0% 


EDIFICIO DA VINCI 0,91% 0,91% 0,90% 0,91% 0,89% 0,0% 


EDIFICIO ELEFTERIA 1,31% 1,31% 1,30% 1,30% 1,27% 0,0% 


EDIFICIO EQUUS 5,66% 5,24% 5,21% 5,21% 5,10% -0,6% 


EDIFICIO FACIO Y CAÑAS 1,71% 1,70% 1,69% 1,66% 1,62% -0,1% 


EDIFICIO FERRETERIAS EL MAR 0,79% 0,79% 0,79% 0,79% 0,77% 0,0% 


EDIFICIO FISCHEL CURRIDABAT 0,63% 0,63% 0,62% 0,62% 0,73% 0,1% 


EDIFICIO IMPORTADORA MONGE 0,45% 0,44% 0,44% 0,44% 0,43% 0,0% 


EDIFICIO LA JOYA 0,68% 0,67% 0,67% 0,67% 0,69% 0,0% 


EDIFICIO MARIA AUXILIADORA S.A. 0,32% 0,37% 0,36% 0,36% 0,37% 0,1% 


EDIFICIO MURRAY 0,69% 0,69% 0,68% 0,68% 0,58% -0,1% 


EDIFICIO ODESSA 6,63% 6,59% 6,54% 6,54% 6,40% -0,2% 


EDIFICIO PARIS 2,87% 2,81% 2,79% 2,79% 2,73% -0,1% 


EDIFICIO PEKIN 6,45% 6,86% 6,83% 6,83% 6,62% 0,2% 


EDIFICIO PODER JUDICIAL ALAJUELA 0,66% 0,65% 0,65% 0,65% 0,63% 0,0% 


EDIFICIO PRAGA 1,05% 1,04% 1,03% 1,03% 1,01% 0,0% 


EDIFICIO PRISMA Y SPAZIO 1,20% 1,21% 1,20% 1,20% 1,18% 0,0% 


EDIFICIO REAL SABANA 0,86% 0,85% 0,85% 0,90% 0,88% 0,0% 


EDIFICIO SABANA SUR 0,44% 0,45% 0,44% 0,44% 0,43% 0,0% 


EDIFICIO THOR 1,54% 1,53% 1,52% 1,53% 1,50% 0,0% 


EDIFICIO TORRE DEL ESTE 8,21% 8,17% 8,12% 8,13% 7,97% -0,2% 


LABORATORIO PAEZ ESCAZU 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,0% 


LABORATORIO PAEZ SAN PEDRO 0,07% 0,07% 0,07% 0,08% 0,07% 0,0% 


MALL PLAZA OCCIDENTE 1,32% 1,31% 1,30% 1,30% 1,27% 0,0% 


MEGASUPER DE DESAMPARADOS 1,82% 1,80% 1,78% 1,78% 1,75% -0,1% 


MEGASUPER TEJAR DEL GUARCO 0,21% 0,21% 0,20% 0,20% 0,21% 0,0% 


PARQUE EMPRESARIAL HEMU 4,48% 4,56% 5,14% 5,11% 5,01% 0,5% 


PLAZA MURANO (CONDOMINIO VERTICAL - 
HORIZONTAL, COMERCIAL Y DE OFICINAS) 0,18% 0,18% 0,13% 0,13% 0,13% 0,0% 


TORRE MERCEDES SIGLO XXI (PISOS 1,3,4,6,8,9) 3,57% 3,41% 3,39% 3,39% 3,32% -0,2% 


TORRE Z 2,65% 2,63% 2,61% 2,62% 2,56% -0,1% 


UNIVERSIDAD SAN JUDAS TADEO 1,26% 1,25% 1,27% 1,27% 1,24% 0,0% 


TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


 


En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 


con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023, el Edificio 2x1 y Edificio Torre Del Este son los 


inmuebles que generan mayores ingresos por rentas.  
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Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Inmobiliario Vista. 


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


BODEGA DE PAVAS 0,73% 0,69% 0,66% 0,65% 0,67% -0,1% 


BODEGA LA PITAHAYA DE CARTAGO 0,87% 0,83% 0,81% 0,80% 0,78% -0,1% 


BODEGA TIRRASES 1,18% 1,13% 1,13% 1,15% 1,09% -0,1% 


BODEGAS CORMAR 1,60% 1,64% 1,56% 1,53% 1,57% 0,0% 


BODEGAS DEL SOL 5,46% 5,39% 5,19% 5,08% 5,09% -0,4% 


BODEGAS FLEXIPARK 8,43% 8,03% 7,55% 7,60% 7,76% -0,7% 


BODEGAS LUZ CARIBEÑA 1,95% 1,89% 1,83% 1,76% 1,87% -0,1% 


BODEGAS Y OFICINAS DEL COYOL DE 
ALAJUELA 2,00% 3,27% 4,40% 4,21% 4,33% 2,3% 


CENTRO EDUCATIVO SAINT JOSEPH 2,15% 2,05% 2,25% 2,19% 2,19% 0,0% 


CENTRO EJECUTIVO LA VIRGEN 3,79% 3,74% 3,81% 4,00% 4,16% 0,4% 


CENTRO EJECUTIVO TOURNON 0,18% 0,17% 0,12% 0,07% 0,07% -0,1% 


COLEGIO SAINT MARGARET 2,95% 2,84% 3,12% 3,12% 6,29% 3,3% 


COLEGIO SAINT PETERS 2,01% 1,97% 1,99% 1,98% 1,89% -0,1% 


COMPLEJO DE BODEGAS PAVAS 1,65% 1,52% 1,50% 1,69% 1,51% -0,1% 


CONDOMINIO EJECUTIVO LA SABANA 
TORRE 7 (FINCAS 018-1973,1969) 0,42% 0,40% 0,38% 0,38% 0,39% 0,0% 


CONDOMINIO SUNSET HIGHTS 0,06% 0,06% 0,06% 0,05% 0,03% 0,0% 


EDIFICIO  2X1 8,09% 8,96% 9,28% 10,51% 11,14% 3,0% 


EDIFICIO ALFA Y OMEGA 0,67% 0,67% 0,70% 0,72% 0,76% 0,1% 


EDIFICIO CARTAGENA 1,03% 1,05% 1,10% 1,05% 1,08% 0,1% 


EDIFICIO CIUDAD DE SAN JOSE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 


EDIFICIO DA VINCI 1,34% 1,28% 1,27% 1,28% 1,19% -0,2% 


EDIFICIO ELEFTERIA 2,03% 2,02% 2,09% 2,15% 1,78% -0,2% 


EDIFICIO EQUUS 3,21% 4,38% 3,77% 3,26% 1,81% -1,4% 


EDIFICIO FACIO Y CAÑAS 2,55% 2,15% 2,04% 1,95% 2,01% -0,5% 


EDIFICIO FERRETERIAS EL MAR 0,89% 0,85% 0,84% 0,85% 0,79% -0,1% 


EDIFICIO FISCHEL CURRIDABAT 0,83% 0,81% 0,81% 0,80% 0,85% 0,0% 


EDIFICIO IMPORTADORA MONGE 0,66% 0,63% 0,60% 0,59% 0,60% -0,1% 


EDIFICIO LA JOYA 1,03% 0,98% 1,06% 1,06% 1,01% 0,0% 


EDIFICIO MARIA AUXILIADORA S.A. 0,50% 0,47% 0,46% 0,46% 0,45% 0,0% 


EDIFICIO MURRAY 0,96% 0,92% 0,87% 0,83% 0,08% -0,9% 


EDIFICIO ODESSA 0,00% 0,00% 1,08% 2,12% 2,04% 2,0% 


EDIFICIO PARIS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 


EDIFICIO PEKIN 9,42% 8,98% 9,11% 8,79% 9,04% -0,4% 


EDIFICIO PODER JUDICIAL ALAJUELA 1,14% 1,06% 1,01% 0,96% 0,99% -0,1% 


EDIFICIO PRAGA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 


EDIFICIO PRISMA Y SPAZIO 0,52% 0,50% 0,47% 0,47% 0,43% -0,1% 


EDIFICIO REAL SABANA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 


EDIFICIO SABANA SUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


EDIFICIO THOR 2,41% 2,30% 0,00% 0,00% 0,00% -2,4% 


EDIFICIO TORRE DEL ESTE 9,69% 9,88% 10,49% 10,04% 10,53% 0,8% 


LABORATORIO PAEZ ESCAZU 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 


LABORATORIO PAEZ SAN PEDRO 0,10% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,0% 


MALL PLAZA OCCIDENTE 1,93% 1,85% 1,79% 1,74% 1,80% -0,1% 


MEGASUPER DE DESAMPARADOS 2,58% 2,45% 2,48% 2,50% 2,33% -0,2% 


MEGASUPER TEJAR DEL GUARCO 0,31% 0,29% 0,28% 0,27% 0,28% 0,0% 


PARQUE EMPRESARIAL HEMU 4,30% 4,10% 4,48% 4,07% 1,95% -2,4% 


PLAZA MURANO (CONDOMINIO VERTICAL - 
HORIZONTAL, COMERCIAL Y DE OFICINAS) 0,09% 0,09% 0,09% 0,08% 0,08% 0,0% 


TORRE MERCEDES SIGLO XXI (PISOS 
1,3,4,6,8,9) 1,60% 1,20% 1,15% 1,11% 1,23% -0,4% 


TORRE Z 4,94% 4,70% 4,45% 4,18% 4,30% -0,6% 


UNIVERSIDAD SAN JUDAS TADEO 1,73% 1,72% 1,80% 1,79% 1,70% 0,0% 


TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
 


    Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 


IV. Situación actual del Fondo  


✓ Datos relevantes: 


En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información más 


significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación y 


comisión. Asimismo, como dato complementario, se realizaron valoraciones anuales de 13 


inmuebles que forman parte de la cartera de inmuebles el fondo donde el resultado es el ajuste 


de US$753,729,82 correspondiente a una plusvalía de US$14,84 por participación, siendo el 


nuevo valor en libros de la participación de US$5,244,46 tal y como se detalló en el hecho 


relevante CHR-1442 del 31 de mayo del 2023. 


Importante señalar que, para el II Trimestre 2023 el Fondo tiene múltiples negociaciones 


activas en todos los sectores (Industrial, Comercio y Oficinas) que podrían contribuir a una 


recuperación del indicador (ocupación) a corto plazo. Actualmente, se están llevando a cabo 


negociaciones por más de 6.000 m2 entre oficinas, comercios y bodegas. 
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Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 


Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 


No. Participaciones Colocadas 45,251 participaciones 


Comisión de administración vigente 1.25% 


Valor en libros de la participación $5.240 


Valor Precio de mercado $4.729,92 


                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos Informe II Trimestral Vista. 


V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Vista. 


En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 


remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 


General de Valores (SUGEVAL). 


Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD303,91 


millones, cifra que aumentó 7,50% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo la cuenta 


“Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró un incremento del 3,50%. Dicha 


variación obedeció a la compra de un inmueble, mejoras realizadas y revaloraciones anuales de los 


inmuebles. En cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD66,59 millones, 


monto que aumentó en 46,24% anual, siendo la cuenta más representativa “préstamos por pagar a 


largo plazo”, la cual corresponde a parte del financiamiento que tiene el Fondo, mostrando un 


incremento del 56,21% en relación con junio 2022, producto de la debido a la compra del inmueble 


Parque Industrial Hemu y a las mejoras realizadas a varios inmuebles, así como el aumento que ha 


experimentado la tasa prime a la cual tiene ligados varios créditos.  


Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD237,32 millones, monto que 


incremento en un 0,06% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 


certificados de títulos de participaciones que suman USD224,60 millones. Además, se registra una 


ganancia no realizada por valuación de inmuebles por USD12,68 millones. 
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Tabla N°7. 
 Resumen Estados Financieros 
(Expresado en miles de dólares)  


Cuentas 
30 Jun 
2022 


30 Sep 
2022 


31 Dic 
2022 


31 Mar 
2023 


30 Jun 
2023 


ABSOLUTA % 


ACTIVO 282 716,08 283 685,53 285 562,55 285 864,78 303 907,22 21 191,14 7,50% 


    Activo Circulante 6 489,67 5 789,16 5 789,86 6 003,87 17 977,84 11 488,17 177,02% 


        Alquileres por cobrar 4 554,77 4 011,34 3 595,41 4 195,66 3 125,06 -1 429,71 -31,39% 


        Inversiones en propiedad 275 590,13 277 356,29 279 194,90 279 384,23 285 234,62 9 644,49 3,50% 


PASIVO 45 535,83 47 217,33 49 039,41 49 219,03 66 589,88 21 054,05 46,24% 


    Pasivo Circulante 5 698,22 5 167,35 4 980,63 5 341,91 5 194,68 -503,54 -8,84% 


Préstamos por Pagar a Largo 
Plazo 


38 283,69 40 491,98 42 457,56 42 259,38 59 804,34 21 520,65 56,21% 


PATRIMONIO 237 180,26 236 468,20 236 523,14 236 645,75 237 317,34 137,08 0,06% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros. 


Tabla N°8. 
 Resumen Estado Resultado. 


(Expresado en miles de dólares)  
 


Cuenta 
30 Jun 
2022 


30 Sep 
2022 


31 Dic 
2022 


31 Mar 
2023 


30 Jun 
2023 


ABSOLUTA % 


Utilidad Neta-Acumulada 3 182,58 4 535,74 6 800,62 2 078,33 4 648,63 1 466,05 31,54% 


GASTOS ACUMULADOS 8 046,68 12 925,39 16 565,50 4 071,91 8 392,53 345,85 4,12% 


        Mantenimiento de los 
inmuebles 


697,03 1 140,57 1 577,58 422,24 812,85 115,82 14,25% 


    Gastos Financieros 962,14 1 453,92 2 315,65 1 092,38 2 041,34 1 079,20 52,87% 


INGRESOS ACUMULADOS 11 229,25 17 461,12 23 366,11 6 150,24 13 041,16 1 811,91 13,89% 


    Ingresos por 
Arrendamiento 


9 700,32 14 786,98 20 080,81 5 477,76 10 932,50 1 232,18 11,27% 


  Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros. 


Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales acumulados contabilizan un 


monto de USD13,04 millones, cifra que aumentó en un 13,89% con respecto al año anterior, 


explicado principalmente por el incremento significativo en las ganancias no realizadas por ajustes 


de valor razonable en propiedades de inversión; adicionalmente, los ingresos por arrendamiento 


crecieron en un 11,27% anual.  


En el caso de los gastos, se contabilizan un total de USD8,39 millones, cifra que aumentó en un 


4,12% de forma anual, debido al incremento del 52,87% en los gastos financieros producto del 


aumento en las tasas de interés, en los gastos operativos (mantenimiento de inmuebles del 


14,25%). Por último, referente a las utilidades netas al cierre de junio 2023, se muestra un total de 


USD4,65 millones, reflejando un incremento de 31,54% en comparación con junio 2022. 
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VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Vista. 


En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 


información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 


Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 


Tabla N°9. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Vista. 


Indicadores Financieros 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 


Índices de Liquidez           


Razón Circulante 1,14 1,12 1,16 1,12 3,46 


Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos 
/ Activos Administrados 


1,65% 1,45% 1,29% 1,50% 1,10% 


Gastos Mantenimiento / 
Ingresos por Arrendamiento 


7,19% 7,71% 7,86% 7,71% 7,44% 


Gastos Mantenimiento / 
Activos Administrados 


0,25% 0,41% 0,57% 0,15% 0,28% 


Ocupación 84,84% 85,08% 83,99% 82,94% 80,93% 


Índices de Endeudamiento           


Razón Deuda 16,11% 16,64% 17,17% 17,22% 21,91% 


Razón Deuda Patrimonio 19,20% 19,97% 20,73% 20,80% 28,06% 


Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 


1,13% 1,60% 2,38% 0,73% 1,53% 


Rendimiento Sobre Patrimonio 1,34% 1,92% 2,88% 0,88% 1,96% 


           Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Vista, destacan 


indicadores financieros, razonables y crecientes a pesar del impacto generado por la situación 


actual de la economía. 


El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 (80,93%) es inferior al porcentaje promedio del 


mercado que es de 83,73%, asimismo la administración del fondo realiza esfuerzos por para revertir 


y mejorar importantemente la ocupación del fondo, a través de negociaciones por más de 6.000m2 


entre oficinas, comercios y bodegas. Además, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, 


actividad son razonables; el endeudamiento del 21,91% factor que se posiciona muy por debajo del 


límite máximo establecido por la normativa (60%). Con respecto a los índices de rentabilidad son 


positivos y muestran un incremento en relación con junio 2022. 
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Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y 


rentabilidad son razonables y estables, esto considerando la situación económica del pais que sigue 


impactando al sector inmobiliario. 


VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Vista 


El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 3,62% al compararlo 


con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento mayor, lo cual es positivo para 


el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 3,49% superior al de la 


industria (1,65%). 


En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 


Tabla N°10. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Vista. 


        


Fondo Inmobiliario Vista 30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 


Rendimiento líquido últimos 12 meses  3,30% 3,41% 3,62% 3,65% 3,62% 3,50% 


Rendimiento total últimos 12 meses   3,11% 2,24% 2,68% 3,19% 3,49% 1,65% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Vista. 
 


Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 


rendimiento presentado por la industria. 


Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 


 
                                                         Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval 
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VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario Vista. 


El 06 de marzo de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 


Inmobiliario Vista, una calificación de riesgo scr AA 3 (CR) con perspectiva “Estable”.  


La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los activos 


del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 


administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo 


una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo 


y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 


Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 


condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 


significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 


los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 


Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano 


plazo. 


Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 


 


Fundamentos: 


• El Fondo pertenece a un grupo financiero de trayectoria, con experiencia en la 
administración de fondos de inversión. 


• El Fondo cuenta con una adecuada diversificación de los ingresos por renta, por inmueble y 
por inquilino.  


• El Fondo posee una moderada exposición a inquilinos del sector público, que se basan en 
la “forma de pago usual del Gobierno”. 


• El porcentaje de ocupación aumenta respecto a los últimos periodos y alcanza los niveles 
mostrados antes de la pandemia.  


• Reducir los niveles de morosidad acumulada, de manera que mejore el rendimiento líquido 


en beneficio de los inversionistas. 
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IX. Conclusiones. 


a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Vista presentan 


resultados razonables, positivos y superiores en relación con junio 2022, a pesar de la 


situación económica actual. 


 
b) Referente a la información del Balance General, se destaca un aumento en los activos, 


pasivos y patrimonio, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel del Estado 


de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos Acumulados propiciado por un 


incremento en los ingresos por arrendamiento e incremento significativo en las ganancias 


no realizadas por ajustes de valor razonable en propiedades de inversión, generando que 


las utilidades netas acumuladas aumenten 31,54% en relación con junio 2022. 


 
c) El rendimiento líquido a 12 meses es 3,62%, ubicándose por encima del promedio del 


mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 


 
d) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 


mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su cartera 


activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente por 


revalorización solamente será observada en el largo plazo. 


 
e) El Fondo Inmobiliario Vista presenta buenos niveles de ocupación de los inmuebles. 


Siendo que, la ocupación al cierre de junio de 2023 (80,93%) se encuentra por debajo de 


los niveles de ocupación de la industria (83,73%). 


 


f) La calificación de riesgo asignada al Fondo de Inversión Inmobiliario Vista, por la 


Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA 3 (CR) con perspectiva 


“estable”.  


 


g) Dado el volumen de activos que registra el Fondo, se coloca en la quinta posición dentro del 


ranking de los 13 fondos de inversión inmobiliarios en dólares del mercado costarricense. 
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X. Recomendación. 


a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 


razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Vista, no presentaría impedimentos 


para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la calificación de riesgo, 


rendimientos superiores comparativamente con la industria, así como las utilidades positivas 


en el II Trimestre 2023, a pesar de mostrar una caída en el nivel de ocupación y reflejar 


niveles moderados de morosidad acumulada, siguen siendo alternativas interesantes en el 


mercado. 


b) Continuar con el seguimiento del Fondo, para valorar el comportamiento del nivel de 


ocupación del Fondo Inmobiliario Vista, con el fin de validar las acciones estratégicas del 


administrador del Fondo Inmobiliario para mejorar los niveles de ocupación. 


c) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 


y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 


minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial.   
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I. Introducción. 


El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión Inmobiliario 


Gibraltar. Para el Proceso de Riesgos, resulta fundamental analizar e informar acerca de 


los Emisores donde se podrían invertir los recursos del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ).  


Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 


prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 


incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 


financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 


Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  


II. Fondo de inversión Inmobiliario Gibraltar. 


El Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar inició sus operaciones en el año 2000, siendo 


el primer fondo que Improsa SAFI puso a disposición de los inversionistas costarricenses. 


La sociedad administradora del fondo pertenece al Grupo Financiero Improsa, el cual 


cuenta con una trayectoria y experiencia en el manejo de fondos de inversión 


inmobiliarios. 


Por otra parte, está dirigido a inversionistas con conocimiento o con algún grado de 


asesoría sobre inversiones inmobiliarias, dispuestos a participar en una cartera 


diversificada de bienes inmuebles, y a asumir riesgos por su participación en el mercado 


inmobiliario. 


De hecho, se dirige a inversionistas con un horizonte de inversión de largo plazo porque la 


cartera activa estará conformada por inmuebles y cualquier plusvalía latente por 


revalorización solo será observada en el largo plazo. Los inversionistas que participen en 


el Fondo no deben requerir liquidez por ser un fondo cerrado, éste no recompra las 


participaciones. 
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A. Características del Fondo: 


Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 


                                                                   


Tipo de Fondo Cerrado 


Objetivo Ingreso-Inmobiliario 


Moneda Dólares 


Diversificación Diversificado 


Número de participaciones autorizadas 1.000.000* 


Monto mínimo de la inversión US $1.000,00* 


Plazo de permanencia 1 año (recomendado) 


ISIN CRFGSFIL0014 


Vencimiento Indefinido* 


                                                    Fuente: Prospecto Gibraltar Fondo Inmobiliario. Actualizado en junio 2023. 


 


*Se modificó mediante “Hecho Relevante” comunicado por la SAFI, el día 03 de julio de 2023. 


III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar. 


Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del fondo inmobiliario está compuesta por 38 


inmuebles, cuenta con 145 inquilinos y una renta mensual de $2 206 209,82. Es importante 


mencionar que, como se muestra en el siguiente cuadro, el Fondo presentó una disminución del 


portafolio inmueble en (1), el ingreso por renta mensual, la ocupación y el valor en libros, con 


respecto a junio 2022.  


La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 30 de junio de 2022.  
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Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


Datos 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 Variación Anual 


Cant. Inmuebles 37 36 35 35 38 1 


M2.Terreno 213 676,35 213 676,35 153 506,10 153 506,10 146 010,10 -67 666,25  


Área 
Arrendable del 
Inmueble (m2) 


250 251,15 250 251,15 203 316,30 203 316,30 192 141,02 -58 110,13  


M2.Parqueo 77 865,64 77 865,64 60 469,39 60 469,39 58 437,01 -19 428,63  


M2.Arrendables 207 944,28 207 944,28 177 829,28 177 829,28 168 686,38 -39 257,90  


M2.Arrendados 172 631,68 173 041,71 144 702,52 143 684,57 124 670,99 -47 960,69  


Valor en Libros $425 569 727,61 $423 948 202,81 $403 201 259,64 $403 158 655,44 $386 414 265,53 -$39 155 462,08 


Cant. Inquilinos 130 134 142 143 145 15 


Renta Mensual $2 634 636,13 $2 669 260,77 $2 424 298,53 $2 481 920,04 $2 206 209,82 -$428 426,31 


    Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


Destaca que, al comparar la renta mensual al cierre de junio de 2023 con junio de 2022, se refleja 


un decremento del 16,26% en los ingresos mensuales, esto dado los desafíos impuestos en el 


sector inmobiliario a nivel nacional. 


Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Gibraltar, se distribuye en diferentes 


actividades económicas: Bodegas, Comercial y Oficinas. Al 30 de junio de 2023 el mayor peso se 


concentra en el sector Oficinas (77,32%). 


En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 


trimestres. 


Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


 
Actividad 


Económica 
30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 


BODEGAS 6,45% 6,45% 7,55% 7,55% 7,96% 


COMERCIAL 16,57% 16,57% 19,11% 19,11% 14,73% 


OFICINAS 76,98% 76,98% 73,34% 73,34% 77,32% 


TOTAL 100% 100% 100% 100% 100% 
                   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 


detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 
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Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


AEROCENTRO PARQUE EMPRESARIAL 3,84% 3,35% 4,02% 4,06% 4,26% 0,41% 


BODEGA PAVAS 0,88% 1,10% 0,93% 0,57% 0,61% -0,27% 


CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 0,84% 0,97% 1,01% 1,01% 1,05% 0,22% 


CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 1856 0,25% 0,30% 0,26% 0,26% 0,29% 0,04% 


CENTRO COMERCIAL NOVACENTRO 0,05% 0,04% 0,06% 0,06% 0,06% 0,01% 


CENTRO CORPORATIVO EL CAFETAL II 21,07% 15,07% 22,24% 22,25% 23,22% 2,15% 


CENTRO DE DISTRIBUCION DE GRUPO 
MONGE 


5,20% 14,26% 0,00% 0,00% 0,00% -5,20% 


CENTRO HISPÁNICO 0,13% 0,31% 0,13% 0,14% 0,14% 0,02% 


CITY PLACE 2,30% 1,81% 2,45% 2,45% 2,56% 0,26% 


CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
CENTRO CORPORATIVO EL TOBOGAN 


19,93% 14,76% 21,09% 21,11% 20,56% 0,63% 


CONDOMINIO ZORA - BODEGA 0,10% 0,29% 0,11% 0,11% 0,11% 0,01% 


CRONOS PLAZA 0,59% 0,41% 0,63% 0,63% 0,66% 0,06% 


EDIFICIO ALVAREZ 0,54% 0,40% 0,59% 0,59% 0,61% 0,08% 


EDIFICIO DENT 0,83% 0,65% 0,92% 0,92% 0,96% 0,13% 


EDIFICIO DESAMPARADOS 0,23% 0,29% 0,26% 0,26% 0,27% 0,04% 


EDIFICIO GRANADILLA 0,85% 0,90% 0,91% 0,91% 0,95% 0,10% 


EDIFICIO MENDIOLA 0,87% 1,15% 0,89% 0,89% 0,93% 0,05% 


EDIFICIO MORAVIA 0,58% 0,25% 0,61% 0,62% 0,65% 0,07% 


EDIFICIO RADIOGRAFICA 0,16% 0,25% 0,18% 0,18% 0,19% 0,03% 


EDIFICIO SABANA 0,25% 0,33% 0,27% 0,27% 0,29% 0,04% 


GLOBAL PARK 4,75% 6,81% 5,09% 5,12% 5,36% 0,60% 


LOCAL COMERCIAL ALAJUELA 0,14% 0,25% 0,15% 0,15% 0,15% 0,01% 


LOCAL COMERCIAL CARTAGO 0,22% 0,25% 0,26% 0,26% 0,27% 0,05% 


LOCAL COMERCIAL CIUDAD NEILLY 0,20% 0,45% 0,22% 0,22% 0,23% 0,02% 


LOCAL COMERCIAL ESPARZA 0,07% 0,17% 0,08% 0,08% 0,08% 0,01% 


LOCAL COMERCIAL GUAPILES 0,26% 0,37% 0,28% 0,28% 0,29% 0,03% 


LOCAL COMERCIAL LIMON CARIARI 0,11% 0,23% 0,12% 0,12% 0,12% 0,01% 


LOCAL COMERCIAL MULTIPLAZA DEL 
ESTE 


3,53% 2,41% 3,76% 3,76% 3,92% 0,39% 


LOCAL COMERCIAL PEREZ ZELEDON 0,27% 0,35% 0,30% 0,30% 0,31% 0,04% 


LOCAL COMERCIAL SAN RAMON 0,10% 0,23% 0,00% 0,00% 0,00% -0,10% 


LOCALES COMERCIALES AV. SEGUNDA 0,21% 0,10% 0,22% 0,22% 0,00% -0,21% 


LOCALES COMERCIALES AVENIDA 
CENTRAL 


0,54% 0,25% 0,57% 0,57% 0,59% 0,05% 


MALL PASEO DE LAS FLORES 1,68% 0,98% 1,68% 1,68% 1,75% 0,08% 


MALL SAN PEDRO 0,50% 0,29% 0,53% 0,53% 0,55% 0,06% 


MULTIPARK (EDIFICIO TURRUBARES Y 
TERRABA) 


3,98% 3,33% 4,31% 4,40% 4,63% 0,65% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


PLAZA REAL CARIARI 0,04% 0,05% 0,04% 0,04% 0,05% 0,01% 


PLAZA UNIVERSITARIA 3,78% 4,61% 3,84% 3,87% 4,06% 0,28% 


SABANA URBANO 1,41% 1,29% 1,47% 1,47% 1,55% 0,14% 


TECH PARK 3,65% 6,17% 3,68% 3,77% 3,98% 0,33% 


TORRE LA SABANA 6,71% 5,46% 6,95% 6,98% 7,31% 0,59% 


TRIBUTO CORPORATE CENTER 5,79% 4,67% 6,09% 6,11% 6,41% 0,62% 


UNIVERSIDAD U LATINA 2,54% 4,40% 2,79% 2,79% 0,00% -2,54% 


Total 100% 100% 100% 100% 100%  
Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


 


En la siguiente tabla, se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo de acuerdo 


con las rentas generadas. Al 30 de junio de 2023, destaca el Condominio Vertical Comercial 


Centro Corporativo el Tobogán en San José y el edificio el Cafetal II son los inmuebles que 


generan mayores ingresos por rentas.  


Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


AEROCENTRO PARQUE EMPRESARIAL 3,33% 3,73% 3,64% 3,66% 5,51% 2,18% 


BODEGA PAVAS 0,00% 0,00% 0,00% 0,42% 0,47% 0,47% 


CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 0,90% 0,89% 1,00% 1,55% 1,35% 0,45% 


CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 1856 0,13% 0,13% 0,15% 0,15% 0,16% 0,03% 


CENTRO COMERCIAL NOVACENTRO 0,04% 0,08% 0,09% 0,09% 0,10% 0,06% 


CENTRO CORPORATIVO EL CAFETAL II 26,07% 25,77% 26,50% 24,07% 27,44% 1,37% 


CENTRO DE DISTRIBUCION DE GRUPO 
MONGE 6,88% 7,03% 0,00% 0,00% 0,00% -6,88% 


CENTRO HISPÁNICO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


CITY PLACE 2,32% 2,37% 2,46% 2,74% 3,26% 0,94% 


CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
CENTRO CORPORATIVO EL TOBOGAN 19,81% 19,75% 21,94% 21,52% 13,19% -6,62% 


CONDOMINIO ZORA - BODEGA 0,16% 0,15% 0,17% 0,17% 0,19% 0,03% 


CRONOS PLAZA 0,30% 0,28% 0,35% 0,33% 0,05% -0,25% 


EDIFICIO ALVAREZ 0,38% 0,32% 0,37% 0,36% 0,41% 0,02% 


EDIFICIO DENT 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


EDIFICIO DESAMPARADOS 0,32% 0,32% 0,37% 0,35% 0,38% 0,06% 


EDIFICIO GRANADILLA 1,09% 1,08% 1,19% 1,19% 1,31% 0,22% 


EDIFICIO MENDIOLA 0,54% 0,55% 0,62% 0,78% 0,85% 0,31% 


EDIFICIO MORAVIA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


EDIFICIO RADIOGRAFICA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
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Nombre del Inmueble 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


EDIFICIO SABANA 0,31% 0,33% 0,00% 0,00% 0,00% -0,31% 


GLOBAL PARK 4,62% 4,51% 4,97% 5,00% 5,51% 0,89% 


LOCAL COMERCIAL ALAJUELA 0,18% 0,18% 0,20% 0,20% 0,22% 0,04% 


LOCAL COMERCIAL CARTAGO 0,00% 0,31% 0,29% 1,16% 0,31% 0,31% 


LOCAL COMERCIAL CIUDAD NEILLY 0,28% 0,28% 0,31% 0,31% 0,35% 0,07% 


LOCAL COMERCIAL ESPARZA 0,10% 0,10% 0,11% 0,11% 0,12% 0,02% 


LOCAL COMERCIAL GUAPILES 0,34% 0,34% 0,37% 0,38% 0,42% 0,08% 


LOCAL COMERCIAL LIMON CARIARI 0,15% 0,15% 0,16% 0,17% 0,18% 0,04% 


LOCAL COMERCIAL MULTIPLAZA DEL 
ESTE 3,91% 3,87% 4,43% 4,25% 5,13% 1,22% 


LOCAL COMERCIAL PEREZ ZELEDON 0,35% 0,35% 0,39% 0,39% 0,44% 0,08% 


LOCAL COMERCIAL SAN RAMON 0,14% 0,14% 0,00% 0,00% 0,00% -0,14% 


LOCALES COMERCIALES AV. SEGUNDA 0,26% 0,15% 0,18% 0,25% 0,25% -0,01% 


LOCALES COMERCIALES AVENIDA 
CENTRAL 0,59% 0,52% 0,77% 0,67% 0,65% 0,06% 


MALL PASEO DE LAS FLORES 1,02% 0,99% 1,14% 1,16% 1,31% 0,29% 


MALL SAN PEDRO 0,51% 0,52% 0,82% 0,63% 0,70% 0,18% 


MULTIPARK (EDIFICIO TURRUBARES Y 
TERRABA) 3,15% 3,14% 3,52% 3,13% 3,60% 0,44% 


PLAZA REAL CARIARI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


PLAZA UNIVERSITARIA 5,41% 5,34% 5,88% 5,74% 6,46% 1,05% 


SABANA URBANO 1,64% 0,70% 0,48% 0,79% 1,55% -0,10% 


TECH PARK 3,75% 3,71% 3,43% 4,31% 4,35% 0,60% 


TORRE LA SABANA 6,48% 6,83% 7,80% 7,67% 10,76% 4,27% 


TRIBUTO CORPORATE CENTER 2,15% 2,24% 2,67% 2,60% 3,03% 0,88% 


UNIVERSIDAD U LATINA 2,37% 2,84% 3,23% 3,71% 0,00% -2,37% 


Total 100% 100% 100% 100% 100% 
 


      Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 
 


IV. Situación actual del Fondo  


✓ Datos relevantes: 


En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información 


más significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación, 


comisión y rentabilidad. Asimismo, como dato complementario, se presentó una minusvalía 


total de $14,8 MM esto representa una variación en el valor en libros de los inmuebles del 


fondo, teniendo un efecto mayor en cuatro de sus principales inmuebles (Centro Corporativo 


El Tobogán, Bodega Pavas, Tech Park y Torre La Sabana) el cual corresponde a salida 
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parcial del inquilinos, la disminución del área arrendable del inmueble y con menores 


ingresos en comparación con la valoración del año 2022 y ocupación del inmueble. Tal y 


como, se indicó anteriormente este efecto únicamente afecta el rendimiento total del fondo, 


por lo cual, el rendimiento líquido no presenta afectación alguna para su pago de 


rendimientos. 


Importante señalar que, para el II Trimestre 2023 el Fondo concreto la venta de dos 


inmuebles (Edificio Universidad Latina y Locales Comerciales Avenida Segunda), los cuales 


percibieron ingresos por $7,39MM. Además, la administración del fondo logró colocar 


6.766m² distribuidos en los inmuebles Bodega Pavas, Tech Park, Tributo y Cronos Plaza. 


Sin embargo, durante el I Semestre 2023, se presentó una devolución (salidas) de 


17.818m², principalmente en los inmuebles Centro Corporativo El Tobogán (10.849 m²) y 


Centro Corporativo El Cafetal II (3.420 m²). 


Tabla N°6 
Datos relevantes al 30 junio 2023 


Fondo Popular Inmobiliario ZETA Valores 


Rendimiento valor del mercado últimos 12 meses 20.53% 


Comisión de administración vigente 1.60% 


Valor en libros por participación $5.000 


Valor Precio de mercado $4.563 


                                                      Fuente: Proceso de Riesgos con datos Informe II Trimestral Gibraltar. 


En la siguiente tabla, se muestra el beneficio monetario por cada participación que se 


distribuyó durante los últimos doces meses: 


Gráfico N°1 
Distribución por participación  


Al 30 de junio de 2023 


 


         Fuente: Proceso de Riesgos con datos de Informe trimestral Gibraltar. 
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V. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 


remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 


General de Valores (SUGEVAL). 


Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de USD407,10 


millones, cifra que disminuye en un 6,23% de forma anual en comparación con junio 2022, siendo 


la cuenta “Inversiones en propiedad” su principal rubro, el cual mostró una disminución del 9,20%. 


Dicha variación obedeció a la venta de inmuebles en el último año, minusvalías en la valoración 


de inmuebles y mejoras realizadas. En cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra 


de USD91,35 millones, monto que decreció en 15,99% anual, siendo la cuenta más representativa 


“préstamos por pagar a largo plazo”, la cual corresponde a parte del financiamiento que tiene el 


Fondo, mostrando una disminución del 13,44% en relación con junio 2022.  


Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD315,75 millones, monto que 


decremento en un 2,98% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de los 


certificados de títulos de participaciones que suman USD315,78 millones. Además, se registra una 


perdida no realizada por valuación de inmuebles por USD1,64 millones, en contraparte, se registra 


una ganancia y utilidades por distribuir del periodo de USD6,59 millones. 


Tabla N°7. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


(Expresado en miles de dólares)   


Cuentas 
30 Jun 
2022 


30 Sep 
2022 


31 Dic 
2022 


31 Mar 
2023 


30 Jun 
2023 


ABSOLUTA % 


ACTIVO 434 165,44 438 037,76 415 182,89 411 476,48 407 096,31 -27 069,13 -6,23% 


    Activo Circulante 8 582,82 14 076,68 11 968,74 8 304,94 20 669,16 12 086,34 140,82% 


        Alquileres por cobrar 708,38 713,11 711,22 923,45 644,27 -64,11 -9,05% 


        Inversiones en propiedad 425 582,62 423 961,08 403 214,15 403 171,54 386 427,15 -39 155,47 -9,20% 


PASIVO 108 729,92 114 757,92 90 771,40 90 965,78 91 346,50 -17 383,42 -15,99% 


    Pasivo Circulante 9 527,95 11 239,31 6 188,22 9 087,19 5 953,01 -3 574,94 -37,52% 


Préstamos por Pagar a Largo 
Plazo 


95 812,50 100 117,52 81 322,54 78 727,56 82 934,46 -12 878,04 -13,44% 


PATRIMONIO 325 435,52 323 279,84 324 411,48 320 510,70 315 749,81 -9 685,71 -2,98% 


 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros Auditados. 
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Tabla N°8. 
 Resumen Estado Resultado Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


(Expresado en miles de dólares) 


Cuenta 
30 Jun 
2022 


30 Sep 
2022 


31 Dic 
2022 


31 Mar 
2023 


30 Jun 
2023 


ABSOLUTA % 


Utilidad Neta-Acumulada 4 488,11 5 669,30 10 735,07 1 223,37 2 034,99 -2 453,12 -120,55% 


GASTOS ACUMULADOS 13 034,29 20 488,43 28 595,90 6 568,51 17 368,07 4 333,78 24,95% 


        Mantenimiento de los 
inmuebles 


810,53 1 296,69 1 862,73 451,59 1 052,78 242,25 23,01% 


    Gastos Financieros 2 485,56 4 220,01 6 241,78 1 670,85 3 420,87 935,31 27,34% 


INGRESOS ACUMULADOS 17 522,40 26 157,73 39 330,97 7 791,88 19 403,06 1 880,66 9,69% 


    Ingresos por Arrendamiento 16 458,69 24 522,90 32 304,43 7 522,56 14 138,96 -2 319,73 -16,41% 


    Ganancia por venta de 
inmuebles 


132,73 185,53 3 905,11 0,00 4 748,29 4 615,56 97,20% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros Auditados. 


Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales contabilizan un monto de 


USD19,40 millones, cifra que aumentó en un 9,69% con respecto al año anterior, explicado 


principalmente por las ganancias de capital generadas en las ventas de inmuebles; sin embargo, 


los ingresos por arrendamiento decrecieron en un 16,41% anual, propiciado por la venta de 


inmuebles sobre los cuales ya no se perciben los alquileres correspondientes y devolución parcial 


del área arrendada por parte de los inquilinos Experian y Amazon, lo que genera un menor 


ingreso por alquiler.  


En el caso de los gastos, se contabilizan un total de USD17,37 millones, cifra que aumentó en un 


24,95% de forma anual, debido al incremento del 27,34% en los gastos financieros, en los gastos 


operativos principalmente ocasionado por mayores gastos de mantenimiento del 23,01% y 


pérdidas no realizadas por por valuación de inmuebles. Por último, referente a las utilidades netas 


al cierre de junio 2023, se muestra un total de USD2,03 millones, reflejando una disminución de 


120,55% en comparación con junio 2022. 


VI. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 


información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 


Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 
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Tabla N°9. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


Indicadores Financieros 30 Jun 2022 30 Sep 2022 31 Dic 2022 31 Mar 2023 30 Jun 2023 


Índices de Liquidez           


Razón Circulante 0,90 1,25 1,93 0,91 3,47 


Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos 
/ Activos Administrados 


0,17% 0,17% 0,18% 0,23% 0,17% 


Gastos Mantenimiento / 
Ingresos por Arrendamiento 


4,92% 5,29% 5,77% 6,00% 7,45% 


Gastos Mantenimiento / 
Activos Administrados 


0,19% 0,31% 0,46% 0,11% 0,27% 


Ocupación 83,00% 83,65% 81,00% 81,00% 74,00% 


Índices de Endeudamiento           


Razón Deuda 25,04% 26,20% 21,86% 22,11% 22,44% 


Razón Deuda Patrimonio 33,41% 35,50% 27,98% 28,38% 28,93% 


Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos 
Totales 


1,03% 1,29% 2,59% 0,30% 0,50% 


Rendimiento Sobre Patrimonio 1,38% 1,75% 3,31% 0,38% 0,64% 


           Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar, destacan 


indicadores financieros, que reflejan una estabilidad a pesar del impacto generado por la situación 


actual de la economía. 


El porcentaje de ocupación al 30 de junio de 2023 (74,00%) es inferior al porcentaje promedio del 


mercado que es de 83,73%, dicha caída corresponde a la devolución de 17.818 m² en dos de sus 


principales inmuebles. Además, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad 


son razonables; el endeudamiento del 25,04% factor que se posiciona muy por debajo del límite 


máximo establecido por la normativa (60%). Con respecto a los índices de rentabilidad son 


positivos; sin embargo, muestran una disminución en relación con junio 2022. 


Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y 


rentabilidad son razonables y estables, esto considerando la situación económica del pais que 


sigue impactando al sector inmobiliario. 
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VII. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar. 


El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en un 5,63% al compararlo 


con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento mayor, lo cual es positivo 


para el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses se colocó en un 1,55% inferior al de 


la industria (1,65%). 


En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 


Tabla N°10. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Gibraltar. 


Fondo Inmobiliario Gibraltar 30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23 
Industria al 
30/06/2023 


Rendimiento líquido últimos 12 meses  4,57% 4,46% 5,14% 4,68% 5,63% 3,50% 


Rendimiento total últimos 12 meses   3,48% 3,33% 3,26% 2,43% 1,55% 1,65% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Gibraltar 
 


Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último año vrs el 


rendimiento presentado por la industria. 


Gráfico N°2. 
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria 


 


 
                                                        Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval    
 
 


VIII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario de Gibraltar. 


El 06 de junio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al Fondo 


Inmobiliario Gibraltar, una calificación de riesgo scr AA+ 3 (CR) con perspectiva “estable”. Lo 


anterior, debido este presenta una moderada-baja concentración por rentas, por inmueble y por 


inquilino. El porcentaje de ocupación se ubica por debajo del promedio de la industria de fondos 


inmobiliarios, lo cual no es positivo de cara al flujo del inversionista. 
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La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los 


activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 


administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, 


teniendo una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los 


activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 


Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 


condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 


significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 


los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 


Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el 


mediano plazo. 


Tabla N°11 
Calificación de Riesgos 


 


Fundamentos:  


• Posee una exposición mayor en oficinas, pero en su mayoría son empresas bajo el 


régimen de zona franca.  


• El Fondo presenta una baja morosidad acumulada.  


• El Fondo ha realizado ventas de inmuebles que han registrado ganancias de capital.  


• La mayoría de las valoraciones financieras en el Fondo Gibraltar han mantenido o 


aumentado su valor a lo largo de los últimos dos años, con excepción de algunos 


inmuebles, donde la desocupación ha sido el factor que ha influido en su disminución.  
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IX. Conclusiones. 


a) Los indicadores financieros presentados para el Fondo Inmobiliario Gibraltar presentan 


resultados razonables y positivos; sin embargo, inferiores en relación con junio 2022. 


 


b) Referente a la información del Balance General, se destaca una reducción en los activos, 


pasivos y patrimonio, de acuerdo con el periodo de estudio. Por otro lado, a nivel del 


Estado de Resultado, se refleja un aumento en los Ingresos Acumulados producto de la 


venta de inmuebles; sin embargo, las utilidades netas acumuladas cayeron 


aproximadamente 120,55% en relación con junio 2022. 


 


c) El rendimiento líquido a 12 meses es 5,63%, ubicándose por encima del promedio del 


mercado inmobiliario (3,50%) al cierre de junio de 2023. 


 


d) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 


mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su 


cartera activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente 


por revalorización solamente será observada en el largo plazo. 


 


e) El Fondo Inmobiliario Gibraltar presenta bajos niveles de ocupación de los inmuebles. 


Siendo que, la ocupación al cierre de junio de 2023 (74,00%) se encuentra muy por debajo 


de los niveles de ocupación de la industria (83,73%).  


 


f) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Gibraltar, por la Sociedad 


Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA+3 con perspectiva estable, la cual 


se mantiene con respecto la calificación anterior.  


 


g) Dado el efecto de las valoraciones de los inmuebles del Fondo Inmobiliario Gibraltar 


para el II Trimestre 2023, han generado minusvalías en el valor de varios bienes, lo cual 


representa un impacto negativo en el desempeño del fondo, aunado al nivel de 


desocupación que podrían generar consecuencias para el Fondo.  
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h) Al II Trimestre 2023 el Fondo concreto la venta de dos inmuebles (Edificio Universidad 


Latina y Locales Comerciales Avenida Segunda) generando ganancia de capital por la 


venta de los inmuebles y lograron colocar 6.766m² distribuidos en los inmuebles Bodega 


Pavas, Tech Park, Tributo y Cronos Plaza. 


 


i) Durante el I Semestre 2023, se presentó una devolución (salidas) de 17.818m², 


principalmente en los inmuebles Centro Corporativo El Tobogán (10.849 m²) y Centro 


Corporativo El Cafetal II (3.420 m²), el cual afectó el nivel de ocupación e ingresos por 


arrendamiento del Fondo Gibraltar. 


j) Se encuentra en la posición 2 de los 13 fondos de inversión inmobiliarios en dólares que 


participan en el mercado local según el nivel de activos administrados. 


 


X. Recomendación. 


a) Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de 


Riesgos razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar, no presentaría 


impedimentos para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial; esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, la 


calificación de riesgo, rendimientos líquidos superiores comparativamente con la industria, 


así como las utilidades positivas en el II Trimestre 2023, a pesar de mostrar niveles de 


ocupación inferiores a la industria, siguen siendo alternativas interesantes en el mercado. 


b) Continuar con el seguimiento del Fondo, para valorar el comportamiento del nivel de 


ocupación del Fondo Inmobiliario Gibraltar, con el fin de validar las acciones estratégicas 


del administrador del Fondo Inmobiliario para aumentar los niveles de ocupación. 


c) Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión 


y nivel de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de 


minimizar un riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial.   
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I. Introducción. 


El informe facilita la información relevante del Fondo de Inversión de Desarrollo de 


Proyectos de Infraestructura Pública I. Para el Proceso de Riesgos, resulta 


fundamental analizar e informar acerca de los Emisores donde se podrían invertir los 


recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ).  


Por otra parte, la estructura presentada en este documento se fundamenta en las sanas 


prácticas de gestión de riesgos, las cuales son necesarias para minimizar el riesgo de 


incumplimiento de alguna de las contrapartes con quienes se mantiene operaciones 


financieras y, además, fortalecer la toma de decisiones del Proceso de Inversiones, los 


Comités técnicos y del Órgano de Dirección.  


II. Fondo de inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura 


Pública I. 


En una primera fase, el Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura 


Pública I estaba dirigido en la construcción de un inmueble para ser ocupado por los 


Órganos de Desconcentración Máxima (ODM), así como por otras entidades del Banco 


Central de Costa Rica (BCCR). 


Ahora bien, ya concluidas las obras, el Fondo tiene como objetivo mantener el inmueble 


para arrendamiento y eventual venta según las condiciones pactadas en el contrato de 


arrendamiento que mantiene el Fondo con el Banco Central de Costa Rica. 


Sin duda, está dirigido a inversionistas que no requieren que el Fondo sea una fuente de 


liquidez en el corto plazo, por el contrario, están interesados en invertir en un producto de 


mediano plazo y de naturaleza inmobiliaria. 


El Fondo, al ser de naturaleza cerrada no recompra las participaciones del inversionista, 


sino que al momento en que éste requiera liquidar su inversión, deberá recurrir al 


mercado secundario organizado por las Bolsas de Valores para vender sus 


participaciones. Pese a lo anterior, el inversionista debe estar consciente de que el 
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mercado secundario de participaciones de Fondos de Desarrollo de Proyectos en el país 


todavía es incipiente, y en consecuencia no es lo suficientemente líquido para asegurar 


una venta oportuna de sus participaciones. Además, como todo mercado de valores, está 


sujeto a los factores económicos y financieros que pueden afectar el precio de las 


participaciones que se transan. 


A. Características del Fondo: 


Tabla N°1. 
Características del Fondo de Inversión. 


                                                                   


Tipo de Fondo Cerrado 


Objetivo Ingreso en su fase de explotación. 


Moneda Dólares 


Monto mínimo de la inversión US $1.000,00 


Plazo de permanencia 1 año (recomendado) 


ISIN CRBNSFIL0290 


Vencimiento 21 de agosto de 2025 


                                              Fuente: Prospecto Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública I. 


 


III. Composición del Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar. 


Al 30 de junio de 2023, la estructura del portafolio del Fondo está compuesta por 1 inmueble, el 


Edificio de Oficinas ODMS, ubicado en Barrio Tournón y una renta mensual de $403.679,10. Es 


importante mencionar que, como se muestra en el siguiente cuadro, el Fondo presentó una 


estabilidad en el ingreso por renta mensual, así como un crecimiento en el valor en libros, con 


respecto a junio 2022.  


La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 31 de marzo de 2022.  
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Tabla N°2. 
Inmuebles del Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública I. 


 


Datos 31/3/2022 30/6/2022 30/9/2022 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 
Variación 


Anual 


Cant. Inmuebles 1 1 1 1 1 1 0 


M2. Terreno 18 307,00 18 307,00 18 307,00 18 307,00 18 307,00 18 307,00 0,00% 


M2. Área 
Arrendable del 


Inmueble 
24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 0,00% 


M2. Parqueo 8 728,00 8 728,00 8 728,00 8 728,00 8 728,00 8 728,00 0,00% 


M2. Arrendables 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 0,00% 


M2. Arrendados 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 24 000,00 0,00% 


Valor en Libros 50 445 046,00 50 445 046,00 52 528 179,00 52 528 179,00 52 528 179,00 52 528 179,00 4,13% 


Cant. Inquilinos 1 1 1 1 1 1 0 


Renta Mensual 403 679,00 403 679,00 403 679,00 391 064,07 403 679,06 403 679,10 0,00% 


 
 


   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


Destaca que, al comparar la renta mensual al cierre de diciembre de 2021 con la de diciembre de 


2020, se refleja un decremento del 8,55% en los ingresos mensuales, esto dado los desafíos 


impuestos en el sector inmobiliario por la pandemia Covid-19, reflejado principalmente por un 


incremento en la desocupación temporal del Fondo. 


Por otro lado, la composición del Fondo Inmobiliario Gibraltar, se distribuye en diferentes 


actividades económicas: Bodegas, Comercial, Gobierno, Servicios, Zona Franca y Otros Sectores. 


Al 31 de diciembre de 2021 el mayor peso se concentra en el sector Zona Franca (54,00%). 


En la siguiente tabla, se muestra la composición del fondo por actividad durante los últimos cinco 


trimestres. 


Tabla N°3.  
Composición Inmuebles Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


 


Actividad Económica 31/12/2020 31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 


COMERCIAL 17,00% 19,00% 18,00% 19,00% 19,00% 


GOBIERNO 9,00% 8,00% 8,00% 8,00% 7,00% 


SERVICIOS 11,00% 12,00% 11,00% 11,00% 11,00% 


ZONA FRANCA 50,00% 50,00% 52,00% 53,00% 54,00% 


BODEGA 6,00% 6,00% 6,00% 3,00% 0,00% 


OTROS SECTORES 7,00% 5,00% 5,00% 6,00% 9,00% 
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TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 
                   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo que respecta a la diversificación, de acuerdo con su valor en libros, en la siguiente tabla se 


detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo. 


 


 


 


 


 


Tabla N°4. 
Composición Inmuebles Valor en Libros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


 


Nombre del Inmueble 
31/12/202


0 
31/3/202


1 
30/6/202


1 
30/9/202


1 
31/12/202


1 
VARIACIÓ


N 
AEROCENTRO PARQUE EMPRESARIAL 4,18% 4,18% 4,20% 4,03% 3,75% -0,42% 


BODEGA DE PAVAS 0,09% 0,09% 0,09% 0,10% 0,10% 0,01% 


CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 0,84% 0,84% 0,84% 0,80% 0,83% -0,01% 


CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 1856 0,28% 0,28% 0,28% 0,26% 0,24% -0,04% 


CENTRO COMERCIAL NOVACENTRO 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,00% 
CENTRO DE DISTRIBUCION DE GRUPO 
MONGE 5,64% 5,64% 5,67% 5,45% 5,17% -0,47% 


CENTRO HISPÁNICO 0,08% 0,08% 0,08% 0,11% 0,11% 0,03% 


CITY PLACE 2,83% 2,83% 2,85% 2,73% 2,24% -0,59% 
CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL 
CENTRO CORPORATIVO EL TOBOGAN 21,35% 21,33% 22,96% 22,12% 20,62% -0,73% 


CRONOS PLAZA 0,86% 0,86% 0,71% 0,68% 0,63% -0,23% 


EDIFICIO ALVAREZ 0,57% 0,57% 0,57% 0,55% 0,53% -0,04% 


EDIFICIO CALLE BLANCOS (CALOX) 1,96% 1,96% 0,00% 0,00% 0,00% -1,96% 


EDIFICIO DENT 0,38% 0,38% 0,38% 0,91% 0,83% 0,45% 


EDIFICIO DESAMPARADOS 0,20% 0,20% 0,20% 0,19% 0,23% 0,03% 


EDIFICIO GRANADILLA 0,37% 0,37% 0,38% 0,80% 0,84% 0,47% 


EDIFICIO GRUPO NUEVA 1,25% 1,25% 1,26% 1,45% 1,36% 0,10% 


EDIFICIO MENDIOLA 0,78% 0,78% 0,79% 0,82% 0,86% 0,08% 


EDIFICIO MORAVIA  (HOOTERS) 0,63% 0,63% 0,63% 0,61% 0,57% -0,06% 


EDIFICIO PAVAS (DAYTRON) 0,89% 0,96% 0,97% 0,92% 0,86% -0,04% 


EDIFICIO RADIOGRAFICA 0,15% 0,15% 0,15% 0,17% 0,15% 0,00% 


EDIFICIO SABANA 0,34% 0,34% 0,32% 0,31% 0,29% -0,06% 


EDIFICIO TURRUBARES Y TERRABA 4,88% 4,88% 4,91% 4,81% 3,95% -0,93% 


EL CAFETAL II 16,21% 16,19% 16,30% 15,44% 20,85% 4,64% 


GLOBAL PARK 4,16% 4,15% 4,18% 4,94% 4,72% 0,56% 


LOCAL COMERCIAL ALAJUELA 0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0,00% 


LOCAL COMERCIAL CARTAGO 0,22% 0,22% 0,22% 0,21% 0,22% 0,00% 


LOCAL COMERCIAL CIUDAD NEILLY 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,20% -0,01% 
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LOCAL COMERCIAL ESPARZA 0,06% 0,06% 0,06% 0,07% 0,07% 0,01% 


LOCAL COMERCIAL GUAPILES 0,28% 0,28% 0,28% 0,27% 0,26% -0,02% 


LOCAL COMERCIAL LIMON CARIARI 0,12% 0,12% 0,12% 0,11% 0,11% 0,00% 
LOCAL COMERCIAL MULTIPLAZA DEL 
ESTE 3,76% 3,75% 3,78% 3,69% 3,51% -0,25% 


LOCAL COMERCIAL PEREZ ZELEDON 0,28% 0,28% 0,29% 0,27% 0,27% -0,01% 


LOCAL COMERCIAL SAN RAMON 0,11% 0,11% 0,11% 0,11% 0,10% -0,02% 


LOCALES COMERCIALES AV. SEGUNDA 0,13% 0,13% 0,14% 0,13% 0,20% 0,07% 
LOCALES COMERCIALES AVENIDA 
CENTRAL 0,52% 0,52% 0,56% 0,53% 0,50% -0,02% 


LOCALES COMERCIALES EL GLOBO 0,26% 0,26% 0,25% 0,23% 0,22% -0,05% 
MALL PASEO DE LAS FLORES (VARIOS 
LOCALES) 2,12% 2,12% 2,14% 1,79% 1,67% -0,46% 


MALL SAN PEDRO 0,64% 0,64% 0,64% 0,52% 0,49% -0,14% 


PLAZA REAL CARIARI 0,03% 0,03% 0,03% 0,04% 0,04% 0,00% 


PLAZA UNIVERSITARIA 3,50% 3,50% 3,52% 3,49% 3,76% 0,25% 


TECH PARK 4,13% 4,12% 4,15% 3,88% 3,63% -0,50% 


TORRE LA SABANA 5,48% 5,48% 5,52% 7,01% 6,57% 1,08% 


TRIBUTO CORPORATE CENTER 6,17% 6,16% 6,20% 6,34% 5,74% -0,43% 


UNIVERSIDAD U LATINA 2,86% 2,86% 2,88% 2,70% 2,53% -0,33% 


TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En la siguiente tabla se detallan los inmuebles que conforman el portafolio del Fondo, de acuerdo 


con las rentas generadas. Al 31 de diciembre de 2021 el Destaca el Condominio Vertical 


Comercial Centro Corporativo el Tobogán en San José y el edificio el Cafetal II son los inmuebles 


que generan mayores ingresos por rentas.  


Tabla N°5. 
Composición Inmuebles. Según Rentas Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


Nombre del Inmueble 
31/12/2020 31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 Variación Anual 


AEROCENTRO PARQUE EMPRESARIAL 3,07% 4,53% 4,76% 3,42% 3,41% 0,35% 


BODEGA DE PAVAS 0,10% 0,18% 0,01% 0,23% 0,14% 0,05% 


CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 0,76% 1,71% 1,10% 0,97% 1,02% 0,26% 


CENTRO COMERCIAL ALAJUELA 1856 0,24% 0,20% 0,33% 0,13% 0,12% -0,12% 


CENTRO COMERCIAL NOVACENTRO 0,04% 0,06% 0,11% 0,08% 0,07% 0,04% 


CENTRO DE DISTRIBUCION DE GRUPO MONGE 5,87% 7,13% 6,75% 6,93% 6,41% 0,55% 


CENTRO HISPÁNICO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


CITY PLACE 1,38% 2,52% 2,22% 1,81% 2,00% 0,62% 


CONDOMINIO VERTICAL COMERCIAL CENTRO 


CORPORATIVO EL TOBOGAN 19,81% 23,93% 23,32% 23,56% 22,09% 2,28% 


CRONOS PLAZA 0,00% 0,00% 0,21% 0,00% 0,25% 0,25% 


EDIFICIO ALVAREZ 0,26% 0,40% 0,43% 0,46% 0,39% 0,13% 


EDIFICIO CALLE BLANCOS (CALOX) 2,04% 2,50% 1,85% 0,00% 0,00% -2,04% 
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Nombre del Inmueble 
31/12/2020 31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 Variación Anual 


EDIFICIO DENT 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


EDIFICIO DESAMPARADOS 0,32% 0,36% 0,31% 0,33% 0,31% -0,01% 


EDIFICIO GRANADILLA 1,19% 1,06% 1,08% 2,17% 1,02% -0,17% 


EDIFICIO GRUPO NUEVA 1,98% 1,44% 1,39% 1,43% 1,33% -0,65% 


EDIFICIO MENDIOLA 0,46% 1,05% 0,68% 1,27% 0,81% 0,35% 


EDIFICIO MORAVIA  (HOOTERS) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


EDIFICIO PAVAS (DAYTRON) 0,24% 0,00% 0,00% 0,55% 0,51% 0,27% 


EDIFICIO RADIOGRAFICA 0,18% 0,05% 0,00% 0,00% 0,21% 0,03% 


EDIFICIO SABANA 0,36% 0,45% 0,71% 0,27% 0,45% 0,09% 


EDIFICIO TURRUBARES Y TERRABA 3,98% 3,64% 3,08% 3,19% 3,00% -0,98% 


EL CAFETAL II 18,96% 19,48% 18,95% 19,47% 23,93% 4,97% 


GLOBAL PARK 5,59% 6,61% 6,44% 6,62% 6,12% 0,53% 


LOCAL COMERCIAL ALAJUELA 0,24% 0,19% 0,18% 0,18% 0,17% -0,07% 


LOCAL COMERCIAL CARTAGO 0,42% 0,31% 0,00% 0,00% 0,38% -0,04% 


LOCAL COMERCIAL CIUDAD NEILLY 0,61% 0,30% 0,28% 0,29% 0,27% -0,34% 


LOCAL COMERCIAL ESPARZA 0,24% 0,11% 0,10% 0,10% 0,09% -0,15% 


LOCAL COMERCIAL GUAPILES 0,20% 0,36% 0,34% 0,34% 0,32% 0,13% 


LOCAL COMERCIAL LIMON CARIARI 0,10% 0,16% 0,15% 0,15% 0,14% 0,04% 


LOCAL COMERCIAL MULTIPLAZA DEL ESTE 7,26% 1,24% 2,89% 3,21% 3,30% -3,96% 


LOCAL COMERCIAL PEREZ ZELEDON 0,12% 0,38% 0,35% 0,36% 0,33% 0,21% 


LOCAL COMERCIAL SAN RAMON 0,13% 0,17% 0,14% 0,15% 0,14% 0,01% 


LOCALES COMERCIALES AV. SEGUNDA 0,24% 0,32% 0,26% 0,24% 0,36% 0,12% 


LOCALES COMERCIALES AVENIDA CENTRAL 0,44% 0,49% 0,49% 0,58% 0,45% 0,01% 


LOCALES COMERCIALES EL GLOBO 0,00% 0,00% 0,08% 0,00% 0,21% 0,21% 


MALL PASEO DE LAS FLORES (VARIOS 


LOCALES) 0,63% 1,53% 1,07% 1,18% 0,97% 0,34% 


MALL SAN PEDRO 0,10% 0,11% 0,00% 0,28% 0,51% 0,41% 


PLAZA REAL CARIARI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


PLAZA UNIVERSITARIA 5,48% 4,14% 5,49% 5,64% 5,22% -0,26% 


TECH PARK 3,58% 4,00% 3,51% 3,62% 3,47% -0,11% 


TORRE LA SABANA 6,90% 7,11% 7,19% 6,97% 6,41% -0,48% 







 


9 


 


Nombre del Inmueble 
31/12/2020 31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 Variación Anual 


TRIBUTO CORPORATE CENTER 6,50% 0,00% 2,08% 2,09% 2,01% -4,49% 


UNIVERSIDAD U LATINA 0,00% 1,81% 1,67% 1,72% 1,64% 1,64% 


TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% - 


 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 
 
 


IV. Estados Financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la información 


remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la Superintendencia 


General de Valores (SUGEVAL). 


Cabe destacar que, el Fondo administra activos por un monto de USD434,5 millones, cifra que 


aumenta en un 4,94% de forma anual en comparación con diciembre 2020, dicha variación 


obedece a la inversión en inmuebles, en respuesta a la compra y venta de inmuebles al portafolio. 


En cuanto a los pasivos del Fondo, se contabilizan una cifra de USD 106,7 millones, monto que 


incrementa en un 19,29% anual, la cual responde al crecimiento de los préstamos por pagar a 


largo plazo, los cuales se destinaron en la compra de la propiedad realizada en el Centro 


Corporativo Cafetal II. Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD 327,7 


millones, monto que incrementa en un 0,99% en relación con diciembre 2020. 


Tabla N°6. 
 Resumen Estados Financieros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


Expresado en miles de dólares  


Cuenta 31 Dic 2021 
30 Sep 
2021 


30 Jun 
2021 


31 Mar 
2021 


31 Dic 
2020 


ABSOLUTA % 


ACTIVO 434 519,69 409 353,14 412 449,08 415 758,99 414 050,27 20 469,42 4,94% 


PASIVO 106 787,83 82 571,12 83 926,58 91 292,07 89 517,36 17 270,47 19,29% 


PATRIMONIO 327 731,87 326 782,02 328 522,51 324 466,92 324 532,92 3 198,95 0,99% 


   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros Auditados. 


 
Tabla N°7. 


 Resumen Estado Resultado Fondo Inmobiliario Gibraltar. 
Expresado en miles de dólares  


Cuenta 
31 Dic 
2021 


30 Sep 2021 
30 Jun 
2021 


31 Mar 
2021 


31 Dic 
2020 


ABSOLUTA % 


Utilidad Neta-Acumulada 19 343,99 14 742,31 12 969,46 4 233,50 16 794,67 2 549,32 15,18% 


GASTOS ACUMULADOS 13 880,01 16 701,33 9 578,77 4 117,90 13 296,39 583,61 4,39% 


Comisiones de 
Administración del Fondo 


5 689,64 4 251,93 2 813,18 1 391,05 5 681,20 8,44 0,15% 
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INGRESOS ACUMULADOS 37 059,88 31 443,64 22 548,23 8 351,40 34 122,63 2 937,26 8,61% 


    Ingresos por 
Arrendamiento 


31 332,62 23 408,67 15 768,94 7 951,62 33 484,14 -2 151,52 -6,43% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros Auditados. 


Con base en lo anterior, al cierre de diciembre de 2021, los ingresos totales contabilizan un monto 


de USD37,05 millones, cifra que aumenta en un 8,61% con respecto al año anterior, esto a pesar 


de la disminución de los ingresos por alquiler en 6,43% anual. En el caso de los gastos, se 


contabilizan un total de USD13,88 millones, cifra que incrementa en un 4,39% de forma anual, 


considerando las pérdidas no realizables por ajustes en el valor de los inmuebles, debido al 


aumento en los gastos de comisiones por administración y operación.  


Por último, referente a las utilidades netas del periodo 2021, se muestra un total de 


USD19,34millones, reflejando un aumento de 15,18% en comparación con diciembre 2020. 


 


V. Indicadores Financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 


información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 


Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de Riesgos. 


Tabla N°6. 
 Indicadores Financieros Fondo Inmobiliario Gibraltar. 


 


Indicadores Financieros 
31 Dic 
2021 


30 Sep 
2021 


30 Jun 
2021 


31 Mar 
2021 


31 Dic 
2020 


Índices de Liquidez           
Razón Circulante 0,25 1,55 1,86 1,10 1,36 


Índices de Actividad           
Cuentas por Cobrar Inquilinos / 
Activos Administrados 


0,25% 0,13% 0,17% 0,21% 0,24% 


Gastos Mantenimiento / Ingresos por 
Arrendamiento 


6,02% 5,50% 5,38% 3,91% 5,08% 


Gastos Mantenimiento / Activos 
Administrados 


0,44% 0,32% 0,21% 0,08% 0,42% 


Ocupación 89,92% 88,25% 88,39% 88,58% 91,95% 


Índices de Endeudamiento           
Razón Deuda 24,95% 20,17% 20,35% 21,96% 21,90% 


Razón Deuda Patrimonio 33,24% 25,27% 25,55% 28,14% 28,03% 


Índices de Rentabilidad           
Rendimiento Sobre Activos Totales 4,43% 3,60% 3,14% 1,01% 3,96% 


Rendimiento Sobre Patrimonio 5,90% 4,51% 3,95% 1,29% 5,07% 
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   Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo Inmobiliario Gibraltar, destacan 


indicadores financieros razonables, positivos y sólidos, a pesar del impacto generado por la 


pandemia Covid-19, la cual ha afectado al sector inmobiliario. 


Sobresalen el nivel de ocupación de los inmuebles, a pesar que es inferior en comparación con 


el año 2020.Sin embargo, la ocupación al cierre de diciembre de 2021 es (89,92%) se encuentra 


levemente por encima de los niveles de ocupación de la industria (89,89%).  


Por otra parte, las razones de deuda se han mantenido estables durante el año 2021 y superiores 


en comparación con el año 2020, dado a la adquisición de nuevos créditos para la compra de 


bienes inmuebles para el portafolio del fondo.  


Finalmente, es importante resaltar que los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento son 


razonables y estables, con respecto a los índices de rentabilidad muestran un leve aumento en 


relación con diciembre 2020, este comportamiento obedece a la inversión de inmuebles realizada 


durante el año 2021 por parte del Fondo, con la finalidad de aumentar su portafolio y generar 


mayores rendimientos en próximos periodos.  


VI. Rendimientos del Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar. 


El rendimiento líquido a 12 meses al 31 de diciembre de 2021 se encuentra en un 4,56%. Al 


compararlo con el promedio de la industria (3,84%), encontramos un rendimiento mayor a la 


industria, lo cual es positivo para el Fondo. 


En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco trimestres. 


Tabla N°7. 
Rentabilidad Fondo Inmobiliario de Gibraltar. 


 


Gibraltar Fondo Inmobiliario  
31 Dic 
2020 


31 Mar 
2021 


30 Jun 
2021 


30 Sep 
2021 


31 Dic 
2021 


Industria al 


31/12/2021 


Rendimiento líquido últimos 12 meses  5,38% 5,25% 5,31% 4,99% 4,56% 3,84% 


Rendimiento total últimos 12 meses   5,07% 5,18% 5,62% 4,88% 5,83% 4,37% 
 Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y F.I Gibraltar 
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VII. Calificación de Riesgos del Fondo Inmobiliario de Gibraltar. 


El 07 de diciembre de 2021, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al 


Fondo Inmobiliario Gibraltar, una calificación de riesgo scr AA+ 3 (CR) con perspectiva “estable”. 


Cabe destacar que, la calificación varió con respecto a la anterior, ya que mantenía una 


perspectiva de “observación”. Lo anterior, debido este presenta una moderada concentración por 


rentas, por inmueble y por inquilino. El porcentaje de ocupación se ubica por encima del promedio 


de la industria de fondos inmobiliarios, lo cual es positivo de cara al flujo del inversionista. 


La calificación scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificación de los 


activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la 


administración, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, 


teniendo una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los 


activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”. 


Con relación al riesgo de mercado la categoría 3 se refiere a fondos con “alta sensibilidad a 


condiciones cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el fondo presente una variabilidad 


significativa a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una alta exposición a 


los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo. 


Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el 


mediano plazo 


VIII. Conclusiones. 


a) Actualmente, los fondos de inversión inmobiliario son instrumentos con poca liquidez en el 


mercado, dado que al ser un fondo cuyo horizonte de inversión es de largo plazo y su 


cartera activa está conformada básicamente por inmuebles y cualquier plusvalía latente 


por revalorización solamente será observada en el largo plazo. 


 


b) En general, la pandemia ha impactado a toda la economía nacional y el sector inmobiliario 


no es la excepción; sin embargo, dicho sector ha presentado una leve mejoría, dado el 


efecto “pos-pandemia” recuperación económica del país y esto se ve reflejado en sus 


indicadores financieros razonables, sólidos y positivos, así como rendimientos superiores 
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(4,56%) al promedio de la industria (3,84%), este último para el caso del Fondo de 


Inversión Inmobiliario Gibraltar. 


 


c) El Fondo Inmobiliario Gibraltar presenta buenos niveles de ocupación de los inmuebles. De 


hecho, la ocupación al cierre de diciembre de 2021 (89,92%) se encuentra levemente por 


encima de los niveles de ocupación de la industria (89,89%).  


 


d) La calificación de riesgo asignada al Fondo Inmobiliario Gibraltar, por la Sociedad 


Calificadora de Riesgo de Centroamérica es de SCR AA+ 3(CR) con perspectiva estable, 


la cual presenta una mejoría con respecto a su perspectiva, en comparación con la 


calificación anterior.  


 


 


 


IX. Recomendación. 


Con base en los indicadores financieros y su calificación de Riesgos, el Proceso de Riesgos 


razona que el emisor Fondo de Inversión Inmobiliario Gibraltar, no presentaría impedimentos para 


ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial; esto 


considerando el comportamiento durante el año 2021, en la cual mantiene una evolución positiva 


en su  alta ocupación de inmuebles e indicadores de rentabilidad por encima del promedio de la 


industria, a pesar de las implicaciones ocasionadas por la pandemia del Covid-19  a nivel nacional 


e internacional. Además, como efecto “pos-pandemia” el comportamiento del sector inmobiliario 


ha presentado una leve recuperación y con una expectativa de crecimiento para el año 2022 y 


siguientes.  


Por otra parte, considerar en caso de invertir en este tipo de Fondos la cuantía de inversión y nivel 


de concentración que representaría en instrumentos de renta fija, con la finalidad de minimizar un 


riesgo de concentración del portafolio del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.   
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ANÁLISIS DE RESULTADOS DEL DIAGNOSTICO DEL RIESGO 


ESTRATÉGICO 


1. Objetivo  


 
Monitorear los riesgos estratégicos provenientes del contexto interno o externo del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), que sirva como 


instrumento de vigilancia del entorno y, a partir de la información que proporcione, 


permita administrar los riesgos estratégicos y mejorar la gestión organizacional.  


2. Descripción de la implementación 


 


A continuación, se describen las actividades ejecutadas y se presentan los 


resultados obtenidos producto de la aplicación del cuestionario diagnóstico de 


riesgo estratégico a la Dirección de la JUNAFO, tomando como guía y 


considerando los criterios establecidos en el documento “Manual para la gestión 


del Riesgo Estratégico FJPPJ”.  


Como aspecto introductorio, se hace referencia a la condición de la organización 


ante la falta de gestión del riesgo estratégico. 


2.1.  Aspectos detectados inicialmente 


• Dada la estructura organizacional anterior de la JUNAFO, no se contaba 


con el recurso humano necesario en el Proceso de Riesgos y 


Administrativo para gestionar de manera satisfactoria los riesgos 


estratégicos.  
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• A pesar de contar con un plan estratégico vigente y aprobado no se 


visualizó documento con el seguimiento e indicadores de cumplimiento de 


los ejes estratégicos plasmados para la JUNAFO. 


2.2.  Cuantificación del Riesgo Estratégico 


Para dimensionar el grado de cumplimiento del riesgo estratégico en el Fondo, se 


estableció una metodología tipo cuestionario que posibilita la identificación de los 


riesgos estratégicos y su importancia en el ejercicio de seguimiento de la planeación 


estratégica por parte del Órgano de Dirección de la Junta. 


Seguidamente, se detallan las acciones ejecutadas para la implementación de dicho 


riesgo: 


1) Elaborar cuestionario diagnóstico en Excel según lo establecido en el manual 


diseñado y aprobado. 


2) Someter la metodología a conocimiento y aprobación del Comité de Riesgos, 


previo a su implementación en la organización. Dicha labor se realizó en la 


sesión del mes de febrero 2023. 


3) Se procedió con la aplicación del formulario diagnóstico (marzo 2023) por parte 


del órgano director para dimensionar el grado de cumplimiento estratégico de la 


JUNAFO, dado que cuentan con una relación directa con la Junta Administradora 


y conocen todos los ejes estratégicos, así como de la experiencia e información 


relacionada al Fondo que manejan los directores. 


4) Analizar y cuantificar el grado de cumplimiento estratégico, esto según el criterio 


y valoración del formulario aplicado a la Dirección de la JUNAFO. 
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3. Exposición de resultados 


 


De acuerdo con el análisis efectuado, se logró cuantificar el grado de cumplimiento de 


riesgo estratégico de la JUNAFO, así como de contar con un diagnóstico inicial de la 


gestión estratégica de la organización, tomando como referencia el avance y 


seguimiento de los ejes estratégicos establecidos en el Plan Estratégico Vigente de la 


JUNAFO. Dicho análisis, permitirá a la Administración tomar acciones y medidas 


necesaria oportunas para lograr el cumplimiento efectivo de sus objetivos o ejes 


estratégicos y así permita minimizar posibles riesgos estratégicos que no son 


monitoreados.  


Partiendo de lo anterior, a continuación, se mostrará los principales aspectos en los 


cuales la Dirección de la JUNAFO cataloga que no se ha logrado un cumplimiento 


razonable en el avance de los diversos ejes estratégicos y de los aspectos incluidos 


en el formulario realizado. Asimismo, se resaltarán las áreas en las cuales se muestra 


un grado alto de cumplimiento.  


Adicionalmente, en el apartado documentos adjuntos denominado “7.1 Resultado 


Formulario Estratégico”, se encuentra el resultado de cada una de las preguntas 


planteadas. 


Referente a la parte de aspectos generales, se percibe un alto grado de compromiso y 


concientización del órgano director sobre la importancia de la gestión estratégica 


dentro de la organización y la línea de trabajo que debe seguir la JUNAFO, producto 


de ello varios de los ítems evaluados tuvieron una ponderación alta. Sin embargo, en 


los siguientes aspectos: “Se han identificado indicadores de seguimiento al 


cumplimiento de la estrategia y objetivos organizacionales” y “Es consistente la 


estrategia de la organización la cual permita identificar los riesgos reconocidos de la 
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JUNAFO”, se considera un grado bajo de cumplimiento, dado que a nivel de la 


organización no se cuenta, o bien, no se da un seguimiento de ese tipo de aspectos 


que faciliten la toma de decisiones amparadas en el cumplimiento de los objetivos 


estratégicos de la JUNAFO. Y a su vez, que permita medir el grado de avance a la 


organización y minimizar la materialización de posibles riesgos no identificados en la 


gestión que generen el no cumplimiento de sus objetivos.  


En cuanto al seguimiento de los ejes estratégicos del Plan estratégico vigente, se 


detalla los resultados obtenidos: 


1- Eje Estratégico Financiero: Maximización del Rendimiento dado el Nivel 


de Riesgo. 


En relación con este eje, se refleja un grado de avance o cumplimento bajo en 


términos generales, dado que solo la meta “Hacer factible las inversiones en 


mercados internacionales” se ha hecho efectiva en su totalidad; mientras que las 


demás metas no se han logrado concretar, a pesar que la organización ha 


realizado acciones necesarias para lograr su cumplimiento; sin embargo, las 


mismas pudiesen estar sujetas a plazos de aplicación más amplios para garantizar 


su cumplimento, esto por el tipo de meta propuesta, por ejemplo “Lograr el 


equilibrio actuarial tanto en escenario abierto como cerrado”, el cual de acuerdo 


con los últimos estudios actuariales, después de la reforma a la Ley N° 9544 


“REFORMA DEL RÉGIMEN DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL” los 


niveles de solvencia, tanto del escenario abierto como cerrado han presentado 


mejorías circunstanciales a la baja, por lo cual se categorizaron como “no cumple” 


o “cumple bajo”. 
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2- Eje Estratégico de Mercadeo y Comunicación: Realizar una comunicación 


efectiva. 


En cuanto a este segundo eje, se muestra un grado cumplimento alto, dado que 


de las tres actividades que componen este eje, únicamente la meta “Elaborar un 


protocolo para manejo de noticias no positivas generadas por prensa e 


instituciones gubernamentales” presenta un grado de avance bajo o nulo, dado 


que a la fecha no se evidencian acciones que ayuden a su cumplimiento; mientras 


que, las demás metas se han ido concretando, reflejando un cumplimiento alto de 


las mismas, según el criterio de evaluación del órgano director. 


3- Eje Estratégico Tecnológico: Desarrollar la estructura tecnológica óptima. 


Con respecto al eje estratégico tecnológico, se evidencia en términos generales un 


grado de cumplimento regular, dado que de las cuatro actividades que componen 


dicho eje, sí se muestra acciones concretas por parte del órgano de dirección  


para incentivar el avance de las actividades propuestas; siendo que, a partir de 


finales del año 2022, se adjudicó a la empresa PKAL SERVICIOS EMPRESARIALES 


S.A, la contratación administrativa para atender la siguiente meta “Elaborar e 


implementar el marco de gestión tecnológica”, dicho proceso se encuentra en  


desarrollo de la fase 1 (Planeación, Análisis y Hoja de ruta) por parte del 


adjudicatario, el cual se estima se finaliza en el año 2023, para continuar con las 


fases restantes (Implementación y Plan estratégico de TI); a pesar que presenta 


un grado de cumplimiento bajo, se estima que en el mediano plazo se materialicen 


las acciones para cumplir satisfactoriamente. Para las demás metas, se denota 


una ponderación de cumplimiento normal o bajo, es decir que la Dirección ha 


ejecutado labores mínimas o insuficientes, o bien, los grados de avance no ayudan 


al cumplimiento óptimo de la meta. 
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4- Eje Estratégico de Procesos: Implementar procesos eficaces y eficientes. 


En alusión al cuarto eje estratégico, se aprecia un grado de cumplimiento alto 


considerando que las actividades que componen dicho eje tienen un avance 


importante por parte del órgano de dirección. Cabe mencionar que, las siguientes 


metas “Elaborar los manuales de puesto” y “Definir la Política de Compensación 


Salarial”, a pesar de considerarse con un avance alto, son influenciadas 


directamente con la regulación del Poder Judicial, esto porque el Fondo estaba 


inmerso dentro de la estructura administrativa, generando que se rigiera en temas 


laborales por la legislación vigente de ese poder. Por lo cual, si existen manuales 


de puesto y esquemas de compensación salarial en el Fondo; no obstante, al no 


ser documentos propios de la organización que permitan reflejar esa 


independencia en la gestión de la estructura administrativa, se podría considerar 


como un cumplimiento bajo o regular para dichas actividades.  


A continuación, se muestra el porcentaje de cumplimiento de cada eje estratégico. 


Tabla N°1 
Grado de cumplimiento por eje estratégico 


Eje  Nivel Cumplimiento 


Estratégico Financiero Bajo 


Estratégico de Mercadeo y 
Comunicación 


Medio 


Estratégico Tecnológico Bajo 


Estratégico de Procesos Alto 


               Elaboración propia. Proceso Riesgos 
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Seguidamente, se muestra las fortalezas identificadas producto de la aplicación de la 


metodología. 


 


4. Indicadores de Seguimiento 


De acuerdo con lo estipulado en el manual de gestión de riesgo estratégico, se 


realizará una evaluación semestral, a partir de la aplicación de este diagnóstico inicial 


para validar el grado de avance, o bien mostrar las acciones tomadas por la 


Administración. 


5. Conclusiones 


✓ El establecimiento de un mecanismo de control y seguimiento ayuda a 


cuantificar el avance en el cumplimiento de los ejes estratégicos plasmados en 


el Plan Estratégico vigente de la JUNAFO. 


✓ Permitió conocer y establecer un grado de cumplimiento de la gestión 


estratégica de la JUNAFO, ya que anteriormente no se tenía data alguna que 


permitiera medir de forma cualitativa el riesgo estratégico. 


✓ La implementación de la metodología funge como punto de partida o 


diagnóstico inicial para la gestión del riesgo estratégico en la organización, en 
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la cual se tomarán los aspectos de mejora que surjan para fortalecer el proceso 


de Administración Integral del Riesgo.  


✓ Se evidencian las acciones ejecutadas por parte del Órgano Director para el 


cumplimiento de las metas propuestas en el Plan Estratégico y de los aspectos 


por mejorar como contar con indicadores asociados a los objetivos 


estratégicos, dar seguimiento oportuno y revisión de los documentos 


estratégicos (FODA, Plan Estratégico, entre otros).  


6. Recomendaciones 


✓ La Junta Administradora deberá solicitar al Comité de Gobierno Corporativo de la 


JUNAFO, dar seguimiento oportuno al cumplimiento de los ejes estratégicos 


indicados en el Plan Estratégico Vigente, con una periodicidad al menos 


anualmente. 


✓ Al Órgano Director y Junta Administradora, establecer indicadores asociados a los 


objetivos o ejes estratégicos que se encuentren alineados con la estrategia del 


Fondo (Apetito Riesgo).  


7. Documentos adjuntos 


7.1 Resultado Formulario Estratégico. 


Formulario%20Ries


go%20Estrategico.xlsx
 


7.2 Plan Estratégico Vigente 2020-2025 JUNAFO. 


Plan%20Estratégico


%202020-2025%20VF.docx
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SEGUIMIENTO DE RESULTADOS DEL RIESGO LEGAL FJPPJ 


1. Objetivo  


 
Dar seguimiento preventivo y cuantificar las posibles pérdidas por reclamos o 


acciones legales, transacciones defectuosas, protección defectuosa de derechos y 


activos, así como cumplimiento normativo relacionado con el Fondo de Jubilaciones 


y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ) ante escenarios o condiciones no 


favorables en asuntos legales.  


 


2. Exposición de resultados seguimiento 


 


De acuerdo con el seguimiento realizado, se ha logrado cuantificar y dimensionar la 


exposición del riesgo legal de la JUNAFO, ante posibles pérdidas económicas por 


procesos legales y temas contractuales desfavorables para la organización. 


Al cierre de junio 2023, se mantienen identificados cinco procesos judiciales en contra 


de la JUNAFO y un caso a favor de la JUNAFO, para un total de seis litigios en los 


cuales es partícipe la Junta; los cuales se encuentran en la misma etapa procesal, por 


lo que no se realiza ningún cambio en la matriz. Sin embargo, el personal del Área Legal 


externó lo siguiente:  


“[…] Ahora bien, referente a nuevos procesos, actualmente ingresaron tres, sin 
embargo, no se incorporan en el documento debido a que se está a la espera de 
que la persona juzgadora determine si son admisibles, o en su defecto, se 
procede con el archivo de los mismos. Una vez se tenga conocimiento de ello, 
se procederá con lo correspondiente.” 
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Por otra parte, dada la etapa en que se encuentran todos los litigios incluidos en la 


matriz y la complejidad de estos, no ha sido factible establecer un monto de pérdida 


máxima; ya que solo existe un caso en el cual se estableció la pretensión económica 


por parte del accionante del proceso, todos los demás no cuentan con estimación 


económica. Por lo tanto, conforme avance el trámite judicial y se establezcan cuantías 


económicas, se irá actualizando el documento para establecer un monto máximo de 


pérdida de acuerdo con la probabilidad otorgada.   


Considerando lo descrito anteriormente y tomando en cuenta el criterio experto del Área 


Legal, así como elementos de prueba al cierre del I Semestre 2023, se mantiene la 


“Calificación de Riesgo” otorgada inicialmente para cada uno de los seis procesos 


judiciales activos, expresados en la matriz de riesgo.  


A continuación, se muestra el porcentaje indicado y la calificación de riesgo 


correspondiente. 


Tabla N°1 
Calificación de Riesgo por litigio 


Caso No.  
Probabilidad 


Pérdida 
Calificación de 


Riesgo 


1 50,00% Medio 


2 50,00% Medio 


3 50,00% Medio 


4 50,00% Medio 


5 50,00% Medio 


6 50,00% Medio 
            Elaboración propia. Proceso Riesgos 


De acuerdo con la calificación obtenida, se interpreta de la siguiente forma: 
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✓ Riesgo Legal Medio: Si la probabilidad de pérdida es viable entre un 26,00% 


y un 50,99% producto del análisis de las evidencias existentes. Por lo tanto, no 


constituye una amenaza seria para el logro de objetivos, ni representa un 


peligro potencial de impacto estrictamente a lo interno de la entidad; aunque no 


significativo para los clientes, socios o entes reguladores. 


3. Indicadores Claves Seguimiento 


Los siguientes indicadores, de acuerdo con lo establecido en la metodología respectiva, 


se brinda un seguimiento semestral, por lo cual a continuación se detalla cada 


indicador. 


a) Juicios o procesos administrativos en contra de la JUNAFO 


Al 30 de junio de 2023, no se han contabilizado posibles pérdidas económicas sobre el 


patrimonio de la JUNAFO por resoluciones emitidas en su contra, debido a que los 


procesos aún se encuentran en la misma etapa procesal sin variaciones; por lo cual no 


ha sido factible estimar un monto económico hasta que el proceso avance y se pueda 


determinar la pretensión salarial por demanda.  


b) Inconvenientes originados por temas contractuales 


Al cierre de junio 2023, no se tienen eventos o pérdidas que por temas de contratación 


administrativa (sanciones, multas o demandas) hayan afectado el patrimonio del Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Asimismo, la JUNAFO y la institución 


han cumplido con las cláusulas de los diferentes contratos que se poseen. 


Sin embargo, según lo comunicado por la Unidad de Apoyo y Control Administrativo 


mediante correo electrónico del 17 de julio de 2023, se genera una alerta sobre el 


estado de la contratación N° 2022CD-000221-PROVCD referente al sistema de 
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votaciones para elección de personas para integrar la JUNAFO. Para efectos de ampliar 


lo acontecido, se transcribe lo indicado por dicha área referente al caso en cuestión:  


“(…) se presentó un atraso en el cronograma ante la falta de personas candidatas 
para que el colectivo judicial pueda elegir a quienes integren la JUNAFO; sin 
embargo, no ha sido necesario analizar una suspensión del contrato o eventual 
negociación de términos, además, existe anuencia del proveedor a la espera. Se 
destaca que, a lo interno el Subproceso de Verificación y Ejecución Contractual 
del Departamento de Proveeduría está al tanto de la situación, y se tiene una alta 
expectativa de que se continúe con el proceso de votaciones en los meses de 
agosto-setiembre 2023 a la espera de una valoración que está haciendo la 
SUPEN y la Dirección de Gestión Humana sobre algunos candidatos, solicitada 


por el Tribunal Electoral Judicial.” 


Cabe mencionar que, el área responsable mantiene en constante monitoreo y 


seguimiento ante cualquier modificación de la contratación indicada que pudiese 


implicar una consecuencia negativa para la Institución. Adicionalmente, es menester 


señalar que la Dirección de la JUNAFO se encuentra al tanto de la situación y mantiene 


la adecuada comunicación con las partes involucradas para llevar en los mejores 


términos el avance de la contratación y evitar una suspensión del contrato.  


4. Conclusiones 


✓ Al I Semestre del 2023, no se tienen eventos o pérdidas por temas de 


contratación administrativa (sanciones, multas o demandas) que hayan afectado 


los intereses del Fondo. No obstante, se evidenció una alerta por una 


contratación que no se ha logrado concretar por asuntos internos de la 


Institución. 


✓ Al 30 de junio de 2023, no se han contabilizado posibles pérdidas económicas 


sobre el patrimonio de la JUNAFO por resoluciones judiciales emitidas en su 


contra. 
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✓ Se mantiene la calificación de Riesgo Legal Medio, debido a que la probabilidad 


de pérdida se encuentra entre 26,00% y un 50,99%, producto del análisis de las 


evidencias existentes y el criterio experto del Área Legal para los casos activos 


en contra de la JUNAFO. 


5. Recomendación 


✓ A la Dirección de la JUNAFO, continuar con la comunicación oportuna y el 


seguimiento del caso referente a la contratación N° 2022CD-000221-PROVCD, 


debido que existe una alerta por la Unidad de Apoyo y Control Administrativo de 


la Dirección de la JUNAFO, con la finalidad de canalizar de la mejorar la situación 


y evitar la materialización del riesgo legal por el pago de aspectos contractuales. 
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A. Marco Legal   


 
Con base en las “Políticas de Riesgo del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial” aprobadas por la Junta Administradora, se emite el presente Manual 
de Metodologías de la Administración Integral de Riesgos Financieros del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). 
 
Las metodologías establecidas en el presente documento son las del Software 
Informático para el Cálculo y Generación de Reportes de Indicadores de Riesgo 
Financiero, de la empresa VALMER Costa Rica, Sociedad Anónima.   
 


B. Objetivo  


 
Documentar las metodologías para el cálculo de los indicadores de riesgos 
financieros que podrían afectar el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial. 
 
 


C. Perfil de Riesgos 


 
El perfil de riesgos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial de 
Costa Rica (FJPPJ) se fundamenta en las sanas prácticas de gestión de riesgos e 
inversiones, que recomiendan contar con un perfil que delimite la administración del 
portafolio y el apetito por riesgo, factores indispensables en la gestión de carteras de 
fondos de pensión.  
 
Asimismo, toma como referencia las disposiciones regulatorias dictadas por el 
Consejo Nacional de Supervisión del Sistemas Financieros (CONASSIF) y las 
directrices de SUPEN. 
 
Dada la naturaleza propia del fondo: operación en los mercados financieros, donde 
los riesgos de inversión son inherentes; su necesidad de visión de largo plazo y un 
horizonte congruente (que implica mayor exposición a los riesgos financieros y no 
financieros) y su exposición a riesgos especiales, como régimen de beneficio 
definido, sujeto valuaciones actuariales y evaluación del desempeño para estimar su 
viabilidad, el perfil de riesgo para el FJPPJ se define como “moderado”. 
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De acuerdo con esta definición, la entidad contará con un componente 
mayoritariamente moderado-conservador y admite un componente agresivo, que 
puede incluir inversiones no convencionales e inversiones en mercados financieros 
internacionales.  


D. Metodología de Cálculo de Indicadores de Riesgos Financieros  


 


1. Riesgo de Mercado 


 
Probabilidad de que se presenten pérdidas debido a las volatilidades del mercado, 
tales como: precio de las inversiones, tasa de interés, tipo de cambio, precio de las 
acciones u otros. 


1.1. Riesgo de precio  


 
El riesgo de precio consiste en medir las posibles pérdidas en el valor del portafolio 
de inversiones producto de las variaciones en los precios de los instrumentos 
financieros contenidos en él. Para ello, se utiliza la metodología de cálculo de Valor 
en Riesgo (VaR), específicamente VaR paramétrico para el cálculo del riesgo precio; 
donde este método considera las volatilidades de los precios en un horizonte de 
tiempo y una probabilidad. 
 


1.1.1. VaR Histórico  


 
En los últimos años, se han desarrollado nuevos modelos estadísticos para la 
medición y gestión del riesgo de mercado. Una de las técnicas más utilizada ha sido, 
la estimación del Valor en Riesgo Histórico o pérdida esperada por simulación 
histórica que es utilizada por muchas instituciones financieras en la administración 
de su cartera y estimación de niveles de riesgo.  
 
La presente nota técnica tiene como objetivo describir la metodología por simulación 
histórica que se utiliza para estimar el VaR de mercado en portafolios de inversión.
   
Metodología SUGEVAL  
 
Datos requeridos para el cálculo del VaR  
 
Los datos necesarios para el cálculo señalado son los siguientes:  
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a) La cartera de inversiones a la fecha de interés, presentada por emisión y 
definida según el código ISIN.  


b) Los precios para cada uno de los días que intervienen en el cálculo del VaR. La 
fuente de esta información debe ser un proveedor de precios inscrito como tal, 
en la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).  


c) Los tipos de cambio de compra de referencia del colón con respecto a cada una 
de las monedas extranjeras en que están denominados los valores de la cartera, 
publicados por el Banco Central de Costa Rica.  


d) Los valores de la Unidad de Desarrollo en el caso de instrumentos denominados 
de esa forma, publicados por la Superintendencia General de Valores.  


e) En el caso en que el proveedor de precios no suministre las series de precios de 
las emisiones que no están completas, se aproximará su precio diario, de 
manera que se cuente con observaciones para cada uno de los días que 
intervienen en el cálculo, de conformidad con lo indicado en el artículo 8 de este 
Acuerdo. 


 
Parámetros  
 
El cálculo del VaR se realizará con 500 observaciones de los rendimientos de la 
cartera, con un nivel de confianza del 99% y con un horizonte temporal de 21 días. 
 
Cálculo 
 
El método empleado es el de simulación histórica según el procedimiento que se 
presenta a continuación:  
 
Determinación del valor de mercado.  
 
Para portafolios multi-moneda, se determina mediante la siguiente fórmula: 
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Para calcular el tipo de cambio del colón con respecto a una moneda extranjera 
diferente al dólar estadounidense, se multiplica el tipo de cambio de referencia para 
la compra del dólar estadounidense por el tipo de cambio del dólar estadounidense 
con respecto a la moneda extranjera en la cual está denominada la emisión i para la 
fecha de interés, según la información provista por el Banco Central de Costa Rica 
en su sitio en internet.  
 
Los precios denominados en unidades de desarrollo son colonizados con el valor de 
la unidad de desarrollo del día al que corresponde el precio.  
 
Para portafolios uni-moneda, se determina mediante la siguiente fórmula: 
 
 


 
 
Cálculo del rendimiento a 21 días: para cada emisión, se calcula la serie diaria 
requerida para el cálculo del VaR, según la siguiente aproximación logarítmica: 
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Obtención de los Escenarios Simulados  
 


 
Se define el VaR ordenando de menor a mayor los escenarios simulados. El VaR 
será el de la posición del cuantil correspondiente al del nivel de confianza, obtenido 
mediante la siguiente fórmula:    
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Instrumentos Incluidos en el VaR 
 
Para el cálculo del VaR se consideran las inversiones en instrumentos financieros, 
sin deducir las estimaciones por deterioro. El valor de mercado de los títulos que 
conforman las carteras se determina utilizando el precio limpio.  
 
Los reportos tripartitos con posición compradora a plazo se incluyen dentro del 
cálculo del VaR. Se considera la serie de precios del activo subyacente. Las 
posiciones vendedoras a plazo se excluyen del cálculo. 
  
Los derivados financieros y los productos estructurados se excluyen del cálculo del 
VaR.  
 
Procedimiento para completar series 
 
Si las series de precios de las emisiones no están completas, la entidad debe 
completarlas siguiendo la metodología establecida por la Superintendencia General 
de Valores (SUGEVAL) en el Acuerdo SGV-A-166.  
 
En el caso de los instrumentos de emisores extranjeros en los que se requiera 
aproximar el precio o el valor de la participación y en la metodología no se 
establezca explícitamente la curva de rendimiento, el índice internacional o el índice 
de bonos de países emergentes a utilizar, la entidad deberá informar a la 
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Superintendencia de Pensiones la variable empleada, en el momento en que se 
adquiere el instrumento, de acuerdo con el análisis del Comité de Riesgos de la 
entidad respetiva. 
 
VaR Condicional   
 
El CVaR cuantifica las pérdidas que se encuentran en las colas de las distribuciones 
una vez que haya sido superado el VaR. Se calcula como un promedio ponderado 
por la probabilidad de ocurrencia de las pérdidas en la cola por encima del VaR, en 
el caso del VaR histórico es el promedio de los escenarios de perdida que superan el 
VaR. 
 


 
 


1.1.2.  Backtesting Riesgo de Mercado Histórico  


 
El Backtesting es un procedimiento estadístico cuya finalidad es la validación de 
calidad y precisión en un modelo de estimación. Es importante saber si el modelo de 
VaR que se utiliza está reflejando lo que pasa en la realidad. Con el propósito de 
detectar el grado de aproximación de un modelo de medición de riesgos, es 
importante comparar las pérdidas y ganancias reales de la cartera con los resultados 
arrojados por el mismo. 
 
Backtesting  
 
Para poder verificar que el modelo de cálculo de VaR es correcto o requiere de 
alguna calibración en los parámetros, se lleva a cabo una prueba de Backtesting. La 
prueba consiste en comparar las observaciones reales, es decir, las pérdidas diarias 
del portafolio con la estimación de la pérdida que se genera a través del cálculo del 
VaR.  
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Los pasos para realizar la validación de resultados o backtesting dependerán de la 
metodología utilizada, y se describen a continuación. 
  
Metodología Matrices SUGEVAL-SUGEF  
 
Se deben considerar dos casos:  
 
1. Para Portafolios Unimoneda:  
 


• Se establece el número de observaciones 𝑛, que se desean para el cálculo 
del backtesting.  
 


• Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡 + 21 de cada uno de los 
instrumentos que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 


 
 
2. Para Portafolios Multimoneda, con el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡 + 21 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
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3. Para ambos casos, se aplican los siguientes cálculos:  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del portafolio tomando en cuenta el número de títulos 
invertido en cada instrumento el día 𝑡.  
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Se cuenta el número de excepciones o fallos que se presentan cuando la pérdida del 
portafolio es mayor al valor en riesgo calculado.  
 


 
 
 
Para verificar a un nivel de confianza que los parámetros y el modelo que se están 
utilizando para el cálculo del VaR son aceptables, se usa la prueba de Kupiec1. La 
prueba de Kupiec mide si el nivel de significancia propuesto por el VaR es 
consistente con la proporción de fallos que presenta el modelo y es una prueba de 
hipótesis cuya hipótesis nula y alternativa son las siguientes:  
 


𝐻0: Θ = 𝑝 𝐻𝑎: Θ ≠ 𝑝 
 
Donde,  


 
1 Kupiec, P. “Techniques for verifying the accuracy of risk measurement models”, Journal of Derivatives 2, pp. 73-84, 1995.   
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𝑝 1- nivel de confianza del VaR calculado 
 
 
Kupiec desarrolló un estadístico de prueba L(θ) que, bajo la hipótesis nula, tiene una 
distribución Chi-cuadrada con un grado de libertad, definido por: 
 


 
 
Se define una región de rechazo con un nivel de confianza determinado 2 y se 
compara el estadístico de prueba 𝐿(𝜃). Si se ubica dentro de la región de no rechazo, 
la conclusión es que el nivel de confianza utilizado en el VaR es adecuado.  
 
El criterio de decisión que se considera para determinar si el modelo se acepta o se 
rechaza es el siguiente:  
 


• Si 𝐿(𝜃) ≤ 𝒳² el modelo es aceptable  
 


• Si 𝐿(𝜃) > 𝒳² el modelo se rechaza 
 
 
 
Metodología Matrices VALMERCR  
 
Se establece el número de observaciones 𝑛, que se desean para el cálculo del 
backtesting.  
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Se deben considerar dos:  
 
1. Para Portafolios Unimoneda.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡 + 1 de cada uno de los instrumentos 


que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 


 
 
 
2. Para Portafolios Multimoneda con el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡 + 1 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
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3. Para ambos casos, se aplican los siguientes cálculos.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del portafolio tomando en cuenta el número de títulos 
invertido en cada instrumento el día 𝑡.  
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Se cuenta el número de excepciones o fallos que se presentan cuando la pérdida del 
portafolio es mayor al valor en riesgo calculado.  
 


 


 
 
Para verificar a un nivel de confianza que los parámetros y el modelo que se están 
utilizando para el cálculo del VaR son aceptables, se usa la prueba de Kupiec2. La 


 
2 Kupiec, P. “Techniques for verifying the accuracy of risk measurement models”, Journal of Derivatives 2, pp. 73-84, 1995.   
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prueba de Kupiec mide si el nivel de significancia propuesto por el VaR es 
consistente con la proporción de fallos que presenta el modelo y es una prueba de 
hipótesis cuya hipótesis nula y alternativa son las siguientes:  
 


𝐻0: Θ = 𝑝 𝐻𝑎: Θ ≠ 𝑝 
 
Donde  
 
𝑝            1- nivel de confianza del VaR calculado 
 
Kupiec desarrolló un estadístico de prueba L(θ) que, bajo la hipótesis nula, tiene una 
distribución Chi-cuadrada con un grado de libertad, definido por: 
 


 
 
Se define una región de rechazo con un nivel de confianza determinado4 y se 
compara el estadístico de prueba 𝐿(𝜃). Si se ubica dentro de la región de no rechazo, 
la conclusión es que el nivel de confianza utilizado en el VaR es adecuado.  
 
El criterio de decisión que se considera para determinar si el modelo se acepta o se 
rechaza es el siguiente:  
 


• Si 𝐿(𝜃) ≤ 𝒳² el modelo es aceptable  
 


• Si 𝐿(𝜃) > 𝒳² el modelo se rechaza 
 
Consideraciones especiales  
 
Para calcular con precisión la plus-minusvalía de los instrumentos hay que tomar en 
cuenta algunas consideraciones. Existen situaciones especiales en que las plus-
minusvalías son provocadas por el cumplimiento de obligaciones y ejercicio de 
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derechos que pueden impactar al deterioro de los rendimientos, sin ser un evento de 
ganancia o pérdida de capital provocados por movimiento en las variables de 
mercado, por lo cual es necesario considerar lo siguiente:  
 
Si se está utilizando la Metodología SUGEVAL-SUGEF vamos a considerar a 𝑖 = 21, 
en donde será igual al plazo.  
Si se está utilizando la Metodología VALMERCR 𝑖 =1 en donde será igual al plazo.  
 
Bonos  
 
Si un bono tiene amortizaciones parciales de capital y/o corta cupón, considerando lo 
siguiente: 
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Si el bono vence en t + i, depende la metodología utilizada, 
 


 
 
Renta Variable  
 
En caso de un Split o Reverse Split. 
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Reportos, Préstamo de Valores, Depósitos y casos en los que no se determine el 
precio en t + i 
 


 
 
 


1.1.3. VaR Paramétrico 


 
 
El valor de los activos financieros se estima con modelos de valuación, estos a su 
vez utilizan variables de mercado a las que llamamos factores de riesgo como son: 
curvas de descuento, tipos de cambio, precios, tasas de referencia, entre otros. 
Estos elementos se incorporan en los modelos de acuerdo con el tipo de activo para 
el cálculo del precio. Los factores de riesgo tienen variaciones diarias debido a 
cambios en los mercados financieros, lo que provoca plusvalías y minusvalías en los 
activos que componen los portafolios.  
 
El VaR es una métrica del riesgo de mercado para la estimación de la pérdida 
derivada de los movimientos en los factores de riesgo. Este indicador resume la 
pérdida en un solo número, por lo que es un estimador fácil de entender, por lo tanto, 
es una herramienta que se hace indispensable para la administración del portafolio.  
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Para obtener la estimación de la pérdida se utilizan distribuciones de probabilidad. 
Se consideran distribuciones de probabilidad empíricas o una distribución normal, a 
estos métodos se les llaman respectivamente no-Paramétricos y Paramétricos.  
 
Cuando se utiliza un método paramétrico, se simplifica el cálculo del VaR, ya que 
solo se necesita la desviación estándar, el nivel de confianza y el horizonte de 
tiempo. En la presente metodología se describe el cálculo del VaR paramétrico. 


 


Descripción del Cálculo 
 
El cálculo de VaR Paramétrico se construye con los siguientes procedimientos:  
 


• Generación de matriz de rendimientos  


• Generación de matriz de pesos  


• Estimación de parámetros: Media, Volatilidad, Varianza, Covarianza, Matriz de 
Varianza- Covarianza (MVC), Matriz de Correlación (MC), Matriz de 
Volatilidad (MV).  


• Cálculo del VaR Paramétrico  


• Cálculo del VaR Paramétrico Marginal  


• Cálculo del VaR Paramétrico Condicional  
 
El proceso para calcular el VaR se describe en la siguiente imagen. 
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Matriz de Diferencias  
 
La generación de matrices dependerá de la Normativa a la que reporte el FJPPJ.  
 
 
SUGEF y SUGEVAL  
 
Se genera la simulación histórica de precios para cada uno de los activos que 
forman parte de la cartera, se calcula el valor de cartera para cada fecha de 
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simulación. Se calculan plus y minusvalías de los precios simulados y su 
comparación con la valoración de los activos en la fecha de cálculo3.  
 
Rendimientos 
 
Como la matriz de diferencias contiene las ganancias y pérdidas que observarán los 
activos financieros respecto a su valor actual, se genera otra matriz a 21 días para 
cada emisión, se calcula la serie diaria requerida para el cálculo del VaR, según la 
siguiente aproximación logarítmica: 
 


 
 
Se genera una Matriz de diferencias histórica, la cual cumplirá con lo siguiente:  
 
Estimar las variaciones porcentuales diarias que tuvieron los factores de riesgo, que 
influyen en la valuación de los activos permitidos, a lo largo de los últimos 500 días 
hábiles.  
 
Al multiplicar las variaciones porcentuales de un factor de riesgo por el valor del 
factor de riesgo en el día h, se obtiene muestra de 500 posibles observaciones del 
valor del factor de riesgo.  
 


 
3 La definición completa de la generación de matrices se encuentra en los documentos VaR 
SUGEVAL y VaR SUGEF   
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A partir de las observaciones generadas para los factores de riesgo, se obtienen 
observaciones para los precios de los activos subyacentes utilizando la fórmula de 
valuación correspondiente.  
 
Con estos precios se construye la matriz de diferencias de precios de 500 x n, donde 
n es el número de Activos permitidos. 4El elemento (i, j) de esa matriz será el 
siguiente:  
 
 


 
 
Existen tres tipos de portafolios especiales, en los cuales se debe considerar lo 
siguiente:  
 
Para Portafolios Unimoneda y Multimoneda sin el Tipo de Cambio como factor de 
riesgo  
 
Se tomará la matriz de rendimientos como se define anteriormente  
 
Para Portafolios Multimoneda con el Tipo de Cambio como factor de riesgo. 
 


 
4 La definición completa de la generación de matrices se encuentra en el documento Metodología 
Matrices COSTARICA ANEXO   
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Matriz de Pesos 
 
La matriz de pesos es la que tiene por entradas la participación que tiene en importe 
con intereses cada activo, en el importe con intereses del portafolio. Esta matriz 
funciona como ponderador de la matriz de varianza-covarianza y sirve para obtener 
la varianza del portafolio (se explica más adelante). 
 


 
Donde cada entrada se determina de la siguiente manera 
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VaR Paramétrico 
 
Se supone la distribución de probabilidad normal de los rendimientos de los activos 
en la matriz y se calcula la pérdida esperada con la volatilidad de estos rendimientos. 
A continuación, se determina el VaR de un activo considerando un modelo 
paramétrico.  
 
Modelo de VaR Paramétrico  
 
La cuantificación del VaR puede simplificarse considerablemente si se puede 
suponer que la distribución de los rendimientos es normal. Cuando éste es el caso, 
el VaR puede derivarse directamente de la desviación estándar del portafolio 
utilizando un factor multiplicativo que depende del nivel de confianza.  
 
Considerando que los parámetros μ y 𝜎 están expresados en términos diarios y el 
intervalo de tiempo está en días, el cálculo del VaR Paramétrico se resume en las 
siguientes expresiones5  
 
VaR Paramétrico Relativo  
 
Es la pérdida por debajo del rendimiento esperado μ. 
 


𝑉𝑎𝑅𝜇 = −𝑊0 ∙ (𝑅∗ − 𝜇) = 𝑊0 ∙ 𝛼 ∙ 𝜎 ∙ √𝛥𝑡 
 
𝑉𝑎𝑅𝜇    VaR paramétrico relativo al rendimiento esperado. 


 
5 Expresiones del libro: Jorion, Philippe. Valor en Riesgo: El nuevo paradigma para el control de 
riesgos con derivados. México:LIMUSA, 2008. Pág. 104.   
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𝑉𝑎𝑅      VaR paramétrico absoluto en pesos.  
𝑊0       Valor del Portafolio.  
𝑅∗         Rendimiento crítico6.  
𝛼      Inversa de la función de distribución normal estándar para un nivel de 


confianza.  
𝜎          Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo.  


𝛥𝑡         Intervalo de tiempo en días.  
𝜇           Rendimiento esperado. 
 


1.1.4. VaR Condicional  


 
El CVaR cuantifica las pérdidas que se encuentran en las colas de las distribuciones 
y se deriva de la distribución de rendimientos de la cartera de activos. Se calcula 
como un promedio ponderado por la probabilidad de ocurrencia de las pérdidas en la 
cola. Para el supuesto de distribución normal de los rendimientos se obtiene con las 
siguientes expresiones:  
 
VaR Condicional Relativo 
 
Se calcula el VaR Condicional respecto al VaR Paramétrico Relativo.  
 


 
𝐶𝑉𝐴𝑅𝜇     CVaR del activo relativo.  
𝑊0            Valor del Portafolio.  


𝛼            Inversa de la función de distribución normal estándar para un nivel de 


confianza.   
𝜎                 Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo.  


𝛥𝑡               Intervalo de tiempo en días.  
𝜇                 Rendimiento esperado.  
 


 
6 Ver. Jorion, Philippe. Valor en Riesgo: El nuevo paradigma para el control de riesgos con derivados. 
México:LIMUSA, 2008. Pág. 101.   
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1.1.5. VaR Marginal  


 
Esta métrica tiene la finalidad de calcular la contribución marginal para cada uno de 
los activos que forman parte de la cartera. Se elimina la posición del portafolio y se 
vuelve a calcular el VaR Paramétrico del portafolio sin la posición.  
 
Matriz de Pesos Marginal  
 


Se elimina la posición del portafolio, debido a lo anterior la matriz de pesos tiene una 
entrada con valor cero ya que el activo deja de participar en la contribución al valor 
de la cartera. Se reponderan todos los pesos de los activos que forman parte de la 
nueva composición del portafolio.  
 
 


 
 
 
Varianza Marginal  
 
La varianza marginal es el cálculo de la varianza del portafolio excluyendo la 
posición. Se pude utilizar la matriz de varianzas y covarianzas del portafolio 
completo, al realizar el producto de las matrices de peso y la de varianza-covarianza, 
la primera y su transpuesta tienen un cero en la entrada correspondiente al 
instrumento para el que se está calculando el VaR Marginal.  
 


𝑚𝜎2 = 𝑀𝑊𝑇 ∙ Ω ∙ 𝑀𝑊 


𝑚𝜎2           Varianza Marginal del portafolio.  
𝑀𝑊𝑇     Matriz Marginal de pesos transpuesta de los activos que integran el 


portafolio.  
𝑀𝑊            Matriz Marginal de pesos de los activos que integran el portafolio.  
Ω               Matriz de Varianza-Covarianza.  
 
Volatilidad Marginal  
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Para obtener una medida de la dispersión de los rendimientos del portafolio en las 
misma unidades que las observaciones se calcula la volatilidad o desviación 
estándar que es la raíz cuadrada de la varianza del portafolio.  
 


 
 
𝑚𝜎 Volatilidad marginal o desviación estándar marginal de los rendimientos del 


portafolio.  
𝜎2   Varianza de los rendimientos del activo.  
 
 


1.1.6. VaR Marginal Individual  


 
La expresión para el cálculo del VaR Marginal es la misma que la expresión para 
calcular el VaR. Se modifica la notación 𝑉𝑎𝑅𝜇 a 𝑀𝑉𝑎𝑅𝜇 para presentar al VaR 
Marginal 𝑀𝑉𝑎𝑅𝜇 como el cálculo del VaR del portafolio sin uno de los activos.  
 
Relativo 
 


 
 
 
Absoluto 
 


 
 
 


𝑀𝑉𝑎𝑅𝜇     VaR Marginal del activo relativo.   


𝑀𝑉𝑎𝑅𝐴     VaR Marginal del activo absoluto.  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𝛼             Inversa de la función de distribución normal estándar para un nivel de 
confianza dado.  


𝜎                 Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo.  


𝜇                  Rendimiento esperado de los rendimientos del activo.   


𝑞                  Percentil de la distribución para un nivel de confianza dado.   
 


1.1.7. VaR Paramétrico del Portafolio  


 
Para determinar el VaR del portafolio es necesario determinar la volatilidad de sus 
rendimientos. La cartera está formada por un conjunto de activos financieros 
ponderados por su valor dentro de la cartera. Para estimar la volatilidad de los 
rendimientos del portafolio se tiene que analizar el comportamiento en conjunto de 
los rendimientos individuales de los activos que integran la cartera, esto se logra 
generando una matriz que contenga esta información (matriz de varianza-
covarianza) y se pondere con la participación del importe de cada uno de los 
instrumentos al importe total de la cartera.  
 


El VaR del portafolio se calcula con las expresiones utilizadas para el cálculo del 
VaR individual y σ se sustituye por la volatilidad del portafolio.  
 


VaR Paramétrico Relativo  
 
Es la pérdida por debajo del rendimiento esperado μ.  
 


𝑉𝑎𝑅𝜇 = −𝑊0 ∙ (𝑅∗ − 𝜇) = 𝑊0 ∙ 𝛼 ∙ 𝜎 ∙ √𝛥𝑡 
 


VaR Paramétrico Absoluto 
 
Cuando el VaR se define como una pérdida absoluta en pesos tenemos  
 


𝑉𝑎𝑅 = −𝑊0 ∙ 𝑅
∗ = 𝑊0 ∙ (𝛼 ∙ 𝜎 ∙ √𝛥𝑡 − 𝜇𝛥𝑡) 


𝑉𝑎𝑅𝜇   VaR paramétrico relativo al rendimiento esperado.  


𝑉𝑎𝑅      VaR paramétrico absoluto en pesos.  


𝑊0       Valor del Portafolio. 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𝑅∗         Rendimiento crítico7.  
𝛼           Inversa de la función de distribución normal estándar para un nivel de 


confianza.   
𝜎          Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del portafolio.  
𝛥𝑡         Intervalo de tiempo en días. 𝜇 Rendimiento esperado.  
 


Estimación de Parámetros   
 
Para el cálculo del VaR se tienen que estimar algunos parámetros como son el 
rendimiento esperado, la varianza, la volatilidad, el decaimiento exponencial (uso de 
la lambda) y la covarianza. Estos parámetros se utilizan en el proceso del cálculo del 
VaR Paramétrico y definen las características estadísticas necesarias para el 
análisis de la volatilidad del portafolio. Se utiliza el término activo, tanto para 
instrumentos como para el portafolio.  
 
Rendimiento Esperado  
 
Se calcula como el promedio de los rendimientos de cada uno de los activos, 
también se calcula el promedio de los rendimientos de la valoración del portafolio.  
 


 


𝜇       Rendimiento esperado de los rendimientos del activo.  


𝑅𝑖
𝑡    Rendimiento 𝑖 del activo para la fecha 𝑡.  


𝑁      Número de rendimientos observados.  
 


Varianza  
 


 
7 Ver. Jorion, Philippe. Valor en Riesgo: El nuevo paradigma para el control de riesgos con derivados. 


México:LIMUSA, 2008. Pág. 101.  
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La varianza de los rendimientos del portafolio es una medida de la dispersión de las 
observaciones respecto a su media, no comparte unidades con los rendimientos ya 
que las desviaciones se elevan al cuadrado.  
 


 


 


𝜎2     Varianza de los rendimientos del activo.  
𝜇       Rendimiento esperado de los rendimientos del activo.  


𝑅𝑖
𝑡    Rendimiento 𝑖 del activo para la fecha 𝑡.  


𝑁       Número de rendimientos observados.  
 


Volatilidad  
 
Para obtener una medida de la dispersión de los rendimientos del portafolio en las 
misma unidades que las observaciones se calcula la volatilidad o desviación 
estándar que es la raíz cuadrada de la varianza del portafolio. 
 


 
 
 
𝜎     Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo 𝑗.  
𝜎2    Varianza de los rendimientos del activo. 
 
 
Covarianza  
 
Es una medida de la dispersión sobre los rendimientos de dos activos de manera 
conjunta, es decir, nos indica cual es el comportamiento de los rendimientos de un 
activo con respecto a los rendimientos de otro activo. Se calcula de la siguiente 
forma: 
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𝜎𝑎𝑏           Covarianza de los rendimientos del activo 𝑎 con el activo 𝑏. 
𝜇𝑎 𝑦 𝜇𝑏    Rendimiento esperado del activo 𝑎 y Rendimiento esperado del activo 𝑏.  


𝑅𝑖
𝑡            Rendimiento 𝑖 del activo para la fecha 𝑡.  


𝑁              Número de rendimientos observados. 
 
 
Varianza del Portafolio  
 


 
 
 
 
𝜎2      Varianza del portafolio.  
𝑊𝑇    Matriz de pesos transpuestos de los activos que integran el portafolio.  


𝑊      Matriz de pesos de los activos que integran el portafolio.  
Ω       Matriz de Varianza-Covarianza. 
 
Volatilidad del Portafolio 
 


 
 
𝜎       Volatilidad del portafolio.  
𝜎2     Varianza del portafolio.  
𝑊𝑇    Matriz de pesos transpuestos de los activos que integran el portafolio.  


𝑊       Matriz de pesos de los activos que integran el portafolio.  
Ω      Matriz de Varianza-Covarianza. 
 
 
Matriz de Varianza-Covarianza 
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La matriz de varianzas y covarianzas es una matriz cuadrada en donde la diagonal 
está compuesta por las volatilidades de cada activo, fuera de la diagonal está 
formada por la covarianzas de todos los activos uno a uno. Se utiliza para obtener la 
volatilidad de portafolio junto con la matriz de pesos. 
 


 
 
Ω        Matriz de Varianza-Covarianza.  
𝜎𝑘𝑗     Covarianza de los rendimientos observados de los activos 𝑗 y 𝑘.  
 
En el caso de que 𝑘 = 𝑗, entonces, la entrada de la matriz es la varianza del activo 𝑘. 
 
Otra forma de obtener la matriz de varianza-covarianza es el producto matricial de la 
matriz de volatilidad y la matriz de correlación, como en la siguiente expresión:  
 


Ω = 𝜎𝜌𝜎 
 
 
 
 
Matriz de Correlación  
 
La diagonal de la matriz está compuesta por unos, los elementos fuera de la 
diagonal son los coeficientes de correlación.  
 


 
𝜌          Matriz de Correlación.  
𝜎𝑘𝑗      Covarianza de los rendimientos observados de los activos 𝑗 y 𝑘.  
𝜎𝑗         Volatilidad de los rendimientos observados del activo 𝑗.  
𝜎𝑘        Volatilidad de los rendimientos observados del activo 𝑘. 
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Matriz de Volatilidades  
 
Esta matriz tiene las características de ser una matriz cuadrada y la diagonal está 
formada por las volatilidades de los rendimientos de los 𝑗 activos que integran el 
portafolio. 
 


 
 
𝜌          Matriz de Volatilidad.  


𝜎𝑗         Volatilidad de los rendimientos observados del activo 𝑗. 
 
 
Lambda – Decaimiento Exponencial  
 
Se usa la lambda para dar mayor peso a observaciones específicas. El caso del 
decaimiento exponencial es una técnica que sirve para dar mayor peso a las 
observaciones más recientes. Por lo general se utiliza este método cuando en 
fechas recientes hay alta volatilidad de los factores de riesgo para enfatizar el 
impacto de estas variaciones.  
 
Varianza con Decaimiento Exponencial  
 
Con este tratamiento se les da mayor peso a las diferencias de los rendimientos con 
su media referidos a fechas más actuales. La lambda debe ser un número entre 0 y 
1, de manera específica 0 < 𝜆 < 1. 
 


 
 
𝜆𝜎2         Varianza con decaimiento exponencial de los rendimientos del activo.  
𝜇             Rendimiento esperado.  
𝑅𝑖𝑡          Rendimiento 𝑖 del activo para la fecha 𝑡.  
𝑛             Número de rendimientos observados.  
𝜆             Lambda.  
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Covarianza con Decaimiento Exponencial  
 
Utilizamos el decaimiento exponencial para dar mayor importancia a las 
observaciones más recientes.  


 
𝜎𝑗𝑘         Covarianza con decaimiento exponencial de los rendimientos del activo 𝑎 


con el activo 𝑏.  
𝜇𝑎 𝑦 𝜇𝑏   Rendimiento esperado del activo 𝑎 y rendimiento esperado del activo 𝑏.  
𝑅𝑖𝑡          Rendimiento 𝑖 del activo 𝑎 para la fecha 𝑡.  
𝑅𝑘 𝑡        Rendimiento 𝑘 del activo 𝑏 para la fecha 𝑡.  
𝑛             Número de rendimientos observados.  
𝜆             Lambda. 
 


1.1.8.  Backtesting Riesgo de Mercado Paramétrico  


 
El Backtesting es un procedimiento estadístico cuya finalidad es la validación de 
calidad y precisión en un modelo de estimación. Es importante saber si el modelo de 
VaR que se utiliza está reflejando lo que pasa en la realidad. Con el propósito de 
detectar el grado de aproximación de un modelo de medición de riesgos, es 
importante comparar las pérdidas y ganancias reales de la cartera con los resultados 
arrojados por el mismo. 
 
Backtesting  
 
Para poder verificar que el modelo de cálculo de VaR es correcto o requiere de 
alguna calibración en los parámetros se lleva a cabo una prueba de Backtesting. La 
prueba consiste en comparar las observaciones reales, es decir, las pérdidas diarias 
del portafolio con la estimación de la pérdida que se genera a través del cálculo del 
VaR.  
 
Los pasos para realizar la validación de resultados o backtesting dependen la 
metodología utilizada, y se describen a continuación: 
 
Metodología Matrices SUGEVAL-SUGEF 
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De acuerdo con el tipo de portafolios, se deben considerar tres casos especiales:  
 
1. Para Portafolios Unimoneda:  
 
Se establece el número de observaciones 𝑛, que se desean para el cálculo del 
backtesting.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+21 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 
 


 
 
 
2. Para Portafolios Multimoneda con el Tipo de Cambio (TC) como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+21 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
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3. Para Portafolios Multimoneda sin el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+1 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 


 


 
 
 
4. Para los tres casos anteriores aplica lo siguiente:  
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Se calcula la Plus-Minusvalía del portafolio tomando en cuenta el número de títulos 
invertido en cada instrumento el día 𝑡.  


 
 
 
Se cuenta el número de excepciones o fallos que se presentan cuando la pérdida del 
portafolio es mayor al valor en riesgo calculado.  
 


 


 
 
Para verificar a un nivel de confianza que los parámetros y el modelo que se están 
utilizando para el cálculo del VaR son aceptables, se usa la prueba de Kupiec8. La 
prueba de Kupiec mide si el nivel de significancia propuesto por el VaR es 


 
8 1 Kupiec, P. “Techniques for verifying the accuracy of risk measurement models”, Journal of Derivatives 2, pp. 73-84, 


1995.   
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consistente con la proporción de fallos que presenta el modelo y es una prueba de 
hipótesis cuya hipótesis nula y alternativa son las siguientes:  
                             
                                                               𝐻0: Θ=𝑝 𝐻𝑎: Θ≠𝑝  
Donde,  
 
𝑝 1- nivel de confianza del VaR calculado  
 
Kupiec desarrolló un estadístico de prueba L(θ) que, bajo la hipótesis nula, tiene una 
distribución Chi-cuadrada con un grado de libertad, definido por: 
 


 
 
Se define una región de rechazo con un nivel de confianza determinado2 y se 
compara el estadístico de prueba 𝐿(𝜃). Si se ubica dentro de la región de no rechazo, 
la conclusión es que el nivel de confianza utilizado en el VaR es adecuado.  
 
El criterio de decisión que se considera para determinar si el modelo se acepta o se 
rechaza es el siguiente:  
 


• Si 𝐿(𝜃) ≤ 𝒳² el modelo es aceptable 
 


• Si 𝐿(𝜃) > 𝒳² el modelo se rechaza 
 
Metodología Matrices VALMERCR  
 
Tenemos tres casos especiales que se deben considerar:  
 
1. Para Portafolios Unimoneda:  
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Se establece el número de observaciones 𝑛, que se desean para el cálculo del 
backtesting.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+1 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
         
 


 
 
 
2. Para Portafolios Multimoneda con el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+1  
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3. Para Portafolios Multimoneda sin el TC como factor de riesgo.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del día 𝑡 al día 𝑡+1 de cada uno de los instrumentos 
que componen la cartera al día 𝑡 de la siguiente manera:  
 


 
 
 
4. Para los tres casos anteriores aplica lo siguiente.  
 
Se calcula la Plus-Minusvalía del portafolio tomando en cuenta el número de títulos 
invertido en cada instrumento el día 𝑡.  
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Se cuenta el número de excepciones o fallos que se presentan cuando la pérdida del 
portafolio es mayor al valor en riesgo calculado.  
 


 
 
Para verificar a un nivel de confianza que los parámetros y el modelo que se están 
utilizando para el cálculo del VaR son aceptables, se usa la prueba de Kupiec9. La 
prueba de Kupiec mide si el nivel de significancia propuesto por el VaR es 
consistente con la proporción de fallos que presenta el modelo y es una prueba de 
hipótesis cuya hipótesis nula y alternativa son las siguientes:  


 


 
9 Kupiec, P. “Techniques for verifying the accuracy of risk measurement models”, Journal of Derivatives 2, pp. 73-84, 1995.   
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𝐻0: Θ=𝑝 𝐻𝑎: Θ≠𝑝 
 
Donde,  
 
𝑝     1- nivel de confianza del VaR calculado 
 
Kupiec desarrolló un estadístico de prueba L(θ) que, bajo la hipótesis nula, tiene una 
distribución Chi-cuadrada con un grado de libertad, definido por: 
 


 
 
Se define una región de rechazo con un nivel de confianza determinado y se 
compara el estadístico de prueba 𝐿(𝜃). Si se ubica dentro de la región de no rechazo, 
la conclusión es que el nivel de confianza utilizado en el VaR es adecuado.  
 
El criterio de decisión que se considera para determinar si el modelo se acepta o se 
rechaza es el siguiente:  
 
Si 𝐿(𝜃) ≤ 𝒳² el modelo es aceptable 
  
Si 𝐿(𝜃) > 𝒳² el modelo se rechaza 
 
Consideraciones especiales  
 
Para calcular con precisión la plus-minusvalía de los instrumentos hay que tomar en 
cuenta algunas consideraciones. Hay situaciones especiales en que las plus-
minusvalías son provocadas por el cumplimiento de obligaciones y ejercicio de 
derechos que pueden impactar al deterioro de los rendimientos, sin ser un evento de 
ganancia o pérdida de capital provocados por movimiento en las variables de 
mercado, por lo que será necesario considerar lo siguiente:  
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Si se está utilizando la Metodología SUGEVAL-SUGEF, se considera 𝑖 = 21, igual al 
plazo.  


 
Si se está utilizando la Metodología VALMERCR, se considera 𝑖 =1, igual al plazo.  
 
Bonos  
 
Si un bono tiene amortizaciones parciales de capital y/o corta cupón, considerando lo 
siguiente: 


 


 
 
Si el bono vence en t+i, depende la metodología utilizada: 
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Renta Variable  
 
En caso de un Split o Reverse Split. 


 
 
Reportos, Préstamo de Valores, Depósitos y casos en los que no se determine el 
precio en t+i 
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1.1.9. VaR Montercarlo 


 
El método de Montecarlo es un método no determinístico, es decir, que con la misma 
entrada puede ofrecer diversos resultados. Este método proporciona soluciones 
aproximadas a una gran variedad de problemas matemáticos que involucren 
variables aleatorias dependientes del tiempo, posibilitando la realización de 
experimentos con muestreos de números pseudo-aleatorios en una computadora, 
por lo que es usado para aproximar expresiones matemáticas complejas y costosas 
de evaluar con exactitud.  
 


Una simulación Montecarlo permite encontrar soluciones a problemas que requieren 
un análisis de probabilidad.  
 


Los métodos Montecarlo resuelven problemas financieros altamente complejos y son 
frecuentemente usados para valuar derivados, estimar el VaR de un portafolio, 
obtener el RAROC (Risk adjusted return on capital), entre otros.  
 


 
 
 
 
Método Montecarlo Estructurado 
 
Este método implica el desarrollo de un modelo que represente el comportamiento 
futuro del rendimiento diario de los factores de riesgo a través de simulaciones 
generadas de forma aleatoria. 
 
Un experimento de Montecarlo consiste en la repetición de “muchas corridas” en las 
que intervienen números generados aleatoriamente, con el propósito de estimar 
entre otros, el valor esperado y la dispersión. 
 
Para estimar el VaR mediante este modelo es necesario: 
 


• Definir el modelo estocástico (modelo analítico) que permita simular la 
distribución de frecuencia de los cambios en los factores de riesgo. Se 
emplearán quinientas observaciones con un horizonte a un día. 


• Determinar el modelo de valuación de los instrumentos mediante un proceso 
de “full valuation” de todo el portafolio para cada uno de los escenarios 
simulados. 
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• Construir la distribución de probabilidad de pérdidas y ganancias del portafolio 
seleccionando el percentil de acuerdo con el nivel de confianza deseado y 
posteriormente estimar el VaR. 


 
En la simulación de los precios de mercado, a partir de un modelo estocástico, es 
necesario definir lo siguiente: 
 


• Modelo teórico para simular el comportamiento de los precios. 


• Método para generar de manera eficiente número aleatorios. 


• Procedimiento para transformar números aleatorios independientes en 
cambios correlacionados de los factores de riesgo. 


 
Generación de números aleatorios 
 
En el método de muestreo se emplea el generador de retraso de fibonacci (LFG, 
Lagged Fibonacci Generator)10 con números pseudo-aleatorios para generar una 
secuencia de variables aleatorias. Este muestreo aleatorio estándar arroja valores 
aleatorios con una distribución uniforme para cada uno de los escenarios deseados. 
 
Una vez obtenida la serie de variables uniformes, se convierten a variables 
aleatorias distribuidas normalmente con media μ y volatilidad σ [N (μ, σ)] por medio 
del algoritmo Box-Muller11. 
 
Modelos Analíticos Básicos 
 
Un proceso estocástico es un modelo matemático del comportamiento de un 
fenómeno aleatorio a través del tiempo. Ubicando dicha definición en el contexto 
financiero, los procesos estocásticos resultan ser sumamente útiles en la descripción 
del comportamiento aleatorio de los factores de riesgo en el tiempo. 
 
Los procesos estocásticos que serán utilizados por Valmer en esta metodología son 
los siguientes: 
 


• Black-Karasinski 


• Movimiento Browniano 


• Movimiento Geométrico Browniano 


 
10 New Pseudorandom Number Generator Based on Lagged Fibonacci Maps; A. B. Orue, F. Montoya, 
and L. Hernández Encinas   
11 A Note on the Generation of Random Normal Deviates, The Annals of Mathematical Statistics; G. 
E. P. Box and Mervin E. Müller   
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Los modelos analíticos definen el sistema con ecuaciones que pueden resolverse 
para diferentes valores de las variables introducidas y así predecir el 
comportamiento del sistema. Este tipo de modelos son los más difíciles de construir, 
pero también mucho más potentes que otros modelos. 
 
Para cada uno de los factores de riesgo, tales modelos analíticos estarán basados 
en una ecuación que expresa el factor en términos de un proceso estocástico; de 
esta ecuación se desarrollará una simulación que exprese los incrementos del 
proceso estocástico en términos de los valores históricos de los factores de riesgo. 
 
En la siguiente tabla se muestran los modelos asociados por factor de riesgo: 
 


 
 


Para la definición de cada uno de los procesos estocásticos utilizaremos la siguiente 
nomenclatura:  
 
𝑑𝑡                   Cambio infinitesimal en el tiempo.  
𝑑𝑊(𝑡)             Diferencial de un proceso de Wiener (movimiento browniano).  
𝑥(𝑡)                 Valor del factor de riesgo en el tiempo 𝑡.  
𝑡𝑘                   Tiempo k-ésimo. Con 𝑘=1,2,…,𝑁. De aquí se deduce que las 


observaciones son discretas y que 𝑡0 representará el inicio de la 
simulación.  


Δ𝑡𝑘=𝑡𝑘−𝑡𝑘−1  Intervalo de tiempo en la simulación entre 𝑡𝑘 y 𝑡𝑘−1, en días.  
𝑥𝑖 ̂(𝑡𝑘)=𝑥𝑖,𝑘̂    Valor histórico del factor de riesgo 𝑖 en el tiempo 𝑡𝑘.  
𝑛                   Número de factores de riesgo.  


𝜂                   Vector de números aleatorios con distribución 𝑁(0,𝜎).  
𝑉                   Matriz de varianza-covarianza.  
𝑅                   Matriz de valores propios (eigenvalores).  
𝑅𝑖𝑗                Entrada 𝑖𝑗 de la matriz de valores propios (eigenvalores).  
𝑅𝑇                Matriz transpuesta de 𝑅.  


∧                  Una matriz diagonal con los valores propios en la diagonal.  
𝜅                  Tasa de regresión. Aplica sólo para modelos de regresión a la media.  
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𝑎                  Nivel de regresión a la media. Aplica sólo para modelos de regresión a 
la media.  


𝜇                  Tasa de crecimiento. Aplica sólo para modelos de crecimiento.  
𝜎                  Volatilidad de los incrementos del factor de riesgo.  
𝜉̂(𝑡𝑘)             Incremento 𝑘-ésimo del factor de riesgo. 
 
 


Black-Karasinski  
 


El modelo de simulación Black-Karasinski es un modelo de regresión a la media que 
se aplica a los logaritmos de los factores de riesgo.  
 
Cuando se simula sobre largos periodos de tiempo o se utilizan saltos de tiempo 
muy grandes (mayores a 5 años) el modelo Black-Karasinski produce escenarios 
más aproximados a la realidad que cualquier modelo sin regresión a la media. 
Cuando se simula sobre periodos de tiempo cortos existe una pequeña diferencia, 
no significativa, entre los escenarios generados con este modelo y los escenarios 
generados con un modelo browniano geométrico.  
 
El proceso estocástico está definido como: 
 
El proceso estocástico está definido como:  
 


𝑦(𝑡)=𝑙𝑜𝑔(𝑥(𝑡))  
 
𝑑𝑦(𝑡)=𝜅(𝑎−𝑦(𝑡))𝑑𝑡+𝜎𝑑𝑊(𝑡) 


 
Por lo que la ecuación utilizada para simularlo quedaría como: 
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Movimiento Browniano 
 
El método de simulación del movimiento browniano es utilizado para generar 
escenarios Montecarlo de saltos múltiples. Es el proceso estocástico implícito para la 
mayoría de los modelos de simulación Montecarlo debido a sus características. 
 
El movimiento Browniano se puede ver como una caminata aleatoria llevada a su 
forma continua con ayuda del límite central. Posee las propiedades de incrementos 
independientes normalmente distribuidos y las propiedades martingalas y de 
Kolmogorov12 heredadas de la caminata aleatoria. Este modelo se implementará con 
media cero y la varianza del propio factor de riesgo. 
 
Se utilizará una aproximación discreta para generar los escenarios, la cual está 
basada en la siguiente propiedad del movimiento browniano: el movimiento de los 
factores de riesgo entre dos puntos en el tiempo se distribuye normal con la 
desviación estándar proporcional a la raíz del periodo de tiempo. 


 
12 Sea Ω una colección de elementos, llamados sucesos elementales, y sea F un conjunto de subconjuntos de Ω; 


a los elementos del conjunto F se les llama “sucesos aleatorios”. F es un álgebra de conjuntos.  


I. F contiene el conjunto Ø  


II. A cada conjunto A de F se le asigna un número real no negativo P(A). Este número P(A) se llama 


“probabilidad del suceso A”.  


III. P(Ω) = 1  


IV. Si A y B son disconjuntos, entonces P(A+B) = P(A) + P(B).  


 


Un sistema de conjuntos F, con una asignación definida de números P(A) que satisfaga los axiomas arriba 


mencionados se llama algebra de probabilidad.   
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El proceso estocástico está definido como:  
 


𝑑𝑥(𝑡)=𝜎𝑑𝑊(𝑡) 
 
Por lo que la ecuación utilizada para simularlo quedaría como:  
 


𝑥(𝑡)=𝑥(𝑡−Δ𝑡)+𝜂√Δ𝑡 
 


Y su ecuación de calibración sería:  
 


𝜉̂(𝑡𝑘)=𝑥̂(𝑡𝑘)−𝑥̂(𝑡𝑘−1) 
 
Con incrementos que tienen una distribución normal. 
 
Este modelo asume media cero. 
 


Movimiento Geométrico Browniano 
 
También conocido como el modelo de Black-Scholes con tendencia cero, es usado 
para generar escenarios Montecarlo de saltos múltiples. Es un proceso estocástico 
obtenido de una transformación exponencial del movimiento browniano, el cual 
resulta ser muy útil en la modelación de variables financieras considerando los casos 
en que los incrementos poseen medias distintas de cero (tendencia) y varianzas no 
proporcionales al tiempo. 
 
El proceso estocástico está definido como:  
 


𝑑𝑥(𝑡)=𝜎𝑥(𝑡)𝑑𝑊(𝑡) 
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Estimación de parámetros 
 
Matriz de Varianzas de Varianzas y Covarianzas 
 
La matriz de Varianzas y Covarianzas recibe fluctuaciones de los factores de riesgo 
y los modelos analíticos describen las fórmulas con las que se obtienen los 
incrementos en función de los valores de las series históricas. Se asume que los 
pesos de los incrementos históricos son equiponderados. 
 
Las fluctuaciones de los incrementos históricos se definen: 
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Para la generación de la matriz se definen 500 observaciones con horizonte de 
tiempo de 1 día y está definida por: 
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La diagonal de la matriz de varianzas y covarianzas contiene las volatilidades de los 
incrementos por factor de riesgo: 
 
 


 
Parámetros para modelos con regresión a la media 
 
Los parámetros utilizados en los modelos de regresión a la media se obtienen 
mediante los siguientes límites: 
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Parámetros para modelos con crecimiento 
 
Los parámetros utilizados en los modelos con crecimiento se obtienen mediante las 
fórmulas: 
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Crecimiento Normal 
 


 
 


Matriz de valores propios (eigenvalores) 
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Estimación del VaR Montecarlo 
 
Para obtener el VaR Montecarlo se siguen los siguientes pasos: 
 


1) Generación de la matriz de varianza-covarianza de los factores de riesgo 
utilizando los modelos analíticos correspondientes a cada uno de los factores 
de riesgo. 


 
2) Se genera una matriz con 500 escenarios por los factores de riesgo que se 


distribuyen normalmente con media cero y varianza σ. 
 


3) La matriz se pre-multiplica por la matriz de variables aleatorias 
independientes. De esta manera se generan los rendimientos simulados. 
 


4) Con base en estos rendimientos, se estiman los precios simulados de los 
activos con base a la fórmula de valoración correspondiente. 
 


5) Se construye la matriz de diferencias de los precios; la cual es de 𝑀𝑥𝑛, donde 
𝑀 es el número de escenarios y 𝑛 el número de instrumentos. El elemento 
(𝑖,𝑗) de la matriz 
 


 
 


6) Se multiplica la matriz de diferencias de precios por la de posiciones. 
Obteniendo así, un vector de pérdidas y ganancias de la cartera. 
 


7) Se obtiene el k-ésimo escenario según el nivel de confianza que sea definido. 
 


2. Riesgo de Tasas de Interés 
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El riesgo de tasas de interés consiste en las posibles pérdidas o ganancias producto 
de las variaciones de las tasas de interés de los mercados financieros.  
 
Duración 
 
La duración es el plazo promedio ponderado de recuperación de una serie de flujos 
también es un indicador clave para medición del riesgo de tasa de interés. A mayor 
duración, mayor riesgo.  
 
Participación en el portafolio  
 
Ponderación o participación del instrumento en el portafolio 
 


 
 
 


2.1.1. Duración modificada  


 
La duración es un indicador muy útil en el mercado, se define como el cambio en el 
valor de un bono o instrumento de mercado ante un cambio en las tasas de interés 
(yield). 
 


 
 


2.1.2. Duración de Macaulay  


 
Llamada así por su creador Frederick Macaulay, es el plazo promedio ponderado de 
vencimiento de los flujos de efectivo de un bono. El peso de cada efectivo flujo se 
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determina dividiendo el valor presente del flujo de efectivo entre el precio. La 
duración de Macaulay es frecuentemente utilizado como una estrategia de 
inmunización.  
 
Días por vencer ponderados de la Duración Macaulay y Modificada  
 
Los días por vencer ponderados se obtienen mediante las siguientes fórmulas: 


 


 


 


Duración por rangos  
 
Días por vencer 
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Duración Modificada 


 
 


     𝐷𝑀𝑟                          Duración Modificada ponderada del sub-portafolio 𝑈𝑟. 
 


 


 


2.1.3. Convexidad  


 
Convexidad  
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La convexidad es la propiedad de los instrumentos de deuda. Cuando los cambios 
en las tasas de interés son muy pronunciados (alta volatilidad), la duración del bono 
no es suficiente para cuantificar la pérdida potencial derivada de dicha posición. En 
estos casos es necesario sumar el efecto de la convexidad a dicha perdida.  
 
Convexidad ponderada 


 
 
 
 
 
 
 
 
Convexidad por rangos  
 
Convexidad 


 
 







 


 
Página 62 de 111 


2.1.4. PV01  


 
El valor presente de un punto base (PV01 por sus siglas en inglés) es el valor de la 
pérdida o ganancia de un instrumento ante el cambio de un punto base en la tasa de 
descuento.  
 


PV01=P(S+1bp)−P(S) 
 


3. Riesgo de Concentración 


 
El índice de Herfindahl – Hirschman (HH) consiste en medir el grado de 
concentración de un portafolio de inversiones, entendiéndose este como el 
porcentaje de diversificación en instrumentos, carteras y demás agrupaciones del 
portafolio de inversiones. 
 
Las medidas de concentración tratan de resaltar el mayor ó menor grado de equidad 
en la distribución total de algún bien, servicio o ingreso. Por lo tanto, son indicadores 
del grado de distribución de éstos.  
 
Para medir la concentración se han desarrollado una gran cantidad de índices, 
conocidos coloquialmente como Índices de Concentración; entre los índices más 
conocidos tenemos: Índice de Entropía, Índice Exponencial, Índice de Herfindahl-
Hirschmann, Índice de Herfindahl Normalizado, Índice de Gini y Curva de Lorenz.  
 
Para los fines de este análisis, se utiliza el Índice de Herfindahl-Hirschmann con el 
objetivo de brindar una medida de la concentración que puede existir en los 
diferentes Portafolios. Permitiendo con ello, dar un seguimiento efectivo a la 
concentración de éstos.  
 


3.1.1. Índice Herfindahl-Hirschmann  


 
Este indicador es propuesto como una medida de estructura de los diferentes 
portafolios, ya que toma en cuenta tanto el número de rubros en los que se divide el 
portafolio como su participación relativa en el mismo. El índice de concentración será 
mayor cuanto menor sea el número de instrumentos participantes en dicho rubro y 
cuanto más desiguales sean sus participaciones.  
 







 


 
Página 63 de 111 


Herfindahl y Hirschmann elaboraron un índice de concentración que pondera de 
manera adecuada el poder de mercado de los participantes. Mediante las siguientes 
fórmulas: 
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Dentro del reporte del índice de concentración, se puede observar la concentración 
por los rubros de emisor, tipo de instrumento, moneda, tipo de inversión e 
instrumento.  
 
Dentro de los valores que puede tomar el índice existen dos valores extremos que 
determinan la posición en la que se encuentra el mercado:  
 


• Concentración Máxima. Cuando uno de los rubros participantes percibe el 
total del valor del mercado y los demás nada; en este caso, existe un reparto no 
equitativo o concentrado.  


• Concentración Mínima. Cuando el valor del mercado está repartido 
equitativamente entre todos los participantes.  
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Con la finalidad de estandarizar y acotar los valores que puede tomar el Índice de 
Herfindahl, se creó una versión modificada de este. Dando origen a lo que se conoce 
como el Índice de Herfindahl Normalizado (IHN). 
 
 


 


4. Riesgo de Crédito de portafolio de inversiones.  


 
El riesgo de crédito es la posible pérdida que asume un agente económico como 
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones contractuales de las 
contrapartes.  
 
Históricamente este tipo de riesgo ha causado problemas a las entidades financieras 
provocándoles pérdidas, por lo que se han desarrollado métodos para su cálculo.  
 
El objetivo de la implementación del riesgo crediticio es dar cumplimiento al 
requerimiento normativo de las principales autoridades en el sistema financiero 
costarricense Sugeval, Supen. Por lo que se describen dichos requerimientos. 
 
Requerimiento crediticio normativo  
 
SUGEVAL 
 
El requerimiento de capital por riesgo crediticio es igual a la suma del ponderador de 
riesgo crediticio correspondiente, multiplicado por el valor de mercado de cada título 
que forme parte de la cartera de inversiones propias de la entidad: 
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Se utiliza el valor de mercado del título, cuando éste sea valorado; de lo contrario, se 
realiza con base en su costo amortizado. 
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Para efectos de determinar este requerimiento, se debe tomar en cuenta lo 
siguiente:  
a) Se considera la última calificación vigente.  
b) La calificación debe ser otorgada por una empresa calificadora de riesgo 


autorizada por la SUGEVAL o reconocida como nacional por la Comisión de 
Valores de Estados Unidos.  


c) Cada categoría de riesgo incluye todas las perspectivas (positiva, estable o 
negativa) y niveles (alto, medio, bajo).  


d) Se considera la calificación de riesgo de la emisión; en su defecto, se toma la 
calificación del emisor.  


e) Cuando existan dos ó más calificaciones se aplica la menor calificación.  
f) En el caso de que el título o su emisor no posean calificación de riesgo, éste se 


clasifica dentro de la categoría “otros”.  
g) En el caso de instrumentos emitidos por bancos centrales o ministerios de 


hacienda, aplica la calificación de riesgo soberano del respectivo país.  
h) El ponderador por riesgo crediticio para las inversiones en títulos del Banco 


Central de Costa Rica, emitidos en moneda nacional es de 0%.  
i) El ponderador por riesgo crediticio para las inversiones en títulos del gobierno 


de Costa Rica emitidos en moneda nacional es de 0,5%.  
j) El ponderador por riesgo crediticio para las inversiones en títulos del gobierno 


de Costa Rica y Banco Central de Costa Rica, emitidos en moneda extranjera 
se asigna según sea la calificación soberana del país.  


k) El ponderador por riesgo crediticio para títulos con garantía del estado 
costarricense se asigna según su calificación, excepto para las emisiones de 
bancos comerciales del Estado, en cuyo caso aplica el ponderador asignado a 
las emisiones del gobierno de Costa Rica.  


l) En el caso de inversiones en reportos, el ponderador se asigna en función de la 
calificación de la contraparte. Si no posee calificación se ubica en la categoría 
“otros”.  


m) En el caso de productos estructurados, se considera la calificación de la 
emisión o en su defecto la del emisor o estructurador; si no se dispone de 
calificación se ubica en la categoría “otros” correspondiente.  


n) En el caso de derivados financieros el ponderador se asigna según sea la 
calificación de la contraparte. Si no posee calificación se ubica en la categoría 
“otros”. 


o) En el caso de fondos de inversión locales se considera su calificación. En el 
caso de los fondos de inversión extranjeros, aplica su calificación cuando 
existe, en caso contrario se ubica en la categoría “otros” correspondiente.  


p) Este requerimiento de capital no aplica en el caso de inversiones en acciones.  
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Las entidades pueden mantener inversiones en un mismo emisor o fondo de 
inversión, hasta el 20% del capital base, o del 40% en el caso de emisiones en las 
que el puesto de bolsa es creador de mercado. Cualquier exceso sobre estos 
porcentajes establecidos incrementará el requerimiento de capital por riesgo 
crediticio en el monto del exceso, a partir del día siguiente.  
 
Estos límites por concentración no aplican en el caso de títulos del Banco Central de 
Costa Rica, Ministerio de Hacienda de Costa Rica, bancos comerciales del estado 
costarricense, títulos de gobiernos con calificación soberana de grado de inversión y 
valores con calificación internacional AAA.  
 
Las emisiones que se negocien en el mercado primario local y las negociaciones en 
mercados internacionales deberán cumplir con los siguientes requerimientos: 
 


 
 
De producirse cualquier exceso mayor al capital base de la entidad, el requerimiento 
de capital por riesgo crediticio se incrementará en el monto del exceso, a partir del 
día siguiente. 
 
SUPEN 
 
Las entidades autorizadas deberán calcular, con periodicidad diaria, el Riesgo de 
Crédito de los depósitos e inversiones propias en instrumentos financieros.  
 
Se deberán incluir en este cálculo los instrumentos financieros en cesación de pago, 
morosos o en litigio, los vencidos pendientes de cobro, restringidos, así como las 
cuentas y productos por cobrar asociados a los depósitos e inversiones en 
instrumentos financieros.  
Se establece como requerimiento por riesgo de crédito el máximo valor observado 
durante los últimos treinta días naturales a la fecha de cálculo.  
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El requerimiento de riesgo de crédito de la entidad autorizada se calculará mediante 
la aplicación de los porcentajes de ponderación definidos en este artículo, al valor de 
mercado de cada una de las inversiones de la entidad en instrumentos financieros o 
depósitos. 
 
 


 
 
 
Los ponderadores de riesgo crédito aplicables serán los que establece el acuerdo 
SUGEF 3-06 “Reglamento sobre la suficiencia patrimonial de entidades financieras” 
y sus respectivos lineamientos.  
 
En caso de las inversiones en títulos emitidos en moneda nacional por el Ministerio 
de Hacienda de Costa Rica, el ponderador de riesgo crediticio será de un 5% y, para 
los del Banco Central de Costa Rica, de un 0%.  
 
El ponderador de crédito para los bancos multilaterales de desarrollo reconocidos 
internacionalmente como tales, se determinará de acuerdo con su calificación de 
riesgo.  
 
Para los títulos de emisores locales o extranjeros que no cuentan con calificación de 
riesgo, así como para los depósitos respectivos, se aplicará la calificación del 
emisor. Si el emisor no es calificado, se clasificarán como instrumentos “no 
clasificados” y se les aplica un ponderador del 100%.  
 
Para la aplicación de la calificación crediticia se deberá tomar en cuenta lo siguiente: 
 
a) Los cálculos deberán considerar la clasificación de riesgo vigente a fin de 
mes.  
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b) Tratándose de participaciones de fondos de inversión y titularizaciones 
aplicará el ponderador de riesgo según la calificación del instrumento. De no contar 
con calificación, se aplicará el ponderador para instrumentos no calificados.  
c) En el caso de productos estructurados que no cuenten con calificación 
crediticia propia, se considerará la calificación más baja entre la del estructurador y 
la del emisor del subyacente.  
d) El requerimiento de riesgo de crédito no aplicará en el caso de inversiones en 
acciones.  
e) La calificación deberá ser otorgada por una empresa calificadora de riesgo 
autorizada por la SUGEVAL o reconocida por la Comisión de Valores de Estados 
Unidos o sus subsidiarias.  
f) Cada categoría de riesgo de crédito señalada en este artículo incluye todas 
las perspectivas (positiva, estable o negativa) y niveles (alto, medio, bajo).  
g) Si hay dos o más calificaciones se utilizará la menor calificación.  
h) Para instrumentos emitidos por Bancos Centrales o Ministerios de Hacienda, 
aplicará la calificación de riesgo soberano de cada país. 
 
 
Matrices de probabilidades de transición de riesgo de crédito  
 
Matrices de equivalencias de calificaciones  
 
Dado que existen diferentes nomenclaturas para la calificación por parte de las 
distintas calificadoras, se debe recurrir a una escala homogénea para calcular las 
probabilidades de transición que integran la matriz. Se propone una escala de 
homologación a catorce niveles de calificación. 
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El nivel que se tomará para el cálculo del riesgo de crédito será el más bajo entre las 
calificaciones otorgadas a la emisión.  
 
Matriz de probabilidades de transición  
 
Dadas las actuales condiciones de inestabilidad en los países de la zona euro y en 
otras partes del mundo se decidió añadir el factor de riesgo país implícitamente en 
los insumos del cálculo del riesgo de crédito, para que de esta manera el nivel 
reportado de las emisiones globales refleje el efecto de fortaleza o debilidad del país 
emisor. Con la finalidad de conseguir este efecto, se obtuvieron cuatro matrices 
globales con las metodologías de la calificadora Standar & Poors:  
 


• Matriz de transición Europea  


• Matriz de transición Estados Unidos  







 


 
Página 74 de 111 


• Matriz de transición Países Emergentes  


• Matriz de transición Global  
 
Para el caso de las emisiones nacionales la matriz de probabilidades de transición 
está conformada por instrumentos no gubernamentales que cuenten con 
calificaciones en escala nacional. Para su construcción se considera la información 
desde el 2004 y se actualiza diariamente con los cambios publicados por las cuatro 
principales calificadoras.  
 
A continuación, se describen los pasos seguidos para su elaboración:  
 


1) Para cada una de las calificadoras (STANDAR & POORS, MOODY’S, FITCH 
y HR RATINGS) se obtiene la historia de las calificaciones de todas las emisiones.  


2) Cada calificación se homologa conforme a los 14 niveles señalados en las 
matrices de equivalencias de calificaciones descritas en párrafos anteriores.  


3) Se construyen cuatro matrices con dimensión (14, 14) cada una, 
correspondientes a cada calificadora. Cada elemento de estas matrices corresponde 
al número de emisiones que estaban en el nivel de calificación i y que cambiaron al 
nivel de la calificación j. Donde i se refiere a los renglones y j a las columnas.  


4) Se conforma una sola Matriz de Eventos sumando los valores de cada celda 
(i,j) de las cuatro calificadoras.  


5) Finalmente para cada celda, se obtiene el cociente del número de eventos de 
la celda (i,j) entre el total de emisiones registradas para la calificación i.  
 
La estructura de esta matriz es: 
 


 
 
Cumpliéndose la siguiente condición: 
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𝑝𝑖,𝑗        Probabilidad de que un instrumento con calificación 𝐶𝑖 migre a la calificación 


𝐶𝑗.  
𝑝𝑖,𝑖      Probabilidad de que un instrumento con calificación 𝐶𝑖 se mantenga en la 


calificación 𝐶𝑖. 
 


5. Riesgo de Liquidez 


 
El riesgo de liquidez es la pérdida que pudiera presentarse por la venta de una 
posición a descuentos inusuales debido a condiciones extraordinarias de mercado 
(riesgo de liquidez exógeno) y/o por las condiciones y el tamaño de la posición 
operada (riesgo de liquidez endógeno)1.  
Debido a que resulta casi imposible conocer todas las pérdidas que enfrentan los 
inversionistas por la realización de operaciones de volúmenes diferentes a los 
usualmente operados, para el cálculo del riesgo de liquidez sólo se considera al 
riesgo exógeno.  
 
 
Riesgo de liquidez para bonos nacionales  
 
Fuentes de información 
 


• Posturas de mercado con una ventana móvil de 90 días reportadas por la 
Bolsa Nacional de Valores (BNV). La actualización se realiza de forma diaria. 
 
Spread y volatilidad 
 
Para cada bono se calcula el spread de todas las posturas registradas por BNV 
durante el horario de operación con una ventana móvil de 90 días. Con estos datos 
se obtienen el spread promedio3 y la volatilidad (desviación estándar de los 
spreads). 
 
Si no cuentan con suficiente información el spread relativo se determina con el 
promedio de las posturas de compra y de venta del grupo con los spreads relativos 
de todos los bonos dentro de esta clasificación. 
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Spread relativo 
 


 
𝑃𝐴𝑖,𝑡         Precio Ask del bono i en el día t.  


𝑃𝐵𝑖,𝑡        Precio Bid del bono i en el día t.  


𝑃𝑃𝐴𝑖,𝑡    Precio Promedio Ponderado Ask del bono i en el día t.  
𝑃𝑃𝐵𝑖,𝑡    Precio Promedio Ponderado Bid del bono i en el día t. 
 
 
Se define el precio promedio ponderado Ask y Bid como sigue: 
 
 


 
 
𝑃𝐴𝑖,𝑡,𝑙         Precio Ask del bono i en el día t de la postura l.  
𝑃𝐵𝑖,𝑡           Precio Bid del bono i en el día t de la postura l.  


𝑃𝑃𝐴𝑖,𝑡        Precio Promedio Ponderado Ask del bono i en el día t.  
𝑃𝑃𝐵𝑖,𝑡        Precio Promedio Ponderado Bid del bono i en el día t.  
𝑀𝐴𝑖,𝑡         Monto Total de las posturas Ask del bono i en el día t.  


𝑀𝐵𝑖,𝑡         Monto Total de las posturas Bid del bono i en el día t. 
 
Spread promedio 
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𝑆𝑖 ̅              Monto total de las posturas Ask del bono i en el día t.  
𝑃𝐴𝑖,𝑡         Precio Ask del bono i en el día t.  
𝑃𝐵𝑖,𝑡         Precio Bid del bono i en el día t.  
𝑃𝑃𝐴𝑖,𝑡       Precio Promedio Ponderado Ask del bono i en el día t.  


𝑃𝑃𝐵𝑖,𝑡        Precio Promedio Ponderado Bid del bono i en el día t.  


𝑃𝑟𝑜𝑚(∙) Promedio. 
 
 
 
Volatilidad del spread 
 


 
𝜎𝑖           Volatilidad del spread de bono i.  
𝑆𝑅𝒊,𝒕      Spread relativo del día t del bono i.  


𝑆𝑅𝑖̅̅̅̅̅         Promedio de los spreads relativos del bono i.  
𝑇            Número de observaciones. 
 
El riesgo de liquidez del instrumento se calcula de la siguiente manera:  
 


𝑅𝐿𝑖=𝑀𝐼𝑖∗𝐹𝐿𝑖 
 
𝑅𝐿𝑖          Riesgo de liquidez del bono i.  


𝑀𝐼𝑖          Monto invertido en el bono i.  
𝐹𝐿𝑖          Factor de liquidez del bono i. 
 
 
Riesgo de liquidez de la cartera 
 
 
El riesgo de liquidez de la cartera es igual a: 
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𝑅𝐿𝐶      Riesgo de liquidez de la cartera.  
𝑅𝐿𝑗       Riesgo de liquidez del instrumento 𝑗.  
𝑛         Número total de instrumentos de la cartera. 
 
 
Factor de liquidez - instrumentos sin información suficiente  
 
De acuerdo al funcionamiento de los mercados, cuando surgen nuevos instrumentos 
o existen algunos que no son operados de forma continua, se presenta el 
inconveniente de no contar con el mínimo de observaciones requeridas para el 
cálculo del spread promedio y, por consiguiente, el factor de riesgo de liquidez; para 
tales casos, recurrimos al Teorema de Chebyshev.  
 
Teorema de Chebyshev  
 
Cualquiera que sea la forma de una distribución de frecuencia de población, la 
proporción de observaciones que caen dentro de σ desviaciones estándar de la 
media es al menos 1−1σ2, dado que σ sea 1 o más.  
 
De aquí que  
 
(μ-2σ, μ+2σ) = 95% de los datos  
 
μ Media  
σ Desviación estándar  
 
Tomando como base una muestra de los spreads y considerando el teorema de 
Chebyshev, el riesgo de liquidez considera los datos del spread relativo mayores al 
promedio (media): μ+2σ.  
 
Para los instrumentos que no cuentan con el número de observaciones suficiente, el 
cálculo del spread promedio consideraría muy pocos datos, es por eso que se aplica 
un “castigo”, duplicando el número de observaciones con las que ya contamos.  
 
Por lo tanto, el factor de riesgo de liquidez se calcula de la siguiente forma:  
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𝐹𝐿𝑖=𝑆𝑅𝑖 ̅̅̅̅̅+2∗2𝜎𝑖 
 
𝑆𝑅𝑖̅̅̅̅̅      Promedio de los spreads relativos. 
𝜎𝑖        Volatilidad del spread relativo del instrumento i. 
 
Stress testing  
 
Las pruebas bajo condiciones extremas o Stress testing de riesgo de liquidez 
consisten en la estimación del riesgo de liquidez ante distintos niveles de volatilidad 
de los spreads.  
 
Los niveles del Stress testing se obtienen al calcular el riesgo de liquidez con 
distintos factores de liquidez de acuerdo con:  
 


𝐹𝐿𝑖,𝑛𝑘=𝑆𝑅𝑖+2𝜎𝑖∗𝑛𝑘 
 
𝑛𝑘      Factor con el cual se afectará la volatilidad para estresarla.  


𝑛       Cualquier número entero mayor a 1, para poder obtener resultados estresados 
a partir de la volatilidad real.  


𝑘 =      1, 2, 3, 4, 5; número posible de escenarios de estrés.  
𝐹𝐿𝑖,𝑛    Factor de liquidez del instrumento 𝑖 para el Stress testing asociado a 𝑛𝑘.  
𝑆𝑅𝑖       Promedio del spread relativo del instrumento i.  


𝜎𝑖           Volatilidad del spread relativo del instrumento i.  
 
Por lo tanto, el riesgo de liquidez del instrumento bajo condiciones extremas está 
dado por:  
 


𝑅𝐿𝑖,𝑛𝑘=𝑀𝐼𝑖∗𝐹𝐿𝑖,𝑛𝑘 
 
𝑅𝐿𝑖,𝑛𝑘       Riesgo de liquidez del instrumento 𝑖 para el Stress testing asociado a 𝑛𝑘.  
𝑀𝐼𝑖            Monto invertido en el instrumento 𝑖.  
𝐹𝐿𝑖,𝑛𝑘    Factor de riesgo de liquidez del instrumento 𝑖 para el Stress testing 


asociado a 𝑛𝑘. 
 
 


6.  Sensibilidades  


 
El Valor en Riesgo nos indica la pérdida esperada bajo condiciones normales de 
mercado. A pesar de que esta métrica es considerada una de las mejores, resulta 
insuficiente para realizar el cálculo de las pérdidas bajo un periodo de crisis. Lo 
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anterior representa un problema, por lo que se han desarrollado técnicas para dar 
seguimiento y monitorear las pérdidas posibles en condiciones atípicas del mercado.  
 
Una de esas técnicas consiste en afectar diversos factores de riesgo, tales como 
tasas de interés, tipos de cambio, tipos de instrumentos según el sector al que 
pertenezcan.  
La finalidad del documento es mostrar a detalle la forma en que se afectan los 
diversos factores de riesgo según el tipo de instrumento, con lo que posteriormente 
se obtiene la sensibilidad del portafolio de inversión.  
 
Cabe señalar que el modelo empleado utiliza aproximaciones Delta-Gamma para el 
cálculo de precios sensibilizados. Por esta razón, para impactos arriba de 1500 
puntos base, la aproximación resulta poco eficiente; es decir, puede que se 
encuentren pérdidas menores en un escenario con un mayor impacto, aunque lo 
anterior no siempre aplica para todos los instrumentos. 
 
 
Sensibilidades  
 
Para obtener la sensibilidad del portafolio se suman los importes de mercado 
sensibilizados para cada uno de los instrumentos que lo conforman.  
 
Este importe sensibilizado se obtiene mediante el impacto en los factores de riesgo; 
por lo tanto, dependiendo del modelo de valuación para cada instrumento, se 
pueden hacer diversas combinaciones en los métodos de estrés.  
 
 
Factores de Riesgo para Instrumentos de Renta Variable y Divisas  
 
Si el factor de riesgo que se desea estresar es el precio de un instrumento de Renta 
Variable, la fórmula para obtener el Precio Limpio Sensibilizado es la siguiente: 
 
                                                          Ps = P ∙ (1 + Δr)  
 
Donde,  
 
PS Precio Limpio Sensibilizado del Instrumento  
P Precio Limpio del Instrumento  
Δr Cambio en Porcentaje del Factor de Riesgo definido por el usuario (Positivo o 
Negativo)  
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En caso de que se desee afectar una Divisa, la fórmula para obtener el Tipo de 
Cambio Sensibilizado es la siguiente:  
 
                                                       TCs = TC ∙ (1 + Δr)  
 
Donde,  
 
TCS Tipo de Cambio Sensibilizado del Instrumento  
TC Tipo de Cambio del Instrumento  
Δr Cambio en Porcentaje del Factor de Riesgo definido por el usuario (Positivo o 
Negativo) 
 
Los instrumentos de Renta Variable que se pueden sensibilizar son los que se 
encuentran clasificados en alguno de los siguientes Tipos de Mercado13:  
 


• Acciones Nacionales  


• Acciones Internacionales  


• Fondos Cerrados  


• Fondos Abiertos  
 
Mientras que las Divisas definidas para sensibilizarse son las siguientes:  
 


• Dólar Estadounidense  


• Euro  


• Unidades de Desarrollo  


• Otro14  
 
Factores de Riesgo para Instrumentos por Tasa de Interés  
 
Dado que Valrisk no es un sistema “full valuation”, el factor de afectación para el 
precio se obtiene mediante una aproximación Delta-Gamma, impactando 
directamente la Duración Modificada y la Convexidad del Instrumento.  
 
Dicho Factor de Afectación se obtiene de la siguiente forma: 
 


 
13 Clasificación asignada por Valmer según las características del instrumento.   
14 En este rubro entra cualquier otra divisa; por ejemplo, Yen Japonés, Peso Mexicano, Dólar Canadiense, etc.   
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Posteriormente, el Precio Limpio Sensibilizado se obtiene de la siguiente forma:  
 
Ps = P ∙ (1 + ΔP) 
 
Donde,  
 
Ps      Precio limpio sensibilizado del instrumento  
P       Precio limpio del instrumento  
ΔP    Cambio en el precio 
 
Los Tipos de Tasa que se pueden sensibilizar son los que se encuentran clasificados 
en alguno de los siguientes Tipos de Instrumento15:  
 


• Tasa Fija  


• Tasas Revisables  


• Cupón Cero  
 
O bien, se puede sensibilizar por grupos de instrumentos según su Tipo de Mercado:  
 


• Deuda Gubernamental  


• Deuda Pública  


• Deuda Corporativa  


• Deuda Bancaria  


 
15 Clasificación otorgada por Valmer según las características del instrumento.   
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• Deuda Internacional  
 
El sistema es bastante flexible al momento de realizar impactos según las 
necesidades del usuario, es decir, pueden efectuarse tantas combinaciones de 
escenarios como Tipos de Tasa, Tipos de Mercado o Divisas se tengan. Siempre 
asignando un impacto acumulado en caso de que un instrumento pertenezca a 
distintos grupos afectados.16 
 
 


7.  Stress Testing Mercado 


 
Para el portafolio manager es importante tener métricas que estimen los cambios en 
el valor de los activos financieros cuando las variables económicas de mercado 
cambian, para esta evaluación se tienen metodologías que reflejan las pérdidas en el 
portafolio por cambios en los factores de riesgo que podrían ocurrir a un horizonte de 
inversión establecido, por ejemplo las metodologías de Riesgo de Mercado con 
Simulación Histórica, Simulación Montecarlo o el VaR Paramétrico, para los cuales 
se utiliza un nivel de confianza y cierto número de observaciones.  
 
Las metodologías mencionadas utilizan cambios “usuales” en los factores de riesgo, 
es decir, no reflejan movimientos abruptos en los factores de riesgo como suele 
ocurrir en temporadas de mayor volatilidad o crisis financieras, a menos claro, que 
en el número de observaciones estén contenidos estos periodos de inestabilidad de 
los mercados financieros.  
 
Por este motivo, es necesario incluir una metodología que nos ayude a aproximar las 
pérdidas generadas por este tipo de movimientos atípicos en el mercado. En este 
documento se aborda una de las formas en la que se puede realizar la prueba de 
estrés para portafolios empleando las volatilidades generadas a partir del cálculo de 
precios utilizando las variaciones históricas de los factores de riesgo con horizonte a 
un día.  
 
Con este análisis podemos valorar los portafolios administrados bajo escenarios a 
diferentes niveles de volatilidad impactando cada activo a través de la variabilidad de 
su precio y así tratar de inferir las pérdidas que pudieran tener los portafolios en su 
valor de mercado bajo escenarios de diferentes niveles de volatilidad. 
 


 
16 Si un instrumento pertenece a 2 o más grupos, el impacto para calcular el precio sensibilizado será la suma 


de los impactos definidos para cada grupo.   
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Escenarios de Estrés 
  
Instrumentos  
 
La siguiente expresión define la pérdida generada por aplicar un escenario de estrés 
donde se suponen movimientos de los precios de los activos de acuerdo a n 
volatilidades estándar.  
 


𝐿 = 𝑉𝑛 − 𝑉𝑜 
Donde,  
 


𝑉𝑛 = (1 − 𝜎 ∗ 𝑛) ∗ 𝑃𝑆 ∗ 𝑉𝐹 
 
𝐿                   Pérdida bajo un escenario de 𝑛 volatilidades.  
𝑉𝑛                 Valor del activo en bajo un escenario de 𝑛 volatilidades.  
𝑉0                 Valor actual del activo a % Precio Limpio / Precio Monetario.  


𝜎                   Volatilidad o desviación estándar de los rendimientos del activo.  
𝑛                   Número de desviaciones estándar.  
𝑃𝑆                % Precio Limpio / Precio Monetario del activo.  
𝑉𝐹                Valor Facial de la emisión.  
 
Portafolios  
 
La pérdida generada de un portafolio de varios activos será la suma de todas las 
pérdidas de cada uno de los activos que componen el portafolio. 
 


 


 
 
Volatilidad 
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Para abordar el tema de la volatilidad es necesario explicar la generación de los 
rendimientos.  
Se calculan las posibles pérdidas para los activos financieros estimadas con 
simulación histórica de los factores de riesgo. Para su construcción se considera una 
base histórica de fechas hábiles anteriores a la fecha de cálculo. Con los modelos de 
valuación para cada uno de los tipos de activos financieros y la información histórica 
de los factores de riesgo se puede obtener una estimación de los posibles valores 
para cada activo17. A esta forma de obtener precios para los activos le llamamos 
simulación histórica.  
 
Se genera la simulación histórica de precios para cada uno de los activos que 
forman parte de la cartera, se calcula el valor de cartera para cada fecha de 
simulación. Se calculan plus y minusvalías de los precios simulados y su 
comparación con la valoración de los activos en la fecha de cálculo.  
 
Precio de un Activo 
 
Para calcular el precio de un instrumento que forma parte de la cartera se emplea un 
modelo de valuación de acuerdo con el tipo de activo, el modelo describe como se 
obtiene el precio por medio de una fórmula que va a depender de k factores de 
riesgo.  
 


 


 
 
Simulación Histórica de Factores de Riesgo 
 
Con la información histórica de niveles de los factores de riesgo podemos obtener 
las variaciones que han tenido en determinado periodo de tiempo, si suponemos que 


 
17 Se considera un estándar de hasta 1000 valores por activo (este número puede variar de acuerdo a 
la parametrización)   
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la variación porcentual que va a tener nuestro factor de riesgo se encuentra en 
alguna de las presentadas con anterioridad, podemos obtener a partir de las 
variaciones históricas, posibles niveles que pudieran tener los factores de riesgo. Se 
calculan 1000 variaciones a partir de la fecha de cálculo. 
 


 
 
Simulación Histórica del Precio de un Activo 
 
La simulación histórica de los factores de riesgo y la fórmula descrita por el modelo 
de valuación permite calcular los posibles precios que podrían tener los activos, esto 
supone que los niveles de los factores de riesgo tendrán una variación histórica 
como las observadas en fechas anteriores. 
 


 


 
 
Minusvalías y Plusvalías  
 
Se considera el precio actual del activo y todos los precios que se obtienen de las 
valoraciones con la simulación histórica, con estos resultados se genera una matriz 
de posibles pérdidas y ganancias (diferencias) que se observarían con la suposición 
de que los factores de riesgo variarán como lo han hecho en el pasado. 
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Rendimientos 
  
Como la matriz de diferencias contiene las ganancias y pérdidas que observarán los 
activos financieros respecto a su valor actual, se genera otra matriz específicamente 
para dos casos, los cuales se detallan a continuación:  
 
Para Portafolios Unimoneda y Portafolios Multimoneda sin el TC como factor de 
riesgo.  
 
La matriz se debe generar a 21 días, la cual se calcula según la siguiente 
aproximación logarítmica: 
 
 


 
 
 
Para Portafolios Multimoneda con el TC como factor de riesgo.  
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Para obtener los rendimientos tanto de la matriz del instrumento como los 
rendimientos de la matriz del tipo de cambio de la moneda extranjera, se deben 
generar a 21 días y calcular según la siguiente aproximación logarítmica: 
 


 
 
Rendimiento Esperado 


 
 
Varianza 
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Volatilidad 
 
Para obtener una medida de la dispersión de los rendimientos del portafolio en las 
mismas unidades que las observaciones, se calcula la volatilidad o desviación 
estándar, que es la raíz cuadrada de la varianza del portafolio. 
 


 
 


8.  Ratios de Portafolios de Inversión 


 
Debido a la necesidad de los participantes del mercado financiero de cuantificar y 
optimizar la relación riesgo-rendimiento para cada activo financiero que conforma un 
portafolio, se han desarrollado medidas de performance que permiten medir el mayor 
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rendimiento posible asumiendo el menor nivel de riesgo; lo que obliga al analista 
financiero a plantear una estrategia de inversión que se adapte a los requerimientos 
regulatorios distinguiendo el nivel de riesgo, a fin de maximizar las oportunidades del 
mercado.  
 
Una de las estrategias de inversión que permite tomar decisiones acertadas, es el 
uso de los Ratios para portafolios de inversión, los cuales son una herramienta para 
medir el desempeño de la estrategia de inversión comparándolo con diferentes 
indicadores del mercado, que permiten vislumbrar el nivel de riesgo contenido en el 
portafolio.  
Existen diversos Ratios, entre los más relevantes por su efectividad y facilidad de 
cálculo se encuentran:  
 


• Beta  


• Alfa de Jensen  


• Downside Risk  


• Sortino  


• Treynor  


• Sharpe Ratio  


• Ratio de Información  


• Tracking Error  
 
Variables definidas por el inversionista  
 
Para el cálculo de los indicadores de riesgo rendimiento, será necesario definir las 
variables que establece el inversionista de acuerdo con la composición de cada 
portafolio, así como la aversión que presente al riesgo.  
 


• Tasa libre de riesgo: la tasa libre de riesgo propuesta por el cliente estará en 
función al rendimiento mínimo que espera obtener al comparar con el rendimiento 
del portafolio.   


 


• Benchmark:18 debido al interés que los inversionistas tienen en conocer de 
manera objetiva el rendimiento de sus portafolios, se ha recurrido a buscar 
referencias de mercado, las cuales permitan comparar el desempeño y/o exposición 


 
18 Se define como la agrupación de instrumentos financieros, que buscan dar una medida del 
rendimiento que este conjunto de activos ha presentado durante un periodo de tiempo 
determinado.   
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al riesgo. Para cumplir con esta función, se ha desarrollado lo que actualmente se 
conoce como benchmark. (Valuación Operativa y Referencias de Mercado, 2013).  


 


El benchmark elegido por el inversionista de acuerdo con la composición de su 
portafolio podrá ser obtenido de un indicador del mercado o bien, uno construido por 
el propio inversionista.  
 


• Rendimiento de mercado: el rendimiento de mercado se obtendrá mediante el 
benchmark definido para el portafolio.  


 


• Rendimiento objetivo: rendimiento esperado de los activos contenidos en 
cada portafolio, determinado por el inversionista.  


8.1. Beta  


 
Medida de sensibilidad de la rentabilidad de un activo financiero ante cambios en la 
rentabilidad de una cartera de referencia o comparación.  
 
De tal manera, una beta positiva indica que el rendimiento del activo sigue la 
tendencia del mercado o de la cartera de referencia, mientras que una beta negativa 
indica una tendencia opuesta.  
 
Esta medida muestra el riesgo sistemático19 del activo o la porción de riesgo del 
activo que no puede ser eliminada bajo diversificación. 
 


 
19 Se entiende como el coeficiente de volatilidad beta de un activo financiero e indica cuánto varía 
el rendimiento de dicho activo en función de las variaciones producidas en el rendimiento del 
mercado en el que aquél se negocia. (Sharpe, 1964)   
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Para calcular la desviación estándar, consideramos lo siguiente: 
 


 
 


8.2. Alfa de Jensen  


 
El Alfa de Jensen se define como el exceso de rendimiento del portafolio con 
respecto al rendimiento de un benchmark para comprar contra los niveles del 
mercado con el mismo nivel de riesgo sistemático, luego de descontar a la tasa libre 
de riesgo, con la finalidad evaluar el portafolio en función del riesgo asumido.  
 
Por lo anterior, el ratio denominado como Alfa de Jensen, es considerado una 
medida de desempeño que está en función de la rentabilidad esperada de un activo 
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o un portafolio, y es directamente proporcional con su sensibilidad al mercado, es 
decir, el indicador beta.  
 


𝛼𝐽 = 𝑟𝑖 − [𝑟𝑓 + 𝛽𝑖(𝑟𝑚 − 𝑟𝑓 )] 
 
𝐷𝑜𝑛𝑑𝑒:  
αJ:    Alfa de Jensen portafolio j.  
ri:      Rendimiento del activo i.  
rf :     Tasa libre de riesgo.  
βi:    Beta del activo i.  
rm:     Rendimiento del mercado. 
 
 


8.3. Downside Risk  


 
El ratio Downside Risk es el riesgo de la rentabilidad de una cartera que se sitúa por 
debajo de un rango delimitado, es decir, es una medida de varianza que sólo 
consideran los rendimientos inferiores con respecto al límite tolerado; por tanto, 
explica el peor escenario de una inversión, o cuanto puede ser la pérdida del gestor.  
 


 
 


8.4. Ratio de Sortino  
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El ratio de Sortino es utilizado principalmente para mostrar el exceso de rendimiento 
por encima de un determinado objetivo por unidad de riesgo a la baja.  
 
En el cálculo todos los 𝑥𝑖 por encima del rendimiento objetivo se toman como cero. 
Por lo que se puede decir que es una medida que solo penaliza los rendimientos que 
caen debajo del requerimiento específico de un inversionista.  
 
El ratio de Sortino se define como: 
 


 
 


8.5. Ratio de Treynor  


 
Mide el diferencial de rentabilidad obtenido sobre el activo libre de riesgo por unidad 
de riesgo sistemático del fondo, representado por su beta.  
 
El tomar como medida de riesgo al riesgo sistemático, implica suponer que los 
gestores de los fondos administran sus carteras de forma eficiente, es decir, que 
anulan el riesgo de los activos mediante la diversificación y buscan el rendimiento 
óptimo de acuerdo con el riesgo tolerado. 
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8.6. Ratio de Sharpe  


 
El Ratio de Sharpe está basado en el modelo de Markowitz, el cual propone que un 
portafolio puede ser descrito por dos medidas: su media y su desviación estándar del 
rendimiento; sin embargo, el Ratio de Sharpe mide solo una dimensión de riesgo, la 
varianza.  
 
El Ratio de Sharpe busca como objetivo maximizar el rendimiento, sin embargo, el 
hecho de comparar el retorno de un portafolio contra el mercado no es suficiente, ya 
que los gestores son adversos al riesgo, por tanto se necesita una gran 
compensación por el alto riesgo para alcanzar mayor rendimiento.  
 
El Ratio de Sharpe se define como: 
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8.7. Ratio de Información  


 
El Ratio de Información es visto como una variación o generalización del Ratio de 
Sharpe, ya que proporciona cuanto rendimiento en exceso se está generando de la 
cantidad de riesgo adquirido relativo al benchmark.  
 
Es usado frecuentemente por los inversionistas para establecer:  
 


• La composición del portafolio  


• Los objetivos  


• Los límites del riesgo.  
 
Se expresa el cálculo de la siguiente manera: 
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8.8. Tracking Error  


 
El Tracking Error es definido como la medida de dispersión de los rendimientos de 
los activos de un portafolio, calculado como la diferencia entre el rendimiento del 
portafolio y el rendimiento del índice de referencia de mercado, es decir, es la 
medida que indica cuánto se ha desviado el rendimiento del portafolio con respecto a 
su índice de referencia o benchmark.  
 
El número de activos dentro del portafolio, la diversificación de sectores, la 
volatilidad del índice de referencia y la Beta del portafolio son los factores que más 
impactarán en el cálculo del Tracking Error.  
 
Al igual que la Beta, el Tracking Error tiende a incrementar durante periodos de alta 
volatilidad en el mercado. Es importante tener en cuenta que el Tracking Error, como 
un modelo de predicción de riesgo, impacta al portafolio y al índice que existe en ese 
momento; debido al comportamiento que presenten los factores antes mencionados.  
 
Por lo anterior, se efectúa el cálculo del Tracking Error de la siguiente forma: 
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9. Escenarios de Sensibilidad 


 
En la actualidad el valor de la cartera presenta fluctuaciones derivadas de los 
cambios en distintos factores de riesgo a los que están expuestos los instrumentos 
que la componen. Algunos ejemplos de dichos factores son: curvas de descuento, 
tipos de cambio, entre otros; por esta razón es que VALMER, propone realizar un 
análisis de sensibilidades, el cual consiste en la creación de escenarios 
denominados “sensibilizados”, en los que se afectan las curvas de descuento o bien 
los tipos de cambio, para generar nuevamente el precio de los instrumentos. 
 
En 1938 Frederick Robertson Macaulay propuso el cálculo de la duración de un 
bono, con la finalidad de cuantificar la sensibilidad de un bono cuando cambia su 
rendimiento, sin embargo, el problema que presentó este tipo de medida es que 
únicamente contempla los cambios paralelos en la curva de rendimiento. 
 
VALMER, desarrolló diferentes escenarios, organizados en tres módulos, en los 
cuales se impactan: curvas y tipos de cambio utilizados para valorar los instrumentos 
financieros publicados en el vector de precios. 
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• Módulo Curve Shift (CS). Se impactan las curvas utilizadas para valorar los 
instrumentos financieros, con lo cual se genera un nuevo precio sensibilizado. 


• Módulo Key Rate (KR). Se impactan las curvas utilizadas para valorar los 
instrumentos en plazos o nodos específicos, al igual que el módulo de Curve 
Shift se revalúan los instrumentos de la cartera, generando los precios 
sensibilizados. 


• Módulo FX. En este módulo se impactan los tipos de cambio para generar la 
sensibilidad de los instrumentos afectados por este factor de riesgo. 


 
A continuación, se detalla cada uno de los escenarios propuestos en los diferentes 
módulos, cómo se realizan los impactos en los factores de riesgo y cómo es que 
este impacto se verá reflejado en la revaluación de los precios de los activos.20 
 
 


9.1. Módulo Curve Shifts (CS)  


 


El análisis de sensibilidad para este módulo consiste en realizar impactos a las 
curvas para modificar su curvatura o pendiente.  
 
Factores de riesgo afectados  
 
Se sensibilizan todas las curvas que se utilizan para la valuación de los instrumentos 
incluidos en el vector de precios. 
 


 
20 Es importante mencionar que los impactos descritos en cada módulo se encuentran 
parametrizados en nuestro motor de cálculo, por lo que en caso de que el cliente considere la 
posibilidad de definir nuevos parámetros, será necesario la generación de un escenario What if.   
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Escenario Paralelo 
 
Se impactan todos los nodos o plazos de las curvas, sumando o restando la misma 
cantidad de puntos base, en cada escenario, como se muestra en la Tabla1. 
 


 
 
Por ejemplo: En el escenario paralelo + 30 Pb., a todos los nodos de la curva se les 
suman 30 puntos base. Como se muestra en el gráfico 1. 
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En color rojo se observa la curva a la cual se le ha sumado los 30 Pb., en color azul 
la curva original. 
 


 
 
 
Una vez que se han sensibilizado las curvas se revalúan los instrumentos del 
portafolio, generándose el precio MTM (Mark to Market) y también los precios 
sensibilizados bajo cada escenario, para obtener los importes correspondientes. 
 
 
Escenario de Rotación 
 
Se elige un nodo sobre la curva y se intercambian los nodos que se encuentran 
antes o después de este nodo. Para lograr este efecto se aplican movimientos 
paralelos con aumento gradual desde el nodo a un día hasta un nodo fijo, del corto al 
largo plazo o en sentido inverso. 
Por ejemplo: 
 
Rotation_1: se realiza un movimiento paralelo en el corto plazo de la curva, los de 
mediano plazo se impactan gradualmente hasta el nodo de 10 años por último los 
nodos de largo plazo se mantienen sin afectación. 
 
En el siguiente gráfico se muestra el efecto descrito anteriormente sobre la curva. 
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Impactos que afectan los cuatro escenarios propuestos para rotación: 
 


 
Escenario de Inversión 
 
Se invierte la forma creciente de la curva, en el corto plazo aumenta y en el largo 
plazo disminuye. En este escenario se supone un comportamiento creciente de la 
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curva original desde los nodos de corto hasta los de mediano plazo y muestra 
impactos decrecientes de 0 a 100 puntos base pasando el nodo de 5 años de la 
curva original, como se muestra en él gráfico 3. 
 


 
 
Escenario Steepening  
 


En este escenario la curva original varía incrementando los niveles de manera 
gradual del corto hasta el largo plazo. Se incrementa la magnitud de la curva en 5 
puntos base, desde el nodo a 1 día hasta el nodo a 10 años y 10 puntos base para 
los nodos mayores a 10 años, como se observa en el gráfico 4. 
 


 
 
Escenario Twist 
 
Los movimientos twist-up y twist-down son escenarios, en donde el resultado 
después de la variación es una curva “girada” sobre un nodo fijo. Pueden ser 
movimientos en el sentido de las manecillas del reloj o en sentido contrario. 
 
Estos escenarios incrementarán o disminuirán las tasas a corto plazo, por lo que 
disminuirán o aumentarán las tasas de largo plazo respectivamente. 
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Por ejemplo, el escenario twist up hace un giro en contra del movimiento de las 
manecillas del reloj sobre el nodo a dos años. Lo que da como resultado el aumento 
en el precio de los flujos de los instrumentos a corto plazo y una disminución de los 
flujos en el largo plazo, como se muestra en el gráfico 5. 
 


 
 
Escenario Flattening 
 
La variación en la curva con un escenario flattening, es un tipo twist down en donde 
la curva parece “aplanarse” en el corto plazo y en el largo plazo. En consecuencia, la 
diferencia entre los nodos en la parte de corto plazo y los nodos en el largo plazo se 
hace más pequeña. En otras palabras, resulta un efecto de incremento en el corto 
plazo y decremento en el largo plazo. 
 
Para este escenario, se realizan la sensibilidad de la siguiente manera: 
 
Se proponen impactos decrecientes aplicados desde el nodo a 1 día hasta el nodo a 
4 años, para los nodos de cuatro a cinco años, la curva se mantiene sin variaciones; 
a partir del nodo a 5 años se impacta la curva de forma decreciente con magnitud de 
5 a 45 puntos base, como se muestra en el gráfico 6. 
 


 
 
Escenario Butterfly 
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Los escenarios de tipo butterfly, se generan con aumento y disminución en la 
curvatura, sus tipos de movimientos en la magnitud; Butterfly Up y Butterfly Down. 
Por ejemplo: En el caso del escenario Butterfly Down, aumenta la concavidad de la 
curva de descuento, esta variación da como resultado la disminución de los precios 
de los activos en el corto y largo plazo, pero aumenta el precio de los activos en el 
mediano plazo, como se observa en el gráfico 7. 
 


 
 


9.2. Módulo Key Rates (KR) 


 
En la sección anterior se definieron los escenarios para medir la sensibilidad de los 
precios ante cambios en curvas, considerando tanto escenarios paralelos como no 
paralelos, sin embargo, al efectuar el estudio de la exposición al riesgo de tasas de 
interés en un portafolio es necesario examinar también la sensibilidad por 
variaciones en la curva por plazo, es decir, impactos de un punto base para cada 
uno de los nodos en escenarios independientes. Para este análisis se definen los 
escenarios PV01. 
 
Factores de riesgo afectados 
 
En el caso de los escenarios KR los factores de riesgo considerados son todas las 
curvas que se utilizan en la valuación de instrumentos.21 
 
 
 
 


 
21 Es importante mencionar que en el módulo de Key Rate, mostrarán un precio sensibilizado 
dependiendo del escenario, los instrumentos que no dependan del factor de riesgo sobre el cual se 
está realizando la sensibilidad, mostrarán el mismo precio de valor de mercado.   
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PV01 
 
El PV01 (present value of a basis point) es una medida adicional del riesgo de 
mercado y una herramienta muy utilizada en el proceso del monitoreo de riesgos. 
Numéricamente es el resultado de la diferencia entre el valor de mercado de la 
cartera y el valor de cartera sensibilizado con el impacto de magnitud de un punto 
base en la curva. Se debe interpretar como la variación potencial en los precios 
como consecuencia del movimiento equivalente a un punto base en las tasas de 
interés. 
 
Comúnmente el impacto de un punto base se realiza por nodo sobre la curva, sin 
embargo, también existe el caso particular en que el impacto se realiza sobre todos 
los nodos de esta. Este último caso se llamará escenario TOTAL PV01. 
 
En la siguiente tabla se muestran los escenarios PV01 propuestos: 
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Se usará la notación de “D, M, Y” para referirse a los nodos por: día, mes y año, 
respectivamente. 
 
Es importante recalcar que para este tipo de escenarios el impacto se realizará 
únicamente para un nodo especificado en el nombre del escenario y no para la curva 
completa, salvo en el caso del escenario TOTAL PV01. 
 
A continuación, se muestran algunos ejemplos de este tipo de escenarios para 
mostrar de forma gráfica el impacto sobre el nodo seleccionado. 
 
Ejemplo1: Escenario 1Y PV01 
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Ejemplo2: Escenario 30Y PV01 
 


 
 
Resultados 
 
El precio sensibilizado se genera al realizar la reevaluación del instrumento 
aplicando el impacto señalado en cada escenario. A partir de dicha información, se 
genera el importe por instrumento con precio de mercado y precio sensibilizado. 
 
𝑰𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕𝒆 (𝑬𝑺𝑪 ±𝒊 𝒑𝒃𝒔)=𝑽𝒂𝒍𝒐𝒓 𝑭𝒂𝒄𝒊𝒂𝒍∗𝑷𝒓𝒆𝒄𝒊𝒐 (𝑬𝑺𝑪 ±𝒊 𝒑𝒃𝒔) 
 
Dónde: 
 
𝑰𝒎𝒑𝒐𝒓𝒕𝒆 (𝑬𝑺𝑪 ±𝒊 𝒑𝒃𝒔) Importe correspondiente a cada impacto definido de cada 


instrumento del portafolio. 
 
𝑽𝒂𝒍𝒐𝒓 𝑭𝒂𝒄𝒊𝒂𝒍                 Participación de cada instrumento en portafolio. 
 
𝑷𝒓𝒆𝒄𝒊𝒐 (𝑬𝑺𝑪 ±𝒊 𝒑𝒃𝒔) Precio revaluado o sensibilizado correspondiente a cada 


instrumento del portafolio. 
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İ                                     Corresponde a cada impacto definido en cada escenario. 
 
Se genera la pérdida o ganancia en monto y en porcentaje de cada instrumento. 
𝑷&𝑳 𝑴𝑶𝑵𝑻𝑶 (𝑬𝑺𝑪 ± 𝒊 𝑷𝒃) Corresponde a la pérdida o ganancia generada por cada 
escenario. 
 


 
 


Finalmente, para conocer el movimiento del portafolio bajo cada escenario de 
sensibilidad se obtiene el valor de cartera: 
 


 
 


Y se obtiene la pérdida o ganancia en monto y en porcentaje del portafolio bajo cada 
escenario de sensibilidad. 
 


 
 


𝒋 Recorre el número de instrumentos de cada portafolio 
 


 
 


E. Límites Indicadores de Riesgos  


 
Los límites de los indicadores de riesgos serán establecidos por el Proceso de 
Riesgos y aprobados por el Comité de Riesgos y la Junta Administradora. 
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F. Aprobaciones y modificaciones  


 
Toda modificación deberá ser conocida y aprobada por el Comité de Riesgos, 
previamente a ser remitida a la Junta Administradora, para su aprobación. 
 


Control de Documento 


 


Código Nombre Versión 
Tipo 


documento 


MRFFJPPJ 
Metodologías Riesgos 


Financieros 
N°. 2 


Manual de 
Gestión 
interno 


Detalle Unidad Organizacional Área Responsable 


Elaborado por: 
Área 


Administrativa 
Proceso de Riesgos Proceso de Riesgos 


Revisado por: 
Comisión Especial 


Junta 
Administradora 


Comité de Riesgos Comité de Riesgos 


Aprobación: 
Aprobación de 


Órganos 
Colegiados 


 JUNAFO 


Detalle de Publicación 


¿Es requerida? 
Si ( )              No (X) 


Medio de 
Publicación 


N/A N/A 


 
Referencias: 
 


❖ Metodologías VALMER 
 


• METODOLOGÍA_BACKTESTING_MERCADO HISTÓRICO_CR 


• METODOLOGÍA_BACKTESTING_MERCADO PARAMÉTRICO_CR 


• METODOLOGÍA_DURACIÓN_CR 


• METODOLOGÍA_INDICADORES_RIESGO_RENDIMIENTO_CR 


• METODOLOGÍA_ÍNDICE_CONCENTRACIÓN_CR 


• METODOLOGÍA_RIESGO_CREDITICIO_CR 


• METODOLOGÍA_RIESGO_LIQUIDEZ_CR 


• METODOLOGÍA_SENSIBILIDADES_CR 


• METODOLOGÍA_STRESS_TESTING_MERCADO_CR 


• METODOLOGÍA_VAR_HISTÓRICO_CR 


• METODOLOGÍA_VAR_PARAMÉTRICO_CR 


• METODOLOGÍA_VAR_MONTECARLO_CR 


• METODOLOGÍA_ESCENARIOS_DE_SENSIBILIDAD 
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San José, 14 de septiembre de 2023 


Oficio N° 0682-JUNAFO-2023 


Al contestar refiérase a este # de oficio 


 


Señor 


MPM. Oslean Mora Valdez, Director interino 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y  


Pensiones del Poder Judicial 


 


Estimado señor: 


 


Para su estimable conocimiento y fines consiguientes, le transcribo el acuerdo tomado 


por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la 


sesión N° 033-2023 celebrada el 17 de agosto de 2023, que literalmente dice: 


 


“ARTÍCULO VII 


 
Documento N° 651-2023 / 823-2023 


 


En sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio de 2023, artículo VIII, se tomó el 


acuerdo cuya parte dispositiva literalmente dice: 


 


“(…) 


 


Se acuerda: Una vez conocido y discutido el tema como se ha 


indicado anteriormente, esta Junta dispone: 1) Trasladar el oficio N° 


ANEJUD-0124-2023 del 16 de junio de 2023, suscrito por el señor Mario 


Mena Ayales, presidente de la Asociación Nacional de Empleados 


Judiciales – ANEJUD, a los Comités de Riesgos e Inversiones, para que 


remita un análisis respecto a la posibilidad de que se le permita a la 


Asociación Nacional de Empleados Judiciales – ANEJUD, realizar 


préstamos a los servidores judiciales con recursos del Fondo de 


Jubilaciones y la posibilidad de otorgamiento de crédito a dicha 


Asociación, para lo cual deberá elaborar el respectivo estudio de crédito. 


2) Solicitar a la Dirección de la JUNAFO que, siguiendo el mismo 


procedimiento establecido para anteriores solicitudes de entidades, remita 


a la Superintendencia General de Entidades Financieras y a la 


Superintendencia de Pensiones la consulta respecto a la inscripción bajo la 


cual se encuentra la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – 


ANEJUD, en la SUGEF y si esa inscripción es “equiparable” a la que por 


normativa exige el artículo N.° 240 bis de la Ley Orgánica del Poder 


Judicial. Inciso a, para ser sujetos de crédito con recursos del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Dicha respuesta de parte de las 







 


 


Superintendencias deberá ser considerada en el estudio solicitado en el 


punto 1) de este acuerdo. 


 


Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad.” 


 


- 0 - 


 


En relación con lo anterior, conoce esta Junta Administradora, el oficio N° SP-966-


2023 del 7 de agosto de 2023, suscrito por el señor Mauricio Soto Rodríguez, director de la 


División Supervisión Regímenes Colectivos de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, 


que dice: 


 


“Mediante el oficio N° 296-DJA-2023 del 19 de julio de 2023, su 


representada solicita a esta Superintendencia indicar si con la inscripción 


de la Asociación Nacional de Empleados Judiciales (ANEJUD) ante la 


Superintendencia de General de Entidades Financieras (SUGEF) bajo la 


modalidad de: “Actividades y profesiones no financieras designadas” 


(APNFD), esta Asociación es sujeta de crédito, conforme el artículo N.° 


240 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial. 


 


Con respecto a su consulta, es importante señalar que las entidades 


inscritas ante la SUGEF en condición de APNFD, no son supervisadas por 


esa Superintendencia, la labor de ese órgano supervisor en esas entidades 


corresponde solo a la revisión de temas relacionados con la prevención de 


lavado de dinero y financiamiento al terrorismo. 


 


Por lo antes señalado, la ANEJUD no cumple con el precipitado 


artículo para ser sujeto de crédito con recursos del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial.” 


 


- 0 - 


 


Se acuerda: Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, 


esta Junta dispone: 1.) Tener por recibido el oficio N° SP-966-2023 del 7 


de agosto de 2023, suscrito por el señor Mauricio Soto Rodríguez, director 


de la División Supervisión Regímenes Colectivos de la Superintendencia 


de Pensiones – SUPEN, mediante el cual responden a la consulta respecto 


a la inscripción bajo la cual se encuentra la Asociación Nacional de 


Empleados Judiciales – ANEJUD. 2.) Trasladarlo a los Comités de Riesgos 


e Inversiones para lo correspondiente, por cuanto en el acuerdo tomado 


sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio de 2023, artículo VIII, se solicitó 


el traslado a dichos Comités para el análisis respectivo, el cual conforme lo 


señalado por SUPEN ya no aplicaría continuar con el estudio solicitado. 3.) 







 


 


Hacer este acuerdo de conocimiento de la Asociación Nacional de 


Empleados Judiciales – ANEJUD. 


 


Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad.” 


 


 


Atentamente,  


 


 


 


Licda. Angie Ampié Gutiérrez, Prosecretaria a.i 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial 


 


 


cc: Superintendencia de Pensiones – SUPEN 


Asociación Nacional de Empleados Judiciales - ANEJUD 


Comité de Riesgos 


Comité de Inversiones 


Licda. Vanessa Mesén Arroyo, Encargada de la Función de Cumplimiento  


Diligencias / Refs: (651-2023 / 823-2023) 


dmendozar 
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San José, 9 de octubre de 2023 


 
Doctor  
Juan Carlos Segura Solís 
Presidente 
Junta Administradora FJPPJ 
S.D. 


 
Asunto: Documentos aprobados en 
sesión ordinaria del Comité de 
Inversiones-setiembre 2023 


 
Estimado señor: 
 
Conforme las políticas de transparencia y en consideración del acuerdo tomado por 
la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en 
la sesión N° 27-2022 celebrada el 19 de julio de 2022; así como lo analizado y 
aprobado por el Comité de Inversiones en la sesión ordinaria N°. 130 del 22 de 
setiembre de 2023, se adjuntan los documentos y los acuerdos relacionados con 
esta sesión: 
 


1. Acta N°. 130-CI-2023 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los 
respectivos anexos. 
 


2. Informe mensual del miembro externo del Comité de Inversiones y 
actualización económica de este. 


“Se acuerda: 
 


 Dar por recibida la actualización económica por parte del 
miembro externo del Comité de Inversiones. 


 


Se aprueba por unanimidad [X] 
Se aprueba con disidencia [ ] 
No se aprueban [ ] 
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3. Presentación de los indicadores de Riesgo por parte del Proceso de Riesgos 


“Se acuerda: 
 


 Dar por recibida la presentación de los indicadores de riesgo del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, rendida 
por el Proceso de Riesgos de la Dirección de la JUNAFO. 


Se aprueba por unanimidad [X] 
Se aprueba con disidencia [ ] 
No se aprueban [] 


 
4. Informe mensual de inversiones a agosto 2023 del FJPPJ 


“Se acuerda: 
 


 Dar por recibido y aprobado el informe de inversiones del Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial con corte a agosto 
2023 presentado por el Proceso de Inversiones. 
 


 Hacer del conocimiento de la Junta Administradora que la 
gestión activa del portafolio generó ganancias durante agosto 
por un monto de ₡1.097.832.136,00. 
 


 Elevar dicho informe para conocimiento de la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial-JUNAFO. 


Se aprueba por unanimidad [X] 
Se aprueba con disidencia [ ] 
No se aprueban [] 
 


5. Estrategia de Inversión para octubre 2023 del mercado local e internacional. 
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“Se acuerda: 
 


 Dar por recibida y aprobada la ejecución de la estrategia de 
inversión del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial local e internacional para octubre 2023, presentada por 
el Proceso de Inversiones. 
 


 Aprobar la planificación de la compra-venta de moneda 
extranjera para el trimestre que va de octubre a diciembre de 
2023 


 
 Elevar para conocimiento de la Junta Administradora del Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO) los 
acuerdos anteriores. 


Se aprueba por unanimidad [x] 
Se aprueba con disidencia [ ] 
No se aprueban [ ] 
 


6. Informe de la industria de Fondos de Inversión. 


“Se acuerda: 
 


 Dar por recibido el informe de la industria de Fondos de 
Inversión. 


Se aprueba por unanimidad [x] 
Se aprueba con disidencia [ ] 
No se aprueban [ ] 


 
7. Conocimiento de otros puntos. 


“Se acuerda: 
 


 Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
(JUNAFO), comunicado en el oficio N° 0625-JUNAFO-2023. 
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 Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
(JUNAFO)comunicado en el oficio N° 0629-JUNAFO-2023. 
 


 Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
(JUNAFO)comunicado en el oficio N° 0682-JUNAFO-2023. 


 
Se acuerda por unanimidad [x] 
Se acuerda con disidencia [] 
No se aprueban []” 
 


La información detallada y anexada en este documento es, para hacerlo de 
conocimiento a las personas integrantes de la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial conforme las disposiciones normativas 
del CONASSIF. 
 
Atentamente, 
 


 
 


Lic. Fabián Salas Fernández 
Jefe a.i Proceso de Inversiones  


Dirección de la JUNAFO 


 
 


MPM. Oslean Mora Valdez 
Director a.i  


Dirección de la JUNAFO 
 
SGL 
CC: Archivo 





				2023-10-09T09:09:11-0600

		STEVEN GONZALEZ LEON (FIRMA)





				2023-10-09T09:11:46-0600

		FABIAN SALAS FERNANDEZ (FIRMA)





				omorava@poder-judicial.go.cr

		2023-10-09T10:38:56-0600

		Costa Rica, Centroamerica.

		OSLEAN VICENTE MORA VALDEZ (FIRMA)

		Estoy aprobando este documento
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Acta N° 130-CI-2023  


Comité de Inversiones 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


Información General 


Acta de la sesión ordinaria N°. 129 celebrada por el Comité de Inver-


siones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al ser las 


13:33:00 horas del viernes 25 de agosto de 2023.  


Aspectos normativos vinculantes del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial.  


1. Conforme se establece en la Ley N°. 9544 “Reforma al Régimen 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, contenido en la Ley N°. 7333, 


Ley Orgánica del Poder Judicial” en su artículo N°. 239, se crea la Junta Ad-


ministradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial la cual 


dentro de sus atribuciones que la ley le confiere, mantiene los siguientes inci-


sos relacionados con la administración de sus recursos: 


“Le corresponde a la Junta: 


 


a) Administrar el Fondo de Pensiones y Jubilaciones de 


los Empleados del Poder Judicial. (…) 
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f) Invertir los recursos del Fondo, de conformidad con la 


ley y con la normativa que al efecto dicte el Consejo Nacional de 


Supervisión del Sistema Financiero y la Superintendencia de Pen-


siones. (…) 


 


g) Cumplir con la legislación y la normativa que dicten 


tanto el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero 


como la Superintendencia de Pensiones. (…) 


 


i) Todas las demás atribuciones que le asignen la ley y 


sus reglamentos.” 


 


2. El Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial, se conforma de acuerdo con lo definido en el Reglamento 


de Gestión de Activos, Título II “Gobierno de las Inversiones”, Capítulo III 


“Comité de Inversiones”, artículos del 8 al 11, correspondiendo a la Junta 


Administradora del FJPPJ nombrar a los miembros de este Comité. 


3. En sesión N.° 39-2022 celebrada el 11 de octubre de 2022, artícu-


lo IX, la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Po-
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der Judicial, tomó nota sobre la conformación actual de este Comité, de la si-


guiente manera: 


 


 


Asistencia: 


 


Integrantes titulares: 


 VELÁSQUEZ CHÁVEZ EDI DARIO, Miembro Externo del Comité de 


Inversiones. 


 MIGUEL GUTIÉRREZ FERNÁNDEZ, Director Comité. 


 RODRIGO ARROYO GUZMÁN, Director Comité.  


Apoyo técnico e invitados: 


 MORA VALDEZ OSLEAN, Director a.i Dirección de la JUNAFO 


 MOYA AGUILAR INGRID, Subdirectora a.i Dirección de la JUNAFO 


 SALAS FERNÁNDEZ FABIÁN, Jefe a.i Proceso de Inversiones. 


 NELSON MASÍS ROMERO, Apoyo técnico.  
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 MARÍA FERNANDA ALVARADO GARCÍA, Apoyo técnico. 


 JOSÉ ANDRÉS LIZANO VARGAS, Jefe a.i Proceso de Riesgos 


Durante esta sesión no se tuvieron ausencias. 


El máster Edi Darío Velázquez Chávez, presidente del Comité de In-


versiones inicia: “Damos inicio al Comité de Inversiones, sesión ordinaria N° 


130-2023 del mes de septiembre de 2023. La agenda sería la siguiente: 


 


Orden del día 


 


1- Aprobación del acta ordinaria 129-2023 del 25/08/2023 


2- Actualización económica por parte del miembro externo 


3- Presentación indicadores de riesgos 


4- Informe de inversiones FJPPJ agosto 2023 


5- Actualización de estrategia de inversiones local e internacional 


6- Informe de Industrias de Fondos de Inversión 


7- Otros:  


 Oficio N° 0625-JUNAFO-2023 


 Oficio N° 0629-JUNAFO-2023 


 Oficio N° 0682-JUNAFO-2023 
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ARTÍCULO 1 - APROBACIÓN DEL ACTA DE LA SESIÓN ANTE-


RIOR. 


El máster Edi Darío Velázquez Chávez, presidente del Comité de In-


versiones, indica: “Así, aprobaríamos la agenda, y empezaríamos con el pri-


mer tema que sería aprobación del acta ordinaria 129-2023 que ya fue remitida 


previamente y se hicieron las observaciones, y aquí básicamente lo que queda-


ría es darle la aprobación formal del caso. Si no tenemos ninguna objeción, la 


daríamos por aprobada”. 


Las personas integrantes del Comité de Inversiones señalaron estar de 


acuerdo. 


Se aprueba por unanimidad [X] 


Se aprueba con disidencia [ ] 


No se aprueban [ ] 


ARTÍCULO 2 - ACUERDOS EN FIRME.  


Considerando: 


El Comité de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial, de conformidad con las facultades, funciones y responsabilida-


des establecidas en el Reglamento de Gestión de Activos, emitido por el Con-


sejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero el cual define las funcio-
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nes de este órgano, a continuación, detalladas: 


“Artículo 11. Funciones del Comité de Inversiones 


 


El Comité de Inversiones debe, al menos, cumplir las si-


guientes funciones: 


 


a. Asesorar al Órgano de Dirección en la planificación es-


tratégica de las inversiones y en la definición de la asignación es-


tratégica de activos, de los Fondos administrados. 


b. Proponer, para discusión y aprobación del Órgano de Di-


rección, la política de inversiones para cada uno de los Fondos 


administrados. Dicha política debe ser revisada por el Órgano de 


Dirección, como mínimo, de manera anual. 


c. Aprobar el manual de procedimientos de inversión. 


d. Proponer al Órgano de Dirección, la metodología de 


cálculo para la medición del desempeño de los Fondos. 


e. Establecer los mecanismos y controles necesarios para ve-


rificar el cumplimiento de las políticas de inversión, la sujeción al 


régimen de inversión previsto y a los límites de riesgos vigentes. 


f. Supervisar las tácticas de inversión adoptadas para la ges-


tión de los portafolios de inversión y la cartera de crédito, y que las 







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   7 


mismas sean acordes con los principios dictados en este Reglamen-


to. 


g. Vigilar la ejecución de las medidas de contingencia apli-


cadas en caso necesario, e informar su resultado al Órgano de Di-


rección. 


h. Informar al Órgano de Dirección y al Comité de Riesgos, 


al menos trimestralmente o antes de ser necesario, sobre el desem-


peño de los portafolios, la cartera de créditos, cumplimiento de la 


política de inversiones y cualquier desviación en el logro de los ob-


jetivos. 


i. Aprobar y dar seguimiento a los planes de reducción de 


riesgos relacionados con las inversiones, e informar al Órgano de 


Dirección sobre el mismo. 


j. Proponer al Órgano de Dirección ajustes a la política de 


inversión cuando se determine que las condiciones que los sustenta-


ron han cambiado. 


k. Intercambiar constantemente información con las áreas 


que representan las líneas de defensa para realizar acciones co-


rrectivas o de mitigación de los riesgos asumidos en el proceso de 


inversión.” 
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- 0 - 


Conviene en tomar los siguientes acuerdos en firme: 


Acuerdo I.  


El máster Edi Darío Velázquez Chávez, presidente del Comité de In-


versiones, manifiesta: “El siguiente tema que corresponde, es la actualización 


económica por parte de este servidor, aquí lo más relevante, tal vez comentar 


acerca de la realidad económica local e internacional. 


A nivel internacional el día de ayer justamente, la FED en su reunión 


tomó la decisión de no aumentar las tasas de interés y mantenerlas estables, 


con esto, tenemos el spread o el diferencial entre el bono de 2 años y el de 10 


años, que vean que es negativo. Eso es una señal de que efectivamente el mer-


cado está esperando que en algún momento ya comiencen a bajar más bien las 


tasas de interés, porque ya como que se está llegando al pico, dado también los 


resultados en el índice de precios o la inflación de Estados Unidos, que tam-


bién es uno de los siguientes indicadores que vamos a ver seguidamente. 
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Otro parámetro importantísimo para nosotros es, darle seguimiento al 


commodity más importante que mayor impacto tiene en la economía local, 


que es el precio del petróleo, recordemos que llegó a niveles cerca de 65, 70 


en algún momento por el mes de marzo, y actualmente ya está llegando a ni-


veles de 90 dólares, en buena precisión uno esperaría que por ahí se mantenga, 


siempre y cuando no haya ajustes importantes a raíz de faltantes o de exceso 


de demanda por parte de, sobre todo de China, que es el que mayor impacto 


tiene en este tema de la demanda.  
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El precio máximo que logramos en este periodo fue de 92, casi que 93 


dólares como les digo, la expectativa del mercado es que ronde más o menos, 


cierre este año alrededor de entre 80 y 90 dólares, que pareciera que es el pre-


cio adecuado para este commodity. 


En la siguiente filmina vemos lo que comentaba el índice de precios al 


consumidor, que, si bien es cierto, hubo un leve repunte en el índice general 


de precios, que pasó de 3% a 3.7%. Lo más importante y el cual nos alegra un 


poco, es la caída que tuvo el índice de precios subyacente, que es básicamente 


excluyendo los productos de energía y comida, sobre todo los productos más 


volátiles que no quería bajar del 5% y ahora ya se logró bajar al 4.3%. 
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Esto fue una de las razones del por qué la FED incluso tomó la decisión 


de mantener las tasas de interés relativamente estables, ahí hay una discusión, 


algunos analistas plantean que posiblemente para cerrar este año, podríamos 


cerrar con este nivel de tasas de interés, aunque sí hay algún otro grupo que  


plantea que dependiendo de los datos económicos de noviembre podría plan-


tearse subir una peseta más, pero todo va a depender un poco de los resultados 


macros que se den en la reunión de noviembre. Así que, básicamente a nivel 


internacional digamos que esta es la fotografía que podemos observar, la más 


importante es la estabilidad que generaron las señales que mandó a la FED 


ayer en términos de tasa de interés. 


A nivel local, lo más relevante es el índice de precios que está cayendo 







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   12 


dramáticamente, vean que tenemos una inflación anual de 3.3% negativo, eso 


justamente provocó que las tasas de interés no siguieran aumentando y más 


bien siguieron bajando, aunque en la reunión de la Junta Directiva del día de 


ayer, se mantuvo la tasa de interés de 6.5. Pienso que debió haberla bajado, la 


tasa de interés de Política Monetaria por cuanto el índice de precios ya está 


reflejando niveles muy bajos, por debajo de cero, entonces creo que ahí faltó 


tomar decisiones para seguir bajando un poco más la tasa de interés, pienso 


que llegar a niveles de 3.5% es lo normal para nuestra economía, pero bueno, 


a veces las decisiones que toma el Banco Central no son como muy concor-


dantes con lo mercado requiere. 


 


Luego tenemos el tipo de cambio, la otra variable importantísima, que 


esa sigue en una cruel caída, que incluso llegó a 534, 535 el mínimo, y con 


esto del Banco Central ya uno no sabe ni qué esperar, pero lo que dicen los 
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fundamentos es que el tipo de cambio debería andar alrededor de 570 y 580, 


sin embargo, es un tema de especulación en el mercado diría yo, sigue siendo 


relativamente bajo el tipo de cambio. Se dice que hay un exceso de oferta de 


dólares producto de la entrada de capitales especulativos por no decirle otro 


nombre, pero bueno, esa es la realidad con la cual nos encontramos y tenemos 


que someternos, sobre todo por el impacto que tiene esto en la rentabilidad de 


las inversiones en dólares. Aquí lo importante es tener claridad de que ese ni-


vel se va a mantener posiblemente en los próximos meses, incluso podríamos 


cerrar este año a estos niveles de 535 540 aproximadamen-


te.  


Finalmente, ahí lo importante, en resumidas cuentas, es indicar que 


efectivamente el mercado está muy tranquilo, no se ven movimientos muy 
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abruptos en los precios y en las cotizaciones de los activos en el mercado 


nuestro, las tasas de interés siempre con una leve tendencia hacia la baja y en 


espera de que esto provoque mejoría en los rendimientos, producto de mejoría 


en la valoración que provocan esta caída en tasa de interés. 


Antes de entrar a ver la propuesta del acuerdo, no sé si los jóvenes del 


área de Inversión tienen algún comentario, si no, podríamos adelantarnos en la 


propuesta que sería, dar por recibida la actualización económica por parte del 


miembro externo del Comité de Inversiones. Si no hubiera ninguna objeción 


sería ese el acuerdo a aprobar. 


Me imagino que los jóvenes aquí van a conversar más adelante sobre 


otros aspectos, siendo así, lo daríamos por aprobado”. 


Las personas integrantes del Comité de Inversiones señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda: 


 Dar por recibida la actualización económica por parte del miem-


bro externo del Comité de Inversiones. 


Se aprueba por unanimidad [X]  


Se aprueba con disidencia [ ]  


No se aprueban [ ] 
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Acuerdo II.  


El máster Edi Darío Velázquez Chávez, presidente del Comité de In-


versiones, dice: “La presentación de indicadores de riesgo, entiendo que esto 


lo hace el Área de Riesgos, ¿así es?”. 


El licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino del Proceso de In-


versiones de la Dirección de la JUNAFO, dice: “Sí señor, estamos incluyendo 


a don José”. 


ENTRA EL MÁSTER JOSÉ ANDRÉS LIZANO VARGAS 


El presidente Velásquez Chávez, menciona: “Buenas tardes José, te 


voy a agradecer nada más por un tema de tiempo, de logística, que tal vez má-


ximo tomes unos 15 minutos para hacer la presentación de lo más importante, 


lo más necesario, que es el tema de los indicadores de riesgo, porque tal vez el 


tema de la estructura, el límite y todo esto, es un tema que también nosotros lo 


vemos con los muchachos de inversiones, pero tal vez si nos ayudas con el 


tiempo Jose”. 


El máster Jose Andrés Lizano Vargas, Jefe interino del Proceso de 


Riesgos de la Dirección de la JUNAFO, prosigue: “Sí perfecto, no hay ningún 


inconveniente. De hecho, la intención de venir aquí al Comité de Inversiones 


es presentar el resultado de los indicadores de riesgo al cierre del mes de agos-
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to, voy a presentarles. 


Aquí principalmente es importante considerar que para efectos del 


cálculo de los indicadores de riesgo, nosotros el análisis que hacemos a nivel 


de riesgo rentabilidad, lo realizamos con el conjunto de la cartera de todo el 


portafolio de inversiones, no lo vemos por separado, no separamos lo que es 


mercado internacional con lo que es mercado local, ya que todos los instru-


mentos vienen a formar contrapesos que es lo que ayuda a ver la diversifica-


ción del portafolio, entonces esa es de las partes principales que tenemos y 


también a nivel del análisis que realizamos, esto va siempre tomando en con-


sideración lo que es el horizonte de inversión de un Fondo de Pensiones y que 


dentro de este periodo que es a largo plazo, vamos a presentar volatilidades o 


efectos tanto negativos como positivos, que generalmente estos efectos nega-


tivos al tiempo llegan a corregirse. Entonces aquí en esta diapositiva que les 


traigo, esto son los resultados, es una tabla resumen con los indicadores que 


tenemos, a los cuales les tenemos límites de riesgo y que están definidos en la 


declaración de apetito al riesgo, la cual fue modificada hace dos meses, en el 


mes de junio que fue aprobada. 


En este caso la primera línea, que es la parte de los indicadores de ries-


go de precio, es importante considerar lo que es la parte de riesgo de precio, 
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que es el riesgo que consiste en medir las posibles pérdidas o ganancias en el 


valor del portafolio de inversiones, producto de las variaciones en los precios 


de los instrumentos financieros, esta es la principal parte de lo que es el riesgo 


de precio. 


Aquí tenemos dos indicadores definidos, uno que es el Var histórico, y 


el otro que es el Var paramétrico, en este caso el resultado del Var histórico al 


cierre de agosto fue de 2.99% con respecto al mes anterior, se da un aumento 


de 0.08, este aumento se da porque el Var histórico toma dentro de su metodo-


logía, realiza el cálculo con 521 observaciones a un horizonte de tiempo de 21 


días y con un nivel de confianza aproximado del 95%. Entonces, ¿qué pasa? A 


nivel de las observaciones que contemplaba o que ha venido contemplando el 


indicador, hasta hace un tiempo había periodos de mucha estabilidad en lo que 


son la parte de precios, entonces, eso hacía que tuviéramos un indicador bas-


tante estable a lo que es el comportamiento histórico. 
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¿Qué ha pasado en los últimos meses? Esos periodos de estabilidad han 


ido saliendo de la cantidad de observaciones que tomamos en consideración y 


ya han entrado a contemplarse periodos, observaciones, donde ha habido más 


movimientos en lo que es la parte de precios, esto ha venido presentando que 


el indicador haya venido subiendo en los últimos meses, actualmente estamos 


en 2,99%, pero como les mencionaba, con respecto al mes pasado, se da un 


aumento y de julio contra junio también se dio una variación o un aumento.  


Entonces es por ese motivo, porque ya van saliendo del indicador ob-


servaciones donde había más estabilidad y se van incluyendo periodos un po-


co más volátiles, a partir de lo que fue la pandemia, lo que ha sido la guerra 


Rusa – Ucrania, la situación de la crisis de contenedores, y después ya se con-


templan también periodos con respecto a la inflación, comportamientos de los 


precios y todo esto. 


En lo que es el Var paramétrico, tiene algo interesante, al cierre de agos-


to es 2.67% con respecto al mes de julio, se presenta una disminución de 0.10. 


Esto es interesante con el Var paramétrico, porque se puede decir que a partir 


de mediados del año pasado tuvo aumentos importantes en lo que es el indica-


dor, que llegamos en momentos a estar hasta en el rango de tolerancia o en 


algunos casos hasta capacidad. ¿Por qué se daba eso? Porque el Var paramé-
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trico toma en consideración las 521 observaciones, pero el cálculo o la meto-


dología les da un peso importante a los movimientos recientes del mercado, 


entonces, en periodos como a partir de mediados del año pasado, o en princi-


pios de este año, donde habíamos tenido un comportamiento en precios, pri-


mero, el primer periodo del año pasado o finales del año pasado, cuando hubo 


una tendencia hacia la baja en los precios de los instrumentos, mostraba una 


volatilidad importante que hacía que el indicador aumentara igual con el com-


portamiento del tipo de cambio que forma parte de los insumos.  


Ahora, a principios de este año, les estaba dando totalmente lo contrario 


en el movimiento de los precios, ya estaban dejando de caer y comenzaron 


más bien a subir, pero esos movimientos hacia el alza que también eran mo-


vimientos importantes hacia arriba hacen también que el indicador tenga cierta 


volatilidad y aumente, entonces eso es lo que estaba provocando que el indi-


cador se saliera en algunos momentos de lo que es el apetito que teníamos es-


tablecido. 


Ahora en los últimos meses, por lo menos en los dos últimos meses, el 


comportamiento ha tendido a estabilizarse y más bien se ha generado hacia la 


baja, ¿eso por qué? Porque el precio de los instrumentos se ha estabilizado en 


cierta forma y las posiciones o el comportamiento de los precios hacia el alza 
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y hacia la baja, han sido variados en el mercado, entonces esa estabilidad hace 


que el indicador tienda a disminuir o mantenerse en algunos casos estable. Eso 


es lo que pasó en esta parte de lo que es el riesgo de precio. 


Después, el siguiente punto, que es el riesgo de crédito, que en este caso 


tomamos en consideración que el riesgo de crédito es la posible pérdida que 


asume un agente económico como consecuencia del incumplimiento de las 


obligaciones contractuales, en este caso contra algún emisor o algo así, en los 


cuales se tenga invertido. 


Este indicador nos da un resultado de 2.88% al cierre de agosto con res-


pecto a julio, que fue de 2.85%, se da un leve aumento, ¿qué pasa en este indi-


cador? Para efectos de este indicador, lo que toma en consideración son la 


cantidad de títulos o emisores que tenemos nosotros en el portafolio, y estos 


van a recibir una ponderación de riesgo de acuerdo con la tabla de la Superin-


tendencia General de Valores – SUGEVAL, que va de acuerdo con el tipo de 


emisor y calificación de riesgo. 


Entonces, generalmente vamos a tener ponderaciones altas o el indica-


dor nos va a aumentar, cuando tengamos inversiones importantes en dólares, 


debido a que si por ejemplo, invertimos en instrumentos de Gobierno que son 


en dólares y estos llevan una ponderación de acuerdo con la calificación de 
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riesgo internacional del país, entonces, anteriormente teníamos una califica-


ción, estábamos en un momento, se puede decir, especulativo, o no éramos 


opción de inversión, últimamente ya ha ido mejorando, pero la ponderación 


que tenemos que realizar hacía que el indicador nos aumentara. Igual, a efec-


tos de invertir en Gobierno en colones implica que nos aumente un poco la 


ponderación, en este caso, de acuerdo con eso es de 0.05%, entonces esos ti-


pos de movimientos de compra o diversificación pueden hacernos que estos 


nos aumenten o nos disminuya, entonces en este caso cerramos con 0.03+, pa-


ra efectos del cierre del mes de agosto. 


Lo que es el deterioro, podemos decir que es una situación para efectos 


contables de acuerdo con la NIIF 9, entonces la Superintendencia de Pensio-


nes - SUPEN parte de lo que nos solicita, es que nosotros tengamos que repor-


tar a final de cada mes, el posible deterioro que haya sufrido el portafolio, aho-


ra en este caso, de acuerdo con una recomendación, lo que había sido el resul-


tado del deterioro había andado alrededor de los cuarenta millones, treinta y 


dos millones de colones. Últimamente estamos reportándole de forma porcen-


tual debido a una solicitud de la SUPEN, actualmente cerramos en 0.0043%, 


el mes anterior había estado en 0.0040% esto más que todo va de acuerdo con 


el comportamiento o el deterioro que puedan sufrir algunos emisores, y tam-
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bién considerando métricas como partes de posibles vencimientos y ese tipo 


de cosas que son las que nos llegan a afectar al indicador, igual ha tenido un 


comportamiento bastante estable. 


Lo que es la metodología, cambió el año pasado, eso a una solicitud 


igual de la SUPEN, entonces se hizo una coordinación con las personas de 


Valmer, que es la empresa que nos brinda el servicio del sistema o de la he-


rramienta de riesgos y entonces se ajustó de acuerdo con las observaciones 


que nos venía realizando la SUPEN. 


El siguiente punto sería lo que es el riesgo de tasas de interés, podemos 


decir que riesgo de tasas de interés, es el riesgo que consiste en las posibles 


pérdidas o ganancias producto de las variaciones en las tasas de interés de los 


mercados financieros. Para esto tenemos dos indicadores, uno que es la Dura-


ción Macaulay, que consiste en medir el periodo medio de recuperación de los 


flujos de los instrumentos que tenemos en el portafolio, en este caso para el 


mes de agosto cerramos en 4.05, el mes anterior, habíamos cerrado en 3.75. 


Este aumento y que está pasando, para efectos nuestros, en este momento es 


algo que se va a revisar con respecto al límite establecido, porque generalmen-


te el periodo o el horizonte de inversión de un Fondo de Pensiones es a largo 


plazo, hubo un aumento de 0.05, esto se da principalmente porque en el mes 
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de agosto hubo un canje de valores, aproximadamente veintiún mil millones 


de colones, y estos se encontraban en el corto plazo, al darse el canje por una 


emisión de más largo plazo, que era 2034, entonces esas emisiones hacen que 


también lo que es la duración nos aumente un poco y también las nuevas in-


versiones que se han venido incorporando al portafolio, que han sido más de 


mediano, largo plazo, esto considerando igual que los rendimientos a estos 


plazos en estos momentos son mucho más atractivos, entonces es normal el 


comportamiento que se da en este indicador. 


El siguiente indicador que tomamos para lo que es riesgo de tasa, está lo 


que es la Duración Modificada, que es la sensibilidad de la cartera de inver-


siones a las variables en las tasas de interés, es como decir, por cada incremen-


to, disminución, de un 1% de tasa de interés, ¿en qué medida impacta esta va-


riación al portafolio?  


En este caso tenemos un impacto a agosto 2023 de 2.78%, se da un au-


mento con respecto al mes anterior que fue 2.64%, esto es normal de acuerdo 


con las nuevas inversiones y a los cambios que se presentaron en el portafolio, 


que estamos pasando más del corto plazo a lo que es mediano y largo plazo, 


entonces es normal que aumente. Es importante que este indicador de Dura-


ción Modificada va enfocado únicamente en los instrumentos que realizamos 
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una valoración de mercado. 


Después tenemos lo que es el riesgo de liquidez, que se produce cuando 


a corto plazo una entidad tiene dificultades para atender compromisos de pago 


en tiempo y forma previstos, entonces es la posibilidad de que podamos tener 


algún efecto de estos, para esto tenemos lo que es el indicador de liquidez de 


mercado, que lo que toma en consideración son las posiciones que se han pre-


sentado durante el mes, tanto para compra y venta de los instrumentos que te-


nemos en el portafolio.  


Entonces, dentro de ese spread, se calcula si tuviéramos que hacer una 


posible salida a mercado de esta venta de estos títulos y ver qué tan líquidos 


son, en este caso para efectos de cierre de agosto, este resultado fue 4.15%, se 


da una disminución con respecto al mes anterior que había sido 4.59%, esto 


como les mencionaba, más que todo se da porque en el mes de agosto las po-


siciones de venta y de compra de algunos instrumentos que tenemos en el por-


tafolio, tuvieron mucho mayor negociación, entonces al haber mayor negocia-


ción de nuestros instrumentos en el mercado, hace que el indicador tienda a 


bajar, ya que se puede decir que los instrumentos pueden ser más líquidos. 
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Tenemos un indicador para efectos de la declaración, que es el Indica-


dor de Cobertura de Flujos, que aquí lo que tratamos es más que todo tomar en 


consideración nuestros activos líquidos, cuántas veces nuestros activos líqui-


dos pueden cubrir nuestras salidas o las salidas que tenemos durante el mes, 


para efectos de agosto este indicador no se ha podido calcular debido a que los 


insumos los recibimos del Área de Contabilidad y todavía a la fecha no los 


habíamos recibido, entonces no se pudo calcular para este mes.  
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El mes anterior habíamos cerrado en 5.03, que cubre nuestros activos lí-


quidos, lo cual disminuyó de forma significativa a lo que había sido el año, 


eso significa que, para efectos de liquidez, a veces tener recursos en cuenta 


corriente puede ser positivo a nivel de que tenemos una buena tasa o nos esta-


ban pagando una buena tasa, pero también puede ser que perdamos oportuni-


dades de invertir en plazos más amplios y que nos puedan generar un mayor 


rendimiento. Entonces, si vemos una disminución importante, esto va de 


acuerdo también a la colocación que han venido realizando los compañeros de 


inversiones, entonces lo vemos como positivo, por lo menos al cierre del mes 


de julio. 







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   27 


 


El otro indicador que tenemos es lo referente a la concentración, que 


consiste en medir el grado de concentración de un portafolio de inversiones, 


con respecto a la parte de instrumentos emisores y demás agrupaciones, en 


este caso lo que es la concentración por emisor, cerramos en un 42.52%, es 


una disminución con respecto al mes anterior que había cerrado en 43.64. Esta 


disminución se presenta bueno, a pesar de que hubo para efectos de movi-


mientos de compras o movimientos de títulos, un monto importante que fue el 


canje, este canje se hizo en Gobierno, entonces no tenía ninguna afectación en 


el portafolio, pero las nuevas compras que se realizaron, que fueron en instru-


mentos privados, vienen a ayudar a diversificar lo que es la concentración, por 
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eso se da la disminución. 


Después, uno de los indicadores que tenemos actualmente, o que esta-


blecimos en la declaración aprobada recientemente, es el indicador de nego-


cio, que es el Indicador del Rendimiento, en este caso tomamos un apetito del 


5.10%, que es el rendimiento objetivo y aquí comenzamos a darle un segui-


miento de acuerdo con los resultados de rendimiento que nos viene presentan-


do el portafolio. 


En este caso, agosto cerró en un 6%, disminuyó un poco con respecto al 


mes anterior, pero igual sigue por encima de lo que es el rendimiento objetivo 


establecido, entonces se puede decir si vemos el cuadro resumen, la mayoría 


de los indicadores se encuentran dentro del apetito de riesgo establecido. Úni-


camente tenemos la parte de tolerancia, que es la parte de Duración Macaulay, 


pero que esto estamos en un periodo de análisis, más que todo para ver si ha-


cemos una modificación al apetito, porque consideramos que la duración del 


portafolio de un Fondo de Pensiones debería estar enfocada más a largo plazo. 


Después, otro indicador que tenemos en la declaración es más que todo 


un seguimiento al cumplimiento de proyectos, un cumplimiento de la parte de 


indicadores de proyectos, en este caso, lo que estamos velando es por el pro-


yecto más importante en estos momentos a nivel de la Dirección, que es el de 
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Tecnología de Información. Actualmente ellos se han establecido un apetito 


de cumplimiento de un 40%, lo que llevamos de este año ellos han ido avan-


zando, comenzaron se puede decir que casi en un 0% y ya a agosto estamos en 


un 36%, esperamos que conforme avance el año ya estos puedan finalizar. Eso 


sería más que todo la parte de los indicadores a los cuales tenemos un límite 


de riesgo establecidos.  


Después más que todo, y creo que ustedes lo ven más adelante, se hace 


un análisis o un seguimiento de lo que es el cumplimiento del régimen de in-


versión aplicable, donde tanto los artículos 67, 68, 69 del Reglamento de Ges-


tión de Activos presentan un cumplimiento normal con respecto a la parte del 


límite normativo y prudencial. Únicamente teníamos en el artículo 70, que son 


los instrumentos no autorizados, que es algo ya de conocimiento de la SUPEN 


y que, como se puede ver en este gráfico, a partir de agosto 2022, que es lo 


que tenemos aquí, han venido disminuyendo de forma importante y esto con-


forme vaya venciendo va a ir desapareciendo de nuestro portafolio. 


Más que todo las conclusiones, para efectos de este mes al cierre de 


agosto, se vio un incremento en lo que es el saldo de cuenta corriente, la cual 


representa un 2.26% del portafolio, los resultados de los indicadores de riesgo 


de precio se encuentran dentro del apetito establecido, el resultado del Indica-
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dor de Coeficiente de Crédito, Duración Modificada y Concentración por 


Emisor y Liquidez se encuentran dentro del rango de apetito establecido, e 


igual lo que es Duración Macaulay y el índice de Cobertura de Liquidez, se 


encuentran en el nivel de tolerancia. El de cobertura más que todo, ese es al 


cierre de julio y la Duración Macaulay al resultado del mes de agosto. 


Lo que son las medidas cuantitativas, financieras de riesgos calculados, 


con respecto a la concentración por moneda, plazo, instrumento, son razona-


bles de acuerdo con las situaciones actuales de la economía, y lo que es el ré-


gimen de inversión aplicable se verificó con respecto al cumplimiento de los 


límites prudenciales y normativos del Reglamento de Gestión de Activos. 


Esto sería como los puntos más importantes, no sé si tienen alguna con-


sulta”. 


El presidente Velásquez Chávez, comenta: “Muchas gracias José, muy 


claro, muy preciso, llegaste al punto con todos los indicadores, ahí nada más, 


de acuerdo con tu perspectiva, ahorita no se requiere ningún tipo de ajuste, ni 


en las políticas para dar cumplimiento a los indicadores de riesgos, todo en 


estado normal”. 


El máster Lizano Vargas, señala: “Sí, nosotros recientemente actuali-


zamos todos los documentos, creemos que por el momento todo tiene un com-
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portamiento razonable, para efectos de las recomendaciones que nosotros rea-


lizamos casi que de forma mensual, y que realizamos a los compañeros del 


Proceso de Inversiones y es algo que ellos lo tienen siempre muy presente, es 


tomar en consideración el comportamiento que tenemos actualmente, con res-


pecto a las tasas de interés y lo que es el comportamiento también del tipo de 


cambio, hemos tenido un comportamiento de tipo de cambio bastante estable, 


igual tasas de interés que se van moviendo, creo que ya tocamos como un lí-


mite, debido a que si vemos el resultado de la Tasa de Política Monetaria se 


mantuvo, entonces creemos que ya ahí no vamos a tener un movimiento im-


portante. 


Y después lo otro es, darle seguimiento a la parte de inflación, si bien 


hemos tenido una inflación últimamente bastante baja o hemos llegado hasta 


negativo, generalmente por lo que hemos visto a nivel internacional es que se 


había comenzado a dar un aumento importante en lo que es el petróleo y sus 


derivados. Entonces, tal vez ponerles atención a estas variables económicas a 


la hora de invertir, pero más que todo sería eso”. 


El presidente Velásquez Chávez, manifiesta: “Muchas gracias por la 


presentación, no sé si los demás compañeros tienen alguna inquietud, consulta 


o comentario, si no, agradecer tu participación y asistencia al Comité de Inver-
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siones. 


SALE EL MÁSTER JOSÉ ANDRÉS LIZANO VARGAS 


La propuesta de acuerdo sería, dar por recibida la presentación de los 


indicadores de riesgo del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judi-


cial. Si estamos todos de acuerdo, lo damos por atendido. 


Las personas integrantes del Comité de Inversiones señalaron estar de 


acuerdo. 


Se acuerda: 


 Dar por recibida la presentación de los indicadores de riesgo del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, rendida por el Proceso 


de Riesgos de la Dirección de la JUNAFO. 


Acuerdo por unanimidad [x] 


Acuerdo con disidencia [ ] 


No se aprueban [ ] 


Acuerdo III.  


El máster Edi Darío Velásquez Chávez, presidente del Comité de In-


versiones, menciona: “Seguidamente continuamos con el informe de inversio-


nes al mes de agosto 2023, adelante jóvenes del Área de Inversiones”. 


El licenciado Nelson Masis Romero, apoyo técnico del Proceso de In-
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versiones de la Dirección de la JUNAFO, expone: “Vamos a repasar un poco 


la composición de nuestro portafolio y los resultados obtenidos al cierre de 


agosto, y también hacer una revisión de la gestión que se hizo en cuanto a 


compras y ventas que fue bastante activo el mes, para ver como apoyó esto a 


los resultados a nivel de rendimiento. 


 


Empecemos una revisión de cómo estamos compuestos por plazo, en el 


plazo de menor a 1 año tenemos 87.000 millones y como vamos a ver más 


adelante, ya esto refleja un poco la gestión que estamos haciendo del corto 


plazo a través del canje, el plazo de 1 a 5 años tenemos 285.000 millones. 


Como hemos mencionado ya en otras sesiones de Comité, tenemos un poquito 


de concentración en una serie del 2025 que también ya estamos comenzando a 


gestionar desde ahora. 







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   34 


En el plazo mayor de 5 a 10 años, 136.000 millones tanto este plazo 


como el de 10 a 15, comienzan a reflejar esos traslados de gestión que estamos 


haciendo de lo que está menor a 1 año y la parte más corta de 1 a 5, que lo es-


tamos enviando hacia esos otros dos tractos, de 5 a 10 y de 10 a 15. En el pla-


zo más de 15 años, agrupamos tanto lo que es mercado internacional como las 


participaciones que tenemos en Fondos de Desarrollo y Fondos Inmobiliarios. 


 


Tenemos la composición del portafolio en lo que son los sectores de in-


versión en términos faciales, ahí tenemos un 69.9 en lo que es el sector públi-


co, sector privado que hemos venido incorporando también algunas nuevas 


compras llega a un 16.7, los títulos de participación que son Fondos de Desa-


rrollo y Fondos Inmobiliarios 6.1, hoy traemos un informe de este sector, emi-


sores extranjeros tenemos un 5%, se encuentra todavía a la mitad de camino 


del límite prudencial interno que definió la Junta del 10%, y en la cuenta co-
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rriente teníamos el equivalente en ambas monedas sumadas de un 2.3 del valor 


del portafolio. 


La composición por moneda, congruentemente con las obligaciones del 


Fondo, la moneda más representativa va a ser los colones, tenemos 73.5% en 


lo que son los colones, seguidos por los dólares que para el cierre de agosto 


alcanzan un 19.32% y los UD´s, esa unidad indexada a la inflación, tenemos 


un 7.19%. 


 


Vamos a repasar la ejecución de la estrategia y la gestión que se hizo en 


el mes. Cerramos la cuenta en colones con diez mil trescientos noventa y cin-


co millones, ya esto tiene incluidas las reservas que se tienen para las obliga-


ciones que se tenían en ese momento para las obligaciones de setiembre y la 


cuenta en dólares con once millones. Recordar que ya aquí se nos estaban 


acumulando el vencimiento de aquellas reservas que habíamos hecho de corto 
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plazo para ingresar al mercado internacional y esperamos en los próximos días 


ya estar ejecutando nuevamente las compras. 


 


La gestión propiamente fue totalmente en colones. Hicimos negociacio-


nes por ₡34,500,000,000.00 en agosto, un monto bastante importante. Todo 


este 2023 hemos estado bastante activos no solo en el mercado primario, no 


nos estamos quedando, esperando solo subastas, estamos todos los días viendo 


las sesiones de bolsa para ver que logramos también gestionar a nivel de mer-


cado secundario. 
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El plazo por medio de las colocaciones es lo que les comentaba ante-


riormente que nos estamos yendo más hacia los plazos de 10 años y el rendi-


miento promedio ponderado es de 8.66% bajo la premisa que les había plan-


teado de que las colocaciones tengan un buen spread sobre el rendimiento ob-


jetivo que se tiene para este 2023. 


El detalle de las compras y talvez comentar primero estas dos operacio-


nes que están marcadas en color gris claro, el gobierno convocó finales de ju-


lio para liquidar en los primeros días de agosto un canje de valores y dentro de 


ese canje de valores ofrecía comprar el bono de marzo de 2024, un bono que 


para nosotros ya es de seis, siete meses. 


Revisamos los flujos, revisamos como estamos de vencimientos en todo 


el 2024 y, además, encontramos que aparte que estamos bien cubiertos a nivel 


de flujos, esa serie tenía una concentración importante y que teníamos la opor-
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tunidad por el precio al que estaba convocando el Ministerio de Hacienda el 


canje, de materializar una ganancia y a la vez trasladar la inversión hacia un 


plazo más largo. Adicionalmente, participar en el canje nos aseguraba quedar 


asignados directamente con ese bono del 2034 que queríamos comprar, dife-


rente que si fuéramos a una subasta donde tal vez teníamos que competir un 


poco más por el rendimiento. 


Dicho esto, entonces vendimos veinte mil cuatrocientos cincuenta y 


ocho millones de un bono que vencía en marzo del 2024, sacarlo al precio que 


convocó Haciendo nos generó una ganancia de cuatrocientos noventa y dos 


millones en esa operación y logramos comprar el bono del 2034 


₡20,500,000,000.00 de facial, con un rendimiento de 7.40%. Otro de los fac-


tores que tomamos en consideración para realizar este canje es que, si bien los 


ajustes mes a mes y los rendimientos no son tan agresivos como al inicio de 


este año, todavía se siguen presentando y solo para ponerlo como una referen-


cia este bono que no negociamos, que lo compramos a un 7.40% la primera 


semana de agosto en este canje, hoy está negociándose a 6.99%. 


Entonces por ahí va muchas de nuestras intenciones, lograr amarrar la 


tasa alta con un buen monto y no esperar a que llegáramos al vencimiento de 


marzo de 2024, que nos pagaran el bono a par y tener que ver como gestiona-
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mos en este momento veinte mil millones, quizá con tasas más bajas dada la 


holgura que tiene el gobierno, holgura que incluso lo hace prescindir de subas-


tas que tenía ya planificadas. Como la del próximo lunes, comunicó que no va 


a realizar su subasta porque está con un buen flujo de efectivo y no está requi-


riendo. Entonces, todos esos factores nos hicieron pensar que era mejor ama-


rrar una tasa alta ya y no tener que esperar a tener esa concentración de liqui-


dez al cierre de marzo de 2024 y ver donde la podíamos colocar, tal vez con 


rendimientos más bajos. 


Complementariamente, como les decía estamos atentos al mercado se-


cundario todos los días, estamos viendo que se está comprando, que se está 


vendiendo y logramos identificar que había un cierto apetito por el bono de 


setiembre del 2025. Y vimos que incluso las llamadas se iban y el precio au-


mentaba y aumentaba en la venta. Comenzamos a gestionar, vendimos diez 


mil millones, no todo lo vendimos en una misma operación, sino que nos 


aprovechamos de ese apetito que mostraba el mercado para cada vez que ven-


díamos, ir vendiendo a un precio más alto. 


Esto nos permitió que una venta de diez mil millones en total, generara 


una ganancia realizada para el portafolio de aproximadamente de seiscientos 


cinco millones de colones. ¿Qué es también importante de eso? Que fuimos a 
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vender los diez mil millones y no nos quedamos con ellos en caja, sino que de 


una vez fuimos y en el mercado secundario también logramos tomar títulos de 


Gobierno al 2033, al 2036, y también algunas negociaciones de mercado pri-


mario con BAC y con Banca Promérica para colocar recursos, de manera que 


sacamos un bono, el que les comentaba cuando vimos la estructura por plazo 


que tenemos una concentración importante en 2025, lo estamos gestionando 


desde ahora. 


Sacamos esos recursos y no solo lo colocamos en Gobierno, sino que 


también lo llevamos al sector privado y con la mejora en que al ser esta una 


seria vieja solo tenía un beneficio fiscal para el Fondo del 8%, mientras que 


aquí nos ganamos un 15% con las nuevas emisiones. Podemos ver además que 


el rendimiento al que estábamos colocando en términos brutos es de un 8.66% 


y un 7.32% netos, ambos están bastante por arriba de la meta de este año y 


considerando los niveles de inflación que tenemos y que el Banco Central en 


el comunicado de Política Monetaria que realizó ayer, mencionó que espera la 


inflación retorne a su rango objetivo, es decir, entre 2% y 4% alrededor del 


primer trimestre del 2024, son inversiones que tienen un rendimiento real bas-


tante atractivo. 


 







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   41 


 


El monto invertido en mercado internacional a cierre de agosto, no rea-


lizamos nuevas inversiones en agosto, entonces mantenemos esos sesenta y 


ocho millones con los tres instrumentos. Las nuevas compras que planeamos 


hacer en los próximos días ya son con los instrumentos que este comité aprobó 


en la sesión anterior, entonces aportaríamos nuevos instrumentos a esa cartera 


de mercado internacional. 


En agosto, si hubo algunos ajustes a la baja en los principales índices in-


ternacionales, lo que hizo que la pérdida acumulada de todo el periodo que 


llevamos invertidos en el mercado internacional llegara a 1.9%, pero en con-


traposición es exactamente igual que el dividendo que hemos cobrado en total 


desde diciembre 2021, que estamos en mercados internacionales hasta el cie-


rre de agosto. Y en todo caso este -$1.9 millones de una perdida que no es ma-







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   42 


terializada representa un recorte con respecto a los -$7.8 millones que tenía-


mos en setiembre de 2022. 


Siempre tenemos que revisar como estamos con el cumplimiento de los 


límites normativos. Al cierre de agosto en cuanto a lo que es el límite del sec-


tor público, teníamos un 69.46%, que esto es menor al dato del cierre de julio, 


en parte también porque como les comentaba, una parte de lo que se vendió 


del título de Gobierno se destinó a instrumentos del sector privado y aquí, si 


nos gusta recapitular en cada sesión que en realidad a hoy podemos tener hasta 


un 80%, pero dado que en enero de 2024 este límite máximo baja hasta un 


79%, nosotros estamos de manera prudencial o conservadora, de una vez tra-


bajando con ese 79%, y el plan es, durante el 2024 no trabajar con el 79%, 


sino de una vez anticipar el límite del 2025, que sería un 78%. Recordemos 


que la inversión en el sector público transitoriamente el límite permitido va a 


disminuir un 1% por año hasta llegar a 60%. 
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En títulos de mercado extranjero tenemos un 4.65%, los límites a nivel 


normativo se miden: valor de mercado entre el total del activo. Entonces, tal 


vez si ven alguna diferencia entre esto y los cuadros que le presentamos en 


términos faciales, es por eso, porque normativamente para SUPEN tiene que 


presentarse en valor de mercado versus el total del activo en una sola cartera 


como tal. 


Tenemos inversiones en cuatro conglomerados, Banco de Costa Rica, 


Improsa, Prival y Banco Nacional. En cada conglomerado podríamos tener 


hasta un 10%, ninguna de las inversiones que tenemos en los conglomerados 


supera el 3%, por lo que estamos bastante holgados. El límite es 68% en ins-


trumentos de deuda individual, es decir, en certificados de inversión, en 


CDP´s podríamos tener hasta un 10%. Tenemos solamente un 1.57%, que esto 


corresponde a inversiones que habíamos hecho hace algunos meses, cuando 


las tasas de corto plazo estaban más altas, que la que habíamos aprovechado 


mediante este tipo de instrumentos. 


Instrumentos que representan propiedad, podemos tener hasta un 25% 


en los de nivel 1, ahí está lo de mercado internacional, que entonces, con-


gruentemente con lo que está en el artículo 67 es un 4.65%. En instrumentos 


de nivel 2 tenemos los fondos de desarrollo y los fondos inmobiliarios, que 
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tenemos un 5.17% y por el momento no tenemos instrumentos de nivel 3 en el 


portafolio. Como les comentó Jose Andrés y les presentó una gráfica, los ins-


trumentos no autorizados representan al cierre de agosto un 4.65%. 


 


En cuanto al límite por cada emisor, la normativa lo que dice es que se 


puede tener hasta un 10% en cada emisor. Acá no entra ni Gobierno ni Banco 


Central, porque ahí es el transitorio que les hablaba, que podemos tener tam-


bién hasta un 79%. Tenemos en Gobierno 61.5%, sigue siendo nuestro emisor 


más representativo y es congruente con la realidad del mercado costarricense. 


Los siguientes emisores son el ICE, BAC San José, el SPDR que es el 


instrumento de mercado internacional que sería el SP500, Banco Promérica y 


Vidal. Vemos que ninguno supera el 4%, por lo cual estamos cumpliendo con 


ese artículo 69 y el resto de los emisores representa un 12.8%, tenemos ac-







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   45 


tualmente 26 emisores en la actualidad. 


 


Todo lo que hemos venido comentando en cuanto a la gestión que se es-


tá haciendo y todo, tiene un objetivo y es cumplir con el rendimiento que se ha 


planteado. Todavía se puede ver cuánto impactó al Fondo la caída de casi cua-


renta colones en el tipo de cambio en un solo mes, que fue en enero, como eso 


había impactado de manera muy importante, pero también, como poco a poco 


hemos ido recuperando en términos nominales, de manera que al cierre de 


agosto obtenemos un resultado nominal de 6%, la inflación fue del -3.28%, 


fue lo que comentamos, que ahorita estamos en terreno negativo en [inaudible] 


y que este dato se espera que retorne a ese rango de 2% a 4% como al primer 


semestre del 2024, lo que hace que el desempeño en términos reales del porta-


folio sea al corte de agosto de un 9.59%. 
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También, siempre lo comparamos el mes que hemos recién cerrado con 


los últimos cierres anuales. Aquí, tal vez olvidé comentarles el 6% nominal sí 


representa un recorte, una baja con respecto al cierre que teníamos en julio y 


esto se debió en gran parte a que el tipo de cambio se ajustó ₡8.82 en agosto, 


el tipo de cambio del sector público bancario que es con el que se hacen los 


registros contables del Fondo. Se ajustó en un 8.82 y eso lo que hizo fue que 


solo ese movimiento acarreara para el Fondo una pérdida como de dos mil 


trescientos millones que fue compensada o que de alguna manera pudimos 


amortiguar gracias a que realizar las ventas con ganancias, que fueron más de 


mil millones de ganancia, eso ayudó a que nuestro desempeño en términos 


nominales no cayera todo lo que pudo haber caído por efecto del tipo de cam-


bio, gracias a esas ganancias que materializamos. 


Nos encontramos en un 6% hasta agosto, no podemos adelantar como 


va a cerrar diciembre, pero hasta el momento ya este 6% es más alto que el 


cierre en términos nominales del 2022 y esperaríamos que sí cumplir con el 


objetivo que se ha planteado para este año. 


El siguiente indicador que tenemos es el rendimiento con valoración, el 


rendimiento oficial del Fondo es un rendimiento contable, pero el rendimiento 


con valoración nos permite aproximar un poco cuál ha sido el desempeño de 
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los últimos 12 meses del Fondo, si hiciéramos una comparación con la meto-


dología que hacen las operadoras de pensiones, es decir, es una forma de 


aproximarnos a ese cálculo que hacen ellos. 


 


Podemos ver como el cierre de agosto tenemos un rendimiento nominal 


del 6.21% y un rendimiento real del 9.81%, esto en parte porque con ese ajus-


te a la baja que se ha ido dando las tasas de interés, los precios han ido incre-


mentándose y hemos ido recuperando esa ganancia por valoración que se toma 


en consideración para este cálculo.  


Le sedo la palabra para la votación de los acuerdos y si tuvieran alguna 


duda estoy en total disposición para aclarar”. 


El presidente Velázquez Chávez, expresa: “Muy bien, no. Muchas gra-


cias. Pues me alegra mucho que estemos haciendo una gestión activa del por-
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tafolio, sobre todo con esos cerca de mil millones de ganancias de capital que 


logramos para compensar un poco la caída que tuvimos por el cambio en las 


valoraciones o el tipo de cambio en el sector público como usted bien mencio-


nó. 


Ese es el fin de la gestión de un portafolio permanente, viendo oportu-


nidades de ganancia y, sobre todo, no solamente vender, sino posicionarse en 


buenos instrumentos y como hemos comentado en este comité, en esta coyun-


tura de más largo plazo por las perspectivas que tenemos de que las tasas de 


interés a futuro tiendan a disminuir, y esto pues nos podría generar unas ga-


nancias de capital aún mayores. Así pues, muy contento con la gestión que 


están haciendo. 


Buenos, de mi parte no más que ese comentario, no tengo ninguna con-


sulta, no sé si los demás compañeros tienen alguna observación o comentario, 


sino pues sería básicamente, don Rodrigo, adelante por favor” 


El integrante Rodrigo Arroyo Aguilar, comenta: “Gracias. Yo le iba a 


proponer que en este acuerdo que vamos a tomar, el tercer punto sea exacta-


mente eso que usted se refirió ahorita, que hagamos ver que se vea las ganan-


cias que se obtuvo en las operaciones como un punto relevante dentro del 


acuerdo, porque es algo de lo que más notan las personas cuando vamos a ver 
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los acuerdos de Junta. Entonces, a mí me parecería, les propondría que el ter-


cer punto sea eso que usted acaba de tocar ahora sobre las ganancias que tu-


vieron en este mes, es nada más el citado de cifra, si les parece”. 


El presidente Velázquez Chávez, dice: “Me parece muy bien resaltar 


ese tema, porque si es muy importante mostrar que se está siguiendo el merca-


do y se está aprovechando las circunstancias que el ofrece. Así que ahí los 


muchachos le dejo la tarea, nada más de que incorporen ahí ese tema y con 


ello daríamos por aprobado este acuerdo, que en principio sería: Dar por reci-


bido y aprobado el informe de inversiones del FJPPJ con corte a agosto 2023, 


presentado por el Proceso de Inversiones y agregar seguidamente de este pun-


to lo que comente hace un ratito respecto a la ganancia de capital y su resulta-


do. Finalmente, elevar dicho informe para conocimiento de la JUNAFO. 


Si no hay inconveniente lo daríamos por aprobado. Muy bien, muchas 


gracias, excelente muchachos”. 


Los integrantes del Comité de Inversiones manifiestan estar de acuerdo. 


Se acuerda: 


 Dar por recibido y aprobado el informe de inversiones del Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, con corte a agosto 


2023, presentado por el Proceso de Inversiones. 
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  Hacer del conocimiento de la Junta Administradora que la ges-


tión activa del portafolio generó ganancias durante agosto por un monto de 


₡1.097.832.136,00. 


 Elevar dicho informe para conocimiento de la Junta Administra-


dora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO. 


Acuerdo por unanimidad [x] 


Acuerdo con disidencia [ ] 


No se aprueban [ ] 


Acuerdo IV.  


El máster Eddy Darío Velázquez Chávez, presidente del Comité de 


Inversiones indica: “Sigamos con la actualización de la estrategia de inversio-


nes local e internacional, adelante”. 


El licenciado Nelson Masis Romero, apoyo técnico del Proceso de In-


versiones de la Dirección de la JUNAFO, comenta: “Para este mes no hay 


ningún cambio sustancial en lo que es la estrategia que se está proponiendo 


para ejecutar en octubre, todos los parámetros básicos que comentamos mes a 


mes de cuánto esperamos tener en cada moneda de 75%-25% en colones y 


dólares y demás se mantienen, al igual que los montos mínimos de negocia-


ción, entonces ahí no va a haber mayor ajuste. 
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En los emisores, ya está diapositiva incluye todos los emisores que se 


han ido aprobando a nivel local y más adelante, cuando veamos la internacio-


nal también van a estar incorporados los tres instrumentos que se habilitaron 


por parte de este comité del mes anterior, pero a nivel local seguimos con los 


mismos emisores. Las últimas incorporaciones más recientes fueron la 


CoopeGuanacaste y el CAF Comisión Andina de Fomento que también se le 


denomina Banco de Desarrollo de América Latina. 
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En cuanto a la estrategia internacional, también no hay variaciones en 


los parámetros básicos que esperamos para la negociación. Esperamos siempre 


ir con más de un millón de dólares cada vez que salgamos al mercado interna-


cional. Realizamos acumulación de montos de inversión en las cuentas banca-


rias como lo vimos hace unas diapositivas anteriores, para cuando tenemos 


que acumular la reserva y esperar el día que vamos a ejecutar la compra pro-


piamente. 


 


Los mismos parámetros para renta fija, si entráramos directamente a 


bonos, que como hemos comentado no es la estrategia que estamos siguiendo, 


deberían ser bonos con grado de inversión para renta variable y queremos mí-


nimo tres estrellas en un morningstar, queremos que los que los ETF´s que 
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compremos mínimo estén administrando más de quinientos millones de dóla-


res y que tengan un track record, un historial para ver su desempeño de más de 


cinco años y que sean gestoras top dentro de la industria. 


Aquí ya están incorporados los nuevos instrumentos que comentamos el 


mes anterior, el Vanguard Consumer Staples que dijimos que era de consumo 


básico, el del índice de salud y el iShares, que es un índice global de mínima 


volatilidad y son precisamente en estos tres instrumentos en los que esperamos 


en los próximos días de ejecutar las nuevas inversiones de mercado interna-


cional. 


 


Todos los meses hay que reportarle en los primeros cinco días hábiles a 


la SUPEN si hay intención por parte del Fondo de realizar compra o venta de 


divisas en el mercado mayorista. Por los niveles que manejamos actualmente, 
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ya tenemos los tenemos los recursos para mercado internacional que vienen 


derivados de reservas que ya habíamos hecho hace un tiempo. No tenemos 


necesidad de ir a gestionar compra ni venta de dólares para el octubre porque 


se reporta con un trimestre móvil, entonces en este caso, para el trimestre que 


está comprendido entre octubre y diciembre 2023, entonces al momento del 


acuerdo, si los señores integrantes del Comité lo tienen a bien, así se le infor-


maría a la SUPEN. 


 


Las recomendaciones del Proceso de Riesgos, creo que estas las pode-


mos omitir porque ya don José Andrés dio las recomendaciones e hizo un re-


paso bastante importante de los indicadores. En cuanto a la ejecución estimada 


que siempre nos gusta traer al comité, más o menos lo que estamos viendo con 


los flujos que tenemos para el siguiente mes y a dónde pensamos destinarlos 


para informales y obtener su aprobación. Lo que son vencimientos en colones 
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lo vamos a seguir destinando muy parecido a agosto, vamos a dedicarlo a co-


locaciones de mediano y largo plazo. 


 


De la seria del 2025 todavía nos queda saldo, si vemos que todavía el 


mercado sigue con apetito y siguen empujando ese precio hacia arriba para 


comprarlo y que nos genere todavía más ganancia, podríamos ir a gestionar un 


poco más de ese 2025. En cuanto a los dólares, pensamos destinar 2.5 millo-


nes de dólares a colocaciones de mediano y largo plazo a nivel local, emisores 


públicos y privados bajo la misma premisa, que el rendimiento colonizado de 


esas inversiones en dólares supere el objetivo que se tiene planteado para el 


Fondo. 


 Y en cuanto a la posición en mercado internacional, serian quince mi-


llones lo que pensamos ejecutar en compras. Pensamos separarlas tal vez con 


un margen de ocho a diez días cada compra y hacerlo en al menos tres com-
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pras de cinco millones de dólares cada una distribuido en los instrumentos que 


se aprobaron el mes anterior. 


 


Esta sería la propuesta de acuerdo don Eddy”. 


El presidente Velázquez Chávez, dice: “Muchas gracias Nelson. 


La propuesta seria: 


1- Dar por recibida y aprobada la ejecución de la estrategia de inver-


sión del FJPPJ local e internacional para octubre 2023, presentada por el Pro-


ceso de Inversiones. 


2- Aprobar la planificación de la compra -venta de moneda extrajera 


para el trimestre que va de octubre a diciembre de 2023. 


3- Elevar para conocimiento de la JUNAFO los acuerdos anteriores. 


Si estamos de acuerdo, pues daríamos por aprobado el acuerdo tal y 


como lo presentamos.”. 
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Los integrantes del Comité de Inversiones manifiestan estar de acuerdo. 


Se acuerda: 


 Dar por recibida y aprobada la ejecución de la estrategia de inver-


sión del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, local e 


internacional para octubre 2023, presentada por el Proceso de Inversiones. 


 Aprobar la planificación de la compra -venta de moneda extrajera 


para el trimestre que va de octubre a diciembre de 2023. 


 Elevar para conocimiento de la Junta Administradora del Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, los acuerdos ante-


riores. 


Acuerdo por unanimidad [x] 


Acuerdo con disidencia [ ] 


No se aprueban [ ] 


Acuerdo V.  


El máster Edi Darío Velázquez Chávez, presidente del Comité de 


Inversiones, indica: “El siguiente tema sería el Informe Semestral de la 


Industria de fondos de inversiones en Costa Rica a junio 2023. Muy bien, 


adelante.”. 
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El licenciado Nelson Masis Romero, apoyo técnico del Proceso de 


Inversiones de la Dirección de la JUNAFO, comenta: “Semestralmente 


hacemos un informe sobre la industria de fondos de inversión, centrándonos 


de manera primordial en lo que son fondos inmobiliarios, también repasamos 


un poco la situación de los fondos de desarrollo que se tienen en inversiones y 


también se hace un ranking sobre los fondos de mercado de dinero. 


Para este caso vamos a ver información de indicadores a junio de 2023. 


Algunas cosas que fueron posteriores a junio 2023 se las queremos comentar 


de una vez para que el comité esté informado y no esperar hasta que les demos 


el corte de diciembre, para que conozcan ciertos aspectos que nos parecen 


importantes que ustedes estén informados. 


Para hablar del corte a junio de los fondos inmobiliarios, es necesario 


primero estos tres antecedentes:  


 La crisis del COVID 2019, fue muy importante para la parte de 


los fondos inmobiliarios, tuvo un impacto importante. 


 El periodo inflacionario. 


 El incremento en las tasas de interés. 


En cuanto a la crisis de COVID 2019, recordemos que las primeras 


medidas que se tomaron a nivel mundial fue la de ejercer cuarentena sobre las 
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ciudades, la de encierros, la del teletrabajo. Esto necesariamente hizo que los 


fondos inmobiliarios comenzaran a sufrir una importante desocupación. Que 


tuvieran que comenzar a hacer arreglos de pago con sus inquilinos, pausarles 


el cobro del arrendamiento tres, seis meses, o hasta más. Y espacios que se les 


desocuparon del todo, después tuvieron que entrar en una batalla de precios 


que les bajo el precio por metro de alquiler, porque claramente eran varios los 


fondos con edificios disponibles para alquilar. 


El periodo inflacionario. A nivel mundial que se ha comentado mucho 


acá por la crisis de la cadena de suministros, la crisis de los contenedores y 


demás, hizo que los bancos centrales comenzaran a elevar sus tasas de interés 


¿Y por qué es relevante un incremento en las tasas de interés? Porque los 


fondos inmobiliarios también tienen un coeficiente de apalancamiento, 


también tienen un coeficiente de endeudamiento y que se les encareciera el 


costo financiero de dar el servicio con esa deuda, unido a desocupaciones más 


altas y alquileres más bajos por metro cuadrado, ha tenido un impacto claro 


sobre los rendimientos que distribuyen los fondos. 


Para lo que son los fondos inmobiliarios, para hacer la evaluación y el 


ranking se utiliza un modelo que ya había sido aprobado acá en el Fondo. 


Toma en consideración: 
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 El rendimiento líquido, es decir, lo que distribuye, ya sea trimes-


tralmente o mensualmente, según el fondo de inversión 


 El activo administrado, cuanto es el valor de sus activos. 


 El nivel de ocupación, que es muy relevante. 


 La calificación de riesgo que tienen. 


 La morosidad, ver cómo están haciendo esa gestión de cobro de 


sus arrendamientos 


 Cuántos contratos e inquilinos tienen y 


 Cuál es su coeficiente de deuda 


Esos son los parámetros básicos que se utilizan para evaluar los fondos 


inmobiliarios y con los que después se elabora un ranking que vamos a ver 


más adelante. 


Aplicando los criterios que les dijimos anteriormente, ese sería el 


ranking al corte de junio. Tenemos ahí a Multifondos, al fondo Gibraltar, al 


Popular Inmobiliario Zeta, al inmobiliario Vista y al fondo BCR inmobiliario 


no diversificado. Ahí, si vemos hasta las primeras cinco posiciones de esos, 


nosotros tenemos inversiones en el Multifondos, tenemos inversiones en el 


Gibraltar, en Vista y en el inmobiliario no diversificado de BCR. Aquí si hay 


varias cosas que podemos contar de los indicadores que comentábamos. Más 
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adelante, nosotros para montar ese ranking, a ver como se comportaron todos 


sus indicadores que vimos en la diapositiva anterior entre el 2019 y 2023, 


2019 por ser el año prepandemia. 


Entonces, en cuanto a los activos totales administrados, si bien el 


crecimiento año a año se contraído un poco, sí la cifra sigue siendo 2019 


versus 2023 en un crecimiento de 7.44% en los activos administrados. Una 


cosa que es relevante informar es que en el 2022 la SAFI Improsa hizo una 


fusión de fondos, una fusión por absorción. El que prevaleció fue el fondo 


Crestones, que ustedes lo pueden ver ahí en la octava posición y absorbió al 


fondo inmobiliario Dos y al Mulitpark. Más adelante también tenemos algo 


que comentar sobre estas fusiones, porque se espera que ese proceso continúe. 


En cuanto al rendimiento líquido, el rendimiento promedio que han 


tenido la industria de fondos con corte a junio es de un 3.30%, lo cual es bajo 


si lo comparamos con lo que daba en promedio la industria en el 2019, en el 


año prepandemia que era de 5.80% y esto refleja lo que les dije, un impacto 


tremendo que tuvo la crisis del COVID 2019 sobre este sector inmobiliario y 


del cual todavía no logran recuperarse completamente. 


La ocupación promedio de toda la industria en el 2019 era de un 85% y 


al 2023 es de un 80%. Como lo menciono, lo que se logra una recuperación 
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total en esos aspectos y eso incide sobre rendimiento. Aquí podemos comentar 


que el Fondo Prival está en sexta posición, empatado con el Fondo de 


Comercio y la Industria. Es el que tiene la ocupación más alta, al cierre de 


junio tiene un 92% y el fondo Gibraltar está ahí en segunda posición, es un 


caso bastante particular, porque tiene la tercera ocupación más baja, tiene un 


74% de ocupación y, aun así, es el que ofrece el mejor rendimiento líquido del 


mercado. Esto en parte es por algo por lo que les vamos a comentar que 


estamos implementando también en el Proceso de Inversiones en cuanto al 


seguimiento de los fondos. 


 


En cuanto a lo que es el seguimiento, comenzamos con agosto, 


setiembre a realizar visitas a los fondos inmobiliarios, a sus inmuebles y 


vamos a comentarles sobre las dos visitas que se hicieron. Visitamos 


inmuebles del fondo inmobiliario Gibraltar y de uno del BCR. Una cosa 
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importante es que, en estas visitas con los representantes del Fondo, se enfocó 


en aquellas áreas que están desocupadas y eso es muy relevante, porque 


perfectamente pudieron habernos llevado a las áreas que tienen ocupadas y 


pintarnos un cuadro muy bonito, pero no, fuimos a conocer las áreas 


desocupadas. 


En el caso del Fondo Gibraltar, que visitamos el edificio El Cafetal #2, 


que ahí tienen un par de imágenes, sí pudimos constatar de primera mano, que 


son espacios de mucha calidad que están con muy buen mantenimiento. En el 


caso de Cafetal, tienen disponibles 3600 m2 y una empresa que les alquilaba 


aproximadamente 9000m2 como parte de estos cambios que se dieron con el 


COVID, cambió su esquema de presencialidad y le desocupó 3000m2. Pero 


son espacios que son de tanta calidad y están en tan buenas condiciones que 


ellos los funcionan como Plug & Play. Talvez en la foto de la derecha pueden 


ver que son espacios que ya tienen todas las conexiones de red. Este formato 


es mucho lo que usan las transnacionales y es nada más de llegar e instalar los 


módulos y ya tienen todos los servicios conectados.  


Este parque El Cafetal, este inmueble, en su momento, cuando se 


desarrolló toda la construcción y todo, la comercialización la tuvo una 


empresa que se llama Cushman, entonces la estrategia que está adoptando el 
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Fondo Inmobiliario Gibraltar es que saben que muy probablemente todo este 


tipo de espacios no sean para inquilinos locales, para clientes locales, entonces 


le están dando la gestión de la colocación de estos espacios a esa empresa 


Cushman, que fue la que en su momento, cuando se desarrolló todo el cafetal, 


hizo toda la gestión de atraer los clientes para que se colocarán en estos 


edificios, entonces esto es relativamente nuevo, un mes me parece que nos 


dijeron que le dieron la gestión a la gente de Cushman, esperan que esto 


acelere el proceso de colocación de este espacio. 


El otro edificio que visitamos fue El Tobogán, el alquiler más 


importante de este edificio lo tenía Amazon y también producto de la 


pandemia le hicieron una devolución parcial de más de 10.000 (diez mil) 


metros y eso hizo que la ocupación del inmueble como tal y del Fondo que les 


mencioné aquí en general es de un 74%, cayera bastante. Aquí están aplicando 


la misma estrategia, le cedieron la colocación de esos espacios a Cushman y 


también están en algunos pisos, haciendo unas modificaciones para tener 


espacios más pequeños porque han notado alguna demanda para ese edificio 


en ese tipo de espacios y también para lo que ellos llaman algunos 


arrendamientos transitorios que son clientes que están tal vez iniciando, 


entonces ocupan unos espacios pequeños para arrancar con su empresa y 







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   65 


pueden tener un alquiler de seis meses o un año y después desplazarse o 


alquilarles algún espacio más grande, entonces también están haciendo estas 


adecuaciones para capturar ese segmento del mercado. 


Tanto este edificio como el del Cafetal son edificios que tienen unas 


certificaciones que se llaman Leed Core, que son certificaciones de eficiencia 


energética y diseño sostenible, que eso entre las empresas transnacionales que 


son clientes potenciales para este tipo de edificios es importante, no solo por 


los criterios de sustentabilidad, por ASG, sino también porque normalmente 


aquí lo que se instalan son centros de servicio, entonces eso para las empresas 


transnacionales en realidad es un centro de costos, no es algo que directamente 


les genere flujo, entonces tratan de disminuir un poco todo lo que son los 


costos de energía y demás al máximo. 


El tercer edificio que visitamos del Fondo Inmobiliario Gibraltar es esta 


Torre La Sabana, y aquí sí me voy a detener un momento para contarles algo 


que nos expuso el gerente de la SAFI, que es el señor Jaime Ubilla; este 


edificio tiene al frente dos espacios de parqueo bastante grandes, ahí en la 


derecha se puede ver uno, son dos espacios de similares dimensiones y nos 


contaron que esperan, están haciendo las etapas iniciales para construir un 


edificio, que los esperan enfocar como una mejora al inmueble Torre La 
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Sabana, un edificio bastante importante en esos dos espacios de parqueo con 


una inversión cercana a los sesenta y cinco millones de dólares para lo cual 


están evaluando dos alternativas de cómo levantar esos recursos. 


La primera es que el Fondo emita deuda y entonces con esa deuda, 


financiar la construcción de este nuevo edificio y la segunda alternativa y que 


por aquí depende mucho de lo que les diga el ente regulador es que, si no 


pueden levantar la deuda desde el mismo Fondo, entonces crear un Fondo de 


Desarrollo que sea el que construya ese edificio y después lo vuelva a adquirir 


el Fondo Gibraltar. La idea de ese edificio es que tenga una primera planta 


dedicada a flujo comercial, en esa Avenida de la Sabana, después tendría unos 


espacios de oficinas y la idea es que a partir del piso 11, firmar a un hotel 


según lo que dice don Jaime Ubilla, firmar a un hotel que se instale del piso 11 


en adelante para lo que sería un hotel de 180 habitaciones y la expectativa de 


ellas es traer alguna firma hotelera que sea 5 estrellas para colocarla en ese 


punto. 


Entonces es un plan bastante ambicioso, van a iniciar las conversaciones 


con la Superintendencia General de Valores – SUGEVAL, para ver todo este 


tema de cómo van a financiar esa construcción de si se hace a lo interno del 


Fondo, de si va por un Fondo de Desarrollo, pero en términos generales de lo 
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que pudimos ver de este Fondo de Gibraltar es un inmueble de muy buena 


calidad que sí están orientados a clientes muy específicos y por eso están 


haciendo esa gestión de cederle la colocación a esta empresa Cushman y que 


tienen planes expansivos importantes. 


Lo otro que les iba a mencionar es que esperan en la Asamblea del 


2024, a inicios del 2024, plantear una nueva fusión mediante la cual el Fondo 


Gibraltar absorbería al Fondo Crestones, hace unos minutos les comentaba 


que el año pasado absorbió dos Fondos más, y esto haría que el Fondo 


Gibraltar se convierta en un Fondo de casi setecientos millones de dólares y lo 


convertiría por activo administrado en el más grande a nivel costarricense. 


La otra visita que hicimos, fuimos a Caldera para ver el Parque 


Empresarial del Pacífico, no sé si recuerdan que, sobre la compra de este 


inmueble en específico, don Oslean hizo una exposición sobre algunas 


publicaciones que habían salido en medios y todo hace algunos meses, 


entonces tomamos la decisión de plantearle a SAFI que nosotros queríamos de 


verdad ir a ver qué tan cierto es lo que sale en medios y qué tan cierta es la 


información que ellos nos están dando cuando los convocamos a reuniones 


porque a BCR Fondo Inmobiliario No Diversificado y al Fondo de Desarrollo 


del Parque Empresarial Lindora, les hemos dado un seguimiento bastante 
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incisivo, convocamos a reuniones cada cierto tiempo, adicionalmente cada 


cosa que ellos nos dicen “sí, el plan para nosotros es en los próximos 3 meses 


hacer esto y esto”, nosotros en la siguiente reunión les pedimos cuentas sobre 


qué tal va la ejecución sobre todos esos planes que nos comentan. 


Fuimos a este Parque Empresarial del Pacífico y en sí, de primera 


entrada, cuando ingresamos al parque, si deja como un sin sabor el ver que 


todos los caminos que conducen a las bodegas son como en la primera foto, ni 


siquiera están asfaltados para el tránsito de los camiones, no se veía 


señalización, hay mucho descuido de las áreas verdes, pocas áreas de parqueo 


y descuidadas para la gente que ingresa al parque, incluso vimos algún 


deterioro físico en algunas de las bodegas. 


Sí pudimos constatar que hay algunas bodegas con movimiento que 


están ocupadas por algún tipo de clientes, más que todo para almacenamiento 


de materia prima o de granos. Les consultamos cómo van con el Plan 


Remedial de las observaciones que había hecho el Cuerpo de Bomberos, nos 


dijeron que lo que quieren es atacar primero aquellas observaciones que son 


claves para el funcionamiento del parque y que una de esas es que tienen que 


colocar un tanque de una capacidad bastante importante en la entrada de las 
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instalaciones, es uno de los requisitos que tienen y que esto va a representar 


una inversión bastante grande. 


Cuando les consultamos de dónde planean obtener los recursos para 


estas mejoras, nos comentaron que el Fondo va a emitir deuda, nosotros 


tenemos tal vez algunas reservas en cuanto a cómo le pueda ir a esa emisión 


deuda en el mercado dado el ruido que tiene alrededor en medios este Fondo y 


que el otro que están trabajando es un poco en bajar su costo financiero y 


renegociar las líneas de crédito que tiene el Fondo en total para llevarlas por 


debajo del 6%. 


La visita o el recorrido estuvo a cargo de una Unidad que se llama 


Equipo de Gestión Inmobiliario y este es un equipo que sus integrantes son 


relativamente nuevos, tienen dos meses integrados y les dieron la gestión de 


este parque para revertir un poco la situación de ocupación y demás que 


tienen, ya vamos a hablar de la ocupación. Nos dijeron que varias de las 


bodegas necesitan que se les reemplace la losa, parece que la losa como que 


no es la más adecuada para el almacenamiento, lo cual es extraño porque son 


bodegas y están cerca de un puerto, pero sí tienen que hacer un cambio 


importante en losas en algunas bodegas. 
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En su momento, cuando nos reunimos y aquí don Fabián y don Oslean 


pueden dar fe de lo que les comento, el anterior gerente de la SAFI nos 


comentaba que el principal atractivo de este parque cuando se compró, son 


unos cuartos de enfriamiento que tiene y su frase era que cuando esos cuartos 


se alquilarán iban a ser una maravilla e iba a ser quizá el mejor activo del 


Fondo Inmobiliario, esas son las dos fotos que están abajo (haciendo 


referencia a las imágenes que se visualizan en la presentación). 


Este equipo con el que nos reunimos fue muy sincero en cuanto a todo y 


nos dijo pues sí, están las bodegas de enfriamiento, pero resulta que aquí no 


hay mucha demanda por enfriamiento y lo que nos están pidiendo los clientes 


es congelamiento, entonces hay ocho bodegas, antes eran diez, pero 


desarmaron dos para poder tomar equipos de esas dos que desarmaron y 


convertir cuatro en equipos de congelamiento, entonces ahora tienen cuatro 


bodegas de congelamiento y dos de enfriamiento, de las cuatro de 


congelamiento que tienen sólo dos están ocupadas porque además era un lugar 


de enfriamiento que no tenía redundancia si llegaba a fallar el fluido eléctrico 


no tenía redundancia, entonces les ha costado bastante colocarlo.  


En la foto inferior derecha, es una de las bodegas que se está habilitando 


para congelamiento que también tienen que cambiarle la losa porque esa losa 
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no sería capaz de aguantar un cuarto de congelamiento, entonces tienen que 


romper toda la losa, poner un sistema debajo de la losa de concreto para que 


saque la temperatura hacia los costados de la bodega y volver a chorrear todo, 


entonces si bien son bodegas a las que se les puede sacar algún provecho, lo 


que no nos habían comentado en su momento es que requerían de bastante 


inversión y eso pudimos constatarlo en la visita. Esas personas que nos 


atendieron si fueron muy abiertas y muy sinceras en eso; igual nos comentaron 


esos esfuerzos que están haciendo por bajar el costo financiero y también que 


están haciendo algunas mejoras, por ejemplo, la foto de la esquina superior 


derecha, aunque parezca increíble, esos son unas instalaciones para comedor y 


baños, que sería como una zona común, porque todo el parque no tenía una 


zona de comedores y baños para los trabajadores de las bodegas de los 


distintos clientes, entonces están trabajando en hacer esa edificación.  


Ya compraron una planta de generación eléctrica para que los cuartos 


fríos ahora sí vayan a tener redundancia ante un fallo eléctrico y nuestra 


conclusión es que bueno, este equipo se ve que tiene buenas propuestas, que 


tiene ganas de revertir la situación de ese inmueble pero así va declarado en el 


informe que elaboramos, el inmueble como tal no se ajusta a lo que siempre 


venía siendo el Fondo BCR Inmobiliario, es totalmente otro giro de negocio y 
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un giro de negocio en el que nos parece que BCR como SAFI no tiene la 


suficiente experiencia. 


Este Parque Empresarial del Pacífico, lo reportaban con una ocupación 


superior al 90% pero resulta que casi el 90% era un solo cliente que les 


alquilaba a un precio simbólico, no recuerdo si de 10 centavos por metro 


cuadrado, entonces claro, se reporta una ocupación altísima, pero en realidad a 


nivel de flujo no representaba nada para el Fondo. Lo que ellos llaman los 


predios, que son los patios que era parte de lo que alquilaba esta empresa, esta 


empresa va a hacer una devolución de casi doscientos mil metros, nos lo 


anticiparon muy transparentemente, entonces puede ser que para el corte de 


septiembre este inmueble específico dentro del Fondo va a representar una 


desocupación importante y por lo que representa el inmueble dentro de todo el 


Fondo va a hacer que el Fondo caiga en desocupación, no hacia sus flujos 


porque como les decía, tenían todo alquilado a un precio demasiado bajo pero 


si va a hacer que el Fondo tenga una desocupación bastante alta. 


Se les consultó en realidad de todo el terreno que tiene ese parque 


¿cuánto de verdad es aprovechable?, incluso nos dijeron que esas áreas que 


estaban destinadas a predios, a lugares donde pueden venir los camiones 


articulados, los tráileres a descargar los contenedores y dejar los contenedores 
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ahí por unos días, no tenían como los estudios de que esos suelos estuvieran 


en capacidad de destinarse a esta actividad, entonces solicitaron un estudio al 


área de ingeniería, si no me equivoco, que de verdad les diga si estos terrenos 


si son aptos para ese tipo de negocios porque lo que no quieren es, ahora que 


ese cliente se los va a desocupar, alquilárselos a otro cliente y que después 


haya algún tipo de inconveniente con los contenedores o los tráileres que 


ingresen a esas zonas, entonces en realidad no existe una certeza sobre todos 


esos metros cuadrados si de verdad van a ser aprovechables o no. Además, 


para operarlos como predios, ocuparían una grúa y el Fondo como tal, no 


puede comprar ese tipo de equipo, entonces lo que tendrían que buscar es 


subarrendar eso a un operador logístico. Mismo caso que sucede con las 


bodegas porque las bodegas no se negocian y todo esto el BCR se fue dando 


cuenta en el avance, por eso decimos que metieron un inmueble al Fondo que 


tal vez no era ni el que ellos tienen experiencia ni del que el Fondo siempre se 


había ocupado que era el área comercial y de oficinas. 


Para operar los cuartos fríos tendrían también que buscar un operador 


logístico al cual subarrendárselo porque muchas de estas bodegas no se 


alquilan por contratos de largo plazo, sino que es tal vez que llegó un buque a 


Caldera y dicen que van a ocupar meter carga congelada ahí para tenerlas dos, 
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tres semanas, no sé, entonces ese tipo de contratos lo mejor sería que lo tenga 


un operador y ellos tener el contrato a largo plazo con el operador lógico, pero 


son cosas que tampoco ellos tenían visualizadas y que no se han concretado 


hasta este momento. Perdón si me extendí un poco, pero es que sí me parece 


que era importante presentarles los resultados de lo que vimos en estas dos 


visitas a esos Fondos. 


De los Fondos de Desarrollo, lo que estamos presentando en el informe 


es cuál es la situación actual de los dos Fondos de Desarrollo en que el Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial tiene inversiones. Tiene 


inversiones en el Fondo de Desarrollo del Parque Empresarial Lindora, que 


también es del BCR y tiene inversiones en el Fondo de Inversión de 


Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública 1, que este administrado 


por Banco Nacional. 


En cuanto al Fondo de Desarrollo del Parque Empresarial Lindora, ese 


fue un Fondo que justo comenzó su etapa constructiva en pandemia, si no me 


equivoco, se trata de un área de 61.000 (sesenta y un mil) metros, está ubicado 


en Santa Ana, en un lugar que llamaban la Cartonera, de hecho, ahora creo 


que el centro gastronómico del parque se llama la Cartonera y fue una 


inversión de $54.5 millones. Al ser un Fondo de Desarrollo, la expectativa de 
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esto era construir el inmueble y proceder con las ventas, pero dado que les 


correspondió construir en el periodo de pandemia, cuando ya finalizaron el 


proceso constructivo muchas de las negociaciones de venta que tenían se 


cayeron, de manera que el Fondo no se vendió en el plazo que querían, el año 


pasado mediante asamblea aprobaron una prórroga de 10 años porque 


entonces al no tener la venta en el plazo esperado, tuvieron que refinanciar la 


deuda y parte de los requisitos era que entonces el Fondo tuviera el mismo 


plazo de vencimiento que el plazo que estaban pidiendo para la deuda, esto 


como para desahogar un poco los flujos de efectivo del corto plazo. 


Han venido realizando ventas por secciones y lo que no han logrado 


vender directamente lo están alquilando y eso le está generando algún flujo al 


Fondo de Desarrollo. Podríamos decir que tienen entre alquileres, ventas y 


promesas de compraventa tienen colocado un poco más del 40% de lo que son 


los metros disponibles del inmueble y le quedan todavía, al corte de junio 


como un 57% por colocar.  


Ahora, ¿cuál es nuestra realidad en este Fondo?, la inversión que tiene 


el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial es de tres millones de 


dólares, eso representa un 0,22% del valor de nuestro portafolio, y entre el 


seguimiento que les comenté hace un momento es que regularmente se están 
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coordinando cada tres o cuatro meses reuniones con esa SAFI, les 


preguntamos cómo va la colocación, los avances sobre lo que nos prometieron 


en la reunión anterior o lo que nos propusieron como planes en la reunión 


anterior, entonces estamos haciendo un seguimiento bastante exhaustivo de 


cómo se está comportando ese Fondo y cómo va la administración del mismo. 


El Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura 


Pública 1, es administrado por el Banco Nacional y tiene una particularidad, 


mientras que el Fondo del Parque Empresarial Lindora construyó y aún no ha 


terminado de hacer las ventas, el Fondo de Desarrollo del Banco Nacional 


construyó un edificio que ya tenía un fin específico y era construir un edificio 


que iba a ser alquilado por el Banco Central. Ahí si no me equivoco, están 


alojadas actualmente las Superintendencias, entonces este Fondo ya no está en 


una fase de construir, tampoco está en una fase de ver a quién se le vende, sino 


más bien está en una fase de explotación, podríamos decir que este Fondo 


actualmente se comporta más como un Fondo Inmobiliario, le cobra el 


alquiler, el arrendamiento al Banco Central y distribuye eso entre los 


inversionistas.  


En este Fondo nosotros entramos directamente ya en esa fase de 


explotación y por dar algunos datos relevantes, en el segundo trimestre, es 
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decir, en el corte de junio tenían para distribuir $383.000 (trescientos ochenta 


y tres mil dólares), que eso era el equivalente a distribuir $17,62 (diecisiete 


dólares con sesenta y dos centavos) por participación. Como les digo, es un 


contrato con el Banco Central que puede ejercer en su momento la opción de 


compra sobre el mismo y nuestra inversión ahí es de 3,3 millones y representa 


un 0,24% de nuestro portafolio de inversión. 


Para concluir con este informe, les comentaba que también se hace un 


estudio de lo que son los fondos financieros, los del mercado de dinero, los 


fondos de corto plazo, ahí se evalúa cómo están en cuanto a activo 


administrado, cuánto han pagado en los últimos 12 meses, su calificación de 


riesgo y cuántas cuentas abiertas o inversionistas tienen, y los ponemos más 


que todo por referencia, ahí está el ranking para dólares y colones. 
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El Fondo y este Comité habían aprobado algunos de estos Fondos de 


mercado de dinero como una opción para manejar liquidez del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, pero hasta el momento no hemos 


tenido que recurrir a ellos toda vez que la tasa que nos está pagando el BCR la 


cuenta preferencial normalmente supera los rendimientos de estos fondos de 


inversión, pero si les damos seguimiento semestralmente para para tenerlos 


rankeados en caso de que sean alternativa de inversión en algún momento. 


No sé si tienen alguna consulta o duda en la que yo les pueda colaborar 


con todo gusto”. 


El máster Edi Darío Velásquez Chávez, presidente del Comité de 


Inversiones, manifiesta: “Bueno, de mi parte no tengo consultas. Me parece 


muy sano lo que están haciendo, darle seguimiento sobre todo el que nos 


ocupa un poquillo que es el tema del BCR, pero no me parece muy bien la 


presentación y muy clara, muy precisa, muy concisa entonces de mi parte no 


tengo dudas ni consultas, no sé los demás compañeros. 


Si no hubiera consultas, el acuerdo sería el siguiente, dar por recibido el 


informe de la industria de fondos de inversión, en el cual estaría de acuerdo y 


los demás compañeros igualmente. 


Muy bien, muchas gracias, Nelson. 







 
 


FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES DEL PODER JUDICIAL 
COMITÉ DE INVERSIONES 


 


Proceso de Inversiones 
Tel 2549-1528 Fax 2549-1591   79 


Seguiríamos con el último punto, ¿cierto?, son oficios informativos, 


entiendo”. 


El licenciado Fabián Salas Fernández, jefe del Proceso de Inversiones 


de la Dirección de la JUNAFO, indica: “Sí, señor, únicamente nada más ahí 


con el tema anterior, a pesar de que Nelson fue minucioso en el detalle, hay un 


informe que por error se nos olvidó adjuntarlo a la agenda, entonces saliendo 


de la sesión, se los vamos a adjuntar y todo ese detalle que explicaba Nelson 


está en el informe”. 


El presidente Velásquez Chávez, expresa: “Muy bien, excelente”. 


Los integrantes del Comité de Inversiones manifiestan estar de acuerdo. 


Se acuerda: 


 Dar por recibido el informe de la industria de Fondos de Inver-


sión. 


Acuerdo por unanimidad [x] 


Acuerdo con disidencia [ ] 


No se aprueban [ ] 


Acuerdo V.  
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Oficio N° 0625-JUNAFO-2023 


 


El licenciado Fabián Salas Fernández, jefe del Proceso de Inversiones 


de la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “Este punto que sigue es 


meramente de cumplimiento de manejo de acuerdos de los Comités ante la 


Junta, este primer oficio N° 0625-JUNAFO-2023, tiene que ver con el 


Informe de Política Monetaria de julio 2023, como hemos indicado en 


Comités anteriores, son informes que ya llegan con algún tipo de rezago, no 


obstante, todos los análisis de dicho informe son considerados en los informes 


que presentamos de resultados en el fondo, eso es únicamente una formalidad 


ante la Junta y que no quede ningún trámite sin atender por parte del Comité 


ante la Junta”. 
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Oficio N° 0629-JUNAFO-2023 


 


El licenciado Fabián Salas Fernández, jefe del Proceso de Inversiones 


de la Dirección de la JUNAFO, manifiesta: “El oficio N° 0629-JUNAFO-


2023 es similar al oficio anterior en cuanto al plazo de atención, este tiene que 


ver con la comunicación de las Políticas de Inversión, bueno, el detalle que les 


habíamos comentado en el comité anterior, verdad que ahora las Políticas de 


Inversión pasan por una especie de tamizaje por parte del Comité de Riesgos, 


ellos están claros de que no hacen ninguna recomendación, sin embargo, ellos 


se dan por enterados de las modificaciones que se proponen desde este 


Comité, entonces esta nada más, si bien es cierto, no era un requerimiento para 


el Comité de Inversiones, era importante que ustedes conocieran que era un 


requerimiento o un acuerdo que tomó por parte de la Junta para el Comité de 


Riesgos, pero que tenía que ver con la Política de Inversiones” 
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Oficio N° 0682-JUNAFO-2023 


El licenciado Fabián Salas Fernández, jefe del Proceso de Inversiones 


de la Dirección de la JUNAFO, dice: “El 0682-JUNAFO-2023, este si tiene 


que ver con el asunto del crédito o de la posibilidad más bien, de que se 


solicitara o se le otorgara una especie de crédito a ANEJUD con recursos del 


Fondo. La Superintendencia ya se pronunció acerca de eso, hubo una negativa, 


entonces cualquier informe o cualquier gestión referente a ese particular ya 


quedaría sin efecto. 


ANEJUD no puede según la Superintendencia ser objeto de crédito o de 


que se le otorgue un crédito a ellos para que ellos lo coloquen por medio de 


sus plataformas al colectivo judicial. Ellos no tienen la supervisión de SUGEF 


para ese particular, únicamente son supervisados para la ley de Lavado de 


Activos. Básicamente eso es lo que se está comunicando en ese oficio y ya era 


un asunto que habíamos conversado en comités pasados. 
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La propuesta de acuerdo es dar por conocido cada uno de estos acuerdos 


de la Junta, son meramente informativos y por el manejo que se les está 


dando, algunos ya han sido analizados con antelación.” 


El presidente Velázquez Chávez, expresa: “Excelente, perfecto. 


Estamos de acuerdo, me parece. Realmente son informes que ya llegan a 


destiempo, pero es importante también reflejarlo dentro del acta. 


Si no hay ningún otro tema en particular, aquí lo que quedaría nada por 


definir es la próxima fecha de reunión”. 


El máster Oslean Mora Valdez, director interino de la JUNAFO 


interviene: “Perdón don Edi, disculpe que lo interrumpa. Usted me haría el 


favor Fabián de regresar al punto anterior, es que me quedé con una duda, el 


que tenía que ver con ANEJUD. 
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Okey, vean. Me parece que la Junta aquí está esperando algo de parte 


del comité, entonces para mí no sería solo tomar nota, sino decirle no procede 


entonces hacer nada. Dice: 2- Solicitar a la Dirección de la JUNAFO que, 


siguiendo el mismo procedimiento establecido para anteriores solicitudes de 


entidades, remita a la Superintendencia General de Entidades Financieras y a 


la Superintendencia de Pensiones la consulta respecto a la inscripción baja la 


cual se encuentra la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – 


ANEJUD, en la SUGEF y si esa inscripción es “equiparable” a la que por 


normativa dice. 


Esto ya nos habían respondido y no sé porque me parece Fabián que lo 


que correspondía para nosotros era cerrar el caso, porque la SUGEF respondió 


que no era equiparable. Me pierdo ahí perdón, en que me parece que el asunto 


todavía está vivo y ya debería estar muerto ¿No sé si me explico?”. 


El licenciado Salas Fernández, responde: “Sí señor, es por cómo llegan 


los acuerdos. Ya hay un acuerdo de Junta donde mata el asunto y que quedaría 


en el próximo comité”. 


El máster Mora Valdez, pregunta: “¿Por la fecha de corte?”. 


El presidente Velázquez Chávez, dice: “Correcto, sí, exacto. Es lo que 


comentaban, por lo atrasado que a veces llega esta información”. 
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El máster Mora Valdez, expresa: “Listo, disculpe. Gracias, eso era”. 


El presidente Velázquez Chávez, indica: “Con mucho gusto, adelante 


don Miguel”. 


El máster Miguel Gutiérrez Fernández, manifiesta: “Gracias, 


precisamente era en esa línea que el día de ayer nos pasaron unos acuerdos de 


la Junta y entre esos viene precisamente esa valoración donde… de hecho 


estoy tratando de encontrarlo en el correo para darles exactamente cuál fue el 


número de acuerdo, pero digamos que ya nos estaban comunicando 


precisamente que la Junta ya conoció la respuesta y que el tema desde la Junta 


ya murió. Entonces, más bien coincido en que realmente es más bien terminar 


de hacer un: se tiene por conocido. Aquí está perdón, es la sesión 033-2023, 


del 17 de agosto de 2023. Se pasaron el lunes. 


El presidente Velázquez Chávez, dice: “Seguramente para la próxima 


sesión lo vamos a tener que considerar. Perfecto, muchas gracias don Miguel”. 


Los integrantes del Comité de Inversiones manifiestan estar de acuerdo. 


Se acuerda: 


 Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del Fon-


do de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, comunicado en 


el oficio 0625-JUNAFO-2023. 
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 Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del Fon-


do de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, comunicado en 


el oficio 0629-JUNAFO-2023. 


 Dar por conocido el acuerdo de la Junta Administradora del Fon-


do de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, comunicado en 


el oficio 0682-JUNAFO-2023. 


Acuerdo por unanimidad [x] 


Acuerdo con disidencia [ ] 


No se aprueban [ ] 


Siendo así jóvenes, la próxima sesión ¿Para qué fechas tentativamente 


lo podríamos definir?”. 


El licenciado Salas Fernández, responde: “Podríamos definirlo para el 


miércoles 25 de octubre o viernes 27 de octubre, por una cuestión, digamos, 


de que octubre es un poco corto. Solo habría dos semanas para que presenten 


el corte de la contabilidad y esos son los insumos que utilizamos nosotros para 


hacer los informes”. 


La licenciada Ingrid Moya Aguilar, subdirectora interina de la 


JUNAFO menciona: “Fabian, hay que considerar que don Rodrigo, que está 


acá en este comité tiene esa semana un curso en el INCAE”. 
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El licenciado Salas Fernández, dice: “Del 23 al 27”. 


La licenciada Moya Aguilar, expresa: “Exactamente, entonces no sé si 


el va a poder, porque el curso es todo el día, hasta las cinco de la tarde si no 


me equivoco”. 


El presidente Velázquez Chávez, manifiesta: “Siendo así, podríamos 


dejarlo para el lunes 30 ¿Qué les parece?”. 


El máster Gutiérrez Fernández, contesta: “A mí me parece bien, 


porque de hecho yo estoy fuera desde el 12 de octubre hasta el 20, estoy fuera 


del país. Entonces esa semana antes del 27 tampoco podría, entonces sí, la que 


me queda esa que está don Rodrigo en curso, sino ya sería el 30 al 31”. 


El presidente Velázquez Chávez, pregunta: “Don Rodrigo ¿Estamos 


por ahí o salió don Rodrigo? … Bueno, dejémoslo ahí, tentativamente para el 


30, igual de 13:30 a 16:00 y cualquier cosa lo ratificamos en los próximos días 


¿Les parece jóvenes?”. 


Los integrantes del Comité de Inversiones dicen estar de acuerdo 


El presidente Velázquez Chávez, continua: “Excelente muchachos y ya 


con esto pues daríamos por concluida la sesión del día de hoy, agradecerle 


nuevamente la participación y asistencia. Nos estaríamos viendo dentro del 
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próximo mes si Dios lo permite. Muchas gracias a todos. Feliz fin de 


semana.”. 


FIN DE SESIÓN 


Se levanta la sesión a las 15:17 horas del 22 de setiembre de 2023. 


 


               Edi Velásquez Chávez                    Miguel Gutiérrez Fernández 


         Presidente Comité de Inversiones                       Secretario de actas 


 


 


Documentos anexos: 
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  Dirección de la JUNAFO. 


Proceso de Inversiones 


 


    


  Informe semestral de la industria de 
fondos de inversión en Costa Rica 
A junio 2023 


 


   
 Resumen Ejecutivo. 


 
El 22 de mayo de 2019 entró a regir la Ley N°. 9544 la cual reforma el Régimen de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial; dicha norma establece que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial (FJPPJ) es supervisado por la Superintendencia General de Pensiones (SUPEN); de acuerdo con 
esa supervisión, todos los reglamentos relacionados con esta tienen que cumplirse. En consideración 
con lo anterior, el Reglamento de Gestión de Activos regula todo lo relacionado con las inversiones, 
entre las cuales se incluye los fondos inmobiliarios como una opción autorizada por la Superintendencia. 
 
La revisión constante de la industria de fondos de inversión en Costa Rica se efectúa con el fin de proveer 
información relevante para la toma de decisiones del Comité de Inversiones, asegurando el 
cumplimiento del objetivo del FJPPJ: 
 


“…Administrar los recursos del FJPPJ prudentemente, en línea con el perfil de riesgo y la 
declaración del apetito por riesgo aprobada por el Órgano de Dirección...”  


 
El presente informe, expone las variables de análisis necesarias del mercado de fondos de inversión, 
desarrollando una herramienta de calificación con el fin de realizar una evaluación técnica para 
determinar cuáles fondos podrían ser sujetos de inversión por parte del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ). 
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Antecedentes  


01 Fondos 
inmobiliarios. 


  


02 Fondos financieros. 


  


03 Fondos de 
desarrollo. 


 


Crisis de Covid-19 
La crisis generada a partir de la pandemia de la Covid-19 llevó a 
los fondos inmobiliarios a enfrentar niveles históricos de 
desocupación, producto de los cierres en la mayoría de sectores 
de la economía, que buscaban contener la propagación de la 
enfermedad. Esto hizo que la mayoría de fondos se vieran en la 
necesidad de bajar sus precios de arrendamiento y conceder 
periodos de gracia a los inquilinos con el objetivo de mitigar el 
impacto en la ocupación. 
Por su parte los fondos de mercado de dinero sufrieron el impacto 
de la aplicación de las medidas de política monetaria aplicadas por 
el BCCR, principalmente la reducción de las tasas de interés con el 
objetivo de dinamizar la economía y evitar una recesión 
económica. 


Periodo inflacionario 
En el 2021 la economía mundial comenzaba a dar señales de 
presiones inflacionarias, que en ese momento se percibían como 
temporales por parte de las autoridades monetarias de las 
principales economías. Sin embargo, el fenómeno se extendió 
más tiempo de lo proyectado y se exacerbó con la invasión de 
Rusia a Ucrania en febrero del 2022, lo que provocó un acelerado 
incremento en los precios de la energía y las principales materias 
primas. 


Tasas de interés 
Como medida de contención ante los altos niveles de inflación los 
bancos centrales a nivel mundial iniciaron proceso de 
endurecimiento de las condiciones financieras, elevando las tasas 
de interés de referencia y retirando liquidez de la economía.  
Para los fondos inmobiliarios y de desarrollo esto se tradujo en un 
aumento del costo de la deuda, agregando presión adicional sobre 
los rendimientos ofrecidos a los inversionistas. 
En contraposición los fondos líquidos se vieron beneficiados de 
esta subida de tasas, logrando reinvertir sus recursos con mejores 
rendimientos. 
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 Ranking Fondos Inmobiliarios 
Indicadores relevantes 


Activos totales administrados 


 Hace referencia al volumen total administrado que posee un fondo, considera entre otros, el aumento o disminución en el 
valor de los activos producto de la revaloración anual de los inmuebles que componen la cartera de estos.  
 


Se muestran los resultados en millones de dólares para los últimos 5 años (2023 con corte a junio): 


 


Se puede apreciar como por los efectos de la crisis, la mayoría de los fondos aún no recuperan el valor mostrado 
en el año previo a la pandemia, sin embargo, la industria como un todo muestra un crecimiento en el total de los 
activos administrados los cuales superan en un 7,44% el nivel del 2019. Un hecho relevante del 2022 es que Improsa 
SAFI concretó la fusión de tres de sus fondos administrados, prevaleciendo el Fondo Inmobiliario Crestones que 
absorbió los activos del Fondo no Diversificado Inmobiliario Dólares Dos y del Fondo de Inversión de Desarrollo de 
Proyectos Multipark. 


Rendimiento líquido 


 El rendimiento líquido, es el generado por el ingreso de rentas por alquiler menos los gastos asociados del fondo 
inmobiliario, podría señalarse que es la utilidad neta del fondo en el periodo respectivo. Este rendimiento se distribuye 
entre los inversionistas según la periodicidad indicada en el “Prospecto de Inversión” del fondo. 


 


Fondo de Inversión 2019 2020 2021 2022 2023


IMPROSA F.I. NO DIVERSIFICADO INMOBILIARIO CUATRO 35,41 35,08 36,14 37,15 37,07


F.I. POPULAR INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO (FINPO INMOBILIARIO) 44,08 44,86 48,37 46,13 46,29


F.I. INS INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 62,36 61,40 61,04 59,41 58,95


F.I. INMOBILIARIA  DE RENTA Y PLUSVALIA NO DIVERSIFICADO 74,72 67,67 69,74 73,48 70,19


F.I. POPULAR INMOBILIARIO ZETA NO DIVERSIFICADO 74,18 70,68 70,89 71,45 71,02


BCR F.I. PROGRESO INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 109,53 105,96 103,78 101,08 101,53


F.I. INMOBILIARIO PRIVAL 109,15 118,39 162,92 174,84 169,95


F.I. INMOBILIARIO LOS CRESTONES 175,85 178,55 187,99 274,56 274,69


F.I. INMOBILIARIO VISTA 265,71 270,87 275,07 285,69 303,00


F.I. INMOBILIARIO MULTIFONDOS 291,83 286,88 285,78 306,87 305,29


BCR F.I. INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA (FCI) NO DIVERSIFICADO 350,83 343,47 347,30 344,35 341,44


F.I. INMOBILIARIO GIBRALTAR 414,99 415,51 436,67 415,18 404,81


BCR F.I. INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 423,62 478,02 477,10 468,68 429,05


Total 2 432,27 2 477,34 2 562,79 2 658,87 2 613,28


FONDO DE INVERSIÓN 2019 2020 2021 2022 2023 Promedio


F.I. INMOBILIARIA  DE RENTA Y PLUSVALIA NO DIVERSIFICADO 4,2% 0,1% 0,9% 2,3% 0,4% 1,6%


BCR F.I. INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 6,3% 5,3% 3,3% 2,1% 2,1% 3,8%


F.I. INMOBILIARIO LOS CRESTONES 4,6% 4,0% 3,5% 3,1% 2,5% 3,6%


BCR F.I. INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA (FCI) NO DIVERSIFICADO 6,6% 3,7% 3,0% 3,0% 2,7% 3,8%


F.I. INMOBILIARIO PRIVAL 7,5% 4,7% 4,9% 5,0% 3,0% 5,0%


F.I. POPULAR INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO (FINPO INMOBILIARIO) 2,6% 2,1% 3,4% 3,3% 3,2% 2,9%


F.I. INS INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 7,8% 6,1% 5,2% 4,2% 3,5% 5,4%


BCR F.I. PROGRESO INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 9,4% 4,2% 3,5% 3,7% 3,5% 4,9%


F.I. INMOBILIARIO VISTA 5,6% 3,9% 3,3% 3,6% 3,6% 4,0%


IMPROSA F.I. NO DIVERSIFICADO INMOBILIARIO CUATRO 4,0% 3,1% 3,7% 3,6% 4,0% 3,7%


F.I. POPULAR INMOBILIARIO ZETA NO DIVERSIFICADO 4,5% 3,7% 4,3% 3,8% 4,3% 4,1%


F.I. INMOBILIARIO MULTIFONDOS 6,7% 5,2% 5,2% 5,0% 4,5% 5,3%


F.I. INMOBILIARIO GIBRALTAR 5,6% 5,4% 4,6% 5,1% 5,6% 5,3%


Promedio de la industria 5,80% 3,95% 3,75% 3,67% 3,30% 4,10%
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Al realizar una revisión del desempeño a nivel de rendimiento líquido de la industria entre 2019 y 2023, se hace 
evidente el impacto que tuvo la crisis generada por la COVID 19, la cual provocó una disminución paulatina en el 
rendimiento promedio desde un 5,80% en el 2019 hasta un 3,30% al cierre del 2023. 


Con corte a junio 2023 destaca el desempeño del Fondo Inmobiliario Gibraltar con un 5,6% superando en 233 
puntos base al promedio de la industria, mientras que el rendimiento más bajo (excluyendo el Fondo de renta y 
plusvalía) corresponde al Fondo Inmobiliario no Diversificado de BCR con 2,1%, es decir 120 puntos base por debajo 
del promedio que paga la industria. 


Ocupación 


 Una de las variables más relevantes y sensibles, es la ocupación de los inmuebles; dicha variable está directamente 
relacionada con los ingresos y, por ende, con los rendimientos líquidos que pagan estos fondos. Se considera que, una 
ocupación adecuada o plena es aquella que iguale o supere el 90%, caso contrario, cuando el nivel de ocupación 
presenta niveles inferiores al 90%, los ingresos desmejoran impactando consecuentemente el rendimiento líquido. 


 


El cuadro anterior permite observar el detalle del porcentaje de ocupación de los diferentes fondos para el periodo 
comprendido entre el año 2019 y junio de 2023, información a partir de la cual se puede resaltar lo siguiente:  


 El Fondo Inmobiliario Prival tiene el mejor nivel de ocupación de la industria con un 92%. No obstante, este 
indicador ha decrecido desde el 99% reportado en el 2019. 


 El índice más bajo (excluyendo el Fondo de renta y plusvalía) lo tiene el Fondo Inmobiliario Progreso no 
Diversificado con un 70%, siendo además la caída más importante con respecto al año prepandemia. 


 Es destacable como el Fondo Gibraltar ofrece el mejor rendimiento líquido del mercado (al corte de junio-
2023) a pesar de una ocupación del 74%, la tercera más baja de la industria. 


Aplicación de modelo 
Cuadro comparativo 


 En adición a los indicadores anteriores se considera la cantidad de inquilinos, la cantidad de contratos de alquiler, el 
porcentaje de morosidad, el coeficiente de endeudamiento y la calificación de riesgo, asignándole a cada variable una 
ponderación de acuerdo con el criterio técnico y experiencia en la valuación de instrumentos de esta naturaleza por 
parte del equipo del Proceso de Inversiones. También es importante mencionar que la metodología fue valorada y 
aprobada por el Comité de Inversiones del FJPPJ. 


Fondo de Inversión 2019 2020 2021 2022 2023 Promedio


F.I. INMOBILIARIA  DE RENTA Y PLUSVALIA NO DIVERSIFICADO 70% 66% 74% 61% 62% 76%


BCR F.I. PROGRESO INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 96% 83% 83% 83% 70% 90%


F.I. POPULAR INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO (FINPO INMOBILIARIO) 77% 72% 77% 77% 73% 79%


F.I. INMOBILIARIO GIBRALTAR 94% 92% 90% 81% 74% 90%


IMPROSA F.I. NO DIVERSIFICADO INMOBILIARIO CUATRO 71% 79% 67% 77% 80% 79%


F.I. INS INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 92% 92% 81% 82% 80% 87%


F.I. INMOBILIARIO LOS CRESTONES 84% 74% 78% 83% 81% 86%


F.I. INMOBILIARIO VISTA 75% 78% 82% 82% 81% 84%


F.I. INMOBILIARIO MULTIFONDOS 92% 87% 83% 85% 85% 89%


BCR F.I. INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA (FCI) NO DIVERSIFICADO 94% 87% 87% 88% 86% 92%


F.I. POPULAR INMOBILIARIO ZETA NO DIVERSIFICADO 72% 76% 78% 90% 88% 88%


BCR F.I. INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 92% 96% 96% 89% 89% 92%


F.I. INMOBILIARIO PRIVAL 99% 99% 95% 95% 92% 97%


Total 85% 83% 82% 83% 80% 87%
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Lo anterior permite construir un cuadro comparativo con el objetivo de ponderar y jerarquizar los fondos participantes 
de la industria; dicha comparativa se puede apreciar a continuación: 


 


Del cuadro se puede resaltar lo siguiente:  


 El Fondo Inmobiliario No Diversificado y el Fondo Inmobiliario del Comercio y la industria (FCI) ambos 
administrados por BCR SAFI, muestran los coeficientes de endeudamiento más altos entre todos los 
participantes, esto a pesar de que, en el caso del primero, ya habían ejecutado la venta del inmueble 
Hospital La Católica, recursos que según informaron se destinaron a la amortización de la deuda. En un 
contexto de elevadas tasas de interés este indicador ha impacto directamente el rendimiento pagado a los 
inversionistas.  


 De los 13 fondos analizados, únicamente el Fondo de Renta y Plusvalía tiene una calificación por debajo del 
grado de inversión. Hay que resaltar que el Fondo Inmobiliario no Diversificado y el FCI sufrieron una baja 
en su calificación pasando de AA 3 a A +3 (Observación). 


Ranking 


 Los fondos inmobiliarios: Gibraltar, Multifondos y Zeta no Diversificado, ocupan las primeras tres posiciones, siendo 
las opciones que obtienen la mejor calificación según la metodología aplicada. En los 3 casos anteriores su rendimiento 
líquido supera tanto el promedio de la industria para el primer semestre del 2023 como el promedio histórico de los 
últimos 5 años, además poseen una buena gestión de cobro por lo cual mantienen bajos niveles de morosidad. 


En contraposición los últimos lugares los ocupan el Fondo Inmobiliario INS no Diversificado, el fondo FINPO de Popular 
SAFI y el Fondo de Renta y Plusvalía actualmente administrado por BCR SAFI (antes ALDESA). 


 


Fondo de Inversión Rend Líquido Vol. Administrado Ocupación Morosidad >30 días # contratos # inquilinos Coeficiente deuda Calificación Riesgo


F.I. INMOBILIARIA  DE RENTA Y PLUSVALIA NO DIVERSIFICADO 0,38% 70,19 62% 6,90% 91 91 3,83% SCR BB3


BCR F.I. INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA (FCI) NO DIVERSIFICADO 2,71% 341,44 86% 10,20% 399 399 39,86% scr AA 3


BCR F.I. INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 2,10% 429,05 89% 36,30% 140 140 33,92% scr AA 3


BCR F.I. PROGRESO INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 3,51% 101,53 70% 8,40% 71 71 14,98% scr AA-3


F.I. INMOBILIARIO GIBRALTAR 5,63% 404,81 74% 3,78% 145 145 22,00% SCR AA+3


F.I. INMOBILIARIO LOS CRESTONES 2,53% 274,69 81% 3,12% 111 111 29,98% SCR AA-3


IMPROSA F.I. NO DIVERSIFICADO INMOBILIARIO CUATRO 3,99% 37,07 80% 1,71% 36 36 15,21% SCR A3


F.I. INS INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 3,50% 58,95 80% 0,19% 25 25 22,82% SCR AA-3


F.I. INMOBILIARIO MULTIFONDOS 4,54% 305,29 85% 1,83% 103 103 28,68% SCR AA+3


F.I. POPULAR INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO (FINPO INMOBILIARIO) 3,16% 46,29 73% 0,01% 84 84 18,17% scr A-3


F.I. POPULAR INMOBILIARIO ZETA NO DIVERSIFICADO 4,27% 71,02 88% 0,00% 67 67 3,72% scr AA-3


F.I. INMOBILIARIO PRIVAL 3,02% 169,95 92% 2,90% 71 71 26,14% scr AA+3


F.I. INMOBILIARIO VISTA 3,62% 303,00 81% 52,16% 150 150 21,91% scr AA


Peso relativo por variable 20,00% 20,00% 20,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 20,00%


Fondo de Inversión Ranking


F.I. INMOBILIARIO MULTIFONDOS 1


F.I. INMOBILIARIO GIBRALTAR 2


F.I. POPULAR INMOBILIARIO ZETA NO DIVERSIFICADO 3


F.I. INMOBILIARIO VISTA 4


BCR F.I. INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 5


BCR F.I. INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA (FCI) NO DIVERSIFICADO 6


F.I. INMOBILIARIO PRIVAL 6


F.I. INMOBILIARIO LOS CRESTONES 8


IMPROSA F.I. NO DIVERSIFICADO INMOBILIARIO CUATRO 9


BCR F.I. PROGRESO INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 10


F.I. INS INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO 11


F.I. POPULAR INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO (FINPO INMOBILIARIO) 12


F.I. INMOBILIARIA  DE RENTA Y PLUSVALIA NO DIVERSIFICADO 13
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Seguimiento 
Fondo Inmobiliario Gibraltar  


El pasado 8 de setiembre personas integrantes de los procesos de Inversiones y Riesgos de la Dirección de la 
JUNAFO realizaron una visita a algunos de los principales inmuebles que componen la cartera del Fondo 
Inmobiliario Gibraltar, administrado por Improsa SAFI. Los edificios visitados fueron los siguientes: 


 Centro Corporativo El Cafetal II: Este edificio representa el 23% del total del activo inmobiliario del fondo. 
Se encuentra ubicado Belén, Heredia. Es un inmueble clase A+ compuesto por 3 torres de edificios, de los 
cuales los E, F y G pertenecen al Fondo Inmobiliario Gibraltar, adicionalmente cuenta con certificaciones 
internacionales Leed Gold (eficiencia energética y diseño sostenible) y Programa Health&Safety (políticas 
operativas, protocolos de mantenimiento y planes de emergencia). 
Actualmente tienen disponibles aproximadamente 3.420 m2 pertenecientes al régimen de zona franca, y 
que corresponden a una devolución parcial por parte del cliente Experian, el cual mantiene alquileres por 
cerca de 6.000 m2 .  
Por parte de la gestora del Fondo Gibraltar se ha indicado que la gestión de colocación de este espacio 
disponible se le ha cedido a Cushman & Wakefield la cual es una empresa global especializada en servicios 
inmobiliarios corporativos, adicionalmente, dicha empresa estuvo relacionada con la colocación de los 
espacios cuando se desarrolló el centro corporativo. Se espera que con esta estrategia se logre una rápida 
colocación del espacio con clientes que se adapten al perfil del inmueble, principalmente empresas 
trasnacionales. También por parte de la gestora se menciona que el espacio se encuentra en estado 
“plug&play” lo que facilitaría el arrendamiento sin necesidad de realizar mayores modificaciones. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


 


 Centro Corporativo El Tobogán:  Este edificio representa el 21% del total del activo inmobiliario del fondo. 
Se encuentra ubicado Goicoechea, San José. Es un inmueble clase A+, adicionalmente cuenta con 
certificaciones internaciones Leed Gold (eficiencia energética y diseño sostenible). 
Es uno de los inmuebles con mayor desocupación en el fondo, producto de una devolución parcial de 
10.849 m2 realizada por Amazon, principal inquilino del inmueble, como una de las medidas luego del 
cambio en el esquema de presencialidad posterior a la crisis de la pandemia y los recortes de personal.
Este inquilino mantiene según contrato una opción para volver arrendar estos espacios, sin embargo, a la 
fecha de este informe no ha ejercido dicho derecho. 
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Al igual que el caso del Cafetal II, la comercialización de los espacios disponibles se ha cedido a Cushman 
& Wakefield. 
Otra estrategia que están implementado es la adecuación de espacios más pequeños, para 
arrendamientos transitorios ya que han identificado una demanda por este servicio. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


 


 Torre La Sabana: Este edificio representa el 7% del total del activo inmobiliario del Fondo. Se encuentra 
La Sabana, San José. Es un inmueble clase A. 
Lo más relevante para este activo es el plan de expansión, mediante el cual esperan aprovechar dos 
amplios terrenos ubicados al frente del edificio (pertenecientes al fondo) y que actualmente se utilizan
como parqueos. La propuesta fue presentada por el Gerente de la SAFI, Jaime Ubilla Carro, y en esta se 
detalló una inversión cercana a los $65 millones para la construcción de un nuevo edificio que incorpore 
una zona comercial, espacios para oficinas y un hotel de categoría 5 estrellas de aproximadamente 180 
habitaciones. Para financiar esta obra manejan preliminarmente dos alternativas: la primera la emisión 
de deuda por parte del Fondo Gibraltar, lo cual les permitiría captar recursos a un bajo costo y con acceso 
a un mercado más amplio, dado que el fondo está inscrito en Colombia, la segunda es mediante la 
creación de un fondo de desarrollo inmobiliario. Por lo anterior deben iniciar conversaciones con la 
SUGEVAL, para evaluar la viabilidad normativa de ambas alternativas. Se proyecta que las obras finalicen 
en el 2025. 
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Según lo comentado por las personas representantes de Improsa SAFI para la asamblea prevista para el primer 
trimestre del 2024 se planteará la fusión mediante la cual el Fondo Gibraltar absorberá el Fondo Crestones y 
alcanzará un activo total cercano a los $700 millones, lo que convertiría en el fondo más grande de la industria. 


BCR Fondo Inmobiliario no Diversificado 


El jueves 14 de setiembre se realizó una visita al Parque Empresarial del Pacífico (PEP), el cual en el último año
ha sido sujeto de múltiples publicaciones en medios, dada la inconformidad manifestada por un grupo de 
inversionistas con respecto a la adquisición de este inmueble. A continuación, un resumen de los principales 
hallazgos de la visita: 


 En el lugar el equipo de Gestión Inmobiliaria de BCR SAFI liderado por Jorge Vargas fue el designado para 
acompañar el recorrido. El señor Vargas comentó que las personas que integran el equipo recibieron la
gestión (mejoras, flujos de efectivo, comercialización, relación con el regulador) del activo hace 
aproximadamente dos meses. 


 En una primera impresión, el parque muestra ciertas carencias de infraestructura básica, como falta de 
asfaltado en la mayoría vías internas a las bodegas, descuido de áreas verdes, áreas de parqueo, falta de 
señalización, deterioro físico en el exterior de algunas bodegas, entre otras. 


 En cuanto al plan remedial presentado al Cuerpo de Bomberos, indicaron que se encuentran en etapas 
iniciales y planean atender los aspectos prioritarios como la construcción de un tanque de gran capacidad 
que debe estar ubicado a la entrada de las instalaciones, siendo este punto el que requerirá la mayor 
inversión de recursos, los cuales esperan financiar mediante la emisión de deuda por parte del fondo. 


 En el recorrido fue posible evidenciar que algunas de las bodegas estaban en operación, mayormente 
para almacenamiento de producto. 


 Mencionaron que algunas de las bodegas requieren un cambio en la loza (pisos) para que sean adecuadas 
para el giro de negocio de los potenciales clientes. 


 En cuanto a los cuartos fríos, que según lo expresado en reuniones con el anterior gerente de BCR SAFI,
son los espacios con mayor potencial, se logró constatar que, actualmente existen ocho bodegas de este 
tipo de las diez con que contaban inicialmente, ya que tomaron la decisión de prescindir de dos de ellas 
para poder acondicionar bodegas de congelamiento, dado que han percibido que la demanda es mayor
para este tipo de espacios. Actualmente, de las bodegas habilitadas para congelamiento, dos se 
encuentran alquiladas y dos más a la espera de las modificaciones necesarias, mientras que las dedicadas 
a enfriamiento se encuentran desocupadas.  


 El principal arrendatario del parque es una empresa denominada ADN Empresarial, cuyo contrato 
representa un 93,9% de los 427.000 m2 arrendables, la mayoría del espacio se utiliza como “predio”. Sin 
embargo, se informó por parte del equipo de gestión inmobiliaria que este cliente estará devolviendo en 
setiembre aproximadamente 200.000 m2 que, si bien no tendrán un impacto significativo a nivel flujos, 
dado que el precio por m2 es de $0,10 si repercutirá de manera importante en la ocupación. Ante la 
consulta de si esta devolución supone un ingreso por penalización, se indicó que, por la forma en que se
negoció el contrato, no existe multa por esta devolución anticipada. 


 En esa misma línea de ideas mencionaron que si bien mucho del terreno está declarado como área 
arrendable para predios, no existen los estudios de suelo que confirmen que son aptos para este fin. Por 
lo que han solicitado los análisis correspondientes, los cuales aun se encuentran pendientes, por lo que 
no existe certeza de cuánta área es realmente aprovechable. 


 Resulta evidente que el parque no se ajusta al perfil de inmuebles que tradicionalmente ha gestionado el 
fondo, igualmente el negocio logístico ha representado un reto para BCR SAFI ya que no había 
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 Fondos de Desarrollo 
Dentro de la industria que se expone en el presente informe, existe una clase que nació desde hace 
aproximadamente diez años, este es el segmento de los fondos de inversión de desarrollo de proyectos, los cuales 
están orientados a impulsar financieramente proyectos en distintas fases: diseño, construcción, arrendamiento y/o 
venta, de forma tal que, los participantes invierten su capital en la fase inicial con el fin de obtener rendimientos al 
momento de la conclusión del proyecto. 


Actualmente el FJPPJ mantiene inversiones en dos fondos de esta naturaleza cuyos principales indicadores se 
detallan a continuación. 


incursionado en este anteriormente, por lo que al adquirir el activo no contemplaron aspectos básicos 
que requería inmueble para la operación. 


 Entre los puntos positivos destaca que se verificó la construcción de un pozo que dota de agua propia al 
parque, además del avance en obras para las áreas comunes (comedor y baños); en el área destinada a 
cuartos de congelamiento, se instaló una planta de generación eléctrica que brinde redundancia ante 
cortes de energía, adicionalmente se asfaltaron los ingresos a las bodegas de congelamiento y se avanza 
en la construcción de un andén y un pasillo que permitan mantener la cadena de frío mientras se descarga 
el producto, mejoras que son sustancialmente necesarias par poder competir en el segmento logístico. 


 En cuanto a la parte financiera, están en negociaciones para reducir el costo del financiamiento y ubicar 
las tasas de los créditos por debajo del 6%. 
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Parque Empresarial Lindora (BCR SAFI) 


Situación actual 


 Consiste en un proyecto inmobiliario de uso mixto el cual incluye espacios de uso industrial, comercial y oficinas, los cuales 
fueron edificados en un terreno con un área registral de 61.783,00m², ubicado en la zona de Santa Ana, con un área 
arrendable de 41.444 m² y una inversión equivalente a los $54,5 millones. Su inauguración se realizó el 29 de julio del 
2021. En enero de 2022 mediante asamblea se aprobó una extensión del plazo para colocación del fondo a 10 años, con 
el objetivo de buscar un refinanciamiento de la deuda al mismo plazo que permitiera contar con liquidez en corto plazo 
para frente a las obligaciones. 


 
Al cierre de junio, el fondo contaba con 15 contratos de alquiler activos, los cuales generan ingresos mensuales por 
un total de $67.282,93. Durante el segundo trimestre de 2023, se ejecutó la venta del espacio comercial G-2, 
ubicado en la primera planta del edificio G, por un precio de $790.000, esta transacción ha brindado al fondo los 
recursos necesarios para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. 


Gráfico #1 
Disponibilidad, colocación y venta de áreas arrendables 


 


     Fuente: BCR SAFI Informe trimestral con corte a junio-2023 


El FJPPJ tiene una inversión por $3 millones en este fondo, lo cual representa un 0,22% del total de portafolio de 
inversión. Periodicamente se realizan reuniones con BCR SAFI para dar seguimiento al avance en el proceso de 
venta del inmueble. 
 


Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura 
Pública I 


Situación actual 


 Consiste en un proyecto mediante el cual se desarrolló un edificio, el cual una vez finalizada la etapa constructiva tiene 
como objetivo mantener el inmueble para arrendamiento y eventual venta según las condiciones pactadas en el contrato 
de arrendamiento que mantiene el Fondo con el Banco Central de Costa Rica. 


 
Si bien el fondo es desarrollo actualmente se encuentra en etapa de explotación por lo que genera ingresos 
periódicos derivados del contrato de arrendamiento. Según el informe trimestral del fondo, al 30 de junio de 2023 
este presenta un rendimiento total en los últimos 12 meses de 12.96% el cual se encuentra por encima del promedio 
ponderado, por activo neto, de la industria de Fondos Inmobiliarios, en dólares, que a la misma fecha es de 1.65%. 
Los beneficios a distribuir para el segundo trimestre del 2023 alcanzaron un total de $383,180.99, equivalente a 
$17.62 por título de participación, para un rendimiento líquido sobre el valor nominal de la participación de 7.07%. 
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El activo total del Fondo al cierre de este trimestre corresponde a la suma de $53,671,698.49. El Fondo mantiene 
pasivos por la suma de $19,925,854.59, un activo neto que alcanza la suma de $33,745,843.90 y un valor de 
participación en libros de $1,551.42. 


El FJPPJ tiene una inversión por $3,3 millones en el Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura 
lo que representa un 0,24% del portafolio de inversión. 


 Fondos de Mercado de Dinero 
Este tipo de fondos realiza inversiones en valores de muy corto plazo, con alta liquidez y bajo riesgo, la estrategia 
de inversión está asociada al plazo de inversión y necesidad de recursos que tienen los diferentes inversionistas 
que participan en el fondo. Normalmente los recursos invertidos tienen un compromiso en una fecha focal 
establecida. 


El FJPPJ no mantiene inversiones en este tipo de instrumentos ya que el rendimiento obtenido en otras alternativas 
es superior al ofrecido por estos, sin embargo, se construyó un modelo de jerarquización del mercado local para 
valorar los posibles fondos sujetos de inversión. 


Aplicación del modelo. 


 Para la construcción del modelo de jerarquización se obtiene información de SUGEVAL, la cual contempla el activo neto, 
el rendimiento total, la calificación de riesgo y el número de cuentas asociadas de cada fondo y luego se le asigna los 
siguientes pesos relativos: 35%, 35%, 20% y 10%, respectivamente. 
 


La comparativa para los fondos en moneda colones se muestra a continuación: 


 


 


FONDO DE INVERSIÓN Activo Administrado
Ren. Líquido últimos 12 


meses
Calificación 


Riesgo
Cantidad de 


Contratos
F.I. CONFIANZA BP COLONES (NO DIVERSIFICADO) 15 294 001,46            6,20% SCR AA-2 (CR)  197
F.I. LIQUIDEZ COLONES VISTA NO DIVERSIFICADO 3 836 046,00              5,68% SCR AA3 (CR)   583


BCR F.I. PORTAFOLIO COLONES NO DIVERSIFICADO 46 588 263,82            5,66% SCR AA+2 (CR)  4395
F.I. BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO 28 666 922,02            5,40% SCR AA+2 (CR)  3232


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO 54 691 344,20            5,37% SCR AA2 (CR)   1291
F.I. IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO 27 461 777,04            5,29% SCR AA+2 (CR)  984


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO DIVERSIFICADO) 136 498 116,28          5,26% SCR AA2 (CR)   256
F.I. BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO 47 805 356,84            5,15% SCR AA+2 (CR)  3023


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO MUTUAL I 7 023 126,28              5,15% SCR AA-3 (CR)  130
F.I. SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO DIVERSIFICADO 3 599 515,89              4,93% SCR AA-2 (CR)  320


F.I. AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO 2 967 576,52              4,84% SCR AA2 (CR)   184
F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C 1 053 120,37              4,83% SCR AA3 (CR)   637


INS F.I. NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C 11 819 049,94            4,77% SCR AA2 (CR)   224
F.I. LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO 1 855 513,87              4,75% SCR AA3 (CR)   51


F.I. BN SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO 168 131 188,58          4,74% SCR AA+2 (CR)  91567
F.I. BN DINERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO 80 251 906,55            4,72% SCR AA+2 (CR)  2689
F.I. BN FONDEPOSITO COLONES, NO DIVERSIFICADO 61 912 695,41            4,61% SCR AA+2 (CR)  10849


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO C 39 471 895,70            4,56% SCR AA2 (CR)   244
F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C 13 107 953,00            4,42% SCR AA2 (CR)   713


F.I. SUMA NO DIVERSIFICADO 9 162 197,38              4,05% SCR AA+2 (CR)  778
PRIVAL F.I. PUBLICO COLONES NO DIVERSIFICADO 4 604 349,27              3,99% SCR AA-2 (CR)  223


Peso relativo por indicador 35% 35,00% 20% 10%
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 Con respecto a los fondos de inversión de mercado de dinero en dólares, se aplica la misma metodología que para los 
denominados en colones. Al corte del presente informe existen 21 fondos de inversión de mercado de dinero en dólares, 
las características relevantes de estos son las siguientes: 
 


 


Ranking 


 Se presentan en conjunto el ranking tanto para los fondos en moneda dólares como colones.  


 
 


FONDO DE INVERSIÓN Activo Administrado
Ren. Líquido últimos 12 


meses
Calificación 


Riesgo
Cantidad de 


Contratos
F.I. IMPULSO D BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO 210 912,96                 2,43% SCR AA+3 (CR)  1885


BCR F.I. PORTAFOLIO DOLARES NO DIVERSIFICADO 32 024,49                    2,00% SCR AA+2 (CR)  935


F.I. BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO 61 640,15                    2,46% SCR AA+3 (CR)  1231


F.I. BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO 108 918,57                 2,40% SCR AA+2 (CR)  2275


F.I. AHORRO BCT D - NO DIVERSIFICADO 28 366,87                    2,21% SCR AA3 (CR)   498


F.I. LIQUIDEZ BCT D NO DIVERSIFICADO 15 059,34                    2,12% SCR AA3 (CR)   249


F.I. BN DINERFONDO DOLARES NO DIVERSIFICADO 114 188,38                 1,78% SCR AA+2 (CR)  2117


F.I. BN FONDEPOSITO DOLARES, NO DIVERSIFICADO 50 807,52                    0,76% SCR AA+2 (CR)  2238


F.I. BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ NO DIVERSIFICADO 8 764,69                      2,56% SCR AA2 (CR)   160


F.I. BN SUPERFONDO DOLARES PLUS NO DIVERSIFICADO 267 406,95                 2,21% SCR AA+2 (CR)  13802


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ D 25 801,45                    2,12% SCR AA2 (CR)   726


F.I. NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO D 20 607,40                    1,82% SCR AA2 (CR)   223


F.I. PREMIUM NO DIVERSIFICADO 69 579,71                    2,11% SCR AA+2 (CR)  2364


F.I. DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO MUTUAL II 8 373,10                      2,38% SCR AA-3 (CR)  114


F.I. CONFIANZA BP DOLARES (NO DIVERSIFICADO) 10 586,72                    1,32% SCR AA-2 (CR)  59


F.I. POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO 51 776,15                    2,16% SCR AA2 (CR)   423


F.I. POPULAR MERCADO DE DINERO DOLARES (NO DIVERSIFICADO) 111 685,25                 2,31% SCR AA2 (CR)   206


PRIVAL F.I. MERCADO DE DINERO DOLARES NO DIVERSIFICADO 61 079,56                    2,44% SCR AA-2 (CR)  1065


F.I. SAMA LIQUIDEZ DOLARES - NO DIVERSIFICADO 39 926,13                    2,15% SCR AA-3 (CR)  1248


F.I. NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO D 5 263,81                      2,19% SCR AA3 (CR)   2039


F.I. LIQUIDEZ DOLARES VISTA NO DIVERSIFICADO 17 422,35                    2,65% SCR AA3 (CR)   808


Peso Relativo por indicador 35% 35% 20% 10%


Fondo de Inversión dólares Ranking Fondo de Inversión colones Ranking


IMPULSO D BAC CREDOMATIC N.D. 1 BCR  PORTAFOLIO COLONES NO DIVERSIFICADO 1


BN SUPERFONDO DOLARES PLUS N.D. 2  POPULAR LIQUIDEZ MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO 2


BCR MIXTO DOLARES N.D. 3  POPULAR MERCADO DE DINERO COLONES (NO DIVERSIFICADO) 3


BCR LIQUIDEZ DOLARES N.D. 4  BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO 4


PRIVAL PUBLICO DOLARES N.D. 5  BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO 5


POPULAR MERCADO DE DINERO DOLARES (N.D.) 6  BN SUPERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO 6


LIQUIDEZ DOLARES VISTA N.D. 7  CONFIANZA BP COLONES (NO DIVERSIFICADO) 7


PREMIUM N.D. MULTIFONDOS 8  IMPULSO C BAC CREDOMATIC NO DIVERSIFICADO 8


BN DINERFONDO DOLARES N.D. 9  BN DINERFONDO COLONES NO DIVERSIFICADO 9


POPULAR LIQUIDEZ MIXTO DOLARES N.D. 10  BN FONDEPOSITO COLONES, NO DIVERSIFICADO 10


AHORRO BCT D - N.D. 11  LIQUIDEZ COLONES VISTA NO DIVERSIFICADO 11


SAMA LIQUIDEZ DOLARES - N.D. 12  DEL MERCADO DE DINERO NO DIVERSIFICADO MUTUAL I 12


BN INTERNACIONAL LIQUIDEZ N.D. 13  NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ PUBLICO C 13


N.D. INS - LIQUIDEZ D 14 INS  NO DIVERSIFICADO PUBLICO BANCARIO C 14


BCR PORTAFOLIO DOLARES N.D. 15  SAMA LIQUIDEZ COLONES - NO DIVERSIFICADO 15


BN FONDEPOSITO DOLARES, N.D. 16  NO DIVERSIFICADO INS - LIQUIDEZ C 16


DEL MERCADO DE DINERO N.D. MUTUAL II 17  AHORRO BCT - NO DIVERSIFICADO 17


N.D. SCOTIA CERTIFONDO D 18  NO DIVERSIFICADO SCOTIA CERTIFONDO C 18


LIQUIDEZ BCT D N.D. 19  SUMA NO DIVERSIFICADO 19


N.D. INS - LIQUIDEZ PUBLICO D 20  LIQUIDO BCT C NO DIVERSIFICADO 20


CONFIANZA BP DOLARES (N.D.) 21 PRIVAL  PUBLICO COLONES NO DIVERSIFICADO 21
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De la aplicación de la metodología se obtienen las siguientes conclusiones:  


 Fondos de mercado de dinero tanto en colones como en dólares existe un mercado robusto para la 
colocación de recursos de inversión de corto plazo en alternativas con calificaciones de riesgo grado de 
inversión y rendimientos competitivos. 


 BCR SAFI se encuentran entre los principales puestos en cuanto al pago de rendimiento líquido de los 
últimos 12 meses para ambas monedas. 


 BN Fondos lidera la industria por volumen administrado tanto en colones como en dólares. 
 Considerando los cuatro aspectos a evaluar se obtienen las tres primeras posiciones por moneda: 


Colones: 


1. BCR Portafolio Colones N.D. 
2. Popular Liquidez Mixto Colones N.D. 
3. Popular Mercado de Dinero Colones N.D. 


Dólares: 


1. Impulso D BAC Credomatic N.D. 
2. BN Superfondo Dólares Plus N.D. 
3. BCR Mixto Dólares N.D. 
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Conclusiones sobre la industria de fondos de inversión. 
 Los fondos inmobiliarios, de desarrollo y de mercado de dinero se siguen presentando como una opción 


de inversión para el FJPPJ, dado que cumplen con lo establecido en el Reglamento de Gestión de activos 
aprobado de la SUPEN y son supervisados y regulados por la SUGEVAL. 
 


 Los rendimientos líquidos generados por los fondos inmobiliarios para el primer semestre del 2023
continuaron su tendencia a la baja, esto por los efectos aún presentes en la economía de la situación de
emergencia provocada por la COVID-19. 
 


 El indicador ocupación muestra un deterioro para la mayoría de los fondos inmobiliarios ubicando el 
promedio de la industria en un 80%, dato inferior al 2022 y menor en 700 puntos básicos al promedio 
histórico de los últimos cinco años.  
 


 El volumen administrado para los fondos inmobiliarios disminuyó un 1,7% con respecto al 2022, sin 
embargo, ha incrementado un 7,44% en los últimos cinco años. 


 
 De la visita a inmuebles del Fondo Inmobiliario Gibraltar se concluye que, que los espacios disponibles 


son de alta calidad, el porcentaje de desocupación es elevada debido a devoluciones específicas de 
clientes en los que se tiene una alta concentración. 
 


 A partir de la visita al Parque Empresarial del Pacífico (BCR Inmobiliario no Diversificado) se observó que 
el inmueble no se ajusta al giro de negocio acostumbrado para el Fondo y que BCR SAFI tiene poca 
experiencia en el manejo de este tipo de activos (negocio logístico). El equipo de Gestión Inmobiliaria a 
cargo del inmueble ha expuesto propuestas interesantes para mejorar las condiciones de infraestructura 
con el fin de aumentar los ingresos generados por alquiler. 
 


 Existen pocas alternativas de inversión en fondos de desarrollo inmobiliario en el mercado por lo que 
limita la aplicación del modelo de jerarquización. 
 


 Los fondos de mercado de dinero son alternativas de inversión adicionales para el manejo de recursos de 
corto plazo del Fondo de Jubilaciones (calce de planillas) y otro tipo de pagos, para de esta manera 
gestionar las necesidades de liquidez, sin embargo, a hoy los rendimientos ofrecidos se ubican por debajo 
de la tasa preferencial que se obtiene en las cuentas corrientes del Fondo (Banco de Costa Rica).  
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Recomendación técnica. 
Del análisis anteriormente efectuado, se recomienda mantener como opciones de inversión para los recursos 
del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), los siguientes participantes de la industria de 
fondos inmobiliarios y de mercado de dinero: 


Fondos inmobiliarios en dólares: 
1. Inmobiliario Multifondos. 
2. Inmobiliario Gibraltar. 
3. Inmobiliario Prival. 


 
En el caso de los fondos de BCR SAFI y de Acobo actualmente se mantienen con una restricción para aumentar 
inversiones en estos por recomendación del Comité de Riesgos, lo anterior lo ha cumplido a cabalidad por parte 
del Comité de Inversiones y administración activa. 


 
Fondos de mercado de dinero: 


En cuanto a los fondos de mercado de dinero se recomienda mantener el seguimiento para evaluar si 
eventualmente superan en rendimiento lo ofrecido en la cuenta preferencial. 
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Se mantiene saldo disponible en cuenta corriente por ¢16,484,933,652.51 representa el 2.26% del portafolio. 



Los resultados de los indicadores de riesgo de precios: 

VaR Histórico regulatorio se encuentra en 2.99% dentro del límite de apetito (4.00%).

VaR Paramétrico se encuentra en 2.67% dentro del límite de apetito (5.00%).



El resultado del indicador de coeficiente de crédito, duración modificada y concentración por emisor y liquidez se encuentran dentro del rango de apetito establecido. El indicador de cobertura de liquidez y duración Macaulay se encuentran en el nivel de tolerancia.

Los resultados de las medidas cuantitativas financieras de riesgo calculados de concentración por moneda, plazo e instrumento y tipo de cambio son razonables de acuerdo con las condiciones actuales de la economía nacional.



Se verificó el cumplimiento del régimen de inversión aplicable, de acuerdo con los límites prudenciales y normativos del Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN.
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Resultados VaR Histórico	





44774	44805	44835	44866	44896	44927	44985	45016	45046	45077	45107	45138	45169	1.847066E-2	2.6193170000000002E-2	2.5669399999999998E-2	2.6755910000000001E-2	2.5383530000000001E-2	2.7191099999999999E-2	2.6894979999999999E-2	2.74988E-2	2.7885819999999999E-2	2.8860050000000002E-2	2.9056849999999999E-2	2.9105880000000001E-2	2.9903389999999998E-2	
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VaR Paramétrico %	



44774	44805	44835	44866	44896	44927	44985	45016	45046	45077	45107	45138	45169	3.872881819068074E-2	5.5785354160257379E-2	4.7868355445057825E-2	4.6782692228545489E-2	3.4927918299133942E-2	3.8060632418708377E-2	3.0406488776859308E-2	2.4614034769263153E-2	2.9974558105443097E-2	3.8542523006138883E-2	3.3520979999999999E-2	2.7730204117329373E-2	2.6701352951563628E-2	
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Apetito


Agosto 2022 Julio 2023 Agosto 2023


VAR % Histórico 4.00% 1.85% 2.91% 2.99%


VAR % Paramétrico  5.00% 3.87% 2.77% 2.67%


Coeficiente de crédito 4.00% 3.05% 2.85% 2.88%


Deterioro 0.05% 0.007% 0.0040% 0.0043%


Duración Macaulay 4.00 3.13 3.75 4.05


Duración Modificada 4.00% 2.97% 2.64% 2.78%


Indicador de Liquidez de Mercado 5.5% 3.70% 4.59% 4.15%


Mínimo  Máximo Mínimo      Máximo


1.00-1.49 3.51-7.00 0.50-0.99 7.01-10.50


Por  Emisor 0,20 a 0,50 40.31% 43.64% 42.52%


Rendimiento 5,10% 8.27% 6.07% 6.00%


Indicador cumplimiento anual


Julio 2023 Agosto 2023


% Cumplimiento TI 40% 30.00% 36.00%


RESULTADOS


RESULTADOS


4.01% - 5.00%


4.01% - 5.00%


Riesgo de crédito


Riesgo de tasa de interés


4.01 - 5.00


5.01% - 6.00%


0.061% - 0.07%


6.51% - 7.50% 5.51% - 6.50%


Riesgo de liquidez


0.051% - 0.06%


5.01% - 6.00%


5.01 - 6.00


Límites de Tolerancia de Riesgos


5.01% - 6.00%


Riesgo de precio


Tolerancia


4.01% - 5.00%


Capacidad


5.01% - 6.00%


6.01% - 7.00%


Riesgo de Concentración


0,51 a 0,65 0,66 a 0,80


Indicador de negocio


5,09% hasta 4,80% 4,79% hasta 4,00%


Indicador de proyectos


39,99% hasta 35% 34,99% hasta 30%


16.82 5.03 - Indicador de Cobertura de Liquidez 1.50-3.50
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Agosto 2022 Julio 2023 Agosto 2023


Riesgo de Concentración


Por moneda


71.49% 60.18% 61.27%


Por plazo


32.81% 24.41% 25.53%


Por instrumento


27.15% 25.32% 21.26%


 VAR Cambiario %


0.54% 0.82% 0.82%


Indicador de cobertura de flujos 7.44 3.32


-


RESULTADOS Seguimiento medidas 


cuantitativas financieras
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Articulo 67. Limites generales

crerio
2. En valores emitioos por e Sector PUbico local hasta ol 60%

1 Consefo Nacional de Supervision del Sistema Financiero, en el articulo 6 del acta e la sesion 1782-2023, celebrada el

30 de enero del 2023 acords el sjuste de este porcentaje, el cual debe alcanzarse conforme lo establecido en el

Transitorio Vil del RGA. Al 31/01/2024 se debe mantener un maximo de 79%. Publicado en la Gaceta N'22 del

07/02/2023. 1056% 0% 10585%
b. En valores emiidos en &l mercado exiTanjero hasta el 25%. Este porcentaje puede ser amplado hasta o1 50%,

demostrando con base en estucios técnicos, que 1a ampliacion del mite cumple con Io establecido en el articulo 62 de

1a Loy e Proteccion al Trabajador. 4535% 10.00% 5%
c- Envalores emitidos por un mismo grupo o conglomarado financiero local.

o enel smbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filles.

Conglomerado Financiero Banco de Costa Rica y Subsidiarias 726% 550% 576%
Conglomerado Financiero Banco Nacional de Costa Rica y Subsidiarias 508% 5.00% 5.08%
Conglomerado Financiero Banco Popular y de Desarrollo Comunaly Subsidiarias 878% 850% 8.2%
Conglomerado Financiero Grupo Mutual Alajuels L Vivienda de Ahorro y Préstamo y Subsidiarias 817% 5.00% 7.17%
Grupo Financiero BAC Credomatic 7115 850% 61
Grupo Financiero BNS de Costa Rica 1000% 550% 550%
Grupo Financiero Davivienda 801% 5.00% 7.00%
Grupo Financiero Improsa 718% 550% S8
Grupo Financiero Lafise 1000% 550% 550
Grupo Prival 826% s50% 7.76%
Grupo Financiero BCT S A 57% 550% 5.2%
4. Cualauier otro limite ido en leyes que rigen |2

os ce capitaliacion laboraly ahorro voluntario. 0.00%

. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10.00% 10% 10.00%
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Articulo 68. Limites por tipo de instrumento FiNivel Il

criterio
a.Titulos de deuda:

.Hasta un 105% en Instrumentos de deuda indvidual 10% 543
i Hasta un 5% En cada uno Ge Ios sguientes instrumentos:reportos, préstamo de valores, notas estructuradas con

capital protegido y en deuda estandarizada nivel Il 5.00%
b. Titulos representativos de propiedad:

i Hasta un 25% en instrumentos de nivel , excepto en fondos y vehiculos de Inversan financieros locales donde se

pocrd inverti hasta un 5% 0.35%
i Hasta un 15% en nstrumentos de nivel I sew
ii_ Hasta un 5% en instrumentos de nivel 1. 5%
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Emisor

Los fondos deben cumplir con un limite méximo de inversién de hasta un 10% en un solo emisor de cualauier tipo de
valores, excepto para el Ministerio de Hacienda de Costa Rica, el Banco Central de Costa Ricay los emisores de deuda
soberana intemacional de pases que cuenten con calificacion de riesgo dentro del grado de inversin.

BCR - NA -
BCiE 869% 0% 8.19%
BcR 869% 9% 7.6%%
BCRSF 858% 9% 7.08%
BDAVI 801% 9% 7.01%
BNCR 9.37% 9% 8.37%
BPDC 7.70% 10% 7.20%
Bs) 7.11% 10% 6.61%
CAFO 9.08% 10% 9.08%

891% 9% 7.41%

- NA -

ice 637% 9% 4.87%
VisTA 9.88% 8% 7.38%
scori 10.00% 10% 9.50%
BoROM 7.80% 8% 5.30%
MuLT 875% 9% 7.25%
BLAFI 10.00% 9% 8.50%
PRIVA 9.26% 10% 8.76%
BiVPR 827% 9% 6.77%
PRSFI 9.00% 10% 9.00%
MaDAP 817% 9% 7.17%
MuCaP 9.54% 9% 858
BNSF 9.71% 9% 8.71%
FDESY 851% 9% 7.51%
BcT 9.74% 9% 8.7
SPDR SPDR TRUST SERIES 7.55% 9% 6.55%
QQQ POWERSHARES Q0 9.55% 9% 8.55%
PIMTR 8.25% 9% 7.25%
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Artículo 70. Límites por emisor


Emisor


Límite 


Normativo


Actual Diferencia Límite Prudencial Actual Diferencia


Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén autorizados en la asignación 


estratégica de activos y en la política de inversión de los fondos. Los valores que no cuenten con la autorización 


indicada mantienen un límite de cero por ciento.


Si producto de las labores de supervisión, se determina que en el proceso de autorización mencionado en el párrafo 


anterior, no se cumplió con aspectos requeridos en los principios del gobierno de las inversiones establecidos en este 


Reglamento, la Superintendencia de Pensiones puede requerir a la entidad no incrementar sus posiciones en los 


instrumentos que corresponda y presentar un plan de reducción de riesgos, esto sin perjuicio de lo que se determine de 


conformidad con lo establecido en otros Reglamentos.


0%





4.65% -4.65% 0% 4.65% -4.65%
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1. Introducción. 


En el presente informe, se muestra el detalle de los diferentes elementos que componen la cartera de 


inversión del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), de los que se mencionan 


la gestión de los recursos efectuadas en el mes respectivo, el rendimiento promedio mensual obtenido, 


así como otros aspectos relevantes de la cartera de inversiones, por ejemplo, la composición por 


moneda, el detalle del tipo de deuda, composición por tasa de interés, entre otros. 


El análisis de los elementos mencionados anteriormente que forman parte de dicho informe, están 


directamente relacionados con el Reglamento de Gestión de Activos aprobado por el Consejo 


Nacional de Supervisión del Sistema Financiero Nacional, publicado en el alcance N°. 192 del diario 


oficial La Gaceta del 02 de noviembre del 2018. 


Desde que se dio la reforma de la Ley N°. 9544 el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial se inició con la regulación de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), en ese sentido los 


reglamentos sobre riesgos, inversiones, gobierno corporativo, entre otros deben cumplirse a 


cabalidad, por lo que, a partir del 1 de marzo 2019, se deben considerar los lineamientos del 


Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN. 


Por otra parte, se destaca que, a partir del 27 de enero de 2020, la Junta Administradora fue 


debidamente juramentada y ese mismo día inició operaciones como ente encargado de la 


administración del FJPPJ, en sesión N° 18-2020 celebrada el 01 de junio de 2020 en el artículo XVI 


aprobó la Política de Inversiones para el FJPPJ. De acuerdo con lo expuesto, el correspondiente 


informe mensual de inversiones se realizará considerando el Reglamento de Gestión de Activos de la 


SUPEN y la Política de Inversiones vigente. 


La cartera de inversión del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ) al cierre de 


agosto de 2023 posee un valor facial de ₡730.687.403.064,38 (incluye las inversiones en cuenta 


para el pago de obligaciones y acumulación de recursos para participación en inversiones), se 


muestra la evolución del valor facial desde el año 2019 a la fecha:  


 







 


 


Gráfico 1 


Valor Facial de Cartera 


Datos al 31 de agosto 2023 


(En miles de millones de colones) 


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI). Incluye cuentas corrientes 


 


En el gráfico anterior, se visualiza un crecimiento en el valor total facial de 4,20%, de la cartera de 


inversiones del FJPPJ (comparado con diciembre 2022), situación que prevé un superávit financiero 


(ingresos percibidos por el Fondo son mayores al valor presente de las obligaciones) siendo que, 


durante los últimos cinco años se ha mantenido un constante crecimiento de las reservas. 


2. Gestión realizada en agosto 2023. 


Los recursos económicos que son recaudados por el Fondo como parte de sus ingresos y los 


disponibles que se presenten producto de su actividad, son invertidos y gestionados según lo dispuesto 


en el Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN. 


a) Compras: 


El resumen de las colocaciones durante el mes para cada moneda se presenta a continuación: 


 


 


 


 







 


 


Cuadro N° 1 


 Colocaciones FJPPJ 


agosto-2023 


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI). 


i. Colones: 


En lo que va del 2023 se ha dado un ajuste sostenido a la baja en los rendimientos, el cual se ha 


puesto de manifiesto en las subastas realizadas por el Ministerio de Hacienda, que ha 


aprovechado la coyuntura para financiarse cada vez a tasas más bajas. 


En ese contexto, la estrategia sigue enfocada en incorporar al portafolio instrumentos con 


rendimientos nominales altos (en la medida de lo posible) en el mediano y largo plazo, los cuales 


superen el objetivo de rendimiento del Fondo para este 2023 (5,10% nominal), de manera que 


en un escenario de bajas tasas de interés se puedan asegurar dichos rendimientos por un periodo 


largo. 


Bajo esa premisa en agosto se ejecutaron inversiones por un total ¢34.500 millones. Siendo la 


compra por ¢20.500 millones del bono de Gobierno con vencimiento en 2034 la más 


representativa y corresponde a un proceso de canje, en el cual se vendió, como se detalla más 


adelante, un bono con vencimiento en marzo del 2024 (7 meses), lo que permitió asegurar un 


rendimiento bruto del 8,75% por un periodo más largo de tiempo además de reducir el riesgo 


de reinversión al momento del vencimiento en el 2024. Adicionalmente se colocaron recursos 


en bonos con vencimiento en el 2033 y 2036 también del Gobierno con rendimientos brutos 


superiores al 8,50%. 


En emisores privados se colocaron recursos en Banco Promérica con vencimiento en 2028 y en 


un bono a 10 años del BAC San José, lo cual es relevante tanto por el spread obtenido sobre el 


bono de referencia de la curva soberana, como por el hecho de lograr asegurar un emisor privado 


Concepto
Monto Colocado


(Valor Facial)


Plazo 


Promedio 


(en años)


Rdto Prom. 


Ponderado


Cta. Colones (Reservas pago planillas) ₡10 395 678 292,65 -          7,00%


Cta Dólares (Vencimientos) $11 325 897,18 -          3,97%


ESTRATEGIA DE INVERSIÓN


Colones (Igual o Superior a 1 año) 34 500 000 000,00   9,9           8,66%







 


 


por 10 años, ya que típicamente en nuestro mercado este tipo de emisores no suelen captar por 


arriba de los 5 años. 


 


Las características y las condiciones de las operaciones se muestran a continuación: 


Cuadro N° 2 


Detalle compras instrumentos en colones 


Agosto 2023  


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI). La operación destacada corresponde a la compra realizada mediante un              


proceso de canje. 


 


En agosto se realizaron ventas de títulos en colones, en el caso del bono con vencimiento en 


marzo del 2024 corresponde al proceso de canje convocado por el Ministerio de Hacienda, 


mediante el cual se logró lo siguiente: 


✓ Bajar la concentración de vencimientos de principales en marzo del 2024. Consiguiendo 


de esta manera reducir el riesgo de reinversión al tener que invertir a tasas más bajas en 


el 2024, dados los resultados fiscales que está obteniendo el Gobierno y la posibilidad 


aun abierta de emitir nuevamente eurobonos. 


✓ Materializar una ganancia dado el precio de compra ofrecido en el proceso por el 


Ministerio de Hacienda. 


✓ Lograr asegurar un rendimiento atractivo por un largo plazo en un contexto en que las 


tasas continúan con ajustes a la baja. 


Por otra parte, en el continuo seguimiento que se hace del mercado secundario se identificó una 


oportunidad de venta en la serie G240925, con la cual se logra ir disminuyendo la concentración 


en el año 2025 y el riesgo de reinversión, a la vez que se materializan ganancias dados los 


precios actuales. Los recursos provenientes de las ventas fueron invertidos en plazos mayores 


tanto en bonos del Gobierno como de emisores privados tal como se detalló el Cuadro N°2. 


A continuación, un resumen del resultado de las ventas realizadas en el mes: 


 


 


Emisor Instr. Valor Facial Precio
Plazo


días


Fecha


Vencim.
Rdto Neto Rdto Bruto


BSJ bsjel ₡4 000 000 000,00       100,00 3600 17/8/2033 7,40% 8,71%


G tp ₡20 500 000 000,00       103,03 3799 22/2/2034 7,40% 8,75%


G tp ₡1 000 000 000,00       115,71 3537 22/6/2033 7,10% 8,60%


G tp ₡4 000 000 000,00       110,09 4622 25/6/2036 7,28% 8,68%


BPROM bp12m ₡5 000 000 000,00       100,00 1800 31/8/2028 7,00% 8,24%


₡34 500 000 000,00 3574 7,32% 8,66%Total







 


 


Cuadro N° 3 


Detalle ventas de instrumentos en colones 


Agosto 2023  


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI). 


ii. Dólares: 


Al cierre de agosto, el saldo en la cuenta corriente en dólares fue de $11,3 millones, los cuales 


incluyen recursos reservados para negociaciones de mercado local y para realizar nuevas 


colocaciones en mercado internacional. 


Por otra parte, con respecto a las ganancias de capital del periodo, los resultados se reflejarán en los 


estados financieros del FJPPJ con corte agosto 2023 dentro de la cuenta contable “514.00.00 Ingresos 


por negociación de instrumentos financieros”, según “Manual de Cuentas para los Regímenes de 


Pensiones de capitalización colectiva” emitido por la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). 


En resumen, al cierre de agosto de 2023, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


(FJPPJ) mantuvo inversiones por un monto total de ₡730.687.403.064,381 resultando en ingresos 


financieros acumulados por ₡39.504.968.859,772 tal como se detalla a continuación. 


Cuadro N° 4 


Resumen de la Composición del Portafolio de Inversiones FJPPJ 


     Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: Sistema Integrado de Carteras de Inversiones y Estados Financieros del FJPPJ. 


En sesión 93-2020 del 26 de octubre de 2020 el Comité de Inversiones ratificó la decisión de mantener 


en cuentas bancarias una reserva para eventualidades por un máximo de ¢200.000.000,00. 


Además, se mantienen reservas para diferentes pagos, dado que, la tasa de interés que reconoce el 


banco en la cuenta corriente está por encima de las opciones de corto plazo que se tienen en el mercado 


 
1 Valor facial al 31 de agosto de 2023, incluye inversiones en cuenta corriente 32-9 y 112247 para el calce y posterior pago de obligaciones de jubilaciones y reservas para inversiones. 


2 Con base en los Estados Financieros del FJPPJ con corte agosto 2023, notas 1 y 2. 


Instrumento Valor Facial Vencimiento Ganancia


G240925 10 000 000 000,00₡       24/9/2025 605 707 457,95₡         


G200324 20 458 500 000,00₡       20/3/2024 492 124 678,05₡         


Total  ₡ 30 458 500 000,00  ₡ 1 097 832 136,00 


Concepto Agosto 2023
Interés acumulado 


2023


Valor facial 730 687 403 064,38     


Interés ganado del mes 4 996 551 317,03        39 504 968 859,77      







 


 


bursátil y financiero (se realiza análisis financiero previo en cada caso), en las otras cuentas bancarias 


en total existen montos cercanos a ¢200.000,00 como saldo mínimo. 


3. Política de Inversión 


Considerando la supervisión actual por parte de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), que se 


rige por el Reglamento de Gestión de Activos (RGA), el cual establece la creación de una política de 


inversiones para los regulados, por lo que en sesión N° 18-2020 de la Junta Administradora del Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, celebrada el 12 de julio de 2021, en el artículo VI de 


la sesión N° 29 aprobó la Política de Inversiones para el FJPPJ. Siguiendo los lineamientos de la 


reglamentación y de dicho documento se presentan los siguientes resultados:   


a) Distribución de Valores de Emisores Públicos y Privados 


Para la realización de operaciones bursátiles con emisores nacionales, sean públicos o privados 


de conformidad con los siguientes límites máximos aprobados por la Junta Administradora: 


 
          Cuadro N° 5 


Límites Generales según artículo N°. 67 del RGA 


Al 31 de agosto de 2023 


 
   Fuente: FJPPJ y RGA. 


En el cuadro anterior se pude constatar que la cartera de inversión al cierre de agosto 2023 


cumple con lo establecido en el artículo N°67 del Reglamento de Gestión de Activos (RGA). 


En cuanto al límite en valores emitidos por el Sector Público se tiene un margen disponible de 


un 9,54% del valor del activo total del Fondo, esto considerando un nivel máximo de 79% que 


es el que, según el transitorio VII del RGA entrará a regir el 31 de enero de 2024.  


Criterio Límite Actual Diferencia


a. En valores emitidos por el Sector Público 79,0% 69,46% 9,54%


b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este porcentaje


puede ser ampliado hasta el 50%.
25,0% 4,65% 20,3%


c. En valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado financiero local, o


en el ámbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.


Conglomerado BCR 10,0% 2,74% 7,3%


Conglomerado Improsa 10,0% 2,82% 7,2%


Conglomerado Prival 10,0% 1,74% 8,3%


Conglomerado BNCR 10,0% 0,92% 9,1%


d. Cualquier otro límite establecido en leyes que rigen la materia aplicable a los


fondos de pensión,  los de capitalización laboral y ahorro voluntario.
0,0% 0,0% 0,0%


e . Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones. 10,0% 0,0% 10,0%


Artículo N°. 67. Límites generales







 


 


Las inversiones en mercados internacionales representan un 4,65%, ubicándose por debajo del 


límite normativo permitido del 25% y del 10% del límite prudencial interno. 


Se tienen inversiones en cuatro conglomerados financieros: BCR, Improsa, Prival y BNCR en 


los cuales se mantienen las siguientes concentraciones 2,74%, 2,82%, 1,74% y 0,92% 


respectivamente. En este punto es importante aclarar que solo se consideran aquellos 


conglomerados en los cuales el FJPPJ tiene participación en al menos dos de sus subsidiarias, 


para todos los casos anteriores se tienen inversiones tanto en los bancos como en fondos 


inmobiliarios de cada uno de los conglomerados. 


Consecuentemente, al cierre de agosto 2023 se mantienen las siguientes posiciones según el 


tipo de instrumento: 


 Cuadro N° 6 


     Límites por instrumento 


    Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: FJPPJ y RGA. 


Al cierre de agosto se cuenta con un 1,57% del activo total invertido en instrumentos de deuda 


individual, esto permitió en 2022 cuando las tasas fueron más altas, colocar recursos a un corto plazo 


tanto para calce de obligaciones futuras, como por ejemplo para parte de los recursos del aguinaldo 


2023, así como parte de la reserva para mercados internacionales. En lo que se refiere a los títulos 


representativos de propiedad se tiene una posición de 4,65% en instrumentos de nivel I 


correspondiente a posiciones en dos ETF y un fondo mutuo de mercado internacional, los 


instrumentos de nivel II en este caso corresponden a títulos de participación en fondos inmobiliarios 


y de desarrollo, segmento en el cual aún existe espacio de hasta un 4,83% para nuevas inversiones. A 


la fecha que se informa no se cuenta con inversiones en instrumentos de nivel III. 


Criterio Límite Actual Diferencia


a. Títulos de deuda:


       i.Instrumentos de deuda individual 10,0% 1,57% 8,43%


       ii. En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo de 


       valores, notas estructuradas con capital protegido y en deudas


       estandarizada nivel III.


5,0% 0,00% 5,00%


b. Títulos representativos de propiedad:


      i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel I, 25,0% 4,65% 20,35%


      excepto en fondos y vehículos de inversión financieros locales donde se


      podrá invertir hasta un 5%.
5,0% 0,00% 5,00%


      ii. Hasta un 10% en instrumentos de nivel II. 10,0% 5,17% 4,83%


      iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel III. 5,0% 0,00% 5,00%


Artículo N°. 68. Límites por tipo de instrumento







 


 


A continuación, se muestra el cuadro N°7, el cual contiene la información del límite por emisor. Al 


cierre de agosto se cuenta con 26 emisores de los cuales sobresale Ministerio de Hacienda, con una 


concentración del 61,49% en sus diferentes instrumentos, en segunda posición el ICE con un 3,63%, 


BAC 2,89%, el SPDR con un 2,45% y BPDC con una concentración del 2,30% permitiendo lo 


anterior verificar que se está cumpliendo con el límite por emisor según los reglamentos emitidos por 


el supervisor y por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones:                  


Cuadro N° 7 


Límite por emisor, artículo 69 RGA. 


Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: FJPPJ y RGA. 


Ahora bien, al artículo N°. 70 del RGA define los criterios para considerar instrumentos como “no 


autorizados” dentro del marco normativo; de acuerdo con lo anterior y considerando que el transitorio 


para entrada en vigor del Reglamento de Gestión de activos finalizó el 02 de noviembre 2020, la 


cartera del FJPPJ “arrastra” de años anteriores instrumentos no contemplados en la reglamentación 


actual de la SUPEN, pero que sí estaban autorizados por la normativa en el momento de adquisición 


Emisor Límite Actual Diferencia


G N.A 61,49% -


ICE 10% 3,63% 6,37%


BSJ 10% 2,89% 7,11%


SPDR 10% 2,45% 7,55%


BPDC 10% 2,30% 7,70%


BPROM 10% 2,20% 7,80%


BDAVI 10% 1,99% 8,01%


MADAP 10% 1,83% 8,17%


PIMTR 10% 1,75% 8,25%


BIMPR 10% 1,73% 8,27%


FDESY 10% 1,49% 8,51%


BCRSF 10% 1,42% 8,58%


BCR 10% 1,31% 8,69%


BCIE 10% 1,31% 8,69%


MULTI 10% 1,25% 8,75%


FGSFI 10% 1,09% 8,91%


PRSFI 10% 1,00% 9,00%


CAFO 10% 0,92% 0,00%


PRIVA 10% 0,74% 9,26%


BNCR 10% 0,63% 9,37%


MUCAP 10% 0,46% 9,54%


INVPS 10% 0,45% 9,55%


BNSFI 10% 0,29% 9,71%


BCT 10% 0,26% 9,74%


VISTA 10% 0,12% 9,88%


BCCR N.A 0,09% 0,00%


Artículo 69. Límites por emisor







 


 


y que por sus condiciones no son fácilmente liquidables, estos representan un 4,65% del activo 


total del FJPPJ. 


b) Plazo de las inversiones 


El plazo se analiza como un punto en la estrategia de inversión recomendada por el Proceso de 


Inversiones, dicho plazo se define por las condiciones de mercado, necesidad de liquidez, calce de 


plazos de las obligaciones del FJPPJ, entre otros elementos de análisis técnico que permitan observar 


una estructura del portafolio orientada a sus necesidades. En concordancia con lo anterior, se presenta 


la estructura del plazo actual de la cartera de inversión: 


Cuadro N° 8 


Inversiones según su plazo 


Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI). El total incluye recursos en cuentas corrientes. 


Del cuadro anterior se destaca que el Fondo mantiene, al cierre de agosto, el 87,44% de la cartera en 


inversiones de tasa fija, siendo el plazo entre 1 y 5 años el que concentra la mayor proporción, sin 


embargo, hay que destacar que los bonos más cortos de este tramo ya se están gestionando 


activamente para bajar la concentración y buscar rendimientos mayores. Además, es importante 


mencionar que en el plazo menor a 1 año se contemplan los recursos acumulados en cuentas corrientes 


tanto en colones como en dólares. 


Las inversiones en renta variable representan el 10,19% del portafolio y se componen de las 


participaciones en fondos de inversión inmobiliarios y de desarrollo, así como de los instrumentos de 


mercado internacional. 


Facial Colonizado
Peso 


Actual 
Facial Colonizado


Peso 


Actual 
Facial Colonizado


Peso 


Actual 


Hasta 360 días 86 160 621 052,51        11,79% 1 328 000 000,00          0,18% -                              


Entre 361 y 1800 días (5 años) 285 264 021 324,46      39,04% -                              0,00% -                              


Entre 1801 y hasta 2520 (7 años) 80 755 387 400,00        11,05% -                              -                              


Entre  2521 y hasta 3600 (10 años) 39 176 625 920,00        5,36% 16 025 287 464,94        2,19% -                              


Entre 3601 y hasta 5400 (15 años) 88 310 543 160,00        12,09% -                              -                              


Más de 5401 días 59 231 040 821,72        8,11% -                              0,00% 74 435 875 920,75        10,19%


SUBTOTALES ₡638 898 239 678,69 87,44% ₡17 353 287 464,94 2,37% ₡74 435 875 920,75 10,19%


TOTAL FACIAL CARTERA ₡730 687 403 064,38


Concepto


TASA FIJA TASA AJUSTABLE RENTA VARIABLE







 


 


c) Moneda 


Se incluye un apartado de distribución de cartera según la moneda, para los diferentes instrumentos 


financieros, el RGA establece en el artículo N°.15 las monedas permitidas para transar (colones, 


dólares y euros) pero no define un porcentaje. Internamente el Comité de Inversiones ha definido una 


diversificación de moneda en 75% - 25% siendo colones donde se posee la mayor distribución, se 


aprecia la colocación actual en el siguiente gráfico: 


Gráfico N° 2 


Distribución de la cartera por moneda 


Al 31 de agosto de 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI). En términos faciales. Incluye cuentas corrientes. 


Se observa que la estructura por monedas se mantiene; el mayor volumen corresponde a los colones 


con un 73,49% (consecuente con la moneda en la que se encuentran las obligaciones del Fondo), 


seguido por los dólares con un peso de 19,32%. En esta moneda según la estrategia del mes en análisis 


se puede invertir hasta un máximo de un 25% del total de la cartera del FJPPJ. Por último, para fines 


prácticos y de revelación se muestra la inversión en instrumentos denominados en UDES (unidad de 


cuenta indexada a la inflación) la cual, al cierre de agosto representa un 7,19% del total del valor 


facial del portafolio. 







 


 


d) Sectores de inversión 


Con el objetivo de dar una adecuada diversificación a la cartera se ha procurado ampliar los sectores 


en los que se invierten los recursos del FJPPJ disminuyendo de forma paulatina la concentración en 


el sector público. 


En diciembre del 2021 se dio inicio al proceso de inversión en mercados internacionales, 


incorporando tres instrumentos al portafolio: 


✓ SPY: ETF que sigue el desempeño del S&P 500. 


✓ QQQ: ETF que sigue el desempeño del NASDAQ Composite. 


✓ PIMCO GIS Income Fund: Fondo mutuo de renta fija. 


El sector de títulos de participación representa las inversiones del FJPPJ en participaciones de ocho 


diferentes fondos inmobiliarios y de desarrollo, mientras que a nivel privado las inversiones se 


concentran en instituciones financieras locales. 


A continuación, se muestra gráficamente la composición por sector: 


Gráfico N° 3 


Distribución de la cartera por sector 


Al 31 de agosto de 2023 


 
                Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI). En términos del valor facial de la cartera 







 


 


e) Préstamos 


El artículo N°. 240 de la Ley N°. 9544 Reforma al Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial, establece que el FJPPJ puede colocar recursos hasta un máximo del 25% en préstamos, 


también el capítulo IX, artículo del 35 al 43 del Reglamento de Gestión de Activos regula lo 


relacionado con los eventuales préstamos otorgados por aquellos fondos que poseen autorización para 


hacerlo.  


De igual manera el “Reglamento para el otorgamiento de créditos a instituciones bancarias del 


estado, cooperativas, cajas de ahorro, asociaciones y sindicatos de personas servidoras judiciales y 


de la población jubilada y pensionada y al poder judicial con recursos del fondo de jubilaciones y 


pensiones del poder judicial (artículo 240 bis, ley 9544)” que establece los lineamientos para el 


manejo de este tipo de transacciones por parte del FJPPJ. A la fecha del presente informe no se tienen 


operaciones de crédito vigentes con ninguna entidad. 


4. Rendimiento 


Luego de un complicado año 2022 en el que los portafolios de la industria se vieron impactados por 


la crisis inflacionaria, los efectos en los mercados del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania y a nivel 


local, por una apreciación importante del colón, el desempeño de los primeros seis meses del 2023 


ya comienza a dar algunas señales de recuperación, esto a pesar de que, solo en enero del presente 


año, se dio una apreciación de 6,7% lo cual aún pesa en el resultado acumulado. 


A continuación, en el gráfico N°4 se presenta el desempeño del portafolio del Fondo en los últimos 


5 años (2023 con corte a agosto): 


 


 


 


 


 







 


 


Gráfico N° 4 


Rendimiento del FJPPJ 


Diciembre 2019 – Agosto 2023 


 
Fuente: Elaboración propia con información suministrada por la Unidad de Contabilidad y Presupuesto.  


 


Se puede visualizar el impacto que tuvieron los factores antes comentados en el rendimiento al cierre 


del 2022, alejándolo de las cifras conseguidas entre 2019 y 2021, años en los cuales se obtuvieron de 


manera sostenida rendimientos reales superiores al 5%. 


Al cierre de agosto el FJPPJ obtiene un rendimiento nominal anualizado del 6,00% y real del 9,59%. 


La baja presentada en agosto en la valoración de los índices internacionales aunado a una caída de 


¢7,95 en el tipo de cambio de referencia afectaron negativamente el desempeño del portafolio, sin 


embargo, gracias a las ganancias derivadas de las ventas realizadas en el mes se logró reducir su 


impacto, adicionalmente, el dato de inflación interanual que se ubicó en -3,28% por debajo del rango 


meta del BCCR (3% ± 1 p.p), el cual ha manifestado que espera que este indicador vuelva al rango 


meta en el tercer trimestre del 2024, esto apoya el resultado que se obtiene a nivel real . Es importante 


mencionar que los rendimientos obtenidos en el pasado no garantizan un rendimiento futuro ni 


constituyen una promesa de rendimiento. 


En resumen, de acuerdo con los análisis efectuados de los diferentes componentes del presente 


informe, es posible concluir que el comportamiento de la cartera de inversiones del FJPPJ, mantiene 


niveles acordes con la reglamentación vigente, con la Estrategia y Política de Inversión definida, así 


como demás parámetros de control establecidos para la misma. En el caso de las posturas en 







 


 


instrumentos no autorizados, el Proceso de Inversiones trabaja para ir resolviendo positivamente 


dicha situación lo cual se refleja en la disminución del porcentaje. 
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1. INFORMACIÓN DE LA ECONOMÍA INTERNACIONAL

A continuación, se incluye la información brindada por los medios informativos locales e internacionales, respecto a la economía mundial, las cuales directa o indirectamente pueden incidir en futuros acontecimientos económicos y financieros para nuestro país.


Economía Mundial. 


Estados Unidos:

a. Inflación.


La inflación general medida de forma interanual a agosto mostró un dato de 3,7%, un aumento en comparación con julio anterior. La variación mensual aumentó a 0,6% superior al reportado el mes anterior adicionalmente de ser el dato mensual más alto reportado en 2023 siendo el rubro de energía el que más contribuyó al aporte mensual.

El índice de energía subió un 5,6% en agosto después de un incremento del 0,1% en julio. El índice de gasolina aumentó un 10,6%, tras un aumento del 0,2% en el mes anterior. 

A pesar de los aumentos mensuales de agosto, el índice energético cayó un 3,6% en los últimos 12 meses. El índice de gasolina disminuyó un 3,3% en los últimos 12 meses, mientras que el índice de gas natural cayó un 16,5%.


El índice de alimentos subió un 0,2% en agosto, como lo hizo el mes anterior. La alimentación en el hogar aumentó un 0,2% durante el mes, después de aumentar un 0,3% en julio y el índice de alimentos fuera del hogar aumentó un 0,3% en agosto.


La inflación subyacente (la cual excluye alimentos y energía) aumentó un 0,3% en agosto e interanualmente el dato fue de 4,3% superior al objetivo de inflación de la FED. 


El índice de vivienda fue el factor más importante en el incremento mensual y entre los otros rubros que subieron en agosto se encuentra el de seguros de vehículos, que aumentó un 2,4% después de subir un 2,0% el mes anterior. Los índices para la aerolínea.

Imagen N°. 1


CPI


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg


b. Política monetaria: Reserva Federal de EE. UU.

La Reserva Federal de los Estados Unidos llevó a cabo su reunión de julio aumentando nuevamente el nivel en 25 puntos base, después de realizar una pausa en las subidas el mes anterior. Este incremento de cuanto de punto llevó a la Tasa de Fondos Federales a un rango objetivo entre el 5,25% y el 5,5%. 


El presidente Jerome Powell declara que las decisiones en futuras reuniones se harán conforme a los datos de inflación, empleo y crecimiento económico que sean reportados antes de que estas tengan lugar. 


Además, agregó que la inflación se ha moderado un poco desde su pico hace un año atrás pero que aún se encuentra lejos del 2% que tienen como objetivo. 


La aprobación de la medida fue unánime, adicionalmente es el onceavo aumento desde que empezó el proceso de ajuste en marzo del 2022. 


Se estima que la FED comenzará a reducir tasas en un punto porcentual en 2024 si se mantiene la perspectiva para este año. La expectativa de largo plazo para la tasa de referencia se mantuvo en 2,5%. Sin embargo, el mercado continúa descontando que no habrá más incrementos en lo que resta del 2023.

Imagen N°. 2


Tasa de Fondos Federales


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

c. Mercado laboral.

Las nóminas en Estados Unidos para agosto alcanzaron las 187.000 personas, en línea con el dato reportado en el mes anterior y superior a las estimaciones del mercado (177.000) adicionalmente por debajo del promedio de los últimos 12 meses (271.000). La tasa de desempleo aumentó de manera inesperada a 3,8% desde el 3,5% mostrado el mes anterior. El dato actual es el nivel de desempleo más alto desde febrero de 2022.

El crecimiento en los salarios reportó un incremento del 0,2% en las ganancias promedio por hora en el mes (inferior al mes anterior 0,4%). El aumento a un año representó un 4,3% y la tasa de participación laboral aumentó a 62,8% siendo la más alta desde febrero de 2020


La atención médica sigue liderando la creación de empleos agregando 71,000 en el mes, seguido por el ocio y alojamiento con 40,000, asistencia social 26,000, construcción 22,000. Algunos sectores se mantuvieron prácticamente sin cambios como los servicios financieros que agregaron 19,000 y disminuyeron los empleos en servicios de transporte y alojamiento (-34,000) y servicios de información en -15,000.

La lectura del dato de empleo de agosto llega en un momento crucial, ya que los funcionarios de la Reserva Federal buscan trazar un curso a seguir para la política monetaria.

Los mercados esperan ampliamente que la Fed omita un aumento de tasas en su reunión del 19 y 20 de septiembre. Sin embargo, los precios del mercado aún apuntan a una probabilidad de alrededor del 38% de un alza final en la reunión del 31 de octubre al 1 de noviembre, según datos de CME Group.


Imagen N°. 3 


Tasa de desempleo



Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

d. Índices bursátiles.

Los mercados de valores presentan valoraciones negativas medidas para el cierre de agosto: el Dow Jones Industrial registró una pérdida del -2,55%, el S&P 500 un -1,51% y el Nasdaq alrededor del -1,74%. 

El rendimiento desde el 02 de enero a la fecha (YTD) muestra resultados positivos: el Dow Jones Industrial registró un incremento del 4,78%, el S&P 500 una ganancia de 17,87% y el Nasdaq un 35,12%.


Se detalla comportamiento a continuación:

Imagen N° 4

Resultado mensual y acumulado de los índices bursátiles

2023
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Fuente: Yahoo! Finance.

Se presentan los gráficos de los principales índices bursátiles con información histórica del precio de 5 años:

Gráfico N°. 1


Índice bursátil S&P 500


Periodo agosto 2018-agosto 2023

[image: image5.png]SPX 14505.10  +37.66 " 4485.66/4525.43

A 15:21d 0 4487.78 H 4511.99 L 4478.69 Prev 4467.44 XD

SPX Index 99Acc- 9nCamb-  Gréfico de lineas
g8 - [EPPES ESTE DSAEE] » Med mév,# ® Eventos clave

mmmmvmu-uaxmv-u v Tabla + Datos pertinentes - [ENHMEEYN

=M Uit precio 4505.10 S o T s T e S000

Méximo al 01/03/22 4796.56
-+ Promedio 3655.40
- 1 Minimo al 03/23/20 2237.40

<

28







Fuente: Bloomberg

Gráfico N°. 2


Índice bursátil NASDAQ


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

Gráfico N°. 3


Índice bursátil Dow Jones 


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

Precios del petróleo.

La más reciente actualización de la Agencia Internacional de Energía indica que los recortes de suministro de la OPEP+ podría causar falta de inventarios en lo que queda del 2023 lo que podría generar presiones en los precios.


La agencia dijo que de mantenerse la situación actual de la OPEP+ los inventarios podrían reducirse en 2,2 millones de barriles por día en el tercer trimestre y 1,2 millones al día en el último trimestre. 


Se espera que los precios del petróleo incrementen levemente producto de las disminuciones o recortes de producción, sin embargo, las proyecciones económicas mundiales podrían influir en un precio por debajo de los $90/barril para este año.

Gráfico N°. 4


Precio barril de Petróleo WTI


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

Gráfico N°. 5


Precio barril de Petróleo Brent


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

Eurozona.


a. Empleo.


De acuerdo con Eurostat la tasa de desempleo en la eurozona para julio se situó en 6,4% en línea con el dato mostrado en junio anterior. 


Eurostat estima que un total de 12,92 millones de personas en la Unión Europea se encontraban en busca de empleo en julio de 2023, de estos 10,94 pertenecen a la zona del euro. En comparación con junio 2023, el desempleo aumentó en 35 mil personas en la Unión Europea y 73 mil en la eurozona. Comparado con julio de 2022, decreció en 209 mil en la Unión Europea y en 264 mil en la zona euro.

En la población joven por debajo de los 25 años, el desempleo fue de 2,68 millones en la Unión Europea de los cuales 2,20 millones pertenecen a la zona del euro. La tasa de desempleo en junio del 2023 fue de 14,2% para la UE y 13,8% para la eurozona. Comparado con junio de 2023 hubo una disminución en este sector de la población de 58 mil personas en la Unión Europea y un incremento de 12 mil en la zona euro. Comparado con julio 2022 disminuyó en 85 mil en la Unión Europea y en 80 mil en la eurozona.

Desglosado por sexo, la tasa de las mujeres fue de 6,2% en la Unión Europea, estable comparado con junio 2023. Para los hombres fue de 5,7% también estable con respecto a junio 2023. En la eurozona el dato para las mujeres fue de 6,8% superior con respecto a junio 2023 y la tasa para los hombres fue de 6,2% también por encima del dato reportado hace un mes.

Gráfico N°. 6

Evolución tasa de desempleo Eurozona


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

b. Inflación.


La inflación ha disminuido bruscamente desde las dos cifras mostradas a finales del año anterior. El dato para la zona euro en agosto es de 5,3% estable con respecto al dato publicado el mes anterior. 


Según la revisión por componentes realizada por Eurostat, los alimentos, el alcohol y tabaco mostrarán la tasa anual más alta de 9,8% versus 10,8 en julio, seguidos por los servicios que incrementaron un 5,5% frente al 5,6% del mes anterior, los bienes industriales no energéticos aumentaron 4,8% versus el 5% y la energía disminuyó en -3,3% en comparación con el -6,1% pasado. 

 Si se revisan las ponderaciones de los componentes sobre el gasto de los hogares se obtiene que: los servicios son el componente más importante y pesa un 43,5% del consumo monetario, seguido por los bienes industriales no energéticos con un 26,3%, los alimentos, el alcohol, tabaco y la energía representan un 20% y un10,2% respectivamente

Las tasas más altas las presentan Irlanda (7,7%), Austria (7,5%) y Finlandia (6,5%). Entre los países con las inflaciones más bajas se citan: Chipre (2,65%) y Grecia (2,7%). 

Gráfico N°. 7

CPI Eurozona

Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

c. Tasas de interés en la eurozona.


El Banco Central Europeo en su reunión de política monetaria de julio realizó otro aumento en la tasa de interés de referencia de 25 p.b. llevándola a un nivel del 3,75% (niveles no vistos desde noviembre del 2008). Este es su octavo aumento consecutivo de tasa de referencia y la autoridad económica indica que la perspectiva inflacionaria sigue siendo alta y se mantendrá así por mucho más tiempo.


Las expectativas de inflación general también se han revisado y se espera que el dato se encuentre alrededor del 5,4% en el 2023, 3% en el 2024 y 2,2% en el 2025 por lo que el Banco Central Europeo no espera alcanzar su objetivo de inflación del 2% antes del 2026. 


El Consejo de Gobierno informó que necesita continuar con su ciclo de alza en tasas hasta que estén seguros de que la inflación se encuentra en camino firme de regresar a la meta de manera oportuna. Además, indicaron que deben evaluar cuidadosamente la fortaleza de la transmisión de la política monetaria a las condiciones de financiamiento, la economía y la inflación.


Se presentan los diferentes índices de las bolsas de valores de estas plazas:

Gráfico N°. 8

Evolución EURO Stoxx 50


Periodo agosto 2018-agosto 2023

[image: image12.png]SXSE 1 4279.75  +56.27  ~ T
A 9:50 d  04223.40 H4288.23 L 4205.68 Prev 4223.48

9 ast Px W Med mév,# M Eventos clave
1D 3D IM 6M YID 1A SA un Dmov-u v Tabla + Datos pertinentes - [NETHMGEY

© Seguir ~ Anotar = Netics O, Zoom

r‘lllllnrecm 4279.75
Maximo al 07/31/23 447131 b 2400
+ Promedio
1 Mo 2109/29/22 327504 2o
$-4000
+3800
F3600
P 3400
3200
Attt on o o AT sttt f@
Sep Oct Nov Dic Ene ) Mar Abr May Jun Jul Ago Sep

2022 2023






Fuente: Bloomberg

Gráfico N°. 9

Evolución DAX


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

Japón.

a. Inflación.


Los precios al consumidor en Japón registraron una tasa del 3,3% en julio de forma interanual, en línea con el dato mostrado en junio pasado y lejos del 2,5% proyectado por el mercado. 


Los precios continúan en aumento para rubros como alimentos 8,8% versus el 8,4% en junio, alojamiento 1,1%, transporte 2,2%, muebles y utensilios para el hogar (8,4% vs 8,6%) vestido (4,11% vs 3,9%), cuidado de la salud (2,2% vs 2,4%), educación 1,3% y cultura y recreación (4,8% vs 3,5%). 


Por otra parte, el precio de los combustibles, la luz y el agua bajaron por sexto mes consecutivo a -9,6% desde el -6,6%. 

La inflación subyacente bajó a un mínimo de 4 meses de 3,1% desde el 3,3% de junio de 2023, en línea con las proyecciones del mercado, pero superior al 2% deseado por el Banco de Japón. 


b. Desempleo.


La tasa de desempleo de Japón en julio fue de un 2,7% interanual, aumentando por primera vez en los últimos 4 meses. 


El número de desempleados aumentó en 110 mil para alcanzar los 1,84 millones mientras el empleo disminuyó en 100 mil para alcanzar los 67,45 millones de personas ocupadas. La fuerza laboral incrementó en 20 mil personas a 69,29 millones mientras que los desvinculados a la fuerza laboral disminuyeron en 40 mil a 40,94 millones. La tasa de participación en la fuerza laboral desestacionalizada fue del 63,1%. 

La razón puestos disponibles sobre solicitudes disminuyó a 1,29 en julio, para la lectura más baja desde julio del año anterior.

Es importante tener en cuenta que la generación de empleo en Japón depende más del sector industrial que del consumo personal por lo que el seguimiento de la lectura de este indicador tiende a ser moderada en análisis o proyecciones de crecimiento de la economía.

Gráfico N°. 10

Desempleo Japón


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

c. Tasa de interés. 


A finales de julio el Banco Central de Japón decidió dejar sin cambios su tasa de referencia de corto plazo y la mantuvo en terreno negativo en -0,1%. La decisión se dio acorde con los pronósticos realizados por el mercado. 

Esta estrategia de política monetaria se ha mantenido sin modificaciones a pesar de las constantes presiones inflacionarias de las que es sujeta la economía y el mundo en general, sin embargo, en esta ocasión la autoridad monetaria anunció una amplia revisión de su política monetaria, de su programa de estímulo monetario masivo. 

Después de la decisión el Nikkei cayó alrededor del 2,4%.


El banco también dejó sin cambios la banda de rendimientos en la que desean que fluctúe su bono con vencimiento a 10 años, la cual permite una variación desde 0% a 0,5%.

Se espera que a pesar de que la inflación sigue siendo alta, el Banco de Japón mantendrá su política monetaria aún por un año más con el objetivo de evaluar si la economía logra alcanzar una inflación del 2%. 

Gráfico N°. 11

Rendimiento de bono de Gobierno a 10 años.

Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

El comportamiento de los últimos 5 años del índice Nikkei es el siguiente:

Gráfico N°. 12

Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg


China.

El crecimiento del PIB para el segundo trimestre de 2023 fue de 6,3%, superior al mostrado en el primer trimestre (4,5%) pero por debajo de las estimaciones de los analistas del mercado (7,3%). Adicionalmente, estas cifras no muestran realmente el crecimiento real ya que su base de comparación de hace un año fue muy baja dado que Shangai y otras grandes ciudades se encontraban todavía con medidas de aislamiento por covid-19.

Varios bancos de inversión han disminuido recientemente la proyección de crecimiento de la economía: Goldman Sachs a 5,4%, UBS 5,2%, Bank of America 5,7%, JP Morgan 5,5% y Nomura 5,1%.


Los analistas señalan que a pesar de la reapertura post COVID los datos económicos siguen siendo débiles, permanecen los desafíos del mercado inmobiliario y está presente el pesimismo generalizado de los consumidores y los empresarios, además cuentan con desafíos a mediano plazo como la demografía, los problemas de deuda de los gobiernos locales y las tensiones geopolíticas influyen en el panorama.  

Se espera una mayor debilidad del Yuan frente al Dólar dado los diferenciales de tasa y se espera que las autoridades chinas relajen aún más su política monetaria.


Las autoridades del país establecieron a inicios de marzo un objetivo de crecimiento económico cercano al 5% para el 2023, así como una inflación interanual del 5,5%, se comprometió además con una creación de 12 millones de empleos nuevos en el área urbana.

a. Inflación.

Los precios al consumidor de China aumentaron interanualmente un 0,1% en agosto, en comparación con las proyecciones de mercado de un 0,2%. 


Loa precios no alimentarios aumentaron un 0,5% recuperándose de una lectura baja el mes anterior, los costos de las prendas de vestir subieron en 1,1% frente al 1% del mes pasado, la vivienda no tuvo variaciones y mantuvo con un incremento del 0,1% al igual que la salud en 1,2%, los costos relacionados con la educación se ubicaron en 2,5% versus el 2,4% de julio y los precios del transporte disminuyeron el ritmo de la caída para un dato de -2,1% con respecto al -4,7% del mes anterior. 


El costo de los alimentos cayó un 1,7% debido a la disminución en el precio de la carne de cerdo. 


La inflación subyacente se ubicó en 0,8% interanual (se mantiene con respecto a julio) y es de dato más alto reportado desde enero del presente año. 


Mensualmente los precios al consumidor aumentaron un 0,3%, en línea con las proyecciones del mercado. 


La Agencia de Estadísticas de China espera que la inflación aumente gradualmente conforme va desapareciendo el efecto base elevado del año anterior. 

Para el 2023 el gobierno chino estableció una meta inflacionaria del 3%, acorde con lo propuesto por las autoridades para el año anterior.

Gráfico N°. 13

Tasas de inflación


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

b. Desempleo.

La tasa de desempleo urbano de China registró un dato de 5,3% en julio de 2023, cifra superior mostrada el mes anterior.


 El promedio de horas de trabajo semanales de los empleados en empresas de todo el país se mantuvo sin cambios en 48,7. 

Para julio China dejó de publicar los datos de empleo de la población joven, que en el mes anterior llegó a tasas de desocupación que alcanzaron un récord histórico de más del 20%.


Para el 2023, el gobierno tiene como objetivo que la tasa de desempleo se mantenga en torno al 5,5% y espera una creación de empleos alrededor de 12 millones en el área urbana.

Gráfico N°. 14

Tasa de desempleo en China.


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg


América Latina.


Según las proyecciones más recientes de la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) se estima un menor crecimiento económico para toda la región en comparación con lo ocurrido en 2022. Influenciado principalmente por el entorno complejo externo al que están expuestas, en donde se espera un bajo crecimiento en la actividad económica de los países desarrollados además de tasas de interés altas por un periodo prolongado. 


Bajo este escenario de incertidumbre externa, la organización proyecta que la desaceleración del crecimiento en América Latina y el Caribe alcance una tasa del 1,2%.


Dado el rezago con el que se transmite la aplicación de las políticas monetarias restrictivas a la economía, las cuales repercuten sobre el consumo privado y la inversión, se espera que los efectos se sientan con más fuerza durante el presente año.  


En datos de crecimiento se proyecta que América del Sur crezca un 0,6% versus el 3,8% visto en 2022, Centroamérica y México un 2% en comparación con el 3,5% y el Caribe (sin Guyana) un 3,5% versus el 5,8%.

Las causas de esta afectación por región se describen:

· América del Sur: baja en los precios de los básicos y poco espacio a las políticas internas para incentivar la actividad económica. Además, reportan inflaciones muy altas que han repercutido en los ingresos reales limitando el consumo privado y la inversión. 


· El Caribe: la alta inflación ha impactado los ingresos reales, el consumo, los costos de producción, lo que lleva a una pérdida de competitividad de las exportaciones de bienes y turismo.


· América Central y México: a pesar de un ajuste a la baja en el crecimiento, algunos países verán un mejor panorama como consecuencia de una revisión al alza en el crecimiento de Estados Unidos (principal socio comercial y fuente de remesas), además los menores precios de la energía actuarán a favor dado que, varios de ellos son importadores netos de energéticos. 

Ante este panorama, la entidad indica que la región está sujeta a riesgos que pueden comprometer aún más su crecimiento, tales como el resurgimiento de problemas en el sistema bancario global, condiciones financieras restrictivas más prolongadas de lo esperado e impactos en la posibilidad de acceso al financiamiento externo, así como costos crecientes de este.


Se mantiene aún la incertidumbre causada por el conflicto ruso-ucraniano y los efectos que la fragmentación geoeconómica pueda tener sobre el crecimiento económico y los precios de las materias primas a nivel mundial.

Gráfico N°. 15

Bovespa


Periodo agosto 2018-agosto 2023
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Fuente: Bloomberg


Conclusiones:


a) Se espera un menor crecimiento en las economías del mundo. El Fondo Monetario Internacional estima un crecimiento del 3,4% para el cierre de 2022, 2,9% para el 2023 y 3,1% para el 2024.

b) El FOMC en su reunión de julio 2023, incrementó la tasa de referencia de fondos federales en 25 puntos base a un rango entre el 5,25%-5,50% e indica que las próximas decisiones de política monetaria se harán en estricto apego a los datos económicos publicados antes de cada reunión calendarizada. Tienen calendarizada su próxima reunión para el 19 y 20 de setiembre.

c) Se observa persistencia en el fenómeno inflacionario en Estados Unidos a pesar de que los datos interanuales muestren resultados a la baja, esto provocado por la resistencia de los precios relacionados con el sector servicios y recientemente por el incremento en los precios internacionales del petróleo. Además, si bien el indicador se encuentra con tendencia hacia la baja aún está lejos del objetivo de la autoridad monetaria. 

d) Los mercados accionarios muestran una tendencia positiva ante los resultados económicos publicados en lo que ha transcurrido del año, los reportes de ganancias empresariales, la creación de empleos mensuales, la evolución del indicador de inflación y las decisiones de Política Monetaria de la FED han creado optimismo en el mercado.


e) China cambia su panorama de crecimiento para el 2023 después de haber relajado las restricciones impuestas a la sociedad como medida preventiva de contagios de covid-19 y ha fijado una meta de crecimiento alrededor del 5%, para esto se propuso una mayor creación de empleos en el sector urbano y se ha logrado controlar el incremento en la inflación. 


f) La inflación en la zona euro es persistente y la autoridad monetaria indica que se mantendrá así por un periodo largo de tiempo.


g) La Administración de Información Energética de EE.UU. espera que los precios del petróleo incrementen levemente producto de las disminuciones o recortes de producción, sin embargo, las proyecciones económicas mundiales podrían influir en un precio por debajo de los $90/barril para este año. 


2. COMPORTAMIENTO DEL MERCADO BURSÁTIL Y FINANCIERO LOCAL.

En julio de 2023 el aumento en la producción fue de 6,3%, medida de forma interanual, disminuyó con respecto al 6,4% reportado en junio anterior y aumentó en 3,0 puntos porcentuales en comparación con el mismo periodo en 2022. Con este resultado, los primeros 7 meses del 2023 la economía creció un 5,5% en promedio y el de los últimos 12 meses se ubica en 4,8%.

Como en meses anteriores el mayor aumento en la producción nacional se encuentra en la producción de bienes y servicios de los regímenes especiales (18,6%), de productos como implementos médicos, servicios profesionales y de desarrollo informático.


En la actividad productiva del régimen definitivo el crecimiento mensual fue de 4,2% (superior al mes anterior), y acumula diez meses de aceleración mensual. Destacan los aportes de dos dígitos en sectores como la construcción, las agencias de viajes y servicios de publicidad y contabilidad y limpieza de edificios del grupo servicios profesionales, hoteles y restaurantes tuvieron un aumento de 6,0%, el transporte y almacenamiento un 4,3% y decrecieron actividades como la administración pública (0,3%), los servicios de información y comunicación solo crecieron un 1,3% así como producción de empresas manufactureras (0,7%). 

La desaceleración mensual de los regímenes especiales observada en los últimos dos meses se asocia a los altos crecimientos observados a partir del segundo semestre del año anterior, lo cual sugiere que los crecimientos extraordinarios tienden a moderarse.


En las industrias de servicios destaca que los servicios profesionales e informáticos reducen su dinamismo. Adicionalmente, en las actividades manufactureras sobresale la menor actividad productiva en relación con meses anteriores de alimentos, textiles y productos metálicos, compensado por el incremento de implementos médicos destinado al mercado externo (31,9%).


Gráfico N. °16.


Índice mensual de actividad económica 


Variación interanual del promedio móvil de tres meses 


(en porcentajes)
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Fuente: Banco Central de Costa Rica, IMAE julio 2023.

La tasa de variación trimestral anualizada, la cual muestra el avance en el corto plazo, muestra en julio de 2023 un crecimiento del 8,7% revirtiendo la desaceleración observada desde marzo del presente año, principalmente explicado por la aceleración mostrada por los regímenes especiales en los últimos meses.


Gráfico N. °17.


 Índice Mensual de Actividad Económica

Variación trimestral anualizada de la serie ajustada por estacionalidad

(en porcentajes)
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Fuente: Banco Central de Costa Rica, julio 2023

Evolución por actividad económica:


El aumento en la actividad económica para el mes se explica por una mayor demanda externa, particularmente de implementos médicos, servicios empresariales e informáticos, así como por el crecimiento de la construcción. 

El crecimiento interanual de la producción a julio del 2023 se explica principalmente por las siguientes actividades: manufactura, servicios profesionales y administrativos, de la información y comunicación principalmente con destino externo, además destaca el crecimiento en la construcción por tercer mes consecutivo.


En el análisis por actividad económica se destaca lo siguiente:


a. Actividad agropecuaria:


Este rubro creció un 1,9% principalmente por productos destinados al mercado externo. 


Condiciones climatológicas más estables favorecieron la producción por hectárea de cultivos de exportación como banano. Además, los precios de algunos insumos importados requeridos para la producción se han estabilizado y hay una mayor demanda externa por productos agrícolas como el banano, raíces, tubérculos y hortalizas.

b. Manufactura: 


En comparación interanual la manufactura avanzó 7,9% como resultado del buen desempeño de los regímenes especiales, cuyo aumento del 20,6% compensó el leve crecimiento en la producción de empresas del régimen definitivo (0,7%).


En la manufactura de los regímenes especiales destacó el alza en la exportación de implementos médicos (31,9%) como válvulas cardiacas y catéteres. Cuatro de los siete grupos que componen el régimen especial continúan con una expansión de su producción, sin embargo, se mantiene una caída en la producción de productos alimenticios diversos y en la fabricación de motores, generadores y transformadores dentro de la categoría de productos metálicos y maquinaria. 


La actividad fabril de las empresas creció por segundo mes consecutivo (0,7%). La menor actividad es para la industria del papel principalmente de cajas de cartón utilizadas para la exportación de bienes del régimen definitivo, el grupo de sustancias químicas, productos metálicos, y otras industrias manufactureras crecen alrededor del 4 %.


La actividad productiva de alimentos modera su contracción gracias al aumento en la producción de frutas y legumbres, pollo, leche y bebidas, que atenúan la disminución en la producción de café, aceites, productos de panadería, arroz y carne vacuna.


c. Construcción: 


La industria de la construcción creció un 22,7%, en julio del 2023 presentando un crecimiento por cuarto mes consecutivo. 


Un entorno de precios de los materiales de construcción más favorable contribuyó a este resultado.


La construcción con destino privado creció un 25,3% debido principalmente al segmento residencial enfocado en grupos de ingresos medios y altos. Además, se presenta un aumento en proyectos no residenciales en algunas zonas específicas del país. 

Por su parte, la construcción con destino público creció en 0,8% dada la mayor ejecución de obras en carreteras, caminos, puentes y acueductos y alcantarillados por parte de las municipalidades, el Consejo Nacional de Vialidad, el Programa de Integración Fronteriza, Acueductos y Alcantarillados y trabajos en Ruta 32. 


d. Comercio y reparación de vehículos:


El grupo comercio y reparación de vehículos creció 2,5%. 

Las ventas de automóviles crecieron a una tasa de dos dígitos y la comercialización de productos farmacéuticos incrementó en un 3,0%. 


Por otra parte, se registra una caída en la comercialización de materiales de construcción (-0,4%)


e. Servicios:


En julio del 2023 el conjunto de las actividades de servicios creció 4,6% en términos interanuales, motivado principalmente por las actividades de servicios profesionales, hoteles y restaurantes, así como transporte y almacenamiento.

Las exportaciones de los regímenes especiales impulsaron la producción de la categoría de servicios profesionales (12,3%). Además, destaca la variación interanual de dos dígitos en los servicios de publicidad y contabilidad del régimen definitivo, así como los de agencias de viajes, dada la recuperación del turismo.


El grupo de hoteles y restaurantes creció 6,0%, influido principalmente por la demanda interna de restaurantes, y la llegada de turistas. Es importante recalcar que en el 2022 durante el periodo comprendido de enero a julio el crecimiento medio de hoteles y restaurantes alcanzó niveles cercanos al 30%; el crecimiento medio de los últimos tres meses del 2023 se ubica en 4,6%, lo cual sugiere una normalización de los crecimientos que se aproxima a los niveles prepandemia que tradicionalmente se ubicaban en torno al 3%.


La actividad de transporte y almacenamiento creció en julio un 4,3% influido por los servicios de peajes, aeropuertos y puertos, así como el transporte de carga. La intensificación de estos servicios obedece al aumento de la movilidad de personas, mercancías por comercio exterior y al ingreso de turistas por vía aérea; el cual creció 9,0% con respecto a julio del año anterior, y en 4,8 % en relación con el ingreso de turistas por vía aérea de julio 2019 (previo a la pandemia por COVID-19).


Finalmente, el grupo denominado “otros servicios” aumentó 2,4 % por el repunte de servicios personales, entre los que destacan los salones de belleza.


Finalmente, en el grupo de los otros servicios creció 3,6%, influido por el persistente repunte de la demanda por salones de belleza.


Tipo de cambio.


El Banco Central de Costa Rica adoptó, desde el 30 de enero del 2015, un sistema de flotación administrada del tipo de cambio del dólar estadounidense. Se muestra a continuación el cuadro comparativo N°1, el cual contiene los tipos de cambio del último cierre de mes, donde se visualiza una apreciación de nuestra moneda (considerando el tipo de cambio para instituciones del sector público no bancario) de -1,61%: 

Cuadro N°1

Cuadro comparativo de tipos de cambio (dólares) 

[image: image22.emf]Mes Compra Venta


31 de julio de 2023 546,46 547,00


31 de agosto de 2023 537,64 538,18


Variac. % -1,61% -1,61%




Fuente: Banco Central de Costa Rica.


Se conoce como tipo de cambio de referencia a las cotizaciones promedio de los intermediarios cambiarios para la venta y para la compra de dólares. En el territorio nacional hay una cantidad importante de transacciones vinculadas a ese valor efectivo comercial.


En los ocho meses del 2023 el tipo de cambio promedio en MONEX ha fluctuado en un rango con mínimo de ¢534,45 y ¢596,43 como máximo, este último alcanzado el pasado 04 de enero y el mínimo el 24 de abril. 

Este inicio de año, particularmente, se caracterizó por periodos de alta volatilidad del tipo de cambio (específicamente en enero) la apreciación para ese mes alcanzó los ¢39,95, sin embargo, después de ese ajuste el comportamiento del macro precio empezó a estabilizarse. El BCCR ha intervenido de forma recurrente en el mercado mayorista de moneda extranjera, tanto para abastecer las necesidades de dólares de las entidades del Sector Público No Bancario, como para agregar a sus reservas internacionales, sin embargo, el excedente diario de dólares en las ventanillas cambiarias ha mantenido las cotizaciones por debajo de los ¢550 colones por dólar.


El pronóstico de los analistas económicos en el corto plazo se sigue manteniendo, una gran afluencia de dólares al mercado doméstico producto de flujos provenientes de una importante inversión extranjera directa y una temporada de turismo fuerte, están provocando una mayor afluencia de dólares. Esperan que haya encontrado un piso al llegar a los ¢534 por dólar y que la tendencia de ese punto de partida sea la depreciación.

En consideración con lo anterior, en sesión de Comité de Inversiones de fecha 26 de mayo de 2023, se tomó la decisión de mantener los niveles de expectativa de devaluación para plazos menores a un año en un 2,05%.


A continuación, se muestra el comportamiento del Tipo de Cambio del sector público no bancario del BCCR en el último año, 31/08/2022 al 31/08/2023.

Gráfico N°18.


Tipo de Cambio Compra y Venta

Período del 31/08/2022 al 31/08/2023
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Fuente: Elaboración propia con datos del BCCR.

Unidades de Desarrollo (UDES).

A continuación, se muestra el valor de referencia de la Unidad de Desarrollo (UDE), en el cual se muestra una leve disminución en dicho tipo de cambio:

Cuadro N°2

Cuadro comparativo de valor referencia UDES

[image: image24.emf]Mes Compra


31 de julio de 2023 1015,575


31 de agosto de 2023 1013,771


Variac. % -0,178%




Fuente: Elaboración propia con datos del BCCR.


Precios al consumidor.

El BCCR anunció que a partir del 2022 fusionó en un solo informe el Programa Macroeconómico con el Informe de Política Monetaria, manteniendo el nombre de este último y se presentará en los meses de enero, abril, julio y octubre. Para el bienio 2023-2024 el BCCR mantiene la meta de inflación en 3% ± 1p.p. 

La inflación interanual a agosto de 2023, medida a través del índice de precios al consumidor (IPC), alcanzó un nivel de -3,29%. De acuerdo con lo anterior, la inflación se posiciona por debajo del rango objetivo del BCCR por cuarto mes consecutivo desde agosto del 2021. Sin embargo, en su más reciente informe de política monetaria indican que pueden observarse datos inferiores al rango meta, pero que en el mediano plazo tenderá a ubicarse en los límites establecidos, específicamente en el III trimestre del 2024.

En el mes el dato de inflación corresponde a un -0,16% siguiendo con la tendencia observada desde hace un semestre, el dato para agosto es inferior en 629 puntos base a la meta del 3% establecida por la autoridad monetaria, según se puede visualizar en el siguiente cuadro:

Cuadro N. °3

Inflación acumulada a agosto 2023
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0,14
0,13
0,16
0,85
0,23
0,34
0,11
0,16
0,19
0,16

)

12,13
10,37
8,99
8,26
7,88
7,65
5,58
4,42
2,44
0,88
1,04
2,29
328

(%)/n3
9,45
841
7,58
7,73
7,88
0,16

0,69
0,92
1,26
-1,36
1,52
-1,70
1,87






Fuente: Información de la página web del Banco Central de Costa Rica.

Tasas de interés.

Al 31 de agosto la Tasa Básica Pasiva se ubica en 5,73%. El valor mínimo que ha tenido en un periodo de un año ha sido de 2,90% y el valor máximo de 6,72% registrada a partir del 02 de marzo pasado.

Desde inicios de junio del año anterior la tasa básica pasiva empezó un proceso de recuperación o aumento, impulsada por las alzas de tasa de política monetaria por parte del BCCR, que se han ido reflejando paulatinamente en las tasas de interés de mercado, tanto activas como pasivas.  Actualmente se están dando reducciones por parte del Banco Central de Costa Rica en la tasa de política monetaria lo que ha repercutido en el mercado bursátil y financiero, sin embargo, la tasa básica pasiva aun muestra un rezago en su comportamiento y semanalmente tiende al alza o al menos a mantener a niveles muy similares a los mostrados en los últimos dos meses.                           


A continuación, se muestra en el siguiente gráfico el comportamiento en el último año:

Gráfico N. ° 19.

Tasa Básica Pasiva 


Del 31/08/2022 al 31/08/2023
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Fuente: Información obtenida del BCCR.


El 26 de julio de 2023 la Junta Directiva del BCCR acordó realizar una disminución de 50 p.b. en la Tasa de Política Monetaria. El punto más alto del indicador se observó en octubre pasado, cuando la autoridad monetaria decidió establecerla en ese nivel argumentando que aún se observaban presiones inflacionarias en la economía costarricense. Sin embargo, desde entonces ha ido disminuyendo sus proyecciones de inflación acelerando el proceso de retorno a la meta establecida tan pronto como finalice el año en curso, por lo que se espera que esta tasa de referencia siga con su proceso de disminución, aún no a niveles iguales a los mostrados antes del cambio de dirección de la autoridad monetaria hacia una política económica más restrictiva pero sí se espera que se ubique por debajo del nivel actual.

A partir de mayo de 2016 el BCCR publica un indicador para dólares con una metodología similar a la utilizada para la tasa básica pasiva, denomina “tasa efectiva en dólares”, esta se ubica en 3,20% con corte en la semana del 24 al 30 de agosto del 2023.

Cuadro N. °4

Tasa efectiva en dólares

[image: image27.emf]Semana del 03/08/2023 al 09/08/2023


Semana del 10/08/2023 al 16/08/2023


Semana del 17/08/2023 al 23/08/2023


Semana del 24/08/2023 al 30/08/2023


Tasa Efectiva en Dólares


3,17


3,17


3,19


3,20




Fuente: Banco Central de Costa Rica

Rendimientos de Mercado.

Colones: al analizar el comportamiento de la curva soberana en colones se puede concluir que, el ajuste en tasas de interés en el mercado se moderó después de una importante alza en los rendimientos especialmente en la segunda mitad del 2022.


Una vez que el Banco Central empezó a disminuir la Tasa de Política Monetaria y la inflación empezó a ceder, los inversionistas retomaron las inversiones en esta moneda, principalmente en los meses de abril y mayo, en donde la liquidez en colones volvió tanto al mercado primario como secundario. 


Analizando la curva soberana para el plazo a un año comparado con el de hace 12 meses rinde 95 puntos básicos más.  A tres años la diferencia es de -113 p.b. en relación con un año atrás y en el largo plazo es más marcada la diferencia con un ajuste de -131 p.b. (se observa un ordenamiento de la curva para el mediano y largo plazo y en lo transcurrido del 2023 el spread para todos los plazos ha disminuido mes a mes, siendo para agosto inclusive negativo con respecto a un año antes).

A continuación, se muestra un comparativo de las curvas de rendimientos en colones con la de 12 meses atrás: 

Gráfico N.°20.


Curvas en colones
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Fuente: Elaboración propia con datos de VALMER

Dólares: la curva en dólares ha presentado ajustes hacia la baja en rendimientos especialmente después de la colocación de los eurobonos, sin embargo, el tamaño de esos ajustes no es tan pronunciado como los de la curva en colones, además ha encontrado estabilidad en los rendimientos de largo plazo los cuales se ubican alrededor del 6,0%-6,5%.

El volumen transado en la moneda se mantiene estable pero muy bajo, las operaciones diarias no superan los $10 millones y en mercado primario el Ministerio de Hacienda ha disminuido la cantidad de series en esta moneda ofrecidas en subasta una vez pagado el bde23 y colocada la nueva emisión de eurobonos.

En el corto plazo comparado con agosto 2022 la diferencia en rendimiento es de 95 p.b. En el mediano plazo la diferencia es de 13 p.b. en relación con un año atrás. En el largo plazo es menos marcada la diferencia, sin embargo, el ajuste a un año es de 13 p.b.


A continuación, se muestra un comparativo de las curvas de rendimientos en dólares con la de 12 meses atrás: 

Gráfico N.°21.

Curva Soberana en dólares
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Fuente: Elaboración propia con datos de VALMER

En el gráfico N.°22, donde se muestran ambas curvas soberanas, se obtiene que el mayor premio por invertir en colones se encuentra en el largo plazo, donde este es de aproximadamente 122 puntos básicos, sin embargo, la tendencia se mantiene para todos los plazos de la curva. 

Gráfico N.°22.

Curvas Soberanas colones-dólares
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Fuente: Elaboración propia con datos de VALMER

Mercado Bursátil.


Tomando como referencia la captación a través de subasta, según datos suministrados por el BCCR para las subastas del Ministerio de Hacienda, se presenta a continuación un cuadro donde se muestra la captación realizada los últimos meses para ambos emisores en colones y dólares, con corte a julio del 2023:

Cuadro N. °5

Subastas MH-BCCR


Tasas Fija, cifras en millones de colones


Julio, 2023

[image: image31.png]otal ofrecido

Julio/2022 100.442,6

Agosto/2022 336.320,2
Septiembre/2022 119.337,7
Octubre/2022 178.209,8
Noviembre/2022 98.099,9
Diciembre/2022 182.268,5
Enero/2023 322.715,0
Febrero/2023 455.688,9
Marzo/2023 452.533,4
Abril2023 1.270.913,5
Mayo/2023 523.291,0
Junio/2023 245.349,2

Julio/2023 301.676,5

Gobiemno

72.200,0
274.808,3
45.3425
66.118,4
68.997,8
119.341,2
147.114,8
324.881,1
177.5445
404.768,0
259.224,9

90.249,8

66.632,0

Costa Rica

246176
00
65.276,1
46.878,3
24.7259
30.153,2
21.875,1
45.504,5
59.036,4
125.302,7
56.262,3
90.230,4
109.915,3

Total asignado

96.817,6
274.808,3
110.618,6
112.996,7

93.723,7
149.494,4
168.9899
370.385,5
236.580,9
530.070,7
315.487,2
180.480,2
176.547,3







Fuente: Información de las páginas web del Banco Central de Costa Rica, última información publicada.

Los datos anteriores muestran una recuperación de los montos colocados a través de subasta a partir de enero del 2023 acentuándose en abril después de un 2022 con asignaciones menores a los doscientos mil millones de colones.

Gráfico N. °23.

Distribución porcentual de colocación MH-BCCR


Según mecanismo 


Colones
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Fuente: Información de las páginas web del Banco Central de Costa Rica, última información publicada.


En el gráfico anterior se muestra como desde diciembre del 2022 las colocaciones por medio de subasta tomaron importancia, además el mecanismo Tesoro Directo fue disminuyendo el volumen a medida que las subastas repuntaron.


Cuadro N. °6

Montos colocados por MH-BCCR


Millones de colones y porcentajes
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1-179 dias 180-269 dias 270-359 dias  360-1079 dias  1080-1799 dias Mas 1800 dias
Mar-22 32,40 0,00 32,40 6,54 0,00 0,00 6,18 10,84 76,44
Jun 32,12 2,03 30,08 23,12 0,00 0,00 31,70 16,88 28,30
Jul 78,05 55,22 22,82 0,36 0,00 0,00 67,19 3,56 28,89
Set 69,85 0,00 69,85 2,27 3.1 0,00 0,39 5,92 88,31
Dic 108,79 0,00 108,79 42,52 0,01 0,00 2,06 20,19 35,22
Mar-23 79,48 0,00 79,48 22,52 0,09 0,00 0,02 5,64 71,73
Jun -12,73 0,00 -12,73 79,44 6,08 0,00 1,22 13,26 0,00

Jul 4,28 0,00 4,28 100,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00







Fuente: Información de las páginas web del Banco Central de Costa Rica, última información publicada.


En el cuadro anterior, también se refleja el cambio en los plazos colocados con respecto al año anterior. Hay un aumento en las colocaciones para los plazos entre 1-179 días pasando de un 0,36% en julio de 2022 a un 100% en julio de 2023 siendo este el único plazo en el que se realizaron captaciones para el mes. 

Gráfico N. °24.


Distribución porcentual de colocación MH-BCCR


Según mecanismo 


Dólares
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Fuente: Información de las páginas web del Banco Central de Costa Rica, última información publicada.

En el gráfico anterior se muestra como el mecanismo Tesoro Directo ha repuntado en abril, mayo y junio del presente año reemplazando las colocaciones por el mecanismo subasta, además destaca el incremento en el rubro otros el cual es considerable y representa colocaciones a través de canje, subasta inversa, mercado secundario y ventanilla. Con lo anterior se puede concluir que el Ministerio de Hacienda ha requerido de menos captación en dólares y ha tenido que recurrir en menor cantidad de ocasiones al mecanismo de subasta y ha optado por colocaciones de corto plazo a través de Tesoro Directo.

CAPÍTULO II ANÁLISIS DE LÍMITES DE INVERSIÓN.

1. INVERSIÓN FONDO JUBILACIONES Y PENSIONES PODER JUDICIAL

Para elaborar el análisis respectivo se utiliza como base el Reglamento de Gestión de Activos de la SUPEN aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, sesión 1452-2018 y publicado en el alcance 192 del diario oficial “La Gaceta” del 02 de noviembre del 2018. En este sentido la Política de Inversiones del Fondo de Jubilaciones fue aprobada por la Junta Administradora en Sesión N° 18-2020 celebrada el pasado 01 de junio de 2020, Artículo XXI, documento vinculado y utilizado como insumo para el cálculo de dichos límites. 


Además, se fundamenta en el marco normativo y regulatorio para mercados internacionales de acuerdo con el análisis efectuado a la Ley de Protección al Trabajador que en su artículo N°. 62 establece lo siguiente: define:


 “ARTÍCULO 62.- Inversiones en mercados y títulos extranjeros. La Superintendencia podrá autorizar la inversión hasta de un veinticinco por ciento (25%) del activo del fondo en valores de emisiones extranjeras que se negocien en mercados de valores organizados en el territorio nacional o el extranjero. No obstante, si el rendimiento real de las inversiones del régimen de pensiones complementarias en valores nacionales es igual o menor que los rendimientos internacionales, el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, podrá autorizar la ampliación del límite hasta el cincuenta por ciento (50%), de acuerdo con las disposiciones reglamentarias que emitirá.”

Es necesario plantear lo descrito en el Reglamento de Gestión de Activos (RGA) de la Superintendencia de Pensiones en su artículo N°. 67 que reza:


“Artículo 67. Límites generales


Los fondos deben cumplir con los siguientes límites máximos:


a. En valores emitidos por el Sector Público local hasta el 80%.


b. En valores emitidos en el mercado extranjero hasta el 25%. Este porcentaje puede ser ampliado hasta el 50% demostrando, con base en el cumplimiento de las disposiciones previstas en el “Título II. Gobierno de las Inversiones”, que la ampliación del límite cumple con lo establecido en el artículo 62 de la Ley de Protección al Trabajador.9…”


Se establece que el ente regulador, la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), brinda un rango de acción entre un 25% y un 50%. A nivel interno del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, el Proceso y el Comité de Riesgos, ante gestión del Comité de Inversiones, en sesión del 27 de mayo de 2020 aprobaron el “Informe de Límites Prudenciales” que fue aprobado por la Junta Administradora en sesión N°.20-2020 del 15 de junio de 2020; en este documento se definieron los límites de inversión de acuerdo con las características, condiciones y particularidades del FJPPJ, así como las condiciones del mercado local muy estrechamente relacionado con lo definido en el RGA.


Finalmente, en acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión N° 42-2021 celebrada el 18 de octubre de 2021, artículo IV que literalmente indica:


“1) Tener por rendido el informe presentado por el máster Oslean Mora Valdez, Director interino y el licenciado Fabián Salas Fernández, Jefe interino Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante oficio N° 0061-DJA-2021 del 8 de octubre de 2021, en el que se detallan los avances de las etapas incluidas en la hoja de ruta para mercados internacionales y autorizar el proceso de ejecución de inversiones en mercados internacionales a partir de noviembre de 2021. 2) Hacer este acuerdo de conocimiento del Comité de Inversiones, Comité de Riesgos y Comité de Auditoría para seguimiento. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Superintendencia de Pensiones.”  

Distribución de Valores y límites.


Para la realización de operaciones bursátiles con emisores extranjeros y nacionales (sean estos últimos públicos o privados), se utilizarán el Reglamento de Gestión de Activos (RGA) y la Política de Inversiones para Mercados Internacional del FJPPJ de conformidad con los siguientes límites máximos:

a. Operaciones bursátiles con emisores nacionales:

Para la realización de operaciones bursátiles con emisores nacionales, sean públicos o privados, se utilizará el Reglamento de Gestión de Activos (RGA). 

A continuación, se revisa el cumplimiento de los límites normativos para el cierre a agosto 2023:

Cuadro N.°7

Límites Generales según artículo N°. 67 del RGA


Al 31 de agosto de 2023
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a. En valores emitidos por el Sector Público  79,0% 69,46% 9,54%


b. En valores emitidos en elmercado extranjerohasta el25%. Esteporcentaje


puede ser ampliado hasta el 50%.


25,0% 4,65% 20,3%


c.





Envaloresemitidosporunmismogrupooconglomeradofinancierolocal,oen


el ámbito internacional en un mismo emisor, sus subsidiarias y filiales.





Conglomerado BCR


10,0% 2,74% 7,3%


Conglomerado Improsa 10,0% 2,82% 7,2%


Conglomerado Prival 10,0% 1,74% 8,3%


Conglomerado BNCR 10,0% 0,92% 9,1%


d.Cualquierotrolímiteestablecidoenleyesquerigenlamateriaaplicablealos


fondos de pensión,  los de capitalización laboral y ahorro voluntario.


0,0% 0,0% 0,0%


e. Hasta el 10% en cada administrador externo de inversiones.


10,0% 0,0% 10,0%


Artículo N°. 67. Límites generales




Fuente: FJPPJ y RGA.


Como se observa para el cierre de agosto se está en cumplimiento con los límites establecidos por la Superintendencia con relación a los valores emitidos por el sector público, ubicándose por debajo del límite en 9,54%. Con respecto a la inversión en los conglomerados financieros al mismo mes se tienen inversiones en cuatro conglomerados distintos, estos son: BCR, IMPROSA, PRIVAL y BNCR manteniendo un 2,74%, 2,82%, 1,74% y 0,92% según corresponda.


b. Operaciones bursátiles con emisores internacionales:

De acuerdo con lo observado en el cuadro N.°6 para el cierre de agosto, el porcentaje de inversiones en valores emitidos en el mercado extranjero se ubica en 4,65% cumpliendo de esta manera con el límite interno de un 10% para la cartera de Mercados Internacionales.

Consecuentemente, al cierre de agosto se mantienen las siguientes posiciones según el sector de inversión:

Cuadro N.°8

Límites por instrumento


Al 31 de agosto de 2023
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a. Títulos de deuda:


       i.Instrumentos de deuda individual 10,0% 1,57% 8,43%


       ii. En cada uno de los siguientes instrumentos: reportos, préstamo de 


       valores, notas estructuradas con capital protegido y en deudas


       estandarizada nivel III.


5,0% 0,00% 5,00%


b. Títulos representativos de propiedad:


      i. Hasta un 25% en instrumentos de nivel I, 


25,0% 4,65% 20,35%


      excepto en fondos y vehículos de inversión financieros locales donde se


      podrá invertir hasta un 5%.


5,0% 0,00% 5,00%


      ii. Hasta un 10% en instrumentos de nivel II.


10,0% 5,17% 4,83%


      iii. Hasta un 5% en instrumentos de nivel III.


5,0% 0,00% 5,00%


Artículo N°. 68. Límites por tipo de instrumento




Fuente: FJPPJ y RGA.


Se cuenta con un 1,57% en instrumentos de deuda individual por lo que el disponible para nuevas adquisiciones es de un 8,43% del valor del Fondo lo cual es importante en caso de que se requieran realizar calces de corto plazo. En lo que se refiere a los títulos representativos de propiedad, se tiene una posición de 4,65% en instrumentos de nivel I correspondientes a las inversiones en mercados internacionales (dos ETF y un fondo mutuo). Los instrumentos de nivel II en este caso corresponden a títulos de participación en fondos inmobiliarios y de desarrollo, segmento en el cual aún existe espacio por hasta un 4,83%.


A continuación, se muestra el cuadro N.°9, el cual contiene la información del límite por emisor:

Cuadro N.°9

 Límite por emisor, artículo 69 RGA.


   Al 31 de agosto de 2023
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G N.A 61,49% -


ICE 10% 3,63% 6,37%


BSJ 10% 2,89% 7,11%


SPDR 10% 2,45% 7,55%


BPDC 10% 2,30% 7,70%


BPROM 10% 2,20% 7,80%


BDAVI 10% 1,99% 8,01%


MADAP 10% 1,83% 8,17%


PIMTR 10% 1,75% 8,25%


BIMPR 10% 1,73% 8,27%


FDESY 10% 1,49% 8,51%


BCRSF 10% 1,42% 8,58%


BCR 10% 1,31% 8,69%


BCIE 10% 1,31% 8,69%


MULTI 10% 1,25% 8,75%


FGSFI 10% 1,09% 8,91%


PRSFI 10% 1,00% 9,00%


CAFO 10% 0,92% 0,00%


PRIVA 10% 0,74% 9,26%


BNCR 10% 0,63% 9,37%


MUCAP 10% 0,46% 9,54%


INVPS 10% 0,45% 9,55%


BNSFI 10% 0,29% 9,71%


BCT 10% 0,26% 9,74%


VISTA 10% 0,12% 9,88%


BCCR N.A 0,09% 0,00%


Artículo 69. Límites por emisor




Fuente: FJPPJ y RGA.


Las inversiones se distribuyen entre 26 emisores. Se cumple con lo establecido en la normativa, el emisor Gobierno tiene un peso en el portafolio del 61,49% siendo el que concentra la mayor proporción de los recursos. De los restantes 25 emisores, ninguno supera al cierre de julio el 4%.


Ahora bien, al artículo N°. 70 del RGA define los criterios para considerar instrumentos como “no autorizados” dentro del marco normativo; de acuerdo con lo anterior y considerando que el transitorio para entrada en vigor del Reglamento de Gestión de activos finalizó el 02 de noviembre 2020, la cartera del FJPPJ “arrastra” de años anteriores instrumentos no contemplados en la reglamentación actual de la SUPEN, pero que sí estaban autorizados por la normativa en el momento de adquisición y que por sus condiciones no son fácilmente liquidables. La inversión en este tipo de instrumentos al cierre de agosto se ubica en un 4,70% tal como se muestra a continuación:

Cuadro N.°10

Instrumentos no autorizados, artículo 70 RGA.


 Al 31 de agosto de 2023
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Los límites anteriores aplican, únicamente a los tipos de instrumentos que estén 


autorizados en la asignación estratégica de activos y en la política de inversión 


de los fondos. Los valores que no cuenten con la autorización indicada 


mantienen un límite de cero por ciento.





0% 4,65% -4,65%


Artículo 70. Límites por emisor




Fuente: FJPPJ y RGA.

Plazo de las inversiones.


El plazo meta se analiza como un punto en la estrategia de inversión recomendada por el Proceso de Inversiones, dicho plazo estará definido por las condiciones de mercado, necesidad de liquidez, calce de plazos de las obligaciones del FJPPJ, entre otros elementos de análisis técnico que permitan observar una estructura del portafolio orientada a sus necesidades. En concordancia con lo anterior, se presenta la estructura del plazo actual de la cartera de inversión.


Cuadro N.°11

Inversiones según su plazo y tipo de renta


Al 31 de agosto de 2023
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Hasta 360 días  87 488 621 052,51           11,97% -                                  0,00% -                                 


Entre 361 y 1800 días (5 años) 283 936 021 324,46         38,86% 1 328 000 000,00             0,18% -                                 


Entre 1801 y hasta 2520 (7 años) 80 755 387 400,00           11,05% -                                  -                                 


Entre  2521 y hasta 3600 (10 años) 39 176 625 920,00           5,36% 16 025 287 464,94           2,19% -                                 


Entre 3601 y hasta 5400 (15 años) 88 310 543 160,00           12,09% -                                  -                                 


Más de 5401 días  59 952 061 520,41           8,20% -                                  0,00% 73 714 855 222,06           10,09%


SUBTOTALES ₡639 619 260 377,38 87,54% ₡17 353 287 464,94 2,37% ₡73 714 855 222,06 10,09%


TOTAL FACIAL CARTERA ₡730 687 403 064,38


TOTAL PORCENTUAL CARTERA 100,00%


Concepto


TASA FIJA TASA AJUSTABLE RENTA VARIABLE




Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).


Moneda.


El Reglamento de Gestión de Activos establece en el artículo n°15 las monedas permitidas para transar (colones, dólares, euros, entre otras) sin embargo, no define un porcentaje límite para la posición en moneda extranjera. El Comité de Inversiones y la Junta Administradora han definido una estructura general por moneda de 75%- 25% del portafolio (local e internacional); donde el 25% hace referencia a la totalidad de los recursos que puede poseer el FJPPJ en moneda extranjera. 

Específicamente en las inversiones en el mercado internacional, se definirá la moneda o monedas de predilección para colocar en las nuevas posiciones de inversión según condiciones del mercado y expectativas. Se podrá invertir en una moneda extranjera fuerte, preferiblemente dólar estadounidense, euros, yenes o libras esterlinas. Se aprecia la distribución actual: 

Cuadro N.°12

Distribución de la cartera por moneda


Al 31 de agosto de 2023

[image: image40.emf]Moneda Valor Facial Peso / Activo Total Peso/Facial Cartera


Colones  537 000 024 922,05         70,21% 73,49%


Dólares 141 163 902 632,33         18,46% 19,32%


UDES 52 523 475 510,00            6,87% 7,19%


Total 730 687 403 064,38        




Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).

Se aprecia que la estructura por monedas se mantiene. El mayor volumen corresponde a los colones con un 70,21% (consecuente con las obligaciones en esa misma moneda), seguido por los dólares con un peso de 18,46% y las Unidades de Desarrollo con 6,87%. En dólares, según la estrategia del mes en análisis se puede invertir hasta un máximo de un 25% del total de la cartera del FJPPJ. Es importante aclarar que en los valores de las monedas se incluyen los saldos de las cuentas corrientes y que además el valor porcentual está dado con base en el activo total del fondo por lo que no necesariamente suma 100%.

Cartera de Préstamos


El artículo N°. 240 de la "Ley N°. 9544 Reforma al Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial", establece que el FJPPJ puede colocar recursos hasta un máximo del 25% en préstamos, también el capítulo IX, artículo del 35 al 43 del Reglamento de Gestión de Activos regula lo relacionado con los eventuales préstamos otorgados por aquellos fondos que poseen autorización para hacerlo.


Sobre este particular, se indica que hoy en día no hay préstamos vigentes con ninguna entidad. 


CAPÍTULO III: ESTRATEGIA DE INVERSIÓN.

1. SEGUIMIENTO DE LA ESTRATEGIA DE AGOSTO 2023.


En sesión del día 28 de julio de 2023 se aprobó por parte del Comité de Inversiones la estrategia de colocación para julio de 2023, en la cual se dispuso lo siguiente:

A. Emisores autorizados.

Emisores Autorizados mercado local.


		Sector Público



		Ministerio de Hacienda (G)

		Banco Central de Costa Rica (BCCR)



		Banco de Costa Rica (BCR)

		Banco Nacional de Costa Rica (BNCR)



		Banco Popular de Desarrollo Comunal (BPDC)

		Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)



		Banco Hipotecario para la Vivienda (BAHVI)

		Refinadora Costarricense de Petróleo (RECOP)



		

		



		Sector Privado



		Banco General (BAGEN)

		Banco BAC San José (BSJ)



		Banco Davivienda (BDAVI)

		Banco Scotiabank S.A. (SCOTI)



		Banco BCT (BCT)

		Banco Promerica (BPROM)



		Banco Lafise (BLAFI)

		Banco Improsa (BIMPR)



		Prival Bank (PRIVA)

		Mutual Cartago (MUCAP) 



		Grupo Mutual Alajuela (MADAP)

		Holcim Costa Rica S.A. (INCSA)



		Florida Ice and Farm Company (FIFCO)

		BID Invest (local)



		Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE)

		Financiera Desyfin S.A.



		Fideicomiso Santiagomillas 2016

		Cooperativa de Electrificación Rural de Guanacaste RL.



		Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF)

		



		Sector Fondos de Inversión



		BN Superfondo Colones ND 

		Popular Liquidez Mixto Colones ND



		Popular Mercado de dinero Colones ND

		BN Superfondo Dólares Plus ND



		BCR Liquidez Dólares ND

		BCR Mixto Dólares ND



		Impulso BAC Credomatic ND

		Premium Multifondos ND



		Fondo Inmobiliario Multifondos I

		Fondo Inmobiliario Gibraltar- Improsa SAFI.



		Fondo Inmobiliario Progreso No Diversificado BCR SAFI

		Fondo de Inversión Inmobiliario Prival



		Fondo de Inversión Inmobiliario Comercio y la Industria de BCR SAFI

		Fondo Inmobiliario Rentas Mixtas-BCR SAFI



		Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública – 1 BN Fondos

		Fondo de Desarrollo Inmobiliario Parque Empresarial Lindora - BCR SAFI



		Fondo de Inversión del BCR Portafolio Colones

		Fondo Inmobiliario BCR No Diversificado



		Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos BN I

		





Emisores Autorizados mercado internacional.


a. Para los instrumentos de renta variable los instrumentos deben tener calificaciones mínimo de tres estrellas según Morningstar
.


b. Para los instrumentos de renta fija (bonos) los emisores deben poseer calificaciones de grado de inversión.


		Instrumentos Autorizados



		Exchange Traded Fund (ETF):

		Fondos Mutuos:



		SPDR S&P 500 ETF Trust Spy

		BlackRock California Muni Opps Instl



		Invesco QQQ Trust

		PIMCO Global Investor Series plc



		Fidelity MSCI Communication Services Index

		BlackRock Strategic Municipal Opportunities fund



		SPDR S&P Health Care Equipment

		JPMorgan F-US Techn-A-AUSD



		Vanguard Consumer Staples Index Fund

		



		Vanguard Health Care Index Fund

		



		iShares MSCI Golbal Min Vol Factor ETF

		





[image: image41.png]Instrumentos de renta variable: hasta

Fondo Mutuos (Renta Fija)
Exchage Traded Funds (ETF)
Fondos Indexados

Fondos Mutuos (Mixtos)

Fondos Mutuos (Renta Variable)

25%

Instrumentos de renta fija hast

Bonos Gubernamentales
Titulos de Organizaciones multilaterales
Bonos Corporativos

Titulos de Deuda de entidades financieras







B. Tipos de Transacciones.

Las operaciones bursátiles se autorizan según el Reglamento de Gestión de Activos en el Título II. Régimen de Inversiones, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, celebrada el 16 de octubre del 2018, publicado en el alcance 192 del diario oficial “la Gaceta”, del 02 de noviembre del 2018. 


C. Otras Consideraciones.


a. Para todas las colocaciones se ejecutarán los análisis o estudios respectivos, que demuestren si las inversiones se efectúan de acuerdo con las mejores condiciones que se tienen al momento de realizar cada inversión, tomando en cuenta las condiciones económicas y alternativas de inversión que sean atractivas para el FJPPJ y que garanticen un equilibrio entre seguridad, rentabilidad y liquidez, además de los elementos de riesgo y diversificación.


b. Priorizar las inversiones de corto plazo y los calces de las obligaciones, hasta tanto se mantenga la declaratoria de emergencia mundial y sus efectos.


c. Montos mínimos de inversión: 


i. Para colocaciones se tendrá como monto mínimo de negociación la cantidad de ¢ 300.000.000,00 
(trescientos millones de colones) o su equivalente en dólares.


ii. Para colocaciones en los mercados internacionales se tendrá como monto esperado de negociación la cantidad mínima de $1.000.000,00 (un millón de dólares).


iii. Inversiones en cuenta: se podrán ejecutar acumulaciones en cuenta corriente con el fin de cubrir el rubro de planillas y/o pagos (negociaciones, inversiones o subastas) de previo se deben realizar los análisis financieros correspondientes.


iv. Se podrá realizar la acumulación de los montos de inversión definidos anteriormente, en las cuentas bancarias designadas para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de acuerdo con lo definido para cada moneda, siempre y cuando los réditos que dichas cuentas generen sean superiores al promedio de la industria de Fondos de Inversión (mercado dinero).


v. No obstante, lo anterior se podrá negociar montos inferiores a los definidos si las condiciones de negociación resultan atractivas en términos de rentabilidad y riesgos para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.


d. En el caso de los mercados internacionales se tomarán en cuenta los siguientes aspectos a la hora de invertir:


i. El tamaño de la emisión para bonos de renta fija o el activo administrado para fondos mutuos y ETF´s, debe ser igual o superior a 500 millones de dólares.


ii. Fondos que tengan un “track record” de 5 años o más. 


iii. Se procurará en el caso de los ETF´s invertir en aquellos fondos donde las gestoras se encuentren dentro de las diez primeras posiciones según la industria.


iv. Los sectores por considerar para las inversiones en los ETF´s y fondos serán: la industria de salud, tecnología, “commodities”, divisas, bonos emergentes, bonos corporativos, servicios financieros, industria inmobiliaria, industrial, consumo básico, servicios públicos, servicios discrecionales, materiales, energía, comunicación, bonos soberanos, bonos de alto rendimiento o “high yield”. 


v. Toda inversión deberá realizarse en países cuyas bolsas de valores o mercados organizados sean miembros del Comité Técnico de la Organización Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO).


e. Monedas de colocación:

De acuerdo con el artículo N°. 15 del citado reglamento se definen las siguientes monedas: 


i. Respecto a inversiones en colones:


1. Se deberá mantener, como mínimo, la posición en moneda local (colones) en un 75% del total de la cartera del FJPPJ, dada las obligaciones del FJPPJ en dicha moneda.


ii. Inversión en Unidades de Desarrollo (UDES):


1. Invertir en instrumentos denominados en UDES, un porcentaje de hasta un 10% del portafolio del FJPPJ.


iii. En cuanto a inversiones en dólares:

1. Se podrá incrementar la posición en dólares u otras monedas extranjeras, considerando las recomendaciones de los asesores externos, hasta llegar a un 25% del total de la cartera del FJPPJ, momento en el cual se someterá a criterio del Comité de Inversiones la reconsideración de dicho porcentaje.


2. Con base en este límite un porcentaje de la cartera de inversiones del FJPPJ se podrá distribuir en una moneda extranjera fuerte, preferiblemente dólar estadounidense, euros, yenes o libras esterlinas, los porcentajes máximos serán los siguientes: 


		Moneda

		Porcentaje



		Dólar estadounidense

		100.00%



		Euros

		25.00%



		Yenes

		25.00%



		Libra esterlina

		25.00%





3. Mantener en esa moneda los vencimientos de principales y cupones de intereses que ingresan en dólares, realizando el análisis para cada caso, de conformidad con las recomendaciones de los asesores externos en cuanto a las devaluaciones esperadas conforme a los plazos de maduración aprobados en la Política de Inversión.


En el siguiente cuadro, se visualiza a nivel global el cumplimiento de la estrategia de colocación:

Cuadro N.°13

Colocaciones del FJPPJ


 agosto de 2023

[image: image42.emf]Concepto


Monto Colocado


(Valor Facial)


Plazo 


Promedio 


(en años)


Rdto Prom. 


Ponderado


Cta. Colones (Reservas pago planillas) ₡10 395 678 292,65 -             7,00%


Cta Dólares (Vencimientos) $11 325 897,18 -             3,97%


ESTRATEGIA DE INVERSIÓN


Colones (Igual o Superior a 1 año) 34 500 000 000,00       9,9              8,66%




Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).

En agosto se realizaron colocaciones en colones a nivel local las cuales se detallan a continuación:

Cuadro N.°14

Colocaciones en colones del FJPPJ


 agosto de 2023

[image: image43.emf]Emisor Instr. Valor Facial Precio


Plazo


días


Fecha


Vencim.


Rdto Neto Rdto Bruto


BSJ bsjel ₡4 000 000 000,00         100,00 


3600


17/8/2033 7,40% 8,71%


G tp ₡20 500 000 000,00         103,03 


3799


22/2/2034 7,40% 8,75%


G tp ₡1 000 000 000,00         115,71 


3537


22/6/2033 7,10% 8,60%


G tp ₡4 000 000 000,00         110,09 


4622


25/6/2036 7,28% 8,68%


BPROM bp12m ₡5 000 000 000,00         100,00 


1800


31/8/2028 7,00% 8,24%


₡34 500 000 000,00 3574 7,32% 8,66% Total




Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).

El rendimiento bruto promedio fue del 8,66% a un plazo promedio de 3.574 días, tres de ellas con emisor público y dos con emisor del sector privado. Todas las compras se realizaron en concordancia con la meta de colocación planteada, superando el objetivo de rendimiento nominal para el 2023 (5,10%) y con plazos al vencimiento por encima de los 5 años.

Se ejecutaron ventas en colones a nivel local las cuales, a través de mercado secundario y el mecanismo de canje de deuda del Ministerio de Hacienda las cuales se detallan a continuación:

Cuadro N.°15

Colocación en dólares mercado internacional del FJPPJ


agosto de 2023
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G240925 10 000 000 000,00 ₡          24/9/2025 605 707 457,95 ₡           


G200324 20 458 500 000,00 ₡          20/3/2024 492 124 678,05 ₡           


Total  ₡   30 458 500 000,00   ₡   1 097 832 136,00 




Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema Integrado de Carteras de Inversión (SCI).

Se ejecutaron ventas de dos series del sector público con vencimiento en el corto plazo, y se materializaron ganancias por precio de aproximadamente ¢1.000 millones.

Proyección de recursos dinerarios disponibles para inversión.

Para la inversión en los mercados internacionales se hace necesario que los recursos provengan de cuatro fuentes principales:


a. Los vencimientos de las inversiones.


b. Rendimientos de inversiones en mercado internacional, así como los fondos inmobiliarios locales.


c. La compra de moneda extranjera.


d. Gestión activa de los valores locales para rebalanceo del portafolio y recolocación en el mercado internacional.


En mercado local, los vencimientos de títulos valores (incluyen vencimiento de cupones) en colones para octubre de 2023 alcanzarán la suma de ¢17.467.750.389,33 tal y como se observa en el Cuadro N.º 15. Por otra parte, para el mes no se cuenta con vencimientos en dólares 

Lo anteriormente expuesto, se resume en el siguiente cuadro:

Cuadro N.°16

Resumen del Flujo de Recursos Dinerarios Actualizado del FJPPJ


Para octubre 2023

[image: image45.emf]Moneda


Monto Vencimiento


(a)


Reservas para pago 


asignaciones FJPPJ


(b)


Disponible 


Inversiones


(a - b)


Colones (*) 17 467 750 389,33       6 807 754 958,24                             10 659 995 431,09   


Dólares  -                                         -                                                            -                                     


Notas:


(*)





LasreservasparapagodeasignacionesdelFJPPJcontienendinerosparapagarlasplanillasdeI,IIQdeoctubre


2023.




Fuente: Elaboración propia con datos del Sistema de inversiones y flujo de recursos económicos.

Objetivo de rendimiento.

El Comité de Inversiones y la Junta Administradora de dicho fondo propusieron que el objetivo de utilidad a utilizar sea el rendimiento calculado el escenario base del estudio actuarial realizado cada año, dicho rendimiento objetivo permite monitorear el desempeño del FJPPJ y adicionalmente permita calcular los indicadores de riesgo asociados a la rentabilidad mediante los diversos ratios utilizados y aceptados internacionalmente para medir la gestión de las carteras mancomunadas. Para el año 2023 se establece como objetivo el 5,10%.


Para las inversiones en mercado internacional, se tomará como benchmark para medir el desempeño de la gestión realizada con la porción invertida en mercados internaciones, el Índice S&P 500 (SPX), siendo este uno de los principales indicadores del sentir del mercado, accesible, actualizado, conocido y de larga trayectoria.


Seguimiento del objetivo de rendimiento:


Establecidos los elementos requeridos para la ejecución de los cálculos, se obtuvo el siguiente resultado:

Cuadro N° 17

Seguimiento del rendimiento de 


agosto 2023

[image: image46.emf]Detalle Resultado


Rendimiento contable 6,07%


Inflación interanual -2,29%


Rendimiento real 8,56%


Rendimiento Objetivo 5,10%




Fuente: Sistema de inversiones.

Gráfico N° 17

Índice bursátil S&P 500 (benchmark)


agosto 2018- agosto 2023
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Fuente: Bloomberg

2. ESTRATEGIA PARA OCTUBRE 2023.


Analizada la información anterior, lo discutido durante la sesión de Comité de Inversiones en fecha 22 de setiembre 2023 a continuación, se detalla la estrategia de colocación para octubre 2023 tanto para mercado local como internacional.


A. Emisores autorizados.

Emisores Autorizados mercado local.


		Sector Público



		Ministerio de Hacienda (G)

		Banco Central de Costa Rica (BCCR)



		Banco de Costa Rica (BCR)

		Banco Nacional de Costa Rica (BNCR)



		Banco Popular de Desarrollo Comunal (BPDC)

		Instituto Costarricense de Electricidad (ICE)



		Banco Hipotecario para la Vivienda (BAHVI)

		Refinadora Costarricense de Petróleo (RECOP)



		

		



		Sector Privado



		Banco General (BAGEN)

		Banco BAC San José (BSJ)



		Banco Davivienda (BDAVI)

		Banco Scotiabank S.A. (SCOTI)



		Banco BCT (BCT)

		Banco Promerica (BPROM)



		Banco Lafise (BLAFI)

		Banco Improsa (BIMPR)



		Prival Bank (PRIVA)

		Mutual Cartago (MUCAP) 



		Grupo Mutual Alajuela (MADAP)

		Holcim Costa Rica S.A. (INCSA)



		Florida Ice and Farm Company (FIFCO)

		BID Invest (local)



		Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE)

		Financiera Desyfin S.A.



		Fideicomiso Santiagomillas 2016

		Cooperativa de Electrificación Rural de Guanacaste RL.



		Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF)

		



		Sector Fondos de Inversión



		BN Superfondo Colones ND 

		Popular Liquidez Mixto Colones ND



		Popular Mercado de dinero Colones ND

		BN Superfondo Dólares Plus ND



		BCR Liquidez Dólares ND

		BCR Mixto Dólares ND



		Impulso BAC Credomatic ND

		Premium Multifondos ND



		Fondo Inmobiliario Multifondos I

		Fondo Inmobiliario Gibraltar- Improsa SAFI.



		Fondo Inmobiliario Progreso No Diversificado BCR SAFI

		Fondo de Inversión Inmobiliario Prival



		Fondo de Inversión Inmobiliario Comercio y la Industria de BCR SAFI

		Fondo Inmobiliario Rentas Mixtas-BCR SAFI



		Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos de Infraestructura Pública – 1 BN Fondos

		Fondo de Desarrollo Inmobiliario Parque Empresarial Lindora - BCR SAFI



		Fondo de Inversión del BCR Portafolio Colones

		Fondo Inmobiliario BCR No Diversificado



		Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos BN I

		





Emisores Autorizados mercado internacional.

a. Para los instrumentos de renta variable los instrumentos deben tener calificaciones mínimo de tres estrellas según Morningstar
.


b. Para los instrumentos de renta fija (bonos) los emisores deben poseer calificaciones de grado de inversión.

		Instrumentos Autorizados



		Exchange Traded Fund (ETF):

		Fondos Mutuos:



		SPDR S&P 500 ETF Trust Spy

		BlackRock California Muni Opps Instl



		Invesco QQQ Trust

		PIMCO Global Investor Series plc



		Fidelity MSCI Communication Services Index

		BlackRock Strategic Municipal Opportunities fund



		SPDR S&P Health Care Equipment

		JPMorgan F-US Techn-A-AUSD



		Vanguard Consumer Staples Index Fund

		



		Vanguard Health Care Index Fund

		



		iShares MSCI Golbal Min Vol Factor ETF
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B. Tipos de Transacciones.

Las operaciones bursátiles se autorizan según el Reglamento de Gestión de Activos en el Título II. Régimen de Inversiones, aprobado por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero, celebrada el 16 de octubre del 2018, publicado en el alcance 192 del diario oficial “la Gaceta”, del 02 de noviembre del 2018. 

C. Otras Consideraciones.

a. Para todas las colocaciones se ejecutarán los análisis o estudios respectivos, que demuestren si las inversiones se efectúan de acuerdo con las mejores condiciones que se tienen al momento de realizar cada inversión, tomando en cuenta las condiciones económicas y alternativas de inversión que sean atractivas para el FJPPJ y que garanticen un equilibrio entre seguridad, rentabilidad y liquidez, además de los elementos de riesgo y diversificación.


b. Priorizar las inversiones de corto plazo y los calces de las obligaciones, hasta tanto se mantenga la declaratoria de emergencia mundial y sus efectos.


c. Montos mínimos de inversión: 


i. Para colocaciones se tendrá como monto mínimo de negociación la cantidad de ¢ 300.000.000,00 
(trescientos millones de colones) o su equivalente en dólares.


ii. Para colocaciones en los mercados internacionales se tendrá como monto esperado de negociación la cantidad mínima de $1.000.000,00 (un millón de dólares).


iii. Inversiones en cuenta: se podrán ejecutar acumulaciones en cuenta corriente con el fin de cubrir el rubro de planillas y/o pagos (negociaciones, inversiones o subastas) de previo se deben realizar los análisis financieros correspondientes.


iv. Se podrá realizar la acumulación de los montos de inversión definidos anteriormente, en las cuentas bancarias designadas para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de acuerdo con lo definido para cada moneda, siempre y cuando los réditos que dichas cuentas generen sean superiores al promedio de la industria de Fondos de Inversión (mercado dinero).


v. No obstante, lo anterior se podrá negociar montos inferiores a los definidos si las condiciones de negociación resultan atractivas en términos de rentabilidad y riesgos para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.


d. En el caso de los mercados internacionales se tomarán en cuenta los siguientes aspectos a la hora de invertir:


vi. El tamaño de la emisión para bonos de renta fija o el activo administrado para fondos mutuos y ETF´s, debe ser igual o superior a 500 millones de dólares.


vii. Fondos que tengan un “track record” de 5 años o más. 


viii. Se procurará en el caso de los ETF´s invertir en aquellos fondos donde las gestoras se encuentren dentro de las diez primeras posiciones según la industria.


ix. Los sectores por considerar para las inversiones en los ETF´s y fondos serán: la industria de salud, tecnología, “commodities”, divisas, bonos emergentes, bonos corporativos, servicios financieros, industria inmobiliaria, industrial, consumo básico, servicios públicos, servicios discrecionales, materiales, energía, comunicación, bonos soberanos, bonos de alto rendimiento o “high yield”. 


x. Toda inversión deberá realizarse en países cuyas bolsas de valores o mercados organizados sean miembros del Comité Técnico de la Organización Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO).

e. Monedas de colocación:

De acuerdo con el artículo N°. 15 del citado reglamento se definen las siguientes monedas: 


iv. Respecto a inversiones en colones:


1. Se deberá mantener, como mínimo, la posición en moneda local (colones) en un 75% del total de la cartera del FJPPJ, dada las obligaciones del FJPPJ en dicha moneda.


v. Inversión en Unidades de Desarrollo (UDES):


1. Invertir en instrumentos denominados en UDES, un porcentaje de hasta un 10% del portafolio del FJPPJ.

vi. En cuanto a inversiones en dólares:

1. Se podrá incrementar la posición en dólares u otras monedas extranjeras, considerando las recomendaciones de los asesores externos, hasta llegar a un 25% del total de la cartera del FJPPJ, momento en el cual se someterá a criterio del Comité de Inversiones la reconsideración de dicho porcentaje.


3. Con base en este límite un porcentaje de la cartera de inversiones del FJPPJ se podrá distribuir en una moneda extranjera fuerte, preferiblemente dólar estadounidense, euros, yenes o libras esterlinas, los porcentajes máximos serán los siguientes: 

		Moneda

		Porcentaje



		Dólar estadounidense

		100.00%



		Euros

		25.00%



		Yenes

		25.00%



		Libra esterlina

		25.00%





4. Mantener en esa moneda los vencimientos de principales y cupones de intereses que ingresan en dólares, realizando el análisis para cada caso, de conformidad con las recomendaciones de los asesores externos en cuanto a las devaluaciones esperadas conforme a los plazos de maduración aprobados en la Política de Inversión.


D. Compra-venta de dólares.

Conforme a lo definido en la Planificación Estratégica y las Disposiciones relativas a la planificación de las compras y ventas de dólares por parte de las entidades reguladas y deberes de información a la Superintendencia de Pensiones, comunicadas por el ente regulador el pasado 03 de marzo de 2022, mediante el oficio SP-A-252-2022, en las cuales literalmente se indica: 

“Las entidades reguladas que, como parte de la planificación y la asignación de las inversiones de los fondos administrados, aprobadas por los Órganos de Dirección, en consonancia con los artículos 5, 6 y 7 del Reglamento de Gestión de Activos, requieran comprar o vender dólares en el mercado cambiario, deberán contar con un programa de compras y de ventas de esta moneda. Esta programación se realizará sobre la base de una proyección de compras esperadas, la cual podrá estar sujeta a ajustes en el tiempo.  Tanto los ajustes como la programación original deberán justificarse de forma técnica, clara y congruente con los correspondientes ajustes a la planificación estratégica de las inversiones y, consecuentemente, deberán ser aprobados por los órganos de dirección de las entidades reguladas”.


 Se determina que: una vez analizada la estrategia de inversión, la estructura de vencimientos de la cartera de inversiones, los objetivos de colocación para el corto plazo y los saldos en cuentas corrientes correspondientes a ambas monedas, no se visualizan requerimientos de compra-venta de dólares por parte del FJPPJ para el trimestre comprendido entre octubre 2023 y diciembre del año 2023. 

E. Ejecución estimada para octubre 2023.

a. Colones: vencimientos se destinarán a colocaciones de mediano y largo plazo con rendimientos netos superiores al objetivo.

b. Dólares: Se destinarán $2,5 millones a colocaciones de mediano y largo plazo en emisores públicos y privados con rendimientos colonizados netos superiores al objetivo.

c. Ampliar la posición en renta variable de mercado internacional por aproximadamente $15 millones.
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CAPÍTULO I: ASPECTOS MACROECONÓMICOS















� Base diciembre 2020



� Cuando se trate de Fondos Mutuos de renta fija los fondos deberán tener al menos un 60% de su composición en grado de inversión. 



� Se exceptúan las operaciones de reporto tripartito, el monto mínimo de negociación es $400.000,00 o su equivalente en colones.



� Cuando se trate de Fondos Mutuos de renta fija los fondos deberán tener al menos un 60% de su composición en grado de inversión. 



� Se exceptúan las operaciones de reporto tripartito, el monto mínimo de negociación es $400.000,00 o su equivalente en colones.
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1. Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora del BCR SAFI. 


El Fondo de Inversión de Desarrollo, es un nuevo producto dirigido a inversionistas con un 


horizonte de inversión de mediano a largo plazo. Orientado a inversionistas que no 


requieren de un ingreso periódico cierto, ni de liquidez en el corto plazo, siendo hasta la 


liquidación del proyecto cuando se pagarán los posibles rendimientos del Fondo, el 


plazo mínimo de permanencia recomendado es de tres años. 


El fondo se recomienda para aquellos inversionistas que estén dispuestos a asumir los 


riesgos asociados con el proceso de diseño, construcción, arrendamiento y venta del 


Proyecto Parque Empresarial Lindora, siendo la finalidad principal del fondo la de obtener 


una eventual ganancia para el inversionista por la venta de los inmuebles una vez concluido 


el proyecto (los rendimientos de un fondo de inversión pueden ser positivos, negativos o 


nulos).   


De manera tal que, los inversionistas están dispuestos a soportar pérdidas temporales o 


incluso permanentes en el valor de sus inversiones. 


Tabla N°1 
Características del Fondo de Inversión. 


Naturaleza Cerrado 


Objetivo Crecimiento 


Moneda Dólares 


Cartera Desarrollo Proyectos 


Monto mínimo de la inversión US $1.000 


Plazo de permanencia mínimo 3 años (recomendado) 


ISIN CRBCRSFG0224 


Vencimiento 120 meses* 


Plazo máximo para la colocación 10 años* 


                    Fuente: Prospecto Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora del BCR SAFI  


*


2022. 
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2. Ubicación geográfica. 


El proyecto se desarrollará en Pozos del cantón de Santa Ana en la provincia de San José, 


Costa Rica frente al Parque Comercial Lindora, Radial Lindora  Ruta Nacional No.147 


aproximadamente entre las coordenadas 515 y 516 Este y entre las coordenadas 215 y 216 


Norte, de la hoja cartográfica Real de Pereira, escala 1:10000 del Instituto Geográfico 


Nacional, donde actualmente opera Empaques Santa Ana. 


3. Composición del Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora del BCR SAFI. 


Conforme el plan maestro del proyecto se distribuye de la siguiente manera: industrial 


(67%), comercial (9%), parqueos (7%) y oficinas (17%). 


El terreno tiene un área registral y catastral de 61,783.00 m2; actualmente el Proyecto ya 


concluyó la fase de construcción y se encuentran en etapa de colocación de los inmuebles.  


Dicho proyecto será compuesto en su totalidad de la siguiente forma: 


 Tabla N°2 
Distribución de Filiales del Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora  


 


TABLA DE DISTRIBUCIÓN DE FILIALES   PARQUE EMPRESARIAL LINDORA 


Ubicación  Filial Área total arrendable (m2) 


Bodegas A 6 filiales 4 925,00 


Bodegas B 1 filial 5 785,00 


Bodegas B (parqueo) 86 espacios de parqueo disponibles 1 242,00 


Bodega C 8 filiales 3 516,00 


Bodega E 4 filiales 11 842,00 


Locales comerciales F 15 filiales 2 464,00 


Oficentro comercial 1er nivel G 8 filiales 1 245,56 


Oficentro G 28 filiales 7 093,00 


Plataforma de parqueo 237 espacios de parqueo 3 332,00 


TOTAL 41 444,56 
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               Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Prospecto Fondo de desarrollo Parque Empresarial Lindora actualizado 23.6.23. 


La siguiente tabla muestra el detalle de la estructura del Fondo a partir del 31 de diciembre 
de 2022.  


Tabla N°3 
Inmuebles del Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora 


Datos 31/12/2022 31/3/2023 30/6/2023 


Cant. Inmuebles 1 1 1 


M2. Terreno 41 444,00 41 444,00 41 444,00 


M2. Área Arrendable 
del Inmueble 


37 510,40 37 198,50 37 198,50 


M2. Parqueo 18 862,60 18 848,30 18 848,30 


M2. Arrendables 41 444,00 41 132,10 41 132,10 


M2. Arrendados 6 287,06 13 072,45 12 859,90 


Valor en Libros 44 583 044,05 43 972 502,64 43 588 419,92 


Cant. Inquilinos 13 13 14 


Renta Mensual 38 854,49 59 229,98 64 132,71 


                    Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval. 


4. Esquema de financiamiento 


Con respecto al crédito1, al segundo trimestre de 2023, el fondo adeuda la suma de USD$ 


21.619.307,08 (veintiún millones seiscientos diecinueve mil trescientos siete dólares con 


ocho centavos). De acuerdo con lo establecido en el prospecto inicial, y tomando en 


consideración las emisiones de participaciones realizadas y los desembolsos del crédito 


directo, el presupuesto ha sido ejecutado según lo proyectado y el esquema de 


financiamiento establecido, lo cual se detalla en la siguiente tabla: 


Tabla N°4 


 
Fuente: www.bcrfondos.com Informe Trimestral Fondo de Inversión Jun2023 


 
1 Corresponde a la operación de crédito aprobado que mantiene el fondo, el cual obedece a un monto inicial de $28 400 000,00 
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Cabe mencionar que, al 30 de junio de 2023, el fondo ha desembolsado la suma de 


USD$56.444.777; representando un 84% de los egresos proyectados en prospecto a 10 


años, según lo detallado en el cuadro anterior. 


5. Estudio de factibilidad financiera. 


La estructura financiera actualizada del Proyecto2, estima que los ingresos provendrán de 


la colocación de participaciones por un monto de $21.2 millones (monto proyectado), un 


financiamiento bancario estimado de $28.4 millones y los $17.4 millones provendrían del 


arrendamiento y venta de las edificaciones conforme al comportamiento proyectado a lo 


largo del plazo del proyecto. 


Se estima que en su conjunto la venta de las unidades de bodegas, naves, oficinas, 


parqueos y locales comerciales del proyecto representaría un ingreso total aproximado de 


US$60.489.279,83 desglosado de la siguiente forma: 


Tabla N°5 
Ingreso Total Proyectado del Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora del 


BCR SAFI 


Detalle Área m2 $/m2 $/Total 


Comercio 3.709,56 2,133.04 $ 7,912,634.16 


Oficinas 7.093,00 2,290.24 $ 16,244,656.23 


Bodegas 20.283,00 1,085.31 $ 22,013,258.51 


Ofibodega 5,785.00 1,867.92 $ 10,805,890.67 


Parqueos 4,574.00 768.00 $ 3,512,840.26 


   $ 60,489,279.83 


Fuente: Prospecto Fondo de desarrollo Parque Empresarial Lindora actualizado junio 2023 


El ingreso por alquileres será variable a lo largo del proyecto, ya que dependerá del 


porcentaje (%) de colocación que se logre en las áreas privativas arrendables. 


 
2  Fecha de actualización del prospecto: Junio 2023 
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La tarifa por m2 para determinar el ingreso mensual por alquiler del total de las áreas se 


desglosa en la siguiente tabla: 


Tabla N°6 
Ingreso mensual por alquiler 


Detalle m2 $/m2 Renta mes 


 Comercio   3,709.56 16.46 $61,053.79 


 Oficinas   7,093.00 17.86 $126,658.97 


 Bodegas   20,283.00 8.56 $173,539.48 


Ofibodega 5,785.00 14.01 $81,044.18 


 Parqueos  4,574.00 2.89 $13,200.00 


Totales 41,444.56 10.99 $455 496,42 
Fuente: Prospecto Fondo de desarrollo Parque Empresarial Lindora actualizado junio 2023 
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6. Flujos de caja proyectados actualizados (cifras en dólares) 


 


   Fuente: Prospecto Fondo de desarrollo Parque Empresarial Lindora actualizado junio 2023 
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7. Situación actual del Fondo  


 Datos relevantes: 


En el siguiente cuadro, se muestra un resumen al 30 de junio de 2023, de la información 


más significativa de aspectos como precio de mercado, valor en libros de la participación, 


comisión y rentabilidad. Asimismo, como dato complementario, no se registraron 


novedades significativas en el aspecto técnico del proyecto. Sin embargo, es importante 


destacar que en este período venció el convenio con la empresa Coalición Costarricense 


de Iniciativas de Desarrollo (CINDE), y la administración tomó la decisión de no renovarlo 


por el momento. 


Tabla N°7 


Datos relevantes al 30 junio 2023 


BCR Fondo Desarrollo PEL Valores 
Rendimiento valor del mercado últimos 12 meses 11.58% 
Comisión de administración vigente 0.10% 
Valor nominal por participación 961.23 
Valor en libros por participación $1,165.51 
Precio de mercado $961.36 


Fuente: Proceso de Riesgos con datos de https://bcrfondos.com/wps/portal/safi/web/inicio/nuestros-fondos/desarrollo-de-
proyectos/parque-empresarial-lindora  


 Ingresos por alquiler y venta: 


Al 30 de junio de 2023, el fondo cuenta con 15 contratos de alquiler activos, los cuales 


generan ingresos mensuales por un total de USD$ 67.282,93. Cabe indicar que, este monto 


citado es el resultado de restar el monto asociado al contrato de parqueos, el cual se 


encuentra en cuentas de orden. Los cuales representan aproximadamente el 40% del área 


total disponible según lo establecido en el prospecto, que actualmente es de 32.587,56 m².  


 


A continuación, se presenta el listado de los inquilinos con su respectivo monto de renta y 


el área arrendada: 
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Tabla N°8 
Detalle de inquilinos al 30 junio 2023 


 


Fuente: www.bcrfondos.com Informe Trimestral Fondo de Inversión Jun2023 


Cabe destacar que, durante el segundo trimestre de 2023, se ejecutó la venta del espacio 


comercial G-2 (311,90 m2), ubicado en la primera planta del edificio G, por un precio de 


USD$ 790.000, dicha transacción ha brindado al fondo los recursos necesarios para hacer 


frente a sus obligaciones a corto plazo. 


Por otra parte, actualmente el fondo cuenta con seis documentos de venta formalizados, 


que, en caso de concretarse la venta de estos espacios, generaría un ingreso aproximado 


de USD$ 3,71 millones. A continuación, se detallan los espacios que se encuentran 


actualmente en negociación y se espera concretar su venta durante el próximo semestre 


del año 2023: 


Tabla N°9 
Promesas y opciones concretadas al 30 junio 2023 


 
Fuente: www.bcrfondos.com Informe Trimestral Fondo de Inversión Jun2023 
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8. Estados Financieros del Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora. 


En este apartado se muestra un resumen de la situación financiera, con base en la 


información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 


Superintendencia General de Valores (SUGEVAL). 


Cabe destacar que, al II Semestre 2023 el Fondo administra activos por un monto de 


USD44,04 millones, cifra que aumenta en un 2,05% de forma anual en comparación con 


junio 2022 , el cual mostró 


un incremento del 4,03%; mientras que se reflejó una disminución significativa en 


inversiones en instrumentos financieros de $697.810,00. En cuanto a los pasivos del Fondo, 


se contabilizan una cifra de USD23,66 millones, monto que se reduce en 5,13% anual, 


, la cual 


corresponde a parte del financiamiento que tiene el Fondo según lo descrito en el prospecto, 


mostrando una disminución del 1,90% en relación con junio 2022.  


Finalmente, el patrimonio del Fondo registra una suma de USD20,38 millones, monto que 


aumentó en 10,38% en relación con junio 2022, el cual se compone mayoritariamente de 


los certificados de títulos de participaciones que suman USD21,2 millones. Además, se 


registra una ganancia no realizada por valuación de inmuebles por USD3,51 millones, en 


contraparte, se registra una pérdida del periodo de USD108.030 y una pérdida por distribuir 


de USD4,01 millones, esto debido al estatus del proyecto, el cual se encuentra en proceso 


de comercialización y venta. 


Tabla N°10. 
 Resumen Estados Financieros 
(Expresado en miles de dólares)  


Cuenta 30 Jun 2023 31 Mar 2023 31 Dic 2022 30 Sep 2022 30 Jun 2022 ABSOLUTA % 


ACTIVO 44 036,94 44 845,66 45 892,11 45 743,22 43 134,21 902,73 2,05% 


    Activo Circulante 448,52 873,16 1 309,07 1 418,54 1 304,02 -855,50 -190,74% 


 Inversiones en propiedad 43 588,42 43 972,50 44 583,04 44 324,68 41 830,19 1 758,23 4,03% 
Inversiones en 


Instrumentos Financieros 
219,87 657,10 1 190,57 1 006,28 917,68 -697,81 -317,37% 


PASIVO 23 658,94 24 476,87 25 078,11 24 357,91 24 872,04 -1 213,10 -5,13% 


    Pasivo Circulante 1 941,63 2 783,13 3 003,62 2 291,21 1 582,07 359,56 18,52% 
Préstamos por Pagar a 


Largo Plazo 
21 619,31 21 619,31 22 029,81 22 029,81 22 029,81 -410,50 -1,90% 
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PATRIMONIO 20 378,00 20 368,78 20 814,01 21 385,30 18 262,18 2 115,82 10,38% 
Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros. 


Tabla N°11. 
 Resumen Estado Resultado. 


(Expresado en miles de dólares)  
Cuenta 30 Jun 2023 31 Mar 2023 31 Dic 2022 30 Sep 2022 30 Jun 2022 ABSOLUTA % 


Utilidad Neta-Acumulada -108,03 -150,94 1 717,40 2 288,68 -1 136,97 1 028,94 -952,46% 


GASTOS ACUMULADOS 1 238,95 626,39 2 700,92 1 999,15 1 216,92 22,03 1,78% 


        Mantenimiento de los 
inmuebles 


69,67 36,47 275,74 228,21 170,79 -101,12 -145,14% 


    Gastos Financieros 877,18 465,54 1 712,47 1 205,18 743,79 133,39 15,21% 


INGRESOS ACUMULADOS 1 130,92 475,45 4 418,32 4 287,83 79,95 1 050,97 92,93% 


    Ingresos por Arrendamiento 338,36 145,19 261,61 137,83 74,89 263,47 77,87% 


    Ganancia por venta de 
inmuebles 


765,48 322,33 0,00 0,00 0,00 765,48 100,00% 


Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros. 


Con base en lo anterior, al cierre de junio de 2023, los ingresos totales contabilizan un 


monto de USD1,13 millones, incremento del 92,93% respecto a junio 2022, el cual proviene 


del registro de ganancia por venta de propiedades de inversión y del crecimiento de los 


ingresos por arrendamiento. Por su parte los gastos, contabilizan un total de USD1,24 


millones, cifra que aumenta en 1,78% de forma anual, comportamiento que obedece al 


incremento anual de los gastos financieros (aumento de la tasa de interés en los últimos 12 


meses) y, se aminora con la disminución de los gastos operativos (baja en el mantenimiento 


de inmuebles y gasto por renta garantizada). 


Por último, referente a las utilidades al segundo trimestre del 2022, se muestra una pérdida 


de USD108.030,00, la cual disminuye respecto a la pérdida que se registró en junio 2022 


(USD1.136.970,00). La reducción de la pérdida obedece, principalmente, al incremento de 


los ingresos del Fondo. 


9. Indicadores Financieros del Fondo Desarrollo Parque Empresarial Lindora. 


En esta sección se pueden obtener los principales indicadores financieros, con base en la 


información remitida por los participantes en el mercado costarricense inmobiliario a la 


Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) y lo elaborado por el Proceso de 


Riesgos. 







 


13 
 


Tabla N°12. 
 Indicadores Financieros Fondo Desarrollo. 


Indicadores Financieros 30 Jun 2023 31 Mar 2023 31 Dic 2022 30 Sep 2022 30 Jun 2022 


Índices de Liquidez           


Razón Circulante 0,23 0,31 0,44 0,62 0,82 


Índices de Actividad           


Gastos Mantenimiento / Activos 
Administrados 


0,16% 0,08% 0,62% 0,51% 0,41% 


Ocupación 31,00% 32,00% 15,00%   


Índices de Endeudamiento           


Razón Deuda 0,54  0,55  0,55  0,53  0,58  


Razón Deuda Patrimonio 1,16  1,20  1,20  1,14  1,36  


Índices de Rentabilidad           


Rendimiento Sobre Activos Totales -0,25% -0,34% 3,74% 5,00% -2,64% 


Rendimiento Sobre Patrimonio -0,53% -0,74% 8,25% 10,70% -6,23% 
Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval, Estados Financieros. 


En lo correspondiente a los indicadores financieros del Fondo de Desarrollo Parque 


Empresarial Lindora del BCR SAFI, el porcentaje de ocupación en sus inmuebles al 30 de 


junio de 2023 (31%), el cual aún se encuentran en proceso de colocación por parte del 


Fondo, debido que la fase de construcción finalizó en el 2021, por lo cual, claramente está 


por debajo del porcentaje promedio del mercado. 


A nivel de liquidez se observa muestra una disminución asociada a un menor registro de 


activos circulantes (principalmente en las inversiones en instrumentos financieros) y se 


mantiene por debajo de una vez. En el caso del apalancamiento se reduce 


mayoritariamente por el incremento del patrimonio y, el endeudamiento continúa alto y 


dentro del límite establecido. 


Con respecto a los indicadores de rentabilidad, los mismos mantiene resultados negativos; 


sin embargo, estos indicadores son inferiores a los presentados el año anterior por la 


disminución de la pérdida de este periodo.  


10. Rendimientos del Fondo Desarrollo Parque Empresarial Lindora. 


El rendimiento líquido a 12 meses al 30 de junio de 2023 se encuentra en -7,63%. Al 


compararlo con el promedio de la industria (3,50%), encontramos un rendimiento inferior a 
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la industria, lo cual es negativo para el Fondo. Por otra parte, el rendimiento total a 12 meses 


se colocó en un 11.59% mayor al de la industria (1,65%).


En la siguiente tabla, se muestra los rendimientos del fondo durante los últimos cinco 


trimestres.


Tabla N°13.
Rentabilidades del Fondo.


Fondo Desarrollo Parque 
Empresarial Lindora.


30-jun-22 30-sep-22 31-dic-22 31-mar-23 30-jun-23
Industria al 
30/06/2023


Rendimiento líquido últimos 
12 meses 


-11,47% -12,54% -12,48% -10,57% -7,63% 3,50%


Rendimiento total últimos 
12 meses


-11,47% 6,58% 7,29% 8,26% 11,59% 1,65%


         Elaboración: Proceso de Riesgos / Fuente: Sugeval y página web https://bcrfondos.com


Además, en el siguiente gráfico, se muestra los rendimientos del fondo durante el último 


año vrs el rendimiento presentado por la industria.


Gráfico N°2.
Comportamiento del rendimiento liquido vrs industria


     Elaboración: Proceso de Riesgos, con datos de Pagina Web Sugeval
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11. Calificación de Riesgos del Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora


del BCR SAFI.


El 06 de julio de 2023, la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica ratificó al 


Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora del BCR SAFI, una calificación de riesgo 


scr BBB+3 (CR) desde scr A-3 (CR) con perspectiva . Dicha disminución de 


la calificación obedece, al limitado indicador de liquidez que posee, el cual muestra una 


tendencia decreciente lo que podría afectar la operación de este. Además, mantiene la


perspectiva en observación, en espera de la evolución de la liquidez y el incremento en la 


colocación de las áreas disponibles en condiciones que favorezcan al Fondo.


La calificación scr BBB (CR) la calidad y 


diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de flujos, las 


fortalezas y debilidades de la administración, presentan una suficiente probabilidad de 


cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una moderada gestión para limitar su 


exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con 


su entorno. Nivel Moderado.


alta sensibilidad 


a condiciones cambiantes en el mercado .


Tabla N°14


Calificación de Riesgos del Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora del 


BCR SAFI


Fundamentos de la Calificación:


La creación del Fondo está sustentada en una estrategia, que involucra al 


Conglomerado BCR, lo cual hace esperar un alto nivel de compromiso por parte de 


las entidades relacionadas, para el éxito de dicho producto.
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 Producto de la afectación provocada por el COVID- 19 en el sector inmobiliario, se 


origina un desfase respecto al modelo original, en tiempo y en precios, tanto de 


alquiler como de venta, lo que repercutirá en la rentabilidad esperada del Fondo.  


 Aumentar el ritmo de colocación acompañado de precios competitivos, es un factor 


determinante para la rentabilidad del Fondo, lo que lo convierte en el principal reto 


de Administración.  


 Incrementar la liquidez del Fondo, ya que la misma se ha reducido y podría afectar 


su operación.  


12. Riesgos 


Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de 


los objetivos del fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un 


rendimiento menor al esperado o, inclusive, causar pérdida en las inversiones. Se debe 


tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversión; sin embargo, en la mayoría 


de los casos puede medirse y gestionarse.  


Conforme se ha desarrollado el proyecto, según la Administración del Fondo se han ido 


materializando diversos riesgos y otros riesgos mantienen una alta probabilidad de 


concretarse. mismos que han generado repercusiones en la proyección inicial, es por ello 


que la Administración, en conjunto con el equipo encargado del Fondo, realizó una 


evaluación de las diferentes alternativas en términos de ajustar los escenarios financieros 


y así como otras alternativas en cánones de arrendamiento u otras estrategias a emplear 


tanto en el corto como en el mediano plazo en aras de procurar mantener una liquidez sana 


y consecuente en la búsqueda de generar la menor afectación a la rentabilidad del proyecto.  


A continuación, se mencionan los siguientes para este fondo:  


Tipo Descripción 
1. Riesgos de tasa de interés 


y de precio  
En condiciones normales, ante un aumento de las 
tasas de interés, los precios de los valores que 
componen el fondo experimentarán una disminución. 
Ante esta circunstancia, el valor total del Fondo se 
vería disminuido y los inversionistas podrían ver 
reducido parte del capital invertido en ese momento. 
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Tipo Descripción 
2. Riesgos de liquidez de las 


participaciones 
Este riesgo se asocia con la facilidad de que las 
participaciones del Fondo de Inversión de Desarrollo 
de Proyectos se puedan convertir en efectivo. El 
mercado secundario de participaciones de Fondos de 
Desarrollo de Proyectos de naturaleza Inmobiliaria es 
naciente, razón por la cual el inversionista podría no 
lograr vender sus participaciones o experimentar 
períodos prolongados en los cuales no las pueda 
vender afectando sus necesidades de liquidez en el 
momento que se requieran. Además, podría tener que 
vender sus participaciones a un precio menor y 
experimentar una pérdida en el capital de su inversión. 


3. Riesgo de financiamiento   El Fondo se expone a la posibilidad de encontrarse en 
una situación de baja liquidez, debido a los siguientes 
casos: incapacidad de obtener recursos en el mercado 
bursátil, no contar con facilidades crediticias otorgadas 
por intermediarios financieros, o, en el caso de contar 
con dichas facilidades, estas no puedan accederse, 
debido a la renuencia del intermediario financiero a 
otorgar su desembolso. 


Una escasez en las fuentes de financiamiento puede 
provocar un retraso en la ejecución de las obras del 
proyecto de desarrollo inmobiliario u obligar a la 
administración a la formalización de créditos cuyos 
costos financieros sean más altos.   


En ambos casos, se genera una disminución de los 
rendimientos esperados del fondo, lo cual debe 
reflejarse en el valor de las participaciones, afectando 
su valor en forma negativa.  


4. Riesgo de estimación o 
contracción en la demanda 
inmobiliaria (atrasos, no 
colocación del proyecto o 
desocupación de 
inmuebles) 


La no colocación del proyecto a tiempo o la 
desocupación de inmuebles forma parte de la gama de 
riesgos que enfrenta un Fondo de Inversión de 
Desarrollo de Proyectos, que puede materializarse 
como resultado entre otros factores de períodos 
prolongados de recesión económica que incidan 
negativamente en la demanda de bienes inmuebles; 
fenómenos de oferta significativa del área construida 
en los segmentos en que ha invertido que provoquen 
un aumento relevante en la oferta disponible de 
inmuebles; cambios en la naturaleza de los procesos 
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Tipo Descripción 
constructivos que produzcan obsolescencia, y en ese 
tanto, pérdida de competitividad en los edificios que 
formen parte de la cartera de activos en el Fondo; y 
cambios en las tendencias demográficas e 
inmobiliarias del país, que trasladen la demanda de 
edificios e inmuebles en general a zonas geográficas 
en donde el Fondo no cuente con activos inmobiliarios. 
Durante el plazo que la no colocación o desocupación 
del proyecto se mantenga una vez concluidos las 
etapas de construcción y desarrollo, el Fondo no 
recibe ingresos por venta o alquiler e incurre en gastos 
de seguros, mantenimiento, seguridad del inmueble 
desocupado, servicios públicos e impuestos 
municipales entre otros, lo que produce una baja 
temporal en los ingresos netos del Fondo. 


5. Riesgo por la adquisición 
de activos muy 
especializados construidos 
por el Fondo para su 
alquiler o venta 


Si los inmuebles no son ocupados por el promitente 
arrendatario a quién se le brindó la solución 
constructiva a la medida, o medie una causal de 
terminación anticipada del contrato de arrendamiento, 
podría eventualmente presentarse un perjuicio 
económico relevante para los inversionistas 


Dado el tipo de edificio que se va a desarrollar y las 
condiciones predominantes del entorno (económico, 
político y/o social) que puedan afectar su 
arrendamiento o posterior venta, existe el riesgo de 
que, los activos sean de difícil colocación o uso 
alternativo, lo cual representaría un perjuicio 
económico para los inversionistas.   


6. Riesgos por el incremento 
de los costos en los 
insumos para el desarrollo 
del proyecto de 
construcción 


El desarrollo del proyecto de  construcción de 
inmuebles se expone a la posibilidad de sufrir 
incrementos en los costos, como producto de 
fluctuaciones en el tipo de cambio de la moneda 
nacional respecto al US$ dólar, altos precios 
internacionales de los hidrocarburos, pues 
consecuentemente infieren en materias primas, 
transporte y otros, aumentos en los precios de los 
insumos, sea por alta demanda nacional o 
internacional, aumento en los costos de mano de obra 
por escasez de la misma, cambios en las normas de 
construcción para el país que obliguen a realizar 
rectificaciones en las obras, entre otros, son factores 
que pueden modificar la estructura financiera del 
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Tipo Descripción 
proyecto y por lo tanto alterar el flujo de ingresos y 
costo proyectado del mismo, lo que puede afectar en 
forma negativa el rendimiento final o la realización de 
beneficios a distribuir entre los inversionistas. 


7. Riesgo por la imposibilidad 
de terminar con éxito el 
desarrollo planificado 


El desarrollo del proyecto inmobiliario puede verse 
afectado por factores imprevistos, los cuales pueden 
ser de índole ambiental, económico, geológico, 
disponibilidad de materiales e insumos de 
construcción, así como de carácter legal, lo cual puede 
imposibilitar culminar el desarrollo del proyecto, 
impidiendo los procesos de comercialización para la 
realización de utilidades proyectadas originalmente y 
la realización de beneficios a distribuir entre los 
inversionistas. 


8. Riesgo de liquidez del 
Fondo 


Debido al objeto del fondo, en el que están 
involucrados procesos constructivos que requieren en 
sus etapas iniciales, de recursos financieros en forma 
relevante, sin tener, normalmente, la oportunidad de 
generar ingresos en estas etapas, el Fondo se expone 
a la posibilidad de encontrarse en una situación de 
baja liquidez, debido a los siguientes casos: 
incapacidad de obtener recursos en el mercado 
bursátil mediante emisiones de títulos de participación, 
no contar con facilidades crediticias otorgadas por 
intermediarios financieros, o, en el caso de contar con 
dichas facilidades, estas no puedan accederse, debido 
a la renuencia del intermediario financiero a otorgar su 
desembolso.  


Estas situaciones de iliquidez exponen al Fondo a 
encontrarse en incapacidad material para hacer pagos 
relacionados con los avances de obra y las 
obligaciones con los diferentes proveedores, lo que 
imposibilitaría al Fondo a concluir el proyecto en 
desarrollo en el que se encuentre involucrado. 


Lo anterior se reflejaría directamente en el desempeño 
del Fondo de Inversión de Desarrollo de Proyectos y 
consecuentemente, el inversionista vería disminuido el 
valor de sus participaciones, lo que haría menos 
factible la posibilidad de vender sus participaciones en 
el mercado secundario, o que producto de esta 
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Tipo Descripción 
situación, deba asumir pérdidas adicionales en la 
venta. 


9. Riesgo por el carácter 
estimatorio de las 
proyecciones financieras 


Las proyecciones financieras presentadas en este 
documento que consideran variables tales como: nivel 
de ventas, precios de alquiler, tiempo de ejecución del 
proyecto, así como indicadores macroeconómicos de 
inflación y tipo de cambio; están sujetas a que se 
cumplan todos los supuestos y que por tanto son de 
carácter estimatorio. El cambio en alguno de los 
supuestos podría llevar a una variación en los 
rendimientos esperados del Fondo y por tanto de los 
inversionistas. 


10. Riesgo Sistémico  Son propios al entorno, y afectan a todos los 
participantes de un mismo mercado, está en función 
de una serie de factores fuertemente ligados a la 
política económica aplicada por las autoridades 
gubernamentales en el poder.   


La política económica está compuesta por la política 
fiscal, monetaria, cambiaria, comercial y de 
remuneración de los factores de producción y tiene 
efecto sobre variables económicas y financieras del 
proceso de inversión, como lo son inflación 
experimentada, la inflación esperada, la depreciación 
de la moneda local respecto a monedas extranjeras, 
las tasas de interés en moneda local y extranjera, en 
el mercado nacional y en el internacional. De este 
modo, variables macroeconómicas que repercuten 
sobre el balance fiscal y externo de los países 
emisores podrían repercutir sobre el valor de la cartera 
del fondo de inversión.   


Este tipo de riesgo no es posible de diversificar por 
medio de la inversión en diferentes emisores, por 
cuanto no depende de la capacidad del emisor para 
hacer frente a sus obligaciones financieras. Dentro de 
la política económica, específicamente la política 
fiscal, las autoridades gubernamentales pueden 
realizar modificaciones a la tasa impositiva vigente 
para los fondos de inversión, como resultados de un 
cambio en la política tributaria, lo cual podría 
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Tipo Descripción 
eventualmente ocasionar fluctuaciones en los 
rendimientos netos de los inversionistas.  


Ajustes en la Política Monetaria: Existe un riesgo 
relacionado con la posibilidad de que el Banco Central 
de Costa Rica emita disposiciones que afecten las 
carteras de los fondos de inversión a través de 
medidas en su política monetaria. 


En ambos casos las decisiones de política económica 
pueden disminuir el flujo de caja neto de todos los 
títulos valores que se negocian en el mercado de 
valores a nivel local, lo cual reduce su rendimiento. Por 
lo tanto, los inversionistas se pueden ver afectados 
negativamente, conforme disminuye el rendimiento 
asociado a los títulos valores que componen la cartera 
de inversión del fondo. 


 


 


 


 


 


13. Conclusiones. 


a) Los estados financieros para el Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora 


del BCR SAFI, presentan resultados conservadores; sin embargo, mantiene 


utilidades negativas al 30 de junio 2023. 


 


b) Al cierre del II Trimestre 2023, han logrado avances significativos, concretando 


ventas y acuerdos de arrendamiento, lo cual ha resultado en un incremento leve 


pero positivo en los ingresos del fondo. 


 


c) La calificación de riesgo asignada al Fondo de Desarrollo Parque Empresarial 


Lindora del BCR SAFI, por la Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica 


fue disminuida a SCR BBB+3 con perspectiva .  
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d) Las condiciones proyectadas inicialmente en cuanto a ingresos por arrendamiento 


y ventas de los espacios que componen el proyecto han experimentado diferencias 


significativas en comparación con la situación actual. 


 


e) La Administracion del Fondo han implementado diversas estrategias comerciales 


para fortalecer la ocupación del parque y aumentar su reconocimiento en el 


mercado, siendo que al cierre de junio 2023 ha logrado colocar un 57,53% del total 


de las áreas arrendables. 


 
f) Cabe mencionar que, en este período venció el convenio con la empresa Coalición 


Costarricense de Iniciativas de Desarrollo (CINDE), y la administración tomó la 


decisión de no renovarlo por el momento. 


 
g) Al invertir en este tipo de fondo se asumen los riesgos asociados desde el proceso 


de diseño, construcción, arrendamiento y venta del Proyecto Parque Empresarial 


Lindora, siendo la finalidad principal del fondo la de obtener una eventual ganancia 


por la venta de los inmuebles una vez concluido el proyecto (los rendimientos de un 


fondo de inversión pueden ser positivos, negativos o nulos). 


 


h) En general, la pandemia ha impactado a toda la economía nacional y el sector 


inmobiliario no es la excepción; sin embargo, dicho sector ha presentado una leve 


- .  


 
i) El rendimiento líquido a 12 meses es de -7,63%. Ubicándose por debajo del 


mercado inmobiliario (3,50%) en dólares costarricense. 
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14. Recomendación. 


 


a) Con base en la información anterior, el Proceso de Riesgos razona que el Fondo 


de Desarrollo Parque Empresarial Lindora del BCR SAFI presenta impedimentos 


para ser una opción de inversión para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial, esto de acuerdo con el comportamiento de sus indicadores, 


disminución de la calificación de riesgo y utilidades negativas en el II Trimestre 2023. 


A pesar de que, se refleja una mejoría en los ingresos por arrendamientos y ventas 


de locales el cual es el principal objetivo y aunado al esfuerzo de colocar más locales 


comerciales por parte de la Administración del Fondo de Desarrollo. 


 


b) Continuar con el seguimiento del Fondo, para valorar el comportamiento de los 


indicadores financieros, nivel de ocupación y del mercado inmobiliario, con el fin de 


no materializar posibles pérdidas, o bien prever que el impacto sea mínimo para los 


intereses del FJPPJ. 


 
c) Dado los recientes acontecimientos referente al BCR Safi por la incertidumbre con 


respecto a la gestión y señalamientos de algunos inversionistas físicos y ante una 


posible materialización del riesgo reputacional o de imagen, de manera 


consensuada con la Dirección de la JUNAFO y Proceso de Inversiones; se tomó 


como medida preventiva No adquirir nuevas participaciones de dicha SAFI, para 


este caso del Fondo de Desarrollo Parque Empresarial Lindora del BCR, hasta 


el tanto no se aclare la situación y genere confiabilidad al fondo como inversionista.  
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San José, 22 de agosto de 2023

Oficio N° 0625-JUNAFO-2023

Al contestar refiérase a este # de oficio



[bookmark: _Hlk75269893]Señor

MPM. Oslean Mora Valdez, Director interino

Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 

Pensiones del Poder Judicial



Estimado señor:



Para su estimable conocimiento y fines consiguientes, le transcribo el acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión N° 033-2023 celebrada el 17 de agosto de 2023, que literalmente dice:



[bookmark: _Toc143009572][bookmark: _Toc143012865]“ARTÍCULO XXII



Documento N° 794-2023



Conoce esta Junta Administradora, oficio N° JD-6132/05 del 31 de julio de 2023, suscrito por la señora Celia Alpízar Paniagua, secretaria general interina del Banco Central de Costa Rica, relacionado con el acuerdo tomado por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el artículo 5 del acta de la sesión 6132-2023, celebrada el 26 de julio del 2023, en el cual se aprobó el Informe de Política Monetaria, julio 2023, de conformidad con lo establecido en el literal b, artículo 14, de la Ley Orgánica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558.



A continuación, se adjunta el archivo que contiene el documento completo.









Se acuerda:	Una vez conocido el tema anterior, esta Junta dispone: 1.) Tomar nota del oficio N° JD-6132/05 del 31 de julio de 2023, suscrito por la señora Celia Alpízar Paniagua, secretaria general interina del Banco Central de Costa Rica, relacionado con el acuerdo tomado por la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el artículo 5 del acta de la sesión 6132-2023, celebrada el 26 de julio del 2023, en el cual se aprobó el Informe de Política Monetaria, julio 2023. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como de los Comités de Riesgos e Inversiones, para lo de su cargo.



Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad, y se declara acuerdo firme. Comuníquese.”





Atentamente, 







Licda. Angie Ampié Gutiérrez, Prosecretaria a.i 

Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 

Pensiones del Poder Judicial





cc:	Comité de Riesgos

Comité de Inversiones

Sra. Celia Alpízar Paniagua, secretaria general interina del Banco Central de Costa Rica

Diligencias / Refs: (794-2023)

salvarezat
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31 de julio del 2023


JD-6132/05








Señores


Sistema Financiero Nacional 








Estimados señores:





La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en el artículo 5 del acta de la sesión 6132-2023, celebrada el 26 de julio del 2023,





[bookmark: _Hlk33714748]dispuso en firme: 





aprobar el Informe de Política Monetaria, julio 2023, de conformidad con lo establecido en el literal b, artículo 14, de la Ley Orgánica del Banco Central de Costa Rica, Ley 7558.





Atentamente,


[image: ]


Celia Alpízar Paniagua


Secretaria General interina
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a Documento suscrito mediante firma digital.
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San José, 14 de septiembre de 2023

Oficio N° 0682-JUNAFO-2023

Al contestar refiérase a este # de oficio



[bookmark: _Hlk75269893]Señor

MPM. Oslean Mora Valdez, Director interino

Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 

Pensiones del Poder Judicial



Estimado señor:



Para su estimable conocimiento y fines consiguientes, le transcribo el acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión N° 033-2023 celebrada el 17 de agosto de 2023, que literalmente dice:



“ARTÍCULO VII



Documento N° 651-2023 / 823-2023



En sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio de 2023, artículo VIII, se tomó el acuerdo cuya parte dispositiva literalmente dice:



“(…)



Se acuerda: Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, esta Junta dispone: 1) Trasladar el oficio N° ANEJUD-0124-2023 del 16 de junio de 2023, suscrito por el señor Mario Mena Ayales, presidente de la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – ANEJUD, a los Comités de Riesgos e Inversiones, para que remita un análisis respecto a la posibilidad de que se le permita a la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – ANEJUD, realizar préstamos a los servidores judiciales con recursos del Fondo de Jubilaciones y la posibilidad de otorgamiento de crédito a dicha Asociación, para lo cual deberá elaborar el respectivo estudio de crédito. 2) Solicitar a la Dirección de la JUNAFO que, siguiendo el mismo procedimiento establecido para anteriores solicitudes de entidades, remita a la Superintendencia General de Entidades Financieras y a la Superintendencia de Pensiones la consulta respecto a la inscripción bajo la cual se encuentra la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – ANEJUD, en la SUGEF y si esa inscripción es “equiparable” a la que por normativa exige el artículo N.° 240 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial. Inciso a, para ser sujetos de crédito con recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Dicha respuesta de parte de las Superintendencias deberá ser considerada en el estudio solicitado en el punto 1) de este acuerdo.



Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad.”



- 0 -



[bookmark: _Hlk143694592]En relación con lo anterior, conoce esta Junta Administradora, el oficio N° SP-966-2023 del 7 de agosto de 2023, suscrito por el señor Mauricio Soto Rodríguez, director de la División Supervisión Regímenes Colectivos de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, que dice:



“Mediante el oficio N° 296-DJA-2023 del 19 de julio de 2023, su representada solicita a esta Superintendencia indicar si con la inscripción de la Asociación Nacional de Empleados Judiciales (ANEJUD) ante la Superintendencia de General de Entidades Financieras (SUGEF) bajo la modalidad de: “Actividades y profesiones no financieras designadas” (APNFD), esta Asociación es sujeta de crédito, conforme el artículo N.° 240 bis de la Ley Orgánica del Poder Judicial.



Con respecto a su consulta, es importante señalar que las entidades inscritas ante la SUGEF en condición de APNFD, no son supervisadas por esa Superintendencia, la labor de ese órgano supervisor en esas entidades corresponde solo a la revisión de temas relacionados con la prevención de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo.



Por lo antes señalado, la ANEJUD no cumple con el precipitado artículo para ser sujeto de crédito con recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.”



- 0 -



Se acuerda:	Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, esta Junta dispone: 1.) Tener por recibido el oficio N° SP-966-2023 del 7 de agosto de 2023, suscrito por el señor Mauricio Soto Rodríguez, director de la División Supervisión Regímenes Colectivos de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, mediante el cual responden a la consulta respecto a la inscripción bajo la cual se encuentra la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – ANEJUD. 2.) Trasladarlo a los Comités de Riesgos e Inversiones para lo correspondiente, por cuanto en el acuerdo tomado sesión N° 027-2023 celebrada el 4 de julio de 2023, artículo VIII, se solicitó el traslado a dichos Comités para el análisis respectivo, el cual conforme lo señalado por SUPEN ya no aplicaría continuar con el estudio solicitado. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Asociación Nacional de Empleados Judiciales – ANEJUD.



Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad.”





Atentamente, 







Licda. Angie Ampié Gutiérrez, Prosecretaria a.i

Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial





cc:	Superintendencia de Pensiones – SUPEN

Asociación Nacional de Empleados Judiciales - ANEJUD

Comité de Riesgos

Comité de Inversiones

Licda. Vanessa Mesén Arroyo, Encargada de la Función de Cumplimiento 

Diligencias / Refs: (651-2023 / 823-2023)

dmendozar
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RV: Solicitud de información caso Miguel Ángel Ramírez Badilla



De: Direccion Administracion de Pensiones <Dir.Adm.Pensiones@ccss.sa.cr>
Enviado: jueves, 28 de septiembre de 2023 14:19
Para: Diego Mora Araya <dmoraar@Poder-Judicial.go.cr>; Firma Digital Subarea Cuenta Individual <gp_sci@ccss.sa.cr>
Asunto: RE: Solicitud de información caso Miguel Ángel Ramírez Badilla 

 

Buenas tardes

 

En atención a su consulta le informo que revisado el Sistema Integrado de Pensiones el Sr. Miguel Ángel Ramírez Badilla cédula 105320042 es pensionado del Régimen de IVM desde el 07-03-2023.

 

En relación su “consulta indicar la fecha exacta en la que, el señor Ramírez Badilla, solicitó a la CCSS gestionar, ante el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, el traspaso de las cuotas con las que este contribuyó a dicho régimen en el periodo que fue servidor judicial”, la misma se traslada a la Subárea Administración de la Cuenta Individual con el fin de brindar respuesta.

 

Saludos cordiales



 

 

 

De: Diego Mora Araya <dmoraar@Poder-Judicial.go.cr> 
Enviado el: jueves, 28 de septiembre de 2023 13:48
Para: Direccion Administracion de Pensiones <Dir.Adm.Pensiones@ccss.sa.cr>
Asunto: RE: Solicitud de información caso Miguel Ángel Ramírez Badilla

 

Buenas tardes doña Maricruz, mucho le agradecería si, conjuntamente con la solicitud anterior, me pudiera indicar la fecha exacta en la que, el señor Ramírez Badilla, solicitó a la CCSS gestionar, ante el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, el traspaso de las cuotas con las que este contribuyó a dicho régimen en el periodo que fue servidor judicial.

Es de suma importancia contar con ambos datos.

 

Agradezco su pronta respuesta.

 

Cordialmente,

 



 

  _____  


De: Direccion Administracion de Pensiones <Dir.Adm.Pensiones@ccss.sa.cr>
Enviado: jueves, 28 de septiembre de 2023 11:27
Para: Diego Mora Araya <dmoraar@Poder-Judicial.go.cr>
Asunto: Automatic reply: Solicitud de información caso Miguel Ángel Ramírez Badilla 

 

Estimado remitente (s):

 

Con el fin de poder gestionar oportunamente su correspondencia dirigida a la Dirección Administración de Pensiones, si es en forma física, ya sean originales o copias, es indispensable que sea entregada en el semisótano (Piso -1), en la Subárea de Archivo y Correspondencia Institucional, ubicada en el Edificio Laureano Echandi (Oficinas Centrales CCSS) y la correspondencia en formato digital y con firma digital se recibirá únicamente en la cuenta de correo coinccss@ccss.sa.cr 

 

En la cuenta de correo Dir.Adm.Pensiones@ccss.sa.cr, no se recibirá documentación ya que solo se utiliza para el envío de documentos suscritos exclusivamente por esta Dirección. 

 

Lo anterior se estableció así para cumplir con las políticas institucionales relativas a la gestión documental, por lo que la Dirección no está en posibilidad de dar por recibido su oficio, ni puede gestionarlo en nuestro sistema a menos de que se remita a la dirección coinccss@ccss.sa.cr  

 

 

 

“Este correo electrónico, incluidos los archivos adjuntos, puede contener información confidencial y/o sensible, es para uso exclusivo de la(s) persona(s) o entidad (es) a quien(es) se dirige. Si usted no es la parte destinataria, absténgase de realizar cualquier revisión, distribución o copia y comunique la situación de manera inmediata a la persona remitente, posteriormente proceda a borrar el mensaje de manera definitiva de su correo y de sus dispositivos” 
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Of. 0296-SAF/DJA-2023 Solicitud prórroga FJPPJ

		From

		Yesenia Flores Chacón

		To

		Usuario Supen; CORDERO GARRO KRISIA SOFIA; MARTINEZ NAVARRO TATIANA

		Cc

		Oslean Mora Valdez; Ingrid Moya Aguilar; Bernal Cisnero Herra (Coordinador Unidad de Tesorería JUNAFO); Jossimar González Gordon; María José Chaves Guzmán; Sujey Sánchez Segura

		Recipients

		Supen@supen.fi.cr; corderogk@supen.fi.cr; martineznt@supen.fi.cr; omorava@Poder-Judicial.go.cr; imoya@Poder-Judicial.go.cr; bcisnero@Poder-Judicial.go.cr; jgonzalzg@Poder-Judicial.go.cr; mchavesgu@Poder-Judicial.go.cr; ssanchezs@Poder-Judicial.go.cr



Buenas tardes,



 



Se remite el oficio  N° 0296-SAF/DJA-2023, con la solicitud de prórroga para la carga de archivos en la VES del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.



 



Muchas gracias.



 







 



“Este correo electrónico, incluidos los archivos adjuntos, puede contener información confidencial y/o sensible, es para uso exclusivo de la(s) persona(s) o entidad (es) a quien(es) se dirige. Si usted no es la parte destinataria, absténgase de realizar cualquier revisión, distribución o copia y comunique la situación de manera inmediata a la persona remitente, posteriormente proceda a borrar el mensaje de manera definitiva de su correo y de sus dispositivos” 
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Oficio N° 0296-SAF/DJA-2023 



 



  Página 1 de 1 



           San José, 06 de octubre del 2023 
Licenciada 
Rocío Aguilar Montoya, Superintendente 
Superintendente de Pensiones 



 



Asunto: Solitud de prórroga para carga 
de archivos del FJPPJ. 



Estimada señora: 



En forma atenta se informa que se ha determinado situación técnica de negocio 
que nos impide la carga del archivo de “Compras-Ventas”, es importante indicar que se 
realizaron los esfuerzos necesarios para obtener la información manualmente sin 
resultados razonables. Por lo tanto, para calcular la magnitud de la situación, se requiere 
un plazo de dos días hábiles para realizar el análisis técnico y determinar las fuentes del 
error, en aras de calibrar la solución apropiada, para generar los datos de forma confiable. 



Seguidamente se emana la justificación correspondiente: 



“En setiembre se presentaron ventas de bonos y compras de mercados 
internacionales finalizando el mes, lo cual ocasiona que al generar el archivo de 
“Compras-Ventas” se presenta un error impidiendo obtener la información 
(generar el archivo). De lo cual, se está trabajando para obtener los datos y poder 
iniciar la carga.” 



Se agradece toda la colaboración que nos puedan brindar para conceder el plazo 
supra dado que al día de hoy (5 día hábil) no es factible concluir el proceso de carga de 
información mensual exigida por la normativa aplicable. 



 
Atentamente;  



 



 



Licda. Yesenia Flores Chacón 
Jefa Subproceso Administrativo Financiero 



Dirección de la JUNAFO  



MPM. Oslean Mora Valdez 
Director a.i.  



Dirección de la JUNAFO 



 








						2023-10-06T16:32:43-0600


			YESENIA FLORES CHACON (FIRMA)








						omorava@poder-judicial.go.cr


			2023-10-06T16:39:47-0600


			Costa Rica, Centroamerica.


			OSLEAN VICENTE MORA VALDEZ (FIRMA)


			Estoy aprobando este documento
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                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 
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San José, 22 de setiembre de 2023 


N° 8604-2023 


Al contestar refiérase a este # de oficio 


 


 


Señor 


M.Sc. Rodrigo Alberto Campos Hidalgo 


Director Jurídico interino 


 


Estimado señor: 


 


 


Para su estimable conocimiento y fines consiguientes, le transcribo el acuerdo tomado por la 


Corte Plena, en sesión N° 40-2023 celebrada el 04 de setiembre de 2023, que literalmente dice: 


 


“ARTÍCULO XXV  


 


ENTRAN LOS MAGISTRADOS Y LAS MAGISTRADAS RIVAS, ROJAS, VARGAS 


VÁSQUEZ, LEIVA, LA SUPLENTE VARGAS VARGAS Y EL SUPLENTE GARITA 


NAVARRO.  


 


SALEN LAS MAGISTRADAS Y LOS MAGISTRADOS AGUIRRE, VARGAS 


VÁSQUEZ, SOLANO, RAMÍREZ, CASTILLO, RUEDA, SALAZAR ALVARADO, ARAYA, 


GARRO Y GARITA NAVARRO. 


 


ENTRAN LAS MAGISTRADAS Y LOS MAGISTRADOS SUPLENTES GERMÁN 


SERRANO GARCÍA, CYNTHIA DUMANI STRADTMANN, ILEANA SÁNCHEZ 


NAVARRO, ALEXANDRA ALVARADO PANIAGUA Y ANA CRISTINA FERNÁNDEZ 


ACUÑA, EN SUSTITUCIÓN DE LOS TITULARES POR INHIBITORIA.  


 


ASUME LA PRESIDENCIA EL MAGISTRADO RIVAS.  


 


ENTRA EL SEÑOR DIRECTOR JURÍDICO.  


 


 Documento N° 3248-2013 / 15318-2015 / 8803-2021, 12378-2021, 13461-2021/ 2093-2022, 


2323-2022, 3192-2022, 3201-2022, 4470-2022 / 1147-2023, 4026-2023, 6289-2023, 6628-2023, 6927-


2023, 6960-2023 / 7207-2023, 7406-2023 y 9824-2023 


 


En sesión N° 37-2023 del 21 de agosto de 2023, artículo XXI, se conocieron las inhibitorias 


planteadas por los magistrados y magistradas Aguirre, Vargas Vásquez, Solano, Ramírez, Castillo, Cruz 


y la suplente Vargas Vargas, para conocer de los casos de jubilaciones otorgadas por la aplicación del 
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transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, denominado como 2x1, acogiéndose las inhibitorias de 


los magistrados y magistradas Aguirre, Vargas Vásquez, Solano y Ramírez. 


 


No se acogieron las inhibitorias planteadas por los magistrados Castillo, Cruz y la suplente 


Vargas Vargas. 


 


Asimismo, se tuvo por presentada la inhibitoria planteada por el magistrado suplente Fernández 


Argüello en los siguientes términos: 


 


“(…) Sí, efectivamente, yo fui integrante suplente del Consejo Superior del 


Poder Judicial entre 2010 y el 2016, y dentro de las múltiples cuestiones que se 


aprueban en el Consejo, yo participé con mi voto en la aprobación de varias 


jubilaciones. Algunas de ellas relacionadas con el transitorio tres y la aplicación del 


2x1. En esas condiciones, y dado que la eventual declaratoria de lesividad y la 


nulidad de estos acuerdos podría generar algún tipo de responsabilidad que habrá 


que valorarlo, pues yo estimo que me asiste motivo de inhibitoria. Yo lo dejaría 


planteado y quedaría a espera de lo que disponga, si la Corte dispone que yo me 


mantenga y que no hay motivo de inhibitoria por haber dictado algunos de los actos 


cuya necesidad se pretende, pues, yo me mantendría, de lo contrario, pues, atendería 


lo que disponga la Corte. Gracias” 


 


- 0 – 


 


De lo anterior quedaron pendientes de conocer las inhibitorias interpuestas por los magistrados 


Salazar Alvarado, Araya, la magistrada Garro y los magistrados suplentes Garita Navarro y Fernández 


Calvo.  


 


En sesión N° 38-2023 del 28 de agosto de 2023, artículo XX, se conocieron las inhibitorias 


planteadas por los magistrados y por las magistradas Varela, Castillo, Rueda, Salazar Alvarado, Araya, 


Garro, los suplentes Garita Navarro, Fernández Argüello y Delgado Faith, para conocer de los casos de 


jubilaciones otorgadas por la aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, denominado 


como 2X1, acogiéndose las inhibitorias de la magistrada y de los magistrados Castillo, Rueda, Salazar 


Alvarado, Araya, Garro, los suplentes Garita Navarro, Fernández Argüello y Delgado Faith. 


 


No se acogió la inhibitoria planteada por la magistrada Varela. 


 


Informa la Secretaría General de la Corte que la integración del presente asunto queda 


conformada de la siguiente manera: 


 


SALA PRIMERA 
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Magistrado Titular Magistrado Suplente 


 Magistrado Luis Guillermo Rivas Loáiciga ---------------------------- 


Magistrada Iris Rocío Rojas Morales ---------------------------- 


Magistrada Damaris Vargas Vásquez Germán Serrano García 


Magistrada Ana Isabel Vargas Vargas (plaza 


vacante) 
---------------------------- 


Magistrada Jiménez Ramírez (plaza vacante) ---------------------------- 


 


SALA SEGUNDA 


Magistrado Titular Magistrado Suplente 


Magistrado Luis Porfirio Sánchez Rodríguez ---------------------------- 


Magistrada Julia Varela Araya ---------------------------- 


Magistrado Jorge Olaso Álvarez ---------------------------- 


Magistrada Roxana Chacón Artavia ---------------------------- 


Magistrado Orlando Aguirre Gómez Alexis Vargas Soto 


 


SALA TERCERA 


Magistrado Titular Magistrado Suplente 


Magistrada Patricia Solano Castro Rosa Acón Ng 


Magistrado Jesús Ramírez Quirós Cynthia Dumani Stradtman 


Magistrado Gerardo Rubén Alfaro Vargas ---------------------------- 


Magistrada Sandra Zúñiga Morales ---------------------------- 


Magistrado Rafael Segura Bonilla (plaza vacante) ---------------------------- 
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SALA CONSTITUCIONAL 


Magistrado Titular Magistrado Suplente 


Magistrado Fernando Castillo Víquez Pendiente 


Magistrado Fernando Cruz Castro ---------------------------- 


Magistrado Paul Rueda Leal Pendiente 


Magistrado Luis Fernando Salazar Alvarado Alexandra Alvarado Paniagua  


Magistrado Jorge Araya Garcia Pendiente 


Magistrada Anamari Garro Vargas Ana Cristina Fernández Acuña 


Magistrado José Roberto Garita Navarro (plaza vacante) Pendiente 


 


- 0 - 


Las diligencias son las siguientes:  


 


El Consejo Superior, remite acuerdo adoptado en sesión N° 99-2021 celebrada el 18 de 


noviembre del 2021, artículo X, en que conoció el criterio jurídico N°DJ-658-2021 del 10 de noviembre 


del 2021, suscrito por el máster Rodrigo Campos Hidalgo, director de la Dirección Jurídica, relativo a 


las sumas giradas demás a las personas jubiladas judiciales, que se vieron beneficiadas con la aplicación 


del Transitorio III (2X1) de la Ley Orgánica del Poder Judicial N°7302. 


 


En sesión N° 28-2023 del 26 de junio de 2023, artículo XXIV, se indicó que las inhibitorias 


presentadas y las que se presenten, relacionadas con el tema del Transitorio III de la Ley 7302 (Ley 


Marco de Pensiones) (2x1), se conocería lo que corresponda, en la sesión del lunes 3 de julio del año 


en curso.  


 


Las diligencias son las siguientes:  


 


En sesión N° 01-2023 del 16 de enero de 2023, artículo XXXIII, se tomó el acuerdo que 


literalmente dice:  


 


“El Consejo Superior en sesión N° 04-2022 celebrada el 13 de enero del 


2022, artículo XXX, indicó:  


 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


5 


“Una vez analizado el oficio número PJ-DGH-AP-5529-2021,  remitido a la 


Secretaría General de la Corte el 5 de enero de 2022, suscrito por la máster Roxana 


Arrieta Meléndez, la licenciada Olga Guerrero Córdoba y el licenciado Carlos 


Lizano Alfaro, por su orden Directora interina, Subdirectora interina y Jefe interino 


de Administración Salarial de la Dirección de Gestión Humana y en razón de lo 


apremiante que resulta para este Consejo Superior la resolución de la revisión de 


casos de personas jubiladas judiciales que tienen irregularidad con los montos 


girados. 


 


Se acordó: Turnar al integrante que por rol corresponda con la finalidad que 


se realice un acercamiento con las Direcciones Jurídica y de Gestión Humana, así 


como con el Despacho de la Presidencia, con el propósito de resolver el tema a la 


mayor brevedad posible. Lo anterior tomando en cuenta que en reiteradas ocasiones 


este órgano ha externado su preocupación por el tiempo transcurrido para rendir el 


citado informe, así como en consideración que el tema es prioridad institucional, por 


las repercusiones económicas que su incumplimiento generaría 


 


Las Direcciones Jurídica y de Gestión Humana, así como el Despacho de la 


Presidencia, tomarán nota para los fines correspondientes.” 


 


- 0 - 


 


Seguidamente, ese mismo órgano en sesión N° 13-2022 celebrada el 15 de 


febrero del 2022, artículo XXII, conoció el oficio Nº DJ-41-2022 de la Dirección 


Jurídica, relacionado con el Transitorio III de la Ley 7302 (Ley Marco de Pensiones) 


en cuanto a los requisitos para el otorgamiento del descuento (dos por uno) y en lo 


que interesa, dispuso turnar a la integrante Sandra Pizarro Gutiérrez, a fin de que se 


tramitara conjuntamente con el estudio y diligencias señaladas y remitiera el informe 


correspondiente, para elevarlo a la Corte Plena. 


 


Luego, en sesión N° 28-2022 celebrada el 31 de marzo del 2022, artículo 


XXXVI, se acogió la propuesta de la Dirección de Gestión Humana y el acuerdo se 


hizo de conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial. 


 


La Corte Plena en sesión N° 21-2022 celebrada el 09 de mayo de 2022, 


artículo IV, tuvo por conocido el acuerdo tomado por la Junta Administradora del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial en sesión N° 16-2022 


celebrada el 19 de abril de 2022, artículo XIII, en relación con la propuesta del plan 


de trabajo del estudio de los 1450 casos de personas jubiladas judiciales que resta 
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determinar sobre la correcta aplicación del transitorio III de la Ley Marco de 


Pensiones. 


 


Después, el Consejo Superior en sesión N° 58-2022 celebrada el 12 de julio 


del 2022, artículo XLVII, se solicitó a la Dirección de Gestión Humana que remitiera 


un plan de trabajo con el cronograma correspondiente, en el que se indicara la posible 


fecha de finalización del proyecto solicitado.  


 


Finalmente, el Consejo Superior en sesión N° 70-2022 celebrada el 18 de 


agosto de 2022, artículo XXXVIII, se tomó del acuerdo cuya parte dispositiva 


literalmente dice: 


 


“(…) 


 


Se acordó: 1.) Tener por recibido el oficio N° PJ-DGH-AP-3201-2022 del 5 


de agosto de 2022, suscrito por la máster Roxana Arrieta Meléndez, la licenciada 


Olga Guerrero Córdoba y los licenciados Carlos Lizano Alfaro, Juan José Carvajal 


Siles, por su orden Directora interina y Subdirectora interina de Gestión Humana, 


Jefe interino de Subproceso Administración de Personal y Coordinador de Unidad 


de Prestaciones Legales y Otros, mediante el cual informan que la citada oficina está 


cumpliendo con el programa de trabajo y obteniendo los resultados esperados a pesar 


de las limitaciones y modificaciones introducidas por los órganos superiores, 


referente al proyecto de los casos denominados 2 x 1, aplicación incorrecta del 


Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones. 2.) Tomar nota de que, a la fecha, esta 


Dirección ha logrado un avance total del 60% del proyecto.” 


 


- 0 - 


 


El Consejo Superior en sesión N° 16-2022 celebrada el 24 de febrero de 


2022, artículo XI, tomó el siguiente acuerdo: 


 


“[…] 


 


En razón de estos acuerdos, la Integrante de este Consejo, Sandra Pizarro 


Gutiérrez promovió la realización de una reunión el día miércoles 16 de febrero del 


año en curso, en la cual participaron el máster Roger Mata Brenes, Director del 


Despacho de la Presidencia de la Corte, máster Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, 


Director Jurídico interino, la máster Roxana Arrieta Meléndez y el licenciado Carlos 


Lizano Alfaro, por su orden Directora interina, y Jefe interino de Administración 


Salarial de la Dirección de Gestión Humana.  
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En dicha reunión la Directora de Gestión Humana expuso los avances del 


proyecto para determinar los casos donde se aplicó de manera incorrecta el 


transitorio III del Régimen General de Pensiones con cargo al Presupuesto Nacional, 


informando que en total, deben hacer un estudio de 2330 casos (desde que se empezó 


a aplicar el transitorio indicado en 1994 hasta la suspensión de su aplicación en el 


año 2015). Señaló que de la totalidad de estos casos, ya efectuaron 880, de los cuales 


detectaron 483 casos con problemas de aplicación incorrecta del transitorio indicado. 


También indicó que llevan 69 casos terminados referente a la estimación de sumas 


de más. 


 


Con dicha información, se concluye que a la fecha falta realizar el estudio de 


1450, por lo que se le consultó a la Directora de Gestión Humana cuándo estimaba 


que iban a terminar de efectuar estos estudios, manifestando que los 880 casos que 


ya concluyeron tardaron seis meses en estudiarlos y expuso la dificultad que 


enfrentan para realizar estos estudios con los dos recursos con que cuentan, debido 


a que también se encuentra realizando la estimación de sumas pagadas demás en los 


casos donde pudo haberse excedido los alcances de la norma. 


 


En razón de lo anterior y de la necesidad de que este estudio culmine lo más 


pronto posible, se considera pertinente suspender el trabajo que se encuentra 


realizando Gestión Humana referente a la estimación de sumas pagadas de más que 


se había ordenado en la sesión Nº 70-18 celebrada el 7 de agosto de 2018, artículo 


XX,  donde este Consejo indicó que debía la Dirección Jurídica en coordinación con 


la Dirección de Gestión Humana, determinar las sumas giradas demás a las personas 


jubiladas judiciales que se vieron beneficiadas con la aplicación del TRANSITORIO 


III (dos por uno) de la Ley denominada Régimen General de Pensiones con Cargo al 


Presupuesto Nacional N°7302. 


 


Lo anterior, en el entendido de que, por el momento, esta información no es 


necesaria, puesto que sería hasta que en el proceso correspondiente (en sede 


administrativa o jurisdiccional) se anulen los actos administrativos que 


correspondan, que se podría proceder con un eventual cobro de esas sumas pagadas 


de más.  


 


De igual forma, sería hasta que en dichos procesos se concrete que requieren 


esa información, que se tendría que brindar. De esta forma, si Gestión Humana se 


avoca a realizar ese trabajo atinente a la estimación de sumas de más, cuando la 


misma sea requerida por la sede jurisdiccional o administrativa, se encontraría 


desfasada y tendría que actualizarse, lo que representaría un doble trabajo, y en la 


actualidad una subutilización del recurso humano que se brindó para este tema. 
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Así las cosas, siendo que la estimación de sumas de más no constituye un 


tema esencial para instaurar el proceso de anulación, y dada la prontitud con que se 


requiere la información con los elementos necesarios para que la Corte Plena tome 


una decisión, es que se considera necesario dar un mejor uso del recurso humano 


otorgado para estos efectos, destinándolo para que se avoque de manera célere y 


eficaz a terminar los casos de estudio que faltan de enviar a la Dirección Jurídica. 


 


Se acordó: […] 


 


3) Tener por rendido el criterio jurídico Nº DJ-41-2022 del 28 de enero de 


2022, y elevarlo a la Corte Plena con el fin de que defina el procedimiento a seguir 


para efectos de dictar la nulidad eventual de los actos administrativos que otorgaron 


jubilaciones donde la aplicación del Transitorio III indicado podría haber excedido 


los alcances de esta norma, sea la nulidad en sede administrativa en caso de vicios 


evidentes y manifiestos o bien la declaratoria de lesividad en sede administrativa con 


el fin de que se interponga un proceso de lesividad en la vía jurisdiccional.  


 


[…]”. 


- 0 - 


 


El Consejo Superior en sesión N°18-2022 celebrada el 3 de marzo de 2022, 


artículo XXV, tomó el acuerdo relacionado con el criterio jurídico concerniente a la 


aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, cuya parte dispositiva 


literalmente indica: 


 


“[…] 


 


Se acordó: 1.) Tener por presentado el criterio Nº DJ-73-2022 del 23 de 


febrero de 2022, suscrito por el máster Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, Director 


Jurídico interino, referente a la aplicación del transitorio III de la Ley Marco de 


Pensiones. 2.) Trasladar la presente diligencia a estudio de la Corte Plena, conforme 


se dispuso por este Consejo Superior en sesión N° 16-2022 celebrada el 24 de febrero 


de 2022, artículo XI”. 


 


- 0 - 


 


La Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial, en oficio N°0191-JUNAFO-2022 del 18 de marzo del 2022, remite el 


acuerdo tomado en sesión N° 11-2022 celebrada el 07 de marzo del 2022, artículo 


X, concerniente a los estudios denominados 2x1 sobre la aplicación incorrecta del 
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Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, cuya parte dispositiva literalmente 


indica: 


 


“[…] 


 


Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, la 


Junta acuerda: 1.) Tomar nota del informe rendido por la máster Roxana Arrieta 


Meléndez, Directora, la licenciada Maureen Siles Mata, Subdirectora y el licenciado 


Carlos Lizano Alfaro, Jefe de Administración de Personal, todos de la Dirección de 


Gestión Humana, mediante oficio N° PJ-DGH-AP-0535-2021 del 11 de febrero de 


2022. 2.) Solicitar a la Dirección de Gestión Humana, continuar con la labor que fue 


encomendada, en relación a los estudios denominados 2 x 1, sobre la aplicación 


incorrecta del Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, y que brinde los 


resultados a la mayor brevedad posible. 3.) Con base en el informe rendido por la 


Dirección de Gestión Humana, solicitar a la Dirección Jurídica del Poder Judicial, 


que remita un informe de los casos que ya tiene, y el trámite en que se encuentran. 


4.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Superintendencia de Pensiones – 


SUPEN, como seguimiento del plan de acción de la aplicación del 2 x 1, así como al 


Consejo Superior y la Corte Plena.” 


 


- 0 - 


 


La Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial, en oficio N° 0743-JUNAFO-2022 del 06 de diciembre del 2022, remite el 


acuerdo tomado en sesión N° 47-2022 celebrada en esa misma fecha bajo el artículo 


VII, relacionado con el criterio jurídico sobre la prescripción que pueden tener los 


casos de las personas jubiladas judiciales, pendientes de determinar la correcta 


aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, y las responsabilidades 


que podría tener esta Junta Administradora. 


 


El citado acuerdo en su parte dispositiva literalmente indica: 


 


 “(…) 


 


Se acuerda: Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado 


anteriormente, la Junta acuerda: 1.) Tener por recibido y aprobar el oficio N° 0043-


AJ/DJA-2022 del 28 de noviembre de 2022, suscrito por los licenciados Eduardo 


Chacón Monge y Diego Mora Araya, ambos Asesores Jurídicos interinos de la 


Dirección de la JUNAFO, relacionado con el criterio jurídico sobre la prescripción 


que pueden tener los casos de las personas jubiladas judiciales, pendientes de 


determinar la correcta aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, y 
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las responsabilidades que podría tener esta Junta Administradora. 2.) Hacer el 


presente acuerdo de conocimiento de la Corte Plena y del Consejo Superior. 3.) 


Someter este acuerdo a conocimiento de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN, 


y estar a la espera de que las áreas administrativas del Poder Judicial concluyan los 


trabajos que están realizando. 


 


Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad, y se declara 


acuerdo firme. Comuníquese”. 


  


- 0 - 


 


Menciona el Presidente, magistrado Aguirre: "Gracias doña Julia, ya vamos 


a continuar.  


 


Vamos a continuar con el artículo XXXI, es un tema cercano a este, sí se 


refiere a la posible nulidad de un acuerdo, me parece que este es del Consejo Superior 


ahora, relacionado con la aplicación del régimen dos por uno de la 7302, inciso3 creo 


que es el transitorio tercero, a personas que no tenían los 55 años de edad conforme 


la regla. Vamos a escuchar a don Rodrigo". 


 


Dice el magistrado Salazar Alvarado: "Señor Presidente, tal vez, antes de 


escuchar a don Rodrigo, yo quisiera saber cuáles inhibitorias están presentadas o 


rechazadas porque hasta donde yo tengo entendido por el dos por uno...". 


 


Manifiesta el Presidente, magistrado Aguirre: "No, ninguna magistrado, esta 


es la nulidad de un acuerdo emitido con efectos generales, emitido por el Consejo 


Superior o aprobado, o acogido por Consejo Superior, no es de nosotros. 


 


Lo que podría suceder es que haya personas a las que se les pueda aplicar el 


acuerdo del Consejo, eso ya tendría que verlo cada uno, tal vez, oímos a don Rodrigo 


y ahí vemos a ver si, eventualmente, podemos estar en una situación de ese tipo". 


 


Informa el máster Campos Hidalgo: "El análisis que se hace es conforme 


también la solicitud que se nos hizo, de estudiar la aplicación del tema del transitorio 


tercero de la Ley del Régimen General de Pensiones con cargo al Presupuesto 


Nacional, Ley 7302 o denominado a nivel interno como "dos por uno".  


 


En el acuerdo 07-2018 del 07 de agosto del 2018, artículo XX, el Consejo 


Superior solicitó a la Dirección Jurídica en coordinación con la Dirección de Gestión 


Humana, determinar las sumas giradas a las personas jubiladas judiciales que fueron 


beneficiadas con la aplicación del transitorio tercero de la Ley Marco de Pensiones, 
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en ese momento llamada o dos por uno, en el tanto que se llega a determinar que 


había determinados supuestos en que había personas que se le había aplicado de 


manera incorrecta este transitorio. 


 


Cuando nos llega este acuerdo lo que encontramos es que tiene un problema 


de orden, inclusive; o sea, nos pide determinar cuáles sumas, pero cuáles personas, 


cuáles supuestos, parecía lo lógico que primero se hiciera un estudio de Gestión 


Humana. Se lo planteamos al Consejo Superior y Consejo Superior entonces indica 


que, sí que mejor lo modifica, dispone que Gestión Humana realice un estudio de las 


jubilaciones otorgadas desde el primero de enero del 2008 hasta la fecha, en donde 


se haya aplicado el transitorio tercero del régimen general de pensiones con cargo al 


presupuesto nacional. 


 


Y con base a ese estudio, Gestión Humana entonces va a hacer un informe 


de diferentes períodos, para determinar quiénes de las personas que se le aplicó ese 


transitorio tercero, tienen por decirlo así, aplicado de manera incorrecta o contra el 


ordenamiento ese transitorio. 


 


Y bueno aquí es todo el acuerdo, pide una serie de aspectos a tomar en 


consideración en los estudios y bueno nosotros recomendamos que cada caso tuviera 


un expediente administrativo, que cada caso palabras más palabras menos, lo que 


usted había sugerido para lo anterior, estuviera individualizado cada supuesto de los 


números de acuerdo, como se llegó a disponer para poder hacer el estudio 


particularizado, con base en eso se han emitido cuatro informes por parte de la 


Dirección Jurídica, con base en los diferentes informes que ha gestado la Dirección 


de Gestión Humana. 


 


Primero se analizaron 285 casos, luego otros 285 luego 194 y 395 casos de 


personas que se había dado una aplicación incorrecta de este transitorio tercero. 


 


Vamos a ver, retomemos, la Ley 7302 la Ley Marco de Pensiones lo que 


establece es la reforma al régimen de jubilaciones a partir del 15 de julio de ese año 


estableciendo una jubilación en 60 años, las reglas de carácter general y entonces a 


partir de ahí se prevé dos supuestos, bueno se prevé los supuestos de las personas 


que se ven afectadas por la ley marco de jubilaciones en los años noventa de manera 


plena y prevé determinadas personas que podía regirse por el régimen anterior 


porque al 15 de julio pues había cumplido los requisitos para jubilarse o estaban los 


18 meses que usualmente estas leyes de jubilaciones cubren de tutela todavía con 


ultra actividad de la ley. 


 


Sin embargo, esta ley tiene un transitorio tercero, el transitorio tercero pues 
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pareciera bastante claro dice: “aquellas personas cuya edad para pensionarse o 


jubilarse quede establecida en los sesenta años y que a la entrada en vigencia de 


esta ley sean o hayan sido servidores de los regímenes contemplados, podrán 


descontar de la edad de retiro un año por cada dos años de los años servidos y 


cotizados, en todo caso para poder pensionarse se requerirá lo siguiente: Un 


mínimo de 55 años de edad, y los años de servicio que determine el régimen”. 


 


Entonces básicamente lo que permitía era dos por uno, entre 60 y 55 porque 


no podía ser inferior a 55 y no exceptuaba de años de servicio a las personas 


servidoras. 


 


¿Qué es lo que sucede?, bueno, aquí está un pequeño esquema de esto, el 


transitorio lo que permite es dos años por cada año hasta llegar a los 55 y que usted 


tiene que estar en el régimen no menos de 55 y los años de servicio 30 verdad. 


 


¿Cuándo se llega a determinar que hay determinados supuestos que no están 


cumpliendo las dos condiciones?, en el 2015 ya el Consejo Superior le indicó a 


Gestión Humana, mire hay que seguir la regla del transitorio tercero, 55 de edad no 


menos de 55 de edad y 30 de servicio y luego ante un informe de Auditoría sobre el 


mismo tema, el mismo Consejo, nuevamente acoge el informe de Auditoría y le dice 


entonces a Gestión Humana, mire hay que acoger el informe y hay que aplicar esta 


regla no hay quite. 


 


Entonces, a partir del transitorio tenemos tres supuestos, la correcta 


aplicación, la gente que recibe la pensión completa, porque tiene al menos treinta 


años de servicio y sesenta de edad, ahí no le aplicamos el transitorio tercero porque 


cumplieron la ley tal cual la 7302, tenemos gente que aquí en este primer supuesto 


es pensión completa. 


 


En el segundo supuesto la gente tiene pensión completa, ¿por qué tiene 


pensión completa?, porque se va a aplicar el transitorio tercero, le van a aplicar el 


dos por uno y aun así tiene derecho a pensión completa. 


 


Y hay un tercer grupo de personas que tendrán derecho a la pensión 


proporcional, ¿por qué?, bueno, porque se le permite que cumpla alguno de los 


requisitos y tendrá no la pensión completa sino una pensión de tipo proporcional.  


¿Cuál es el problema de los actos que se vienen a conocer hoy?, bueno, que el grupo 


de personas que es considerable no cumplía alguno de los requisitos y aun así le 


dieron pensión completa. 


 


Inclusive la Procuraduría en el 2005 ya había tocado este tema, que la edad 
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no podía ser obviamente inferior a los 55 años queda clarísimo, vean que aquí no 


hay que hacer mucho esfuerzo deductivo, esto es más claro todavía, entonces si 


podemos ver tenemos en este conocimiento y los informes que nos ha generado 


Gestión Humana, los diferentes casos que le hablamos, tres supuestos. 


 


Primer supuesto, ausencia de requisito de edad, la persona tiene los años de 


servicio, pero no tiene los 55 y fue jubilada con pensión completa. 


 


Supuesto dos, ausencia del requisito tiempo de servido, tiene los 55 pero no 


tienen los 30 años. 


 


Y el supuesto tres, hay gente que no tiene ninguno de los dos requisitos con 


pensión completa. 


 


Entonces, esto es el informe que nos da Gestión Humana, entonces el 


planteamiento es que no es procedente aplicar el beneficio dos por uno a aquellas 


personas, el transitorio del dos por uno a las personas que no tengan 50 años de edad 


o no tengan los 30 de servicio o no tengan ambos, este si es más claro más chocante 


a la cara. 


 


El procedimiento para anular, pues es una reiteración de lo que ya se vio 


anteriormente. Tenemos la opción de que sea una nulidad, por ser aspectos de una 


nulidad evidente y manifiesta o que se determine que no es evidente y manifiesta y 


en función de uno u otro pues se da aquí en sede administrativa o será ya propiamente 


el Tribunal Contencioso, previa declaratoria de lesividad. 


 


En nuestra apreciación, bueno, recordemos que habíamos dicho para que sea 


evidente y manifiesta, pues es algo palmario, evidente, craso, notorio, ostensible, 


donde no hay mayor ejercicio jurídico que hacer, razonamiento jurídico sino que nos 


choca a la cara y en nuestra apreciación en este caso particular si estimamos que si 


es una nulidad evidente y manifiesta. Aquí simplemente es determinar si la persona 


al momento que se le aplicó el dos por uno o tenía la edad o tenía los años de servicio 


o no tenía ninguno, o sea si estimamos que no es un tema de lesividad, si estimamos 


que sería más un tema de abrir el procedimiento en sede administrativa e iniciar los 


procesos para determinar si procede o no anular el acto para eventualmente mandarlo 


a la Procuraduría General de la República, darle el debido proceso ver que elementos 


pueden darnos las personas que al rato no contamos en este momento pues es todo 


un tema también que se les trae. 


 


Pero en este caso si consideramos que según los informes que nos da Gestión 


Humana, la aplicación del dos por uno en los supuestos que nos dio traslado si no 
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hubiera sido procedente. 


 


Nuevamente aquí es el tema de los actos anteriores al 1 de enero del 2008 si 


los llegara a ver, nuevamente lo que ya hablamos, algunos de esta Corte pues tienen 


la tesis de que se puede anular anterior al 2008, nosotros no vamos a profundizarlo 


más pues ya se vio, estimamos que no se puede porque hay una caducidad de esos 


actos y lo mismo que se ha hablado. 


 


Y la propuesta es que se nos ordene hacer una propuesta de acuerdo, según 


lo que determine los alcances de esta Corte, si son todos antes del 2008 o posterior 


al 2008, ordenando la apertura de un procedimiento administrativo para efectos de 


determinar una eventual nulidad en sede administrativa, si llegará así a acogerlo la 


Corte, pues nosotros tendríamos que determinar quién sería el órgano director del 


procedimiento administrativo y ya formular una propuesta de acuerdo ordenando 


esto.  


Vean que no es poca cosa, sería un procedimiento grandecito, pero bueno, es 


parte de nuestra labor.  


 


Ese es el planteamiento que se les hace". 


 


Señala el Presidente, magistrado Aguirre: "En discusión la propuesta.  


 


Iris Rocío Rojas". 


 


Indica la magistrada Rojas: "Gracias. Don Rodrigo, mi pregunta es muy 


concreta. O sea, hay un acto que interpreta que entiendo que es del Consejo Superior 


y si mal no recuerdo, por un compañero de la jurisdicción contenciosa que era 


magistrado en ese entonces, don Horacio González Quiroga, recuerdo cuando él 


andaba con el acuerdo del Consejo y decía "aquí interpretaron que era i y o" y el i y 


o era que podía o un requisito u otro. Y él andaba con ese acuerdo por todo el 


Tribunal Contencioso cuando estaba todavía en el Segundo Circuito y por eso 


recuerdo ese acto, pero yo no lo he visto acá. 


 


Es decir, la norma es muy clara, pero el acto que se enfrenta a esa norma no 


lo he visto, ¿lo podemos ver?". 


 


Menciona el máster Campos Hidalgo: "Son actos, en plural, son una cantidad 


muy grande de actos, doña Iris Rocío, porque son actos que en un transcurso de 


tiempo muy amplio cubrieron...". 


 


Dice la magistrada Rojas: "¿Pero no hay un acto general de interpretación, 
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no, en este caso no lo hay?". 


 


Manifiesta el máster Campos Hidalgo: "No señora, no. No, en este es...". 


 


Interviene la magistrada Rojas: "¿Todos son de aplicación individual?".   


 


Expresa el máster Campos Hidalgo: "Sí señora, correcto". 


 


Señala la magistrada Rojas: "Ah ok. Gracias". 


 


Indica el Presidente, magistrado Aguirre: "¿Alguien más desea hacer...? Sí, 


don Fernando Cruz". 


 


Menciona el magistrado Cruz: "¿De qué fecha es ese acto del Consejo?". 


 


Dice el máster Campos Hidalgo: "Actos, en plural, don Fernando. Abarcan 


un período de tiempo muy grande, o sea, estamos hablando de 15 a 20 años". 


 


Manifiesta el magistrado Cruz: "Ah, es que quería saber si... me parece que 


yo no estuve en ninguno de esos". 


 


Interviene el máster Campos Hidalgo: "No señor, ya le voy a decir por qué, 


don Fernando, porque en el 2016 se dejó de ejecutar esto".  


 


Expresa el Presidente, magistrado Aguirre: "Bueno, yo sí podría estar, 


digamos, ya que están hablando del…". 


 


Señala la magistrada Rojas: "Habría que revisarlo, don Orlando, porque 


entonces, usted no podría tomar parte... habría que revisar todos los actos porque don 


Orlando si dictó algún acto declarativo de derechos de estos contrario a la ley, no 


podría formar parte del órgano administrativo que lo declara...". 


 


Indica el Presidente, magistrado Aguirre: "Porque fue una fórmula de cálculo 


que se adoptó administrativamente y eso llegaba, hasta que un día intervino la...". 


 


Menciona la magistrada Rojas: "Sí, ahora una pregunta, ¿ese acto sigue 


surtiendo efectos? ¿Lo dejó de aplicar la Junta de Jubilaciones? ¿Cuál es el...? ¿Hay 


alguna medida cautelar con respecto a este acto administrativo?". 


 


Dice el máster Campos Hidalgo: "Permítanme un segundo, ya les digo. 


Vamos a ver, doña Iris Rocío, se dejó de aplicar el 12 de octubre del 2016. Se acogió 
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un informe de Auditoría en donde se indicó lo siguiente:  


 


"Acoger la recomendación 4.1 de la Auditoría y, en consecuencia, suspender 


en forma definitiva la aplicación que se venía dando al transitorio tercero de la Ley 


7302". 


 


Manifiesta la magistrada Rojas: "Eso equivale a una medida cautelar, sí, 


porque no está eliminado el ordenamiento jurídico, no podría ser más que una 


medida cautelar". 


 


Interviene el máster Campos Hidalgo: "No, pero... vamos a ver, sin que haya 


un acto formal de origen, sino que era como la práctica administrativa que se venía 


haciendo, si incluyera un acto como el que venimos anteriormente, que disponía que 


fuera así en futuro, sino que en el algún momento empieza a generarse esa 


interpretación en actos singulares". 


 


Expresa la magistrada Rojas: "Claro, habría que ver cuál es la recomendación 


de la Auditoría. 


 


A mí me parece que podría ser una medida cautelar, finalmente, es decir, si 


no se declara lesivo... toda medida cautelar es temporal e instrumental y aquí no tiene 


ni de instrumental un procedimiento para declarar la nulidad o la lesividad y, 


entonces, perfectamente cualquiera de esas personas podría pedir que se le continue 


aplicando porque no ha sido eliminado del ordenamiento esa interpretación. Eso es... 


es que no hay un acto que se deja sin efecto, sino que hay muchos actos singulares 


donde se otorga esa interpretación, digamos". 


 


Señala el Presidente, magistrado Aguirre: "...cuando se dice "no se aplica 


más esta forma de cálculo", pero...". 


 


Indica la magistrada Rojas: "Pero es de la jurisprudencia administrativa". 


 


Menciona el Presidente, magistrado Aguirre: "No, tal vez, mejor lo sacamos, 


ya lo que tenemos es para examinar a ver si don Jesús y este servidor en algún 


momento intervenimos, ¿ah?". 


 


Dice la magistrada Rojas: "El magistrado Rivas también que a veces, no, él 


en este momento no". 


 


Manifiesta el Presidente, magistrado Aguirre: "Creo que no hay nadie más 


que estuviera, ¿ah? ¿Quién? No, no, don Luis Guillermo no, solamente don Jesús y 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


17 


yo. 


 


Vamos a sacarlo, entonces, para revisar eso…". 


 


Interviene la magistrada Rojas: "Ah ok. Sí, porque no podría tomar ningún 


acuerdo en relación con esto".  


 


Expresa el Presidente, magistrado Aguirre: "Lo veríamos el lunes si Dios lo 


permite". 


 


Señala el máster Campos Hidalgo: "Un poquito más porque a hoy son 1159 


casos, habría que revisar 1159 acuerdos, pero sí, lo revisamos". 


 


Indica la magistrada Rojas: "Creo que habría que ayudar ahí a la Dirección 


Jurídica". 


 


Menciona el máster Campos Hidalgo: "Y aún hay más, o sea, estos al corte, 


digamos". 


 


Dice el magistrado Castillo: "Este es un muy delicado porque si son mil... 


¿cuántos son, don Rodrigo?". 


 


Manifiesta el máster Campos Hidalgo: "A hoy 1159, don Fernando". 


 


Interviene el magistrado Castillo: "Claro y uno se da cuenta que los jubilados 


no llegan a los 4000, estamos hablando del 25% de la población de jubilados, es un 


tema que... yo quería también consultarle a don Rodrigo lo siguiente; es claro que la 


edad de servicio en el Poder Judicial siempre se mantuvo en 55 años, esa es la 


pregunta que quiero hacerle, porque lo que yo tengo entendido es que... para jubilarse 


se requerían los 30 años, al menos 30 años de servicio más 55, ¿verdad?".  


 


Expresa la magistrada Rojas: "Así es". 


 


Señala el magistrado Castillo: "...más 55 años de edad. Eso es un tema 


importante porque les comento que cuando se aprobó esta ley yo era asesor en la 


Comisión de Asuntos Hacendarios y yo recuerdo la persona que la propuso, que 


luego fue diputado en el año 92 y aquí la idea era que se iba a subir a 60 años la edad 


del régimen jubilatorio, pero el transitorio lo que buscaba era que la persona que 


había entrado a trabajar a partir de determinada fecha pudiera descontar por cada dos 


años de servicio uno, de forma tal que podía irse con 55, pero eso era el régimen... 


el régimen... la Ley Marco de Pensiones. 
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La pregunta mía es, si en este caso que estamos ante un régimen especial que 


es del Poder Judicial, si la Ley Marco de Pensiones llegó a elevar la edad a 60 años 


en el Poder Judicial, esa es mi pregunta. ¿O siempre se mantuvo con las reglas del 


régimen especial?  


 


ENTRA EL MAGISTRADO RIVAS. 


 


Lo digo por lo siguiente, porque quienes tenemos declarado el derecho no 


sabemos si al final se nos aplicó esta regla y en cuyo caso si nos aplicó la regla 


tendríamos un motivo de inhibitoria, eso es lo que yo quisiera investigar o que usted 


me ayudara a determinar. Y, repito, es un tema muy delicado porque estamos 


hablando cerca del 25% de la población jubilada técnicamente, no pensionada, 


jubilada". 


 


Menciona el magistrado Castillo: "Sí, quiere decir que si la Ley Marco subió 


en el año 92, en ese momento la persona que propuso esto fue un dirigente del 


Registro Público, yo estaba en la Comisión de Hacendarios, de apellido Martínez 


que luego llegó a ser diputado y, entonces, estábamos en la discusión de la famosa 


Ley Marco del año 92 y estaba también otro dirigente sindical ahí, Escobar también 


del Ministerio de Educación que luego se hizo abogado, entonces, claro, vean que 


interesante, si la Ley Marco subió en el régimen de jubilaciones y pensiones del 


Poder Judicial a 60 años quiere decir que, entonces, los que se nos declaró el derecho 


antes de los 60 años se nos aplicó la Ley Marco, es decir, el transitorio, en cuyo caso 


yo sí tendría motivo de inhibitoria porque a mí sí se me aplicó el transitorio, eso es 


lo que quisiera estudiar con más detenimiento antes de… 


 


Porque si a mí me lo declararon en el año 2015, en el año 2015 yo tenía 56 


años, ahora tengo 63, si Dios lo permite ahora en abril cumplo 64, pero eso tiene una 


cuestión también compleja y es que no es lo mismo pensionarse con las reglas 


anteriores que pensionarse con las reglas de la nueva ley del año 18; esto tiene una 


serie de complicaciones que a mí me gustaría, señor Presidente, compañeras y 


compañeros magistrados, hacer un estudio de todo este tema porque me parece no 


solamente es el tema a los de atrás, el tema es la aplicación de esa ley a las personas 


que en su momento se nos aplicó el transitorio 3. 


 


En resumen, Rodrigo, compañeras y compañeros, entonces, la Ley Marco 


subió la edad del Poder Judicial a 60 años y quiere decir que los que se tenían que ir 


con 55 fue por la aplicación del transitorio 3. 


 


Lo más grave y ahí es donde yo creo que viene todo este enredo, es que se le 
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aplicó esta ley a quienes no tenían 55, eso es lo más grave. Y esto tiene una situación 


bastante compleja que hay que verlo con mucho cuidado". 


 


Dice la magistrada Rojas: "También habría que ver que la declaración del 


derecho, efectivamente, ahí está, es el acto administrativo que lo declaró, pero los 


que seguimos trabajando no se ha hecho aplicación de ese acto administrativo, es 


decir, el acto no ha sido eficaz, hay un problema de eficacia que no está relacionado... 


no tiene ningún efecto, es decir, hay un declaratoria de que usted cumple los 


requisitos, pero nosotros no tendríamos una aplicación singular de ese acto porque 


estamos trabajando y, además, conforme se trabaja se va adquiriendo más edad y 


más años de experiencia.  


 


A la hora de que se le pida a la Junta de Pensiones que ejecute ese acto, 


corresponderá a la Junta determinar cuál es la revisión que hace porque deberá 


revisarlo, ya las condiciones en las que lo declaró no son las mismas, entonces, a mí 


me parece que hay un problema de eficacia aquí que no aplicaría.  


 


Bueno, pero hay que analizarlo. 


 


Manifiesta el Presidente, magistrado Aguirre: "Sí, don Luis Fernando". 


 


Interviene el magistrado Salazar Alvarado: "No, algo nada más en adición a 


lo que decía el magistrado Castillo.  


 


Si esos 1159 acuerdos yo quería preguntarle a don Rodrigo, ese dos por uno 


nacen a la vida jurídica quienes entramos a la institución antes del 92, que es cuando 


es la reforma, entonces, hay un lapso ahí de tres, cuatro, cinco años, depende de cada 


quien, según el ingreso a la Institución, donde tiene derecho al dos por uno. 


 


Por ejemplo, en mi caso particular que soy de ingreso 1989 hay un posible 


derecho al dos por uno entre el 89 y el 92, pero si usted me dice que en el 2016 se 


dejó de aplicar y esos acuerdos 1159 son anteriores al 2016, quiere decir que quienes 


tenemos el derecho acordado por precisamente por un acuerdo del Consejo Superior 


posterior al 2016, quiere decir que no tiene la aplicación del dos por uno que permitía 


el acuerdo del Consejo, ¿estoy en lo correcto?".   


 


Expresa el máster Campos Hidalgo: "Así lo interpreto yo, sí señor". 


 


Señala el magistrado Salazar Alvarado: "Muchas gracias. Lo digo nada más 


para la posible inhibitoria que habría que formular, pero ahora me queda más claro, 


por lo menos en el caso particular. Gracias don Rodrigo". 
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Indica el Presidente, magistrado Aguirre: "...esto para hacer un estudio... sí, 


Paul". 


 


Menciona el magistrado Rueda: "Don Rodrigo, una consulta. ¿La génesis del 


aparente error de dónde viene? Porque, digo yo, le voy a decir por qué mi duda. Los 


órganos colegiados actúan con base, la mayor parte de las veces, en criterios de los 


organismos técnicos. Que sé yo, hay un organismo técnico que te dice esto es, lo 


estoy interpretando yo técnicamente de esta forma y, bueno, el Consejo Superior 


puede estar de acuerdo o no, como órgano colegiado. Si está en desacuerdo, 


entonces, tiene que emitir una resolución indicando por qué motivo; por ejemplo, si 


fuera la Dirección Jurídica de aquel entonces, indicando por qué motivo se separa 


del criterio de la Dirección Jurídica, etcétera.  


 


Entonces, claro, aquí sería muy importante para tener una foto clara del 


panorama, ¿dónde surgió esta interpretación? ¿qué órgano fue que llevó al órgano 


decisor a tomar a esas decisiones?". 


 


Dice el máster Campos Hidalgo: "Ok, me lo llevo de tarea junto con lo que 


ustedes me habían pedido de verificar lo de don Orlando y don Jesús, para ver si 


podemos rastrear a dónde se originó todo esto". 


 


Manifiesta el Presidente, magistrado Aguirre: "Hacer un rastreo a ver, sí". 


 


Interviene el magistrado Rueda: "Sí, justamente. A propósito de esto que se 


va a revisar, ver dónde... y es un tema importante para efectos de responsabilidades 


eventuales".  


 


Expresa la magistrada Rojas: "Sí. Yo, don Rodrigo, salvo que los 


compañeros de más experiencia, por no decir otra cosa, el Consejo Superior declara 


el derecho a partir de que Gestión Humana hace un estudio técnico que dice que se 


cumple con los requisitos de la ley, entonces, hay un estudio previo técnico de 


Gestión Humana y eso es muy importante para efectos de, efectivamente, quién tiene 


la responsabilidad en la emisión de estos actos, porque la nulidad de un acto supone 


responsabilidad personal". 


 


Señala el Presidente, magistrado Aguirre: "Bueno, entonces, sacamos esto 


para verlo el lunes si Dios lo permite y vamos a dar por concluida la sesión de hoy". 


 


Se acordó: 1) Tener por hechas las manifestaciones anteriores. 2) Agendar 


las presentes diligencias para una próxima sesión, en espera de la información 
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solicitada a la Dirección Jurídica”.  


 


- 0 - 


 


En sesión N° 08-2023 del 20 de febrero de 2023, artículo VI, se tomó el 


acuerdo que literalmente dice:  


 


“En atención a solicitud realizada por la Secretaría General de la Corte 


mediante oficio N° 945-2023, la señora Rocío Aguilar Montoya, Superintendente de 


Pensiones, en oficio N° SP-181-2023 de 10 de febrero de 2023, indicó lo siguiente: 


 


“Mediante oficio N°-945-2023 del 02 de febrero del año en curso, suscrito 


por la Licda. Silvia Navarro Romanini, Secretaria General de la Corte Suprema de 


Justicia, solicita una prórroga de tres meses, para atender las etapas contenidas en el 


plan de acción para la revisión de los expedientes correspondientes a las personas 


jubiladas cuyo otorgamiento se aprobó aplicando el Transitorio III de la Ley 7302, 


y que también permita atender el informe N° 32-PLA-OI-2021 realizado por la 


Dirección de Planificación. 


 


Lo anterior debido a que la recolección de la información es laboriosa y el 


registro de esos documentos no se encuentra del todo automatizado; además se debe 


determinar si alguno de los señores magistrados participó como integrante del 


Consejo Superior del Poder Judicial en las decisiones que aplicaron el citado 


transitorio y que ahora están en estudio, lo que implicará constituir el órgano que 


resolverá en definitiva lo que corresponda. 


 


Con fundamento en lo anterior, se le solicita remitir el plan de acción 


actualizado acorde a la prórroga autorizada; se aclara que el plazo de 3 meses es 


improrrogable y rige a partir de la recepción de este comunicado.” 


 


32-PLA-OI-2021-.do
cx


 
 


- 0 - 


 


ENTRA EL MAGISTRADO SALAZAR ALVARADO A LA SESIÓN 


DE MANERA PRESENCIAL. 


 


Señala la licenciada Navarro: “En el artículo VI, con respecto al estudio que 
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está haciendo la Dirección Jurídica y que la Corte también tiene en análisis, sobre la 


aplicación del transitorio III de la Ley 7302, lo que es conocido más como el 2X1, 


se le hizo una solicitud en razón de que se le había pedido una información adicional 


que la Dirección Jurídica está recopilando y que en mucho es una información que 


tiene que irse, si ustedes me permiten la palabra, a pie, porque hay que revisar una 


serie de aspectos y son más de mil personas que fueron favorecidas aplicándoles el 


2X1 en su jubilación.  


 


Se le solicitó a la señora superintendente de pensiones una prórroga de tres 


meses, porque ellos habían ya dado un plazo para que se resolviera y aquí lo que se 


está conociendo es la comunicación de doña Rocío Aguilar Montoya, quien autoriza 


ese plazo de tres meses. Ella indica que es improrrogable y rige a partir de la 


recepción de este comunicado. 


 


Entonces, se tiene por conocido el oficio suscrito por la señora Rocío Aguilar 


Montoya, superintendente de pensiones, en el que se concede a Corte Plena el plazo 


de tres meses más, a partir del 13 de febrero, para atender las etapas contenidas en el 


plan de acción para la revisión de los expedientes correspondientes a las personas 


jubiladas cuyo otorgamiento se aprobó aplicando el Transitorio III de la Ley 7302, 


y que también permita atender el informe 32-PLA-OI-2021, realizado por la 


Dirección de Planificación". 


 


Manifiesta la magistrada Solano: "Perdón, señor presidente. Es que no me 


puedo conectar al sistema de votación y levanté la mano, pero no me vieron. Si usted 


es tan amable y me concede la palabra". 


 


Interviene el Presidente, magistrado Aguirre: "Tiene usted la palabra, doña 


Patricia". 


 


Expresa la magistrada Solano: "Muchas gracias, señor Presidente. Es para 


ver si es posible que en este tema a mí se me permita abstenerme de emitir ningún 


pronunciamiento, porque cuando yo me jubilé a mí se me aplicó el 2X1, entonces yo 


tendría incidencia directa sobre este tema, entonces, a ver si es posible que yo me 


pueda abstener de votar". 


 


Señala el Presidente, magistrado Aguirre: "Sí. Doña Deyanira". 


 


Indica la magistrada Martínez Bolívar: "Buenos días a todos y todas. 


Igualmente, que la magistrada Solano, en el caso mío al momento de jubilarme se 


me aplicó el 2X1; entonces, yo también debería inhibirme de conocer de este 


asunto". 
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Menciona el Presidente, magistrado Aguirre: "Digo, tal vez, se abstienen 


de...". 


 


Dice la magistrada Martínez Bolívar: "Sí señor". 


 


Manifiesta el Presidente, magistrado Aguirre: "Sí. Entonces, las anotamos. 


Sí, don Fernando". 


 


Interviene el magistrado Castillo: "No, en igual sentido, yo me abstengo 


porque a mí se me aplicó para declarar el derecho a la jubilación en el 2X1, a partir 


de 56, pero eso sí. Gracias". 


 


Expresa el Presidente, magistrado Aguirre: "Sí, don Luis Fernando". 


 


Señala el magistrado Salazar Alvarado: "Gracias, muy buenos días señor 


presidente, compañeras y compañeros. Yo tengo el derecho acordado y también bajo 


el amparo de la norma transitoria donde se me aplica un beneficio del 2X1, por esa 


razón presento inhibitoria. Gracias". 


 


Indica el Presidente, magistrado Aguirre: "Bueno, sí". 


 


Menciona la magistrada Vargas Vargas: "Don Orlando, buenos días a todos 


y todas. En mi caso, igualmente, el derecho a mí ya se me aprobó y con base en esa 


misma norma. Gracias, presento la inhibitoria, entonces. Gracias". 


 


Dice el Presidente, magistrado Aguirre: "Bueno. Doña Silvia, tenemos 


inhibitorias de doña Patricia, de doña Deyanira, de don Jesús". 


 


Manifiesta el magistrado Ramírez: "Muy buenos, días señoras y señores 


magistrados. Yo quisiera que se me aclare, porque yo no sé si cuando estuve en el 


Consejo Superior o cuando muchas veces estuve en la presidencia y vicepresidencia, 


si apliqué para otros o el 2X1". 


 


Interviene el Presidente, magistrado Aguirre: "Sí, don Jesús, es que nosotros 


le estamos pidiendo a la Superintendencia de Pensiones una ampliación del plazo, 


porque precisamente estamos haciendo un estudio, como dicen, a mano, de los 


distintos acuerdos, para ver si alguno de nosotros intervino en el otorgamiento de 


uno de esos derechos para poder así en ese momento inhibirnos.  


 


Pero por ahora está haciéndose el estudio, que esa es una situación. Lo que 
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plantean los compañeros es que ellos tienen o a ellos se les había hecho aplicando 


esa norma transitoria y la interpretación que oportunamente se dio, yo no sé cómo 


quedaríamos de quórum, entonces lo vamos a sacar de todas maneras ya el permiso 


nos lo dieron, entonces vamos a sacarlo para verlo en otro momento". 


 


Interviene la magistrada Solano: "Don Orlando, yo cuando lo presenté, claro, 


en este caso en concreto como lo que nos está pidiendo la superintendencia es plazo, 


por eso es que yo formulé la abstención de momento, a efectos de mantener el 


quórum y no emitir ningún tipo de pronunciamiento. Yo no sé si eso es posible con 


relación al resto de compañeras y compañeros y que se tome nota por parte de la 


Secretaría de las personas que señalamos que nos aplicaron el 2x1, a efectos de que, 


en otro momento, cuando se tenga que ver el informe de SUPEN nosotros seamos 


apartados del tema". 


 


Señala el Presidente, magistrado Aguirre: "¿Les parece, para tener por 


recibido el documento, que consignemos una abstención de todos ustedes por ahora? 


Bueno, entonces las consignamos como una abstención, con la abstención de los 


compañeros en ese punto en concreto. En discusión". 


 


ENTRA LA MAGISTRADA ROJAS A LA SESIÓN DE MANERA 


PRESENCIAL.  


 


Se acordó: Tener por conocido el oficio N° SP-181-2023, suscrito por la 


señora Rocío Aguilar Montoya, superintendente de pensiones, en el que se concede 


a Corte Plena el plazo de tres meses más, a partir del 13 de febrero, para atender las 


etapas contenidas en el plan de acción para la revisión de los expedientes 


correspondientes a las personas jubiladas cuyo otorgamiento se aprobó aplicando el 


Transitorio III de la Ley 7302, y que también permita atender el informe N° 32-PLA-


OI-2021 realizado por la Dirección de Planificación.  


 


La señora magistrada y los señores magistrados Solano, Castillo, Salazar 


Alvarado, las señoras magistradas suplentes Vargas Vargas y Martínez Bolívar, se 


abstienen de votar. Se declara acuerdo firme. 


 


- 0 - 


 


El licenciado Jorge Alberto López González, magistrado suplente de la Sala Primera, mediante 


correo electrónico de 23 de enero de 2023, recibido en la Secretaría General de la Corte el 05 de febrero 


de 2023, remitió el oficio N° 0046-JP/DJA-2023 de 20 de enero 2023, suscrito por la licenciada 


Gabriela Jarquín Valladares, profesional 1 interino, de la Unidad de Cálculo de beneficios, que dice: 
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“… Que revisados los índices respectivos que al efecto se llevan en esta 


Dirección, el señor JORGE ALBERTO LÓPEZ GONZÁLEZ, portador del 


documento de identidad número 06-0180-0027, a esta fecha es beneficiario del 


régimen de jubilaciones y pensiones de este Poder de la República desde el día 30 


de abril de 2016, según lo acordado por el Consejo Superior en sesión número 40-


16, celebrada el 26 de abril de 2016, artículo XV. 


 


El señor López González se acogió al beneficio de la jubilación al amparo 


de la Ley Orgánica del Poder Judicial 7333 y sus Reformas toda vez que cumplió, al 


momento de su retiro, con el requisito de Tiempo de Servicio Cumplido. 


 


Cabe destacar que al señor Jorge López no se le aplico la denominada regla 


IV, ni el transitorio III llamado popularmente 2x1.” 


 


- 0 - 


 


La licenciada Laura Moreira Barrantes y el máster Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, por su 


orden, asesora y director jurídico, en oficio N° DJ-1036-2023 del 23 de junio del 2023, informaron: 


 


“En cumplimiento de los acuerdos del Consejo Superior de artículo XX, de 


la sesión Nº 70-18 celebrada el 7 de agosto de 2018,  N° 2-19 del 10 de enero del 


2019, XIII, de sesión N° 04-2022 celebrada el 13 de enero del 2022,  artículo XXX 


y  de sesión N° 16-2022 celebrada el 24 de febrero del 2022, artículo XI, entre otros, 


esta Dirección Jurídica procede a hacer de conocimiento a Corte Plena, del listado 


consolidado definido de los casos de jubilaciones otorgadas por la incorrecta 


aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, denominado como 2X1.  


 


El listado que se suministra obedece plenamente a la información 


suministrada por la Dirección de Gestión Humana en las diferentes entregas de 


estudios realizados a las indicadas jubilaciones, conforme el debido cumplimiento 


del procedimiento aprobado en el acuerdo del Consejo Superior N° 2-19 del 10 de 


enero del 2019, XIII que dispuso: 


 


“Se acordó: Tener por rendido el informe N° DJ-4137-2018 de la Dirección 


Jurídica, en consecuencia: Tener por modificado el acuerdo tomado por este 


Consejo en sesión Nº 70-18 celebrada el 7 de agosto de 2018, de la siguiente 


manera: 


 


1.- Disponer que la Dirección de Gestión Humana realice un estudio de las 


jubilaciones otorgadas desde el 1 de enero del año 2008 hasta la fecha, en donde se 
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haya aplicado el indicado transitorio III del Régimen General de Pensiones con 


cargo al Presupuesto Nacional. 


 


2.- Con base en cada estudio realizado, la Dirección de Gestión Humana 


deberá referir a la Dirección Jurídica un informe por períodos bianuales de los 


casos, en donde se adjuntará a cada uno de ellos un expediente que contenga al 


menos la siguiente información: 


 


• Personas que se les aplicó correctamente el indicado transitorio. 


• Personas que se les aplicó el transitorio sin contar con ninguno de los 


dos requisitos de la norma 


 


• Personas que se les aplicó la norma a pesar de no contar con los años 


de servicio necesarios 


 


• Personas que se les aplicó la norma a pesar de no contar con la edad 


necesaria. 


 


• Otros supuestos 


 


4.- A cada caso debe acompañarse de un expediente con el acto 


administrativo que dio lugar a la jubilación y el estudio respectivo, en donde deberá 


constar el estado actual de la persona jubilada, fundamentalmente en lo que 


corresponde a cuotas cotizadas con posterioridad a la jubilación y edad a este 


momento de la persona 


 


4.- Una vez recibido cada bloque bianual, la Dirección Jurídica realizará el 


análisis respectivo de cada caso y determinará: 


 


• Procedencia o no de la apertura de un procedimiento anulatorio. 


 


• Determinación de si procede un procedimiento administrativo o 


lesividad si fuere el caso. 


 


• Consecuencias posibles de una eventual anulación de cada caso. 


 


5.- Con base en lo determinado, la Dirección Jurídica emitirá un informe 


para conocimiento de este Consejo Superior a efecto de adoptar las respectivas 


decisiones respecto del respectivo bloque de casos de jubilados de análisis. 
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6.- Las respectivas responsabilidades administrativas, de existir, serán 


determinadas una vez que se cumpla el respectivo procedimiento anulatorio. 


 


2.) En razón de lo anterior, la Dirección Gestión Humana deberá presentar 


un cronograma a este Consejo de la forma en que se atenderán las 


recomendaciones, valorando de forme prioritariamente los asuntos de vieja data. 


La Dirección Jurídica tomará nota para lo que corresponda.” 


 


Conforme a lo anterior, la Dirección de Gestión Humana fue realizado 


diferentes entregas en el tiempo en donde se analizaron las jubilaciones otorgadas en 


el anterior supuesto, determinado la existencia de 1353 jubilaciones de aplicación 


incorrecta del transitorio III de la Ley 7302, en alguno de los siguientes motivos: 


 


No se cumplía las condiciones de edad y tiempo de servicio del indicado 


transitorio 


 


No se cumplía la condición de edad mínima del indicado transitorio 


 


No se cumplía la condición de tiempo de servicio mínimo del indicado 


transitorio 


 


Los estudios realizados por la Dirección de Gestión Humana abarcan un 


período temporal desde el año 1998 y hasta el año 2015, fecha en la cual en la sesión 


N° 94-16 del 12 de octubre de 2016, Artículo I, el Consejo Superior conoció y acogió 


un informe de la Auditoría Judicial, en donde se dispuso: 


 


“Con base en las consideraciones anteriores, Acoger la recomendación 4.1 


de la Auditoría y en consecuencia suspender en forma definitiva la aplicación que 


se venía dando al Transitorio III de la Ley 7302 (Ley Marco de Pensiones) en cuanto 


a los requisitos para el otorgamiento del descuento (dos por uno), antes de la medida 


transitoria que se dispuso en la sesión de este Consejo Superior, Nº 100-15 


celebrada el 12 de noviembre del 2015, artículo LXXXVII. En ese entendido, la 


disposición transitoria III de la Ley Marco de Pensiones (descuento del 2 x 1), aplica 


única y exclusivamente a las jubilaciones ordinarias reguladas en el numeral 224 


de la Ley Orgánica del Poder Judicial, es decir, la persona servidora se podría 


jubilar si ha cumplido entre 55 y 60 años de edad y el número de años trabajados 


para la Administración Pública sea al menos de 30”. 


 


Lo anterior fundado además en el acuerdo de sesión N° 106-15 del 3 de 


diciembre de 2015, artículo XXXIX, en lo conducente, el Consejo Superior indicó a 


la Dirección de Gestión Humana, que a las personas que les es aplicable el 
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Transitorio III de la Ley 7302 (Ley Marco de Pensiones), deben tener al menos 55 


años de edad y 30 años de servicio. 


 


Además siendo coincidente con las consideraciones realizadas por el 


Superintendente de Pensiones y mencionadas por la Auditoría Interna, en el siguiente 


sentido:  


 


“…es criterio de la SUPEN que se están mezclando normativas que son 


excluyentes: lo establecido en el Transitorio III de la Ley Marco con lo dispuesto en 


el artículo 225 de la Ley Orgánica del Poder Judicial (LOPJ, que regula las 


jubilaciones proporcionales…un beneficio por vejez, puede otorgarse de acuerdo 


con las siguientes alternativas, excluyentes entre sí, lo cual significa que en ningún 


caso se puede otorgar un beneficio por vejez haciendo una combinación entre las 


alternativas detalladas:  a) Pensión completa con 30 años de servicio y 60 años de 


edad, sin derecho a aplicar el Transitorio III de la Ley 7302.  b) Pensión completa 


con 30 años de servicio y edad entre 55 y 59 años, con derecho a aplicar el 


Transitorio III de la Ley 7302, según los años que pueda descontar.  c) Pensión 


proporcional, si cumple alguno de los requisitos establecidos en el artículo 225 de 


la Ley Orgánica del Poder Judicial: 60 años de edad o 30 años de servicio.” 


 


Es menester indicar que la Superintendencia de Pensiones en su momento 


manifestó conocimiento de la cantidad de casos que no se encuentran conforme a 


derecho, toda vez que en resolución SP-R-1650-2016, de las quince horas del 


diecinueve de abril de dos mil dieciséis, indicó: 


 


“En virtud de la suspensión del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones 


se tiene que a seiscientas veintitrés personas se les otorgó la jubilación con la 


aplicación del 2x1.De esta totalidad se contabilizan ciento sesenta y cuatro personas 


que obtuvieron la jubilación con la edad requerida. O sea con el descuento de la 


edad, aplicación del 2x1, y cuatrocientas veintisiete que contaban con treinta años 


de servicio. En estos casos, el monto de la jubilación es proporcional, nunca se 


pensionan con un cien por ciento.” 


 


Conforme a lo anterior, se procede a emitir el informe solicitado.  


 


I.- Antecedentes: 


 


Los actos administrativos a que se refieren los casos adjuntos surgen con 


motivo del siguiente acuerdo de la Corte Suprema de Justicia, en tanto dispone: 


 


“Nº 55-92 
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Sesión ordinaria de Corte Plena celebrada a las trece horas treinta minutos 


del dieciséis de noviembre de mil novecientos noventa y dos, con asistencia inicial 


de los Magistrados Cervantes, Presidente; Picado, Montenegro, Aguirre, Arce, 


Rojas, Ramírez, Castro Monge, Mora, Sancho, Arguedas y de los Suplentes 


Licenciados Ana María Bready Jalet y Rafael Medaglia Gómez, quienes sustituyen, 


por su orden, a los Magistrados Zeledón y Houed que disfrutan de permiso con goce 


de salario. 


 


ARTICULO XC 


  


El señor Alvaro Rodríguez Zamora, Presidente de la Asociación Nacional de 


Empleados Judiciales, en oficio fechado hoy manifestó: 


  


"En la sesión de Corte Plena número 49, artículo XVII, del 7 de octubre de 


1992, se conoció el informe del señor Magistrado Baudrit en relación a los alcances 


de la Ley Marco de Jubilaciones y Pensiones, específicamente su influencia sobre el 


régimen jubilatorio del Poder Judicial. 


  


En ese acuerdo se expresa:  "En conclusión, los servidores que tuvieran 10 


años o más de trabajar en el Poder Judicial... siempre que hubieran cotizado para 


el régimen de jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y hubieran ingresado a él 


antes del 15 de julio de 1992, podrán obtener su jubilación ordinaria si cumplen con 


los otros requisitos, a la edad de 55 años". 


  


Esta última frase es la que ha producido inquietud en algunos compañeros 


afiliados a la organización, sobre todo los que están próximos a obtener la 


jubilación, específicamente sobre la obligatoriedad de los 55 años, pues consideran 


que la actual ley en relación con el transitorio II de la Ley Marco les consagran la 


facultad de un retiro facultativo antes de dicha edad, al indicar como requisito único 


los 30 años de servicio a la Institución. 


  


Sin más por el momento y agradeciéndole la atención que se sirva brindar a 


la presente nota, a efectos de obtener un pronunciamiento de los señores 


Magistrados sobre este asunto". 


 


- 0 - 


  


Discutido el asunto, se resolvió: Adicionar el artículo XVII de la sesión del 7 


de octubre y concretamente el párrafo al que hizo referencia el señor Presidente de 


la Asociación Nacional de Empleados Judicial, en el sentido de que los servidores 
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judiciales "podrán obtener su jubilación ordinaria si cumplen con los otros 


requisitos a la edad de 55 años o al cumplir 30 años de servicio". 


 


Este acuerdo tiene como antecedente, el siguiente acuerdo de la Corte 


Suprema de Justicia: 


 


“Nº 49-92. 


  


Sesión extraordinaria de Corte Plena celebrada a las trece horas y treinta 


minutos del siete de octubre de mil novecientos noventa y dos, con asistencia inicial 


de los Magistrados Cervantes, Presidente; Zamora, Picado, Montenegro, Aguirre, 


Arce, Rojas, Ramírez, Castro Monge, Baudrit, Solano y del Magistrado Suplente 


Licenciado Rafael Valle Guzmán, quien sustituye a la Magistrada Villanueva por 


permiso con goce de sueldo. 


ARTICULO XVII 


  


El señor Ricardo Monge Bolaños, Secretario ad interim del Consejo 


Administrativo, en oficio Nº 1851-C.A.-92 de 9 de setiembre último dio cuenta que 


ese Consejo en la sesión celebrada el 8 de este mes, dispuso trasladar a 


conocimiento de esta Corte, el criterio emitido por la Sección de Asesoría Legal de 


la Dirección Administrativa, sobre los alcances de la Ley Marco de Pensiones y la 


afectación que la misma podría tener sobre la Ley de Jubilaciones y Pensiones 


Judiciales y su Reglamento.  Ello con la finalidad de que la Corte se pronuncie al 


respecto, dado que existen reservas por parte del Consejo Administrativo sobre los 


alcances de esa normativa en el Poder Judicial; además, de la importancia que tiene 


para todos los servidores judiciales, la decisión para que sirva como parámetro y 


directriz de futuras decisiones. 


  


El referido informe de la Sección de Asesoría Legal de la Dirección 


Administrativa lo rindió la Licenciada Maritza González Gramajo, Asesora Legal 


ad interim en oficio N  342-AL-92 de 1  de setiembre recién pasado, que dice: 


  


"Que mediante Ley N  7302 del 8 de julio pasado, se creó el Régimen General 


de Pensiones con cargo al Presupuesto Nacional, otros regímenes especiales y se 


reformó la Ley N  7092 del 21 de abril de 1988 y sus reformas, Ley de Impuesto 


sobre la Renta.  A dicho régimen se ajustará en lo sucesivo, el otorgamiento de todas 


las jubilaciones y Pensiones de los regímenes contributivos que tengan como base 


la prestación de servicios al Estado originada con anterioridad a la entrada en 


vigencia de esta ley y cuyo pago sea con cargo al Presupuesto Nacional. 
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Esta ley tiene como finalidad general abordar el problema de las jubilaciones 


y pensiones desde un punto de vista fiscal, y regula las condiciones básicas en cuanto 


a períodos de calificación, edades mínimas de retiro con derecho a pensión o 


jubilación, montos, métodos de revalorización periódicas y otras condiciones a las 


que se ajustará el otorgamiento de todas las pensiones y jubilaciones con cargo al 


Presupuesto Nacional de los diferentes regímenes de pensiones y jubilaciones 


existentes creados por diversas leyes anteriores. 


  


La Ley Marco que nos ocupa, más que ser un Régimen General de Pensiones 


con cargo al Presupuesto Nacional, lo que hace es unificar los distintos sistemas 


vigentes en lo relativo a años de servicio prestados, edad para la jubilación, monto 


de cotizaciones, cálculo de la pensión y derechos derivados de ella. 


  


Sin embargo por disposición expresa contenida en el Capítulo Primero, 


artículo segundo se excluye en principio de la aplicación de la Ley N  7302, a los 


regímenes especiales de la Caja Costarricense del Seguro Social, del Magisterio 


Nacional y del Poder Judicial. 


  


Se dice que es en principio que el Poder Judicial está excluido en cuanto a la 


aplicación de la Ley 7302, en razón de que ésta establece expresamente en su 


artículo segundo que los servidores de este Poder, deberán haber cumplido sesenta 


años de edad al menos, para poder acogerse al beneficio de la jubilación ordinaria.  


Debe entenderse entonces que dicha norma modifica el artículo 231 de nuestra Ley 


de Pensiones y Jubilaciones con lo cual se busca una equiparación en la edad con 


los regímenes vigentes, pese a no estar el Poder Judicial cubierto por la Ley Marco. 


  


Por su parte el Transitorio III expresa que aquellas personas que: "al entrar 


en vigencia esta ley les falten al menos 18 meses para pensionarse o jubilarse según 


los requisitos originales de la legislación que se deroga, podrán pensionarse o 


jubilarse al cumplir aquellos requisitos, pero en este caso deberán cotizar con el 


14% del monto de su pensión hasta cumplir los sesenta años de edad fecha a partir 


de la cual continuarán cotizando conforme les corresponda según la presente ley", 


(con el 7%, según el artículo 11).  Con lo anterior se está incrementado el porcentaje 


que establece el artículo 242 de la Ley de Jubilaciones y Pensiones Judiciales, el 


cual es de un 5% a un 7%, sólo para un grupo determinado de personas, por cuanto 


dicho transitorio no hace distinción alguna respecto de las personas a las cuales se 


refiere. 


 


Se destaca la incidencia directa sobre el Régimen de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial, concretamente en la solvencia y estabilidad financiera que lo ha 


caracterizado, por cuanto el artículo 39 de la Ley 7302, establece que los regímenes 
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exceptuados (dentro de ellos el Poder Judicial) deberán ajustarse a los principios 


de orden constitucional, que unifican la contribución estatal a los regímenes 


provisionales.  O sea la contribución del Poder Judicial será idéntica a la que se fije 


para la Caja costarricense del Seguro Social (C.C.S.S.). 


  


Lo anterior implica una reducción sensible en el monto de dicha contribución 


en lo que se refiere al Poder Judicial por cuanto en la actualidad la misma es de un 


17.50% per cápita, según informes del Departamento Financiero Contable y la de 


la Caja Costarricense del Seguro Social (C.C.S.S.) es de un 5%, lo cual incide 


directamente en la estabilidad y solvencia de nuestro régimen de Pensiones y 


Jubilaciones. 


  


En otro orden de cosas, respecto de la Reforma introducida por la Ley Marco 


a la Ley del Impuesto sobre la Renta, hay que resaltar que dicha normativa es de 


alcance general, por lo tanto, la tributación de impuestos sobre la renta a que se 


refiere el Título II de la ley Marco se hizo extensiva a todas aquellas personas que 


adquieran la condición de Pensionado o Jubilado, independientemente del régimen 


de jubilación o pensión a que estuviere amparado.  En razón de lo anterior, los 


jubilados o pensionados protegidos por el régimen de Jubilaciones y Pensiones 


Judiciales, deberán, a partir de la vigencia de esta Ley, tributar de acuerdo a la 


tabla que para tal efecto se establece en el artículo 28 reformado, de la ley del 


Impuesto sobre la Renta. 


  


CONCLUSIONES: 


  


Considerando la complejidad de la Consulta, esta Asesoría Legal se avocó al 


análisis del proyecto original y exposición de motivos de la Ley denominada Ley 


Marco, así como la propia Ley N  7302, Ley de Pensiones de la C.C.S.S..  La Ley 


del Impuesto sobre la Renta N  7092, la Constitución Política de Costa Rica, 


algunos pronunciamientos de la Sala Constitucional referidos al tema en cuestión.  


Lo anterior de conformidad con el artículo 10 del Código Civil. 


  


La Ley N  7302 excluye en principio al Poder Judicial del ámbito de 


aplicación de su normativa.  Se dice que es en principio por cuanto, algunas 


disposiciones contenidas en la citada Ley son de aplicación directa al Régimen 


especial de jubilaciones y pensiones de este Poder, dado que pese a lo expreso de la 


exclusión de nuestro régimen en la Ley Marco, hay disposiciones que presentan 


características de ambigüedad que pueden ocasionar situaciones conflictivas a la 


hora de interpretar su contenido tomando en consideración que la citada ley, en el 


ánimo de imponer determinados correctivos unificadores de los regímenes vigentes 


relativos a jubilaciones y pensiones, parece obviar momentáneamente las 
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exclusiones hechas al abordar el problema de las pensiones desde el punto de vista 


fundamentalmente fiscal, toda vez que la misma adopta por separado medidas que 


eventualmente pueden llegar a menoscabar sensiblemente las finanzas de este 


régimen. 


  


De conformidad con lo expuesto anteriormente, ésta Asesoría Legal procede 


a externar su criterio en los siguientes términos: 


 


 1)  NORMA GENERAL QUE AMPLIA LA EDAD DE JUBILACION. 


  


El artículo 2  de la Ley N  7302, establece una norma general que amplía 


la edad de jubilación a los 60 años, misma que el artículo 231 de la Ley de las 


Jubilaciones y Pensiones Judiciales establece en 55, el cual reza: 


 


 "Esta ley no será aplicable a las personas cubiertas por el régimen de 


Invalidez, Vejez y Muerte que administra la Caja costarricense del Seguro Social ni 


a los regímenes de Pensiones y Jubilaciones del Magisterio Nacional ni al del Poder 


Judicial.  Sin embargo, los servidores de este Poder deberán haber cumplido al 


menos sesenta años de edad para jubilarse en forma ordinaria...". 


 


 A tal disposición deberá entenderse sujeto el Poder Judicial para los efectos 


del citado artículo 231, así como cada uno de sus incisos a, b y c en lo que 


corresponda, teniendo que a partir de la vigencia de la Ley Marco, dicho artículo 


deberá entenderse de la siguiente manera:  El retiro será facultativo para los 


funcionarios y empleados judiciales que hayan servido cargos en el ramo judicial 


por treinta años o más y que tengan SESENTA o más años de edad.  La jubilación 


se acordará en la siguiente forma: 


  


a) Si el retiro se produjere al cumplir treinta o más años de servicio y 


SESENTA o más de edad, la jubilación será igual al salario promedio del último 


año de servicio. 


  


b) Si el retiro se produjere al cumplir treinta o más años de servicio, pero sin 


haber cumplido los SESENTA años de edad, la jubilación se calculará de acuerdo 


con el salario promedio del último año de servicio, pero en proporción a la edad del 


servidor, Para fijarla se multiplicará el monto del salario promedio del último año 


de servicio por la edad del servidor, y el producto se dividirá entre SESENTA, cuyo 


resultado será el monto de la jubilación. 


  


c) Si el retiro se produjere antes de cumplir treinta años de servicio y 


SESENTA o más años de edad, la jubilación se acordará en proporción a los años 
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laborados, siempre que el número de años servido no sea inferior a diez.  Para 


fijarla se aplicará lo dispuesto en el segundo párrafo del artículo 230 ibídem. 


  


La jubilación a la que se le puede calificar de ordinaria en el Régimen 


Especial de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial es aquella que se adquiere 


cuando:  "se hayan servido cargos en el ramo judicial por 30 años o más y que 


tengan 55 (léase 60) o más años de edad", según reza el artículo 231, primer 


párrafo, de ese cuerpo legal.  Al respecto, es necesario hacer resaltar lo siguiente: 


  


En cuanto a los incisos b y c del mismo artículo, los cuales se contemplan los 


casos de jubilación que se excepcionan de la ordinaria, contemplada en el inc a), 


los cuales disponen: 


  


b) Si el retiro se produjera al cumplir treinta o más años de servicio pero sin 


haber cumplido los cincuenta y cinco años de edad, la jubilación se calculará de 


acuerdo con el salario promedio de último año de servicio pero en proporción a la 


edad del servidor.  Para fijarla se multiplicará el monto del salario promedio del 


último año de servicio, y el producto se dividirá entre cincuenta y cinco cuyo 


resultado será el monto de la jubilación. 


 


 c) Si el retiro se produjere antes de cumplir treinta años de servicio y 


cincuenta y cinco o más años de edad, la jubilación se acordará en proporción a los 


años laborados, siempre que el número de años servidos no sea inferior a diez para 


fijarla se aplicará lo dispuesto en el segundo párrafo del artículo 230 ibídem". 


  


Ambos casos de jubilación, ordinaria y extraordinaria, se entienden 


modificadas en el tanto de que, en el inciso b) para fijar el monto de la jubilación, 


se tomará como parámetro la edad de 60 años en lugar de los 55 previstos, de la 


siguiente manera:  "se multiplicará el monto de salario promedio del último año de 


servicio por la edad del servidor, y el producto se dividirá entre sesenta años...". 


  


Y respecto del inciso c) deberá entenderse su redacción de la forma siguiente:  


"c) Si el retiro se produjere antes de cumplir treinta años de servicio y sesenta años 


o más ...". 


Tales modificaciones significan una variación importante en la respectiva 


cotización que va en proporción al monto de la jubilación. 


  


Por su parte el Transitorio III de la Ley N  7302 no hace ninguna distinción 


en lo que atañe a su aplicación, el cual reza: 


 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


35 


 TRANSITORIO III:  "Aquellas personas, cuya edad para pensionarse o 


jubilarse quede establecida a los sesenta años y que, a la entrada en vigencia de 


esta Ley, sean o hayan sido servidores de los regímenes contemplados en esta 


norma, podrán descontar de la edad de retiro un año por cada dos de los años 


servidos y cotizados para la Administración Pública. 


  


En todo caso, para poder pensionarse o jubilarse, se requerirá tener un 


mínimo de cincuenta y cinco años de edad y los años servidos que determine su 


régimen. 


  


No obstante, a quienes al entrar en vigencia esta Ley les falten menos de 


dieciocho meses para poder pensionarse o jubilarse según los requisitos originales 


de la legislación que se deroga, podrán pensionarse o jubilarse al cumplir aquellos 


requisitos, pero en este caso deberán cotizar con el catorce por ciento (14%) del 


monto de su pensión hasta cumplir los sesenta años de edad, fecha a partir de la 


cual continuarán cotizando conforme les corresponda según la presente Ley...". 


  


Debemos entender, en consecuencia, que respecto al porcentaje de cotización, 


el cual es de un 5% en el Régimen Especial de Pensiones y Jubilaciones del Poder 


Judicial, a partir de la vigencia de la Ley N  7302, todas aquellas personas que les 


falten menos de 18 meses para poder pensionarse o jubilarse según los requisitos 


originales del régimen anterior que corresponda, deberán cotizar con un 14% del 


monto de su pensión hasta cumplir los 60 años, fecha a partir de la cual deberán 


continuar cotizando con el porcentaje correspondiente según la Ley de marras. 


  


Interpreta esta Asesoría, que la anterior disposición, es genérica pero podría 


interpretarse también, a la luz de la lógica jurídica, que dicha normativa contiene 


en su seno dos posiciones contrarias entre sí, por cuanto, si bien al principio parece 


incluirnos en la norma genérica de la edad, para pensionarse o jubilarse, la cual 


que establecida en 60 años, asimismo, al final nos indica que podremos seguir 


cotizando según nuestro régimen de Jubilaciones y Pensiones. 


  


No obstante, es importante resaltar que del estudio realizado por la suscrita 


de la Exposición de Motivos de la Ley Marco de Pensiones se concluye lo siguiente:  


que la norma contenida en el artículo segundo, excepciona al Poder Judicial de la 


aplicación de la Ley en estudio, razón por la que no está cubierto este Poder en el 


Capítulo Primero y por ende, tampoco en el Transitorio Tercero, atendiendo la clara 


intención de la citada ley de que los regímenes exceptuados conserven su validez 


actual.  De lo anterior se desprende que los legisladores no pretendían aplicar esta 


norma al régimen de Jubilaciones y Pensiones Judiciales así como tampoco al 


régimen del Magisterio Nacional. 
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Por su parte, el artículo 38 de la misma Ley, excluye en forma expresa a los 


servidores del Poder Judicial que ingresen por primera vez a éste, de la aplicación 


del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la C.C.S.S. y establece que los mismos 


"quedan protegidos por su respectivo régimen de pensiones".  Asimismo, el artículo 


39 en su último párrafo es claro al disponer que:  "las personas que actualmente 


hayan ingresado a cada uno de los regímenes contributivos exceptuados, conservan 


el derecho pleno de jubilarse o pensionarse, bajo el régimen actual vigente que se 


les aplica, lo cual garantiza el Estado".  Cabe preguntarse aquí si debe entenderse 


lo anterior, atendiendo las nuevas reglas generales y de excepción incorporadas por 


la Ley Marco antes citadas, referidas a la ampliación de la edad para jubilarse en 


forma ordinaria y extraordinaria, en virtud de la imprecisión los términos 


empleados en esta norma para determinar la vigencia de dicho régimen. 


  


2 UNIFICACION DE LA CONTRIBUCION ESTATAL: 


  


En el artículo 39 de la Ley 7302 se establece que:  "Los regímenes 


contributivos exceptuados en el artículo anterior, con respecto a todo nuevo 


beneficiario que ingrese a cada uno de ellos, deberán ajustarse a los siguientes 


principios de orden constitucional, que unifican la contribución estatal a los 


regímenes provisionales: 


  


a) La contribución del Estado como tal será idéntica para todos los regímenes 


y, a esos efectos, servirá de referencia la que se fije para la Caja Costarricense del 


Seguro Social. 


  


b) La contribución del Estado como empleador será razonablemente, 


equitativa a la que se impone a los demás empleadores, inclusive a los privados y, 


en todo caso, no podrá ser inferior a la de todos los servidores o trabajadores.  Esta 


cuota deberá ser ajustada dentro de los seis meses siguientes a la vigencia de esta 


Ley. 


  


Con respecto a las personas que, actualmente hayan ingresado a cada uno de 


los regímenes contributivos exceptuados, conservan el pleno derecho de jubilarse o 


de pensionarse bajo el régimen actual vigente que se les aplica, lo cual garantiza el 


Estado". 


  


La anterior disposición afecta en forma directa al Régimen de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial, específicamente en la solvencia y estabilidad 


financiera de aquél, ya que la misma implica una sensible disminución en el monto 


de la contribución del Estado como tal y como empleador, tomando en cuenta que 
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actualmente ésta es de 17.50% per cápita y la de la C.C.S.S. es de un 5%.  Como 


corolario, el Poder Judicial como primera medida a nivel interno debe ajustarse a 


la citada disposición, toda vez que la Corte como administradora del Fondo, está 


obligada a tomar las medidas que sean necesarias para que con ese menor aporte 


estatal el fondo de nuestro régimen pueda mantener un sano equilibrio financiero y 


evitar de esta manera, que colapse o quiebre en unos pocos años.  Dicho ajuste 


deberá hacerse dentro de los seis meses siguientes a la vigencia de la Ley que no 


ocupa. 


  


La norma contenida en el artículo  39 citado recoge la respuesta a Consulta 


hecha a la Sala Constitucional sobre el Proyecto de Ley Marco de Pensiones por el 


Diputado Castro Retana en resolución N  846-92 acerca de la procedencia 


constitucional de regímenes especiales, entendiendo por tales, sistemas jubilatorios 


distintos al de la C.C.S.S., la admisión de normas distintas en todos o algunos de los 


extremos que se han de tomar en cuenta y en el supuesto de que se consideraren 


viables los regímenes, si sería procedente establecer en los extremos jubilatorios 


reglas distintas, por ejemplo en las edades, tiempo de cotización, etc.... 


  


Al respecto la Sala Constitucional se pronunció en el sentido de que tal 


situación no es contraria a la Constitución Política, a condición de que: 


 


 a) La contribución estatal como tal sea igual porcentualmente sobre los 


salarios para todos los regímenes, incluyendo los de la empresa privada. 


   


b) Como empleador en los diversos regímenes, no sean superior a los que 


impone a los demás empleadores, inclusive los patronos particulares y en todo caso, 


dicha contribución no sea inferior a la de todos los servidores y trabajadores. 


   


Lo que sí sería incompatible con la Constitución y por lo tanto, injustificable, 


que la existencia de esos diversos regímenes pudiera llegar a requerir una 


contribución del Estado, sea como tal, sea como empleador de los servidores 


beneficiarios de ese régimen, proporcionalmente mayor en unos casos que en otros, 


puesto que lo fondos necesarios para esa contribución provienen de todos los 


ciudadanos a través de los impuestos con los que se constituyen los ingresos 


públicos. 


  


El citado artículo adolece de una redacción defectuosa, e impide despejar las 


dudas que surgen de su lectura y dado que la norma no es clara se hace necesario 


recurrir a su interpretación. 
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Ante tal situación, procede tomar las medidas pertinentes necesarias, a fin de 


hacerle frente y evitar que el sistema financiero del régimen de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial colapse indefectiblemente. 


  


3) TRIBUTACION AL IMPUESTO SOBRE LA RENTA PARA LOS 


JUBILADOS Y PENSIONADOS DEL PODER JUDICIAL. 


  


La reforma introducida por la Ley Marco a la Ley del Impuesto sobre la 


Renta, crea un impuesto único sobre las pensiones y jubilaciones, que es de 


aplicación general y por ende, a los jubilados y pensionados del Poder Judicial. 


  


Dicha reforma al incorporarse dentro del cuerpo de la Ley del Impuesto sobre 


la renta, adquiere carácter de norma general, por lo que su alcance es en ese mismo 


orden, teniendo en consecuencia, que toda persona que adquiera la condición de 


jubilado o pensionado en virtud de cualquier régimen contributivo de pensionados 


y jubilados, está obligado a contribuir con los gastos públicos, con fundamento en 


los principios de igualdad ante la Ley y ante la obligación de contribuir con las 


cargas públicas que recogen los artículos 18 y 33 de nuestra Carta Magna,  En 


consecuencia, la exclusión del Poder Judicial de la aplicación de la Ley Marco, no 


se encuentra inmersa en la normativa que se introduce vía reforma a la Ley del 


Impuesto sobre la Renta, toda vez que ambas son leyes de carácter general 


independientes entre sí y las características propias de una no afectan a la otra, 


salvo en lo referente a la reforma en concreto, la cual se integra al otro cuerpo legal 


conservando éste su estructura genérica original". 


 


- 0 - 


  


En la sesión de Corte Plena celebrada el 16 de setiembre último, artículo XL, 


se dispuso poner el referido informe en conocimiento de los Presidentes de las 


Asociaciones de Empleados y Profesionales del Poder Judicial, para que dentro de 


tres días contados a partir del día siguiente a la comunicación del acuerdo, se 


sirvieran expresar lo que estimaran conveniente.  También se puso en conocimiento 


de los señores Magistrados tanto el informe de Asesoría Legal como copia de la Ley, 


para su estudio individual. 


  


La Asociación Nacional de Profesionales del Poder Judicial, la Asociación 


Nacional de Empleados Judiciales y el Sindicato de Empleados Judiciales 


contestaron la audiencia dentro del plazo señalado, en los términos que lo hacen en 


memoriales de fechas 22 y 24 de setiembre recién pasado.  La Asociación de 


Profesionales den Derecho del Poder Judicial lo hizo en escrito de 5 de octubre en 


curso, recibido el día siguiente, en la forma como allí se consigna. 
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El asunto se pasó a estudio del Magistrado Baudrit, quien rinde el siguiente 


informe: 


  


La Ley Marco de Pensiones no derogó, pero sí modificó el régimen del Poder 


Judicial en dos sentidos: 


  


a) En cuanto a la edad de retiro, ya que la eleva a sesenta años, en lugar de 


los cincuenta y cinco actuales, para las jubilaciones ordinarias (Artículo 2 de la 


Ley). 


  


b) En cuanto al monto de cotización del Poder Judicial como patrono y como 


Estado, pero únicamente para los nuevos beneficiarios que ingresen al régimen, en 


el sentido de que deben adecuarse, el de la patronal al que paguen los servidores y 


el de la estatal al que se fije para todos los regímenes, (Artículo 39 de la Ley). 


  


Sin embargo, ambas exigencias se atemperan; la de edad por lo dispuesto 


en los párrafos 1  y 2  del Transitorio III de la Ley, ya que conforme a su texto las 


personas que al 15 de julio de 1992 fueren beneficiarios del régimen del Poder 


Judicial podrán, por cada dos  años que hubieran servido y cotizado en la 


Administración Pública disminuir la edad de retiro, indicada, en un año, hasta un 


límite de 55 -ya sea para jubilarse o pensionarse-, desde luego siempre que cuenten 


con los años de servicio requeridos. 


  


Y en lo que toca a la nueva modalidad de cotización, ésta no se aplicará 


para los servidores que a la fecha indicada estuvieran cotizando para el régimen, 


de acuerdo con la garantía que contiene el párrafo antepenúltimo del propio 


artículo 39 de la Ley. 


 


En conclusión, los servidores que tuvieran 10 año o más de trabajar en el 


Poder Judicial -o que se les hubiere reconocido un tiempo, que sumado al laborado 


dentro de éste complete esos 10 años-, siempre que hubieren cotizado para el 


régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y hubieren ingresado a él 


antes del 15 de julio 1992, podrán obtener su jubilación ordinaria si cumplen con 


los otros requisitos, a la edad de 55 años. 


 


Por otra parte, como la limitación de la edad lo es sólo para las jubilaciones 


ordinarias, en el caso de las extraordinarias regirán los 55 años que para ellas 


dispone la Ley Orgánica del Poder Judicial, que en todo caso no pueden obtenerse 


con menos de 10 años de servicio. 
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En cuanto a la forma de cotización para los que ingresen a partir del 15 de 


julio de 1992, lo recomendable es esperar, a que se fije la contribución del Estado, 


como tal, en el régimen de la Caja Costarricense del Seguro Social y el resultado de 


estudio actuarial del régimen del Poder Judicial, para resolver lo conveniente. 


 


Finalmente, como el Régimen del Poder Judicial no tiene norma alguna que 


las exonere del pago del impuesto sobre la renta, si la ley que regula ese impuesto 


dispones gravar como renta las jubilaciones y pensiones -en general- las que en 


aquel se otorguen también quedan sujetas a dicho pago. 


 


Si cabe advertir, por haberse mencionado en el dictamen, que lo dispuesto 


en el último párrafo del Transitorio III de la Ley no tiene aplicación alguna al 


Régimen del Poder Judicial toda vez que esa ley no lo deroga. 


 


Luego de que otros señores Magistrados se refirieron al asunto; y que se 


produjera un amplio cambio de impresiones, se acordó:  Acoger el informe del 


Magistrado Baudrit en los términos que se han consignado y ponerlo en 


conocimiento del Consejo Administrativo, para lo que corresponda.” 


 


Es con base en estos dos actos administrativos de alcance general no 


normativo que el Consejo Superior con posterior otorgó las jubilaciones a que se 


hace referencia en el presente informe y que deben ser tomados en consideración 


como parte de los antecedentes propios de los actos de alcance particular a que se 


refiere el presente informe.  


 


III.- Análisis preliminar particular: 


 


Sobre el tema objeto del presente pronunciamiento, esta unidad asesora 


mediante criterio de oficio N° DJ-AJ-1537-2015, de fecha 5 de noviembre de 2015, 


se pronunció de la siguiente manera: 


 


“VI.-  Análisis de la aplicación del Transitorio III de la Ley Nº 7302.  


  


La disposición Transitoria III de la Ley Marco de Pensiones establece varios 


requisitos para la aplicación del beneficio conocido como “2 x 1”, el cual consiste 


en descontar un año de la edad establecida legalmente para jubilarse (60) por cada 


dos años servidos, hasta un tope mínimo de edad para poder jubilarse de 55 años 


de edad.    Este beneficio lo estableció el legislador a fin de atenuar el impacto de 


la aprobación de la Ley Marco de Pensiones, en vista de que la Ley Orgánica del 


Poder Judicial que en ese momento regía (la número 8 de 29 de noviembre de 1937 
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y sus reformas), establecía la edad de 55 años para la jubilación; a diferencia de la 


Ley Marco de Pensiones, que la aumentó a 60 años. 


 


 En el segundo párrafo de dicha norma, el legislador destacó que para poder 


pensionarse o jubilarse, en todo caso se requiere un mínimo de 55 años de edad, 


así como los años servidos que determine su régimen. De manera que, los 


requisitos establecidos en la disposición Transitoria III (ley de orden público) son 


los siguientes: 


 


30 años de servicio. 


 


60 años de edad (en el caso del Poder Judicial), a esta edad el legislador 


autorizó para aplicar el beneficio del Transitorio III, conocido como el beneficio del 


2 x 1, en virtud del cual la servidora o servidor judicial, puede verse beneficiado por 


un descuento en la edad hasta 55 años de edad, tope de origen legal. 


 


 A partir de la Ley Orgánica del Poder Judicial, número 7333 de 5 de mayo 


de 1993, se establecieron como requisitos para la jubilación, 60 años de edad y 30 


años de servicio y el problema observado por la Auditoria Judicial, también 


señalado por la Procuraduría General de la República desde el año 2010, es que en 


aplicación del 2  x 1, se han jubilado un grupo importante de servidoras y servidores 


con menos de 55 años de edad, o que no cumpliendo ni con edad ni con tiempo de 


servicio, pudieron jubilarse con ese beneficio. Además, ambas formas de 


otorgamiento gozan de un error en la aplicación de la fórmula para la obtención del 


porcentaje correspondiente, pues se sobrevaluó el monto del beneficio, al utilizar en 


el denominador de dicha fórmula de cálculo, una base que no correspondía. 


 


VII.- De las Jubilaciones otorgadas a personas con menos de cincuenta y 


cinco años pero que sí cuentan con el tiempo de servicio requerido.  


 


 Según señalaron las y los funcionarios de la Dirección de Gestión Humana, 


el Transitorio III comenzó a aplicarse en 1994.  Siendo que el problema de 


interpretación se da al aplicar –en forma conjunta- la disposición Transitoria III de 


la Ley Marco de Pensiones, con el artículo 225 de la Ley Orgánica del Poder 


Judicial, ya que este artículo permite la jubilación por servicio, sin establecer tope 


por edad. 


 


A tal efecto, el citado artículo dispone lo siguiente: 


 


“Si no se cumpliere con la edad o el número de años de servicio citado, la 


jubilación se calculará en la siguiente forma: 
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 Si el retiro de produjere al cumplir treinta o más años de servicio, pero sin 


haber cumplido los sesenta años de edad, la jubilación se calculará en proporción 


a la edad del servidor.  Para fijarla, se multiplicará el monto del salario promedio, 


según la regla del artículo 224, por la edad del servidor y el producto se dividirá 


entre sesenta; el resultado de esta operación constituirá el monto de la jubilación. 


 


 Si el retiro se produjere al cumplir el servidor sesenta o más años de edad, 


pero antes de cumplir treinta años de servicio, la jubilación se acordará en 


proporción a los años laborados, siempre que el número de años servidos no sea 


inferior a diez.  Para fijarla, se multiplicará el monto del salario promedio indicado 


en el artículo anterior por el número de años servidos y el producto se dividirá entre 


treinta; el resultado será el monto de la jubilación.” 


  


 A diferencia de lo anterior, el transitorio III de la Ley Marco, establece el 


mínimo de 55 años de edad.  Esta supuesta contradicción entre normas legales, fue 


la que dio origen al conflicto de normas. 


 


Ha de señalarse que lo correcto es que en caso de que la persona desee irse 


antes de los 55 años, la norma aplicable es la 225 de la Ley Orgánica del Poder 


Judicial, la cual no establece límite mínimo de jubilación, por lo que no resulta 


aplicable la disposición del Transitorio III de la Ley Marco que establece el 


beneficio del 2 x 1. 


 


VIII.- De la fórmula utilizada. 


 


 Ahora bien, en cuanto a la fórmula utilizada, la Dirección de Gestión 


Humana, en la cual se informó que en los cálculos de las jubilaciones y pensiones 


del Poder Judicial, se ha utilizado la siguiente fórmula: 


 


Salario promedio   X   edad del servidor (a la solicitud) = Monto de la 


Jubilación 


-----------------------------------------------------------------------------------------------------


--------- 


60 - descuento 


 


 En criterio de esta Dirección Jurídica, que el divisor establecido para la 


fórmula (60 menos el descuento),   es incorrecto, porque va en contra de lo 


establecido en el artículo 225 inciso a) de la Ley Orgánica del Poder Judicial,  el 


cual en forma expresa señala que “el producto se dividirá entre sesenta”, de manera 
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que      si la división se hace entre 60, el resultado va la ser más bajo que si la 


división se realiza con el descuento, por ejemplo entre 58 o 59.  


 


Según expuso el Máster José Luis Bermúdez, Director de Gestión Humana, 


la Dirección a su cargo ha utilizado esa fórmula con respaldo en el acuerdo del 


Consejo Superior tomado en la sesión número 13-06, celebrada el 28 de febrero del 


2006, artículo VIII, según la cual “… el porcentaje de la jubilación será el que 


resulte de dividir entre el número de años que se obtenga luego del descuento y 


según las demás reglas de la Ley Orgánica del Poder Judicial actual.” 


 


 Como ya se mencionó, el problema se origina en el divisor de la fórmula.   La 


Dirección Jurídica considera que la aplicación correcta es realizar la división entre 


sesenta cuando se opte por la jubilación antes de cumplir cincuenta y cinco años 


(según lo dispuesto en el numeral 225); y aplicar la fórmula entre sesenta menos el 


descuento, solamente cuando la persona a jubilarse cuente con ese mínimo de edad 


y deba aplicarse el descuento del 2 x 1 establecido en el Transitorio III de la Ley N° 


7302.  


 


IX.- Jubilaciones otorgadas sin cumplimiento de alguno de los dos requisitos 


(edad y tiempo de servicio). 


  


Además, otra situación que se detectó, es la de aquellas personas que no 


cumplían con ningún requisito, pues no contaban con los años de servicio 


requeridos, ni con la edad de 55 años que establece el transitorio III de la Ley 7302 


y que, no obstante tal situación, se otorgaron sus jubilaciones, pues al requisito de 


la edad, se le reconocieron años como producto de la aplicación del 2 x 1, pero 


teniendo las personas beneficiarias una edad inferior a los 55 años. 


 


X.- Aplicación apegada a la legalidad del Transitorio III de la ley N° 7302 


(vías de solución).  


 


 En síntesis, la Dirección Jurídica estima que para no afectar el Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, las solicitudes del beneficio del 


descuento del 2 x 1 deben aplicarse sin violentar el texto expreso del Transitorio III, 


recomendando su reconocimiento de la siguiente forma:  


 


1. Aplicación del descuento del 2 x 1 únicamente cuando se cuente con el 


mínimo de edad establecido en dicho transitorio, es decir, cincuenta y cinco años y 


que, a la entrada en vigencia de la Ley N° 7302 (15 de julio de 1992), sean o hayan 


sido servidores de los regímenes contemplados en esta norma. 
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2. Quien desee jubilarse antes de contar con esa edad, podrá hacerlo al 


amparo de lo establecido en el numeral 225 de la Ley Orgánica del Poder Judicial, 


pero en este escenario, no es posible la aplicación del descuento bajo estudio. 


 


3. No es procedente la aplicación del beneficio del 2 x 1, a personas que no 


teniendo cincuenta y cinco años de edad, ni contando con el tiempo de servicio, 


pretendan un descuento en la edad, pues en ese escenario, no cumplen ni con lo 


dispuesto en el transitorio referido, ni con alguno de los requisitos establecidos en 


el ordinal 225 de la Ley Orgánica. 


   


4. La fórmula aplicable con el divisor de sesenta menos el descuento procede 


únicamente en el supuesto número uno señalado. 


 


5. La fórmula a utilizar en el escenario 2, es sobre la base de sesenta, pues 


prevalece la fórmula de cálculo establecida en la Ley Orgánica del Poder Judicial”.   


 


En este sentido, debe tomarse en consideración que el párrafo final del 


indicado transitorio III dispuso lo siguiente: 


 


“Transitorio III.- Dentro del plazo de cinco años, contado a partir de la 


entrada en vigencia de la presente ley, las personas que tengan derecho podrán 


pensionarse bajo los términos originales contemplados en la Ley N.° 7302, Creación 


del Régimen General de Pensiones con Cargo al Presupuesto Nacional, de Otros 


Regímenes Especiales y Reforma a la Ley N.° 7092, de 21 de abril de 1988, y sus 


reformas, Ley del Impuesto sobre la Renta, de 8 de julio de 1992, tanto en lo que 


respecta al porcentaje a otorgar en la tasa de reemplazo como la posibilidad de 


descontar de la edad de retiro un año por cada dos de los años servidos y cotizados 


para la Administración Pública. 


En el plazo citado en el párrafo anterior, para poder pensionarse o jubilarse se 


requerirá tener un mínimo de cincuenta y cinco años de edad y los años servidos y 


cotizados que determine su régimen”. (el destacado es nuestro) 


 


Con respecto a la aplicación de esta norma al Poder Judicial, la Procuraduría 


General de la República, mediante dictamen C-088-2005 de 01 de marzo del 2005, 


indicó: 


 


“Si bien el artículo 2 de la Ley Marco de Pensiones establece que no es 


aplicable al régimen del Poder Judicial, dicha exclusión lo es en cuanto a la 


totalidad del nuevo marco jurídico integrador de los sistemas de pensiones, pero no 


así en lo que atañe a las reformas introducidas a ese sistema, concretamente en 
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materia de la edad de retiro ordinario, que con base en esa normativa para los 


servidores judiciales quedó fijada en sesenta años de edad. 


 


Así las cosas, al quedar establecida la edad de retiro ordinario en sesenta 


años de edad, y mientras ésta se mantuvo, por así disponerlo el numeral 2 de la Ley 


Marco o bien la reforma introducida  por la Ley 7333, en el caso del régimen de 


jubilaciones y  pensiones judiciales, resulta lógica e irremediablemente necesaria la 


aplicación del Transitorio III de aquel cuerpo normativo, que permitía descontar de 


la edad de retiro un año por cada dos servidos y cotizados, con la condición de que 


la edad no podría ser inferior a los cincuenta y cinco”. 


 


Sobre este tema resulta especialmente ilustrativo el análisis que hace la 


Procuraduría General de la República sobre el procedimiento legislativo respectivo, 


al indicar en su pronunciamiento C-305-2000, lo siguiente: 


 


“(...) resulta imprescindible analizar el alcance de las disposiciones 


transitorias previstas en la Ley n.° 7302, con la finalidad de incluir dentro de la 


respuesta, tanto los requisitos que deben cumplir las personas cuya situación se 


regula en las disposiciones generales de la ley, como los que deben cumplir aquellas 


cuya situación se encuentre comprendida dentro de esos transitorios. Al respecto, 


conviene indicar que originalmente, el proyecto que sirvió de base para la 


aprobación de la Ley n.° 7302 contemplaba, como requisitos para poder optar a la 


jubilación, contar con treinta años de servicio y, al menos, con sesenta años de edad 


en el caso de las mujeres y sesenta y dos en el caso de los hombres. También podrían 


jubilarse extraordinariamente quienes contasen con 65 años de edad y 20 de 


servicio. En cuanto a las disposiciones transitorias, el proyecto establecía que 


podrían jubilarse - aún después de la entrada en vigencia de esa ley- aquellas 


personas que hubiesen cumplido todos los requisitos previstos en los regímenes 


especiales a los que pertenecían (Transitorio I); así como quienes hubiesen 


acumulado 30 años de servicio y hubiesen llegado a la edad prevista en una tabla 


adjunta (Transitorio II). En dicha tabla, se disminuía progresivamente la edad de 


retiro conforme mayor fuera la edad de la persona al momento de la entrada en 


vigencia de la ley. Así, en el caso de los hombres, quienes tuvieran de 45 a 47 años 


de edad en el momento en que entrara en vigencia la ley, se retirarían a los sesenta 


y dos años; quienes tuvieran cuarenta y ocho, se retirarían a los sesenta y un años 


y seis meses; quienes tuvieran cuarenta y nueve, se retirarían a los sesenta y uno; y 


así sucesivamente hasta llegar a las personas que tuvieren cincuenta y siete o más 


años de edad, los cuales podrían retirarse en el momento en que cumplieran los 


treinta años de servicio que exigiría la ley. Una situación similar ocurría con la 


tabla para las mujeres (Expediente legislativo, folios 12, 13 y 14). Como parte del 


trámite legislativo, el proyecto - que originalmente fue conocido en la comisión de 
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Asuntos Sociales - fue trasladado a la Comisión de Asuntos Hacendarios. Esta 


última creó una subcomisión en cuyo informe final (visible a folios 510 y siguientes 


del expediente legislativo) se disminuyó la edad de retiro a sesenta años, sin hacer 


distinción alguna entre hombres y mujeres. Del mismo modo, se aprobó la creación 


de tres artículos transitorios. En el primero de ellos se dispuso que quienes habían 


ocupado el cargo de Diputados, podían solicitar dentro de los tres meses posteriores 


a la entrada en vigencia de esa ley, su inclusión en el régimen establecido en el 


Capítulo IV de esa misma ley. En el segundo se indicó que quienes hubiesen 


cumplido los requisitos para jubilarse al amparo de los regímenes especiales de 


pensiones a que pertenecían antes de la entrada en vigencia de la ley, conservarían 


el derecho a jubilarse bajo las reglas de esos regímenes. Y, en el tercero, se regulaba 


lo relativo a la tabla a que ya hemos hecho mención. Dicha tabla establecía que las 


personas que contaran con cuarenta y cinco años al momento en que entrara en 


vigencia la ley, se jubilarían a los sesenta años; quienes tuvieran cuarenta y seis, se 


jubilarían a los cincuenta y nueve años y seis meses; quienes tuvieran cuarenta y 


siete, se jubilarían a los cincuenta y nueve; y así sucesivamente, hasta llegar a las 


personas que tuviesen cincuenta y cinco o más años a la fecha de entrada en vigencia 


de la ley, quienes se jubilarían al momento de cumplir los años de servicio regulados 


en el régimen especial al que pertenecían. Sin realizar modificación alguna al 


proyecto presentado por la Subcomisión nombrada al efecto, la Comisión de 


Asuntos Hacendarios rindió dictamen afirmativo unánime en relación con el 


proyecto (folios 541 y siguientes del expediente legislativo). Con posterioridad a 


ello, se hicieron varios intentos por modificar la tabla a que nos hemos venido 


refiriendo, con la finalidad de hacerla más flexible. Por ejemplo, los Diputados Soto 


Zúñiga y Oreamuno Blanco, plantearon una moción en ese sentido, la cual fue 


desechada, según consta al folio 740, en relación con el 1272 y el 1274 del 


expediente legislativo. Lo mismo ocurrió con una moción planteada por el Diputado 


Rodríguez Hernández, moción que, incluso, fue reiterada ante el plenario con 


resultados igualmente negativos, según pude comprobarse de la lectura del folio 


740, en relación con el 1274, 1275, 1421, 1441 y 1445 del expediente legislativo. 


Luego de desechada la moción anterior, el Diputado Soto Zúñiga se refirió a la 


necesidad de flexibilizar la tabla, en los siguientes términos: "Quiero 


respetuosamente solicitarle a los señores Diputados que en este tema de la tabla que 


va a regir el período de pensión para los costarricenses que se adscriban a estos 


regímenes, meditemos con la mayor seriedad. He escuchado de parte de los 


Diputados Pacheco Salazar, Tovar Faja, Villalobos Villalobos, Rojas Hidalgo y 


otros más, críticas fuertes hacia la tabla que se aprobó en la Comisión de Asuntos 


Hacendarios, porque esta tabla la hemos considerado todos y en especial también 


el señor Presidente de la Comisión de Hacendarios, don Carlos Castro, la hemos 


considerado una tabla severa, una tabla que sencillamente lo que hace es condenar 


a los costarricenses, aún en las situaciones más difíciles desde el punto de vista de 
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trabajo versus años de cotización, de trabajo o años de cotización versus edad, y lo 


que tenemos que hacer es buscar el justo medio" (Asamblea Legislativa, Expediente 


Legislativo n.° 11.168, folio 1445). Aparte de los intentos por modificar la tabla, se 


pretendió además introducir disposiciones transitorias tendientes a reconocer en el 


futuro algunos derechos a cierto grupo de servidores. En ese sentido, la Diputada 


Rodríguez Quesada y la Diputada Sancho Barquero plantearon las mociones que de 


seguido se transcriben, respectivamente: "Moción de la señora Diputada Rodríguez 


Quesada: Para que se agregue un transitorio más que se leerá así: Transitorio IV.- 


Los servidores que al entrar en vigencia la presente ley, tuvieren más de veinte años 


de servicio o cincuenta años de edad, tendrán derecho a jubilarse conforme a las 


reglas que actualmente les rige y que la presente deroga, siempre que reúnan los 


requisitos establecidos en esa ley." (Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo 


n.° 11.168, folio 697, en relación con el 830, 900, y el 1139). "De la Diputada 


Sancho Barquero: ‘Para que se incluya un transitorio más que dirá así: ‘Transitorio 


4º: Al entrar en vigencia la presente ley, los servidores con un mínimo de veinte años 


de laborar en la Administración Pública y que estén cotizando legalmente para 


cualquier régimen de pensión especial, conservarán los derechos de ese régimen’." 


(Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 730, en relación con 


el 1176, 1210 y el 1341). Evidentemente, las mociones transcritas tenían como 


objetivo propiciar que algunos servidores que habían completado un determinado 


período de servicios, o que habían alcanzado una edad predeterminada, se jubilaran 


con sujeción a las reglas que regían los regímenes especiales de pensiones a que 


pertenecían; sin embargo, como ya indicábamos, ambas iniciativas fueron 


desechadas. Concomitantemente con las anteriores mociones, se conoció una 


iniciativa del Diputado Rojas Hidalgo que pretendía dar al servidor la opción de 


acogerse a la tabla a la cual nos hemos referido, o bien, de jubilarse con los 


requisitos originales del régimen especial al que pertenecía, pero cotizando, en tal 


supuesto, con el 14% de su salario y luego con el 14% de su pensión, hasta 


completar sesenta años. El texto de esa moción indicaba: "Diputado Rojas Hidalgo: 


‘Para que se agregue un nuevo párrafo al Transitorio III después de la tabla que se 


lea así: Las personas indicadas en el párrafo I de este Transitorio y en el Capítulo 


IV de esta ley, podrán optar para ante el Departamento de Pensiones del Ministerio 


de Trabajo, dentro de los treinta días siguientes a la publicación de esta ley, entre 


acogerse a la tabla anterior y jubilarse al cumplir los requisitos de la legislación 


que se deroga, pero en este último caso deberán cotizar con el 14% sobre el monto 


de su salario hasta el momento en que se acojan a la pensión y después de acogerse 


a ésta con un 14% sobre la misma hasta cumplir los sesenta años de edad, después 


de la cual continuarán cotizando conforme les corresponda según la presente ley. 


Las plazas que quedaren vacantes respecto a las personas comprendidas en el 


Capítulo I de la presente ley, no podrán ser llenadas y se suprimirá el código 


respectivo, salvo que la Autoridad Presupuestaria por resolución razonada las 
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declare imprescindibles.’ " (Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo n.° 


11.168, folio 736 en relación con el 1102 y el 1265). Al expresar las razones que lo 


motivaron a presentar esa moción, el Diputado Rojas Hidalgo indicó: "En realidad 


lo que se pretende es dar alguna otra opción de la tabla. Algunas personas nos han 


manifestado que es muy dura, que les faltan dos meses, que les falta un año. En 


principio no pretendía presentar la moción, pero lo hice para que se discutiera; 


tampoco es un asunto de Estado, pero como pienso que es opcional, no es 


obligatorio para ningún funcionario y allá el funcionario que quiera acogerse, un 


14 y un 14% es bastante duro. También pensando que el funcionario que se 


pensione, normalmente no se va a casa a descansar, se va a la empresa privada, y 


que el cotizar con un 14% sobre el monto de su salario, permitiría que algunas 


personas se puedan pensionar. Simplemente la dejo a criterio de los compañeros 


Diputados" (Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 1266). 


La moción anterior fue aprobada por la Comisión de Asuntos Hacendarios, según 


consta a folio 1266 del expediente legislativo. A pesar de lo anterior, nuevamente se 


presentó ante el Plenario Legislativo una moción tendiente a modificar, de manera 


integral, el transitorio tercero del proyecto de ley. Dicha moción - que surgió de un 


acuerdo de los jefes de fracción- fue la que sirvió de base para la aprobación 


posterior del transitorio tercero de la Ley n.° 7302 vigente. La moción de referencia 


originalmente indicaba: "MOCION DE VARIOS DIPUTADOS Para que el 


Transitorio III, se lea así: ‘Aquellas personas que de acuerdo con esta ley su edad 


para pensionarse o jubilarse ordinariamente queda establecida a los sesenta años y 


que al entrar en vigencia esta ley tengan al menos diez años de servicio, podrán 


descontar de la edad de retiro un año de edad por cada dos años servidos y cotizados 


para la administración pública. En todo caso, para poder pensionarse o jubilarse 


se requerirá tener un mínimo de cincuenta y cinco años de edad y treinta años de 


servicio, así como haber cumplido con los requisitos del régimen respectivo. No 


obstante, quienes al entrar en vigencia esta ley les reste menos de dieciocho meses 


para poder pensionarse o jubilarse según los requisitos originales de la legislación 


que se deroga, podrán pensionarse o jubilarse al cumplir aquellos requisitos, pero 


en este caso deberán cotizar con el 14% del monto de su pensión hasta cumplir los 


sesenta años de edad, después de la cual continuarán cotizando conforme les 


corresponda según la presente ley. Las plazas que quedaren vacantes respecto a las 


personas comprendidas en el Capítulo I de la presente ley no podrán ser llenadas y 


se suprimirá el código respectivo, salvo que la autoridad presupuestaria por 


resolución razonada las declare imprescindibles’ " (Asamblea Legislativa, 


Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 1499). Por acuerdo del Plenario 


Legislativo, la moción recién transcrita fue remitida - conjuntamente con otras - a 


la Comisión de Asuntos Hacendarios para su trámite. Una vez ahí, varios Diputados 


hicieron uso de la palabra para referirse a ella. Por ejemplo, el Diputado Rudín 


Arias indicó: "Estas mociones son producto de una negociación entre los jefes de 
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fracción y las fracciones presentes en la Asamblea Legislativa, debo decirles que no 


todas me gustan, que me parece que desmejoran el proyecto a como estaba antes, 


sin embargo, según tengo entendido se nos ha dicho, es la forma de darle viabilidad 


a este proyecto, de permitirle que pueda ser ley de la República. De las que menos 


me gustan es la que modifica la tabla, en el sentido de que pasa la edad para 


pensionarse a los 55 años y prácticamente se elimina en su mayoría la edad de los 


60 años. Pero con todo, en aras de que este proyecto sea Ley de la República, por 


lo menos en los aspectos que se conservan, voy a darle el voto a estas mociones para 


que podamos por lo menos saber de que cuando las personas que están bajo los 


regímenes que se enumeran dentro de esta ley se vayan pensionando y ya no queden 


activos de los que están ahora, llegará un régimen mayoritario para casi toda la 


Administración Pública, el de la Caja Costarricense del Seguro Social, me parece 


que es uno de los logros más importantes del proyecto, aunque para los empleados 


públicos que están activos en este momento y que se encuentran acogidos a algún 


régimen de éstos, seguirá vigente prácticamente para ellos tal y como está el 


proyecto en estos momentos" (Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo n.° 


11.168, folio 1520). Por su parte, uno de los proponentes de la moción, el Diputado 


Tovar Faja, se hizo presente a la Comisión de Asuntos Hacendarios para explicar 


los alcances de la iniciativa. Específicamente, en cuanto al párrafo segundo del 


transitorio III propuesto, indicó: "El segundo párrafo del Transitorio III que 


actualmente estaba en el dictamen, decía que todos aquellos que tuviesen más de 45 


años podían pensionarse incluso a los 50 años de edad, siempre y cuando 


evidentemente contaran con los 30 años de servicio, salvo que desde el momento en 


que definieran su decisión de jubilarse porque tenían que notificarlo así al 


Departamento del Ministerio de Trabajo y hasta los sesenta años iban a pagar el 


14% de cotización, pero en efecto, a todos aquellos que tenían 45 años se les 


permitía pensionarse a los 50 años. Este segundo párrafo lo que hace es que 


solamente aquellos que les falte 18 meses para pensionarse, podrían pensionarse 


con los requisitos originales de la legislación que se deroga, pero en ese caso 


tendrían que pagar, si fuere antes de los 60 años que se pensionan, el 14% del 


momento en que se pensionan hasta que cumplan los 60 años, es decir, en esto si se 


quiere utilizar el término, se endurece la propuesta original, de 45 a 48 y medio" 


(Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 1532). En lo 


concerniente al párrafo primero del Transitorio III, el mismo Diputado explicó lo 


siguiente: "En cuanto al primer párrafo, ustedes saben y consta en el expediente, 


que tirios y troyanos llegaron a determinar que la tabla que se había propuesto era 


sumamente injusta, porque la tabla que estaba en el dictamen, solamente tenía en 


cuenta los años de edad y no los años de servicio, entonces, si ustedes toman como 


ejemplo el caso de una persona que tuviese en el momento en que la ley se publicase 


49 años y 11 meses, es decir, que le faltara un mes para los 50 años, resulta que si 


esa persona tenía 20 años de servicio, tendría que esperar diez años más. Pero si 
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tenía 29 años y 11 meses de trabajo, es decir, que le faltaba solo un mes, resulta que 


lo tiraban a 57 años y 6 meses, no hacía ninguna diferenciación entres años 


servidos, sino años de edad y lógicamente eso llevaba a conclusiones sumamente 


duras e injustas. De ahí que la Comisión que se formó conoció de varias 


alternativas, yo mismo presenté algunas y de todas las iniciativas la que más gusto 


fue esta que se propone aquí como primer párrafo por ser más justa, en virtud de 


que en primer lugar se tiene en cuenta los años servidos y en segundo lugar, que a 


pesar de eso no se permite que nadie se pensione a los 50 años mínimo sería 55, en 


este caso. Esto porque lo que se propone en lugar de tablas tan difíciles y 


francamente yo dudo mucho en que lo haya hecho un actuario, lo que se propone es 


esto, que partiendo de los 60 años que la ley fija, cualquier funcionario rebaje de 


esos 60 años un año por cada dos servidos en el momento en que entra la ley en 


vigencia y lo baje los 60 años. Por ejemplo, una persona que tenga 28 años servidos 


en el momento en que entra la ley, puede rebajar de esos 60, 14 años, es decir, 28 


dividido entre 2 y 60 menos 14 años son 46 años, no podría hacerlo con menos de 


55 años. Una persona que tenga 10 años de servicio, que es el mínimo que se pone, 


porque de ahí en adelante todos deben pensionarse con los 60 años, podría bajarle 


5 años a los 60 años, entonces se pensionaría a los 55. Lo que se busca con esto son 


los principios básicos de la ley que es la posposición de la pensión, pero no en los 


términos en que estaba la tabla; esa es la idea de este planteamiento que me parece 


que es más justa y que el que tenga menos de diez años de servicio va para los 60 


de una vez y se está logrando uno de los pasos importantes de esta ley, que es el de 


la posposición de la pensión" (Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo n.° 


11.168, folio 1532- 1533). Después de que se produjo la explicación anterior, el 


Diputado Rudín Arias preguntó al Diputado Tovar Faja porqué, siendo necesario 


un período mínimo de servicios de 10 años para optar al transitorio, se utilizaba la 


fórmula de descontar de la edad de retiro un año por cada dos laborados, en vez de 


indicar expresamente que quienes tuviesen 10 años o más de servicio se retirarían 


a los 55 años. La respuesta fue la siguiente: "Le voy a decir porqué ocurrió eso, 


porque antes los 10 años no existían, cuando se redactó por primera vez ese primer 


párrafo, lo de los diez años no existía, entonces jugaba para toda la gama de edades, 


por ejemplo, Jorge Eduardo Sánchez, que tuviese dos años de servicio público, se 


ganaba uno y podía pensionarse a los 59 años, y así por el estilo, pero a final de 


cuentas se pensó y con una propuesta de don Miguel Angel Rodríguez, que se pusiera 


piso a eso, y se le puso diez años y a la larga al hacer los números resulta 


exactamente decir lo mismo que lo que propone el Diputado Rudín. En este sentido 


sería una cuestión de forma que bien podría perfectamente arreglarse" (Asamblea 


Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 1534). Finalmente, la moción a 


la cual nos hemos venido refiriendo, fue aprobada por la Comisión de Asuntos 


Hacendarios, según consta a folio 1536 del expediente legislativo. Con 


posterioridad a ello, varios Diputados intentaron modificar el transitorio. Entre esos 
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legisladores estaba la Diputada Sancho Barquero, cuya propuesta fue la siguiente: 


"Modifíquese el Transitorio III el cual deberá leerse así: Aquellas personas que 


queden cubiertas por los regímenes establecidos en el Capítulo I y en el Capítulo IV 


de esta Ley y que a la promulgación de la misma están cotizando legalmente para 


ello, podrán descontar de la edad de retiro dispuesta por el artículo 4º de la presente 


ley, un año de edad por cada dos años servidos y cotizados para la Administración 


Pública, también al momento de entrar en vigencia la presente ley. En este caso, 


para poder pensionarse o jubilarse, se requerirá tener un mínimo de 30 años de 


servicios para la Administración Pública, así como haber cumplido con los 


requisitos originales del régimen o regímenes que se deroguen. Sin embargo, 


quienes así se jubilen o pensionen, deberán cotizar con el 14% del monto de su 


pensión, hasta cumplir los 60 años de edad, después de lo cual continuarán 


cotizando conforme les corresponda según la presente ley. Las plazas que quedaren 


vacantes respecto a las personas comprendidas en el Capítulo I de esta Ley, no 


podrán ser llenadas y se suprimirá el código respectivo, salvo que la autoridad 


presupuestaria por resolución razonada las declare imprescindibles." (Asamblea 


Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 1588). Esta moción, que 


pretendía básicamente eliminar el requisito de contar con diez años de servicio para 


ser beneficiario del transitorio, fue desechada según consta a folios 1588- 1677- 


1682 y 1695 del expediente legislativo. Luego fue presentada otra moción por varios 


Diputados en los siguientes términos: "Para que el texto del párrafo primero del 


Transitorio III se lea así: aquellas personas que de acuerdo con esta ley su edad 


para pensionarse o jubilarse ordinariamente queda establecida a los 60 años, y que 


a la entrada en vigencia de esta ley son o han sido servidores de los regímenes 


contemplados en esta norma, podrán descontar de la edad de retiro un año por cada 


dos años servidos y cotizados, en su caso para la Administración Pública. En todo 


caso, para poder pensionarse o jubilarse se requerirá tener un mínimo de 55 años 


de edad y los años servidos que determine su respectivo régimen." (Asamblea 


Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 1589). Mediante esta moción - 


cuyo texto es muy similar al que luego llegó a aprobarse definitivamente- se 


pretendía eliminar no solo el requisito de contar con diez años de servicio para ser 


beneficiario del transitorio, sino, además, los 30 años de servicio que se exigían 


genéricamente para optar por la jubilación, estableciéndose, en su lugar, que el 


tiempo servido para poder jubilarse sería el que determinara el régimen al cual 


estaba sujeto cada persona. Esta moción no fue aprobada, según puede 


comprobarse de la lectura de los folios 1589- 1729- 1732 y 1735 del expediente 


legislativo. Fue desechada además, una moción similar a la anterior, presentada 


por el Diputado Aguilar González (folio 1664, en relación con el 1757-1775 y 1794 


del expediente legislativo) y otras tres planteadas por la Diputada Rodríguez 


González (la primera de ellas, según consta a folios 1754-1774- y 1792 del 


expediente legislativo; la segunda, según consta a folios 1755, 1775 y 1793 del 
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expediente legislativo; y, la tercera, según consta a folios 1756, 1775 y 1793 del 


expediente legislativo). Posteriormente, la moción a que se hizo referencia en el 


párrafo trasanterior, presentada por varios Legisladores, entre ellos el Diputado 


Aguilar González, fue reiterada por este último, en los siguientes términos: "Moción 


de reiteración del Diputado Aguilar González: ‘Para que la Asamblea se constituya 


en Comisión General y conozca la moción adjunta’. La moción adjunta dice: ‘Para 


que el texto del párrafo primero del transitorio tercero se lea así: Aquellas personas 


que de acuerdo con esta ley su edad para pensionarse o jubilarse quede establecida 


a los sesenta años y que a la entrada en vigencia de esa ley, son o han sido servidores 


de los regímenes contemplados en esa norma, podrán descontar de la edad de retiro 


un año por cada dos de los años servidos y cotizados para la Administración 


Pública, a la entrada en vigencia de esta ley. En todo caso, para poder pensionarse 


o jubilarse se requerirá tener un mínimo de cincuenta y cinco años de edad y los 


años servidos que determine su régimen’ "(Asamblea Legislativa, Expediente 


Legislativo n.° 11.168, folio 1852). La moción para constituir al Plenario 


Legislativo en Comisión General, fue aprobada según consta a folio 1855 del 


expediente legislativo, por lo que se inició la discusión de la moción de fondo, 


tendiente a modificar el texto del párrafo primero del transitorio tercero. En esa 


discusión, la Diputada Sancho Barquero indicaba lo siguiente: "Indudablemente 


que el asunto que está en discusión merece un comentario importante de parte de 


los miembros de esta Asamblea y particularmente, a mí me interesa sobremanera el 


tema que se refiere a reconocer derechos adquiridos de los trabajadores. Ya en otras 


oportunidades había venido trabajando y exponiendo mis argumentos para defender 


la situación de los trabajadores que se encontraban incluidos en determinados 


regímenes especiales y para que ellos puedan continuar con lo que establecían esos 


regímenes y obtener así su pensión. Se dejó claro en varias oportunidades que era 


importante reconocer que los trabajadores, que los funcionarios cuando estaban en 


un régimen ya ellos tenían un expectativa para pensionarse con ese régimen y que 


por lo tanto no era conveniente, desde ningún punto de vista, obligarlos a 


introducirse, violenta y abruptamente en otra situación. Es decir, en todo momento 


he abogado por la transitoriedad, con el propósito fundamental de que el paso de 


una situación a otra, no se dé en forma violenta, en forma brusca, sino, como su 


término lo dice, en forma transitoria. La moción que se está discutiendo acá está 


sustentada en otras que he presentado y que no han tenido éxito y en alguna 


oportunidad, en la misma Comisión de Hacendarios, estuve defendiendo este tipo de 


transitoriedad y el problema que se estaba creando al extender el período para 


pensionarse, afectando a algunos trabajadores." (Asamblea Legislativa, Expediente 


Legislativo n.° 11.168, folio 1858 y 1859). Por su parte, el legislador Pacheco 


Salazar, quien estaba en contra de aprobar la moción, manifestó: "Me parece que 


algunos compañeros no ha entendido qué es lo que quiere decir verdaderamente 


esta moción. El transitorio tercero de la ley establece que aquellas personas que de 
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acuerdo con esta ley su edad para pensionarse o jubilarse ordinariamente queda 


establecida a los 60 años y que al entrar en vigencia esta ley tengan al menos diez 


años de servicio, podrán descontar de la edad de retiro un año de edad por cada 


dos años servidos y cotizados para la administración pública. En todo caso, para 


poder pensionarse o jubilarse se requerirá un mínimo de 55 años. Lo que la moción 


del Diputado Aguilar González pretende, es bajar el piso del descuento. El texto de 


la ley actualmente le rebaja únicamente a aquellos que tengan diez años o mas de 


servicio y diez años o más de cotización. La moción lo que hace es empezarle a 


descontar a todos aquellos que tengan de dos años para arriba, o sea, favorece a 


los que tengan menos de diez años de cotizar para determinado régimen. Eso 


equivale, ni más ni menos, a borrar ese número mágico de los 60 años y permitir 


que aquellas personas que tengan menos de diez años de trabajar, puedan 


pensionarse descontando un año por cada dos años de servicio. Quiero decir que 


personalmente no puedo aprobar esa moción, no la puedo aprobar porque 


definitivamente estamos convirtiendo este proyecto de ley, cada vez, en menos ley, 


cada vez en menos se ha rectificado, cada vez más se ha ido desnaturalizando el 


proyecto, cada día queda menos marco, como decía la señora Diputada Rojas 


Prado: "de este proyecto ya ni el marco queda". Mal empezamos esta tarde si 


empezamos a aprobar mociones de este tipo. Por mal camino empieza el Plenario 


esta tarde si cogemos por ese camino de ir disminuyendo edades y de ir manteniendo 


privilegios. Anuncio que le daré mi voto negativo a esta moción, porque considero 


que no debe aprobarse porque esto desmejora sustancialmente el proyecto." 


(Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 1868). Luego de la 


intervención del Diputado Pacheco Salazar, la moción de fondo fue sometida a 


votación y resultó aprobada, según consta a folio 1869 del expediente legislativo. 


Posteriormente, el Diputado Oreamuno Blanco y otros, plantearon una solicitud 


para que se revisara esa votación, según consta a folio 1889 del expediente 


legislativo. En la discusión de esa iniciativa, el proponente indicó: "… en esta 


moción que se aprobó, inocentemente se dice que es el mismo texto que ya existía; 


incluso un estimable compañero de la Fracción mía y cuando me resistí a votarlo, 


me dijo: es exactamente el mismo texto. Ese mismo compañero de Fracción no se 


había percatado de lo que existía y es que se está eliminando el piso de los diez años. 


Es decir, esto que está contenido en este transitorio, que es un beneficio, es una 


ventaja adicional, por lo menos decimos: ‘que gocen de él aquellas personas que 


tengan diez años de trabajar’. Pero ya aquí se elimina, entonces puede suceder que 


una persona que tenga dos años de trabajar, ya tiene este beneficio donde se le 


descuenta de la edad de retiro, un año por cada dos años servidos. Fíjense, que ya 


entonces bastaría que una persona estuviera recién ingresado para que ya pudiera 


estar pensando en la moción y tener ese beneficio eventualmente. Lo otro que 


también es un cambio, aparentemente muy inocente, es que el texto original decía: 


‘En todo caso para poder pensionarse o jubilarse se requerirá tener un mínimo de 
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cincuenta y cinco años de edad y treinta años de servicio’. Esto es un mínimo en una 


sociedad tan pobre como la nuestra, es un mínimo absoluto, fijar cincuenta y cinco 


años de edad y treinta años de servicio, pero hay compañeros que no lo entienden 


así y que creen que debe cambiarse para que se diga que deben tener un mínimo de 


cincuenta y cinco años de edad y los años servidos que determine su régimen. Ese 


régimen puede determinar que son menos de cincuenta y cinco años" (Asamblea 


Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, folio 1890 y 1891). Después de la 


intervención del Diputado Oreamuno Blanco, hizo uso de la palabra el Diputado 


Aguilar González en los siguientes términos: "Esta moción no es para beneficiar a 


unos cuantos, es para beneficiar a cien mil costarricenses que entraron a un régimen 


de pensiones y tienen derecho a permanecer en él y que no van a ser sujetos de un 


trato desigual a la ley. Porque ya la Sala Constitucional nos lo ha dicho muchas 


veces. Así es que compañeros, con todo respeto, les pido mantenerse en el voto de 


ayer. Esto no perjudica a nadie, sino que hace una ley más humana, más aceptable 


socialmente, evitando que nos castigue a los que estamos ganando aquí doscientos 


cincuenta mil colones, de draconianos, de rígidos, de inflexibles, frente a todos 


aquellos costarricenses que por muchas razones, apenas ganarán un diez por ciento 


de eso y no les queremos reconocer en nada el que pertenezcan a un sistema de 


pensiones del Estado" (Asamblea Legislativa, Expediente Legislativo n.° 11.168, 


folio 1896). Finalmente, la moción planteada con el objetivo de revisar la votación 


recaída respecto a la reforma al párrafo primero del transitorio III del proyecto de 


ley fue rechazada, según consta a folio 1901 del expediente legislativo. Como 


consecuencia de ello, quedó firme el texto propuesto por el Diputado Aguilar 


González. Ese mismo texto, con las modificaciones de forma realizadas por la 


Comisión Permanente de Redacción (cuyo informe consta a folios 2237 y siguientes 


del expediente legislativo) fue el que en definitiva se aprobó como Ley de la 


República, siendo el que se encuentra en la actualidad vigente. La anterior reseña 


del trámite legislativo del transitorio III de la Ley n.° 7302 es útil para tener claros 


los alcances de esa norma y sus implicaciones respecto al tema en consulta. Al 


respecto, obsérvese que la versión definitiva del transitorio no exige, como sí lo 


hacía la propuesta original, 10 años de servicio para poder reducir 


proporcionalmente los sesenta años de la edad de retiro en un año por cada dos 


servidos y cotizados. De esa forma, todos aquellos servidores que a la entrada en 


vigencia de la Ley n.° 7302 (15 de julio de 1992) tuviesen dos o más años servidos 


y cotizados para un régimen especial de pensiones, podrán reducir, en los términos 


ya indicados, su edad de retiro, siempre que al momento de jubilarse cuenten, al 


menos, con cincuenta y cinco años de edad. Aunado a lo anterior, se desechó 


también, de la propuesta original del transitorio, el requisito de contar con treinta 


años de servicio para poder optar a la jubilación, estableciéndose, más bien, que 


para poder pensionarse o jubilarse, se requerirá tener un mínimo de cincuenta y 


cinco años de edad "y los años servidos que determine su régimen". Con ello, aun 
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cuando se asegura que nadie podrá jubilarse antes de cumplir cincuenta y cinco 


años de edad, se deja abierta la posibilidad de que las personas que se encuentren 


dentro de los presupuestos del párrafo primero del transitorio III, se jubilen con 


menos de treinta años de servicio, en los casos en que el régimen especial al que 


pertenecen así lo permita. En definitiva, el párrafo primero del transitorio III de la 


Ley n.° 7302 hizo dos concesiones a los servidores que tuviesen dos años o más de 


servir a la Administración Pública y de cotizar para un régimen especial de 


pensiones al momento de entrar en vigencia esa ley. La primera de ellas consistió 


en reducir la edad de retiro conforme mayor fuera - en ese momento - la cantidad 


de años servidos y cotizados para un régimen especial. La segunda radicó en no 


variar a esas personas los años de servicio requeridos en su régimen especial para 


poder jubilarse”. (Lo destacado es nuestro). 


 


Conforme a lo anterior, se evidencia que la aplicación del párrafo último del 


transitorio III contenida en los casos analizados por la Dirección de Gestión Humana 


podría haber excedido los alcances de esta norma y abrir la posibilidad de que actos 


administrativos en materia jubilatoria no tengan un fundamento legal para efectos 


hacia futuro. 


 


El Transitorio III de la Ley 7302 estableció: 


 


“Transitorio III.- Aquellas personas, cuya edad para pensionarse o jubilarse quede 


establecida a los sesenta años y que, a la entrada en vigencia de esta Ley, sean o 


hayan sido servidores de los regímenes contemplados en esta norma, podrán 


descontar de la edad de retiro un año por cada dos de los años servidos y cotizados 


para la Administración Pública. En todo caso, para poder pensionarse o jubilarse, 


se requerirá tener:  


 


un mínimo de cincuenta y cinco años de edad y los años servidos que 


determine su régimen.  


  


No obstante, a quienes al entrar en vigencia esta ley les falten menos de 


dieciocho meses para poder pensionarse o jubilarse según los requisitos originales 


de la legislación que se deroga, podrán pensionarse o jubilarse al cumplir aquellos 


requisitos, pero en este caso deberán cotizar con el catorce por ciento (14%) del 


monto de su pensión hasta cumplir los sesenta años de edad, fecha a partir de la 


cual continuarán cotizando conforme les corresponda según la presente Ley. […]” 


 


El indicado transitorio III se contempló toda vez que a partir de la vigencia 


de la Ley 7302, los servidores judiciales se pueden agrupar en dos grandes grupos 


según su jubilación se regule por las reglas contenidas en la Ley 6869 antes de la 
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reforma o, por las resultantes de esta en aplicación del párrafo segundo del transitorio 


III.   


 


Para no verse afectado por la ley el servidor judicial tenía que ubicarse en 


alguno de los siguientes supuestos: 


 


a) Haber cumplido al 15 de julio de 1992 con los requisitos previstos para 


jubilarse en la Ley 6869.  


 


b) Cumplir esos requisitos antes del 15 enero de 1994, es decir, 18 meses 


después de que la Ley 7302 entró en vigencia. 


 


La ley 7302 sería aplicable a todos aquellos funcionarios que al 15 de enero 


de 1994 no hayan cumplido los requisitos establecidos en la Ley 6869 para jubilarse 


o que hayan ingresado a la laborar a la Administración Pública con posterioridad a 


esa fecha. Se aplicaría 60 años de edad y 30 de servicio. 


 


Conforme a esta ley se contemplaban 3 posibilidades de jubilación conforme 


a derecho: 


 


 
 


 Como se advierte de la norma contemplada en el último párrafo del 


transitorio III, para ampararse a sus alcances, resultaba necesario que la persona 


servidora tuviera al menos 55 años de edad y 30 de servicio, por lo que, en ausencia 
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de una de esas dos condiciones, operaría un eventual vicio del acto administrativo 


jubilatorio.    


 


Para poder comprender el contexto en que se dan estas regulaciones en los 


cambios en el régimen jubilatorio del Poder Judicial debe partirse de cuatros 


momentos diferentes: 


 


Ley 6869 


Reforma al régimen de 


Jubilaciones y 


Pensiones del Poder 


Judicial (período entre 


la reforma de 1983 


hasta la reforma 


integral de 1994). 


Ley 7302 


Ley Marco de 


pensiones 


1992  


15 Julio 1992 empieza 


a regir.  


Ley 7359 


Rige a partir 1 octubre 


1993. 


Reforma artículo 2 de 


7302 


Ley 7333 


Mantiene 


régimen 7359 


1-1-1994 


Edad retiro: 55 años 


Tiempo servicio: 30 


años 


Monto: 100% 


promedio salario 


último año. 


 


Edad retiro 60 años 


Tiempo servicio: 30 


años 


Edad retiro 60 años 


Tiempo servicio: 30 


años 


Edad retiro: 60 


Tiempo servicio: 


30  


Jubilación 


proporcional:  


Opción a) 30 de 


servicio. 


Monto proporcional a 


la edad. 


Opción b) sin 30 años 


de servicio 


Cumple edad mínima 


Monto proporcional 


según años laborados. 


 


 se eliminó la 


posibilidad de retiro 


accediendo a la 


jubilación 


proporcional, es decir, 


hizo exigible el 


cumplimiento tanto de 


la edad mínima (60) 


como de los años de 


servicio (30) e 


incorporó un supuesto 


adicional, cual es, 


aquella persona que 


tenga 65 años de edad 


y haya cotizado al 


régimen al cual 


pertenece por más de 


20 años. 


Jubilación 


proporcional: 


Se cuente la edad 


y sin años de 


servicio o se 


cuente sin edad y 


con años de 


servicio: 


Si es por edad 


deberá tener al 


menos 10 años 


de servicio. 


Cálculo 


proporcional.   


 Transitorio: No posee transitorio. Transitorio: 
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Los que a la entrada en 


vigencia de la Ley, 


sean o hayan sido 


servidores de los 


regímenes 


contemplados, 


descontarán 2 años por 


1 año. 


Mínimo 55 años y los 


años de servicio del 


régimen. 


Los que le falten 18 


meses para jubilarse 


aplica requisitos de ley 


6869. (10 meses) 


Los servidores 


que al entrar en 


vigencia la  Ley 


tuvieran más de 


20 años de 


servicio o 55 de 


edad tendrán 


derecho a 


jubilarse, 


conforme a las 


reglas de la Ley 


Orgánica PJ 


 


En razón de lo anterior, debe entenderse que la aplicación de la Ley Marco 


de Pensiones en cuanto al transitorio, deviene en la confluencia de los dos requisitos, 


a saber, edad y tiempo de pertenencia al régimen. 


 


De los casos adjuntos y conforme los estudios de la Dirección de Gestión 


Humana se advierte que en los mismos no se cumplió con una o con ambas de las 


condiciones indicadas y consecuentemente procedería determinar la eventual 


existencia de un vicio de nulidad por las vías contempladas para tal efecto en el 


ordenamiento jurídico administrativo. 


 


Lo anterior, puede esquematizarse de la siguiente manera: 
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Lo anterior, en tanto que no es procedente la aplicación del beneficio del 2 x 


1, a personas que no teniendo cincuenta y cinco años de edad, ni contando con el 


tiempo de servicio, pretendan un descuento en la edad, pues en ese escenario, no 


cumplen ni con lo dispuesto en el transitorio referido, ni con alguno de los requisitos 


establecidos en el ordinal 225 de la Ley Orgánica. 


 


III.- Sobre la declaratoria de lesividad en sede administrativa con el fin 


de interponer un proceso anulatorio de los actos propios de la Administración 


en el Tribunal Procesal Contencioso Administrativo: 


 


La Ley General de la Administración Pública, fundada en el principio de 


intangibilidad de los actos propios, contempla supuestos específicos mediante los 


cuales la administración puede reversar los efectos administrativos firmes y 


favorables al administrado, procurando que dicha posibilidad solo opere en casos 


que de manera evidente uno de sus elementos no se encuentre presente o que 


encontrándose, no sea apto para cumplir el respectivo fin público.   


 


Es así como debe entenderse que la nulidad en sede administrativa de un acto 


administrativo de modo alguno puede considerarse una posibilidad si de previo no 


se realiza un debido proceso administrativo, que constate tanto la existencia de la 


nulidad, como también que la misma es evidente y manifiesta. 
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A falta de uno o de otra condición no sería dable dictar la nulidad de un acto 


administrativo y debería necesariamente optarse, de existir un resquicio 


interpretativo, a que sea un órgano jurisdiccional, el que determine la existencia o no 


del respectivo vicio. 


 


En este sentido, indica la Ley General de la Administración Pública lo 


siguiente: 


 


“Artículo 173.- 


 


1) Cuando la nulidad absoluta de un acto declaratorio de derechos sea 


evidente y manifiesta, podrá ser declarada por la Administración en la vía 


administrativa, sin necesidad de recurrir al contencioso-administrativo de lesividad, 


previsto en el Código Procesal Contencioso-Administrativo, previo dictamen 


favorable de la Procuraduría General de la República; este dictamen es obligatorio 


y vinculante.  Cuando la nulidad absoluta verse sobre actos administrativos 


directamente relacionados con el proceso presupuestario o la contratación 


administrativa, la Contraloría General de la República deberá rendir el dictamen. 


 


En ambos casos, los dictámenes respectivos deberán pronunciarse 


expresamente sobre el carácter absoluto, evidente y manifiesto de la nulidad 


invocada”. 


 


Conforme a lo anterior, ante la existencia de una eventual constatación de 


nulidad, lo que procedería es que el jerarca superior supremo del ente respectivo 


ordene la apertura de un procedimiento ordinario en donde la persona que es 


destinataria de los efectos favorables del acto administrativo que se pretende anular 


sería parte obligada y siendo así que de previo a dictar el acto final, sería condición 


necesaria el dictamen favorable de la Procuraduría General de la República, tanto 


respecto de la existencia del vicio, como del cumplimiento del debido proceso y del 


carácter evidente y manifiesto de la nulidad que se haya determinado. 


 


Para esta unidad asesora, el concepto de evidente y manifiesto resulta 


fundamental como una medida de seguridad jurídica y de protección a los derechos 


de buena fe del administrado, toda vez que le da un carácter especialmente calificado 


a la valoración de nulidad administrativa, a fin de que si no es evidente y palmaria, 


dicha decisión se sustraiga de la voluntad del ente y corresponda a un órgano 


jurisdiccional especializado su valoración. 


 


Sobre este tema la Sala Constitucional en su momento destacó lo siguiente: 
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“…a la Administración le está vedado suprimir por su propia acción 


aquellos actos que haya emitido confiriendo derechos subjetivos a los particulares. 


Así, los derechos subjetivos constituyen un límite respecto de las potestades de 


revocación (o modificación) de los actos administrativos, con el fin de poder exigir 


mayores garantías procedimentales. La Administración, al emitir un acto y con 


posterioridad al emanar otro contrario al primero, en menoscabo de derechos 


subjetivos, está desconociendo estos derechos, que a través del primer acto había 


concedido, sea por error o por cualquier otro motivo. Ello implica que la única vía 


que el Estado tiene para eliminar un acto suyo del ordenamiento es el proceso 


jurisdiccional de lesividad, pues este proceso está concebido como una garantía 


procesal a favor del administrado, o bien, en nuestro ordenamiento existe la 


posibilidad de ir contra los actos propios en la vía administrativa, en la hipótesis de 


nulidades absolutas, evidentes y manifiestas, previo dictamen de la Contraloría 


General de la República y de la Procuraduría General de la República (como una 


garantía más en favor del administrado) y de conformidad con el artículo 173 de la 


Ley General de la Administración Pública. En consecuencia, si la Administración 


ha inobservado las reglas de estos procedimientos, o bien, las ha omitido del todo o 


en parte, como se evidencia en el presente caso, el principio de los actos propios 


determina como efecto de dicha irregularidad la invalidez del acto.” (Sala 


Constitucional de la Corte Suprema de Justicia, voto N° 897-1998 de las 17:15 horas 


del 11 de febrero de 1998). 


 


 Sobre los alcances propiamente del concepto de la nulidad como evidente y 


manifiesta, determinados por la propia Procuraduría General de la República, en su 


dictamen C-376-2020 de 23 de setiembre de 2020, indicó lo siguiente: 


 


“III.- Consideraciones atinentes al grado de nulidad que legitima a 


revisión oficiosa para anular de pleno derecho en sede administrativa actos 


favorables o declarativos de derechos. 


 


En lo que interesa el presente caso, es claro que en aras del principio de 


intangibilidad de las situaciones jurídicas subjetivas (arts. 11 y 34 de la 


Constitución Política) y de los derechos e intereses legítimos de los administrados, 


el ordenamiento autoriza, de forma excepcional, que la Administración pueda 


retirar libremente y por su propia cuenta –sin acudir al juicio contencioso-


administrativo de lesividad- los actos declaratorios de derechos, siempre y cuando 


el vicio del que adolezcan  constituya una nulidad absoluta, en los términos del 


artículo 173.1 de la Ley General de la Administración Pública; es decir, que además 


sea evidente y manifiesta. 
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Como se infiere de lo expuesto, bajo los términos del artículo 173 de la 


LGAP, es un hecho que para hacer uso de la potestad de autotutela administrativa, 


por virtud de la cual es factible declarar la nulidad de un acto declarativo de 


derechos en vía administrativa, no basta que el acto se encuentre viciado de nulidad 


absoluta, sino que además, ésta debe ser evidente y manifiesta; es decir, no es 


cualquier grado de invalidez o nulidad la que autoriza decretar la anulación oficiosa 


o de pleno derecho de un acto administrativo declaratorio de derechos, dado que el 


ordenamiento jurídico exige que concurran ciertas características o connotaciones 


específicas y agravadas que la califiquen (Véase, entre otras, la resolución Nº 2004-


01003 de las 14:40 horas del 4 de febrero de 2004, de la Sala Constitucional). 


 


En consecuencia, es importante recordar que este tipo de nulidad a la que 


aludimos se caracteriza por ser fácilmente perceptible,  pues "está referida a la 


existencia de vicios del acto que sean notorios, claros, de fácil esfuerzo y análisis 


para su comprobación, ya que el vicio es evidente, ostensible, que hace que la 


declaratoria de la nulidad absoluta del acto sea consecuencia lógica, necesaria e 


inmediata, dada la certeza y evidencia palpable de los vicios graves que padece el 


acto de que se trate" (Dictamen C-104-92 de 3 de julio de 1992). En otras palabras, 


esta nulidad no solo implica la ausencia de un elemento esencial del acto 


administrativo –nulidad absoluta por disconformidad sustancial con el 


ordenamiento-, sino que es aquella que es patente, notoria, ostensible, palpable de 


manera cierta y clara, sin que exista margen de duda, de suerte que se descubra por 


la mera confrontación del acto administrativo con la norma legal o reglamentaria, 


sin necesidad de requerir de un proceso o esfuerzo interpretativo o exegético para 


su verificación, dada su índole grosera y grave (ver entre otros muchos, C-200- 83 


del 21 de junio de 1983, C-019-87 de 27 de enero de 1987, C-062-88 de 4 de abril 


de 1988, C-194-91 de 3 de diciembre de 1991, C-104-92 de 3 de julio de 1992, C-


045-93 de 30 de marzo de 1993, C-165-93 de 18 de noviembre de 1993, C-037-95 


de 27 de febrero de 1995, C-051-96 de 28 de marzo de 1996, C-047-2000 de 29 de 


febrero del 2000, C-055-2000 de 20 de marzo del 2000, C-109-2000 de 17 de mayo 


del 2000, C-126-2000 de 2 de junio del 2000, C-007-2002 de 8 de enero del 2002, 


C-130-2002 de 4 de junio del 2002, C-205-2002 de 14 de agosto del 2002, C-280-


2003 de 19 de setiembre del 2003, C-317-2003 de 7 de octubre del 2003, C-356-


2003 de 13 de noviembre del 2003 y C-089-2005 del 01 de marzo del 2005). 


 


En tal sentido, la Sala Constitucional de la Corte Suprema de Justicia ha 


indicado que: 


 


“IV.-La nulidad evidente y manifiesta como presupuesto que habilita a las 


administraciones públicas para ejercer su potestad de anulación oficiosa de actos 


administrativos favorables para el administrado. No cualquier grado de invalidez o 
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nulidad autoriza a un ente u órgano público para decretar la anulación oficiosa de 


un acto administrativo declaratorio de derechos para un administrado, dado que, el 


ordenamiento jurídico administrativo exige que concurran ciertas características o 


connotaciones específicas y agravadas que la califiquen. La nulidad que justifica la 


revisión de oficio debe tener tal trascendencia y magnitud que debe ser, a tenor de 


lo establecido en el numeral 173, párrafo 1°, de la Ley General de la Administración 


Pública, “evidente y manifiesta”. Lo evidente y manifiesto es lo que resulta patente, 


notorio, ostensible, palpable, claro, cierto y que no ofrece ningún margen de duda 


o que no requiere de un proceso o esfuerzo dialéctico o lógico de verificación para 


descubrirlo, precisamente, por su índole grosera y grave. En tal sentido, basta 


confrontar el acto administrativo con la norma legal o reglamentaria que le dan 


cobertura para arribar a tal conclusión, sin necesidad de hermenéutica o exégesis 


ninguna (...)”. (Voto Nº 2003-4369 de las 08:30 horas del 23 de mayo del 2003, de 


la Sala Constitucional de la Corte Suprema de Justicia. En sentido similar, pueden 


consultarse las sentencias Nº 458-90 y 1563-91 de las 15:00 horas del 14 de agosto 


de 1991, 2004-01003 de las 14:40 horas del 4 de febrero del 2004, 2004-01005 de 


las 14:42 horas del 4 de febrero y 2004-01831 de las 15:09 horas del 24 de febrero, 


ambas del 2004 y de ese Alto Tribunal). 


 


En fin, ese especial grado de invalidez que conlleva el vicio del acto debe 


ser de una gravedad tal que afecte el orden público, lo que a su vez origina el deber 


jurídico de retirar y de no ejecutar el acto así viciado. Y es por ello que se le permite 


a la Administración ejercer la revisión oficiosa como manifestación de su potestad 


de autotutela. Fuera de ese supuesto, la Administración no es libre de revenir sobre 


sus propios actos. Antes bien, en caso de nulidad absoluta, pero no evidente y 


manifiesta debe acudir al proceso contencioso-administrativo, declarando 


previamente lesivo el acto (arts. 183.1 de la LGAP, 10 inciso 5) y 34 del Código 


Procesal Contencioso Administrativo –CPCA-). Por consiguiente, en vía 


administrativa, la declaratoria de nulidad está sujeta a límites y solo procede en el 


tanto en que la nulidad sea absoluta en los términos del artículo 173 de la Ley. 


 


Por todo ello, de previo a que la Administración decida por cuál vía 


intentará declarar la nulidad absoluta de un acto creador de derechos subjetivos, 


hemos reiterado que es aconsejable que analice y valore detenidamente, si se está 


realmente ante una nulidad absoluta, “evidente y manifiesta”, en los términos 


anteriormente expuestos; porque si la determinación de esa nulidad pasa por un 


ejercicio hermenéutico, consistente en la precisión de los alcances jurídico-


conceptuales de una norma –sea esto propiciado por sentencias judiciales, incluso 


algunas de ellas contradictorias, o por simples interpretaciones administrativas-


, ello conllevaría a la apertura de un margen de potencial disputa y opinabilidad, 


que remite inexorablemente el asunto a un debate judicial –proceso ordinario de 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


64 


lesividad-, en el que se requerirá inexorablemente el análisis profundo y experto del 


juez contencioso-administrativo. 


 


Debe entonces la Administración activa valorar adecuadamente el tipo o 


grado de invalidez (disconformidad sustancial con el ordenamiento jurídico – 


artículo 158 inciso 2) de la Ley General de la Administración Pública) que vicia 


supuestamente los actos administrativos que desea revisar, y determinar conforme 


a ello, el procedimiento aplicable para su anulación, ya fuera en sede judicial o 


excepcionalmente en la administrativa, pues se trata de dos vías distintas, según lo 


dicho. 


 


IV.- Inexistencia de nulidad absoluta, evidente y manifiesta en el presente 


caso. 


 


Ahora bien, los presuntos vicios invalidantes que se acusan de la resolución 


administrativa No. DNP-RCSS1686- 2014 de las 14:00 horas del 6 de octubre del 


2014, por la que se otorgó la exención de cuotas del Seguro de Salud de la Caja 


Costarricense de Seguro Social a la señora xxx, portadora de la cédula de identidad 


xxx, se sustentan en una indebida interpretación y aplicación de la Ley No. 5905 del 


4 de mayo de 1976 y sus reformas, por parte de la Dirección Nacional de 


Pensiones –órgano desconcentrado del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, 


conforme dictámenes C-061-2003, de 3 de marzo de 2003 y C-023-2008, de 25 de 


enero de 2008-. 


 


Se aduce que dicha Ley No. 5905 y su interpretación auténtica, por Ley No. 


6230 del 02 de mayo de 1978, exonera de la cotización al Seguro de Salud de la 


Caja Costarricense de Seguro Social a aquellos pensionados o jubilados del 


régimen de Invalidez, Vejez y Muerte, aun cuando reciban alguna pensión de otro 


régimen, no así a aquellos otros beneficiarios de regímenes especiales de pensión 


con cargo del Presupuesto Nacional, como la señora xxx; criterio que a su juicio 


fue reiterado por un precedente judicial de la Sala Segunda de la Corte Suprema de 


Justicia –sentencia No. 2011-001006 de las 10:35 horas  del 14 de diciembre de 


2011-. Por consiguiente, se estima que la Dirección Nacional de Pensiones otorgó 


sin fundamento alguno aquella exoneración, sin obviar que carecía de competencia 


para decidir e incidir en aquél régimen administrado por la Caja. 


 


Siendo que lo evidente y manifiesto de los vicios absolutos acusados debe 


determinarse a través de un proceso lógico de confrontación o cotejo del acto 


administrativo con la norma legal aplicable, resulta necesario trascribir la citada 


Ley No. 5905 y su interpretación auténtica, por Ley No. 6230. 
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De acuerdo con la Ley 5905 del 4 de mayo de 1976–Ley de Pensionados 


Protegidos por los Seguros de Enfermedad y Maternidad, a partir del artículo 


primero se dispuso lo siguiente: “Toda persona amparada por regímenes 


nacionales de pensiones, sean estas ordinarias o extraordinarias, quedan 


protegidas por los beneficios del Seguro de Enfermedad y Maternidad con 


protección familiar de la Caja Costarricense de Seguro Social”. 


 


Asimismo, en el artículo 2 se estableció: “Las cuotas y beneficios relativos 


a las personas tuteladas en esta ley, serán las mismas que rijan para los demás 


asegurados de la Caja, en el Seguro de Enfermedad y Maternidad, excepto que las 


cuotas de los pensionados se cobrarán sobre la cuantía de las pensiones y sus 


revalorizaciones y que no habrá pago de subsidio en dinero por tratarse de 


pensionados que no pierden su ingreso con motivo de la enfermedad. La cuota 


patronal será cubierta por el Fondo Nacional de Pensiones quien haciendo las 


veces de patrones, entregará a la Caja las cuotas correspondientes. / Si hubiere 


algún déficit, este será cubierto por el Estado, el cual tomará los recursos de las 


rentas creadas por leyes anteriores para cubrir la cuota estatal y la cuota del 


Estado como patrono a la Caja Costarricense de Seguro Social”. 


 


Posteriormente, por Ley Nº 6230 del 02 de mayo de 1978, se estableció una 


interpretación auténtica de la Ley 5905, y en ese sentido se dispuso en su artículo 1 


y único lo siguiente: “Interprétese en forma auténtica el artículo 2º de la Ley 


número 5905 de 26 de mayo de 1976, en el sentido de que todos aquellos 


pensionados del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense 


de Seguro Social, quedan exentos de la contribución que al mismo se refiere, aun 


cuando reciban algún ajuste de pensión de otro régimen de pensiones, ya que 


existe para ellos el derecho de continuar recibiendo los beneficios médicos sin 


carga adicional alguna”. 


 


Y como en el caso de marras la controversia sobre la validez del acto se 


fundamenta inclusive en la supuesta inaplicación de un precedente judicial en el 


que, supuestamente, y en aplicación del principio “pro fondo”, se interpretó el recto 


e indubitable sentido de aquellas normas, interesa también trascribirlo en lo 


conducente: 


 


“Del artículo primero de la Ley número 5905, transcrito, se desprende, sin 


mayor esfuerzo, que lo tutelado es que toda persona amparada a un régimen 


nacional de pensiones esté cubierta por el seguro de enfermedad y maternidad de la 


Caja Costarricense de Seguro Social. No obstante, en el artículo 2 de esa misma ley 


queda claro que las personas que resultaran favorecidas con dicha disposición, al 


tiempo que disfrutarían de iguales beneficios, quedaban obligadas al pago de las 
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mismas cuotas, que los demás asegurados, solo que estas se calcularían sobre el 


monto de sus pensiones y sus revaloraciones, y que no tendrían derecho a subsidios 


en dinero por su condición de pensionados. Si bien lleva razón el recurrente en que 


la Ley 6230 dio interpretación auténtica al artículo 2° de la referida Ley número 


5905, es lo cierto que conforme se colige del transcrito artículo 1° de aquella, dicha 


interpretación lo fue en el sentido de excluir de la obligada cotización al Régimen 


de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense de Seguro Social, a los 


pensionados por este mismo régimen, dado su derecho a recibir prestaciones 


médicas sin carga adicional alguna; sin que esos pensionados (del régimen de la 


CCSS) vieran afectada la exención que se les otorgaba por el hecho de que, 


eventualmente, recibieran algún ajuste de pensión de otro régimen de pensiones. 


Consecuentemente, la aplicación e interpretación que se ha dado por el ad quem a 


dicha normativa, al confirmar la sentencia de primera instancia, se encuentra 


ajustada a derecho, pues no puede de manera alguna, sin ir contra el principio pro 


fondo, interpretarse y aplicarse dichas disposiciones como lo pretende el recurrente, 


es decir, asumiendo que también se exoneró del pago de las cuotas al régimen de 


enfermedad y maternidad por lo recibido de otros regímenes de pensiones distintos 


al administrado por la Caja Costarricense de Seguro Social, como es el de 


Hacienda, que también disfruta el actor.” (Resolución No. 2011-001006 de las 


10:35 horas del 14 de diciembre de 2011). 


 


Ateniéndonos a la literalidad, tanto las normas legales aplicables, como el 


citado precedente judicial, estimamos que lejos de acreditar la existencia de vicios 


graves y groseros, de fácil constatación o comprobación, el presente caso en 


realidad implica el necesario desarrollo de un proceso exegético para su 


verificación, lo que conlleva la apertura de un margen de potencial disputa, 


opinabilidad y de controversia jurídica que no es propio del ejercicio de la potestad 


anulatoria en sede administrativa. 


 


Efectivamente, la posición exógena en la que se encuentra la Procuraduría 


General en ejercicio de la función contralora de legalidad administrativa que le 


confiere el ordinal 173 de la LGAP, nos permite apreciar que, desde una perspectiva 


lógico conceptual, el tenor literal de los preceptos legales involucrados –Leyes Nos. 


5905 y 6230-, distan mucho de ser claros y precisos, sino abstractos y anfibológicos, 


en primer lugar, en cuanto el alcance de la exención de cuotas del Seguro de Salud 


de la Caja Costarricense de Seguro Social, que se supone establece. Del tenor mismo 


del texto originario de la Ley No. 5905 no es posible discernir sin dificultad su 


verdadero sentido y alcance, pues adolece de obscuridad o defectos en su redacción, 


y por ello ameritó de una interpretación auténtica –Ley No. 6230- que poco 


contribuyó en aclararla, pues replica similares deficiencias conceptuales que 


obligan interpretarlas para establecer, descubrir o desentrañar su verdadero 
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sentido o espíritu del precepto. Y en segundo término, ninguna de las normas legales 


aludidas contribuye en realidad a suponer, de forma pacífica, que pudiera existir 


alguna disconformidad invalidante palmaria en la competencia del órgano que 


emitió la conducta formal cuestionada, porque no contienen regulación expresa al 


respecto y habría que construir integrativamente una solución al respecto, con al 


menos las reglas mínimas del ordinal 62 de la LGAP[2] -aspecto igualmente 


opinable-. Y en todo caso, es razonable cuestionarse la naturaleza autoaplicativa o 


heteroaplicativa de las normas legales involucradas, a fin de establecer si llevan 


incorporadas en sí mismas un principio de ejecución, de modo que, con la sola 


entrada en vigencia, producen efectos jurídicos inmediatos e incondicionados en la 


esfera jurídica de los sujetos de derecho destinatarios, imponiendo o quitando 


obligaciones concretas, sin necesidad de actos posteriores y concretos de aplicación 


o de ejecución para que generen efectos, o si los requiere indefectiblemente y de 


parte de qué autoridad pública; aspectos que tampoco son diáfanos y que obligan a 


desarrollar ineludiblemente un proceso exegético integrativo del Derecho. 


 


Todo lo anterior supone admitir un evidente déficit de precisión y claridad 


del precepto legal involucrado, y confirma la necesidad de abordar otros criterios 


de interpretación posibles y distintos de la mera interpretación literal; 


difuminándose así la categorización de evidente y manifiesto de cualquier vicio 


invalidante que pretenda derivarse de la supuesta infracción de dichos preceptos 


normativos. 


 


Y la inclusión, por sí sola, de un precedente judicial aludido en la materia, 


conlleva la apertura de un margen de potencial disputa y opinabilidad, que remite 


inexorablemente el asunto a un debate judicial –proceso ordinario de lesividad-, en 


el que se requerirá inexorablemente el análisis profundo y experto del juez 


contencioso-administrativo. 


 


A manera de síntesis, debemos concluir que no estimamos que los vicios 


acusados sean de tal magnitud que den motivos suficientes para afirmar la 


existencia de nulidades susceptibles de ser catalogadas como absolutas, evidentes y 


manifiestas, porque dichos presuntos vicios no resultan patentes, notorios ni 


ostensibles por la mera confrontación del acto administrativo acusado de inválido 


con alguna normativa legal o reglamentaria vigente. Al contrario, para verificarlos 


es necesario desarrollar todo un proceso interpretativo o exegético integrativo que, 


como mínimo, obliga profundizar en la indagación del sentido del precepto 


contenido en la Ley No. 5905 y de su interpretación auténtica, pues la interpretación 


que de ellas ha efectuado tímidamente la Sala Segunda de la Corte Suprema de 


Justicia, en al menos un precedente, resulta por demás insuficiente; lo cual conlleva 


a la apertura de un margen de potencial disputa y opinabilidad jurídica  que resulta, 
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por demás, incompatible con el carácter “evidente y manifiesto” del presunto vicio 


absoluto que exige el artículo 173 de la LGAP.  


 


Es obligado entonces reiterar que la anulación administrativa de un acto 


contra lo dispuesto en el artículo 173 de la LGAP, sea por omisión de las 


formalidades previstas o por no ser absoluta, evidente y manifiesta, será 


absolutamente nula, y la Administración estará obligada,  además,  al pago por 


daños, perjuicios y costas;  todo sin perjuicio de las responsabilidades personales 


del servidor agente, de conformidad con el segundo párrafo del artículo 199 


(dictámenes C-160-2011 de 11 de julio de 2011 y C-148-2016 de 01 de julio de 2016, 


entre otros). 


 


En caso de que la Administración, luego de valorar adecuadamente el 


asunto de marras, mantenga su voluntad de revertir aquél acto formal, podría optar 


por acudir -tal y como se lo sugirió expresamente en este asunto el entonces Director 


Nacional de Pensiones (oficio DNP-OF-71-2020, op. cit.)-  al proceso contencioso 


de lesividad, (arts. 183.3 LGAP, 10.5 y 34 del Código Procesal Contencioso 


Administrativo (CPCA), Ley Nº 8508) [3]; trámite que no debe ir precedido por un 


procedimiento administrativo ordinario, sino que basta la declaratoria 


de lesividad por parte del órgano superior jerárquico supremo de la jerarquía 


administrativa correspondiente –en este caso, del Ministro del ramo-; todo esto en 


el entendido de que como el acto que se pretende anular es de fecha posterior a 


enero de 2008, con base en lo dispuesto por el artículo 34.1 del CPCA, la posibilidad 


de pretender su anulación ante la Jurisdicción Contencioso-Administrativa se 


mantiene , siempre y cuando, en primer lugar, el vicio del que adolezcan constituya 


una nulidad absoluta, en los términos del artículos 166 y 167 de la LGAP; y en 


segundo término, mientras sus efectos perduren; esto para fines de su anulación e 


inaplicabilidad futura…” 


 


Más recientemente, en su dictamen 030-2022, relacionado con un 


procedimiento anulatorio propiamente del Poder Judicial, la Procuraduría General 


de la República reitera y profundiza estas consideraciones al indicar lo siguiente: 


 


“III.- SOBRE LA INEXISTENCIA DE UNA NULIDAD ABSOLUTA, 


EVIDENTE Y MANIFIESTA EN EL CASO CONCRETO: 


 


Como quedó de manifiesto en el apartado anterior, para que la 


Administración pueda, por sí misma, declarar la nulidad de un acto suyo que 


confirió derechos a un administrado, es necesario que ese acto presente vicios que 


sean en extremo graves y, además, que sean evidentes y manifiestos. No es suficiente 


con que el defecto detectado genere una nulidad absoluta, sino que esa nulidad tiene 
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que ser notoria, clara y patente, de manera que sea perceptible incluso para una 


persona que carezca de conocimientos en Derecho. 


 


Lo anterior, excluye la posibilidad de declarar administrativamente la 


nulidad de un acto favorable para el administrado cuando los yerros que presente 


ese acto, a pesar de generar una nulidad absoluta, hayan requerido alguna labor de 


interpretación jurídica para su constatación. Respecto a las características que debe 


presentar una nulidad para que sea catalogada como absoluta, evidente y 


manifiesta, esta Procuraduría, desde hace muchos años, ha señalado lo siguiente: 


 


“En forma acorde con el espíritu del legislador y con el significado de los 


adjetivos ‘evidente’ y ‘manifiesta’, debe entenderse que la nulidad absoluta evidente 


y manifiesta es aquella muy notoria, obvia, la que aparece de manera clara, sin que 


exija un proceso dialéctico su comprobación por saltar a primera vista. 


 


La última categoría es la nulidad de fácil captación y para hacer la 


diferencia con las restantes tenemos que decir, que no puede hablarse de nulidad 


absoluta evidente y manifiesta cuando se halla muy lejos de saltar a la vista de 


comprobación, comprobación cuya evidencia y facilidad constituyen el supuesto 


sustancial e indeclinable que sirve de soporte fundamental a lo que, dentro de 


nuestro derecho, podemos denominar la máxima categoría anulatoria de los actos 


administrativos...”. (Dictamen C-140-87 del 14 de julio de 1987). 


 


Por su parte, la Sala Constitucional ha indicado que está viciado con una 


nulidad absoluta, evidente y manifiesta “... lo que resulta patente, notorio, 


ostensible, palpable, claro, cierto y que no ofrece ningún margen de duda o que no 


requiere de un proceso o esfuerzo dialéctico o lógico de verificación para 


descubrirlo, precisamente, por su índole grosera y grave”. (Sentencia n.° 1004-2004 


de las 14:41 horas del 4 de febrero del 2004)….” 


 


En este sentido debe indicarse que como ha indicado la Procuraduría General 


de la República, no es la mera nulidad la que puede dictarse así en sede 


administrativa, sino la que no requiera mayor esfuerzo interpretativo por ser grosera 


y evidentemente viciado el acto, de tal manera que pueda golpear a la vista el defecto 


constitutivo del acto respectivo. 


 


Conforme a lo anterior, debe hacerse revisión en el caso particular objeto del 


presente criterio, si lo resuelto en su momento obedece a una interpretación – errónea 


o no- de la normativa o si es evidente y palmariamente carente de todo razonamiento. 


 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


70 


Para dichos efectos, conviene citar el informe del entonces Magistrado 


González Camacho en donde en su momento, se recomendó acudir a un proceso de 


lesividad y no a una nulidad en sede administrativa, con base en los siguientes 


razonamientos: 


 


“Fundamentos de la denominada Regla Cuarta. 


 


En la sesión de Corte Plena no. 9-2000 del 28 de febrero del 2000, con 


ocasión de un informe presentado por la Comisión del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial en el que se analizó un acuerdo del Consejo Superior 


sobre la existencia de derechos adquiridos al régimen anterior a la Ley no. 7302 


(artículo LV de la sesión del 10 de enero de 1998), se aprobaron una serie de reglas 


relativas al otorgamiento de jubilaciones tomando en cuenta la coexistencia de 


distintos regímenes.  


 


Dentro de las reglas aprobadas por la Corte para jubilarse con promedio 


completo se encuentran la tercera y la cuarta. La primera de estas señala que 


“adquirieron derechos”, o mejor dicho, ostentan una situación jurídica consolidada 


a jubilarse conforme a las reglas vigentes al amparo de la Ley no. 6869, quienes 


ingresaron a laborar antes del 1 de enero de 1994 si a esa fecha cumplían con los 


requisitos establecidos para jubilarse o los cumplieran dentro de los dieciocho 


meses siguientes (antes del 29 de junio de 1995) o si, al 1 de enero de 1994 tuvieran 


20 años de servicio. Con la excepción que se dirá, se trata del respeto de situaciones 


jurídicas consolidadas por cumplimiento de requisitos (derecho adquirido en los 


términos de la jurisprudencia constitucional al no requerir un acto que así lo 


constituya) o bien, como consecuencia del transitorio XIII de la Ley no. 7333. 


 


En este sentido, la única observación que se hace, aunque no es objeto de 


este informe, es lo relativo a los dieciocho meses de transitoriedad que se otorga 


hasta el 29 de junio de 1995. Esto en relación con aquellas personas que llegaron a 


los 55 años de edad entre el 1 de enero de 1994 y el 29 de junio de 1995, ya que si 


bien podría argumentarse que es consecuencia directa de la jurisprudencia 


constitucional previamente comentada, lo cierto es que al existir una norma 


transitoria expresa, cabe cuestionar si, adicionalmente resultan aplicables los 18 


meses de transitoriedad previstos en la jurisprudencia constitucional. En todo caso, 


por no ser objeto de este informe, se deja planteada la inquietud para una revisión 


más pormenorizada en caso de que la Corte lo considere conveniente.  


 


Hasta este punto, y salvo la observación hecha, la regla tercera precisa los 


términos que se extraen del transitorio XIII de la Ley no. 7333. No obstante lo 


anterior, la regla cuarta innova un supuesto adicional no previsto expresamente. Se 
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regula el caso de quienes al 1 de enero de 1994 no tuvieran 20 años de servicio (y 


por lo tanto, no resultarían cobijados por la literalidad del transitorio), en cuyo caso 


se extiende el tratamiento a que se ha venido haciendo referencia para todos 


aquellos servidores que al momento en que entró en vigencia la Ley no. 7302 (Ley 


Marco de Pensiones) tuvieren más de 10 años laborados o reconocidos, pudiendo 


jubilarse con promedio completo con 55 o más años de edad y 30 de servicio.  


 


El fundamento sobre el que se basó esta propuesta, aprobada en definitiva 


por la Corte, parte del análisis de un criterio de Consejo Superior (cuestionado por 


la Auditoría Judicial) según el cual todos los servidores judiciales que al 15 de julio 


de 1992 (fecha en que entró a regir la ley Marco de Pensiones) tenían al menos 10 


años de servicio, ya sea con el Poder Judicial o reconocidos por este, gozan de un 


derecho adquirido en cuanto a la pertenencia al régimen de pensiones vigente antes 


de la modificación operada mediante la Ley Marco de Pensiones. En virtud de lo 


anterior, quienes en ese momento tuvieran 10 años de servicio, tenían la posibilidad 


de acceder a la jubilación proporcional cuando cumplieren 55 años, 


independientemente del tiempo servido.  


 


En el estudio y propuesta que hace la Comisión del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial, interpreta que el transitorio III de la Ley no. 7302 


otorga un plazo de transitoriedad a quienes a su entrada en vigencia tuvieren más 


de 10 años de servicio. Al respecto indicó: 


 


“El Transitorio III de la Ley N° 7302, estableció que únicamente pueden 


acogerse a su jubilación aquellas personas que a la entrada en vigencia de esa 


norma tuvieren más de diez años de servicio o de tiempo reconocido y sólo lo podrán 


hacer cumpliendo también el requisito de la edad. En esos claros términos fue que 


el legislador mantuvo vigente para ellos y con derecho a acogerse al respectivo 


régimen jubilatorio, un sistema transitorio especial, que no precisamente era igual 


al anterior. Obsérvese que la norma establece dos aspectos que no se pueden 


escindir o dividir a los efectos de entender lo que quiso el legislador: 1°) que los 


servidores podían descontar de la edad de retiro un año por cada dos servidos, lo 


cual, si se atiende a la limitación de los 55 años consignada en el párrafo segundo, 


la norma, como se explicó supra, estaba dirigida a quienes en ese momento tuvieran 


diez años de servicio o reconocidos; y, 2°) que en el párrafo segundo, se señala una 


doble condición para poder jubilarse bajo con [sic] ese régimen Transitorio 


especial y excepcional; cumplir con el mínimo de los cincuenta y cinco años y “los 


años servidos que determine su régimen”. / Como consecuencia de esa disposición, 


a partir de la vigencia de la Ley 7302, los servidores judiciales quedaron divididos 


en dos grupos: los que no tenían los 10 años de servicio en el Poder Judicial o en el 


resto del Sector Público y legalmente reconocidos, debían necesariamente cumplir 
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el requisito de los 60 años de edad (nuevo régimen) o el tiempo de servicio requerido 


por el Sistema (sistema ordinario). Los que si ya tenían esos 10 años podían rebajar 


de los 60 años los años de servicio de la forma explicada, pero en todo caso cumplir 


el otro requisito de los años servidos que determinaba el régimen del Poder Judicial 


(30 años); ambos requisitos porque la “y” del Transitorio es copulativa.” 


 


Finalmente, el informe concluye lo siguiente: 


 


“[…] quienes a la entrada en vigencia de la Ley 7302 tenían 10 años de 


servicio, efectivo o reconocido, y que a la entrada en vigencia de la 7333 no 


alcanzaron los 20 años, pueden jubilarse ordinariamente a los 55 años pero 


cumpliendo al mismo tiempo 30 años de servicio, o sea ambos requisitos (55 de edad 


y 30 de servicio), porque así lo exigió la propia ley.” 


 


Como se advierte de la cita anterior, la determinación de recomendar la 


nulidad de actos administrativos parte de la estimación de que la interpretación hecha 


en su momento para la aplicación del Transitorio III de cita resulta errónea conforme 


lo dispuesto en la Ley Marco de Pensiones.  


 


Lo anterior debe complementarse con las diferentes interpretaciones que 


pueden suscitarse con relación al momento en que una persona adquiere el derecho 


de jubilarse y los alcances de la pertenencia o no a un determinado régimen, que, si 


bien no implica una inmutabilidad de la normativa aplicable, si podría generar 


cuestionamientos en cuanto a la ultraactividad de las normas en los supuestos de 


existencia de determinados transitorios, como es el caso que originó los actos a que 


se refiere el presente informe.   


 


Conforme a lo anterior, estima esta Dirección que lo recomendable en el caso 


anterior, tal y como lo señaló en su momento el informe del ex Magistrado González 


Camacho para los casos de aplicación de la denominada regla IV, no es un 


procedimiento administrativo anulatorio, sino aplicar las siguientes disposiciones: 


 


“ARTICULO 183.3 Fuera de los casos previstos en el artículo 173 de este 


Código, la Administración no podrá anular de oficio los actos declaratorios de 


derechos en favor del administrado y para obtener su eliminación deberá acudir al 


proceso de lesividad, previsto en el Código Procesal Contencioso-Administrativo.” 


Ley General de la Administración Pública 


 


“ARTÍCULO 34.-1) Cuando la propia Administración, autora de algún acto 


declarativo de derechos, pretenda demandar su anulación ante la Jurisdicción 


Contencioso-Administrativa, previamente el superior jerárquico supremo deberá 
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declararlo lesivo a los intereses públicos, económicos o de cualquier otra 


naturaleza.  El plazo máximo para ello será de un año, contado a partir del día 


siguiente a aquel en que haya sido dictado, salvo si el acto contiene vicios de nulidad 


absoluta, en cuyo caso, dicha declaratoria podrá hacerse mientras perduren sus 


efectos.  En este último supuesto, el plazo de un año correrá a partir de que cesen 


sus efectos y la sentencia que declare la nulidad lo hará, únicamente, para fines de 


su anulación e inaplicabilidad futura”. Código Procesal Contencioso 


Administrativo.  


 


Debido a lo anterior, procedería la aplicación de un proceso de lesividad, 


previa declaratoria en sede administrativa de la lesividad de los respectivos actos 


administrativos, para efectos de su posterior envió al Tribunal Procesal Contencioso 


Administrativo.   


 


II.- Sobre la determinación de si las jubilaciones otorgadas al amparo 


del Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones previas a la vigencia del 


Código Procesal Contencioso Administrativo, pueden aún ser anuladas o no, 


toda vez que a dicha fecha operaba la Ley de la Jurisdicción Contencioso 


Administrativa, la cual contemplaba una caducidad más restrictiva. 


 


Con relación a este tema deben advertirse dos criterios al respecto, a saber: 


 


Una tesis se funda en que la posibilidad de determinar la nulidad de los actos 


administrativos respectivos caducó en el caso de aquellos actos dictados previamente 


al 1 de enero de 2008, en aplicación del Transitorio III del Código Procesal 


Contencioso Administrativo. 


 


La otra tesis se funda en que por los efectos continuados de los actos 


administrativos que podrían ser anulados, aún no ha caducado la posibilidad de dictar 


su nulidad, toda vez que el artículo 21 de la Ley de la Jurisdicción Contencioso 


Administrativa preveía ya la posibilidad de anular actos de efectos continuados en el 


tiempo mientras los mismos perduraran. 


 


El primer supuesto es el sostenido por la Procuraduría General de la 


República, el cual fue mantenido recientemente al indicar en su dictamen 030-2022, 


relacionado con un procedimiento anulatorio propiamente del Poder Judicial, lo 


siguiente:  


 


“Ahora bien, es importante advertir que tal y como lo hemos reafirmado en 


otras ocasiones, la posibilidad de la Administración de volver sobre sus propios 


actos, es una potestad que ha sido modulada en atención al tiempo transcurrido 
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desde que se dictó el acto. Por ello, tal potestad anulatoria deberá ejercerse dentro 


de los plazos de caducidad que prevé el ordenamiento jurídico. 


 


Por ello, en virtud de la modificación del artículo 173 de la LGAP a 


consecuencia de la emisión del Código Procesal Contencioso Administrativo, es 


necesario tomar en cuenta la fecha de la emisión del acto que se estima nulo. Lo 


anterior por cuanto, antes de la entrada en vigencia del Código Procesal 


Contencioso Administrativo, aprobado mediante la ley n.° 8508 de 28 de abril del 


2006, ese plazo de caducidad era de cuatro años, contado a partir de la emisión del 


acto, según lo dispuesto en el artículo 173, inciso 5), de la LGAP. Posteriormente, 


la ley n.° 8508 mencionada reformó el artículo 173 de cita, cuyo inciso 4) dispone 


actualmente que “La potestad de revisión oficiosa consagrada en este artículo, 


caducará en un año, a partir de la adopción del acto, salvo que sus efectos 


perduren”.  Nótese entonces que, si bien se redujo el plazo de caducidad de cuatro 


a un año, también se dejó abierta la posibilidad de anular el acto cuando sus efectos 


perduren, e incluso, un año después de que hayan cesado. 


 


Así que de verificarse que la adopción del acto se dio antes del 1 de enero 


del 2008, regiría el plazo de cuatro años dentro del cual se debe emitir el acto 


declaratorio de la nulidad absoluta evidente y manifiesta, o bien, se debe interponer 


el proceso contencioso administrativo. Por el contrario, si el acto se emitió con 


posterioridad al 1 de enero del 2008, debe entenderse que, por regla de principio, 


la potestad anulatoria caducará en un año, a partir de la adopción del acto –


supuesto de actos de efecto instantáneo o inmediato-, y que excepcionalmente se 


mantendría abierta mientras que los efectos del acto perduren en el tiempo (Entre 


otros, los dictámenes C-233-2009, C-059-2009, C-105-2009,  C-113-2009, C-158-


2010, C-159-2010 y C-181-2010), o como bien lo ha indicado la Sala 


Constitucional, mientras el acto tenga una eficacia continua –actos de efecto 


continuado- (Resoluciones Nºs 2009002817 de las 17:07 horas del 20 de febrero de 


2009, 2009005502 de las 08:38 horas del 3 de abril de 2009, 2009018188 de las 


11:59 horas del 27 de noviembre de 2009), e incluso un año después de haber 


cesado. 


 


Por consiguiente, solo en aquellos casos en que el acto haya sido adoptado 


después del 1 de enero de 2008 y en el tanto sus efectos perduren a este 


momento (acto de efecto continuado), será posible ejercer legítimamente respecto 


de él la potestad de autotutela revisora administrativa que posibilita en cualquier 


momento la anulación oficiosa administrativa de aquellos actos administrativos de 


contenido favorable -declaratorios de derechos subjetivos-, siempre y cuando, en 


primer lugar, el vicio del que adolezcan constituya una nulidad absoluta, en los 


términos del artículo 173.1 de la LGAP; es decir, que además sea evidente y 
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manifiesta; y en segundo término, mientras sus efectos perduren (art. 173.4 


Ibídem). (Dictamen C-206-2010 de 04 de octubre del 2010). 


 


Al respecto, recientemente en el Dictamen PGR-C-013-2022 del 18 de enero 


del 2022, nos referimos sobre este tema y en esa oportunidad se concluyó, en lo de 


interés: 


 


“(…) 2.- El plazo de caducidad para que la Administración declare la 


nulidad absoluta, evidente y manifiesta de un acto administrativo de efecto 


inmediato es de un año contado a partir de la adopción del acto; mientras que, si se 


trata de un acto de efecto continuado, esa potestad se mantiene abierta durante el 


lapso en que el acto surta efectos, según lo dispuesto en el artículo 173.4 de la 


LGAP. 


 


3.- En relación con la lesividad, existen dos plazos de caducidad que aplican 


a esa figura: 1) el plazo para que la Administración declare lesivo el acto; y, 2) el 


plazo para incoar el proceso judicial de lesividad. 


 


4.- El plazo de caducidad para que la Administración declare lesivo un acto 


administrativo de efecto inmediato es de un año contado a partir del día siguiente 


al que se dictó el acto que se pretende anular. (Artículo 34.1 LGAP). 


 


5.- El plazo de caducidad para que la Administración declare lesivo un acto 


administrativo de efecto continuado es también de un año, salvo que ese acto 


presente una nulidad que pueda ser catalogada como absoluta, en cuyo caso, la 


declaratoria administrativa de lesividad procede mientras el acto se mantenga 


surtiendo efectos, e incluso un año después de que esos efectos cesen.  Lo anterior 


con la particularidad de que, en este supuesto, la sentencia que acoja el proceso de 


lesividad solo podría declarar la nulidad y la inaplicabilidad futura del acto, pues 


así lo dispone el artículo 34.1 del CPCA. 


 


6.- El plazo de caducidad que tiene el Estado para plantear la demanda 


judicial de lesividad es de un año, independientemente de que la lesividad verse 


sobre un acto de efectos inmediatos o sobre uno de efectos continuados, plazo que 


debe contabilizarse a partir del día siguiente a la firmeza del acto que lo declaró 


lesivo, según lo dispuesto en el artículo 39.1.e) del CPCA. (…)” 


 


Ergo, no se debe perder de vista, primero, que la fijación de un plazo de 


caducidad para el ejercicio oportuno de la potestad revisora-anulatoria 


administrativa está fundada en el propósito de dar estabilidad al acto administrativo 


no impugnado dentro de ese plazo, a fin de que las situaciones jurídicas derivadas 
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de aquél no queden sujetas a la posibilidad de su anulación por tiempo indefinido, 


y procurar así seguridad jurídica, y segundo, la caducidad legalmente prevista de 


esa potestad pública opera oficiosamente, considerando únicamente el hecho 


objetivo de la falta de ejercicio dentro del plazo fijado, prescindiendo de la razón 


subjetiva que motivó la inercia de su titular (dictámenes C-044-95, C-141-95, C-


147-96 y C-004-2006, entre otros muchos)…” 


 


Dicho criterio se ha fundado en el principio regis tempus act, a efecto de no 


dar efecto retroactivo a una norma procesal y a fin de que los actos procedimentales 


se rijan por la norma vigente al momento de su dictado. 


 


La segunda tesis es expresada por el ex Magistrado González Camacho al 


indicar en su informe lo siguiente: 


 


“Por último, no se puede omitir analizar el tema de la caducidad del proceso 


judicial. Esto motivó que en oportunidades anteriores se valorara que, por el tiempo 


que había transcurrido desde el otorgamiento de la jubilación, la gestión anulatoria 


resultaba improcedente por la caducidad de dos meses que establecía la Ley 


Reguladora de la Jurisdicción Contencioso Administrativa. No obstante lo anterior, 


de conformidad con el numeral 21 de dicho cuerpo normativo, lo cierto es que por 


tratarse de actos de efectos continuados, se preveía la excepción a la aplicación del 


término de caducidad cuando la acción pretenda la inaplicabilidad futura del acto. 


 


Esto es reiterado en el actual Código Procesal Contencioso Administrativo, 


por virtud de los artículos 34 y 40, según lo cuales, resulta posible, con 


independencia del tiempo ordinario de caducidad, cuestionar actos absolutamente 


nulos para efectos de su inaplicabilidad futura en tanto estos continúen produciendo 


efectos jurídicos, es decir, en tanto la conducta administrativa formal que se 


pretenda impugnar sean actos de efectos continuados, siendo las jubilaciones el 


arquetipo de esta categoría jurídica. 


 


En este sentido, debe señalarse que el transitorio III del Código Procesal 


Contencioso Administrativo dispuso que “El régimen de impugnación de los actos 


que hayan quedado firmes en la vía administrativa antes de la vigencia del presente 


Código, se regirá por la legislación vigente en ese momento.” A partir de esta 


norma, se podría entender que en el caso de las jubilaciones otorgadas cuando aún 


se encontraba vigente la Ley Reguladora de la Jurisdicción Contencioso 


Administrativo ya no pueden ser cuestionadas.  


 


Sin embargo, debido a que dicha normativa mantenía incólume la 


posibilidad de atacar el acto si este continuaba produciendo efectos para que se 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


77 


declare su inaplicabilidad futura, situación también regulada en el Código Procesal 


Contencioso Administrativo, entonces un proceso de lesividad que tenga por objeto, 


precisamente, la inaplicabilidad futura, no puede considerarse caduco, en la medida 


en que esta nunca ha operado, como sí aconteció si lo que se pretende es la 


declaratoria de nulidad con efectos retroactivos. 


 


Así, tratándose de pensiones cuyo acto de otorgamiento adquirió firmeza 


hace más de un año, únicamente procede solicitar la anulación para efectos de 


inaplicabilidad futura, según el precepto 40 del Código Procesal Contencioso 


Administrativo. 


 


En el caso de que se hayan otorgado pensiones cuya firmeza se haya dado 


dentro del último año, el proceso de lesividad deberá plantearse según las reglas y 


consecuencias del artículo 39 de dicho cuerpo normativo, y en consecuencia, la 


nulidad se deberá solicitar con efectos retroactivos y con repetición de lo pagado de 


más…” 


 


Los razonamientos del Magistrado González Camacho se fundan en la 


siguiente norma de la extinta Ley Reguladora de la Jurisdicción Contencioso 


Administrativa: “2. En todo caso, se admitirá la impugnación contra los actos a que 


se refiere el inciso a) del párrafo anterior, cuando fueren nulos de pleno derecho y 


estén surtiendo efectos; pero ello únicamente para fines de su anulación e 


inaplicabilidad futura”. 


 


 Empero, debe advertirse que esta tesis ha sido cuestionada en cuanto a sus 


alcances. En este orden de ideas, recientemente, el Tribunal de Casación de lo 


Contencioso Administrativo, indica que debe tomarse en consideración que el 


indicado párrafo debe verse en función del inciso 1 de la norma que establece lo 


siguiente:“Artículo 21.- 1. No se admitirá la acción contencioso-administrativas 


respecto de: a) Los actos consentidos expresamente, los que sean reproducción de 


otros anteriores ya definitivos o firmes, y los confirmatorios de los consentidos.” 


 


Así, el voto 000217-F-TC-2020 de las diez horas treinta y cinco minutos del 


veintidós de octubre de dos mil veinte de dicho Tribunal de Casación indicó: 


 


“Del reproche presentado, entiende esta Cámara que el casacionista ataca 


lo resuelto afincando su tesis de defensa en que los actos de otorgamiento de la 


concesión de explotación de la cantera han venido surtiendo efectos en el tiempo, 


por lo que a pesar de que su emisión fue en 1996, y la impugnación en sede judicial 


se dio en 2011, yerra el Tribunal al señalar que operó el plazo de caducidad de la 


acción, porque si el acto data de 1996, debió aplicarse el numeral 21.2 de la LRJCA 
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que permite la impugnación mientras duren sus efectos.  Dado lo anterior, resulta 


entonces indispensable analizar lo dispuesto en el cardinal 21.2 citado por la 


casacionista: “Artículo 21.- 1. No se admitirá la acción contencioso-


administrativas respecto de: a) Los actos consentidos expresamente, los que sean 


reproducción de otros anteriores ya definitivos o firmes, y los confirmatorios de los 


consentidos. b) Las resoluciones que pongan término a la vía administrativa como 


previa a la judicial. 2. En todo caso, se admitirá la impugnación contra los actos a 


que se refiere el inciso a) del párrafo anterior, cuando fueren nulos de pleno derecho 


y estén surtiendo efectos; pero ello únicamente para fines de su anulación e 


inaplicabilidad futura.”    De la lectura integral del numeral transcrito, se deduce 


que la tesis del casacionista no es de recibo, porque la habilitación dada por el 


numeral 21.2, claramente indica que se limita a los actos que se refiere el inciso a), 


es decir a: 1. Los actos consentidos expresamente 2. Los que sean reproducción de 


otros anteriores ya definitivos o firmes 3. Los confirmatorios de los consentidos;…” 


 


En un precedente de la Sala Primera sobre un trámite de pensión por 


invalidez, esta estimó que en un acto que se concedía un derecho a una persona, a 


pesar de perdurar en el tiempo, aplicable la normativa de LJCA, en el sentido de que 


el proceso para determinar la nulidad estaba caduco, al indicar: 


 


“Dicha resolución, que es la impugnada en este proceso de lesividad, a tenor 


del transcrito canon de la LGAP, al concederle solo derechos al aquí demandado, 


don Víctor Julio Jiménez Araya, adquirió firmeza cuado se adoptó, es decir, el 26 


de mayo de 2004. Consecuentemente, este proceso de lesividad, mediante el cual la 


CCSS impugna la validez de un acto firme suyo, declarativo de derechos, 


requiriéndole al órgano jurisdiccional su nulidad, por considerarlo lesivo a sus 


intereses (lo cual conlleva que se trate de un medio extraordinario, dispuesto por el 


ordenamiento jurídico, a través del cual la propia Administración autora del acto 


lo impugna y pretende su nulidad), se encuadra dentro de lo dispuesto en el referido 


transitorio III del CPCA. Ergo, la normativa procesal aplicable a esta lite, distinto 


a lo señalado por el Tribunal Contencioso, es la contenida en la LRJCA. En este 


sentido, preceptúa el inciso primero del mandato 35 de ese cuerpo normativa: 


“Cuando la propia Administración, autora de algún acto declarativo de derechos, 


pretenda demandar su anulación, ante la jurisdicción contencioso-administrativa, 


previamente deberá declararlo lesivo a los intereses públicos, económicos o de otra 


naturaleza, en el plazo de cuatro años contados a partir de la fecha en que haya sido 


dictado.” Por su parte, el inciso primero del canon 34 del CPCA, dispone: “Cuando 


la propia Administración, autora de algún acto declarativo de derechos, pretenda 


demandar su anulación ante la Jurisdicción Contencioso-Administrativa, 


previamente el superior jerárquico supremo deberá declararlo lesivo a los intereses 


públicos, económicos o de cualquier otra naturaleza. El plazo máximo para ello será 
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de un año, contado a partir del día siguiente a aquel en que haya sido dictado, salvo 


si el acto contiene vicios de nulidad absoluta, en cuyo caso, dicha declaratoria podrá 


hacerse mientras perduren sus efectos. En este último supuesto, el plazo de un año 


correrá a partir de que cesen sus efectos y la sentencia que declare la nulidad lo 


hará, únicamente, para fines de su anulación e inaplicabilidad futura.” Como se 


determina con claridad, la LRJCA, a diferencia del CPCA, no prevé la posibilidad 


de que, cuando el acto cuestionado sea de efecto continuado, la declaratoria 


administrativa de lesividad pueda efectuarse pasado el plazo cuatrienal para que su 


nulidad sea con efectos hacia futuro. Esto implica, entonces, que con la LRJCA la 


Administración solo puede declarar la lesividad del acto dentro de ese plazo y la 


nulidad declarada por el órgano judicial será con efecto retroactivo. La disposición 


aplicable al sub júdice, se insiste, contrario a lo resuelto por el Tribunal 


Contencioso, es la contenida en el señalado artículo 35 de la LRJCA. Es decir, la 


institución actora contaba con un plazo de cuatro años para declarar lesiva a sus 


intereses la susodicha resolución no. 103290086-04 del 26 de mayo de 2004; esto 


es, hasta el 26 de mayo de 2008…” (el destacado es nuestro) 


 


En el mismo sentido, con respecto a un acto jubilatorio, la misma Sala indicó 


lo siguiente: 


 


“II. En su primera censura, la casacionista recrimina, en el caso concreto, 


conforme al Transitorio III del CPCA, a efecto de establecer la nulidad de las 


resoluciones, corresponde aplicar el canon 34 inciso 1) del CPCA y no la legislación 


anterior. El Tribunal indicó, conforme al Transitorio III citado, el régimen de 


impugnación para los actos administrativos dictados con anterioridad al año 2008, 


en el cual entró en vigencia dicho Código, se rige por la legislación vigente en ese 


momento. De tal forma, añaden los jueces, el plazo que tenía la Administración para 


declarar los actos lesivos a los intereses públicos era de cuatro años, conforme al 


precepto 35.1 de la LRJCA. En ese sentido, afirman, el acto mediante el cual se 


otorgó a la actora su derecho a la pensión, fue dictado por el Tribunal de Trabajo, 


en su carácter de jerarca impropio, según acto no. 863 del 19 de agosto de 2005. 


Así, la declaratoria de lesividad tuvo lugar el 16 de junio de 2008 y se complementó 


por resolución no. 1024-2008 del 14 de ese mes y año. Finalmente, dicen los 


juzgadores, la demanda de lesividad fue presentada el 21 de julio 2008, por lo que 


el plazo de los cuatro años establecido en la normativa de cita, no alcanzó a 


cumplirse a favor de la demandada, de ahí que proceda rechazar dicha defensa. 


Adicionan, en cuanto a la caducidad, conforme a la disposición 37 de la LRJCA, la 


Administración cuenta con un plazo de dos meses a partir del momento cuando se 


declara lesivo el acto para interponer el proceso, que en el caso de estudio no se 


cumple, puesto que la lesividad fue dictada el 16 de junio de 2008, y complementada 


según se dijo, el 14 de julio de 2008, presentándose la demanda a estrados el 21 de 
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julio siguiente. Por ello, estiman los jueces, el plazo no operó a favor de la 


demandada. Igualmente rechazan la defensa en el caso de que su reclamo se 


sustentara en el numeral 34 del CPCA, por cuanto, de acuerdo a esta última norma 


la Administración puede solicitar la nulidad mientras el acto surta sus efectos, y, en 


caso de que aquellos cesaran, hasta un año después, plazo que tampoco se cumple 


en la especie, toda vez que el acto que se solicita declarar lesivo, se encuentra 


surtiendo efectos. Observa esta Sala, el Transitorio III del CPCA, a su letra 


establece: “El régimen de impugnación de los actos que hayan quedado firmes en 


la vía administrativa antes de la vigencia del presente Código, se regirá por la 


legislación vigente en ese momento”. Conforme a lo anterior, resulta inobjetable, 


que en efecto el transitorio de interés, sujeta la impugnación de actos 


administrativos firmes, anteriores a la entrada en vigencia del CPCA, a las reglas 


de la LRJCA. En esa línea, según lo dispone el ordinal 35.1 de la LRJCA la 


Administración contaba con cuatro años para declarar lesivos los actos que 


confirieron la jubilación, la cual tuvo lugar mediante resolución del jerarca 


impropio del 19 de agosto de 2005, mientras que la lesividad fue declarada antes 


del cumplimiento del plazo. Finalmente, la Administración presentó la demanda de 


lesividad antes del vencimiento del plazo de dos meses con que contaba para ello, a 


partir del momento cuando fue declarado lesivo el acto. Por lo anterior, no se 


observa que el Tribunal en su fallo haya incurrido en el vicio que se apunta. Cabe 


señalar, tampoco lleva razón la recurrente en cuanto recrimina, que el rechazar la 


caducidad, conforme al numeral 37.3 de la LRJCA, se aplicó una norma derogada, 


en quebranto del principio constitucional de seguridad, por cuanto es claro, que tal 


aplicación al caso concreto, deriva de la autorización normativa claramente 


establecida por el Transitorio III del CPCA, que al sujetar la impugnación de actos 


administrativos firmes anteriores a la vigencia del cuerpo normativo de referencia, 


también obliga a la interposición de la demanda en el plazo dispuesto de dos meses. 


Por las razones apuntadas, la casación no es útil, y procede su rechazo…” voto 


001529-F-S1-2012 de las ocho horas cuarenta minutos del veinte de noviembre de 


dos mil doce. 


 


Sobre el tema, resulta de relevancia indicar lo señalado por la Sala 


Constitucional en su voto n.° 2021-000170 de las 12:00 horas del 6 de enero de 2021, 


de la siguiente manera:  


 


“El inciso 1) del artículo 34 del Código Procesal Contencioso 


Administrativo hace referencia a dicha declaratoria de lesividad y cuándo puede la 


misma realizarse en los supuestos de nulidad absoluta, definiendo que en esos casos 


el plazo máximo para su ejercicio sería mientras perduren los efectos del acto, pero 


únicamente para fines de anulación e inaplicabilidad futura –en similares términos 


a los que en su momento contemplada la Ley Reguladora de la Jurisdicción 
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Contencioso Administrativa-; igual criterio sigue el artículo 40 del mismo Código, 


al disponer que son impugnables los actos administrativamente nulos para efectos 


de su anulación e inaplicabilidad futuras. Como bien señala la Procuraduría 


General de la República, existen diferentes maneras u opciones para abordar el 


plazo dentro del cual puede alegarse en la vía judicial la nulidad absoluta, siendo 


así que en el caso costarricense, el legislador optó por una variable de las 


denominadas “intermedia”, señalando en las normas de cita que el acto 


absolutamente nulo es impugnable judicialmente mientras se mantengan sus efectos, 


pero únicamente para anulación e inaplicabilidad futura. Es decir, que en el 


ejercicio de su potestad legislativa, el legislador se decantó por un régimen 


específico que permite la declaratoria de nulidad absoluta bajo los parámetros 


indicados, sin que de modo alguno dichas normas sean inconstitucionales, pues, 


precisamente, se enmarcan dentro del ejercicio de las potestades del legislador en 


la formulación de las leyes. 


 


La Sala advierte que no puede dejarse de lado que en el proceso de lesividad 


subyace un acto viciado, contrario al ordenamiento jurídico, de ahí su nulidad. Lo 


que el legislador hace, en claro ejercicio y reflejo de su potestad legislativa, es 


definir quién, cuándo y cómo, esa nulidad es declarable siendo que la regulación 


del tema genera, a su vez, claridad al administrado y conlleva o aspira a la 


realización del valor seguridad jurídica. El legislador podía discriminar por los 


bienes tutelados, por los sujetos afectados o beneficiados, por la entidad del acto 


viciado, casos y tiempos en que se puede o no, declarar administrativa o 


judicialmente la nulidad. El sistema escogido por el legislador en este caso, es 


intermedio en el sentido que no cohonesta la firmeza y eficacia definitiva de actos 


nulos, que devinieron inimpugnables, pero tampoco genera la incertidumbre de que 


cualquier acto administrativo firme pueda ser anulado en cualquier momento. Esta 


vía intermedia fija requisitos estrictos de fondo, de tiempo, de sujetos y de 


procedimiento para obtener la declaración de nulidad y limita los efectos de la 


anulación a futuro, lo que excluye de plano el alegato de la irretroactividad o lesión 


a derechos adquiridos y situaciones consolidadas. 


 


En suma, que las normas impugnadas establecen un mecanismo, de los 


muchos que pudo haber perfilado el legislador en ejercicio de su potestad 


legislativa, para restablecer la vigencia de los valores del ordenamiento jurídico 


cuando han sido violados groseramente, permitiendo, de algún modo en verdad 


excepcional y limitado, especialmente en cuanto a sus efectos futuros, reparar vicios 


que aparentemente serían irreparables bajo el principio de intangibilidad de actos 


propios no obstante que ello conlleve declarar como mal concedidos o reconocidos 


derechos a los administrados. La Sala no encuentra que, de suyo, para declarar 


nulos derechos mal establecidos a los administrados, se tenga que violentar la 
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pléyade de importantes principios constitucionales que el accionante invoca en el 


libelo de interposición de la presente acción, sino que, todo lo contrario, se 


sobreentiende que el procedimiento anulatorio debe conllevar el necesario respeto 


a todos los derechos del administrado quien, individualmente, podrá tener acceso 


al expediente, al contradictorio y demás garantías pertinentes que las normas en 


cuestión no conculcan, dejándolo a salvo de la arbitrariedad y del ejercicio abusivo 


o desviado del poder público. De otro modo dicho, la Administración puede, a la luz 


de las normas aquí cuestionadas, pretender la anulación de actos anómalos que 


favorecieron indebidamente al administrado, pero para hacerlo ha de seguir 


estrictamente el camino y las vías legales que, precisamente, normas como las que 


se impugnan, definen y clarifican en aras de la seguridad jurídica tanto de la 


Administración como de los administrados.” 


 


Como se advierte, hay dos posiciones evidentes sobre el tema de si opera la 


caducidad a efectos de anular los actos emitidos con anterioridad a enero de 2008, 


toda vez que se plantea la posibilidad de que el efecto continuado ya estaba previsto 


desde la LRJCA y por ende, los actos previos en tal condición no caducan, hasta 


tanto no cese de generarse efectos, mientras que para otros, la no caducidad de  la 


posibilidad de anular actos administrativos en dicha condición solo se encuentra 


prevista a partir de la vigencia del CPCA.   


 


Al respecto, esta Dirección Jurídica mantiene su criterio en el sentido de que, 


en el caso de los actos administrativos previos a enero de 2008, ha caducado la 


posibilidad de su anulación, sea en sede administrativa o jurisdiccional, toda vez que 


las disposiciones del CPCA sobre la procedencia de anular actos administrativos 


mientras surtan efectos para efectos de inaplicabilidad a futuro sólo es procedente a 


partir de la vigencia de dicho cuerpo normativo. 


 


Se estima que los supuestos de la LRJCA son muy específicos y que es dable 


la ultraactividad de este cuerpo normativo, máxime que en cuanto a la caducidad y 


los alcances muy limitados de anular actos con efectos continuados, resulta más 


favorable al Administrado y acorde a la seguridad jurídica.   


 


Consecuentemente, solo en aquellos casos en que el acto haya sido adoptado 


después del 1 de enero de 2008 y en el tanto sus efectos se mantengan con efecto 


continuado, será posible ejercer legítimamente respecto de él la potestad anulatoria 


de manera oficiosa por la Administración.  


 


III.- Conclusiones: 


 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


83 


De conformidad con el análisis realizado anteriormente, esta Dirección 


Jurídica estima oportuno concluir lo siguiente: 


 


Conforme los antecedentes descritos y al estarse en un supuesto 


interpretativo respecto de la aplicación del transitorio III de la Ley Marco de 


Pensiones,  -toda vez que esta se funda en una interpretación particular en el 


respectivo momento histórico, sobre los alcances de la norma - se advierte que 


resulta procedente declarar lesivos al interés públicos los respectivos actos 


administrativos concretos emanados de dicho acto de alcance general, a fin de 


plantear un proceso de lesividad ante el Tribunal Procesal Contencioso 


Administrativo.     


 


Con respecto a los actos administrativos concretos emanados al amparo del 


acuerdo Nº 55-92 de sesión ordinaria de Corte Plena celebrada a las trece horas 


treinta minutos del dieciséis de noviembre de mil novecientos noventa y dos, se 


considera que solo en aquellos casos en que el acto haya sido adoptado después del 


1 de enero de 2008 y en el tanto sus efectos se mantengan con efecto continuado, 


será posible ejercer legítimamente respecto de él la potestad anulatoria de manera 


oficiosa por la Administración, no así respecto de los actos previos a dicha fecha en 


aplicación del transitorio III del CPCA y al estar al amparo de la Ley de la 


Jurisdicción  


 


V entrega.xlsx IV entrega.xlsx III entrega.xlsx II entrega.xlsx I entrega.xlsx VI entrega.xlsx


 


cuadro de personas 


Magistradas integrantes Consejo Superior.docx
 


 


- 0 – 


 


El Consejo Superior en sesión N° 54-2023 celebrada el 29 de junio de 2023, artículo XXVII, 


dispuso tener por recibido el criterio Nº DJ-C-242-2023 14 de junio del 2023 suscrito por máster 


Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, Director Jurídico y trasladar el criterio a la Corte Plena a fin de que 


este órgano realice la valoración que estime pertinente, respecto de la posibilidades planteadas para la 


anulación de los actos administrativos que aprobaron jubilaciones con la incorrecta aplicación del 


Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones. 


 


El máster Rodrigo Campos Hidalgo y licenciada Laura Moreira Barrantes, por su orden, 


director y asesora jurídica, en oficio N° DJ-1072-2023, del 30 de junio de 2023, manifestaron: 
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“Conforme el mandato de la Corte Suprema de Justicia en coordinación con 


la Secretaría de dicho órgano colegiado y con base en la información suministrada 


por la Junta Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones, se adjunta 


cuadro resumen de inhibitorias relacionadas con el eventual conocimiento de dicha 


Corte respecto de la aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones o 


2X1. 


 


El cuadro contiene la siguiente información: 


 


Las inhibitorias presentadas en sesiones de la Corte Suprema de Justicia 


relacionadas con este tema y aún no resueltas. 


 


La situación de las personas Magistradas que fueron jubiladas con derecho 


declarado bajo los supuestos del indicado 2X1, conforme el transitorio III de la Ley 


Marco de Pensiones. 


 


La situación de las personas Magistradas que hicieron efectivo su derecho a 


jubilación bajo los supuestos del acuerdo Nº 55-92 de 13:30 de 16 de noviembre de 


1992. 


 


 


Las personas Magistradas que actualmente integran la Corte Suprema de 


Justicia o son suplentes y que participaron en sesiones del Consejo Superior 


aprobando acuerdos específicos de aplicación del 2X1 conforme el acuerdo de Corte 


Nº 55-92 de 13:30 d6 de noviembre de 1992, a criterio de la Dirección de Gestión 


Humana.  


 


Se adjunta cuadro con resumen de inhibitorias, este cuadro se realizó con la 


información suministrada de:  


 


Secretaría General de la Corte Suprema de Justicia 


Informacion suministrada por parte de Subproceso Jubilaciones y Pensiones 


(JUNAFO) 


Información recopilada por esta Dirección Jurídica en la revisión de las actas 


de los acuerdos de Consejo Superior.  


 


CUADRO- RESUMEN INHIBITORIAS ALEGADAS 


CONOCIMIENTO DEL 2X1 
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Nombre persona 


Magistrada 


Invocación 


de causal de 


inhibitoria en 


el artículo 


XXIII 


Invocación 


de motivo 


visto en 


Corte Plena 


resuelto  


Participó como 


integrante Consejo 


Superior en 


aprobación de 


acuerdos del 2X1  


Persona 


Magistrada 


jubilada con 


aplicación 


del 2x1 


conforme lo 


indica la 


norma del 


Transitorio 


III 


Persona 


Magistrada 


jubilada con 


aplicación del 


2x1, 


conforme 


acuerdo Nº 


55-92 de 


13:30 de 16 


de noviembre 


de 1992 


 


Observaciones 


Magistrado 


Suplente Jorge 


Alberto López 


Gonzalez * 


Sí  No No No NO Jubilado el 


30/04/2016 


 (no aplica 2x1) 


Magistrado 


Suplente Ronald 


Jesús Salazar 


Murillo  


No No No Sí No Jubilación  


(aplicación 


2x1)  


Magistrado 


Fernando Cruz 


Castro 


No No No Sí No Fijó derecho el 


01/06/2005 


(sí le aplicó 


2x1) 


Magistrada Julia 


Varela Araya. 


No No No Sí No Fijó derecho 


01/07/2007 


(sí aplicó 2x1 


55 años) 


 


Nombre Persona 


Magistrada 


Invocación 


de causal de 


inhibitoria 


en acuerdo 


07-2018 del 


07 de agosto 


del 2018, 


artículo XX 


Invocación 


de motivo 


visto en 


Corte 


Plena 


resuelto  


Participó como 


integrante 


Consejo Superior 


en aprobación de 


acuerdos del 2X1  


Persona 


Magistrada 


jubilada 


con 


aplicación 


del 2x1 


conforme 


lo indica la 


norma del 


Transitorio 


III 


 


Persona 


Magistrada 


jubilada con 


aplicación 


del 2x1, 


conforme 


acuerdo Nº 


55-92 de 


13:30 de 16 


de 


noviembre 


de 1992 


Observaciones 
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Magistrado Luis 


Guillermo Rivas  


Sí No No No Si  Fijó derecho el 


01/07/2005 


(sí le aplicó 


2x1 55 años) 


 


Magistrado 


Fernando Castillo 


Víquez 


Sí No No Sí No Fijo derecho el 


4/12/2014 


 (Sí se le 


mencionó del 


2x1 56 años) 


 


Magistrado Luis 


Fernando Salazar 


Alvarado 


Sí No No Sí No Fijó derecho el 


01/12/2019 


 (se le indica 


que le aplica 


2x1) 


 


Nombre Persona 


Magistrada 


Invocación 


de causal de 


inhibitoria 


en sesión N° 


08-2023 del 


20 de 


febrero de 


2023, 


artículo VI 


Invocación 


de motivo 


visto en 


Corte 


Plena 


resuelto  


Participó como 


integrante 


Consejo Superior 


en aprobación de 


acuerdos del 2X1  


Persona 


Magistrada 


jubilada 


con 


aplicación 


del 2x1 


conforme 


lo indica la 


norma del 


Transitorio 


III 


 


Persona 


Magistrada 


jubilada con 


aplicación 


del 2x1, 


conforme 


acuerdo Nº 


55-92 de 


13:30 de 16 


de 


noviembre 


de 1992 


Observaciones 


Magistrado Jesús 


Ramírez Quirós, 


Sí No Acta de Consejo 


Superior Nº 4- 


2010 


 Artículo XL 


No No Jubilado 


Fijó derecho 


01-12/2012 


 (no le aplicó 


2x1) Acta de Consejo 


Superior Nº 4- 


2010 Artículo 


XLIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 104 - 


2011 Artículo 


XVIII 
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Acta de Consejo 


Superior Nº 050 - 


2011 Artículo XX 


Acta de Consejo 


Superior Nº 089 - 


2012 Artículo 


XXIV 


Acta de Consejo 


Superior Nº 086 - 


2012 Artículo XV 


Acta de Consejo 


Superior Nº 089 - 


2012 Artículo 


XXIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 101 - 


2013 Artículo XI 


Acta de Consejo 


Superior Nº 007 - 


2013 Artículo 


XIV 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2014 Artículo 


XVIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2014 Artículo XV 


Acta de Consejo 


Superior Nº 015 - 


2014 Artículo XIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 082 - 


2014 Artículo XVI 


Acta de Consejo 


Superior Nº 071 - 


2014 Artículo VIII 


 


Magistrada Ana 


Isabel Vargas 


Vargas 


Sí No No  Sí No Fijó derecho 


20/06/2018 
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(se le indicó 


que aplica 2x1 


con 58 años) 


 


Jorge Alberto 


López González, 


Magistrado 


Suplente * 


Sí  No No No  No "Jubilado el 


30/04/2016 


(no aplica 


2x1)" 


Magistrada 


Deyanira Martínez 


Bolívar 


Sí No No  No  No   


Magistrada 


Patricia Solano 


Castro 


Sí No No Sí No Jubilación 


16/02/2017 


 (sí le aplicó 


2x1 57 años) 


Reingresa 


como persona 


magistrada. 


 


Nombre Persona 


Magistrada 


Invocación 


de causal de 


inhibitoria 


en acuerdo  


Invocación 


de motivo 


visto en 


Corte 


Plena 


resuelto  


Participó como 


integrante 


Consejo Superior 


en aprobación de 


acuerdos del 2X1  


Persona 


Magistrada 


jubilada 


con 


aplicación 


del 2x1 


conforme 


lo indica la 


norma del 


Transitorio 


III 


 


Persona 


Magistrada 


jubilada con 


aplicación 


del 2x1, 


conforme 


acuerdo Nº 


55-92 de 


13:30 de 16 


de 


noviembre 


de 1992 


Observaciones 


Magistrado 


Orlando Aguirre 


Gómez 


No No Acta de Consejo 


Superior Nº 041 - 


2013 Artículo 


XVIII 


No No Había 


solicitado la 


jubilación el 


16/10/1990 y la 


suspendió.                                                                


(no le aplicó 


2x1) 


Acta de Consejo 


Superior Nº 035 - 


2013Artículo 


XVIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 64-
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2014 Artículo 


XVII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 064 - 


2014 Artículo 


XVIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 092 - 


2015                                                    


ARTÍCULO 


XVIII                                                     


Acta de Consejo 


Superior Nº 053 - 


2015                                                    


ARTÍCULO XII                                                           


Acta de Consejo 


Superior Nº 094 - 


2015                                                      


ARTÍCULO XXV                                                            


Acta de Consejo 


Superior Nº 081 - 


2015                                                   


ARTÍCULO VIII                                                                 


Acta de Consejo 


Superior Nº 066 - 


2015                                                   


ARTÍCULO XII                                                               


Acta de Consejo 


Superior Nº 053 - 


2015                                                    


ARTÍCULO XIII   


                                                       


Magistrada 


Damaris Vargas 


Vásquez 


No No Acta de Consejo 


Superior Nº 093 - 


2011 Artículo XI 


no no  


Acta de Consejo 


Superior Nº 093 - 


2011 Artículo XII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 066 - 


2013 Artículo XIX 
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Acta de Consejo 


Superior Nº 109 - 


2013 Artículo 


XVIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 066 - 


2013 Artículo 


XXII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 103 - 


2013 Artículo 


XXII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 109 - 


2013 Artículo XX 


Acta de Consejo 


Superior Nº 109 - 


2013 Artículo 


XVII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 066 - 


2013 Artículo 


XXI 


Acta de Consejo 


Superior Nº 108 - 


2013 Artículo XIX 


Acta de Consejo 


Superior Nº 103 - 


2013Artículo 


XXIV 


Acta de Consejo 


Superior Nº 109 - 


2013 


Artículo XIX 


Acta de Consejo 


Superior Nº 102 - 


2013 Artículo XIX 


Acta de Consejo 


Superior Nº 058 - 


2013 Artículo 


XXIX 
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Magistrado 


Hubert Fernández 


Argüello 


No No Acta de Consejo 


Superior Nº-69-


2010  


Artículo XIX 


No No  


Acta de Consejo 


Superior Nº70-


2010  


Artículo LV 


Acta de Consejo 


Superior Nº 103- 


2010 Artículo XIII 


Acta de Consejo 


Superior N° 70-


2010, artículo LVI 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2011 Artículo 


XXX 


Acta de Consejo 


Superior Nº 048 - 


2011 Artículo 


XXII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2011 Artículo 


XXXIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2011 Artículo 


XXXII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2011 Artículo 


XXXVII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2011 Artículo 


XXXVIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 
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2011 ARTÍCULO 


XXXIV 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2011 Artículo 


XXXI 


Acta de Consejo 


Superior Nº 106 - 


2011 Artículo 


XXVIII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 107 - 


2011 Artículo XII 


Acta de Consejo 


Superior Nº 032 - 


2015                                                      


ARTÍCULO XIII   


                                                        


 


Notas:  


 


Magistrado Suplente: Jorge Alberto López Gonzalez *:  


 


Se solicito aclaración al señor MBA. Bryan Calvo Calderón, Jefe, 


Subproceso Jubilaciones y Pensiones, el cual indica:  


 


“don Jorge se jubiló con 52 años de edad, no tenía los 55 que requería para 


poder aplicar 2x1 para el otorgamiento del descuento (dos por uno), antes de la 


medida transitoria que se dispuso en la sesión Nº 100-15 celebrada el 12 de 


noviembre del 2015, artículo LXXXVII. En ese entendido, la disposición transitoria 


III de la Ley Marco de Pensiones (descuento del 2 x 1), aplica única y 


exclusivamente a las jubilaciones ordinarias reguladas en el numeral 224 de la 


Ley Orgánica del Poder Judicial, es decir, la persona servidora se podría jubilar 


si ha cumplido entre 55 y 60 años de edad y el número de años trabajados para la 


Administración Pública sea al menos de 30.” 


 


Conforme a lo anterior, se recomienda dar traslado de la información a las 


personas indicadas para que en los casos que no se hayan inhibido aún, formalicen 


la respectiva inhibitoria o los que se hayan inhibido ratifiquen la información o 


valoren lo que estime procedente.” 
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- 0 – 


 


En sesión N° 29-2023, celebrada el 3 de julio de 2023, artículo XVI, se entró a conocer las 


gestiones y se plantearon las inhibitorias de los magistrados Aguirre, Cruz, Salazar Alvarado, Garita 


Navarro y las magistradas Vargas, Garro y Vargas Vargas, pero por falta de quorum, se dispuso reservar 


el conocimiento de los asuntos para la sesión del próximo lunes 10 de julio del año en curso, después 


de haber realizado los sorteos correspondientes y designado a las personas magistradas suplentes para 


que conozcan las inhibitorias y de ser necesario el tema principal, si se acogen las inhibitorias. 


SALA CONSTITUCIONAL 


Luis Fernando Salazar Alvarado 


Fijó derecho el 01/12/2019 


(se le indica que le aplica 2x1) 


 


En sesión N° 08-2023 del 20 de febrero de 2023, artículo VI. 


 


El magistrado Salazar Alvarado indicó: "Gracias, 


muy buenos días señor presidente, compañeras y 


compañeros. Yo tengo el derecho acordado y también 


bajo el amparo de la norma transitoria donde se me aplica 


un beneficio del 2X1, por esa razón presento inhibitoria. 


Gracias". 


 


 


Sesión de Corte Plena N° 29-2023, del 03 de julio del 2023. 


Artículo XVI.   


 


El magistrado Salazar Alvarado indicó: “Muchas gracias, 


señor presidente. Yo voy a reiterar los motivos de la inhibitoria, 


que ya está presente, pero para retirarme y que sea la Corte la que 


la defina.  


 


Yo no tengo a hoy, por más que he seguido trabajando después 


de la fecha que solicité el derecho, yo aún no llego como otros que 


ya se pueden ir, porque todavía no tengo los 65 años, es más, tengo 


60 recién cumplidos. Entonces, yo no estoy como otros que se 


pueden ir mañana, para decirlo más bonito. Entonces, eso es un 


motivo para reiterar mi inhibitoria. 


 


Y lo segundo, es que la aplicación o no también de estos 


transitorios está en varias acciones de inconstitucionalidad que la 
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Sala debe resolver sobre la materia, presentados por varios gremios 


del Poder Judicial.  


 


Entonces, si esta Corte va a decidir algo por el fondo, ya 


sea en mi caso particular, yo sí alegué un conflicto o un motivo de 


inhibitoria, porque cuando se me dio el derecho, era para ajustar y 


poder llegar a una proporción y a hoy yo no puedo decir que me 


puedo ir sin el transitorio, porque ya digo y reitero, no tengo los 65 


años. 


 


Entonces, yo sostengo la inhibitoria, le agrego lo de las 


acciones de inconstitucionalidad, si es que esta Corte va a definir 


algo, ya sea del 2x1 o de la regla IV. Ambos asuntos deben de ser 


resueltos”. 


 Jorge Araya García 


 


En correo electrónico de 6 de julio en curso, la servidora Valeria Zúñiga 


Rojas, Secretaria Ejecutiva de la Sala Constitucional, indicó: “Como 


bien le comenté hace unas horas por medio de la llamada telefónica, 


don Jorge se adhiere a la inhibitoria planteada por los demás 


Magistrados (as) de la Sala Constitucional, por las mismas razones 


expuestas”.  


 


 


Roberto Garita Navarro 


 


Sesión de Corte Plena N° 29-2023, del 03 de julio del 2023. 


Artículo XVI.   


 


El magistrado Garita Navarro indicó: “Gracias, don 


Orlando. No, en orden a lo que mencionaba el magistrado Salazar 


Alvarado y efectivamente, existiendo acciones de 


inconstitucionalidad en contra de esa disposición, pues 


evidentemente nos aplicaría un conflicto, una causal por el 


eventual juzgamiento que tendríamos sobre ese aspecto en 


particular. 


 


Entonces, dejo planteada, y seguramente los compañeros y 


compañeras también, la inhibitoria para que ustedes lo definan”. 


 


Anamari Garro Vargas 


 


Sesión de Corte Plena N° 29-2023, del 03 de julio del 2023. 


Artículo XVI.   
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Señala la magistrada Garro: “Bueno, por similares 


razones que han presentado los compañeros, yo también entonces 


presentaría la inhibitoria. Quiero decir que mi caso, sobre todo 


por los asuntos que probablemente llegarían a la Sala en este 


tema. Gracias”. 


 


 


- 0 – 


 


La señora Rocío Aguilar Montoya, Superintendente de Pensiones, en oficio N° SP-868-2023 


de 10 de julio de 2023, manifestó lo siguiente: 


 


“Mediante oficio 264-P-2023 del 07 de julio del año en curso, se solicita una 


prórroga al 15 de octubre de 2023 para la implementación de las acciones necesarias 


para poder atender a derecho, las jubilaciones dadas bajo la aplicación incorrecta del 


Transitorio III de la Ley 7302, debido a una reunión que se encuentra pendiente de 


realizar con el Procurador General de la República y el Poder Judicial. 


 


Tomando en cuenta las razones expuestas en su oficio, esta Superintendencia 


le concede la prórroga solicitada hasta el 15 de octubre de 2023, para atender el plan 


de acción propuesto relacionado con el tema citado anteriormente.” 


 


- 0 – 


 


Señala la licenciada Navarro: “El artículo que se conocería ahorita es el XXIII.  


 


Porque el XXII tiene relación, como dijo el señor Presidente, con el artículo XXI, que hay que 


integrar el órgano.  


 


Hay que conectar en este artículo XXIII a las siguientes señoras y señores magistrados 


suplentes. 


 


 Este tema, para hacerlo más sencillo, es el tema del 2x1.  


 


Sería doña Aracelly Pacheco Salazar, en sustitución del magistrado Garita Navarro por 


inhibitoria, doña Ana Cristina Fernández Acuña, en sustitución de la magistrada Garro por inhibitoria, 


doña Rosibel Jara Velásquez, en sustitución del magistrado Araya, por inhibitoria, doña Alexandra 


Alvarado Paniagua, en sustitución del magistrado Salazar Alvarado por inhibitoria, doña Ana María 


Picado Brenes, en sustitución del magistrado Rueda por inhibitoria, doña Ileana Sánchez Navarro, en 


sustitución del magistrado Castillo por inhibitoria, doña, en este caso, doña Rosa María Acon que está 
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sustituyendo al magistrado Alfaro, pero también ella había resultado sorteada en lugar de la magistrada 


Solano por inhibitoria. Y doña Cynthia Dumani Stradtman que conectarla en lugar del magistrado 


Ramírez por inhibitoria, don, el magistrado Alexis Vargas Soto, en sustitución del magistrado Aguirre 


por inhibitoria, y el magistrado Germán Serrano García, en sustitución de la magistrada Vargas por 


inhibitoria. 


 


Expresa el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Buenas tardes, magistradas y 


magistrados.  


 


Vamos a continuar con la sesión este, por la inhibitoria del señor presidente, de la 


vicepresidenta, me corresponde presidir este asunto. 


 


Estábamos terminando de integrar la Corte, conociendo las diferentes inhibitorias, tenemos una 


nueva inhibitoria de la magistrada doña Ana María Picado, que vamos a resolver. 


 


Vamos a hacer el mismo sistema y la misma dinámica anterior, este, nos va a indicar doña Silvia 


y don Rodrigo, cuáles son las causas que invoca, doña Ana María, les damos la palabra a ustedes para 


que se refieran a esas motivaciones, sí después votamos.  


 


Somos dieciséis en este momento. 


 


Diecisiete ya entró don Rafael Segura.  


 


Tiene la palabra doña Silvia”. 


 


Señala la licenciada Navarro: “Muchas gracias.  


 


La magistrada Picado en un correo electrónico de hoy a las 09:29 de la mañana indica lo 


siguiente: “Por este medio presento formal inhibitoria, pues considero que no debo conocer del criterio 


número DJC-242-2023, emitido por la Dirección Jurídica, y que se encuentra agendado para ser 


conocido el día de hoy por la Corte a la cual fui convocada. 


 


Debido a que estoy jubilada desde el mes de julio del año 2016, y precisamente para la 


aprobación de dicha jubilación, se aplicaron las llamadas reglas del 2X1, que se analizan en el criterio 


jurídico señalado”.  


 


Ese es el motivo de inhibitoria de la magistrada Picado”. 


 


Manifiesta el máster Campos Hidalgo, director jurídico: “El tema es que ella…, como es 


posterior al estudio, entonces, ella no fue contemplada en ese estudio.  
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Hasta hoy presenta la inhibitoria, entonces, nunca se tomó en consideración en el estudio que 


hicimos.  


 


SE CONECTA AL SISTEMA DE VIDEO CONFERENCIA LA SUPLENTE PACHECO 


SALAZAR. 


 


ENTRA EL MAGISTRADO SUPLENTE ALEXIS VARGAS SOTO. 


 


Ok, y tuvo que habérsele, ¿qué día, perdón? Julio del 2016.  


 


El acuerdo cautelar que se adoptó en su momento, el acuerdo que acoge la recomendación del 


auditor judicial es de sesión de Consejo de acta 094-2016 del 12 de octubre del 2016. ¿Perdón? 2x1 


adopta el acuerdo general Corte, pero ya luego, cada caso particular de cada persona fue Consejo 


Superior, entra dentro del rango sin poder atreverme a decir si es uno de los casos mal aplicados. 


 


¿Verdad? Porque no todos los 2x1 son mal aplicados. ¿Verdad? Entonces, no podría decirle si 


ella es uno de los casos mal aplicados. 


 


Pero sí está dentro de los tiempos 2x1, exactamente”. 


 


Dice el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Magistradas y magistrados entonces, 


habiendo invocado esa causa y si hay algún otro que quiera referirse al asunto, si no, entonces, lo 


pondríamos a votación”. 


 


Interviene la licenciada Navarro: “Quisiera consultarle, más bien, a las magistradas y 


magistrados que están integrados por Teams, si tienen algún problema en utilizar el sistema de votación; 


si lo tuvieran, les agradecería que me indicaran, pues si no hago la votación nominal”. 


 


Refiere la magistrada suplente Fernández Acuña: “Buenas tardes, doña Silvia.  Bueno, yo tengo 


problemas, no me podido conectar al sistema de votación”. 


 


Añade la licenciada Navarro: “Doña Cristina, sí.  


 


Entonces, voy a hacer la votación”. 


 


Agrega la magistrada Varela: “Sí, yo estoy conectada, pero bueno, no tengo inconveniente que 


lo haga público”. 


 


  Expresa el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Entonces, vamos a hacer la votación en 


forma nominal”. 
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Señala la magistrada Varela: “Muy ejecutivo, lo felicito”. 


 


Indica la licenciada Navarro: “Voy a iniciar la votación.  


 


Sería por acoger la inhibitoria o no acogerla. 


 


Magistrada Pacheco Salazar: Acoger la inhibitoria. 


 


Magistrada Fernández Acuña: Por acoger la inhibitoria. 


 


Magistrada Alvarado Paniagua: Para acoger la inhibitoria. 


 


Magistrada Sánchez Navarro: Buenas tardes, por acoger la inhibitoria. 


 


Magistrado Cruz: Por acoger la inhibitoria. 


 


Magistrado Fernández Calvo: Por acoger la inhibitoria. 


 


Magistrada Dumani Stratdman: Por acoger la inhibitoria. 


 


Magistrada Acón: Por acoger la inhibitoria, ante la duda de si se le concedió el 2x1 correcta o 


incorrectamente. 


 


Magistrado Segura Bonilla: Acoger la inhibitoria.  


 


Magistrado Vargas Soto: Por acoger la inhibitoria. 


 


Magistrada Chacón: Por acoger la inhibitoria. 


 


Magistrado Olaso: Acoger.  


 


Magistrado Varela: Para acoger la inhibitoria. 


 


Magistrado Sánchez: Acoger. 


 


Magistrado Serrano García: Por acoger la inhibitoria.  


 


Magistrada Vargas Vargas: Por acoger la inhibitoria.  


 


Magistrado Leiva: Acoger la inhibitoria.  
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Magistradas Rojas: Acogerla. 


 


Magistrado Rivas: Acoger inhibitoria. 


 


Entonces, sería unánime.  


 


Una vez analizada la inhibitoria presentada por la magistrada suplente Picado Brenes, y  


 


 CONSIDERANDO 


 


1.- Que el Consejo Superior, remitió el acuerdo adoptado en sesión N°99-2021 celebrada el 18 de 


noviembre del 2021, artículo X, en que conoció el criterio jurídico N°DJ-658-2021 del 10 de noviembre 


del 2021, suscrito por el máster Rodrigo Campos Hidalgo, director de la Dirección Jurídica, relativo a 


las sumas giradas demás a las personas jubiladas judiciales, que se vieron beneficiadas con la aplicación 


del Transitorio III (2X1) de la Ley Orgánica del Poder Judicial N°7302. 


 


2.- Que en sesión N° 01-2023 del 16 de enero de 2023, artículo XXXIII, se tomó el acuerdo cuya parte 


dispositiva dice:  


 


“(…) 


 


Se acordó: Tener por conocido el oficio N° SP-181-2023, suscrito por la 


señora Rocío Aguilar Montoya, superintendente de pensiones, en el que se concede 


a Corte Plena el plazo de tres meses más, a partir del 13 de febrero, para atender las 


etapas contenidas en el plan de acción para la revisión de los expedientes 


correspondientes a las personas jubiladas cuyo otorgamiento se aprobó aplicando el 


Transitorio III de la Ley 7302, y que también permita atender el informe N° 32-PLA-


OI-2021 realizado por la Dirección de Planificación.  


 


La señora magistrada y los señores magistrados Solano, Castillo, Salazar 


Alvarado, las señoras magistradas suplentes Vargas Vargas y Martínez Bolívar, se 


abstienen de votar. Se declara acuerdo firme. 


 


3.- Que la licenciada Laura Moreira Barrantes y el máster Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, por su 


orden, asesora jurídica y director jurídico, en oficio N° DJ-1036-2023 del 23 de junio del 2023, hicieron 


de conocimiento de este órgano, el listado consolidado definido de los casos de jubilaciones otorgadas 


por la incorrecta aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, denominado como 2X1. 


 


4.- Que en sesión N° 28-2023 del 26 de junio de 2023, artículo XXIV, se indicó que las inhibitorias 


presentadas y las que se presentaran, relacionadas con el tema del Transitorio III de la Ley 7302 (Ley 
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Marco de Pensiones) (2x1), se conocería lo que corresponda, en la sesión del lunes 3 de julio del año 


en curso.  


 


5.- Que el Consejo Superior en sesión N° 54-2023 celebrada el 29 de junio de 2023, artículo XXVII,  


dispuso tener por recibido el criterio Nº DJ-C-242-2023 14 de junio del 2023 suscrito por máster 


Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, Director Jurídico y trasladarlo a la Corte Plena a fin de que este 


órgano realice la valoración que estime pertinente, respecto de la posibilidades planteadas para la 


anulación de los actos administrativos que aprobaron jubilaciones con la incorrecta aplicación del 


Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones. 


 


6.- Que el máster Rodrigo Campos Hidalgo y licenciada Laura Moreira Barrantes, por su orden, director 


y asesora jurídica, en oficio N° DJ-1072-2023, del 30 de junio de 2023, remitieron el cuadro resumen 


de inhibitorias relacionadas respecto de la aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones 


o 2X1. 


 


7.- Que en sesión N° 29-2023, celebrada el 3 de julio de 2023, artículo XVI, se entró a conocer las 


gestiones y se plantearon las inhibitorias de los magistrados Aguirre, Cruz, Salazar Alvarado, Garita 


Navarro y las magistradas Vargas, Garro y Vargas Vargas, pero por falta de quorum, se dispuso reservar 


el conocimiento de los asuntos para la sesión del próximo lunes 10 de julio del año en curso, después 


de haber realizado los sorteos correspondientes y designado a las personas magistradas suplentes para 


que conozcan las inhibitorias y de ser necesario el tema principal, si se acogen las inhibitorias. 


 


8.- Que la señora Rocío Aguilar Montoya, Superintendente de Pensiones, en oficio N° SP-868-2023 de 


10 de julio de 2023, comunicó la concesión de la prórroga hasta el 15 de octubre de 2023, para atender 


el plan de acción propuesto relacionado con la incorrecta aplicación del Transitorio III de la Ley 7302. 


Lo anterior conforme solicitud realizada a esa Superintendencia mediante oficio N° 264-P-2023 del 07 


de julio de 2023. 


 


9.- Que en sesión N° 37-2023 del 21 de agosto de 2023, artículo XXI, se conocieron las inhibitorias 


planteadas por los magistrados y magistradas Aguirre, Vargas Vásquez, Solano, Ramírez, Castillo, Cruz 


y la suplente Vargas Vargas, para conocer de los casos de jubilaciones otorgadas por la aplicación del 


transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, denominado como 2X1, acogiéndose las inhibitorias de 


los magistrados y magistradas Aguirre, Vargas Vásquez, Solano y Ramírez. 


 


No se acogieron las inhibitorias planteadas por los magistrados Castillo, Cruz y la suplente 


Vargas Vargas. 


 


Asimismo, se tuvo por presentada la inhibitoria planteada por el magistrado suplente Fernández 


Argüello.  
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De lo anterior quedaron pendientes de conocer las inhibitorias interpuestas por los magistrados 


Salazar Alvarado, Araya, la magistrada Garro y los magistrados suplentes Garita Navarro y Fernández 


Calvo.  


 


10.- Que en sesión N° 38-2023 del 28 de agosto de 2023, artículo XX, se conocieron las inhibitorias 


planteadas por los magistrados y por las magistradas Varela, Castillo, Rueda, Salazar Alvarado, Araya, 


Garro, los suplentes Garita Navarro, Fernández Argüello y Delgado Faith, para conocer de los casos de 


jubilaciones otorgadas por la aplicación del transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, denominado 


como 2X1, acogiéndose las inhibitorias de la magistrada y de los magistrados Castillo, Rueda, Salazar 


Alvarado, Araya, Garro, los suplentes Garita Navarro, Fernández Argüello y Delgado Faith. 


 


No se acogió la inhibitoria planteada por la magistrada Varela. 


 


11.- Que la magistrada suplente Ana María Picado Brenes, presenta inhibitoria para conocer el presente 


asunto en los siguientes términos: “Por este medio presento formal inhibitoria, pues considero que no 


debo conocer del criterio número DJC-242-2023, emitido por la Dirección Jurídica, y que se encuentra 


agendado para ser conocido el día de hoy por la Corte a la cual fui convocada, debido a que estoy 


jubilada desde el mes de julio del año 2016, y precisamente para la aprobación de dicha jubilación, se 


aplicaron las llamadas reglas del 2X1, que se analizan en el criterio jurídico señalado”.  


 


12.- Que en razón de que a la magistrada suplente Picado Brenes se le aplicó Transitorio III de la Ley 


7302, cuando se acogió a su jubilación, procede acoger la inhibitoria por ella planteada, de conformidad 


con lo que establece el artículo 12 del Código Procesal Civil y tenerla por separada del conocimiento 


de este asunto.  


 


POR TANTO 


 


Recibida la votación nominal correspondiente, por unanimidad, se dispuso: Acoger la 


inhibitoria presentada por la magistrada suplente Picado Brenes, y tenerla por separada del 


conocimiento del presente asunto. Así votaron los magistrados y las magistradas Rivas, Rojas, Leiva, 


Sánchez, Varela, Olaso, Chacón, Cruz, las suplentes Vargas Vargas, Acón Ng, Dumani Stradtmann, 


Sánchez Navarro, Alvarado Paniagua, Fernández Acuña, Pacheco Salazar y los suplentes Serrano 


García, Vargas Soto, Segura Bonilla y Fernández Calvo. 


 


-0- 


 


Manifiesta el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: Entonces, tendríamos por separada la 


magistrada doña Ana María Picado, tenemos que sustituirla”. 


 


Dice la licenciada Navarro: “Hay 19, hay quórum” 
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Interviene el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: Muy bien, entonces tenemos quórum y 


vamos a continuar, estamos 19.  


 


Entonces, vamos a continuar conociendo el asunto. 


 


 Don Rodrigo, el director jurídico nos va a presentar el informe sobre este asunto”. 


 


Refiere el máster Campos Hidalgo: “Buenas tardes, señores magistrados y magistradas.  


 


SE CONECTA AL SISTEMA DE VIDEO CONFERENCIA LA MAGISTRADA 


SUPLENTE JARA VELÁSQUEZ. 


 


Conforme en su momento lo dispuso así la Corte Suprema de Justicia, procedo a hacer de 


conocimiento de ustedes lo que podríamos llamar el informe final respecto de la aplicación del 


transitorio III, o sea, el denominado 2x1, de la denominada Ley de Régimen General de Pensiones, con 


cargo del presupuesto nacional, Ley 7302. 


 


En ese sentido, básicamente, hay que entender que la base fundamental del planteamiento que 


traemos y que se ha manejado en esto, es la aplicación básica de un principio que no lo va a leer en 


latín, porque no me lo sé, pero bueno, que básicamente cuando las palabras no haya ambigüedad, no se 


debe admitir cuestión de voluntad que se indica. 


 


O sea, no hay una posibilidad o un margen de discrecionalidad cuando la norma es clara, cuando 


pide algo en concreto para cumplir como condición, para otorgar algo. 


 


En el caso concreto que conocemos, o el día de hoy, hay que hacer referencia a la Ley 7302, la 


Ley Marco de Pensiones, tomando en consideración que 1992 se emitió esta ley para entrar a regir a 


partir del 15 de julio de ese año. Y es lo que interesa para el Poder Judicial, en particular, lo que 


contempló esta ley es, básicamente, modificar la edad de retiro para los y servidores judiciales en 60 


años.  


 


Esa es la parte medular que nos impactó en su momento en el Poder Judicial.  


 


Conforme a lo que establecía esta ley y conforme los transitorios que vamos a hablar ahora, 


entonces, se previó la existencia de dos grandes grupos de servidores judiciales. 


 


 Por una parte, los servidores judiciales que hubieran cumplido a ese 15 de julio del 92 con 


todos los requisitos previstos para poder jubilarse con la Ley 6869, la ley anterior. ¿Verdad? O sea, si 


usted tenía esos requisitos cuando entró en vigencia, pues no le iba a afectar la Ley 7302. 
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Pero también la ley previó que esos requisitos podían ser cumplidos 18 meses después de la 


vigencia de la Ley 7302.  


 


O sea, que todavía había tiempo hasta el 15 de enero de 1994, para en esos 18 meses poder 


cumplir los requisitos y quedar amparados con la legislación de la Ley 6869. 


 


Conforme a lo anterior, entonces, el grupo que no estuviera debidamente cumpliendo los 


requisitos de la legislación al 15 de enero al 94, sí tendría que aplicársele la ley necesariamente, la Ley 


7302. ¿De qué estamos hablando? 60 años de edad y 30 de servicio. Eso es el principio de esto.  


 


Y aquí, entonces, aquí hay una distinción fundamental en la forma como la ley prevé su 


transitorio, la aplicación de lo que se llama, el 2x1, y cómo fue acordado en su momento en el Poder 


Judicial. 


  


Y es una distinción entre el “Y” y la letra “O”, y eso va a ser determinante para poder evidenciar 


la necesidad de adoptar decisiones conforme en su momento fue alertado por la Auditoría institucional 


y la Superintendencia de Pensiones.  


 


El transitorio III de la Ley Marco de Pensiones, establece lo siguiente: “Aquellas personas cuya 


edad para pensionarse o jubilarse que establecía los 60 años y que la entrada en vigencia de la ley 


sean o hayan sido servidores de los regímenes contemplados, podrán descontar la edad de retiro un 


año por cada dos de servicio y cotizados a la administración.  


 


En todo caso, para poder pensionarse o jubilarse, se requerirá tener lo siguiente, un mínimo 


de cincuenta y cinco años de edad, y los años servidos que determine su régimen”. 


 


Vean que es inclusivo, tiene que cumplir los dos. ¿Verdad? Y, bueno, el párrafo final, lo que 


habla son de estos dieciocho meses, digamos, de gracia, para cumplir requisitos.  


 


Así era la redacción del transitorio tercero o es la redacción del transitorio tercero de la Ley 


Marco de Pensiones.  


 


Para poder aplicar cuando usted tenía dentro de cincuenta y cinco y sesenta años, el 2x1 se 


requería, entonces, tener eso, un mínimo de cincuenta y cinco edad, y los años de servicio del régimen, 


treinta. 


 


Ahora, no es que usted no pudiera jubilarse, eventualmente, en otros supuestos, pero habría que 


aplicar el 225 de la Ley Orgánica, que es una jubilación proporcional, correcto, una jubilación 


proporcional. Y donde, entonces, se abre en esa proporcionalidad que, si usted tuviera treinta años o 


más de servicios, pero no ha cumplido los sesenta, la jubilación se calcula en proporción a la edad del 


servidor, y luego abre el supuesto, si el retiro se produjera al cumplir el servidor sesenta o más de 
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servicio, pero antes de cumplir, perdón, de edad, pero antes de cumplir treinta años de servicio, la 


jubilación se acuerda en proporción a los años laborados. 


 


Entonces, aquí se abre otro margen, pero esta jubilación es, como lo indicó el magistrado Olaso, 


proporcional.  


 


Ahora. ¿Qué es lo que sucede? ¿Qué es lo que pasa? Bueno, en este escenario que tenemos 


vamos a tener estas alternativas. La persona que tenga conforme a derecho, válidas, que tenga treinta 


de servicio o sesenta edad, sencillito, ni siquiera requiere aplicar el transitorio tercero, pensión 


completa, no ocupó nada.  


 


La persona que tenga treinta de servicios y entre cincuenta y cinco y cincuenta y nueve de edad, 


y, este, ah, bueno, treinta de servicio, se le aplicará el transitorio tercero, pensión completa.  


 


Y usted podría optar a una pensión proporcional en los supuestos de la norma recién 


mencionada, el 225 de la Ley Orgánica del Poder judicial y ahí no aplica transitorio tercero, es aplicar 


la norma del 225. 


 


¿Qué es lo que sucede? Bueno, en la sesión de Corte Plena de trece horas treinta minutos del 


16 de noviembre del año 1992, la Corte dispuso lo siguiente: “Adicionar el artículo XVII de la sesión 


del 07 de octubre y concretamente el párrafo al que hizo referencia al presidente de la Asociación 


Nacional de Empleados Judiciales, Judicial, en el sentido que los servidores judiciales podrán obtener 


su jubilación ordinaria si cumplen con los otros requisitos a la edad de cincuenta y cinco años o al 


cumplir treinta años de servicio”. 


 


 La norma decía “y” y el acuerdo salió con un “o”. ¿Verdad? Conforme en su momento lo 


planteó la organización sindical respectiva.  


 


Entonces, comparándolo, ahí está la gran diferencia.  


 


El transitorio hablaba de un mínimo de cincuenta y cinco de edad y los años servidos del 


régimen, y la aplicación que hace en su momento, y la decisión que ahora cité, es se podrá obtener la 


jubilación con la edad de cincuenta y cinco años o al cumplir treinta de servicio y ahí está la diferencia 


entre la norma y el acuerdo.  


 


Entonces, esto nos va a generar tres supuestos conforme el informe que emitió la Dirección de 


Gestión Humana.  


 


Aquí hay que contextualizar que cuando esto se nos somete a consideración, el Consejo 


Superior lo que emite es un acuerdo indicando, bueno, hay que hacer estudio por estudio, paso a paso, 


para ver cómo está cada caso.  
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Nosotros lo que le recomendamos al Consejo Superior y así fue acogido por Consejo Superior 


es, bueno, que Gestión Humana haga los estudios particularizados, nos lo categorice conforme la base 


del expediente administrativo que sea necesario, y luego con base en eso lo vamos a llevar a Corte, más 


o menos es el concepto. 


 


Entonces, en la categorización que nos hace Gestión Humana, habla de tres supuestos.  


 


El primer supuesto son las personas jubiladas con menos de cincuenta y cinco años de edad, 


pero sí tenían treinta de servicio, vean que incumple un requisito, la edad, tienen menos de cincuenta y 


cinco.  


 


El segundo supuesto, las personas tienen cincuenta y cinco años de edad o más, pero no tienen 


los treinta de servicio y el más grave, porque hay casos así, y es personas que no tienen ni cincuenta y 


cinco, ni treinta. 


 


En el informe de Gestión Humana nos hace la categorización de estos tres supuestos, en 


diferentes informes que nos va emitiendo, donde nos dice, bueno, estos están así, estos están así y están 


así. Y así operó hasta la fecha en que ya el Consejo Superior, primero, en 2015, ya había conocido el 


tema y se había dado por enterado de la situación, y ya en 2016 está cuando ya conoce el informe de 


oficio 83476-SAFJ-17UJ-2015 del 08 de setiembre de 2015, del auditor judicial, donde se acoge lo que 


dijo la Auditoría Judicial y en donde dispone, entonces, que, en adelante la aplicación del 2x1 va a ser 


como dice la norma, ya no con el “o”, sino con el “y”, a partir de este momento y ahí ya viene a 


enderezar el asunto. 


 


Como les dije, bueno, este es el acuerdo en su momento de Consejo Superior, que donde les 


recomendamos como seguir un procedimiento para que nos diera traslado, digamos, de la información 


de una manera ordenada. Es una referencia, esto es lo que se ha venido llevando en el tiempo, conforme 


el estudio de cada uno de los casos particularizados conforme el análisis de cada una de las diferentes 


situaciones jurídicas subjetivas, no lo vamos a leer, pero básicamente es el suministro de información 


que hace poder traer a ustedes estos datos que nos da Gestión Humana. 


Al final del estudio de Gestión Humana, se llega a determinar una incorrecta aplicación en 1353 


jubilaciones, ya sea porque no cumplían uno u otro requisito o ambos requisitos.  


 


Estamos hablando, entonces, de que el número final que nos suministra Gestión Humana, de 


estos supuestos, son 1353 personas. Y, bueno, es básicamente lo que les indiqué, que puede haber 


personas que tengan ausencia del requisito, hay personas que tienen ausencia del requisito del tiempo 


de servicio y hay personas que tienen ausencia de ambos requisitos, de los 1353 hay de estos diferentes 


supuestos.  
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A la hora de valorar, bueno, qué hacer para anular, sabemos y todos ustedes son ampliamente 


conocedores de esto, que hay la posibilidad de anular en sede administrativa, si se llega a considerar 


que la nulidad puede estimarse como evidente y manifiesta, o sea, esa que nos choca la cara que es 


evidente y clarísima, o que no es evidente y manifiesta, y entonces es necesario interponer los procesos 


de lesividad.  


 


Del acuerdo respectivo, pues pareciera que hay una interpretación, tal vez en nuestro criterio, 


obviamente, no es la más feliz evidentemente. 


 


Para poder considerar esa diferencia entre “o” e “y”.  


 


Esto ya lo indicamos, pues es nuestro criterio, sabemos que Corte no lo compartió en su 


momento, que es que básicamente los acuerdos específicos de personas anteriores a enero del 2008 sí 


estimamos que no podrían ser anulados, dado que a enero del 2008, 01 de enero fue cuando entró a 


regir el transitorio tercero del Código Procesal Contencioso, y dado lo anterior, debe estimarse que está 


caduco, dado que a nuestro criterio y en el entendido que la Corte no lo compartió en su momento, los 


efectos continuados para efectos de que no opere la caducidad, solo serían a partir del 01 de 2008, dado 


que es a partir de ahí que se contempla propiamente en el Código Procesal Contencioso, eso amparados 


en diferentes votos que hemos revisado. Y sí, haciendo la aclaración, que es algo muy relevante, para 


la toma de decisiones y para algo que ahorita me atrevo a exponer al colegio que se ha valorado, debe 


tomarse en cuenta que esta nulidad es para efectos de anulación, inaplicabilidad a futuro. O sea, la gente 


no tendría que devolver los dineros, sino que los efectos son hacia futuro. Y que en todo caso este tipo 


de nulidades, pues no pueden obviar la existencia de derechos amparados a la confianza legítima, 


errónea o no la decisión, pero que, a final de cuentas, los efectos son hacia futuro. 


 


Aquí hicimos un esquema muy sencillo, digamos, muy básico, en el sentido de que, si bien 


puede ser optado un acto del 2010, los efectos van continuando a partir del 2008, a nuestro criterio, que 


la nulidad al ser declarada por ejemplo, en el 2023, tendría efectos, eso sí, solo a futuro, para efectos 


ejemplificativos.  


 


Algo importante es que en la labor que hemos venido desarrollando realizamos dos 


coordinaciones, una coordinación con la señora superintendente de pensiones, con doña Rocío Aguilar, 


explicándole todo lo que hemos venido siguiendo, explicándole también, pues, que esto no ha sido nada 


sencillo, son muchos casos requieren un estudio de técnico muy profundo, muy complejo. Y pues, ella 


logra pues, hacer suyas nuestras observaciones, y con base en eso es que nos ha ido dando las prórrogas 


en la entrega de estos resultados.  


 


La última está para octubre, mediados de octubre, precisamente porque ella ve que hemos 


venido trabajando en eso y que el Poder Judicial no ha estado ocioso en esto, sino que más bien ha sido 


un proceso, pues altamente complejo y técnico”. 
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Señala la magistrada Varela: “Perdón, perdón, don Orlando y Rodrigo, ¿prefiere preguntas al 


final o de una vez? Porque me surgió una gran duda”. 


 


Indica el máster Campos Hidalgo: “Si gusta al final, ya casi termino”. 


 


Menciona el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Doña Julia, las preguntas al final nos 


solicita, don Rodrigo”. 


 


Dice la magistrada Varela: “Ok, listo, listo”. 


 


Manifiesta el máster Campos Hidalgo: “La otra reunión que tuvimos es con don Iván Vicenti 


Procurador General de la República. Él cuando entra en funciones, tuvimos una reunión con él, bueno, 


primero de coordinación general que tenemos, tuvimos con el anterior jerarca y ahora con él, respecto 


de la operación en general de los procesos institucionales, y cómo coordinar los suministros de 


información, de cómo aplicar las normas de contabilidad para el sector público, las NIC SP, inclusive, 


y suministro de informaciones y tocamos este tema ¿Por qué? Porque de alguna forma significaba 


pasarle a la Procuraduría mil trescientos y tantos casos y como que agarrar esto, tenga, ahora juéguesela, 


no es lo más adecuado, no es lo más conveniente, y porque la idea es que ellos, como abogados del 


Estado, pues nos digan si ocupan lo que sea, o sea, un poco lo que yo le dije a don Iván, en términos 


muy coloquiales, si usted ocupa que la carpeta donde vayan esto vaya en color morado, se lo mando en 


color morado. 


 


Lo que necesito es que ustedes sea conforme, si no es el mejor color, esto sea conforme lo que 


la Procuraduría, a final de cuentas, los abogados del Estado, quieren que sea planteado.  


 


Don Iván, me indicó que él está muy interesado en, no solo en este tema, sino en otros temas 


conversar, ya sea con la Corte, o con los presidentes de Sala o con quien estime la Corte, para conversar 


de estos temas, porque sí le llamó la atención que es un parteaguas, digamos, en estas decisiones, no 


hay un precedente de un proceso o una situación donde se haya generado tantos actos, digamos, que 


pudieran ser llevados a un proceso de lesividad, y que él quería conversar con los señores magistrados 


y magistradas, inclusive porque lo veía sano, dado su cargo y su jerarquía, pues conversar con la Corte 


Suprema Justicia, y que, pues, rogaba que lo hiciera de conocimiento de esta Corte ese interés de él. 
 


De hecho, mostró una gran apertura, un conocimiento, digamos, de lo que debe ser una 


coordinación con el Poder Judicial, a mi criterio muy personal.  


 


Con base en esto, mis recomendaciones a esta Corte, para que sea valorado por esta Corte, son 


las siguientes, y el entendido que son recomendaciones para que la Corte las valore, pueden acogerlas 


o no, pero estimo que podría ser importante ser tomadas en consideración. 
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Bueno, una es comunicar el interés al señor procurador general de República en coordinar este 


tema y otros temas con el señor procurador y comunicarle el interés de esta Corte en conversar y 


coordinar con él y la persona que él me indicó que estaba pensando en designar para que coordinara 


este aspecto, pues porque requiere desde el punto de vista de ellos alguna logística. 


 


El otro punto que quisiera que la Corte valorara es este. 


 


 Vamos a ver, los efectos de una lesividad son a futuro, o sea, las personas no van a tener que 


reintegrar recursos, los efectos podrían ser eventualmente a futuro, que algunas, un grupo importante 


de estas personas, no se le aplique como se le aplicó su jubilación, sino que se le pudiera llegar a aplicar 


una jubilación más bien proporcional, que era la que le correspondía. 


 


Entonces, mi sugerencia, mi recomendación para que esta Corte valore es que se gire 


instrucciones a la Dirección Jurídica, se nos autorice a iniciar procesos, no es exactamente una 


conciliación administrativa pero es algo similar de todos y cada uno de los casos que se pueda con estas 


personas tratando de llegar a acuerdos con los que estén anuentes, para que se les haga, no es 


técnicamente la palabra, pero un recálculo de la jubilación a como debió haber sido a futuro a partir de 


estos acuerdos que se pueden llegar. 


 


Y eso que podamos llegar a negociar, lo traeríamos a esta Corte para que si esta Corte, a bien 


lo tiene, pueda, este, aprobarlo o improbarlo. ¿Para qué la idea? Para hacer un filtro de los casos que 


sea posible, no todo será posible, ¿verdad? De no llevarlo a la lesividad, sino poder adecuar las 


jubilaciones a como derecho corresponde en sede administrativa, evitando judicializar lo más que 


podamos, ya que no se van a recuperar los dineros. 


 


Entonces, la posibilidad de eso, y habilitarnos a sentarnos en ese proceso con cada una de las 


personas, a ver si es posible, si nadie quiere, pues, se intentó si algunos quieren, pues, y van a ser los 


menos casos con el menor impacto posible. Y, pues, hay casos que, lamentablemente, no va a ser 


posible. 


 


Y eso sí, obviamente, esos acuerdos sujetos a que esta Corte los conozca y de alguna forma de 


el aval a ese proceso previo que podemos realizar. Es una sugerencia dado el alto volumen que se ha 


adoptado.  


 


Creo que eso podrían hablarlo inclusive, si la Corte así lo estima oportuno, eventualmente, con 


el señor procurador general. Y una vez agotadas estas posibilidades o los casos que definitivamente no 


sea, pues sí plantear los procesos de lesividad y mandarlos a la Procuraduría con respectivo expediente, 


ya hay una compañera que está empezando a armar estos expedientes con toda la información que nos 


han dado, para que la Procuraduría, pues, plantee la lesividad. 
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A sabiendas de que la Corte en su momento no acogió esto, pero, bueno, es nuestro criterio, 


estimamos que no debería plantearse los procesos de lesividad de las jubilaciones de previo al 01 de 


enero del 2008, dado que en ese momento se aplicaba la Ley Reguladora de la Jurisdicción Contenciosa 


Administrativa, y, pues, comunicar el presente acuerdo en la Superintendencia de Pensiones, como 


parte de la labor que se ha venido desarrollando en sede administrativa, conforme a la voluntad, 


conforme la, lo que ha dispuesto esta corte, para poner un ordenamiento en el tema de las jubilaciones 


previas, primero, en regla IV, perdón, sí, en regla IV, y luego en 2x1. 


 


En regla IV, también quiero hacerles un aviso, que es que ya está, tal vez la otra y sino la 


siguiente, ya los acuerdos propiamente ya redactados de lesividad. ¿Verdad?, se recuerdan que 


necesitábamos los datos contables, los datos numéricos, bueno, ya nos dieron de un grupo, nos han 


hecho la JUNAFO entrega de algunos datos, ya esos están incorporados, ya para efectos de que esta 


Corte, ya sea si no está de acuerdo con este tipo de conciliaciones administrativas, pues, hacer las 


lesividades, y si está de acuerdo, pues iniciaríamos el proceso de conciliaciones, primero con estos 


casos de regla IV. 


 


Básicamente, eso sería, señor presidente, de nuestra parte sería esa la presentación”. 


 


Señala el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Gracias, don Rodrigo, teníamos una 


consulta de doña Julia Varela después de doña Roxana”. 


 


Indica la magistrada Varela: “¿Sí, ya puedo hablar?”. 


 


Manifiesta el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Sí doña Julia, puede hacer su 


pregunta.”. 


 


Dice la magistrada Varela: “Bueno, creo que en alguna medida con lo que finalmente dijo don 


Rodrigo, me aclara algunas dudas, nada más yo quiero preguntarle, como estas personas se jubilaron, 


tomando en cuenta con base a un acto administrativo, y el  principio de confianza legítima que usted sí 


lo señalo también, me pregunto si eso muy bien tienen una un una fortaleza para que tenga viabilidad, 


perdón, reclamos ante la jurisdicción contencioso administrativa, y lo que eso puede significar de 


desgaste institucional y también de posibles costos adicionales, como costas, intereses dentro de otras 


cuestiones.  


 


Eso, una reflexión, pero luego la pregunta es, ¿cuánto de esos mil trescientos cincuenta y seis 


si lo tiene identificados, quedarían con posibilidad de una pensión al menos proporcional?, porque sería 


trágico que alguien se quedara del todo sin pensión. ¿Por qué? Porque ya salieron del sistema. Entonces, 


eso sería terrible, terrible los efectos.  


 


Esas son las inquietudes que tengo y la pregunta. Gracias”. 
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Dice el máster Campos Hidalgo: “Ok. Doña Julia, vamos a ver, procedo a contestarle.  


 


Lo primero es que es un acto por lo menos a mi parecer viciado de nulidad absoluta. El acto 


viciado de nulidad absoluta, no se debió haber ejecutado nunca, nunca debió haber nacido a la vida 


jurídica, es un acto totalmente no convalidable, ni puede haber generado nunca efectos jurídicos. 


 


Entonces, ¿qué significa eso? Lo único favorable, digamos, a la persona, es lo que contempla 


el CEPECA, que son efectos hacia futuro. 


 


 El Código Procesal Contencioso, lo que contempla son única y exclusivamente efectos a futuro. 


 


Qué pasaría en alguna persona, digamos que diga, bueno, no, mire, yo no quiero conciliar o que 


la Corte decida, no, mire, no, de una vez todo para lesividad.  Todas esas personas que eventualmente 


llegaran a ser afectadas por una decisión eventual, por un órgano jurisdiccional, en todo caso, van a ser 


partes en el proceso de lesividad. Van a ser partes, entre comillas, digamos, demandadas en el proceso 


de lesividad, y ahí, pues, ejercerán su derecho de defensa y ahí ejercerán sus argumentaciones y 


alegaciones. 


 


Ahora, el juez contencioso tiene la ventaja del Código Procesal Contencioso, una amplia gama 


de opciones que tiene que valorar ese juez contencioso a la hora de que tenga esos casos en sus manos. 


 


Vamos a ver, hay temas, y esto hay que tomar en cuenta que esto es algo absolutamente 


novedoso, que yo inclusive me he preguntado, bueno, ¿y qué haría yo si fuera juez contencioso si me 


llegara esto? Y yo, bueno, qué dicha que no me va a tocar.  


 


Este, pero, por ejemplo, la persona sigue cotizando, aunque esté jubilado, va a seguir cotizando, 


el acto inicial es nulo, a mi criterio, pero esa persona, a pesar de eso, jubilada siguió cotizando para el 


régimen, bueno, ¿cómo se va a tomar en consideración es una eventual sentencia? 


El tribunal de juicio y eventualmente Sala Primera, será un tema que tendrá que valorar en 


eventuales dimensionamientos de la resolución, o los alcances de lo que resuelva, con esa gran holgura 


que tiene al Código Procesal Contencioso…”. 


 


Interviene la magistrada Varela: “¿Y pueden aplicar la ley RAC ahí también?”. 


 


Añade el máster Campos Hidalgo: “Nuestro criterio que sí se puede. ¿Verdad? Y ese es el 


mecanismo.  


 


Ahora, ya le digo, ahí hay una serie de opciones que es que no puedo es verbalizarlas aquí, 


porque también una conciliación hay toda una estrategia, ¿me explico? Si yo les digo, digamos, ¿cómo 


lo visualizo?, podríamos tener una situación complicada, pero, este, sí es viable, yo por lo menos sí 


estimo viable, sin que estemos diciendo que convalidamos lo actuado, como administración pública, 
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porque eso no es posible. Pero sí podría ser viable, dado para efectos a futuro, que podríamos 


visualizarse, y por eso mi sugerencia es que si llegamos a poder que Corte tenga esa anuencia, pues lo 


que llegamos a acordar, lo traeríamos a corte y explicaríamos como un garante y control de legalidad y 


decisión política a lo que podamos adoptar.  


 


Cantidades no las tengo a mano, es que como hemos venido pasando esta sesión por las 


inhibitorias, no me traje el file, pero sí es una cantidad importante sin que sea la mayoría”. 


 


Expresa la magistrada Varela: “Por eso, pero, entonces, ¿la proyección es que nadie se quede 


sin pensión al menos proporcional?”. 


 


Señala el máster Campos Hidalgo: “No le puedo asegurar eso, doña Julia”. 


 


 Indica la magistrada Varela: “Ok, ok, listo, estamos”.  


 


Manifiesta el máster Campos Hidalgo: “Solo le digo que una parte del universo, no tenía ni 


edad, ni aportes, exactamente.”. 


 


Dice el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Doña Roxana” 


 


Interviene la magistrada Varela: “Gracias, gracias”. 


 


Refiere la magistrada Chacón: “Muchas gracias.  


 


Bueno, yo creo que le informe, don Rodrigo, de la Dirección Jurídica, es bastante claro y nos 


va dando un panorama más acertado de lo que esto significa, la aplicación de la regla 2X1.  


 


Yo quiero decir que efectivamente, si ya se ha trabajado, en el número de personas que están 


incluidas en esta regla, 2X1, 1352 personas, tenemos una claridad por parte de la Dirección Jurídica y 


de recursos humanos, en la cual han estado trabajando, que efectivamente hay personas de esos 1352, 


que tienen los supuestos y que, digamos, en ese caso, no habría preocupación alguna, porque hay 


personas que sí tienen los 30 años de servicio y los 55 de edad, en cuyo caso no hay afectación alguna 


para ese grupo.  


 


Lo que no tenemos es exactamente, son 1352 cuánto sería ese grupo que, digamos, estaría 


derecho con la aplicación del transitorio. 


 


 El segundo supuesto tiene que ver con las personas que tienen 30 años de servicio, pero que no 


tenían la edad. Ahí hay que saber cuántos son, efectivamente, para saber en qué condición se encuentra, 


cuál es el número de esos 1352 que están en esa situación. 
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Igual, al contrario, que personas que tenían la edad de 55 años, pero que no llegaron a tener los 


30 años de servicio, que es el mismo supuesto. 


 


Y la última opción, que es, digamos, la más desventajosa para ese grupo de 1352 personas, tiene 


que ver con una opción más desfavorable, porque las personas no tenían ni los 30 años de servicio, ni 


los 55 edad, en cuyo caso es el grupo más comprometido. 


 


Que tampoco sabemos en estos momentos cuántos de esos 1352 corresponden a este grupo más 


desfavorable. 


 


Quisiera hacerle una pregunta, porque yo creo que esto nos va dando como, a través de las 


recomendaciones, yo debo decir que son recomendaciones importantes.  


 


Primero, una, delegar a la Dirección Jurídica para que haga un primer acercamiento con las 


personas luego del estudio, más bien, preguntar como ya se han girado instrucciones a la Dirección de 


Gestión Humana, que nos indiquen más o menos cuál sería el tiempo de filtrar esos 1352 casos para 


saber en cada uno de los supuestos que se encuentran las personas. 


 


¿Verdad? Porque ya agrupados en los 4 supuestos, vamos a tener listas con mayor claridad y 


hay una lista que se elimina, que es las personas que están completamente a derecho, con el transitorio, 


o sea, que tenían 55 años de edad y 30 años de servicio, eso resta, y esos no irían ni siquiera un proceso, 


de  mediación administrativa o de un acercamiento administrativo ni tampoco a un proceso de lesividad 


están completamente a derecho, esas personas pueden considerarse que no tiene ningún problema 


dentro de esta aplicación de la regla. 


 


Pero sí los otros, los otros hay que tener certeza y entonces yo quería preguntar, ¿cuánto tiempo 


duraría o estima la dirección de recursos humanos que podría filtrar esta lista de los 1352 personas en 


este supuesto?. 


 


Otro dato interesante que me llama mucho la atención y que refieren el informe el señor director 


jurídico, tiene que ver precisamente con la no afectación hacia atrás, que ese es un dato que tal vez 


preocupa muchísimo. 


 


No solamente, bueno, preocupa a las personas que están en este grupo, en este universo de 1352 


personas, de no tener que pagar que ya recibieron, porque no se va a cobrar de acuerdo a la ley de 


reguladora de la jurisdicción contencioso administrativa, y su aplicación desde el año 2008. 


Entonces, eso es un supuesto que también quiero que las personas que nos están escuchando, 


pues, tengan certeza y tengan paz y tranquilidad, porque eso es un supuesto que pone a las personas 


muy asustadas en términos, hay que devolver y en qué sumas y en qué cantidad. 
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Bueno, ese supuesto no se va a dar, entonces por ahí hay que también llamar a la calma de que 


no se va a cobrar hacia atrás.  


 


Lo que sí se va a cobrar es hacia adelante. ¿A partir de cuándo? A partir de que se dé la lesividad, 


porque tampoco es que se va a cobrar ni mañana ni el próximo mes, sino a partir de que el proceso 


administrativo termine, eso va a dar mayor tiempo, pero sí necesitamos ahora con estos supuestos, y 


tenemos mayor claridad en la aplicación de lo que es este 2x1, pues tenemos que entonces ir siguiendo 


los supuestos. 


 


Importante, sí, lo que dice don Rodrigo, acercarse administrativamente siempre es mejor, 


porque se entra en un arreglo en forma voluntaria y no se somete uno a un proceso de lesividad donde 


eventualmente, pues sí, se vienen otros costos para la institución, las costas, un montón de cosas, que 


ya, bueno, eso es lo que podemos decirle a las personas, que a veces uno dice que es muy difícil entrar 


uno en una negociación o en un proceso administrativo, bueno, a veces es mejor, porque se ahorra 


mucho más, pero queremos decirlo, porque yo creo que este tema ha generado muchísimos 


cuestionamientos y totalmente válido para con las personas porque es un tema, pues que afecta o afecta 


a este grupo, a este universo que ahora hay que filtrarlo para saber exactamente en cuál supuesto se 


encuentra cada quien. 


 


Entonces, yo quería preguntar, ¿cuánto tiempo podríamos decir que va a durar la Dirección de 


Gestión Humana en hacer esas averiguaciones? Y un poco también decirles a las personas que a veces 


es mejor venir y acudir. 


 


Ahora, otro elemento fundamental es que si la persona logró avanzar dentro del Poder Judicial 


y tiene, por lo menos, menos de la edad y quisiera pedirle, señor presidente, nada más para ir 


concretándole, ir aterrizando la idea, para terminar, es que efectivamente, si la persona nunca es que se 


va a quedar sin pensión, o sea, yo creo que ese supuesto sería un caso extremo y estaría salido de todos 


los presupuestos, al no tener ni los 30 años de servicio ni los 55 de edad, y entonces, bueno, habría que 


analizarlo, yo no me atrevo ni siquiera a decir ni media palabra tiene que ser un caso completamente 


extremo, ¿verdad?, donde alguien se pudo haber pensionado con 40 años, y sin tener ni siquiera 30 años 


de servicio, entonces ese supuesto, pues es un supuesto donde, sí, obviamente ahí no lo conozco, no lo 


tengo, no sabemos la filtración los 1352 casos, hay que hacerlo, pero yo diría que esos son los casos 


del bloque, digamos, del último bloque más perjudicado y más desfavorable, que no sabemos cuántos 


son, hay que filtrarlo.  


 


Y lo otro, entonces, decir que un poco de paz y tranquilidad, estos son los supuestos que se 


tienen hasta el momento, y que, bueno, cada uno conforme se vayan determinado ya los estudios de la 


Dirección de Gestión Humana, vamos a poder saber cuánto se ubican en cada uno de estos grupos y 


cuál es el grupo más desfavorable, porque en eso no nos atreveríamos ni siquiera a ver los supuestos, 


habría que ver cómo operaría si es un proceso de lesividad, ya en una forma diferente para ver qué 


procede. 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


114 


 


Pero eso era lo que yo quería preguntar, y lo otro que quiero preguntar es la regla IV para saber 


cuántas personas son, porque ahí estamos hablando y el señor director jurídico ha hablado de procesos 


ya de lesividad que se están levantando, y yo quiero saber cuántas personas están en aplicación de la 


regla IV para saber cuál es la condición de ellos.  


 


Solamente eso, pero creo que nos ha quedado sumamente claro los que hemos seguido con 


atención toda la explicación que ha hecho el director jurídico, nos queda suficientemente claro, yo creo 


que hacer una expectativa o llamar a las personas de que no es tan grave, digamos, no, si no estamos 


en el último grupo, no es tan grave y puede ser muy favorable, tal vez, una vez que estén los estudios 


de cuáles son los diferentes nombres donde se ubican cada persona, pues, acercarse y hacer esa 


delegación en la Dirección Jurídica para que hagan un primer intento de acercamiento en un acuerdo 


conciliatorio de este asunto, a veces creo que es mejor eso que no entrar en un proceso diferente con 


todo lo que eso implica. 


 


Eso quería decir, muchas gracias, don Rodrigo, creo que ha sido suficientemente explicativo 


del informe para que quedara completamente claro, y creo que esto les da claridad a las personas sobre 


lo que esto significa y despeja algunas dudas sobre que no hay cobros hacia atrás, que es lo más, tal vez 


si se quiere el mayor temor que podría existir en todo esto. Pero sí habrá algunas decisiones que tomar 


hacia futuro. Gracias”. 


 


Señala el máster Campos Hidalgo: “Ok. Voy de atrás para adelante.  


 


Regla IV son 180 personas, el proceso que se ha hecho, bueno, ya vino a Corte la primera 


versión, cuando la Corte, pues avala nuestro informe, lo que hicimos fue pedir a la JUNAFO lo que 


doña Iris Rocío nos había indicado, que eran los montos, ¿se acuerdan? Para poder sustentar la 


lesividad. JUNAFO ha hecho ya los estudios, nos ha hecho entregas, por decirlo así, de los montos, que 


eso es lo que va a venir a esta Corte, ya al proyecto de acuerdo incorporado, digamos, el cuadrito, de 


lo que se dio y lo que debió haber sido, más o menos en conceptos llanos desde eso. 


 


Son 180, lo que les dije que vamos a traer a Corte no son todavía los 180 porque la JUNAFO 


no nos ha dado todos los datos, pero ya es un avance importante, ese es un tema.  


 


El otro tema de cuándo estaría la, ya todo, digamos, listo, yo lo que quería proponerle a Corte, 


es que si la Corte tiene a bien nuestro planteamiento y lo acoge, proponerles lo que se ha hecho en una 


forma muy inteligente por la Corte en otras ocasiones, que es básicamente que le traeríamos un 


cronograma de acciones, digamos, porque eso le sirvió a ustedes de soporte ante la Contraloría General 


de la República y ante MIDEPLAN, un cronograma de acciones donde ya podemos estimar tiempos. 


 


No lo hago aún por una razón, igual, los datos, JUNAFO me tiene que dar a mí los datos, creo 


que doña Iris Rocío recordará, yo fui juez conciliador también en el contencioso ahí, de vez en cuando 
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me llamaban de banca ahí cuando estaba de juez para atender conciliaciones, y para poder llegar a una 


adecuada conciliación, pues uno tiene que tener los datos clarititos, de una manera muy clara y muy 


objetiva y entonces, la JUNAFO me va a tener que dar y suministrar esos datos.  


 


Entonces, para darle una certeza a usted, necesitaría hablar con la JUNAFO, porque ya son 


bastantitos, aun y cuando, ellos tienen una presión muy directa también y clara de SUPEN en esta 


materia.  


 


Entonces, si la Corte llegara a tener a bien acoger todas o parte de nuestras recomendaciones, 


les traería ya un cronograma, es simplemente de cuándo tendríamos todo listo, las conciliaciones para 


que ustedes lo conozcan y si lo tienen a bien, lo aprueben o le giren instrucciones a la administración 


de que nos metan un refuerzo para que salga más rápido o algo así, como una alternativa. Porque sí 


estoy en función mucho de la información ya numérica que sí me dé JUNAFO”. 


 


Indica el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Doña Iris Rocío, tiene la palabra”. 


 


Menciona la magistrada Rojas: “Gracias, don Rodrigo, por un excelente y completo informe.  


 


Sin embargo, me surgen varias dudas y es que yo tenía entendido, pero me gustaría que usted 


me lo aclare, si la regla 2x1 y la regla IV, tenían procedimientos distintos, es que yo tenía entendido 


que una era de nulidad absoluta, evidente y manifiesta, y que la otra era de lesividad, porque los 


procedimientos cambian. 


 


En la lesividad tendríamos la gran opción para las personas involucradas que el CPCA permite 


un dimensionamiento de la nulidad y por regla en el derecho público la nulidad es retroactiva a la fecha 


de vigencia de la norma. Sin embargo, aquí, bueno, y hay dos atenuantes, una, es cuando se presenta el 


proceso un año antes de que se adopte el acto, que ya aquí no sucedió, por tanto, aquí el efecto solo es 


a futuro. Y aún, resultando hacia futuro, el juez contencioso administrativo puede dimensionar el efecto 


de la lesividad. Tiene una norma expresa que solo existe en la jurisdicción contenciosa administrativa 


y la jurisdicción constitucional, que es también para acciones de inconstitucionalidad. 


 


Entonces, eso es importante, porque en la nulidad, evidente y manifiesta, aplicaríamos la regla 


de Ley General y, bueno, se podrían hacer una serie de interpretaciones jurídicas, pero por lo menos 


las normas son bastante distintas y el órgano que la tramita también son bastante distintas.  


 


Lo otro es que quería preguntarle eso, en ambos casos, a mí me parece, no sé, salvo que, mejor 


criterio suyo, que me gustaría escuchar, me parece estupendo y agradecerle por la opción que me parece 


que es un derecho constitucional acudir a otra forma de resolución alterna de conflictos y que esta Corte 


haría muy bien abriendo esa posibilidad, en estos casos, sin embargo, creo que antes tendría que haber 


al menos una declaratoria de lesividad en el acto administrativo debería estar dictado o la declaratoria 


de nulidad, para que a partir de ahí se puede abrir la posibilidad de negociación desde luego. 
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Pero a mí me parece que debería ser a partir de ambos actos administrativos.  


 


Entonces, eso es lo otro. 


 


 Lo que más me preocupa, bueno, en la lesividad, esta regla 2x1 es, ¿lesividad o nulidad? Don 


Rodrigo”. 


 


Dice el máster Campos Hidalgo: “Ok, en los antecedentes, vamos primeros a los antecedentes, 


los antecedentes históricos de esto, lo que hay propiamente de antecedentes de lesividad, con una 


definición, digamos, de qué vía a seguir, fue regla IV.  


 


En el 2x1 no es un tema que se haya tocado, digamos, cuál de las dos vías se va a adoptar.  


 


Donde su momento hubo norte, digamos, desde un informe de don Óscar González 


Camacho…”. 


 


Manifiesta la magistrada Rojas: “De Procuraduría, ¿no? La Procuraduría no había determinado 


que, al haber una interpretación, me parece… que había dicho que no era nulidad absoluta y que había 


que ir a la lesividad”. 


 


Interviene el máster Campos Hidalgo: “Sí, en algún momento, Procuraduría tocó el tema 


propiamente de que había habido toda una interpretación, igual posiblemente la no más feliz, pero que 


era lesividad, pero eso fue en regla IV, en 2x1 no ha habido un pronunciamiento de nadie, ni de la 


misma Corte, ni de sujetos externos ni internos”. 


 


Expresa la magistrada Rojas: “Bueno, es que ahí, yo creo que, entonces, eso es un elemento que 


esta Corte para saber cuál vía va a tocar, debe determinar, si aquí estaríamos en presencia de una 


lesividad o de un acto o si la que se va a actuar es la regla de nulidad evidente y manifiesta, porque 


ambos procedimientos son distintos. A partir de ahí, a mí me parecería muy difícil poder hacer un 


arreglo si no hay una declaratoria de nulidad o si no hay una declaratoria en sede administrativa, de 


Corte, por lo menos, aunque no se presente el proceso judicial, ahí es donde se podría llegar un arreglo. 


 


Indicar que, por ejemplo, en el caso de JUPEMA, que tenemos montones en el contencioso 


administrativo, que son pensiones que se han declarado lesivas a los intereses públicos, y don Luis 


Guillermo, como presidente Sala, me dijo que iba a suministrarles el número de asuntos, son 


declaraciones de pensiones indebidas declaradas por la JUPEMA, y son montones.  


 


Él dice que va a conseguir el dato para traérselo a esta Corte, o sea, que no es un caso, y además 


lo defiende Procuraduría General de la República, no sería el primer caso masivo que sobre pensiones 


tiene, y ahí también se determinó que el acto tiene efectos continuados, ya eso está determinado. 
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Me preocupa muchísimo la tercera opción, comparto la preocupación con doña Roxana, en el 


sentido de que a los restantes se les podría, vamos a ver, cómo vamos a arreglar con alguna persona si 


el acto está vigente, o al menos no hay una declaratoria para suprimirlo. ¿Por qué hablamos de 


lesividad? Porque ese acuerdo, aunque sea hacia futuro, no es que las personas van a devolver a futuro, 


es que se les deja de aplicar, se les deja de aplicar. Al dejarse de aplicar, deja de ser lesivo a los intereses 


públicos en concreto al Fondo. ¿Por qué? Porque el Fondo está pagando de su haber una jubilación 


indebidamente otorgada y en esa cantidad, el porcentaje de afectación es muy alto para el Fondo, 


entonces, sí estamos hablando de que el interés público reclama, que esas jubilaciones cesen en su 


aplicación, nadie va a devolver, simplemente se termina de aplicar. 


 


Mi pregunta aquí sería, por eso es que depende si es nulidad o lesividad. Porque una persona 


que no tiene ni la edad ni tiene las cuotas, ¿en qué condición jurídica está? O sea, no hay posibilidad ni 


aun cuando esté de acuerdo, en que se le rebaje el porcentaje que se le ha calculado indebidamente, que 


esto es lo que sería el recibo al Fondo. 


 


Esas son las preocupaciones que me embargan, don Rodrigo, me parece maravilloso, pero yo 


creo que habría una etapa en que esta conciliación sería posible, para mí tiene que ser desde la 


declaración de lesividad o de nulidad, y que yo creo, en síntesis, que la Corte tiene que determinar en 


qué supuestos estamos en un caso y en otro. Muchas gracias. 


 


Ah bueno, y lo último es que sí habría que tener una… porque también en las personas que se 


encuentran en este último evento se van a acercar y yo creo que hay que analizar jurídicamente qué 


posibilidad hay con ellas, qué se podría determinar y habría que tener para efectos, y usted como 


conciliador certificado lo sabe, yo creo que hay que ofrecer algo, si es que es posible, jurídicamente o 


si del todo no es posible, pero sí habría que hacer un estudio un poco más detallado que involucre a los 


grupos que se indicaron y poder decirles a las personas si hay alguna solución para el caso de ellas. 


Muchas gracias”. 


 


Señala el máster Campos Hidalgo: “A mí me parece que, si la Corte llega a estimar que es más 


prudente, más adecuado, inclusive para efectos de blindaje, de protección de la misma Corte, declarar 


la lesividad, y una vez declarada abrir este proceso, pues podría hacerse. ¿Me explico? Yo no lo vería 


mal, o sea, simplemente es adoptar los acuerdos y una vez adoptados los acuerdos, abrir esta parte del 


proceso, también, previo o ex ante a mandarlo a la Proveeduría, me parece que eso podría ser prudente 


desde el punto de vista de protección del órgano y yo no lo vería mal, podríamos trabajarlo así también 


e inclusive, si la Corte a bien lo tiene, podríamos plantearlo en esa hoja de ruta que les propongo hacer 


de las acciones a adoptar.  


 


Creo, y así también creo que es importante, la gente tiene que saber que los que no tienen 


ninguno de los dos requisitos, ahí sí hay una situación muy compleja, muy, muy compleja, habría que 


analizar estos otros supuestos sin poder incorporarlos propiamente a este tipo de crear una expectativa 
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indebida, digamos, de posibilidad de conciliar o mediar, y en esta gente que no tiene ninguno de los 


dos, sin cerrar la puerta de valorar alternativas como que siguieron cotizando y todo, y sin decir, 


adelantar ni un criterio, porque habría que valorarlo muy a fondo, pero, entonces, podríamos trabajar, 


en principio, en orden al planteamiento que hace la señora magistrada, en montar las lesividades, traer 


la propuesta de hoja de, digamos, de hoja de seguimiento, para las personas que haya la posibilidad por 


los requisitos, y los que no, pues, entrar una valoración siempre haciendo la lesividad, los acuerdos de 


lesividad y, perdón y haciendo los acuerdos de lesividad y haciendo una valoración si tenemos una 


especie plan b o plan c, pero siempre haciendo acuerdos de lesividad pues, que obviamente son los que 


más están en ese supuesto, porque no cumple ninguno de los dos requisitos. 


 


Si a bien lo tienen. Creo que, y reitero, creo que, para efectos de protección del órgano, lo 


recomendado por doña Iris Rocío, es lo más sano, o sea, que es declarar la lesividad y eso sí, habilitarnos 


luego para llegar a este tipo de acuerdos, si es posible, pero una vez declarada la lesividad. 


 


Eso también nos pone presión, porque tenemos, creo que es un año, para poder ya mandarlo a 


interponer los procesos, pero la idea es que no, entonces, nos mete más presión a sacarlo en tiempo.  


 


Me parece muy bien. Sí, sí, yo estaría de acuerdo en trabajarlo así, y le traería una hoja de 


trabajo, digamos, cómo seguiríamos paso a paso esto, en estos, los dos, que les falta uno u otro requisito, 


y tomando en consideración particular, de los que no tiene ninguno, a ver si se puede hacer algo, sin 


adelantar ni tirar falsas expectativas.  


 


De mí parte de acuerdo.  


 


Sí les recuerdo que valore lo de don Iván Vicente, porque él sí, muy amablemente salió de él, 


es espontáneamente indicar que sí quería conversar y ponerse la orden de ustedes, simplemente soy un 


emisario del que me indicó don Iván”. 


 


Expresa el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Don Rafael Segura”. 


 


Señala el magistrado suplente Segura Bonilla: “Gracias. 2 preguntas, bueno, creo que son 3. 


Primero ¿cómo hicieron para jubilarse, no teniendo ninguna de las dos condiciones, ni 30 años 


de servicio, ni 55 años de edad?, esa es la primera. 


 


Bueno, cuántas personas son, y cuáles, disculpe la ignorancia, en lo contencioso, ¿cuánto es el 


tiempo que tiene Corte para efectos de, o si es que tiene tiempo, para efectos de hacer los procesos?, 


porque creo que en eso que va la prisa también de parte de los órganos este, que los que están pidiendo 


la información”. 


 


Indica el máster Campos Hidalgo: “Bueno, el tema es que, en su momento, tanto en regla IV 


como 2X1, lo que se aplicó a un criterio de permanencia al régimen y entonces, con una interpretación, 
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a mi parecer indebida, lo que se dijo, bueno, mire, es que como ya estamos, ya permanecemos al 


régimen y entonces, tenemos de permanencia y tenemos un derecho adquirido a mantener las 


situaciones jurídicas existentes previas a la ley. 


 


Eso no es tan así, ya Sala Segunda ha aclarado, que ese derecho de permanencia, no se equipara 


a un derecho a la inmutabilidad del ordenamiento jurídico, que eso es muy diferente. 


 


No obstante, en esa época equiparaban permanencia e inmutabilidad de ordenamiento jurídico. 


Entonces, decía, mire, ya estoy adentro, a mí ya no me puede tocar nadie. Entonces, eso es mi criterio 


personal y, bueno, no solo personal, con votos de Sala Segunda y Sala Primera, errónea. 


 


Tiempo, el tema es que conforme lo que dice el código procesal contencioso y Sala Primera, 


esto tiene un efecto continuado, o sea, cada vez que se haga una jubilación, sigue surtiendo efectos cada 


vez que está una jubilación, cada mes surte efectos, entonces, no caduca, no precluye esa posibilidad, 


en tanto se sigan dando las jubilaciones en el tiempo y hasta un año después”. 


 


Manifiesta el magistrado Segura: “La cantidad de personas, perdón, ¿sabemos?, la de la 


condición esta tan irregular”. 


 


Dice el máster Campos Hidalgo: “¿Los totales? No, don Rafa, es que como hemos tenido que 


pasarlo por las inhibitorias, es hoy no me traje dato exacto, que pena.”. 


 


Interviene el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Si no hay más intervenciones, 


podríamos llegar a tomar una determinación, las recomendaciones con también los otros con las otras 


propuestas de las señoras magistradas. 


 


 Usted tiene las agregadas las otras propuestas de la señora magistrada de manera que 


aprobamos las recomendaciones que ustedes nos dan expresamente, pero las otras que fueron 


escuchadas acá”. 


 


Refiere el máster Campos Hidalgo: “Doña Silvia y yo siempre lo que coordinamos es que ellos 


me transcriben, las intervenciones y yo después las incorporo ahí”. 


 


Añade el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Sí, porque está grabado, de acuerdo”. 


Expresa el máster Campos Hidalgo: Sí, porque esa es la dinámica que hacemos”.  


  


Señala la magistrada suplente Alvarado Paniagua: “¿Don Luis Guillermo? Si me permite un 


momentito”. 


 


Indica el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Sí doña Alexandra” 
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Manifiesta la magistrada suplente Alvarado Paniagua: “¿Qué le parece si antes de tomar 


cualquier decisión recibimos al Procurador que está pidiendo una audiencia con nosotros para tener 


mejores elementos?”. 


 


Manifiesta el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Me parece que no es lo razonable”.  


 


Dice la magistrada Alvarado Paniagua: “Digo yo, porque es una…”. 


 


Interviene el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Estoy de acuerdo, lo que podemos 


hacer, efectivamente, doña Alexandra, es conversar con él posteriormente, pero la decisión es nuestra, 


la decisión es de este órgano”. 


 


Refiere la magistrada suplente Alvarado Paniagua: “Sí, como la recomendación es recibirlo, la 


primer recomendación es recibirlo, entonces, bueno, recibirlo para qué, si ya van a estar las decisiones 


tomadas”. 


 


Añade el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Bueno, me parece que es para coordinar, 


para para concretar, para implementar la decisión nuestra. 


 


Pero sí me parece que no es lo apropiado que previamente nosotros tengamos una conversación con él 


que influya en la decisión nuestra, la decisión es nuestra y posteriormente para implementar, entonces, 


podríamos conversar con él”. 


 


Expresa la magistrada suplente Alvarado Paniagua: “Bueno, muy bien”. 


 


Señala el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Gracias, doña Alexandra.  


 


Entonces, vamos a tomar esa determinación en ese sentido.  


 


Usted nos quería decir algo, Iris Rocío”. 


 


Indica la magistrada Rojas: “Don Rodrigo, para efectos de ver si efectivamente el acto 


administrativo hoy de acuerdo quedaría entonces, este, básicamente, por lo menos en este 2X1, que 


estaríamos, Corte adoptaría que va a seguir el camino de la lesividad, no de la nulidad, evidente y 


manifiesta que todavía no lo había determinado y que eso es esencial para saber en cuál escenario 


estamos, entendiendo que en uno u otro escenario las posibilidades son distintas y los resultados son 


distintos. 


 


En la nulidad no tendríamos posibilidad de dimensionamiento que sí existe para el juez 


contencioso en la lesividad.  
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Básicamente, me parece que eso también es más favorable para todos los involucrados, y 


además para el órgano, porque al ser el ojo experto el juez contencioso, es el que declare la nulidad, va 


de suyo que eso es un elemento deseable desde el punto de vista de la técnica jurídica. 


 


Entonces, ese sería, digamos, el primer elemento, el segundo elemento, si me pierdo, usted me 


corrige, sería que una vez declarada la lesividad y teniendo en cuenta en qué porcentaje de esa jubilación 


es lesivo a los intereses públicos ese rebajo que se hace todos los meses y que va desfinanciando el 


Fondo, por eso es lesividad, porque es lesivo a los intereses públicos y se mantiene mes a mes cobrando 


al Fondo una jubilación en un porcentaje que no corresponderían derecho. 


 


Entonces, cuando se tengan esos datos y ya declarada la lesividad en cada caso, podríamos 


actuar con usted una posibilidad de que quienes deseen, en sede administrativa, puedan aceptar el rebajo 


y no enfrentar el juicio donde tendrían la condición de demandados y donde pueden tener también la 


posibilidad de condenen costas, sí hay una un beneficio, digamos, pero habrá casos en que 


probablemente no se pueda llegar también por las situaciones que o que no quieran y que o no se pueda 


por las circunstancias también. Entonces, en esos casos, no quedará más alternativa que el Estado, que 


es el que representa el Poder Judicial, presente las demandas de lesividad ante la jurisdicción 


contenciosa administrativa. 


 


Una vez declarada, en término de buen derecho, el CEPECA, la Ley de la Jurisdicción 


Contencioso Administrativa, establece que hay un año para plantear el proceso, y es un plazo de 


caducidad. 


 


Entonces, como dice don Rodrigo, declarada sí hay que correr, este, de alguna manera, para 


poder meter todo dentro del acto administrativo, y, ahí tendríamos unos plazos y unos programas con 


que don Rodrigo, como director jurídico, nos colaboraría tomando en cuenta, pues, las asimetrías que 


puede haber entre los distintos casos y cómo pueden resolverse.  


 


Así me parece que podríamos caminar. Muchas gracias”. 


 


Manifiesta el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Roxana”. 


  


Dice la magistrada Chacón: “Gracias. Es que yo mantengo una preocupación y quiero indicarlo 


y tiene que ver con que hay que tener certeza primero desde la Dirección de Gestión Humana con 


información cruzada obviamente, con el órgano encargado, que este caso, es la Junta de Pensiones y 


Jubilaciones del Poder Judicial, porque, digamos, meter todos los casos para determinarnos de una vez, 


para un proceso de lesividad, yo no estoy de acuerdo. Y voy a decir por qué no estoy de acuerdo.  


 


Primero, porque hay que determinar con claridad, si la aplicación de los supuestos en cada uno 


de los grupos generó un posible daño al fondo de pensiones y jubilaciones, porque si nos damos cuenta 


y por eso yo quiero pedir la lista de que esas personas recibieron una pensión proporcional sería 
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verdaderamente una injusticia, someterlas a un proceso de lesividad donde tienen que enfrentar un 


proceso judicial donde no existe una lesividad. 


 


Entonces, a mí me parece que tenemos que filtrar esa lista, como lo he indicado. Primero saber 


a ciencia cierta, sí, en cada caso y en cada uno de los grupos que don Rodrigo ha indicado, quiénes, 


cuáles personas están ahí y los estudios que se hicieron en el momento para ver si efectivamente hubo 


una defraudación al Fondo, porque, o más bien, no la hubo porque se les dio la pensión en forma 


proporcional. 


 


Si una persona se fue con 30 años de servicio y menos de la edad, pero le aplicaron una pensión 


proporcional para mí no hay una defraudación y en ese sentido no tendríamos que mandarla a ningún 


procedimiento. Y para mí en cada caso tiene que quedar eso absolutamente claro para no cometer 


injusticias y por eso es por lo que las listas son prioritarias antes de pensar en cualquier cosa. Primero 


tener las listas claras de en qué supuesto estamos ubicados. 


 


Si nos encontramos casos dentro de esa lista, como estamos hablando del último supuesto, 


donde la gente no tuvo ni los 30 años de servicio, ni tampoco tuvo la edad reglamentaria, y además le 


dieron una pensión que es por encima de lo que realmente le tocaba con sus años de servicio y su edad, 


pues obviamente es un supuesto que enciende las alarmas. 


 


O sea, ahí no podríamos decir que no se va a hacer un proceso de lesividad, pero eso tiene que 


quedar claramente determinado, porque yo mantengo la duda, si esas personas, si es lo que yo he 


podido, digamos, hablar con algunos de esos pensionados que se les aplicó la regla 2X1, que muchos 


sostienen, a mí me dieron no una pensión ordinaria, sino una pensión proporcional. 


 


Y para mí eso es una básica fundamental antes de poder definir cualquier proceso.  


 


Primero que nos digan cuál fue la pensión que se le dio, si fue proporcional, bueno, hay que 


estudiar los supuestos, yo creo que no hay una defraudación, porque nunca le han dado más de lo que 


verdaderamente le correspondía en el momento en que se acogió al derecho de pensión, nunca 


podríamos decir que es un caso anómalo para seguirlo llevando en un proceso. 


 


Entonces, para mí fundamental, antes de cualquier decisión, son las listas y yo creo que eso sí 


debemos de pedirlo en un tiempo prudencial para tener certeza que no se cometan injusticias y que los 


que verdaderamente está ahí en supuesto completamente ya fuera del transitorio, pues entonces tendrían 


que sí iniciar ese proceso, pero porque ya está comprobado en una lista con los estudios previos que 


haya que haya hecho, el Fondo de Pensiones y la Dirección de Gestión Humana y tener certeza que esa 


certificación es la que determina si se le dio la pensión en forma proporcional o se le dio una pensión 


ordinaria y que no le correspondía. 
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Para mí eso es fundamental, antes que cualquier cosa, y mientras no lo tengamos, pues yo no 


votaría por un proceso que todos vayan al proceso de lesividad, o sea, a mí me parece que no, primero 


la certeza de filtrar la lista de los 1352 para tener certeza en qué caso estamos, ya dijimos que no se va 


a aplacar aplicar el rebajo hacia atrás, ahora dijimos que hay una posibilidad hacia futuro que pueda 


variar el monto de una pensión, pero esa posibilidad hay que tenerla con certeza en una certificación, 


antes no se puede meter como un bloque todo juntos si se van para el para el proceso de lesividad, 


porque además hay un plazo que hay que correr, no, eso me parecería una injusticia. 


 


 Hay un plazo en presentar ese proceso, y entonces tiene que ser con certeza de cuáles son los 


que realmente tienen una situación anómala. No por ver ese número creamos que la mayoría está en 


esa condición, no, hay muchos que han dicho y a mí me han dicho, a mí me dieron una pensión en 


forma proporcional, nunca una ordinaria, y eso cambia los supuestos, así es que entonces a mí yo 


quisiera saber que eso se tome como una cuestión, como una premisa para poder filtrar esta lista. 


Gracias”. 


 


Señala el máster Campos Hidalgo: “Ok, tal vez una apreciación. 


 


Los 1353, ninguno tiene proporcional.  


 


Los 1353 se dividen en tres partes del universo, unos son los que no tienen edad, pero tiempo 


de servicio, otros tienen edad, pero no tienen tiempo de servicio. Y otros ni edad ni tiempo de servicio. 


O sea, esos 1353, ninguno es de los casos de proporcional. ¿Me explico? Los 1353 sí tienen un vicio. 


 


Ahora, si no lo hicimos, porque le pedí una Silvia que verificara, pero si no, yo les puedo hacer 


llegar la lista y que lo ponga, inclusive, como parte del acuerdo, que les hago llegar la lista de los 1353 


casos, con la especificación de cuál de los tres supuestos está cada uno de ellos.  


 


Porque hay que tomar en cuenta que hay muchos 2x1 que no tienen problemas, o sea, que, si se 


les dio bien, que tenían entre cincuenta y cinco y sesenta y treinta de servicio, estos 1353 es porque les 


faltaba algo, y esos que se les dio bien, no entran entre los 1353. 


 


Pero si no le podemos dar traslado de la lista, no sé, no tengo claro si lo aportamos o no. No, 


pero lo podemos poner en el acuerdo que yo les hago llegar la lista de la gente, claro, no hay problema”.  


 


Indica el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Don Miguel Fernández”. 


 


Menciona el magistrado suplente Fernández Calvo: “Gracias, señor Presidente, y gracias, don 


Rodrigo.  
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Es que precisamente con la intervención de doña Roxana me surgió la duda del punto medular, 


es esos 1354 son personas que, si se les otorgó proporcionalmente o no se les otorgó, nunca debió 


habérselos otorgado una jubilación, ¿es así?”. 


 


Dice el máster Campos Hidalgo: “Es que ellos bien pudieron habérsele dado una proporcional, 


pero se le dio completa”. 


 


Manifiesta el magistrado suplente Fernández Calvo: “Eso es 13…”. 


 


Interviene el máster Campos Hidalgo: “No, no todos, una parte. Una parte importante”. 


 


Expresa el magistrado suplente Fernández Calvo: “Ok. Sí, de ahí, entonces, es donde cobra 


absoluta razón la intervención de doña Roxana del requerimiento de ver quiénes sí tenían el derecho y 


se les concede proporcionalmente y quienes no. 


 


 Ahora, me surge otra duda y eso para efectos futuros, después no podrían alegarnos, don 


Rodrigo, que este plazo de pensión estuvieron aportando al régimen y con eso se completaban las cuotas 


que pasaban, porque pienso que, digamos, eso es lo que podrían alegarnos, seguimos colaborando al 


Fondo de Pensiones y con eso ya se cumplió las cuotas que hacían falta o, no sé si los años, etcétera. 


Yo sé que es adelantarnos”. 


 


Señala el máster Campos Hidalgo: “El tema es que el acto primigenio, el acto que da origen a 


esto viciado nulidad. Y en términos de derecho administrativo, cuando ese acto está viciado de nulidad 


absoluta, ni siquiera debió haber surtido efecto nunca.  


 


Ahora, cuando la magistrada Rojas habla de que un juez contencioso, por ejemplo, puede 


dimensionar los efectos de su resolución, o puede tener una holgura muy grande de resolver, que le 


permite el ordenamiento a la jurisdicción contenciosa y eventualmente a la constitucional, es, 


precisamente, valoraciones así, que sede administrativa no nos podemos dar ese lujo, por decir así. Pero 


que eventualmente, una sede jurisdiccional, eventualmente, podría llegar a valorar a futuro sin que 


podamos nosotros sustituir la voluntad del juzgador”. 


 


Indica el magistrado suplente Fernández Calvo: “Muchas gracias”. 


 


Menciona el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Pero, entonces, no vamos a incorporar 


las listas. Vamos a indicar los números y las...”. 


 


Dice el máster Campos Hidalgo: “Ok, vamos a ver, hagamos esto, más bien.  


 


Cuando le traiga yo las lesividades, entonces vienen, porque tendría un acuerdo por cada 


lesividad, entonces, yo le traigo la lista, digamos, de las lesividades, estas son, digamos, le voy a traer 
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trescientas, y estas trescientas corresponden a esto, y estos significan estas personas y este está en este 


supuesto, y este está en este supuesto, y este está en este supuesto, cuando venga propiamente los 


acuerdos de lesividades”. 


 


Manifiesta el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Mejor así”. 


 


Interviene la magistrada Rojas: “Señor presidente, ¿me permite? Don Rodrigo, tal y como se lo 


dije desde la primera vez, y coincide con lo que ha dicho doña Roxana, es absolutamente necesario que 


nosotros determinemos que hay una lesividad a los intereses públicos, entonces, a la persona además 


le tienen… pero a nosotros, para declarar la lesividad también, y a la persona destinataria del efecto del 


acto, en qué es lesivo al Fondo el porcentaje que le están pagando y que no le corresponde. Ese 


porcentaje tiene que estar absolutamente determinado y debe ser calculado inclusive, cuánto se le ha 


pagado y de mantenerse en el futuro, qué porcentaje es, cuánto representa en dinero. 


 


Porque aquí se trata de que es lesivo a los intereses públicos, y aquí el interés público, ¿cuál es? 


El Fondo de Pensiones de todas y todos.  


 


Es ese Fondo el que está pagando un monto que no corresponde. Entonces, en cada caso, que 


era lo que yo le había pedido que, por favor, estuviera en cada acto administrativo, cuál es el porcentaje 


de la lesividad y si es todo, pues, será todo, pero sí varía, por eso es que tiene que ser caso por caso que 


se declare. Muchas gracias”. 


 


Expresa el máster Campos Hidalgo: “Sí, ese es el proceso que hemos desarrollado con la gente 


en regla IV. De hecho, ya tenemos la ventaja que con 2x1, ya la gente de la JUNAFO ya nos captó la 


idea, del tema de los porcentajes de lesividad. Y la idea, entonces, es como hablamos de que traeríamos 


los acuerdos de lesividad de 2x1, no la regla IV, entonces, ahí estaría incorporado e inserto ese 


porcentaje, parte o todo, lesivo para efectos de acuerdos y vendría con una lista donde aclararíamos, 


bueno, estos son por este motivo o por este motivo o por ambos motivos”. 


 


Señala el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Entonces, le estoy entendiendo, don 


Rodrigo, que para tener esa concreción necesitamos posponer la decisión hasta que tengamos esa lista 


ya muy concreta. ¿O qué…?”. 


 


Indica el máster Campos Hidalgo: “No, habíamos quedado de que, entonces, yo les traería los 


acuerdos de lesividad, y en esos acuerdos de lesividad vendría la explicación de por qué le traje, 


digamos, no sé, x cantidad, no los voy a traer todos de un sola vez, digamos, ahí viene y ya para ir 


adelantando, digamos…”. 


 


Menciona el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “De acuerdo. Ese es el acuerdo que 


tenemos en este momento, que usted nos proporcione esa concreción con el objeto de tomar la 
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determinación y evitar la volatilidad o alguna otra situación, de acuerdo, entonces, en ese caso, 


estaríamos de acuerdo.  


 


Germán Serrano. Don Germán, tiene la palabra”. 


 


Dice el magistrado suplente Serrano García: “Gracias, este, muy buenas tardes, a sus señoras 


magistrados y magistradas. 


 


 Sí, bueno, antes de intervenir, pues, quiero aprovechar para darle la bienvenida a don Jorge 


también, pues, seremos compañeros en la Sala Primera, de manera que deseándole lo mejor y muchos 


éxitos en sus nuevas funciones, y ya pronto estaremos viéndonos probablemente en algunas de las 


votaciones, y compartiendo, pero no quería dejar de manifestarle mis buenos deseos y éxitos. 


Quería referirme a lo que se ha planteado, y yo concuerdo totalmente con doña Roxana y con 


lo que han manifestado también, doña Iris Rocío, porque, aquí hay que tener certeza, y hay que estar 


muy seguros y antes de cometer alguna injusticia, efectivamente, creo que es necesario contar con esa 


información, como bien se plantea. Entonces, tal vez en la última intervención que plantea don Rodrigo 


y lo que decía usted, don Luis Guillermo, tal vez contar con esta información de cada caso concreto, 


antes de cometer alguna injusticia, algún error de parte nuestra, declarándose lesivo y, como decía doña 


Rocío, bueno, cuál es la parte o en cuánto es que es lesivo al interés público. 


 


De manera que sea conteste en cada caso y no cometer alguna equivocación. 


 


Sé que esto es bastante trabajo, pero creo que no hay otra opción. Lo que sí me preocupa un 


poco es el tiempo, hasta dónde estamos, o si mientras no se declare lesivo, pues, no correría, digamos, 


la maría. 


 


De manera que eso sería mi preocupación y 100% con lo que han planteado las señoras 


magistradas. Gracias”. 


 


Manifiesta el Presidente en ejercicio, magistrado Rivas: “Entonces, creo que esta sería la 


decisión y en ese sentido, le agradeceríamos a don Rodrigo y esperaríamos, entonces, para concretar 


esta lista que ya nos daría toda la seguridad que necesitemos para la determinación de esto.  


 


Vamos, bueno, ahí está el Presidente de la Corte, tal vez podríamos, indicarle a don Orlando.  


 


Don Orlando. ¿Podría pasar?   


 


Muchas gracias a los magistrados y magistradas suplentes que nos acompañaron en esta 


decisión, y en este asunto, vamos a ver si continuamos con quórum.  


 


Ahí está Orlando.  
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Él va a asumir y va a continuar con la Presidencia”. 


 


CONSIDERANDO 


 


I.- Que la Ley 7302 denominada Ley del Régimen General de Pensiones con Cargo al 


Presupuesto Nacional o Ley Marco de Pensiones modificó la edad de retiro de las personas servidoras 


judiciales estableciéndola en 60 años.  


 


II.- Que la indicada Ley 7302 contempló un transitorio III que indicó lo siguiente: “Transitorio 


III.- Aquellas personas, cuya edad para pensionarse o jubilarse quede establecida a los sesenta años y 


que, a la entrada en vigencia de esta Ley, sean o hayan sido servidores de los regímenes contemplados 


en esta norma, podrán descontar de la edad de retiro un año por cada dos de los años servidos y cotizados 


para la Administración Pública. En todo caso, para poder pensionarse o jubilarse, se requerirá tener: un 


mínimo de cincuenta y cinco años de edad y  los años servidos que determine su régimen.  No obstante, 


a quienes al entrar en vigencia esta ley les falten menos de dieciocho meses para poder pensionarse o 


jubilarse según los requisitos originales de la legislación que se deroga, podrán pensionarse o jubilarse 


al cumplir aquellos requisitos, pero en este caso deberán cotizar con el catorce por ciento (14%) del 


monto de su pensión hasta cumplir los sesenta años de edad, fecha a partir de la cual continuarán 


cotizando conforme les corresponda según la presente Ley. […]” 


 


III.- Que en sesión Nº 55-92 de Corte Plena de 13:30 del 16 de noviembre de 1992 se dispuso 


adicionar el artículo XVII de la sesión del 7 de octubre y concretamente el párrafo al que hizo referencia 


el señor Presidente de la Asociación Nacional de Empleados Judicial, en el sentido de que los servidores 


judiciales "podrán obtener su jubilación ordinaria si cumplen con los otros requisitos a la edad de 55 


años o al cumplir 30 años de servicio" 


IV.- Que la Procuraduría General de la República, mediante dictamen C-088-2005 de 01 de 


marzo del 2005, indicó: “Si bien el artículo 2 de la Ley Marco de Pensiones establece que no es 


aplicable al régimen del Poder Judicial, dicha exclusión lo es en cuanto a la totalidad del nuevo marco 


jurídico integrador de los sistemas de pensiones, pero no así en lo que atañe a las reformas introducidas 


a ese sistema, concretamente en  materia de la edad de retiro ordinario, que con base en esa normativa 


para los servidores judiciales quedó fijada en sesenta años de edad. Así las cosas, al quedar establecida 


la edad de retiro ordinario en sesenta años de edad, y mientras ésta se mantuvo, por así disponerlo el 


numeral 2 de la Ley Marco o bien la reforma introducida  por la Ley 7333, en el caso del régimen de 


jubilaciones y  pensiones judiciales, resulta lógica e irremediablemente necesaria la aplicación del 


Transitorio III de aquel cuerpo normativo, que permitía descontar de la edad de retiro un año por cada 


dos servidos y cotizados, con la condición de que la edad no podría ser inferior a los cincuenta y cinco”. 


 


V.- Que en sesión N° 106-15 del 3 de diciembre de 2015, artículo XXXIX, en lo conducente, 


el Consejo Superior indicó a la Dirección de Gestión Humana, que a las personas que les es aplicable 



mailto:secre_corte@poder-judicial.go.cr





 
                    Corte Suprema de Justicia 


                           Secretaría General 


Teléfonos: 2295-3008 // 2295-3711 Correo: secrecorte@poder-judicial.go.cr Fax: (506) 2295-3706 Apdo: 1-1003 San José 


 


128 


el Transitorio III de la Ley 7302 (Ley Marco de Pensiones), deben tener al menos 55 años de edad y 30 


años de servicio. 


 


VI.- Que en sesión de Consejo Superior de acta 094-2016 de 12 de octubre de 2016, artículo I 


se conoció informe de oficio número 834-76-SAFJ-17-UJ2015 de 8 de setiembre de 2015, suscrito por 


MBA. Walter Jiménez Sorio, Auditor Judicial y se acordó: “1.) Acoger la recomendación 4.1 de la 


Auditoría y en consecuencia suspender en forma definitiva la aplicación que se venía dando al 


Transitorio III de la Ley 7302 (Ley Marco de Pensiones) en cuanto a los requisitos para el 


otorgamiento del descuento (dos por uno), antes de la medida transitoria que se dispuso en la sesión 


de este Consejo Superior, Nº 100-15 celebrada el 12 de noviembre del 2015, artículo LXXXVII. En ese 


entendido, la disposición transitoria III de la Ley Marco de Pensiones (descuento del 2 x 1), aplica 


única y exclusivamente a las jubilaciones ordinarias reguladas en el numeral 224 de la Ley Orgánica 


del Poder Judicial, es decir, la persona servidora se podría jubilar si ha cumplido entre 55 y 60 años 


de edad y el número de años trabajados para la Administración Pública sea al menos de 30…” 


 


VII.- Que mediante acuerdo del Consejo Superior N° 2-19 del 10 de enero del 2019, XIII se 


dispuso un procedimiento a seguir con el fin de que la Dirección de Gestión Humana realizara un 


estudio de las jubilaciones otorgadas desde el 1 de enero del año 2008 hasta la fecha, en donde se haya 


aplicado el indicado transitorio III del Régimen General de Pensiones con cargo al Presupuesto 


Nacional, a fin de que con base en cada estudio realizado, la Dirección Jurídica emitiera un informe 


para conocimiento de este Consejo Superior a efecto de adoptar las respectivas decisiones respecto del 


respectivo bloque de casos de jubilados de análisis. 


 


VIII.-  Que de conformidad con oficio DJ-1036-2023 de 23 de junio de 2023 de la Dirección 


Jurídica, la Dirección de Gestión Humana fue realizado diferentes entregas en el tiempo en donde se 


analizaron las jubilaciones otorgadas en el anterior supuesto, determinado la existencia de 1353 


jubilaciones de aplicación incorrecta del transitorio III de la Ley 7302, en alguno de los siguientes 


motivos: no se cumplía las condiciones de edad y tiempo de servicio del indicado transitorio, no se 


cumplía la condición de edad mínima del indicado transitorio o no se cumplía la condición de tiempo 


de servicio mínimo del indicado transitorio. 


 


IX.- Que en el oficio DJ-1036-2023 de 23 de junio de 2023 de la Dirección Jurídica se 


recomienda a esta Corte Suprema de Justicia, declarar lesivos al interés públicos los respectivos actos 


administrativos concretos emanados con base en el acuerdo de sesión Nº 55-92 de Corte Plena de 13:30 


del 16 de noviembre de 1992, a fin de plantear un proceso de lesividad ante el Tribunal Procesal 


Contencioso Administrativo.     


 


X.- Que en la presente sesión, el Msc. Rodrigo Alberto Campos Hidalgo, Director Jurídico, de 


manera adicional recomienda gestionar en sede administrativa un procedimiento de conciliación con 


aquellas personas jubiladas y pensionadas que estén anuentes, en aquellos casos en que sea técnica y 


jurídicamente procedente el ajuste de la pensión sin la aplicación del transitorio III dicho, conforme la 
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interpretación del acuerdo de sesión Nº 55-92 de Corte Plena de 13:30 del 16 de noviembre de 1992. 


Asimismo informa de las gestiones realizadas por dicha unidad asesora ante la Señora Superintendente 


de Pensiones y el señor Procurador General de la República, comunicando el interés de este de 


establecer una comunicación sobre este tema con las personas que la Corte designe.   


 


XI.- Que esta Corte estima acoger las recomendaciones del oficio DJ-1036-2023 de 23 de junio 


de 2023 de la Dirección Jurídica en cuanto a dar inicio a las acciones para la declaratoria de lesividad 


de los respectivos actos, incorporando que una eventual conciliación con las personas destinatarias de 


los efectos de los mismos, será una vez realizada la respectiva declaratoria de lesividad.   


 


POR TANTO 


 


Por unanimidad se acuerda: 


 


1) Tener por hechas las manifestaciones de los señores magistrados y las señoras magistradas 


que hicieron uso de la palabra. 2) Tener por hecha la exposición del señor Director Jurídico y presentado 


el cuadro de personas servidoras jubiladas que no cumplen los requisitos establecidos en el Transitorio 


III de la Ley Marco de Pensiones. 3) Autorizar a la Dirección Jurídica para que prepare los proyectos 


de acuerdo de este órgano que den inicio a los procesos de lesividad respectivos y se remitan a esta 


Corte los acuerdos correspondientes, tomando en consideración lo indicado por las magistradas Rojas 


y Chacón. Para la formulación de los proyectos de acuerdo de lesividad, deberá la Dirección Jurídica 


preparar un plan de trabajo y su respectivo cronograma de acciones para su cumplimiento, debiendo 


las unidades administrativas técnicas involucradas brindar a dicha unidad asesora todo el apoyo que 


requieran para el suministro de la información necesaria, a fin de determinar la lesión concreta a los 


fondos públicos en cada caso en particular. 4) Una vez que esta Corte apruebe los respectivos actos de 


declaratoria de lesividad, la Dirección Jurídica podrá proceder a implementar mecanismos de 


conciliación administrativa de previo al envío del respectivo acuerdo a la Procuraduría General de la 


República, en los  casos en jurídicamente sea procedente y las partes estén anuentes al ajuste conforme 


a derecho de su jubilación y en el entendido de que de llegarse a acuerdos, los mismos deberán ser 


sometidas a conocimiento y aprobación de este órgano. 5) Junto con el envío de los proyectos de 


acuerdo de lesividad, la Dirección Jurídica remitirá la lista de los casos respectivos en que se aplicó de 


manera irregular el Transitorio III de la Ley Marco de Pensiones o 2 x 1, verificando que en ninguno 


de los mismos haya operado la aplicación correcta de dicha norma. 6) Tener por conocido el interés del 


señor Procurador General de la República, en coordinar con este órgano este tema y otros de interés 


para el Poder Judicial. 7) Comunicar el presente acuerdo a la Superintendencia de Pensiones.  


 


no cumplen 


requisitos.xlsx
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SE DESCONECTAN DEL SISTEMA DE VIDEO CONFERENCIA LOS 


MAGISTRADOS Y LAS MAGISTRADAS SUPLENTES PACHECO SALAZAR, 


FERNÁNDEZ ACUÑA, JARA VELÁSQUEZ, ALVARADO PANIAGUA, DUMANI 


STRADTMANN, SÁNCHEZ NAVARRO Y EL SUPLENTE SERRANO GARCÍA.  


 


SALE EL SUPLENTE VARGAS SOTO. 


 


SALE EL SEÑOR DIRECTOR JURÍDICO.  


 


 ENTRA EL MAGISTRADO AGUIRRE Y ASUME LA PRESIDENCIA.  


 


 SE CONECTA AL SISTEMA DE VIDEO CONFERENCIA EL SUPLENTE GARITA 


NAVARRO. 


 


Manifiesta el Presidente, magistrado Aguirre: “Damos por concluida la sesión”.” 


 


 


Atentamente,  


 


 


 


 


 


 


 


MSc. Maricruz Chacón Cubillo 


Subsecretaria General a.i 


Corte Suprema de Justicia 


 


 


 


 


 


  


Cc:   


Diligencias / Refs: (3248-2013 / 15318-2015 / 8803-2021 / 12378-2021 / 13461-2021 / 2093-2022 / 


2323-2022 / 3192-2022 / 3201-2022 / 4470-2022 / 1147-2023 / 4026-2023 / 6289-2023 / 6628-2023 / 


6927-2023 / 6960-2023 / 7207-2023 / 7406-2023 / 9824-2023)  


pcastros 
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San José, 05 de octubre de 2023

N° 9067-2023

Al contestar refiérase a este # de oficio



Señora

MBA. Roxana Arrieta Meléndez 

Directora interina de Gestión Humana



Estimada señora:



Para su estimable conocimiento y fines consiguientes, le transcribo el acuerdo tomado por el Consejo Superior del Poder Judicial, en sesión N° 84-2023 celebrada el 05 de octubre del 2023, que literalmente dice:



[bookmark: _Toc147406757]“ARTÍCULO II



Documento N° 10605, 10644-2023



	El máster Miguel Ovares Chavarría, Jefe del Macroproceso Financiero Contable y la licenciada Marlen Sánchez Solís, Jefa del Subproceso de Presupuesto, mediante oficio N° 0292-0128-PTO-2023 del 29 de setiembre de 2023, dirigido a la máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva, comunicaron lo siguiente:



	“En forma atenta, nos permitimos remitir la solicitud de Modificación Externa por Decreto Ejecutivo No. 06-2023 (H-007), mediante la cual se trasladan recursos por la suma total de ¢1.084.096.556,00 distribuidos en los programas de la siguiente forma: 926 “Dirección Administración y Otros” ¢425.387.745,00, 927 “Servicio Jurisdiccional” ¢355.114.769,00, 928 “Organismo de Investigación Judicial” ¢80.136.155,00, 929 “Ministerio Público” ¢87.008.707,00, 930 “Defensa Pública” ¢109.331.406,00, 950 “Servicio de Atención y Protección de Víctimas y Testigos” por ¢26.608.339,00 y 951 “Administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial” por ¢509.435,00.



	Lo anterior a efecto de cubrir necesidades generales solicitadas y gestionadas por los distintos Centros Gestores de todos los programas presupuestarios, así como necesidades institucionales de prioridad, en las que destaca la incorporación de recursos para cubrir faltante en servicios generales, pago de pólizas de seguro para nuevas unidades vehiculares, faltante en cargas patronales, faltante en servicio público de agua y servicio de electricidad, compra de artículos de limpieza, ajustes en partidas de salarios para cubrir faltantes, entre otras.



	Por otro lado, se informa que se estará trabajando en la inclusión de los movimientos en el Sistema de Formulación Presupuestaria del Ministerio de Hacienda (Módulo de Decretos), al recibir la indicación de la habilitación del sistema por parte de ese ministerio, lo anterior mientras se gestiona la aprobación del proyecto en el Consejo Superior con el fin de adelantar y cumplir con los tiempos asignados para la presentación del decreto.



	Cabe indicar que, con esta modificación al presupuesto ordinario, no se ha recibido indicación en la totalidad de los movimientos gestionados por parte de las oficinas y administraciones regionales y de programa, sobre si se impactan los objetivos estratégicos contemplados en la Ley de Presupuesto Ordinario y Extraordinario, título 301 “Poder Judicial”, salvo algunos casos que se señalan en las observaciones del archivo del detalle de esta Modificación Externa que se adjunta. Asimismo, se señala que los movimientos que se presentan se tratan de una redistribución de recursos entre partidas, según las necesidades actuales de la institución.  

	

	Además, es importante mencionar que, los oficios con las firmas de los Jefes de programa, autorizando los rebajos y aumentos se encuentran en trámite, por lo que se estarán remitiendo posteriormente una vez sean estos firmados.



	La fecha de presentación de esta modificación al Ministerio de Hacienda es el próximo viernes 06 de octubre 2023.”



-0-



MODIFICACION EXTERNA No. 06-2023

	

DECRETO EJECUTIVO 

	

	CONSIDERANDO



“De conformidad con los artículos 140 inciso 15, 176 y 177 de la Constitución Política, el artículo 45 inciso b) de la Ley No.8131, Ley de Administración Financiera de la República y Presupuestos Públicos, se autoriza al Ministerio de Hacienda, mediante Decreto Ejecutivo y a solicitud de la Corte Suprema de Justicia, conforme a las necesidades institucionales, a crear subpartidas y realizar traspasos de partidas entre los gastos del mismo programa, sin exceder el monto total de los recursos asignados en la presente Ley y del Superávit incorporado a la misma “

 

SE PRESENTA PARA SU APROBACION 

LA MODIFICACION EXTERNA No. 06-2023, POR DECRETO EJECUTIVO



MBA. MIGUEL OVARES CHAVARRIA



	JEFE DEL MACROPROCESO FINANCIERO CONTABLE



	DEL PODER JUDICIAL



	HACE CONSTAR:



Que los rebajos de las subpartidas en los programas 926, 927, 928, 929, 930, 950 y 951 propuestos en la Modificación Externa 06-2023 por Decreto Ejecutivo, cuentan con contenido económico. 



		TITULO 301



		PODER JUDICIAL



		MODIFICACIÓN POR DECRETO N°06-2023



		Programa 

		Subpartida

		F.F.

		C.E.

		C.F.

		 Rebajo por Subpartida 

		Saldo Módulo de Poderes al 28-09-2023

		Saldo después del rebajo



		926

		00101

		001

		1111

		1320

		75,469,250.00

		5,638,841,644.19

		5,563,372,394.19



		926

		00105

		001

		1111

		1320

		25,000,000.00

		335,475,939.71

		310,475,939.71



		926

		00201

		001

		1111

		1320

		25,000,000.00

		160,079,847.38

		135,079,847.38



		926

		00203

		001

		1111

		1320

		10,000,000.00

		34,432,680.82

		24,432,680.82



		926

		00304

		001

		1111

		1320

		10,000,000.00

		11,148,740.99

		1,148,740.99



		926

		00399

		001

		1111

		1320

		100,000,000.00

		2,426,069,688.59

		2,326,069,688.59



		926

		10103

		001

		1120

		1320

		6,000,000.00

		49,817,196.88

		43,817,196.88



		926

		10299

		001

		1120

		1320

		100,000.00

		16,864,836.14

		16,764,836.14



		926

		10301

		001

		1120

		1320

		284,022.00

		13,933,875.28

		13,649,853.28



		926

		10303

		001

		1120

		1320

		5,000,000.00

		37,150,466.63

		32,150,466.63



		926

		10306

		001

		1120

		1320

		9,614,105.00

		10,001,571.00

		387,466.00



		926

		10401

		001

		1120

		1320

		22,000,000.00

		83,524,610.07

		61,524,610.07



		926

		10499

		001

		1120

		1320

		5,953,080.00

		58,601,965.24

		52,648,885.24



		926

		10701

		001

		1120

		1320

		694,958.00

		53,791,004.68

		53,096,046.68



		926

		10801

		001

		1120

		1320

		20,843,878.00

		339,004,981.50

		318,161,103.50



		926

		10804

		001

		1120

		1320

		959,364.00

		51,781,834.56

		50,822,470.56



		926

		10805

		001

		1120

		1320

		535,377.00

		79,523,594.87

		78,988,217.87



		926

		10806

		001

		1120

		1320

		17,000.00

		11,819,866.18

		11,802,866.18



		926

		10807

		001

		1120

		1320

		15,000,000.00

		102,432,111.85

		87,432,111.85



		926

		10808

		001

		1120

		1320

		385,895.00

		59,664,566.94

		59,278,671.94



		926

		20102

		001

		1120

		1320

		75,000.00

		16,600,745.67

		16,525,745.67



		926

		20104

		001

		1120

		1320

		62,760,940.00

		81,150,839.21

		18,389,899.21



		926

		20301

		001

		1120

		1320

		40,000.00

		13,615,546.35

		13,575,546.35



		926

		20302

		001

		1120

		1320

		32,933.00

		8,324,596.80

		8,291,663.80



		926

		20304

		001

		1120

		1320

		60,000.00

		36,418,379.74

		36,358,379.74



		926

		20305

		001

		1120

		1320

		12,460.00

		2,221,355.99

		2,208,895.99



		926

		20401

		001

		1120

		1320

		50,000.00

		16,521,388.56

		16,471,388.56



		926

		20402

		001

		1120

		1320

		4,663,145.00

		103,812,457.09

		99,149,312.09



		926

		29903

		001

		1120

		1320

		890,109.00

		47,334,565.96

		46,444,456.96



		926

		50103

		280

		2210

		1320

		523,664.00

		181,865,263.80

		181,341,599.80



		926

		50201

		280

		2110

		1320

		11,422,565.00

		1,506,280,784.51

		1,494,858,219.51



		926

		60103

		001

		1310

		1330

		12,000,000.00

		15,000,000.00

		3,000,000.00



		927

		00101

		001

		1111

		1320

		206,978,200.00

		12,849,267,249.90

		12,642,289,049.90



		927

		00105

		001

		1111

		1320

		30,000,000.00

		1,098,734,365.79

		1,068,734,365.79



		927

		00201

		001

		1111

		1320

		7,400,000.00

		269,099,200.42

		261,699,200.42



		927

		00202

		001

		1111

		1320

		5,000,000.00

		17,227,170.90

		12,227,170.90



		927

		00205

		001

		1111

		1320

		30,000,000.00

		46,891,289.55

		16,891,289.55



		927

		00399

		001

		1111

		1320

		16,000,000.00

		6,646,937,214.52

		6,630,937,214.52



		927

		10103

		001

		1120

		1320

		15,000,000.00

		114,671,995.48

		99,671,995.48



		927

		10299

		001

		1120

		1320

		75,000.00

		638,367.42

		563,367.42



		927

		10304

		001

		1120

		1320

		18,750.00

		375,000.00

		356,250.00



		927

		10306

		001

		1120

		1320

		28,637.00

		29,641.65

		1,004.65



		927

		10307

		001

		1120

		1320

		43,998.00

		724,361.08

		680,363.08



		927

		10499

		001

		1120

		1320

		114,032.00

		43,573,068.17

		43,459,036.17



		927

		10701

		001

		1120

		1320

		1,176,967.00

		8,195,493.53

		7,018,526.53



		927

		10702

		001

		1120

		1320

		179,200.00

		236,830.00

		57,630.00



		927

		10804

		001

		1120

		1320

		1,147,755.00

		2,518,239.00

		1,370,484.00



		927

		10805

		001

		1120

		1320

		50,000.00

		17,574,880.95

		17,524,880.95



		927

		10806

		001

		1120

		1320

		33,300.00

		2,113,337.57

		2,080,037.57



		927

		10807

		001

		1120

		1320

		1,205,300.00

		17,782,495.42

		16,577,195.42



		927

		10808

		001

		1120

		1320

		4,448,541.00

		13,769,808.86

		9,321,267.86



		927

		10899

		001

		1120

		1320

		50,220.00

		5,626,569.50

		5,576,349.50



		927

		19999

		001

		1120

		1320

		239,522.00

		284,470.00

		44,948.00



		927

		20102

		001

		1120

		1320

		50,000.00

		2,095,409.32

		2,045,409.32



		927

		20104

		001

		1120

		1320

		404,341.00

		16,356,975.70

		15,952,634.70



		927

		20301

		001

		1120

		1320

		50,000.00

		844,257.83

		794,257.83



		927

		20302

		001

		1120

		1320

		31,812.00

		31,812.00

		0.00



		927

		29902

		001

		1120

		1320

		50,000.00

		302,436.00

		252,436.00



		927

		29904

		001

		1120

		1320

		983,192.00

		11,040,239.57

		10,057,047.57



		927

		50103

		280

		2210

		1320

		1,356,000.00

		45,814,247.25

		44,458,247.25



		927

		50107

		280

		2210

		1320

		2.00

		73,726.02

		73,724.02



		927

		60301

		001

		1320

		1320

		33,000,000.00

		178,000,000.00

		145,000,000.00



		928

		00399

		001

		1111

		1320

		40,000,000.00

		5,221,158,043.33

		5,181,158,043.33



		928

		20102

		001

		1120

		1320

		2,524,845.00

		29,797,320.77

		27,272,475.77



		928

		20104

		001

		1120

		1320

		1,269,937.00

		35,500,928.48

		34,230,991.48



		928

		20199

		001

		1120

		1320

		15,000.00

		81,519,361.29

		81,504,361.29



		928

		20203

		001

		1120

		1320

		205,000.00

		106,584,186.09

		106,379,186.09



		928

		20301

		001

		1120

		1320

		2,114,312.00

		8,829,483.15

		6,715,171.15



		928

		20302

		001

		1120

		1320

		8,272.00

		831,089.08

		822,817.08



		928

		20303

		001

		1120

		1320

		74,880.00

		212,880.00

		138,000.00



		928

		20304

		001

		1120

		1320

		11,934,359.00

		42,750,272.36

		30,815,913.36



		928

		20401

		001

		1120

		1320

		894,487.00

		36,220,275.11

		35,325,788.11



		928

		29901

		001

		1120

		1320

		50,000.00

		36,449,815.40

		36,399,815.40



		928

		29903

		001

		1120

		1320

		191,749.00

		31,057,187.61

		30,865,438.61



		928

		29904

		001

		1120

		1320

		13,153,301.00

		97,112,309.70

		83,959,008.70



		928

		29905

		001

		1120

		1320

		1,530,631.00

		27,781,596.43

		26,250,965.43



		928

		29906

		001

		1120

		1320

		4,399,780.00

		156,303,865.40

		151,904,085.40



		928

		29999

		001

		1120

		1320

		1,507,654.00

		19,264,124.87

		17,756,470.87



		928

		50103

		280

		2210

		1320

		169,500.00

		298,538,315.80

		298,368,815.80



		928

		50199

		280

		2210

		1320

		92,448.00

		98,845,339.13

		98,752,891.13



		929

		00203

		001

		1111

		1320

		7,000,000.00

		43,033,788.87

		36,033,788.87



		929

		00301

		001

		1111

		1320

		5,000,000.00

		1,491,127,833.28

		1,486,127,833.28



		929

		00302

		001

		1111

		1320

		10,000,000.00

		1,972,670,171.18

		1,962,670,171.18



		929

		00304

		001

		1111

		1320

		20,000,000.00

		21,705,681.01

		1,705,681.01



		929

		10204

		001

		1120

		1320

		113,235.00

		55,283,410.16

		55,170,175.16



		929

		10499

		001

		1120

		1320

		2,207,495.00

		48,631,221.78

		46,423,726.78



		929

		10899

		001

		1120

		1320

		486,765.00

		1,655,933.30

		1,169,168.30



		929

		10999

		001

		1120

		1320

		1,730,330.00

		9,411,669.00

		7,681,339.00



		929

		20104

		001

		1120

		1320

		35,619,403.00

		53,354,439.81

		17,735,036.81



		929

		29906

		001

		1120

		1320

		4,681,979.00

		7,140,044.80

		2,458,065.80



		929

		50103

		280

		2210

		1320

		169,500.00

		12,062,647.92

		11,893,147.92



		930

		00304

		001

		1111

		1320

		15,000,000.00

		60,058,428.27

		45,058,428.27



		930

		00399

		001

		1111

		1320

		90,000,000.00

		2,025,248,711.92

		1,935,248,711.92



		930

		20104

		001

		1120

		1320

		4,331,406.00

		12,572,368.18

		8,240,962.18



		950

		00301

		001

		1111

		1320

		15,000,000.00

		530,105,605.93

		515,105,605.93



		950

		20104

		001

		1120

		1320

		1,607,058.00

		1,611,114.00

		4,056.00



		950

		20402

		001

		1120

		1320

		9,941,176.00

		21,161,588.94

		11,220,412.94



		950

		29904

		001

		1120

		1320

		58,824.00

		4,920,640.40

		4,861,816.40



		950

		29999

		001

		1120

		1320

		1,281.00

		31,481.85

		30,200.85



		951

		20104

		001

		1120

		1320

		509,435.00

		509,435.00

		0.00



		Totales

		1,084,096,556.00

		45,714,989,710.18

		44,630,893,154.18









Dada en la ciudad de San José a los veintinueve días del mes de setiembre del año dos mil veintitrés. 



-0-
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		Período Presupuestario:

		

		2023

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Número Modificación Externa:

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Clase de Modificación:

		

		Decreto

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Fecha Confección:

		

		

		9/26/2023 12:00:00 AM

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Fecha Aprobación:

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Estado:

		

		

		

		

		

		

		Generado

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Observaciones:

		

		Modificación Externa para gestionar necesidades de los Centros Gestores así como necesidades institucionales identificadas. 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Orígenes:

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Programa/Código Partida/ Código Subpartida/ Fuente Financiamiento/Código Centro Gestor/ Rubro

		CF

		IP

		Concepto

		

		Observaciones

		

		

		

		Total por Programa

		Total por Partida/ Total por Subpartida/ Total por Fuente



		

		Programa: 926 - Dirección, Administración y Otros Órganos de Apoyo

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                425 387 745,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   245 469 250,00 



		

		    Subpartida: 00101

		

		

		

		1111

		1320

		   

		Sueldos para cargos fijos 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     75 469 250,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     75 469 250,00 



		

		    Subpartida: 00105

		

		

		

		1111

		1320

		

		Suplencias 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     25 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     25 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00201

		

		

		

		1111

		1320

		

		Tiempo extraordinario

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     25 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     25 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00203

		

		

		

		1111

		1320

		

		Disponibilidad laboral

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00304

		

		

		

		1111

		1320

		

		Salario escolar

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00399

		

		

		

		1111

		1320

		

		Otros incentivos salariales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   100 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                   100 000 000,00 



		

		Partida: 1

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Servicios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     87 387 679,00 



		

		    Subpartida: 10103

		

		

		

		1120

		1320

		

		Alquiler de equipo de cómputo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       6 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se rebaja la subpartida de alquiler de equipo de cómputo con autorización superior, según disponibilidad de recursos y dado a la necesidad de atender requerimientos institucionales urgentes y prioritarios.

		

		                       6 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10299

		

		

		

		1120

		1320

		

		Otros servicios básicos 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          100 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 19658 servicios municipales en virtud de que en monto mensual de cobro ha disminuido.

		

		                          100 000,00 



		

		    Subpartida: 10301

		

		

		

		1120

		1320

		

		Información 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          284 022,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 35

		

		

		

		

		

		ESCUELA JUDICIAL

		

		Se rebaja el articulo 03517 Publicación en Periódicos ya que ya se tramito la contratación correspondiente en la Escuela Judicial.

		

		                          284 022,00 



		

		    Subpartida: 10303

		

		

		

		1120

		1320

		

		Impresión, encuadernación y otros

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se rebaja la subpartida Impresión, encuadernación y otros con autorización superior, según disponibilidad de recursos y dado a la necesidad de atender requerimientos institucionales urgentes y prioritarios.

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10306

		

		

		

		1120

		1320

		

		Comisiones y gastos por servicios financieros y comerciales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       9 614 105,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se rebaja la subpartida de Comisiones y gastos por servicios financieros y comerciales con autorización superior, según disponibilidad de recursos y dado a la necesidad de atender requerimientos institucionales urgentes y prioritarios.

		

		                       9 614 105,00 



		

		    Subpartida: 10401

		

		

		

		1120

		1320

		   

		Servicios en ciencias de la salud

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     22 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se rebaja la subpartida de Servicios en ciencias de la salud con autorización superior, según disponibilidad de recursos y dado a la necesidad de atender requerimientos institucionales urgentes y prioritarios.

		

		                     22 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10499

		

		

		

		1120

		1320

		

		Otros servicios de gestión y apoyo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       5 953 080,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 653

		

		

		

		

		

		DESPACHO DE LA PRESIDENCIA

		Se disminuye servicios de gestión y apoyo debido a por recomendación del Ministerio de Hacienda el servicio de desmontaje de la obra La justicia y el Pueblo debe tramitarse por la subpartida 10803.

		

		                       5 953 080,00 



		

		    Subpartida: 10701

		

		

		

		1120

		1320

		   

		Actividades de capacitación

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          694 958,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 35

		

		

		

		

		

		ESCUELA JUDICIAL

		

		Se rebaja el articulo 19543 actividades de capacitación y materiales ya que se tramito lo correspondiente con recursos internos de la Escuela Judicial en las capacitaciones de manejo del estrés para el personal interno de la Escuela Judicial.

		

		                          694 958,00 



		

		    Subpartida: 10801

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento de edificios y locales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     20 843 878,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 35

		

		

		

		

		

		ESCUELA JUDICIAL

		

		Se rebaja el articulo 19545 mantenimiento de edificios y locales ya que se tramitaron las contrataciones respectivas en la Escuela Judicial.

		

		                       1 843 878,00 



		

		Rubro Origen: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se rebaja la subpartida Mantenimiento de edificios y locales con autorización superior, según disponibilidad de recursos y dado a la necesidad de atender requerimientos institucionales urgentes y prioritarios.

		

		                     19 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10804

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de maquinaria y equipo de producción

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          959 364,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 35

		

		

		

		

		

		ESCUELA JUDICIAL

		

		Se rebaja el articulo 22687 - mantenimiento y reparación maq y equipo de producción ya que se tramito lo correspondiente con la Administración de Ciudad Judicial.

		

		                          859 364,00 



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 22687 mantenimiento y reparación maquinaria y equipo de  producción (repuestos) en virtud de que a la fecha se  cubierto la compra de repuestos necesarios para este periodo en el contrato 073120 mantenimiento de planta eléctrica 

		

		                          100 000,00 



		

		    Subpartida: 10805

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de equipo de transporte

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          535 377,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 35

		

		

		

		

		

		ESCUELA JUDICIAL

		

		Se rebaja el articulo 07418 reparación de vehículo ya que se tramitaron las reparaciones de los vehículos de la Escuela Judicial con el recurso interno de la institución.

		

		                          517 377,00 



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja de la subpartida 10805 mantenimiento y reparación de equipo de  transporte en virtud de que se cuenta con un vehículo nuevo por lo cual el monto requerido fue menor al presupuestado.

		

		                            18 000,00 



		

		    Subpartida: 10806

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de equipo de comunicación

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            17 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 19550 mantenimiento y reparación de comunicación, el monto presupuestado para las reparación de los equipo fue mayor al monto real utilizado.

		

		                            17 000,00 



		

		    Subpartida: 10807

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de equipo y mobiliario de oficina

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se rebaja la subpartida de Mantenimiento y reparación de equipo y mobiliario de oficina con autorización superior, según disponibilidad de recursos y dado a la necesidad de atender requerimientos institucionales urgentes y prioritarios.

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10808

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de equipo de cómputo y  sistemas de información

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          385 895,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 140

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE PROVEEDURIA

		Se rebaja el disponible del art. 22691 mantenimiento y reparación de equipo de cómputo y sistemas, en virtud de que se cuenta con disponible para cubrir la necesidad que falta para el 2023. 

		

		                          385 895,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     68 584 587,00 



		

		    Subpartida: 20102

		

		

		

		1120

		1320

		

		Productos farmacéuticos y medicinales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            75 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 10226 bloqueador solar ya que para este periodo la cantidad requerida fue menor a lo presupuestado a la vez se dio una disminución en el precio.

		

		                            75 000,00 



		

		    Subpartida: 20104

		

		

		

		1120

		1320

		

		Tintas, pinturas y diluyentes 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     62 760 940,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato N.55123, compra de toner dado que se cuenta con suficientes existencias para atender otras necesidades

		

		                     62 760 940,00 



		

		    Subpartida: 20301

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos metálicos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            40 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 11500 brazo hidráulico ya el monto presupuestado fue mayor al costo real.

		

		                            40 000,00 



		

		    Subpartida: 20302

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos minerales y asfálticos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            32 933,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja de la subpartida 20302 materiales y productos minerales y asfalticos ya que las compras realizadas en el periodo fueron con un precio menor al presupuestado.

		

		                            32 933,00 



		

		    Subpartida: 20304

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos eléctricos, telefónicos y de cómputo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            60 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 2408 disco dura USB Externo, ya que la cantidad requerida fue menor a lo presupuestado.

		

		                            60 000,00 



		

		    Subpartida: 20305

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos de vidrio

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            12 460,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 12510 vidrio de un octavo, ya que no se requiere de este material, por cambios realizados en el circuito.

		

		                            12 460,00 



		

		    Subpartida: 20401

		

		

		

		1120

		1320

		

		Herramientas e instrumentos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            50 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 12860 brocha en virtud que la cantidad requerid fue menor a lo proyectado ya que se hará uso del contrato para pintura.

		

		                            50 000,00 



		

		    Subpartida: 20402

		

		

		

		1120

		1320

		

		Repuestos y accesorios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 663 145,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 149

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE SERVICIOS GENERALES

		Se rebaja el artículo 19569 - otros, repuestos y accesorios debido a que se tienen cubiertas las necesidades del Departamento para lo que resta del año en dicho artículo.

		

		                       4 663 145,00 



		

		    Subpartida: 29903

		

		

		

		1120

		1320

		

		Productos de papel, cartón e impresos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          890 109,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 35

		

		

		

		

		

		ESCUELA JUDICIAL

		

		Se rebaja el articulo 15256 sobre manila para evidencias o muestras ya que se cuenta con el recurso necesario para atender las necesidades de la Escuela Judicial.

		

		                          890 109,00 



		

		Partida: 5

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Bienes Duraderos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     11 946 229,00 



		

		    Subpartida: 50103

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo de comunicación

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          523 664,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebajan recursos de bienes de inventario en virtud de que no es posible la compra de fax a falta de proveedores, por lo que se utilizará el dinero para atender otras necesidades institucionales. 

		

		                          523 664,00 



		

		    Subpartida: 50201

		

		

		

		2110

		1320

		

		Edificios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     11 422 565,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 561

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL II CIRCUITO JUDICIAL ALAJUELA

		Se rebaja el artículo acondicionamiento eléctrico, debido a que la ejecución del proyecto de reacondicionamiento eléctrico de los Tribunales de San Carlos se ejecutará de forma diferente a la prevista inicialmente, que consideraba 4 meses de ejecución y no solo uno.

		

		                     11 422 565,00 



		

		Partida: 6

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Transferencias Corrientes

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     12 000 000,00 



		

		    Subpartida: 60103

		

		

		

		1310

		1330

		210

		Transferencias corrientes a Instituciones Descentralizadas no  Empresariales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     12 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 140

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE PROVEEDURIA

		Se rebaja del artículo 19970 transferencias corrientes a instituciones descentralizadas no empresariales para cubrir otras necesidades institucionales, por cuanto no se estima hacer uso de estos recursos por lo que resta del periodo 2023.

		

		                     12 000 000,00 



		

		Programa: 927 - Servicio Jurisdiccional

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                355 114 769,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   295 378 200,00 



		

		    Subpartida: 00101

		

		

		

		1111

		1320

		   

		Sueldos para cargos fijos 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   206 978 200,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                   206 978 200,00 



		

		    Subpartida: 00105

		

		

		

		1111

		1320

		

		Suplencias 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     30 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     30 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00201

		

		

		

		1111

		1320

		

		Tiempo extraordinario

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       7 400 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                       7 400 000,00 



		

		    Subpartida: 00202

		

		

		

		1111

		1320

		

		Recargo de funciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00205

		

		

		

		1111

		1320

		

		Dietas

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     30 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     30 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00399

		

		

		

		1111

		1320

		

		Otros incentivos salariales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     16 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     16 000 000,00 



		

		Partida: 1

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Servicios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     23 811 222,00 



		

		    Subpartida: 10103

		

		

		

		1120

		1320

		

		Alquiler de equipo de cómputo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se rebaja la subpartida de alquiler de equipo de cómputo con autorización superior, según disponibilidad de recursos y dado a la necesidad de atender requerimientos institucionales urgentes y prioritarios.

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10299

		

		

		

		1120

		1320

		

		Otros servicios básicos 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            75 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 19658 servicios municipales  ya que el pago mensual a disminuido.

		

		                            75 000,00 



		

		    Subpartida: 10304

		

		

		

		1120

		1320

		

		Transporte de bienes

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            18 750,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 03968 fletes ya que los servicios requeridos han sido atendidos con los vehículos Institucionales.

		

		                            18 750,00 



		

		    Subpartida: 10306

		

		

		

		1120

		1320

		

		Comisiones y gastos por servicios financieros y comerciales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            28 637,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 520

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION I CIRCUITO JUDICIAL SAN JOSE

		Se rebaja comisiones y gastos por servicios financieros y comerciales debido a que no se va a requerir el pago de comisiones y gastos por servicios financieros y comerciales.

		

		                            28 637,00 



		

		    Subpartida: 10307

		

		

		

		1120

		1320

		   

		Servicios de tecnologías de información

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            43 998,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja  la subpartida 10307 ya que los servicios presupuestados no serán requeridos en el periodo.

		

		                            43 998,00 



		

		    Subpartida: 10499

		

		

		

		1120

		1320

		

		Otros servicios de gestión y apoyo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          114 032,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 5

		

		

		

		

		

		SALA SEGUNDA

		

		Se rebaja los recursos del artículo 05284 peritajes, pues no ha sido solicitado el apoyo por parte de la persona usuaria de bajos recursos, para cubrir los gastos de curadores en los procesos de Exequátur, y en lo que resta del año no sería posible su ejecución en virtud del plazo de tramitación de esos procesos.

		

		                          114 032,00 



		

		    Subpartida: 10701

		

		

		

		1120

		1320

		   

		Actividades de capacitación

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 176 967,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 5

		

		

		

		

		

		SALA SEGUNDA

		

		Se rebaja los recursos del artículo 19543 actividades de capacitación y materiales auxiliares, pues no se tiene programado realizar actividades de capacitación que requieran la utilización de los recursos en lo que resta del año. No se realizará la actividad de capacitación "Reforma Procesal Laboral y Código Procesal de Familia".

		

		                          263 500,00 



		

		Centro Gestor Origen: 653

		

		

		

		

		

		DESPACHO DE LA PRESIDENCIA

		Se rebaja Actividades de Capacitación debido a que las capacitaciones y el pago de ayudas económicas para el ámbito jurisdiccional para el presente año, ya fueron atendidas, por lo anterior, se trasladan los recursos para atender otras necesidades institucionales.

		

		                          913 467,00 



		

		    Subpartida: 10702

		

		

		

		1120

		1320

		

		Actividades protocolarias y sociales 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          179 200,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 5

		

		

		

		

		

		SALA SEGUNDA

		

		Se rebaja y ceden los recursos del artículo 19544 de la subpartida 10702,  pues no se realizarán actividades de capacitación "Reforma Procesal Laboral y Código Procesal de Familia", y por ende no se requiere la utilización de los recursos para actos protocolarios en lo que resta del año.

		

		                          179 200,00 



		

		    Subpartida: 10804

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de maquinaria y equipo de producción

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 147 755,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 667

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CIUDAD JUDICIAL SAN JOAQUIN DE FLORES

		Se rebaja de art. 21066 servicio de mantenimiento de planta eléctrica, debido a que los costos de mantenimiento de plantas eléctricas ya que las necesidades han sido cubiertas.

		

		                       1 147 755,00 



		

		    Subpartida: 10805

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de equipo de transporte

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            50 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja la subpartida 10805 mantenimiento y reparación de equipo de transporte ya que se cuenta con un vehículo nuevo  por lo que la cantidad de mantenimientos ha disminuido.

		

		                            50 000,00 



		

		    Subpartida: 10806

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de equipo de comunicación

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            33 300,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 520

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION I CIRCUITO JUDICIAL SAN JOSE

		Se rebaja articulo 07650 servicio de reparación de fax por cuanto no se requieren los recursos debido a que se cuenta con reservas para el pago de reparaciones de equipo de comunicación.

		

		                            33 300,00 



		

		    Subpartida: 10807

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de equipo y mobiliario de oficina

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 205 300,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 5

		

		

		

		

		

		SALA SEGUNDA

		

		Se rebaja y ceden recursos del artículo 08102 Mantenimiento y reparación de equipo y mobiliario de oficina, pues no se van a realizar más reparaciones de equipo mobiliario que requiera la totalidad de los recursos en la subpartida.

		

		                       1 205 300,00 



		

		    Subpartida: 10808

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de equipo de cómputo y  sistemas de información

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 448 541,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 7

		

		

		

		

		

		SALA CONSTITUCIONAL

		

		Se rebaja el artículo 22691 Mantenimiento y reparación de equipo de computo y sistemas, dado que no se va a requerir el mantenimiento presupuestado.

		

		                          448 541,00 



		

		Centro Gestor Origen: 520

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION I CIRCUITO JUDICIAL SAN JOSE

		Se rebaja articulo 09413 Servicio de mantenimiento preventivo / correctivo de ups por cuanto no se requieren los recursos debido a que se cuenta con reservas para el pago de reparaciones de equipo de cómputo y sistemas de información.

		

		                       4 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10899

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de otros equipos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            50 220,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 25913 recarga de extintores ya que el monto requerido es menor al presupuesto tomando en consideración la cantidad de extintores que requieren recarga. 

		

		                            50 220,00 



		

		    Subpartida: 19999

		

		

		

		1120

		1320

		

		Otros servicios no especificados

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          239 522,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 520

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION I CIRCUITO JUDICIAL SAN JOSE

		Se rebaja articulo 25794 Mantenimiento dispositivo para peaje automático (quick pass) por cuanto no se requieren los recursos debido a que se cuenta con reservas para el pago de mantenimiento de dispositivo Quick Pass.

		

		                          239 522,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 569 345,00 



		

		    Subpartida: 20102

		

		

		

		1120

		1320

		

		Productos farmacéuticos y medicinales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            50 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 10226 bloqueador solar, ya que se requiere una cantidad menor a la presupuestada y el costo fue menor a lo presupuestado.

		

		                            50 000,00 



		

		    Subpartida: 20104

		

		

		

		1120

		1320

		

		Tintas, pinturas y diluyentes 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          404 341,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato N.55123, compra de toner dado que se cuenta con suficientes existencias y se puede utilizar para atender otras necesidades

		

		                          404 341,00 



		

		    Subpartida: 20301

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos metálicos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            50 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 11925 cachera para lavatorio ya que a la fecha se cuenta con garantía por trabajo realizado y  no ha sido necesario adquirir 

		

		                            50 000,00 



		

		    Subpartida: 20302

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos minerales y asfálticos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            31 812,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 23968 fibra mineral ya que la cantidad adquirida para este periodo fue menor a lo presupuestado.

		

		                            31 812,00 



		

		    Subpartida: 29902

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales médico, hospitalario y de investigación

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            50 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja el artículo 25212 termómetro digital para uso medico ya que fueron presupuestados por  la pandemia y en este momento no son requeridos en el Circuito.

		

		                            50 000,00 



		

		    Subpartida: 29904

		

		

		

		1120

		1320

		

		Textiles y vestuario

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          983 192,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°61123 Compra de trajes según demanda dado que se cuenta con suficientes existencias y se puede tomar para atender las necesidades institucionales

		

		                          983 192,00 



		

		Partida: 5

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Bienes Duraderos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 356 002,00 



		

		    Subpartida: 50103

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo de comunicación

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 356 000,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebajan recursos en virtud de que no es posible la compra de fax a falta de proveedores, por lo que se utilizará el dinero para atender otras necesidades institucionales.

		

		                       1 356 000,00 



		

		    Subpartida: 50107

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo y mobiliario educacional, deportivo y recreativo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                                     2,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebajan recursos de bienes de inventario en virtud de que el monto no es necesario por lo que se utilizará el dinero para atender otras necesidades institucionales en otra subpartida.

		

		                                     2,00 



		

		Partida: 6

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Transferencias Corrientes

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     33 000 000,00 



		

		    Subpartida: 60301

		

		

		

		1320

		1320

		

		Prestaciones legales

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     33 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 653

		

		

		

		

		

		DESPACHO DE LA PRESIDENCIA

		Se rebaja la subpartida de Transferencias corrientes a Instituciones Descentralizadas no  Empresariales con autorización superior, según disponibilidad de recursos y dado a la necesidad de atender requerimientos institucionales urgentes y prioritarios.

		

		                     33 000 000,00 



		

		Programa: 928 - Organismo de Investigación Judicial

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                  80 136 155,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     40 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00399

		

		

		

		1111

		1320

		

		Otros incentivos salariales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     40 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender las necesidades del plan de trabajo solicitado por el Organismo de Investigación. Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado por refuerzo para permisos para proyectos, la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     40 000 000,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     39 874 207,00 



		

		    Subpartida: 20102

		

		

		

		1120

		1320

		

		Productos farmacéuticos y medicinales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       2 524 845,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 25215 de otros productos farmacéuticos debido a que ya se cubrieron todas las necesidades, por lo tanto se redireccionan los recursos para atender otras necesidades institucionales.

		

		                       1 148 475,00 



		

		Centro Gestor Origen: 176

		

		

		

		

		

		OFICINA DE ADMINISTRACION II CIR. JUD. SAN JOSE

		se rebaja el articulo 19556 otros productos medicinales  debido a que la oficina no los requiere por tener suficiente en stock. Se rebaja el articulo 23405 alcohol en gel debido a que la proveeduría realizo la entrega del mismo, por lo que no se requiere y se traslada a otras necesidades 

		

		                          720 000,00 



		

		Centro Gestor Origen: 487

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL I CIRCUITO JUDICIAL ZONA ATLANTICA

		se rebaja el articulo 23405 alcohol en gel debido a que la proveeduría realizo la entrega del mismo, por lo que no se requiere y se traslada a otras necesidades 

		

		                          408 000,00 



		

		Centro Gestor Origen: 1167

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL ORGANISMO DE INVESTIGACION JUDICIAL

		Se rebaja el articulo 23405  alcohol en gel debido a que la proveeduría realizo la entrega, por lo que se traslada para cubrir otra necesidades

		

		                          248 370,00 



		

		    Subpartida: 20104

		

		

		

		1120

		1320

		

		Tintas, pinturas y diluyentes 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 269 937,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 47

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE INVESTIGACIONES CRIMINALES

		Se rebaja el articulo 10689 tintas para toma de impresiones ya que estaba mal presupuestado Hacienda cambio la subpartida, por lo anterior se redireccionan los recursos

		

		                          471 487,00 



		

		Centro Gestor Origen: 487

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL I CIRCUITO JUDICIAL ZONA ATLANTICA

		Se rebaja el articulo 21916 tóner para equipo nuevo debido a que ya se realizo la compra y se traslada los recursos a otras necesidades 

		

		                          100 000,00 



		

		Centro Gestor Origen: 561

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL II CIRCUITO JUDICIAL ALAJUELA

		Se rebaja el articulo 19558, de tonner para Lexmark debido a que se cuenta con suficiente stock.

		

		                          698 450,00 



		

		    Subpartida: 20199

		

		

		

		1120

		1320

		   

		Otros productos químicos y conexos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            15 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 487

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL I CIRCUITO JUDICIAL ZONA ATLANTICA

		Se rebaja articulo 20218 repelente ya que no se tiene suficiente en stock por lo que los recursos se redireccionan para otras necesidades institucionales. 

		

		                            15 000,00 



		

		    Subpartida: 20203

		

		

		

		1120

		1320

		

		Alimentos y bebidas

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          205 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 19560 de otros alimentos y bebidas, debido a que se posee suficiente en stock por lo que los recursos se redireccionan los recursos para atender otras necesidades institucionales

		

		                          130 000,00 



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se rebaja recursos del artículo 23236 de ayuda económica a testigos debido a que ya se cuenta con una holgura en reserva para finalizar el año.

		

		                            75 000,00 



		

		    Subpartida: 20301

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos metálicos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       2 114 312,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 487

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL I CIRCUITO JUDICIAL ZONA ATLANTICA

		Se rebaja articulo 23124 puerta metálica ya que la compra se redireccionó a remodelación por lo que los recursos se redireccionan para otras necesidades institucionales. 

		

		                       2 114 312,00 



		

		    Subpartida: 20302

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos minerales y asfálticos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                              8 272,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 12004 de yeso debido a que se tiene suficiente en stock por lo tanto se redireccionan para atender otras necesidades institucionales.

		

		                              8 272,00 



		

		    Subpartida: 20303

		

		

		

		1120

		1320

		

		Madera y sus derivados

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            74 880,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 561

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL II CIRCUITO JUDICIAL ALAJUELA

		Se rebaja el articulo 19563 de otros madera debido a que se cuenta con una holgura en reserva por lo que los recursos se redireccionan a otras necesidades.

		

		                            74 880,00 



		

		    Subpartida: 20304

		

		

		

		1120

		1320

		

		Materiales y productos eléctricos, telefónicos y de cómputo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     11 934 359,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 83

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE LABORATORIO DE CIENCIAS FORENSES

		Se rebaja el artículo 21996 UPS batería de respaldo, debido a que ya se logró solventar la necesidad por lo que se destinan los recursos a la atención de otros asuntos y necesidades institucionales.

		

		                       9 483 792,00 



		

		Centro Gestor Origen: 487

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL I CIRCUITO JUDICIAL ZONA ATLANTICA

		Se rebaja articulo 24614 luminaria antivandálica  ya que no se va a comprar por falta de código en Sicop por lo que los recursos  se redireccionan para otras necesidades institucionales. 

		

		                          750 000,00 



		

		Centro Gestor Origen: 1167

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL ORGANISMO DE INVESTIGACION JUDICIAL

		Se toma el dinero del artículo 20408 Tarjeta de memoria sd, de la subpartida 20304, ya que el dinero necesario para la compra de tarjetas se utilizo el que se necesitaba únicamente.

		

		                       1 700 000,00 



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°078120 según demanda de regletas dado que se cuenta con existencias suficientes se redireccionan los recursos para atender otras 

		

		                                 567,00 



		

		    Subpartida: 20401

		

		

		

		1120

		1320

		

		Herramientas e instrumentos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          894 487,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 13337, de termómetro debido a que se cuenta con stock por lo que los recursos se redireccionan  para atender otras necesidades institucionales.



		

		                            50 000,00 



		

		Centro Gestor Origen: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se trasladan recursos del artículo 19568 Otros, herramientas e instrumentos que no serán utilizados, debido a existencia en inventario.

		

		                            50 000,00 



		

		Centro Gestor Origen: 487

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL I CIRCUITO JUDICIAL ZONA ATLANTICA

		Se rebaja el articulo 24133 pistola rociadora de cianocrilato  debido a que se adquirió el año pasado, por lo que se traslada a otras necesidades.

		

		                          281 837,00 



		

		Centro Gestor Origen: 561

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL II CIRCUITO JUDICIAL ALAJUELA

		Se rebaja el articulo 24110, caja de herramientas debido a que se cuenta con suficiente stock por lo tanto los recursos se redireccionan para otras necesidades.

		

		                            12 650,00 



		

		Centro Gestor Origen: 1167

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL ORGANISMO DE INVESTIGACION JUDICIAL

		Se rebaja del articulo 21795 debido a la que no se logró obtener cotizaciones para iniciar con el estudio de mercado. Por lo que se toma para atender otra necesidad institucional 

		

		                          500 000,00 



		

		    Subpartida: 29901

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de oficina y cómputo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            50 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 487

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL I CIRCUITO JUDICIAL ZONA ATLANTICA

		Se rebaja el articulo 24211 kit de firma digital debido a que la TI realizo la entrega por medio de contrato, por lo que no se requiere y se traslada a otras necesidades 

		

		                            50 000,00 



		

		    Subpartida: 29903

		

		

		

		1120

		1320

		

		Productos de papel, cartón e impresos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          191 749,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 15360 de papel toalla por tener suficiente en stock.

		

		                            12 749,00 



		

		Centro Gestor Origen: 1167

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL ORGANISMO DE INVESTIGACION JUDICIAL

		Se rebaja el articulo 15214 papel térmico debido a que no se requiere por parte de la oficina, tienen en stock y se traslada a otras necesidades 

		

		                          179 000,00 



		

		    Subpartida: 29904

		

		

		

		1120

		1320

		

		Textiles y vestuario

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     13 153 301,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 22077 de sábana desechable por tener suficiente en stock.

		

		                       2 450 000,00 



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°61123 Compra de trajes según demanda dado que se cuenta con suficientes existencias para atender las necesidades institucionales

		

		                     10 703 301,00 



		

		    Subpartida: 29905

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de limpieza

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 530 631,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 15717 jabón antibacterial debido a que se cuenta con suficiente stock. Se rebaja el articulo 19827, liquido limpiador para piso debido a que se cuenta con suficiente stock. Se rebaja el articulo 20703 de jabón quirúrgico por tener suficiente en stock. Se rebaja el articulo 24497 líquido removedor debido a que no se cuenta con suficiente en stock.

		

		                          352 081,00 



		

		Centro Gestor Origen: 83

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE LABORATORIO DE CIENCIAS FORENSES

		Se rebaja el articulo 15668 aire comprimido debido a que no se requiere realizar la compra por cuanto la Administracion cuenta en stock y se distribuirá Por lo tanto se redireccionan los recursos para atender otras necesidades institucionales

		

		                          122 361,00 



		

		Centro Gestor Origen: 176

		

		

		

		

		

		OFICINA DE ADMINISTRACION II CIR. JUD. SAN JOSE

		Se rebaja el articulo 19574 otros materiales debido a que no se requiere realizar compras adicionales a las presupuestadas.  Por lo tanto se redireccionan los recursos para atender otras necesidades institucionales

		

		                          250 000,00 



		

		Centro Gestor Origen: 487

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL I CIRCUITO JUDICIAL ZONA ATLANTICA

		Se rebaja el articulo 15662 cloro debido a que ya se realizo la compra y se traslada los recursos a otras necesidades 

		

		                            27 425,00 



		

		Centro Gestor Origen: 1167

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL ORGANISMO DE INVESTIGACION JUDICIAL

		Se rebaja el articulo 15668 aire comprimido debido a que no se requiere realizar la compra por cuanto la Administracion cuenta en stock y se distribuirá Por lo tanto se redireccionan los recursos para atender otras necesidades institucionales

		

		                          778 764,00 



		

		    Subpartida: 29906

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de resguardo y seguridad

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 399 780,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 25447 de guantes descartables debido a que se cuenta con suficiente stock.

		

		                            57 500,00 



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°095122 Compra de mascarillas de tela bajo la modalidad de entrega según demanda dado que se cuenta con suficientes existencias para atender las necesidades institucionales

		

		                       4 342 280,00 



		

		    Subpartida: 29999

		

		

		

		1120

		1320

		   

		Otros útiles, materiales y suministros diversos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 507 654,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 78

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE MEDICINA LEGAL

		Se rebaja el articulo 15939 pegamento de contacto por tener suficiente en stock. Se rebaja el articulo 16034, ataúd de madera debido a que se cuenta con suficiente stock. Se rebaja el articulo 16172 de recipiente para indicios debido a que se cuenta con suficiente stock.

		

		                       1 507 654,00 



		

		Partida: 5

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Bienes Duraderos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          261 948,00 



		

		    Subpartida: 50103

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo de comunicación

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          169 500,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebajan recursos en virtud de que no ha sido posible la compra de fax a falta de proveedores, por lo que se utilizará el dinero para atender otras necesidades institucionales

		

		                          169 500,00 



		

		    Subpartida: 50199

		

		

		

		2210

		1320

		

		Maquinaria y equipo diverso

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            92 448,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebajan recursos en virtud de que no ha sido posible la compra de locker, mesas y sillas por su costo, por lo anterior, se utilizará el dinero para atender otras necesidades institucionales

		

		                            92 448,00 



		

		Programa: 929 - Ministerio Público

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                  87 008 707,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     42 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00203

		

		

		

		1111

		1320

		

		Disponibilidad laboral

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       7 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                       7 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00301

		

		

		

		1111

		1320

		

		Retribución por años servidos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00302

		

		

		

		1111

		1320

		

		Restricción al ejercicio liberal de la profesión

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00304

		

		

		

		1111

		1320

		

		Salario escolar

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     20 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     20 000 000,00 



		

		Partida: 1

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Servicios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 537 825,00 



		

		    Subpartida: 10204

		

		

		

		1120

		1320

		

		Servicio de telecomunicaciones

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          113 235,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 717

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL MINISTERIO PUBLICO

		Se rebaja el artículo 02728 servicio de radiolocalización móvil troncalizado, debido a que ya se estima que con los recursos existente se  pueden atender la necesidad requerida para el presente periodo y se deben atender otras necesidades urgentes; cabe señalar que este movimiento no impacta las metas del PAO.



		

		                          113 235,00 



		

		    Subpartida: 10499

		

		

		

		1120

		1320

		

		Otros servicios de gestión y apoyo

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       2 207 495,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 717

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL MINISTERIO PUBLICO

		Se rebaja el artículo 23469 servicio de monitoreo por gps debido a que se estima que con los recursos existentes se pueden atender las necesidades requeridas para el presente periodo y se deben atender otras necesidades urgentes; cabe señalar que este movimiento no impacta las metas del PAO.



		

		                       2 207 495,00 



		

		    Subpartida: 10899

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento y reparación de otros equipos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          486 765,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 717

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL MINISTERIO PUBLICO

		Se disminuye el artículo 19553 mantenimiento y reparación de otros equipos, debido a que se estima que con los recursos existentes se pueden atender las necesidades por lo que resta del año; cabe señalar que este movimiento no impacta las metas del PAO.



		

		                          486 765,00 



		

		    Subpartida: 10999

		

		

		

		1120

		1320

		

		Otros impuestos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 730 330,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 717

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL MINISTERIO PUBLICO

		Se rebaja articulo 20588 otros impuestos, debido a que los recursos no serán requeridos en el presente año. Cabe indicar que no se afecta ningún objetivo del pao 2023.



		

		                       1 730 330,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     40 301 382,00 



		

		    Subpartida: 20104

		

		

		

		1120

		1320

		

		Tintas, pinturas y diluyentes 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     35 619 403,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°16121 Compra de toner bajo la modalidad de entrega según demanda dado que se cuenta con suficientes existencias para atender las necesidades institucionales

		

		                     35 619 403,00 



		

		    Subpartida: 29906

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de resguardo y seguridad

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 681 979,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°61123 Compra de trajes según demanda dado que se cuenta con suficientes existencias para atender las necesidades institucionales

		

		                       4 681 979,00 



		

		Partida: 5

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Bienes Duraderos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          169 500,00 



		

		    Subpartida: 50103

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo de comunicación

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          169 500,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebajan recursos en virtud de que no ha sido posible la compra de fax a falta de proveedores, por lo que se utilizará el dinero para atender otras necesidades institucionales

		

		                          169 500,00 



		

		Programa: 930 - Defensa Pública

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                109 331 406,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   105 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00304

		

		

		

		1111

		1320

		

		Salario escolar

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00399

		

		

		

		1111

		1320

		

		Otros incentivos salariales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     90 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     90 000 000,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 331 406,00 



		

		    Subpartida: 20104

		

		

		

		1120

		1320

		

		Tintas, pinturas y diluyentes 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 331 406,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato N.55123, compra de toner dado que se cuenta con suficientes existencias para atender otras necesidades

		

		                       4 331 406,00 



		

		Programa: 950 - Servicio de Atención y Protección de Víctimas y Testigos

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                  26 608 339,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00301

		

		

		

		1111

		1320

		

		Retribución por años servidos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se rebaja para atender otras subpartidas con déficit proyectado, por cuanto la subpartida tiene contenido suficiente para cubrir los pagos que restan del año.

		

		                     15 000 000,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     11 608 339,00 



		

		    Subpartida: 20104

		

		

		

		1120

		1320

		

		Tintas, pinturas y diluyentes 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 607 058,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato N.55123, compra de toner dado que se cuenta con suficientes existencias para atender otras necesidades

		

		                       1 607 058,00 



		

		    Subpartida: 20402

		

		

		

		1120

		1320

		

		Repuestos y accesorios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       9 941 176,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Origen: 1106

		

		

		

		

		

		UNIDAD DE PROTECCION DE VICTIMAS Y TESTIGOS

		Se rebaja del articulo 19569 de otros repuestos y accesorios en virtud de que va a entrar flotilla nueva por lo que los recursos se redireccionan para otras prioridades institucionales.

		

		                       9 941 176,00 



		

		    Subpartida: 29904

		

		

		

		1120

		1320

		

		Textiles y vestuario

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            58 824,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°61123 Compra de trajes según demanda dado que se cuenta con suficientes existencias por lo que se toma para atender las necesidades institucionales

		

		                            58 824,00 



		

		    Subpartida: 29999

		

		

		

		1120

		1320

		   

		Otros útiles, materiales y suministros diversos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                              1 281,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°096120 según demanda de pilas dado que se cuenta con existencias suficientes se redireccionan los recursos para atender otras  necesidades institucionales

		

		                              1 281,00 



		

		Programa: 951 - Administración Fondo de Jubilaciones y Pensiones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                       509 435,00 

		

		

		  



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          509 435,00 



		

		    Subpartida: 20104

		

		

		

		1120

		1320

		

		Tintas, pinturas y diluyentes 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          509 435,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Origen: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se rebaja del contrato n°16121 Compra de toner bajo la modalidad de entrega según demanda dado que se cuenta con suficientes existencias por lo que se toma para atender las necesidades institucionales

		

		                          509 435,00 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Total Origen: 

		

		

		

		         1 084 096 556,00 

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Destinos:

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		Programa/Código Partida/ Código Subpartida/ Fuente Financiamiento/Código Centro Gestor/ Rubro

		CF

		IP

		Concepto

		

		Observaciones

		

		

		

		Total por Programa

		Total por Partida/ Total por Subpartida/ Total por Fuente



		

		Programa: 926 - Dirección, Administración y Otros Órganos de Apoyo

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                425 387 745,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   245 469 250,00 



		

		    Subpartida: 00302

		

		

		

		1111

		1320

		

		Restricción al ejercicio liberal de la profesión

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   175 469 250,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                   175 469 250,00 



		

		    Subpartida: 00303

		

		

		

		1111

		1320

		

		Decimotercer mes

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     70 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                     70 000 000,00 



		

		Partida: 1

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Servicios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     87 387 679,00 



		

		    Subpartida: 10201

		

		

		

		1120

		1320

		

		Servicio de agua y alcantarillado 

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     30 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 5

		

		

		

		

		

		

		

		Servicios Públicos

		

		Se incrementa el servicio de agua y alcantarillado para atender faltante reflejado en la proyección de seguimiento del Rubro de Servicios Públicos.

		

		                     30 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10202

		

		

		

		1120

		1320

		

		Servicio de energía eléctrica

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     35 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 5

		

		

		

		

		

		

		

		Servicios Públicos

		

		Se incrementa el servicio de energía eléctrica para atender faltante reflejado en la proyección de seguimiento del Rubro de Servicios Públicos.

		

		                     35 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10502

		

		

		

		1120

		1320

		

		Viáticos dentro del país

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 434 599,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 35

		

		

		

		

		

		ESCUELA JUDICIAL

		

		Se requiere aumentar la subpartida 10502 viáticos dentro del país para atender reclamos de viáticos de OIJ producto de curso básico policial. 

		

		                       4 199 599,00 



		

		Centro Gestor Destino: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se requiere aumentar el artículo 19622 viáticos para  empleados debido a la necesidad de atender las giras y otras actividades programadas en la Administración de Cartago.

		

		                          235 000,00 



		

		    Subpartida: 10601

		

		

		

		1120

		1320

		

		Seguros 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     12 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 140

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE PROVEEDURIA

		Se aumenta seguros para el pago de las pólizas de las nuevas unidades que se han adquirido. 

		

		                     12 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10803

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento de instalaciones y otras obras

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       5 953 080,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 653

		

		

		

		

		

		DESPACHO DE LA PRESIDENCIA

		Se aumenta mantenimiento de instalaciones y otras obras, debido a desmontaje de la Obra La Justicia y el Pueblo. 

		

		                       5 953 080,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     68 584 587,00 



		

		    Subpartida: 20202

		

		

		

		1120

		1320

		

		Productos agroforestales

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                            75 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se requiere aumentar el artículo 21099 plantas ornamentales con le fin de adquirir plantas  para renovar el jardín del Edificio de los Tribunales de Cartago.

		

		                            75 000,00 



		

		    Subpartida: 20399

		

		

		

		1120

		1320

		

		Otros materiales y productos de uso en la construcción

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          150 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se requiere  aumentar el artículo 19101 asiento y tapa elongada de inodoro para realizar cambio por deterioro en los servicios sanitarios del Edificio de los Tribunales de Cartago.

		

		                          150 000,00 



		

		    Subpartida: 29905

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de limpieza

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     62 760 940,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido a la compra de artículos de limpieza como papel toalla, papel higiénico, jabón en polvo, cera para pisos, bolsas para basura, desinfectante y otros

		

		                     62 760 940,00 



		

		    Subpartida: 29906

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de resguardo y seguridad

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       5 223 647,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 140

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE PROVEEDURIA

		Se aumenta chaleco antibalas para atender la compra urgente de chalecos antibalas para uso del personal de los Tribunales de Limón a fin de brindar protección por el riesgo y peligrosidad actual.

		

		                       5 223 647,00 



		

		    Subpartida: 29999

		

		

		

		1120

		1320

		   

		Otros útiles, materiales y suministros diversos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          375 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se requiere aumentar el artículo 23259 película de polarizado con el fin de realizar cambio en los ventanales frontales del Edificio de los Tribunales de Cartago ya que el actual esta deteriorados y requieren cambio.

		

		                          375 000,00 



		

		Partida: 5

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Bienes Duraderos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     11 946 229,00 



		

		    Subpartida: 50104

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo y mobiliario de oficina

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          616 992,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para responder a la compra de mobiliario, sillón y sofá, para uso de las diferentes oficinas judiciales durante el 2023, en atención a contrato según demanda N° 080120, LN 04-2020 y atención a contrato según demanda N° 116120, LN 2020-13-Prov.

		

		                          616 992,00 



		

		    Subpartida: 50199

		

		

		

		2210

		1320

		

		Maquinaria y equipo diverso

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     11 329 237,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 147

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE SEGURIDAD

		Se aumenta sistema de alarma para renovación de sistema de seguridad en los Tribunales de Justicia de Limón. 

		

		                     11 329 237,00 



		

		Partida: 6

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Transferencias Corrientes

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     12 000 000,00 



		

		    Subpartida: 60404

		

		

		

		1320

		1320

		200

		Transferencias corrientes a otras entidades privadas sin fines de lucro

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     12 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 140

		

		

		

		

		

		DEPARTAMENTO DE PROVEEDURIA

		Se incrementa la subpartida 60404 transferencias corrientes a otras entidades privadas sin fin de lucro para atender faltante reflejado en la proyección de seguimiento de cargas patronales.

		

		                     12 000 000,00 



		

		Programa: 927 - Servicio Jurisdiccional

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                355 114 769,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   295 378 200,00 



		

		    Subpartida: 00203

		

		

		

		1111

		1320

		

		Disponibilidad laboral

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     16 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                     16 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00301

		

		

		

		1111

		1320

		

		Retribución por años servidos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     96 978 200,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                     96 978 200,00 



		

		    Subpartida: 00302

		

		

		

		1111

		1320

		

		Restricción al ejercicio liberal de la profesión

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00303

		

		

		

		1111

		1320

		

		Decimotercer mes

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   170 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                   170 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00304

		

		

		

		1111

		1320

		

		Salario escolar

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       7 400 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                       7 400 000,00 



		

		Partida: 1

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Servicios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     23 811 222,00 



		

		    Subpartida: 10101

		

		

		

		1120

		1320

		

		Alquiler de edificios, locales y terrenos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       6 750 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se aumenta el registro 10101 alquiler de edificios y locales, para atender el incremento de precio del contrato 005216. Sala Constitucional.

		

		                       6 750 000,00 



		

		    Subpartida: 10406

		

		

		

		1120

		1320

		

		Servicios generales 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     16 147 755,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 383

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL HEREDIA

		Se aumenta servicio de limpieza para cubrir incremento en precio del servicio para limpieza de oficinas. 

		

		                       1 147 755,00 



		

		Rubro Destino: 4

		

		

		

		

		

		

		

		Contratos 

		

		Se incrementa la subpartida Servicios Generales, para atender el faltante reflejado en la proyección de seguimiento del Rubro de Contratos.

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Subpartida: 10501

		

		

		

		1120

		1320

		

		Transporte dentro del país

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          913 467,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 545

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL II CIRCUITO JUDICIAL ZONA SUR

		Se aumenta transporte dentro del país para cubrir necesidad de las personas usuarias así como el pago de viáticos a empleados judiciales. 

		

		                          913 467,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 569 345,00 



		

		    Subpartida: 20402

		

		

		

		1120

		1320

		

		Repuestos y accesorios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 165 004,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 360

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL CARTAGO

		Se aumenta el articulo 19569 otros repuestos y accesorios con el fin de atener la compra de repuestos que se requieren para atender 11 reparaciones de  motocicletas asignas a la oficina de Comunicaciones judiciales de Cartago.

		

		                          181 812,00 



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido al contrato n° 078121 Compra de llantas para vehículo bajo la modalidad de entrega según demanda y 054121 Compra de baterías para vehículo bajo la modalidad de entrega según demanda

		

		                          983 192,00 



		

		    Subpartida: 29905

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de limpieza

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          404 341,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido a la compra de artículos de limpieza como papel toalla, papel higiénico, jabón en polvo, cera para pisos, bolsas para basura, desinfectante y otros

		

		                          404 341,00 



		

		Partida: 5

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Bienes Duraderos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 356 002,00 



		

		    Subpartida: 50104

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo y mobiliario de oficina

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 356 002,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para responder a la compra de mobiliario, sillón y sofá, para uso de las diferentes oficinas judiciales durante el 2023, en atención a contrato según demanda N° 080120, LN 04-2020 y atención a contrato según demanda N° 116120, LN 2020-13-Prov.

		

		                       1 356 002,00 



		

		Partida: 6

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Transferencias Corrientes

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     33 000 000,00 



		

		    Subpartida: 60103

		

		

		

		1310

		1320

		202

		Transferencias corrientes a Instituciones Descentralizadas no  Empresariales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 653

		

		

		

		

		

		DESPACHO DE LA PRESIDENCIA

		Se aumenta la subpartida 60103 Transferencias corrientes a instituciones descentralizadas, para atender el faltante reflejado en la proyección de seguimiento de Cargas Patronales.

		

		                       5 000 000,00 



		

		    Subpartida: 60404

		

		

		

		1320

		1320

		200

		Transferencias corrientes a otras entidades privadas sin fines de lucro

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     28 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 653

		

		

		

		

		

		DESPACHO DE LA PRESIDENCIA

		Se aumenta el registro 60404 transferencias corrientes a otras entidades privadas sin fines de lucro, para atender el faltante reflejado en la proyección de seguimiento de Cargas Patronales.

		

		                     28 000 000,00 



		

		Programa: 928 - Organismo de Investigación Judicial

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                  80 136 155,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     40 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00105

		

		

		

		1111

		1320

		

		Suplencias 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     20 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para reforzar subpartidas para permisos para proyectos solicitados por la Dirección del Organismo.



		

		                     20 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00201

		

		

		

		1111

		1320

		

		Tiempo extraordinario

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     20 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para reforzar subpartida por plan de trabajo, solicitado por el Organismo de Investigación Judicial.

		

		                     20 000 000,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     39 874 207,00 



		

		    Subpartida: 20101

		

		

		

		1120

		1320

		

		Combustibles y lubricantes

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     26 766 773,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 1167

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL ORGANISMO DE INVESTIGACION JUDICIAL

		Se aumenta el artículo 23743 de gasolina superior en virtud de que en los próximos meses entra flotilla nueva y además se prevé un alza en el precio.

		

		                     26 766 773,00 



		

		    Subpartida: 20402

		

		

		

		1120

		1320

		

		Repuestos y accesorios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     13 107 434,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido al contrato n° 078121 Compra de llantas para vehículo bajo la modalidad de entrega según demanda y 054121 Compra de baterías para vehículo bajo la modalidad de entrega según demanda

		

		                     13 107 434,00 



		

		Partida: 5

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Bienes Duraderos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          261 948,00 



		

		    Subpartida: 50104

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo y mobiliario de oficina

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          261 948,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para responder a la compra de mobiliario, sillón y sofá, para uso de las diferentes oficinas judiciales durante el 2023, en atención a contrato según demanda N° 080120, LN 04-2020 y atención a contrato según demanda N° 116120, LN 2020-13-Prov.

		

		                          261 948,00 



		

		Programa: 929 - Ministerio Público

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                  87 008 707,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     42 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00105

		

		

		

		1111

		1320

		

		Suplencias 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00303

		

		

		

		1111

		1320

		

		Decimotercer mes

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     32 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                     32 000 000,00 



		

		Partida: 1

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Servicios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 537 825,00 



		

		    Subpartida: 10303

		

		

		

		1120

		1320

		

		Impresión, encuadernación y otros

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 459 262,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 176

		

		

		

		

		

		OFICINA DE ADMINISTRACION II CIR. JUD. SAN JOSE

		Se requiere aumentar el artículo 10303, para atender faltante en el servicio de fotocopiado del II CJ San José.



		

		                       1 459 262,00 



		

		    Subpartida: 10406

		

		

		

		1120

		1320

		

		Servicios generales 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 577 319,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 717

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL MINISTERIO PUBLICO

		Se requiere aumentar el artículo 05262 servicio de limpieza, para continuar con el trámite del nuevo contrato del Servicio de Limpieza a nivel nacional



		

		                       1 577 319,00 



		

		    Subpartida: 10501

		

		

		

		1120

		1320

		

		Transporte dentro del país

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          400 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 561

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL II CIRCUITO JUDICIAL ALAJUELA

		Se aumenta el articulo 23234 ayuda económica persona víctima o testigo, servicio de transporte, debido a que se requieren recursos para cubrir las ayudas a usuarios de escasos recursos que se presentan a realizar diligencias en la fiscalía.



		

		                          400 000,00 



		

		    Subpartida: 10801

		

		

		

		1120

		1320

		

		Mantenimiento de edificios y locales

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 101 244,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 561

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION REGIONAL II CIRCUITO JUDICIAL ALAJUELA

		Se aumenta el artículo 18776 remodelación, con el fin de atender remodelación de los Tribunales de Guatuso, en donde se ubica la Fiscalía de Guatuso.

		

		                       1 101 244,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     40 301 382,00 



		

		    Subpartida: 20101

		

		

		

		1120

		1320

		

		Combustibles y lubricantes

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          545 617,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 717

		

		

		

		

		

		ADMINISTRACION DEL MINISTERIO PUBLICO

		Se requiere aumentar el artículo 23743 Gasolina Superior Flota 2.0 , para atender la necesidad de combustible de la flotilla vehicular de Ministerio Público.



		

		                          545 617,00 



		

		    Subpartida: 20402

		

		

		

		1120

		1320

		

		Repuestos y accesorios

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 681 979,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido al contrato n° 078121 Compra de llantas para vehículo bajo la modalidad de entrega según demanda y 054121 Compra de baterías para vehículo bajo la modalidad de entrega según demanda

		

		                       4 681 979,00 



		

		    Subpartida: 29905

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de limpieza

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     35 073 786,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido al contrato según demanda 53122 compra de papel higiénico y toallas

		

		                     35 073 786,00 



		

		Partida: 5

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Bienes Duraderos

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          169 500,00 



		

		    Subpartida: 50104

		

		

		

		2210

		1320

		

		Equipo y mobiliario de oficina

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          169 500,00 



		

		    Fuente: 280

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para responder a la compra de mobiliario, sillón y sofá, para uso de las diferentes oficinas judiciales durante el 2023, en atención a contrato según demanda N° 080120, LN 04-2020 y atención a contrato según demanda N° 116120, LN 2020-13-Prov.

		

		                          169 500,00 



		

		Programa: 930 - Defensa Pública

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                109 331 406,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                   105 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00301

		

		

		

		1111

		1320

		

		Retribución por años servidos

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     90 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                     90 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00303

		

		

		

		1111

		1320

		

		Decimotercer mes

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                     15 000 000,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 331 406,00 



		

		    Subpartida: 29905

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de limpieza

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       4 331 406,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido a la compra de artículos de limpieza como papel toalla, papel higiénico, jabón en polvo, cera para pisos, bolsas para basura, desinfectante y otros

		

		                       4 331 406,00 



		

		Programa: 950 - Servicio de Atención y Protección de Víctimas y Testigos

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                  26 608 339,00 

		

		

		  



		

		Partida: 0

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Subpartida: 00105

		

		

		

		1111

		1320

		

		Suplencias 

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     15 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Remuneraciones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Se aumenta para atender el faltantes según la proyección del mes de agosto del 2023.

		

		                     15 000 000,00 



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     11 608 339,00 



		

		    Subpartida: 20101

		

		

		

		1120

		1320

		

		Combustibles y lubricantes

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Centro Gestor Destino: 1106

		

		

		

		

		UNIDAD DE PROTECCION DE VICTIMAS Y TESTIGOS

		Se requiere aumentar el artículo 23743 de gasolina superior en virtud de la entrada de vehículos nuevos y el posible aumento en el combustible.

		

		                     10 000 000,00 



		

		    Subpartida: 29905

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de limpieza

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                       1 608 339,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido a la compra de artículos de limpieza como papel toalla, papel higiénico, jabón en polvo, cera para pisos, bolsas para basura, desinfectante y otros

		

		                       1 608 339,00 



		

		Programa: 951 - Administración Fondo de Jubilaciones y Pensiones

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		                       509 435,00 

		

		

		  



		

		Partida: 2

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Materiales y Suministros

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          509 435,00 



		

		    Subpartida: 29905

		

		

		

		1120

		1320

		

		Útiles y materiales de limpieza

		

		

		

		

		

		  

		

		

		                          509 435,00 



		

		    Fuente: 001

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  

		

		

		  



		

		Rubro Destino: 1

		

		

		

		

		

		

		

		 Bienes de inventario, combustible y edificios

		Se aumenta para dar contenido a la compra de útiles y materiales de limpieza

		

		                          509 435,00 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		Total Destino:

		

		

		

		1 084 096 556,00

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		







		SIGA - PJ

		

		

		PODER JUDICIAL

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		Ejecución Presupuestaria

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		Modificaciones Externas

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		  Fecha de reporte:

		26/09/2023



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		   Hora del reporte:

		10:09 a. m.



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		   Usuario:

		PODER-JUDICIAL\anavarroa



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		  Reporte Origen y Aplicación de Fondos 

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		Periodo: 2023

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		N° Modificación: 000010-ME-2023

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		Origen

		

		

		

		

		

		

		

		

		Aplicación

		

		

		

		

		

		

		

		



		Programa 

		Subpartida

		F.F.

		C.E.

		C.F.

		Monto Subpartida

		

		Programa

		Subpartida

		F.F.

		

		C.F.

		

		

		Monto Subpartida



		926

		00101

		

		001

		1111

		1320

		75 469 250,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		75 469 250,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		00302

		001

		

		1320

		

		

		75 469 250,00

		



		926

		00105

		

		001

		1111

		1320

		25 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		25 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		00303

		001

		

		1320

		

		

		25 000 000,00

		



		926

		00201

		

		001

		1111

		1320

		25 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		25 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		00303

		001

		

		1320

		

		

		25 000 000,00

		



		926

		00203

		

		001

		1111

		1320

		10 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		10 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		00303

		001

		

		1320

		

		

		10 000 000,00

		



		926

		00304

		

		001

		1111

		1320

		10 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		10 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		00303

		001

		

		1320

		

		

		10 000 000,00

		



		926

		00399

		

		001

		1111

		1320

		100 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		100 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		00302

		001

		

		1320

		

		

		100 000 000,00

		



		926

		10103

		

		001

		1120

		1320

		6 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		6 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10601

		001

		

		1320

		

		

		6 000 000,00

		



		926

		10299

		

		001

		1120

		1320

		100 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		100 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10502

		001

		

		1320

		

		

		100 000,00

		



		926

		10301

		

		001

		1120

		1320

		284 022,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		284 022,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10502

		001

		

		1320

		

		

		284 022,00

		



		926

		10303

		

		001

		1120

		1320

		5 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		5 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10202

		001

		

		1320

		

		

		5 000 000,00

		



		926

		10306

		

		001

		1120

		1320

		9 614 105,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		9 614 105,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10201

		001

		

		1320

		

		

		9 614 105,00

		



		926

		10401

		

		001

		1120

		1320

		22 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		22 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10201

		001

		

		1320

		

		

		20 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10601

		001

		

		1320

		

		

		2 000 000,00

		



		926

		10499

		

		001

		1120

		1320

		5 953 080,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		5 953 080,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10803

		001

		

		1320

		

		

		5 953 080,00

		



		926

		10701

		

		001

		1120

		1320

		694 958,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		694 958,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10502

		001

		

		1320

		

		

		694 958,00

		



		926

		10801

		

		001

		1120

		1320

		20 843 878,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		20 843 878,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10202

		001

		

		1320

		

		

		15 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10502

		001

		

		1320

		

		

		1 843 878,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10601

		001

		

		1320

		

		

		4 000 000,00

		



		926

		10804

		

		001

		1120

		1320

		959 364,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		959 364,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10502

		001

		

		1320

		

		

		959 364,00

		



		926

		10805

		

		001

		1120

		1320

		535 377,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		535 377,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10502

		001

		

		1320

		

		

		535 377,00

		



		926

		10806

		

		001

		1120

		1320

		17 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		17 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10502

		001

		

		1320

		

		

		17 000,00

		



		926

		10807

		

		001

		1120

		1320

		15 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		15 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10202

		001

		

		1320

		

		

		15 000 000,00

		



		926

		10808

		

		001

		1120

		1320

		385 895,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		385 895,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		10201

		001

		

		1320

		

		

		385 895,00

		



		926

		20102

		

		001

		1120

		1320

		75 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		75 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		20202

		001

		

		1320

		

		

		75 000,00

		



		926

		20104

		

		001

		1120

		1320

		62 760 940,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		62 760 940,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29905

		001

		

		1320

		

		

		62 760 940,00

		



		926

		20301

		

		001

		1120

		1320

		40 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		40 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29999

		001

		

		1320

		

		

		40 000,00

		



		926

		20302

		

		001

		1120

		1320

		32 933,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		32 933,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29999

		001

		

		1320

		

		

		32 933,00

		



		926

		20304

		

		001

		1120

		1320

		60 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		60 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29999

		001

		

		1320

		

		

		60 000,00

		



		926

		20305

		

		001

		1120

		1320

		12 460,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		12 460,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29999

		001

		

		1320

		

		

		12 460,00

		



		926

		20401

		

		001

		1120

		1320

		50 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		50 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29999

		001

		

		1320

		

		

		50 000,00

		



		926

		20402

		

		001

		1120

		1320

		4 663 145,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		4 663 145,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29906

		001

		

		1320

		

		

		4 633 538,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29999

		001

		

		1320

		

		

		29 607,00

		



		926

		29903

		

		001

		1120

		1320

		890 109,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		890 109,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		20399

		001

		

		1320

		

		

		150 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29906

		001

		

		1320

		

		

		590 109,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		29999

		001

		

		1320

		

		

		150 000,00

		



		926

		50103

		

		280

		2210

		1320

		523 664,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		523 664,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		50104

		280

		

		1320

		

		

		523 664,00

		



		926

		50201

		

		280

		2110

		1320

		11 422 565,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		11 422 565,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		50104

		280

		

		1320

		

		

		93 328,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		50199

		280

		

		1320

		

		

		11 329 237,00

		



		926

		60103    IP 210

		001

		1310

		1330

		12 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		12 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		926

		60404     IP 200

		001

		

		1320

		

		

		12 000 000,00

		



		Total Rebajo 926

		

		

		

		

		425 387 745,00

		

		Total Aumento 926

		

		

		

		

		

		

		425 387 745,00 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		927

		00101

		

		001

		1111

		1320

		206 978 200,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		206 978 200,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		00301

		001

		

		1320

		

		

		41 978 200,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		00303

		001

		

		1320

		

		

		165 000 000,00

		



		927

		00105

		

		001

		1111

		1320

		30 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		30 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		00301

		001

		

		1320

		

		

		30 000 000,00

		



		927

		00201

		

		001

		1111

		1320

		7 400 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		7 400 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		00304

		001

		

		1320

		

		

		7 400 000,00

		



		927

		00202

		

		001

		1111

		1320

		5 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		5 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		00303

		001

		

		1320

		

		

		5 000 000,00

		



		927

		00205

		

		001

		1111

		1320

		30 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		30 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		00301

		001

		

		1320

		

		

		25 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		00302

		001

		

		1320

		

		

		5 000 000,00

		



		927

		00399

		

		001

		1111

		1320

		16 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		16 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		00203

		001

		

		1320

		

		

		16 000 000,00

		



		927

		10103

		

		001

		1120

		1320

		15 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		15 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10406

		001

		

		1320

		

		

		15 000 000,00

		



		927

		10299

		

		001

		1120

		1320

		75 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		75 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		75 000,00

		



		927

		10304

		

		001

		1120

		1320

		18 750,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		18 750,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		18 750,00

		



		927

		10306

		

		001

		1120

		1320

		28 637,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		28 637,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		28 637,00

		



		927

		10307

		

		001

		1120

		1320

		43 998,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		43 998,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		43 998,00

		



		927

		10499

		

		001

		1120

		1320

		114 032,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		114 032,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		114 032,00

		



		927

		10701

		

		001

		1120

		1320

		1 176 967,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 176 967,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		263 500,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10501

		001

		

		1320

		

		

		913 467,00

		



		927

		10702

		

		001

		1120

		1320

		179 200,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		179 200,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		179 200,00

		



		927

		10804

		

		001

		1120

		1320

		1 147 755,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 147 755,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10406

		001

		

		1320

		

		

		1 147 755,00

		



		927

		10805

		

		001

		1120

		1320

		50 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		50 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		50 000,00

		



		927

		10806

		

		001

		1120

		1320

		33 300,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		33 300,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		33 300,00

		



		927

		10807

		

		001

		1120

		1320

		1 205 300,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 205 300,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		1 205 300,00

		



		927

		10808

		

		001

		1120

		1320

		4 448 541,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		4 448 541,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		4 448 541,00

		



		927

		10899

		

		001

		1120

		1320

		50 220,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		50 220,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		50 220,00

		



		927

		19999

		

		001

		1120

		1320

		239 522,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		239 522,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		10101

		001

		

		1320

		

		

		239 522,00

		



		927

		20102

		

		001

		1120

		1320

		50 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		50 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		20402

		001

		

		1320

		

		

		50 000,00

		



		927

		20104

		

		001

		1120

		1320

		404 341,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		404 341,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		29905

		001

		

		1320

		

		

		404 341,00

		



		927

		20301

		

		001

		1120

		1320

		50 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		50 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		20402

		001

		

		1320

		

		

		50 000,00

		



		927

		20302

		

		001

		1120

		1320

		31 812,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		31 812,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		20402

		001

		

		1320

		

		

		31 812,00

		



		927

		29902

		

		001

		1120

		1320

		50 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		50 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		20402

		001

		

		1320

		

		

		50 000,00

		



		927

		29904

		

		001

		1120

		1320

		983 192,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		983 192,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		20402

		001

		

		1320

		

		

		983 192,00

		



		927

		50103

		

		280

		2210

		1320

		1 356 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 356 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		50104

		280

		

		1320

		

		

		1 356 000,00

		



		927

		50107

		

		280

		2210

		1320

		2,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		2,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		50104

		280

		

		1320

		

		

		2,00

		



		927

		60301

		

		001

		1320

		1320

		33 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		33 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		60103      IP 202

		001

		

		1320

		

		

		5 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		927

		60404      IP 200

		001

		

		1320

		

		

		28 000 000,00

		



		Total Rebajo 927

		

		

		

		

		355 114 769,00

		

		Total Aumento 927

		

		

		

		

		

		

		355 114 769,00 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		928

		00399

		

		001

		1111

		1320

		40 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		40 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		00105

		001

		

		1320

		

		

		20 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		00201

		001

		

		1320

		

		

		20 000 000,00

		



		928

		20102

		

		001

		1120

		1320

		2 524 845,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		2 524 845,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		2 524 845,00

		



		928

		20104

		

		001

		1120

		1320

		1 269 937,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 269 937,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		1 269 937,00

		



		928

		20199

		

		001

		1120

		1320

		15 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		15 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		15 000,00

		



		928

		20203

		

		001

		1120

		1320

		205 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		205 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		205 000,00

		



		928

		20301

		

		001

		1120

		1320

		2 114 312,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		2 114 312,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		2 114 312,00

		



		928

		20302

		

		001

		1120

		1320

		8 272,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		8 272,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		8 272,00

		



		928

		20303

		

		001

		1120

		1320

		74 880,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		74 880,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		74 880,00

		



		928

		20304

		

		001

		1120

		1320

		11 934 359,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		11 934 359,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		11 934 359,00

		



		928

		20401

		

		001

		1120

		1320

		894 487,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		894 487,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		894 487,00

		



		928

		29901

		

		001

		1120

		1320

		50 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		50 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		50 000,00

		



		928

		29903

		

		001

		1120

		1320

		191 749,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		191 749,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		191 749,00

		



		928

		29904

		

		001

		1120

		1320

		13 153 301,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		13 153 301,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		4 388 147,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20402

		001

		

		1320

		

		

		8 765 154,00

		



		928

		29905

		

		001

		1120

		1320

		1 530 631,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 530 631,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		1 530 631,00

		



		928

		29906

		

		001

		1120

		1320

		4 399 780,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		4 399 780,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		57 500,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20402

		001

		

		1320

		

		

		4 342 280,00

		



		928

		29999

		

		001

		1120

		1320

		1 507 654,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 507 654,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		20101

		001

		

		1320

		

		

		1 507 654,00

		



		928

		50103

		

		280

		2210

		1320

		169 500,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		169 500,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		50104

		280

		

		1320

		

		

		169 500,00

		



		928

		50199

		

		280

		2210

		1320

		92 448,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		92 448,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		928

		50104

		280

		

		1320

		

		

		92 448,00

		



		Total Rebajo 928

		

		

		

		

		80 136 155,00

		

		Total Aumento 928

		

		

		

		

		

		

		80 136 155,00 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		929

		00203

		

		001

		1111

		1320

		7 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		7 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		00303

		001

		

		1320

		

		

		7 000 000,00

		



		929

		00301

		

		001

		1111

		1320

		5 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		5 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		00303

		001

		

		1320

		

		

		5 000 000,00

		



		929

		00302

		

		001

		1111

		1320

		10 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		10 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		00105

		001

		

		1320

		

		

		10 000 000,00

		



		929

		00304

		

		001

		1111

		1320

		20 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		20 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		00303

		001

		

		1320

		

		

		20 000 000,00

		



		929

		10204

		

		001

		1120

		1320

		113 235,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		113 235,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		10501

		001

		

		1320

		

		

		113 235,00

		



		929

		10499

		

		001

		1120

		1320

		2 207 495,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		2 207 495,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		10303

		001

		

		1320

		

		

		630 176,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		10406

		001

		

		1320

		

		

		1 577 319,00

		



		929

		10899

		

		001

		1120

		1320

		486 765,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		486 765,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		10303

		001

		

		1320

		

		

		200 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		10501

		001

		

		1320

		

		

		286 765,00

		



		929

		10999

		

		001

		1120

		1320

		1 730 330,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 730 330,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		10303

		001

		

		1320

		

		

		629 086,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		10801

		001

		

		1320

		

		

		1 101 244,00

		



		929

		20104

		

		001

		1120

		1320

		35 619 403,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		35 619 403,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		20101

		001

		

		1320

		

		

		545 617,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		29905

		001

		

		1320

		

		

		35 073 786,00

		



		929

		29906

		

		001

		1120

		1320

		4 681 979,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		4 681 979,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		20402

		001

		

		1320

		

		

		4 681 979,00

		



		929

		50103

		

		280

		2210

		1320

		169 500,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		169 500,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		929

		50104

		280

		

		1320

		

		

		169 500,00

		



		Total Rebajo 929

		

		

		

		

		87 008 707,00

		

		Total Aumento 929

		

		

		

		

		

		

		87 008 707,00 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		930

		00304

		

		001

		1111

		1320

		15 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		15 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		930

		00303

		001

		

		1320

		

		

		15 000 000,00

		



		930

		00399

		

		001

		1111

		1320

		90 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		90 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		930

		00301

		001

		

		1320

		

		

		90 000 000,00

		



		930

		20104

		

		001

		1120

		1320

		4 331 406,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		4 331 406,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		930

		29905

		001

		

		1320

		

		

		4 331 406,00

		



		Total Rebajo 930

		

		

		

		

		109 331 406,00 

		

		Total Aumento 930

		

		

		

		

		

		

		109 331 406,00 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		950

		00301

		

		001

		1111

		1320

		15 000 000,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		15 000 000,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		950

		00105

		001

		

		1320

		

		

		15 000 000,00

		



		950

		20104

		

		001

		1120

		1320

		1 607 058,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 607 058,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		950

		29905

		001

		

		1320

		

		

		1 607 058,00

		



		950

		20402

		

		001

		1120

		1320

		9 941 176,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		9 941 176,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		950

		20101

		001

		

		1320

		

		

		9 941 176,00

		



		950

		29904

		

		001

		1120

		1320

		58 824,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		58 824,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		950

		20101

		001

		

		1320

		

		

		58 824,00

		



		950

		29999

		

		001

		1120

		1320

		1 281,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		1 281,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		950

		29905

		001

		

		1320

		

		

		1 281,00

		



		Total Rebajo 950

		

		

		

		

		26 608 339,00

		

		Total Aumento 950

		

		

		

		

		

		

		26 608 339,00 



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		951

		20104

		

		001

		1120

		1320

		509 435,00

		

		

		

		

		

		

		

		

		509 435,00

		



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		951

		29905

		001

		

		1320

		

		

		509 435,00

		



		Total Rebajo 951

		

		

		

		

		509 435,00

		

		Total Aumento 951

		

		

		

		

		

		

		509 435,00



		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		

		



		Total Rebajos

		

		

		

		

		1 084 096 556,00 

		

		Total Aumentos

		

		

		

		

		

		

		1 084 096 556,00 
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La máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva, mediante oficio N° 0293-0128-PTO-2023 del 29 de setiembre de 2023, dirigido al licenciado José Luis Araya Alpízar, Subdirector General Presupuesto Nacional Ministerio de Hacienda, indicó lo siguiente:



“Le solicito realizar las gestiones pertinentes para que se tramite la modificación presupuestaria que se ha incluido en el Sistema de Formulación Presupuestaria por un total de ¢1.084.096.556,00. 



Seguidamente se muestra el resumen institucional, por programa y subprograma:





	 

Programa

Monto de la Rebaja

Monto del Aumento

926 Dir. Adm. y Otros Org. Apoyo Jurisd.

¢425.387.745,00

¢425.387.745,00

927 Servicio Jurisdiccional

¢355.114.769,00

¢355.114.769,00

928 Organismo de Investigación Judicial

¢80.136.155,00

¢80.136.155,00

929 Ministerio Público

¢87.008.707,00

¢87.008.707,00



930 Defensa Pública



¢109.331.406,00



¢109.331.406,00

950 Servicio de Atención y Protección de Víctimas y Testigos



¢26.608.339,00



¢26.608.339,00

951 Administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del PJ



¢509.435,00



¢509.435,00

TOTAL

₡1.084.096.556,00

₡1.084.096.556,00
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La máster Roxana Arrieta Meléndez, Directora interina de Gestión Humana y el máster David Madrigal Robles, Coordinador de la Unidad de Presupuesto y Estudios Especiales, mediante oficio N° PJ-DGH-0556-2023 del 28 de setiembre 2023, comunicaron lo siguiente:



[bookmark: marca1]“Con el fin de justificar la Modificación Presupuestaria Nº 06-2023, en la que se plantea trasladar recursos económicos según los siguientes rubros: 



a. Del programa 926: de las subpartidas 101 (Sueldos para cargos fijos), 101 (Sueldos para cargos fijos-coletilla 25), 105 (Suplencias), 201 (Horas extra), 203 (Disponibilidad),



b. 304 (Salario Escolar) y 399 (Otros Incentivos Salariales), a las subpartidas 302 (Prohibición / Dedicación) y 303 (Aguinaldo).



c. Del programa 927: de las subpartidas 101 (Sueldos para cargos fijos), 101 (Sueldos para cargos fijos-coletilla 25), 105 (Suplencias), 201 (Horas extra), 202 (Recargo de funciones), 205 (Dietas) y 399 (Otros Incentivos Salariales), a las subpartidas 203 (Disponibilidad), 301 (Anuales), 302 (Prohibición / Dedicación), 303 (Aguinaldo) y 304 (Salario Escolar).



d. Del programa 928: de la subpartida 399 (Otros Incentivos Salariales), a las subpartidas de 105 (Suplencias) y 201 (Horas Extra). 



e. Del programa 929: de las subpartidas 203 (Disponibilidad), 301 (Anuales), 302 (Prohibición / Dedicación) y 304 (Salario Escolar), a las subpartidas 105 (Suplencias) y 303 (Aguinaldo).



f. Del programa 930: de las subpartidas 304 (Salario Escolar) y 399 (Otros Incentivos Salariales), a las subpartidas 301 (Anuales) y 303 (Aguinaldo).



g. Del programa 950: de la subpartida 301 (Anuales), a la subpartida 105 (Suplencias).



Me permito indicar que esta modificación se realiza según los análisis y valoraciones, desarrollados por esta Dirección, de las proyecciones de salario correspondientes a las quincenas ya liquidadas y de la solicitud externada por la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones.



Se trasladan entonces recursos entre las subpartidas 101 "Sueldos para cargos fijos", 105 "Suplencias", 201 "Horas extra", 202 "Recargo de funciones", 203 "Disponibilidad", 205 "Dietas", 301 "Anuales", 302 "Prohibición / Dedicación", 304 "Salario Escolar", 399 "Otros Incentivos Salariales" y 303 "Aguinaldo", según el cuadro adjunto:



		PROGRAMA

		SUBPARTIDA

		COLETILLAS

		MONTO REBAJAR POR COLETILLA

		SUBPARTIDA

		COLETILLAS

		MONTO INCREMENTAR POR COLETILLA



		926

		101

		Sueldos para cargos fijos (0101) - Puestos no ocupados

		¢ 20,469,250.00

		302

		Prohibición / Dedicación (115)

		¢ 175,469,250.00



		

		101

		Sueldos para cargos fijos (coletilla 25)

		¢ 55,000,000.00

		303

		Aguinaldo

		¢ 70,000,000.00



		

		105

		Suplencias (133)

		¢ 25,000,000.00

		

		 

		 



		

		201

		Horas extra

		¢ 25,000,000.00

		

		 

		 



		

		203

		Disponibilidad (47)

		¢ 10,000,000.00

		

		 

		 



		

		304

		Salario Escolar

		¢ 10,000,000.00

		

		 

		 



		

		399

		Otros Incentivos Salariales

		¢ 100,000,000.00

		

		 

		 



		 

		 

		 

		 

		

		 

		 



		927

		101

		Sueldos para cargos fijos (0101) - Puestos no ocupados

		¢ 41,978,200.00

		203

		Disponibilidad (47)

		¢ 16,000,000.00



		

		101

		Sueldos para cargos fijos (coletilla 25)

		¢ 165,000,000.00

		301

		Anuales (44)

		¢ 96,978,200.00



		

		105

		Suplencias (133)

		¢ 30,000,000.00

		302

		Prohibición / Dedicación (115)

		¢ 5,000,000.00



		

		201

		Horas extra

		¢ 7,400,000.00

		303

		Aguinaldo

		¢ 170,000,000.00



		

		202

		Recargo de funciones

		¢ 5,000,000.00

		304

		Salario Escolar

		¢ 7,400,000.00



		

		205

		Dietas

		¢ 30,000,000.00

		

		 

		 



		

		399

		Otros Incentivos Salariales

		¢ 16,000,000.00

		

		 

		 



		 

		 

		 

		 

		

		 

		 



		928

		399

		Otros Incentivos Salariales

		¢ 40,000,000.00

		105

		Suplencias (133)

		¢ 20,000,000.00



		

		 

		 

		 

		201

		Horas extra

		¢ 20,000,000.00



		 

		 

		 

		 

		

		 

		 



		929

		203

		Disponibilidad (47)

		¢ 7,000,000.00

		105

		Suplencias (133)

		¢ 10,000,000.00



		

		301

		Anuales (44)

		¢ 5,000,000.00

		303

		Aguinaldo

		¢ 32,000,000.00



		

		302

		Prohibición / Dedicación (115)

		¢ 10,000,000.00

		

		 

		 



		

		304

		Salario Escolar

		¢ 20,000,000.00

		

		 

		 



		 

		 

		 

		 

		

		 

		 



		930

		304

		Salario Escolar

		¢ 15,000,000.00

		301

		Anuales (44)

		¢ 90,000,000.00



		

		399

		Otros Incentivos Salariales

		¢ 90,000,000.00

		303

		Aguinaldo

		¢ 15,000,000.00



		 

		 

		 

		 

		

		 

		 



		950

		301

		Anuales (44)

		¢ 15,000,000.00

		105

		Suplencias (133)

		¢ 15,000,000.00



		 

		 

		 

		 

		 

		 

		 



		Total General

		¢ 742,847,450.00

		Total General

		¢ 742,847,450.00







Con base en lo anterior, se solicitará trasladar recursos a las subpartidas: 105 "Suplencias", 201 "Horas extra", 203 "Disponibilidad", 301 "Anuales", 302 "Prohibición / Dedicación", 303 "Aguinaldo" y 304 "Salario Escolar", tomando recursos de las subpartidas: 101 "Sueldos para cargos fijos", 105 "Suplencias", 201 "Horas extra", 202 "Recargo de funciones", 203 "Disponibilidad", 205 "Dietas", 301 "Anuales", 302 "Prohibición / Dedicación", 304 "Salario Escolar" y 399 "Otros Incentivos Salariales".”



-0-



Por su parte, la máster Arrieta Meléndez de calidades anteriormente citadas, mediante certificación N° PJ-DGH-090C-2023 del 28 de setiembre de 2023, indicó:



“Que los traslados planteados en la Modificación Presupuestaria N° H06-2023, en lo que se refiere a las subpartidas: 101 "Sueldos para cargos fijos", 105 "Suplencias", 201 "Horas extra", 202 "Recargo de funciones", 203 "Disponibilidad", 205 "Dietas", 301 "Anuales", 302 "Prohibición / Dedicación", 303 "Aguinaldo", 304 "Salario Escolar" y 399 "Otros Incentivos Salariales"”, del contenido económico aprobado mediante la Ley 10.331, de Presupuesto Ordinario y Extraordinario para el Ejercicio Económico del año 2023, se obtienen de los recursos presupuestarios proyectados a la fecha, los cuales muestran montos suficientes para cubrir el costo de los movimientos propuestos.”	



-0-

se acordó: 1.) Tomar nota de los siguientes oficios: a.) Oficio N° 0292-0128-PTO-2023 del 29 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Miguel Ovares Chavarría, Jefe del Macroproceso Financiero Contable y la licenciada Marlen Sánchez Solís, Jefa del Subproceso de Presupuesto. b.) Oficio N° 0293-0128-PTO-2023 del 29 de setiembre de 2023, dirigido al licenciado José Luis Araya Alpízar, Subdirector General Presupuesto Nacional Ministerio de Hacienda, suscrito por la máster Ana Eugenia Romero Jenkins. c.) Oficio N° PJ-DGH-0556-2023 del 28 de setiembre 2023, suscrito por la Roxana Arrieta Meléndez, Directora interina de Gestión Humana y el máster David Madrigal Robles, Coordinador de la Unidad de Presupuesto y Estudios Especiales. d.) Certificación N° PJ-DGH-090C-2023 del 28 de setiembre de 2023. 2.) Aprobar la Modificación Externa por Decreto Ejecutivo Nº 06-2023, la que se remite a la Dirección de Presupuesto Nacional del Ministerio de Hacienda, con el ruego atento de que se tramite mediante Decreto Ejecutivo.



La Dirección Ejecutiva y el Departamento Financiero Contable, tomarán nota para los fines correspondientes. Se declara este acuerdo firme. ”





Atentamente, 











Kenneth Aguilar Hernández

Prosecretario General 

Secretaría General de la Corte

 

Cc:

Ministerio Público

Defensa Pública

Dirección Ejecutiva

Dirección del Organismo de Investigación Judicial

Dirección de Planificación

Auditoría

Servicio de Atención y Protección de Víctimas y Testigos 

Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.

Departamento Financiero Contable

Centro de Apoyo, Coordinación y Mejoramiento de la Función Jurisdiccional

Diligencias / Refs: (10605, -2023) 

ediazo
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[image: ]                    Corte Suprema de Justicia

                           Secretaría General

San José, 05 de octubre de 2023

N° 9036-2023

Al contestar refiérase a este # de oficio

                 secrecorte@poder-judicial.go.cr



[bookmark: x__Hlk130818429][bookmark: _Hlk142379292]Señora

Máster Ana Eugenia Romero Jenkins

Directora Ejecutiva

 

Estimada señora:



Para su estimable conocimiento y fines consiguientes, le transcribo el acuerdo tomado por el Consejo Superior del Poder Judicial, en sesión N° 83-2023 celebrada el 03 de octubre del 2023, que literalmente dice:



“ARTÍCULO XI



Documento N° 2720-23 / 10255-23



En sesión número 68-2023 celebrada el 17 de agosto del 2023, artículo XXVII, se tuvo por recibido el informe del análisis comparativo de títulos valores de las carteras administradas por el Poder Judicial a junio 2023. Asimismo, se solicitó a la Dirección Ejecutiva que este tipo de informes debían ser remitidos de forma semestral a conocimiento de este consejo y en caso de presentarse alguna situación en particular se pondría en conocimiento de este Consejo.



En oficio número 3065-DE-2023 del 21 de setiembre del 2023, la máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva, remitió el oficio N° 219-SAF/DJA-2023 de fecha 21 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Miguel Ovares Chavarría y la licenciada Yesenia Flores Chacón, por su orden, Jefe interino del Departamento Financiero Contable y Jefa de Subproceso Administrativo Financiero de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante el cual remite el Informe del análisis comparativo de títulos valores de las carteras administradas por el Poder Judicial, julio 2023 que literalmente dice lo siguiente:

“En atención a lo dispuesto por el Consejo Superior, en sesiones N.º 33-14 del 10 de abril de 2014, artículo XCIX y N.º 53-14 del 10 de junio de 2014, artículo XCIV se remite el análisis comparativo de títulos valores entre los estados de cuenta suministrados por los entes bancarios y de custodia, con respecto a los registros que se llevan en esta Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, relativo a las cuentas Administrativas del Poder Judicial (Fondo de Emergencia, Fondo de Socorro Mutuo), con corte al 31 de julio de 2023. 

 En espera de que la información correspondiente les sea de utilidad, se despiden.”.

-0-









Se acordó: 1.) Tener por recibido el oficio número 3065-DE-2023 del 21 de setiembre del 2023, suscrito por la máster Ana Eugenia Romero Jenkins, Directora Ejecutiva,  en que remitió el oficio N° 219-SAF/DJA-2023 de fecha 21 de setiembre de 2023, suscrito por el máster Miguel Ovares Chavarría y la licenciada Yesenia Flores Chacón, por su orden, Jefe interino del Departamento Financiero Contable y Jefa de Subproceso Administrativo Financiero de la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, mediante el cual remite el Informe del análisis comparativo de títulos valores de las carteras administradas por el Poder Judicial, julio 2023. 2.) Reiterar la solicitud realizada a la Dirección Ejecutiva en sesión N° 68-2023 celebrada el 17 de agosto del 2023, artículo XXVII, de que este tipo de informes sean remitidos de forma semestral a conocimiento de este consejo y en caso de presentarse alguna situación en particular se ponga en conocimiento de este Consejo. 3.) Hacer este acuerdo de conocimiento de la Auditoría y del Departamento Financiero Contable. Se declara acuerdo firme.”





Atentamente, 







Licda. Vanessa Fernández Salas 

Prosecretaria General 

Secretaría General de la Corte







Cc: 		Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

		Departamento Financiero Contable

Auditoría Judicial

Diligencias / Refs: (2720-23 / 10255-23)

Kperezme 
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I. INFORMACIÓN GENERAL. 



 



1.1 Antecedentes: 



En atención a lo dispuesto por el Consejo Superior, en sesiones 33-14 del 10 de 



abril de 2014, artículo XCIX y 53-14 del 10 de junio de 2014, artículo XCIV, la 



Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 



Poder Judicial, Subproceso Administrativo Financiero, realizó el análisis 



comparativo de títulos valores de las inversiones relativas a las dependencias 



administrativas del Poder Judicial, con los estados remitidos por los entes 



bancarios y custodia, que comprende las siguientes cuentas: 



 



• Fondo de Socorro Mutuo 



• Fondo de Emergencias  



 



1.2 Procedimiento: 



 



El procedimiento que se realiza consiste en constatar los instrumentos 



financieros, que respaldan las inversiones con títulos valores desmaterializados1, 



así como los títulos valores físicos, relativos a las negociaciones directas 



efectuadas con recursos económicos de las diferentes carteras que se 



administran. Lo anterior, contiene la información con corte al 31 de julio de 2023. 



 



II. CUENTAS ADMINISTRADAS PODER JUDICIAL 



 



En el análisis de las cuentas administrativas del mes de julio de 2023, no se 



anotan observaciones, ya que corresponden a instrumentos emitidos por los 



mismos entes financieros, a continuación, el detalle de la conciliación: 



 
1Son anotaciones en cuenta que carecen de un documento físico 
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III. SEGUIMIENTO Y CONCLUSIONES 



 



✓ En términos generales se considera que los resultados del análisis 



comparativo de instrumentos son satisfactorios. 



 



✓ Asimismo, como seguimiento se remite comunicación a las entidades 



bancarias, respecto del análisis comparativo, en caso de presentarse 



alguna diferencia importante. 



 



Conforme al análisis efectuado se determinó que al cierre del 31 de julio de 2023 



no existen diferencias significativas en la conciliación efectuada.  



 



 



 



 



 



Lcda. Yesenia Flores Chacón 



Jefa, Subproceso Administrativo Financiero 



Dirección de la JUNAFO 
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Junta Administradora

Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial

Comité de Auditoría

San José, 9 de octubre de 2023

N° CA 76-2023



Doctor

Juan Carlos Segura Solís, Presidente

Junta Administradora Fondo de Jubilaciones y Pensiones 

del Poder Judicial - JUNAFO



Estimado señor:



[bookmark: _Hlk39643981]Con la finalidad de que sea informada a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones del Poder Judicial, nos permitimos remitir Acta del Comité de Auditoría del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, correspondiente a la sesión N° 011-2023, celebrada el 21 de setiembre de 2023.



	En el acta adjunta, se encuentran los temas tratados en el Comité, y que corresponden a correos electrónicos recibidos por el Comité, y de los cuales informamos en este acto, mediante el documento adjunto, a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial. 



	La grabación de la sesión y los documentos a ser firmados, serán incorporados en el drive que tiene la Junta Administradora del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, para atender los requerimientos de la SUPEN, dentro del plazo fijado para esos fines y una vez suscritos de forma electrónica.



Atentamente,







                                Presidente                                                       Secretario

  MBA. Arturo Baltodano Baltodano           Ph.DGR. Alexander Arguedas Vindas







***AAMPIÉ***
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Junta Administradora 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


 


COMITÉ DE AUDITORÍA 


ACTA DE SESIÓN ORDINARIA No. 011-2023 


 


Correspondiente a la sesión ordinaria del Comité de Auditoría de la Junta Administradora del 


Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial (JUNAFO), a realizarse el jueves 21 de 


setiembre de 2023, a partir de las diecisiete horas, mediante video conferencia. 


 


 


Presentes: Arturo Baltodano Baltodano 


Arnoldo Hernández Solano 


Parris Quesada Madrigal 


Alexander Arguedas Vindas 


Luis Abarca Padilla 


 


 


Ausentes  


con justificación: Freddy Chacón Arrieta  


 


 


ARTÍCULO  


PRIMERO:  Aprobación del orden día 


 


 


ARTÍCULO  


SEGUNDO: Revisión y aprobación del acta No. 010-2023; celebrada en sesión ordinaria del 


25 de julio de 2023.  


 


 


ARTÍCULO  


TERCERO: Se conoce oficio N° 0242-SAF/DJA-2023 remitido por la servidora Hillary 


Miranda Villalobos, Técnica Administrativa de la Unidad de Apoyo y Control 


Administrativo de la Dirección de la JUNAFO, mediante correo electrónico del 


28 de agosto de 2023, referente a la remisión de los Estados Financieros de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


– JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


–FJPPJ, con corte al 31 de julio de 2023. 


 


 


ARTÍCULO  


CUARTO: Se conoce oficio N° 0022-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 


18 de agosto de 2023, por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la 


Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO, en el que se remite Informe 


Auditoría Informe EST-31-2023 relacionado con el avance del Plan Anual de 


Trabajo de la Auditoría Interna. 


 


 


ARTÍCULO  
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QUINTO: Se conoce oficio N° 0021-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 


18 de agosto de 2023, por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la 


Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO, en el que se remite Informe de 


auditoría ADV-62-2023 relacionado con los requisitos de los Estados 


Financieros según normativa del Colegio de Contadores Privados. (Se adjunta 


oficio anexo 0034-AJ-DJA-2023). 


 


 


ARTÍCULO  


SEXTO: Se conoce oficio N° 0590-JUNAFO-2023 del 10 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo VII 


 


 


ARTÍCULO  


SÉTIMO: Se conoce oficio N° 0584-JUNAFO-2023 del 9 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo XI 


 


 


ARTÍCULO  


OCTAVO: Se conoce oficio N° 0560-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo VIII 


 


 


ARTÍCULO  


NOVENO: Se conoce oficio N° 0559-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo VI 


 


 


ARTÍCULO  


DÉCIMO: Se conoce oficio N° 0558-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo V 
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Se conoce la agenda del día  
 


 


ARTICULO 


PRIMERO: Aprobación del orden día. 


 


 


Acuerdo: Se acordó: Se aprueba el orden del día propuesto. Se procede con la votación, 


y siendo unánime, se declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


SEGUNDO: Revisión y aprobación del acta No. 010-2023; celebrada en sesión ordinaria del 


25 de julio de 2023.  


 


2. Comité Auditoría - 


Sesión N° 010-2023 del 25 de julio de 2023. Acta.pdf 
 


El licenciado Parris Quesada Madrigal, se abstiene de votar por no haber estado 


presente en dicha sesión. 


 


Acuerdo: Se acordó: Aprobar el acta No. 010-2023. Se procede con la votación, y siendo 


mayoría, se declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


TERCERO: Se conoce oficio N° 0242-SAF/DJA-2023 remitido por la servidora Hillary 


Miranda Villalobos, Técnica Administrativa de la Unidad de Apoyo y Control 


Administrativo de la Dirección de la JUNAFO, mediante correo electrónico del 


28 de agosto de 2023, referente a la remisión de los Estados Financieros de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


– JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


–FJPPJ, con corte al 31 de julio de 2023. 


 


0242-SAF-DJA-2023 


Comité Aud. EEFF JUL 2023.doc


0242-SAF-DJA-2023 


Comité Aud. EEFF JUL 2023.pdf


EFFJP-Men 


JUL2023.pdf


EF JAFJP mensual 


JUL2023.pdf


Políticas contables 


FJP (2).pdf


Políticas Contables 


Junta Administradora (3).pdf
 


 


Manifestaciones: 


 


El máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de Auditoría, 


indica: “Revisé todos los documentos, y las dudas que tuve con relación a estados 
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financieros anteriores, las aclaramos ya en la reunión que tuvimos con los 


compañeros del departamento contable, que me atendieron una reunión virtual 


junto con auditoría interna. 


 


Hay algunos pendientes que ellos tienen ahí, para una futura reunión y creo que 


hemos quedado satisfechos con las explicaciones que nos dieron los compañeros 


del departamento financiero contable desde mi parte no hay ninguna observación 


adicional a esto. No sé si don Luis Abarca, tiene alguna observación, o algún 


comentario adicional”. 


 


El licenciado Luis Abarca Padilla, Jefe interino de la Auditoría interina de la 


JUNAFO, dice: “Nada más que por el chat, les compartí un pequeño error que se 


ve en los estados financieros de la Junta, pero ya se le comunicó a la 


administración para que los corrija y nos dijeron que lo corrigen para el próximo 


la próxima emisión, ahí lo pueden ver en el chat”. 


 


 
 


Acuerdo: Se acordó: Una vez analizados y estudiados los Estados Financieros de la Junta 


Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – 


JUNAFO, así como del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –


FJPPJ, con corte al 31 de julio de 2023, se remiten a la Junta Administradora del 


FJPPJ para su aprobación. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


CUARTO: Se conoce oficio N° 0022-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 


18 de agosto de 2023, por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la 


Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO, en el que se remite Informe 


Auditoría Informe EST-31-2023 relacionado con el avance del Plan Anual de 


Trabajo de la Auditoría Interna. 


 


0022-AIDJA-2023 


Informe avance PAT 2023 EST-31-2023.pdf
 


 


Manifestaciones: 


 


El integrante Arnoldo Hernández Solano, consulta: “Solo preguntarle al 


licenciado Luis Abarca Padilla, Jefe interino de la Auditoría interina de la 


JUNAFO, sobre los estudios que están pendientes, para cuándo prevé que saque 


la información la Auditoría por el resto del año”. 


 


Responde el licenciado Luis Abarca Padilla: “Bueno para hacerle como un 


resumen muy, muy corto, el tema de la evaluación del teletrabajo o la ampliación 
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que solicitó la Junta, ya se entregó en este informe, no se ve en este corte, pero 


ese ya se entregó, también el de la evaluación de los directores, en ese corte estaba 


este también como pendiente o en curso, y también ya se entregó. 


 


En este momento lo que tenemos en ejecución es el tema del diagnóstico del BCR 


SAFI, de las inversiones en el Parque Empresarial del Pacífico, ya está bastante 


avanzado, está en revisión, y también tenemos el de la evaluación de la gestión 


de riesgos y de otorgamiento de beneficios. Estos también están por 


desarrollados, pero están en la etapa de revisión, entonces la idea es que en los 


próximos días o semanas se pueden ir entregando esos productos que vayan 


saliendo como tal, mientras los auditores pueden continuar con los otros 


productos que estaban calendarizados. 


 


No sé si con eso respondo o requieren un poquito más de detalle”. 


 


El integrante Hernández Solano, agrega: “Nada más, se acuerda que yo le había 


indicado que la licenciada Vanessa Mesén Arroyo, Encargada de la Función de 


Cumplimiento, debía llevar un control de cumplimiento de TI, aprobamos un 


programa de TI, que está muy completo, muy bueno, que llegue a solventar todas 


las situaciones que no se podían trabajar en el TI nuestro, y entonces se le iba a 


dar un seguimiento para ver el cumplimiento de ese plan, y el otro era sobre 


gobernanza, para toda la JUNAFO, en general”. 


 


Responde el licenciado Luis Abarca Padilla: “Sí me acuerdo de ese don 


Arnoldo, lo que he estado tratando de averiguar es en que acta lo vio la Junta. 


Voy a encargarme de conversarlo un poco con Oslean, Ingrid y Angie”. 


 


El máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de Auditoría, 


consulta: “OK, muy bien, excelente. ¿No sé don Arnoldo, si así con lo dispuesto 


por don Luis Abarca, queda satisfecho con la respuesta?”. 
 


El integrante Hernández Solano, responde: “Sí, vamos a darle seguimiento, 


gracias”. 
 


Acuerdo: Se acordó: 1.) Tener por conocido el Informe EST-31-2023 relacionado con el 


avance del Plan Anual de Trabajo de la Auditoría Interna, remitido mediante 


oficio N° 0022-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 18 de 


agosto de 2023, suscrito por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la 


Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO. 2.) Hacer este acuerdo de 


conocimiento de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial para lo de su cargo. Se procede con la votación, y siendo 


unánime, se declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


QUINTO: Se conoce oficio N° 0021-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 


18 de agosto de 2023, por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la 


Auditoría Interna de la Dirección de la JUNAFO, en el que se remite Informe de 


auditoría ADV-62-2023 relacionado con los requisitos de los Estados 
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Financieros según normativa del Colegio de Contadores Privados. (Se adjunta 


oficio anexo 0034-AJ-DJA-2023). 
 


0021-AIDJA-2023 


Informe Auditoría ADV-62-2023 Requisitos EEFF.pdf


Oficio N° 


0034-AJ-DJA-2023. (Timbres estados financieros).pdf 
 


Acuerdo: Se acordó: 1.) Tener por conocido el Informe ADV-62-2023 relacionado con los 


requisitos de los Estados Financieros según normativa del Colegio de Contadores 


Privados, así como del anexo 0034-AJ-DJA-2023, remitidos mediante oficio N° 


0021-AIDJA-2023 remitido mediante correo electrónico del 18 de agosto de 


2023, suscrito por el licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la Auditoría 


Interna de la Dirección de la JUNAFO. 2.) Hacer este acuerdo de conocimiento 


de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial para lo de su cargo. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


SEXTO: Se conoce oficio N° 0590-JUNAFO-2023 del 10 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo VII, cuya parte dispositiva literalmente dice: “1.) 


Tener por recibidos y aprobados los documentos remitidos por el Comité de 


Riesgos, según lo acordado en la sesión ordinaria Nº 120 del 22 de junio del 2023, 


mediante oficio N° 015-PR/DJA-2023 del 10 de julio del 2023: a.) Acta 120-CR-


JA-2023 Sesión Ordinaria Comité de Riesgos Junio 2023. b.) Informe Mensual 


del Miembro Externo de Riesgos (Junio 2023). c.) Resultados test de cultura de 


riesgos. d.) Informe de los Indicadores de Riesgos Financieros al cierre de mayo 


2023. e.) Declaración apetito de riesgos FJPPJ f.) Propuesta Política de Riesgos 


para Factores ASG. g.) Documentos de Gestión de Riesgos: Marco de Gestión 


Integral de Riesgos, Código de Gobierno Corporativo, Políticas para la 


Administración de Riesgos, Política de Riesgos en Inversiones Internacionales, 


Modelo para la selección calificación de emisores locales y primas por riesgos, 


Modelo para la Selección de Fondos Internacionales y Perfil de Riesgos FJPPJ. 


h.) Situación BCR SAFI. 2.) Los Comités de Auditoría e Inversiones tomarán 


nota para lo de su cargo. Se procede con la votación, se aprueba por 


unanimidad, y se declara acuerdo firme. Comuníquese.” 
 


0590-JUNAFO-2023.


DOCX
 


 


Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0590-JUNAFO-2023 del 10 de agosto de 


2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 
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ARTÍCULO  


SÉTIMO: Se conoce oficio N° 0584-JUNAFO-2023 del 9 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo XI, cuya parte dispositiva literalmente dice: “1.) 


Tener por recibido el oficio N° 0286-DJA-2023 del 17 de julio de 2023, suscrito 


por la licenciada Ingrid Moya Aguilar, directora interina de la Dirección de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


– JUNAFO, y acoger la solicitud planteada, en consecuencia: a.) De conformidad 


con el artículo 239, inciso h de la Ley Orgánica del Poder Judicial, el presupuesto 


del programa 951 debidamente aprobado, así como de las políticas y normativa 


del Poder Judicial, se autoriza el pago de horas extra, para todas aquellas personas 


funcionarias del Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, que sean 


necesarias para el desarrollo de actividades de la Dirección de la JUNAFO en 


horarios fuera de la jornada laboral que se consideren para la atención de temas 


urgentes, que se encuentren debidamente motivados y que cuenten con el debido 


contenido presupuestario para hacerle frente a los respectivos pagos. b.) Delegar 


al máster Oslean Mora Valdez y a la licenciada Ingrid Moya Aguilar, en calidad 


de Alta Gerencia, la distribución y la autorización operativa necesaria para la 


cancelación del pago de horas extra, conforme a las políticas institucionales y 


potestades propias de los cargos que ocupan, como máximas autoridades 


administrativas de la Dirección de la JUNAFO. 2.) Lo anterior, en el entendido 


que la presente solicitud tiene la aprobación por parte de esta Junta 


Administradora por el plazo de 6 meses. 3.) Hacer del conocimiento de la 


Dirección de la JUNAFO y del Comité de Auditoría, para su seguimiento e 


implementación oportuna. Se procede con la votación, se aprueba por 


unanimidad, y se declara acuerdo firme. Comuníquese.” 


 


0584-JUNAFO-2023.


DOCX
 


Manifestaciones: 


 


El máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de Auditoría, 


indica: “No sé si los compañeros pudieron ver este documento, si lo pudieron 


analizar con alguna observación sobre el mismo”. 


 


El integrante Arnoldo Hernández Solano, dice: “Don Arturo, ese documento ya 


como miembro de la Junta, lo habíamos analizado, lo que son de riesgo de 


inversiones, nosotros los vemos y lo que se hace es pasarlo a la auditoría para ver 


si usted y don Luis tienen alguna observación con los datos que vienen, pero en 


mi caso está normal todo. Gracias”. 


 


El presidente Baltodano Baltodano, señala: “Sí, yo lo analicé, y considero que 


todo está bien, o sea, no hay ninguna observación de parte mía, no sé si don Luis 
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como auditor, tiene alguna observación o algún comentario que agregar con 


relación a este informe”. 


 


El licenciado Luis Abarca Padilla, Jefe interino de la Auditoría interina de la 


JUNAFO, indica: “No de mi parte, solamente tomamos nota para los controles 


de la auditoría y evaluaciones futuras”. 


 


El integrante Parris Quesada Madrigal, agrega: “Perdón tal vez aquí, en esa 


parte es importante, nada más lo que dice don Luis, que a este tema de las horas 


extras después se les hace un análisis en un informe y ahí se analizará cómo 


fueron utilizadas horas extras, en qué, en qué Comités o cómo fue distribuido y 


después eso se informa, entonces yo creo que de parte de la Junta Administradora 


ya se aprobó y el control de auditoría se hace posterior a que se apliquen las horas 


extra correspondientes”. 


 


Indica el presidente Baltodano Baltodano: “A que se ejecuten las mismas”. 


 


Agrega el integrante Quesada Madrigal: “Exactamente”. 


 


Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0584-JUNAFO-2023 del 9 de agosto de 


2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


OCTAVO: Se conoce oficio N° 0560-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo VIII, cuya parte dispositiva literalmente dice: 


“1.) Tener por recibido el oficio N.° 176-SAF/DJA-2023 del 10 de julio del 2023, 


en el cual remiten informe del análisis comparativo de títulos valores entre el 


BCR Custodio con respecto a los registros que se llevan en la Dirección de la 


JUNAFO, relativo a las inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial, con corte al 31 de mayo del 2023. 2) Deberá la Dirección de la 


JUNAFO, continuar con la subsanación de las diferencias presentadas conforme 


el compromiso de la entidad bancaria. 3) Hacer este acuerdo de conocimiento del 


Comité de Inversiones y del Comité de Auditoría para el respectivo seguimiento. 


Se procede con la votación, se aprueba por unanimidad, y se declara acuerdo 


firme. Comuníquese”. 


 


Oficio N° 


0560-JUNAFO-2023.docx
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Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0560-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 


2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


 


ARTÍCULO  


NOVENO: Se conoce oficio N° 0559-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo VI, cuya parte dispositiva literalmente dice: “1.) 


Tener por recibidos y aprobados los documentos remitidos por el Comité de 


Inversiones, según lo acordado en la sesión ordinaria N.º 127 del 23 de junio del 


2023, mediante oficio N° 0030-PI-DJA-2023 del 07 de julio del 2023: a.) Acta 


N.° 127-CI-2023 sesión ordinaria del Comité de Inversiones con los respectivos 


anexos. b.) Informe mensual del miembro externo del Comité de Inversiones y 


actualización económica de este. c.) Informe mensual de inversiones a mayo 


2023 del FJPPJ. d.) Estrategia de Inversión para julio 2023 del mercado local e 


internacional. e.) Conocimiento de otros puntos: e.1) Actualización del flujo 


operativo del FJPP para el segundo semestre del 2023. e.2) Acuerdo de la Junta 


Administradora comunicado en el oficio N.° 0381-JUNAFO-2023. e.3) 


Modificaciones en las comisiones de administración comunicadas por BCR SAFI 


mediante hecho relevante N.°1516. e.4) Manifestaciones del máster Oslean Mora 


Valdez, director a.í de la Dirección de la JUNAFO, referentes a la situación del 


Fondo Inmobiliario No Diversificado administrado por BCR SAFI y 


particularmente sobre los hechos derivados de la compra del inmueble “Parque 


Empresarial del Pacífico”, la publicación en medios de comunicación de un 


avalúo independiente sobre el valor de este inmueble y la renuncia de dos 


gerentes relacionados con el conglomerado Banco de Costa Rica. e.5) Lo 


expuesto por el máster Oslean Mora Valdez, sobre la situación de BCR SAFI 


será informado a la Junta Administradora en la próxima sesión de Junta. 2.) Los 


Comités de Auditoría y Riesgos tomarán nota para lo de su cargo. Se procede 


con la votación, se aprueba por unanimidad, y se declara acuerdo firme. 


Comuníquese”. 


 


Oficio N° 


0559-JUNAFO-2023.docx
 


 


Manifestaciones: 


 


El integrante Arnoldo Hernández Solano, dice: “Don Arturo, nada más aquí 


debo indicar que ya sobre el BCR SAFI ya hay un estudio que está en trámite de 


parte de don Luis, entonces eso es un seguimiento a estos acuerdos de inversiones 


y ese es el control que debemos de hacer nosotros, me parece que estamos a bien 


ese sentido”. 
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El integrante Parris Quesada Madrigal, agrega: “Sí, yo nada más quería, antes 


de eso, hay un oficio muy importante de Bomberos de Costa Rica donde hablan 


sobre varias deficiencias de ese inmueble BCR SAFI, de Parque Empresarial 


Pacífico, por lo menos hablan de 13 problemas que tienen y ellos nos enumeran 


desde varios puntos, digamos los medios de ingreso, extintores, señalización, la 


construcción, sistemas de alarma y sistemas de hidrantes, etcétera, de tal forma 


que es importante entonces, que eso esté ya en manos de la auditoría, como se 


está hablando para que se valore toda esa situación, porque en realidad hay 


algunos problemas muy fuertes, digamos de índole más bien de seguridad, ellos 


hablan de un Código de Seguridad Humana, algo así más o menos. Por lo tanto, 


entonces es bueno valorar esos aspectos, darle mucho seguimiento para ver qué 


está pasando con ese con ese Fondo inmobiliario y poder tener algún criterio ya 


de la auditoría como tal”. 


 


Indica el máster Arturo Baltodano Baltodano, presidente del Comité de 


Auditoría: “Sí, entonces, aquí don Parris, sería tomar un acuerdo, un agregado, 


de solicitar a la Auditoría interna dar seguimiento a esos aspectos y a esos valores 


que usted nos está exponiendo hoy acá”. 


 


El integrante Quesada Madrigal, señala: “Ok, me parece que sería lo adecuado 


que se analice como tales”. 


 
 


Acuerdo: Se acordó: 1.) Tomar nota del oficio N° 0559-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 


2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. 2.) Solicitar a la Auditoría interna de la JUNAFO, 


que lleve a cabo el seguimiento respectivo sobre los aspectos indicados por el 


licenciado Parris Quesada Madrigal, referente al Código de Seguridad Humana, 


indicado por el cuerpo de Bomberos de Costa Rica, relativo al Fondo 


inmobiliario BCR SAFI, en el Parque Empresarial Pacífico, e informe a este 


Comité. Se procede con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo en 


firme. 


 


 


ARTÍCULO  


DÉCIMO: Se conoce oficio N° 0558-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 2023, mediante el 


cual se remite acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, en sesión N° 30-2023 


del 27 de julio de 2023, artículo V, cuya parte dispositiva literalmente dice: “1.) 


Tener por recibido el Informe de Seguimiento de la Función de Cumplimiento 


correspondiente al mes de junio del 2023, remitido por la licenciada Vanessa 


Mesén Arroyo, encargada de la Función de Cumplimiento de la Dirección de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


– JUNAFO, mediante correo electrónico del 06 de julio de 2023, y hacerlo de 


conocimiento de la Superintendencia de Pensiones – SUPEN. 2.) La Dirección 


de la JUNAFO, tomará nota para lo que corresponda. 3.) Trasladar a 


conocimiento de la Auditoría interna de la JUNAFO y del Comité de Auditoría, 


para el seguimiento respectivo. Se procede con la votación, se aprueba por 


unanimidad, y se declara acuerdo firme. Comuníquese”. 
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Oficio N° 


0558-JUNAFO-2023.docx 
 


Acuerdo: Se acordó: Tomar nota del oficio N° 0558-JUNAFO-2023 del 3 de agosto de 


2023, de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial – JUNAFO. Se procede con la votación, y siendo unánime, se 


declara acuerdo en firme. 


 


- 0 - 


Se cierra la sesión a las diecisiete horas cuarenta y ocho minutos. 


 


 


                     _________________             ___________________ 


                              Presidente                                                         Secretario 


        MBA. Arturo Baltodano Baltodano              Ph.DGR. Alexander Arguedas Vindas 
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      Oficio N.° 0242-SAF/DJA-2023



          San José, 28 de agosto de 2023

Señores


Comité de Auditoría


Junta Administradora del FJPPJ


Poder Judicial


S.            D.


Asunto: Informe de los Estados Financieros y Políticas Contables del Fondo de Jubilaciones y Pensiones y la Junta Administradora del FJPPJ al 31 de julio 2023.

Estimados señores


Mediante acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, de sesión N° 14-2020 celebrada el 04 de mayo del 2020, se indica:


“[…] 3) una vez se tengan los estados financieros mensuales, trimestrales y anuales sean remitidos al Comité de Auditoría, para su valoración y posterior envío a la Junta Administradora y a la Superintendencia de Pensiones y que se ajusten los cronogramas.” 


Por tanto, se remite el Informe de los Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el documento de Políticas Contables del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al 31 de julio 2023.

El estado financiero se encuentra conformado por los siguientes balances:


1. Estado de Cambios en Activos Netos Disponibles para Beneficios


2. Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


3. Flujo de Efectivo


4. Estado de Cambios en el Patrimonio


El documento de Políticas Contables del Fondo comprende aquellas reseñas históricas, aspectos generales, ciclos contables sobre aportes, inversiones, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, reconocimiento de tiempo servido, préstamos, activos intangibles, cuentas de orden y otras condiciones.


Es importante indicar que, la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), solicita cargar en la Ventanilla Electrónica (VES) los saldos contables al 5 día hábil del mes, por lo tanto, cualquier observación que no sea cualitativa, será aplicada mediante ajuste contable el mes siguiente, ya que no se pueden cambiar saldos.


Por otra parte, se remite el Informe de los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el documento de Políticas Contables de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al 31 de julio 2023.


El estado financiero se encuentra conformado por los siguientes balances:


1. Estado de situación Financiera


2. Estado de Resultados Integral


3. Estado de Cambios en el Patrimonio


4. Flujo de Efectivo


El documento de Políticas Contables de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, comprende aquellas reseñas históricas, aspectos generales, ciclos contables, información sobre la ejecución presupuestaria, sobre inversiones, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otras condiciones.


Es importante indicar que, al igual que el FJPPJ la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), solicita cargar en la Ventanilla Electrónica (VES) los saldos contables al 5 día hábil del mes, por lo tanto, cualquier observación que no sea cualitativa, será aplicada mediante ajuste contable el mes siguiente, ya que no se pueden cambiar saldos.

Finalmente, es importante indicar que la Dirección de la JUNAFO implementará el timbre electrónico del Colegio de Contadores Privados en la emisión de los Estados Financieros de agosto 2023.

En espera de que la información le resulte de utilidad, se despiden.


Atentamente; 

		Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO

		MPM. Oslean Mora Valdez

Director a.i.


Dirección de la JUNAFO





CC.: Archivo
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          San José, 28 de agosto de 2023 
 


 
 
Señores 


Comité de Auditoría 
Junta Administradora del FJPPJ 
Poder Judicial 


S.            D. 
 


Asunto: Informe de los Estados Financieros y 
Políticas Contables del Fondo de Jubilaciones 


y Pensiones y la Junta Administradora del 
FJPPJ al 31 de julio 2023. 


 


Estimados señores 


Mediante acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones 


del Poder Judicial, de sesión N° 14-2020 celebrada el 04 de mayo del 2020, se indica: 


“[…] 3) una vez se tengan los estados financieros mensuales, 
trimestrales y anuales sean remitidos al Comité de Auditoría, para su 
valoración y posterior envío a la Junta Administradora y a la Superintendencia 


de Pensiones y que se ajusten los cronogramas.”  
 


Por tanto, se remite el Informe de los Estados Financieros del Fondo de Jubilaciones 
y Pensiones del Poder Judicial y el documento de Políticas Contables del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al 31 de julio 2023. 


El estado financiero se encuentra conformado por los siguientes balances: 


1. Estado de Cambios en Activos Netos Disponibles para Beneficios 
2. Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios 
3. Flujo de Efectivo 


4. Estado de Cambios en el Patrimonio 
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El documento de Políticas Contables del Fondo comprende aquellas reseñas 
históricas, aspectos generales, ciclos contables sobre aportes, inversiones, cuentas 


por cobrar, cuentas por pagar, reconocimiento de tiempo servido, préstamos, activos 
intangibles, cuentas de orden y otras condiciones. 


Es importante indicar que, la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), solicita cargar 


en la Ventanilla Electrónica (VES) los saldos contables al 5 día hábil del mes, por lo 
tanto, cualquier observación que no sea cualitativa, será aplicada mediante ajuste 
contable el mes siguiente, ya que no se pueden cambiar saldos. 


Por otra parte, se remite el Informe de los Estados Financieros de la Junta 


Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y el 
documento de Políticas Contables de la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial al 31 de julio 2023. 


 


El estado financiero se encuentra conformado por los siguientes balances: 


1. Estado de situación Financiera 
2. Estado de Resultados Integral 
3. Estado de Cambios en el Patrimonio 


4. Flujo de Efectivo 
 
El documento de Políticas Contables de la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, comprende aquellas reseñas históricas, 
aspectos generales, ciclos contables, información sobre la ejecución presupuestaria, 
sobre inversiones, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otras condiciones. 


Es importante indicar que, al igual que el FJPPJ la Superintendencia de Pensiones 
(SUPEN), solicita cargar en la Ventanilla Electrónica (VES) los saldos contables al 5 
día hábil del mes, por lo tanto, cualquier observación que no sea cualitativa, será 
aplicada mediante ajuste contable el mes siguiente, ya que no se pueden cambiar 


saldos. 
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Finalmente, es importante indicar que la Dirección de la JUNAFO implementará el 
timbre electrónico del Colegio de Contadores Privados en la emisión de los Estados 


Financieros de agosto 2023. 


En espera de que la información le resulte de utilidad, se despiden. 


 


Atentamente;  


 


 


Licda. Yesenia Flores Chacón 


Jefa a.i. Subproceso Administrativo 
Financiero 


Dirección de la JUNAFO 


MPM. Oslean Mora Valdez 


Director a.i. 
Dirección de la JUNAFO 


 


 
CC.: Archivo 
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Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial


Balance de Comprobación
Por el mes terminado al 31/07/2023


(En colones sin céntimos)


ACTIVO


Cuentas Corrientes y De Ahorro 9 049 405 026 47 178 804 356


Al valor razonable con cambios en otros resultados 507 489 718 966 551 758 781 492


Al valor razonable con cambios en resultados 36 527 798 392 28 202 904 958


Al costo amortizado 181 582 723 986 93 143 757 717


Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones 14 966 203 674 13 479 914 181


Cuentas por cobrar 532 041 412 291 690 846


Aportes por cobrar a los trabajadores 3 196 644 968 3 536 093 097


Aportes por cobrar al Patrono 3 478 582 475 3 399 483 251


Aportes por cobrar al Estado 379 550 059 333 598 010


Otros Aportes por cobrar 173 638 075 169 338 904


Valor de adquisición (software) 7 618 670 7 618 670


(Amortización acumulada de software adquirido) -7 618 670 -7 618 670


GASTOS


Otros Gastos Financieros 3 410 280 384 5 440 065 021


Gastos por estimación del deterioro 578 356


Gastos de administración 767 290 058 636 894 951


PASIVO


Retenciones a Pensionados 1 064 205 492 992 706 350


Obligaciones por liquidar empleados y exempleados 3 837 258 3 986 857


Obligaciones transitorias por liquidar 634 279 884 367 080 618


Provisiones 663 793 858 617 604 364


Provisión para pensiones en curso de pago 717 899 385 145 711 592 847 147


PATRIMONIO


Aportaciones Recibidas 32 310 067 684 28 673 409 878


INGRESOS


Ingresos financieros por efectivo y equivalentes de efectivo 79 451 101 101 479 045


Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos 5 013 926 724 4 427 514 070


Otros Ingresos Financieros 3 858 377 072 502 070 404


Ingresos por disminución de Estimaciones 4 029 028 276 468 822


Ingresos operativos 23 102 585 16 159 228


Sumas Iguales ₡761 554 455 832 ₡761 554 455 832 ₡747 571 326 783 ₡747 571 326 783


Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado por:


Licda.María José Chaves Guzmán


Coord a.i.Unidad Contabilidad


Dirección de la JUNAFO


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO







Fondo de Jubilaciones y Pensiones


Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Por el mes terminado al 31/07/2023


(En colones sin céntimos)


NOTAS SALDO MENSUAL SALDO ACUMULADO SALDO MENSUAL SALDO ACUMULADO


SALDO INICIAL (1) ´30 junio 36 406 172 239          (1) 6 951 200 027          (2) 43 786 864 746          61 459 785 182               (2)


INGRESOS 8 978 886 511            55 881 270 322        5 323 691 569            59 967 892 153               


INGRESOS FINANCIEROS 8 951 754 898            55 673 308 862        5 031 063 518            59 894 707 804               


Ingresos Financieros por efectivo y equivalentes de efectivo 79 451 101                 676 190 098             101 479 045               692 225 179                    


Productos por cobrar por intereses en cuentas corrientes Nota 1 79 451 101                  676 190 098               101 479 045                 692 225 179                     


Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros 5 013 926 724            33 493 946 813        4 427 514 070            29 878 229 372               


Al valor razonable con cambios en otros resultado Nota 2 3 579 488 716              25 997 340 500          3 809 068 404              26 119 532 381                 


Al valor razonable con cambios en resultado Nota 2 141 628 727                141 628 727               -                              -                                  


Al costo amortizado Nota 2 1 292 809 282              7 354 977 586            618 445 666                 3 758 696 991                  


Otros ingresos financieros 3 858 377 072            21 503 171 952        502 070 404               29 324 253 254               


Ganancia realizada en instrumentos financieros 737 806 246                3 809 437 624            -                              122 947 622                     


Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral Nota 3 -                             -                            -                              122 947 622                     


Ganancia por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados Nota 3 737 806 246                3 809 437 624            -                               -                                    


Ganancia por negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados Nota 3 -                               -                            -                               -                                    


Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado Nota 3 -                               -                            -                               -                                    


Ganancia por diferencial cambiario y unidades de desarrollo 97 902 709                 661 032 056             102 457 969               6 675 412 285                 


Efectivo y equivalentes de efectivo $ Nota 3 97 902 709                  661 032 056               102 457 969                 6 675 412 285                  


Inversiones en instrumentos financieros 3 022 668 118            17 032 701 329        399 612 434               22 200 327 490               


Al valor razonable con cambios en otro resultado integral Nota 3 3 012 252 526              16 305 754 053          314 827 849                 16 858 397 166                 


Al valor razonable con cambios en resultado Nota 3 -                             452 963 649               75 969 965                   4 514 181 661                  


Al costo amortizado Nota 3 10 415 592                  273 983 627               8 814 621                    827 748 663                     


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar -                               942                            292 628 050               398 750 207                    


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar Nota 3 -                             942                           -                              -                                  


Ingresos por disminución de estimaciones Nota 4 4 029 028                   23 638 249               276 468 822               325 565 858                    


Ingresos Operativos Nota 5 23 102 585                 184 323 210             16 159 228                  73 184 349                      


PLAN DE CONTRIBUCIONES Nota 6 8 450 483 086            58 846 109 061        8 012 200 368            56 265 791 178               


RESERVAS EN FORMACION


De los trabajadores 3 116 854 597              21 683 873 209          3 016 286 150              21 220 847 034                 


Del Patrono 3 444 650 855              23 937 774 935          3 332 208 695              23 421 924 207                 


Del Estado 375 455 767                2 632 198 258            327 035 779                 2 298 332 046                  


De los Pensionados 1 513 521 868              10 592 262 660          1 336 669 745              9 324 687 891                  


AJUSTES AL PATRIMONIO


Ajuste por  deterioro y por valuación de instrumentos Nota 7 1 659 726 672            23 147 834 487        -10 924 119 748         -29 635 295 716             


RESULTADO DEL PERIODO 4 800 737 713            19 892 335 170        -753 268 404              34 677 342 298               


Utilidad del Periodo (4) Nota 25 4 800 737 713              19 892 335 170          -753 268 404                34 677 342 298                 


TOTAL ADICIONES 19 089 096 270          137 875 213 870      2 411 772 189            86 598 387 615               


SALIDA DE RECURSOS 14 206 314 313          71 726 673 348        12 201 535 489          94 847 481 469               


Por Nuevos Pensionados Nota 8 14 206 314 313            71 726 673 348          12 201 535 489             94 847 481 469                 


GASTOS 4 178 148 798            35 988 935 152        6 076 959 972            25 290 549 855               


GASTOS FINANCIEROS 3 410 280 384            31 227 620 989        5 440 065 021            20 785 566 187               


Otros Gastos Financieros 3 410 280 384            31 227 620 989        5 440 065 021            20 785 566 187               


Pérdida realizada en instrumentos financieros -                               629 353 546             -                               855 929                           


Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral Nota 9 -                             -                            -                              -                                  


Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados Nota 9 -                             629 353 546               -                              -                                  


Pérdida por negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados Nota 9 -                             -                             -                              -                                  


Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado Nota 9 -                             -                             


Pérdida por diferencial cambiario y unidades de desarrollo 102 804 589               696 166 568             1 219 541 114            4 463 779 763                 


Efectivo y Equivalentes de Efectivo $ Nota 9 102 804 589                696 166 568               1 219 541 114              4 463 779 763                  


Inversiones en instrumentos financieros 3 307 475 795            29 902 083 275        4 220 523 907            16 320 923 974               


Al Valor Razonable con cambios en otro resultado integral Nota 9 3 182 598 162              26 475 742 438          3 215 682 889              12 536 589 787                 


Al valor Razonable con cambios en resultado Nota 9 48 715 164                  2 585 310 736            899 887 315                 3 320 153 050                  


Al Costo Amortizado Nota 9 76 162 469                  841 030 101               104 953 704                 464 181 137                     


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar Nota 9 -                             17 600                       -                              6 521                              


Gastos por estimación Nota 10 578 356                      6 131 101                  -                               158 622 908                    


GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 767 290 058               4 755 183 061          636 894 951               4 346 360 760                 


Gastos Generales Nota 11 767 290 058                4 755 183 061            636 894 951                       4 346 360 760                  


TOTAL DE DEDUCCIONES 18 384 463 111          107 715 608 499      18 278 495 461          120 138 031 323            


ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS


FUTUROS AL FINAL DEL PERIODO (3) ₡37 110 805 397 ₡37 110 805 397 ₡27 920 141 474 ₡27 920 141 474


Observaciones: ₡0 0                                


(1) Saldo inicial: Corresponde al total de activos disponibles para beneficios futuros del mes anterior.


(2) Saldo inicial: Corresponde al total de activos disponibles para beneficios futuros de diciembre 2022.


(3) Activos Netos Disponibles para Beneficios Futuros al Final del Periodo: Corresponde a la suma del saldo inicial mas el total de adiciones, menos el total de deducciones.


(4) El dato de la Utilidad del periodo es informativo en este estado, solicitado por el ente rector


Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado por:


Licda.María José Chaves Guzmán


Coord a.i.Unidad Contabilidad


Dirección de la JUNAFO


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO







Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial


Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Por el mes terminado al 31/07/2023


(En colones sin céntimos)


Notas Año 2023 Año 2022


Julio Julio


EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO


Cuentas Corrientes y de Ahorro Nota 12 9 049 405 026 47 178 804 356


INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS


Al Valor Razonable con cambios en otro resultado integral Nota 13 507 489 718 966 551 758 781 492


Al Valor Razonable con cambios en resultados Nota 13 36 527 798 392 28 202 904 958


Al Costo Amortizado Nota 13 181 582 723 986 93 143 757 717


Vencidos y Restringidos Nota 13 0 0
Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones en 


instrumentos financieros Nota 14 14 966 203 674 13 479 914 181


CUENTAS POR COBRAR


Impuesto sobre la renta por cobrar Nota 15 532 041 412 291 690 846


APORTES POR COBRAR


Aportes Por Cobrar A Los Trabajadores Nota 16 3 196 644 968 3 536 093 097


Aportes Por Cobrar Al Patrono Nota 16 3 478 582 475 3 399 483 251


Aportes Por Cobrar Al Estado Nota 16 379 550 059 333 598 010


Otros Aportes Por Cobrar Nota 16 173 638 075 169 338 904


OTROS ACTIVOS


Intangibles Nota 17 0 0


ACTIVO TOTAL 757 376 307 034 741 494 366 811


CUENTAS POR PAGAR


Retenciones A Pensionados Nota 18 1 064 205 492 992 706 350


Obligaciones Por Liquidar Empleados y Exempleados Nota 19 3 837 258 3 986 857


Obligaciones Transitorias por Liquidar Nota 20 634 279 884 367 080 618


PROVISIONES


Cotización Seguro De Enfermedad y Maternidad Nota 21 663 793 858 617 604 364


PROVISIONES PARA PENSIONES EN CURSO DE PAGO Nota 22 717 899 385 145 711 592 847 147


PASIVO TOTAL 720 265 501 636 713 574 225 337


ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS FUTUROS (1) 37 110 805 397 27 920 141 474


RESERVAS EN FORMACIÓN Nota 6 8 450 483 086 8 012 200 368


De los trabajadores 3 116 854 597 3 016 286 150


Del patrono 3 444 650 855 3 332 208 695


Del Estado 375 455 767 327 035 779


De los pensionados 1 513 521 868 1 336 669 745


RENDIMIENTOS ACUMULADOS Nota 24 0 0


Rendimientos devengados 6 284 330 465 4 609 431 490


(Traslado de recursos a la provisión para pensiones en curso de pago) -6 284 330 465 -4 609 431 490


AJUSTES AL PATRIMONIO Nota 7


Ajuste por  deterioro y por valuación de instrumentos 1 659 726 672 -10 924 119 748


RESULTADO DEL PERIODO Nota 25


Utilidad del periodo 4 800 737 713 -753 268 404


CUENTAS DE ORDEN Nota 23 502 797 435 476 354 812


Observaciones:


(1) Activos Netos Disponibles para Beneficios Futuros al Final del Periodo: Corresponde al total de activo menos el total de pasivo.


 Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado por:


Licda.María José Chaves Guzmán


Coord a.i.Unidad Contabilidad


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO







Fondo de Jubilaciones y Pensiones


Flujo de Efectivo


Por el mes terminado al 31/07/2023


(En colones sin céntimos)


NOTA Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Julio Junio Julio


Flujo de efectivo de las actividades de operación


Resultados del período NOTA 25 4 800 737 713                6 284 330 465                    -753 268 404                              


Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos


Aumento/(Disminución) por


Depreciaciones y amortizaciones -                               -                                   -                                           


Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y unidades de desarrollo NOTA 26 289 709 557                   -832 196 756                     4 937 994 618                            


Ganancias o pérdidas por venta activos no financieros NOTA 26 -                               -                                   -                                           


Ingresos Financieros -                               -                                   -                                           


Estimaciones por Inversiones -                               -                                   -                                           


Estimaciones por cartera de crédito -                               -                                   -                                           


Estimaciones por otros activos -                               -                                   -                                           


Provisiones por prestaciones sociales -                               -                                   -                                           


Otras provisiones -                               -                                   -                                           


Deterioro de activos financieros NOTA 27 578 356                         322 023                             -                                           


Deterioro de propiedades, mobiliario y equipo -                               -                                   -                                           


Deterioro de otros activos -                               -                                   -                                           


Otros cargos (abonos) a resultado que no significan movimientos de efectivo -                               -                                   -                                           


Gasto impuesto de renta -                               -                                   -                                           


Flujos de efectivo por actividades de operación -                               -                                   -                                           


Aumento/(Disminución) por -                               -                                   -                                           


Efectivo y equivalentes de efectivo -                               -                                   -                                           


Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral NOTA 28 2 298 438 039                9 589 028 832                    -11 415 794 945                         


Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en Resultados NOTA 29 -3 971 125 661               -1 395 774 226                   823 917 350                               


Instrumentos financieros - Al costo amortizado NOTA 30 -9 423 718 955               -8 781 615 806                   1 345 622 548                            


Instrumentos financieros - Derivados -                               -                                   -                                           


Cartera de créditos -                               -                                   -                                           


Productos y dividendos por cobrar NOTA 31 -6 145 631 667               -13 811 699 262                 -5 154 092 829                           


Cuentas por cobrar NOTA 32 -434 523 285                 159 982 926                      -193 848 484                              


Aportes por cobrar NOTA 33 -499 182 304                 926 972 017                      -409 670 423                              


Bienes y valores adquiridos en recuperación de créditos -                               -                                   -                                           


Otros activos -                               -                                   -                                           


Cuentas por pagar NOTA 34 437 200 451                   -199 061 422                     181 526 057                               


Productos por pagar - Derivados -                               -                                   -                                           


Provisión para pensiones en curso de pago NOTA 35 355 266 055                   500 373 935                      386 936 985                               


Otros pasivos NOTA 36 1 504 383                      -5 636 890                         1 821 220                                  


Impuesto sobre la renta -                               -                                   -                                           


Flujos  de efectivo por actividades de inversión -                               -                                   -                                           


Aumento/(Disminución) por -                               -                                   -                                           


Productos y dividendos cobrados NOTA 31 5 951 357 092                14 149 978 038                  3 609 476 237                            


Propiedades, planta y equipo -                               -                                   -                                           


Intangibles -                               -                                   -                                           


Otras actividades de inversión -                               -                                   -                                           


Efectivo neto proveniente de actividades de inversión -                               -                                   -                                           


Flujos de efectivo por actividades de financiación -                               -                                   -                                           


Aumento/(Disminución) por: -                               -                                   -                                           


Obligaciones Financieras -                               -                                   -                                           


Aportaciones recibidas - Reservas en formación NOTA 37 528 499 238                   528 365 858                      420 096 370                               


Dividendos -                               -                                   -                                           


Otras actividades de financiación -                               -                                   -                                           


Efectivo neto proveniente de actividades de financiación -                               -                                   -                                           
Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al 


efectivo -                               -                                   -                                           


Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo -                               -                                   -                                           


Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del período 14 860 296 013              7 746 926 282                    53 398 088 056                          


Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período 9 049 405 026               14 860 296 013                 47 178 804 356                          


                      Licda. Yesenia Flores Chacón


Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO


CPI Carnet N° 29334


Realizado por:


Licda.María José Chaves Guzmán


Coord a.i.Unidad Contabilidad


Año 2023


Nota: Para la apreciación correcta del Flujo de efectivo se debe mostrar el mes anterior considerando que el "Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo, constituye el "Efectivo y equivalentes de efectivo


al principio del periodo" del mes siguiente, no obstante para fines comparativos lo indicado es que se pueda analizar respecto al mismo periodo pero del año anterior.


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO







Fondo de Jubilaciones y Pensiones


Estado de Cambios en el Patrimonio


Por el mes terminado al 31/07/2023


(En colones sin céntimos)


Periodo actual 2023 Julio


Descripción [1] Notas Reservas en formación
Rendimientos 


acumulados


Ajustes al Patrimonio - otros 


resultados integrales
Otras reservas


Resultados del 


periodo
TOTAL


Saldo al 1 de junio de 2023 17 152 127 224              3 592 067 418                  11 508 064 914                          -                 32 252 259 556      


Cambios en las políticas contables


Corrección de errores materiales


Resultado del 2023


Reservas legales y otras reservas


estatutarias
Aportaciones recibidas (Contribución


solidaria) Nota 37 528 365 858                      528 365 858           


(Traslado o liquidación de recursos) Nota 39 -3 592 067 418                    -3 592 067 418       


Superavit por revaluación de activos -                          


Ajuste por valuación de instrumentos


financieros al valor razonzable con


cambios en el ORI Nota 38 933 283 779                                 933 283 779           


Ajuste por valuación de instrumentos


derivados -                          


Reserva saldos deudores -                          


Utilidad (Pérdida) del periodo Nota 39 6 284 330 465           6 284 330 465        


Saldo al 30 de junio de 2023 17 680 493 082              -                                    12 441 348 692                          -                 6 284 330 465        36 406 172 239      


Otros resultados integrales de


2023 Nota 39 6 284 330 465                     -6 284 330 465         


Resultados Integrales Totales del


2023


Saldo al 1 de julio del 2023
17 680 493 082              6 284 330 465                  12 441 348 692                          -                 -                          36 406 172 239      


Cambios en las políticas contables


Corrección de errores materiales


Saldo corregido 2023


Ganancia o pérdida no reconocida en


resultados Periodo 2


Resultado Periodo 2023


Otros resultados integrales 2023


Resultados Integrales Totales del


2023
Reservas legales y otras reservas


estatutarias
Aportaciones recibidas (Contribución


solidaria) Nota 37 528 499 238                      528 499 238           


(Traslado o liquidación de recursos)
Nota 39 -6 284 330 465                    -6 284 330 465       


Superavit por revaluación de activos
-                          


Ajuste por valuación de instrumentos


financieros al valor razonzable con


cambios en el ORI
Nota 38 1 659 726 672                               1 659 726 672        


Ajuste por valuación de instrumentos


derivados -                          


Reserva saldos deudores -                          


Utilidad (Pérdida) del periodo Nota 25 4 800 737 713           4 800 737 713        


Saldo al 31 de julio de 2023 18 208 992 319              -                                    14 101 075 365                          -                 4 800 737 713        37 110 805 397      


Periodo anterior 2022


Descripción [1] Notas Reservas en formación
Rendimientos 


acumulados


Ajustes al Patrimonio - otros 


resultados integrales
Otras reservas


Resultados del 


periodo
TOTAL


Saldo al 1 de junio de 2022 11 017 047 492              8 454 647 851                  32 932 597 610                          -                 52 404 292 953      


Cambios en las políticas contables


Corrección de errores materiales


Resultado del 2022


Reservas legales y otras reservas


estatutarias
Aportaciones recibidas (Contribución


solidaria) 417 252 039                      417 252 039           


(Traslado o liquidación de recursos) -8 454 647 851                    -8 454 647 851       


Superavit por revaluación de activos -                          


Ajuste por valuación de instrumentos


financieros al valor razonzable con


cambios en el ORI -5 189 463 885                             -5 189 463 885       


Ajuste por valuación de instrumentos


derivados -                          


Reserva saldos deudores -                          


Utilidad (Pérdida) del periodo 4 609 431 490           4 609 431 490        


Saldo al 30 de junio de 2022 11 434 299 532              -                                    27 743 133 724                          -                 4 609 431 490        43 786 864 746      


Otros resultados integrales de


2022 4 609 431 490                     -4 609 431 490         


Resultados Integrales Totales del


2022


Saldo al 1 de julio del 2022 11 434 299 532              4 609 431 490                  27 743 133 724                          -                 -                          43 786 864 746      


Cambios en las políticas contables


Corrección de errores materiales


Saldo corregido 2022


Ganancia o pérdida no reconocida en


resultados Periodo 2


Resultado Periodo 2022


Otros resultados integrales 2022


Resultados Integrales Totales del


2022
Reservas legales y otras reservas


estatutarias
Aportaciones recibidas (Contribución


solidaria) Nota 37 420 096 370                      420 096 370           


(Traslado o liquidación de recursos) Nota 39 -4 609 431 490                    -4 609 431 490       


Superavit por revaluación de activos -                          


Ajuste por valuación de instrumentos


financieros al valor razonzable con


cambios en el ORI Nota 38 -10 924 119 748                            -10 924 119 748     


Ajuste por valuación de instrumentos


derivados -                          


Reserva saldos deudores -                          


Utilidad (Pérdida) del periodo Nota 25 -753 268 404            -753 268 404          


Saldo al 30 de julio de 2022 11 854 395 901              -                                    16 819 013 976                          -                 -753 268 404          27 920 141 474      


Realizado por:


Licda.María José Chaves Guzmán


Coord a.i.Unidad Contabilidad


 Dirección de la JUNAFO 


 CPI Carnet N° 29334 


Nota: De acuerdo a lo indicado por la SUPEN el saldo de este estado debe coincidir con el dato del Estado de Cambios de activos netos disponibles.


Nota: De acuerdo a lo indicado por la SUPEN el saldo de este estado debe coincidir con el dato del Estado de Cambios de activos netos disponibles.


Licda. Yesenia Flores Chacón


     Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero


Julio


MPM. Oslean Mora Valdez


Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Mensual


Cuenta Contable Banco Intereses Ganados ₡
Tipo de 


Cambio
Total $ Intereses Ganados ₡


Tipo de 


Cambio
Total $


510.01.04.00.00.1.00.01 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Nacional de CR 1234-0-¢ -                                   


510.01.04.00.00.1.00.02 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica 229-32-9-¢ 47 744 458                       41 770 515                      


510.01.04.00.00.1.00.05 Sobre equivalentes de efectivo ¢ -             


510.01.04.00.00.1.00.06 Reportos ¢


510.01.04.00.00.2.00.01 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Nacional de CR Cta No 601277-7-$ 11 047 989                       


510.01.04.00.00.2.00.03 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica 112247-9-$ 20 658 654                       546             37 805 59 708 530                      672           88 860


510.01.04.00.00.2.00.04 Sobre equivalentes de efectivo $


510.01.04.00.00.2.00.05 Reportos $


510.01.04.00.00.4.00.01 Sobre equivalentes de efectivo (UD)


510.01.04.00.00.4.00.02 Reportos (UD)


Total                      79 451 101             37 805                   101 479 045              88 860 


Acumulado


Cuenta Contable Banco Intereses Ganados ₡
Tipo de 


Cambio
Total $ Intereses Ganados ₡


Tipo de 


Cambio
Total $


510.01.04.00.00.1.00.01 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Nacional de CR 1234-0-¢ 2 225                               350                                 


510.01.04.00.00.1.00.02 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica 229-32-9-¢ 592 668 129                     516 991 915                    


510.01.04.00.00.1.00.03 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Popular Cta 18-1019277-¢


510.01.04.00.00.1.00.04 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica Cta 174961-7-¢


510.01.04.00.00.1.00.05 Sobre equivalentes de efectivo ¢


510.01.04.00.00.1.00.06 Reportos ¢


510.01.04.00.00.2.00.01 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Nacional de CR Cta No 601277-7-$ 11 047 989                       


510.01.04.00.00.2.00.02 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco Popular Cta No 1914-1-$


510.01.04.00.00.2.00.03 Intereses Fondos Ctas Corrientes-Banco de Costa Rica 112247-9-$ 72 471 753                       546             132 620 175 232 914                    672           260 787


510.01.04.00.00.2.00.04 Sobre equivalentes de efectivo $


510.01.04.00.00.2.00.05 Reportos $


510.01.04.00.00.4.00.01 Sobre equivalentes de efectivo (UD)


510.01.04.00.00.4.00.02 Reportos (UD)


Total                    676 190 098           132 620                   692 225 179            260 787 


Nota 1: Por error material se consignó la cuenta contable incorrecta, este monto corresponde a los intereses ganados de la cuenta en dólares del Banco de Costa Rica. Aplicando los preceptos de la NIC 8 y ante la imposibilidad de ajustar dada la carga de los


saldos contables en el Portal de VES, se revela en una nota en los Estados Financieros por cuanto el cierre de las cuentas de resultados es mensual. 


Julio Julio


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


Nota 1
Ingresos Financieros por efectivo y equivalentes de efectivo


Al 31 de julio del 2023


Los cuales son el resultado de los saldos que se mantienen en las cuentas corrientes del Banco Nacional de Costa Rica, Banco de Costa Rica y Banco Popular, al cierre del presente mes los intereses sobre saldos en cuentas corrientes son


los siguientes:


Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Mensual


Al valor razonable con cambios en otros resultado integral
COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.01.01.00.1 2 729 460 583        2 729 460 583        2 854 211 981         2 854 211 981         


510.02.01.02.00.1 434 609 281           434 609 281           563 589 257            563 589 257           


510.02.01.01.00.2 269 515 112       269 515 112           223 334 519        223 334 519           


510.02.01.02.00.2 145 903 739       145 903 739           167 932 647        167 932 647           


510.02.01.03.00.2 -                        -                         


510.02.01.04.00.2 -                        -                         


510.02.01.01.00.4 -                        -                   -                         


Total 3 164 069 864        415 418 852       -                     3 579 488 716        3 417 801 238         391 267 166        -                   3 809 068 404         


Al valor razonable con cambios en resultados COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.02.01.00.1 -                        -                         


510.02.02.02.00.1 -                        -                         


510.02.02.01.00.2 -                        -                         


510.02.02.02.00.2 -                        -                         


510.02.02.03.00.2 141 628 727       141 628 727           -                         


510.02.02.04.00.2 -                        -                         


Total -                        141 628 727       -                     141 628 727           -                         -                     -                   -                         


Al costo amortizado COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.03.01.00.1 795 424 754           -                    795 424 754           443 044 989            443 044 989           


510.02.03.02.00.1 209 932 979           -                    209 932 979           158 458 912            -                   158 458 912           


510.02.03.01.00.2 -                    -                        16 941 765          16 941 765             


510.02.03.02.00.2 -                    -                        -                         


510.02.03.03.00.2 -                    -                        -                         


510.02.03.04.00.2 -                    -                        -                         


510.02.03.01.00.4 -                    287 451 549        287 451 549           -                   -                         


Total 1 005 357 733        -                    287 451 549        1 292 809 282        601 503 901            16 941 765          -                   618 445 666           


-                     -                   


 Total de Ingresos Financieros por inversiones      4 169 427 597      557 047 578       287 451 549      5 013 926 724        4 019 305 138       408 208 931                      -         4 427 514 070 


Acumulado


Al valor razonable con cambios en otros resultado integral
COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.01.01.00.1 19 441 392 566      19 441 392 566      19 686 155 846        19 686 155 846       


510.02.01.02.00.1 3 407 313 375        3 407 313 375        3 548 674 437         3 548 674 437         


510.02.01.01.00.2 1 845 950 297    1 845 950 297        1 329 564 582      1 329 564 582         


510.02.01.02.00.2 1 302 684 262    1 302 684 262        1 552 175 395      1 552 175 395         


510.02.01.03.00.2 -                        -                         


510.02.01.04.00.2 -                        -                         


510.02.01.01.00.4 -                        2 962 121          2 962 121               


Total 22 848 705 941      3 148 634 559    -                     25 997 340 500      23 234 830 283        2 881 739 977      2 962 121          26 119 532 381       


Al valor razonable con cambios en resultados COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.02.01.00.1 -                        -                         


510.02.02.02.00.1 -                        -                         


510.02.02.01.00.2 -                        -                         


510.02.02.02.00.2 -                        -                         


510.02.02.03.00.2 141 628 727       141 628 727           -                         


510.02.02.04.00.2 -                        -                         


Total -                        141 628 727       -                     141 628 727           -                         -                     -                   -                         


Al costo amortizado COLONES DOLARES UDES TOTAL COLONES DOLARES UDES TOTAL


Cuenta Contable


510.02.03.01.00.1 4 161 457 052        4 161 457 052        3 070 784 683         3 070 784 683         


510.02.03.02.00.1 1 405 819 242        1 405 819 242        537 444 532            537 444 532           


510.02.03.01.00.2 47 979               47 979                   133 817 883        133 817 883           


510.02.03.02.00.2 -                        -                         


510.02.03.03.00.2 -                        -                         


510.02.03.04.00.2 -                        -                         


510.02.03.01.00.4 1 787 653 314     1 787 653 314        16 649 893        16 649 893             


Total 5 567 276 294        47 979               1 787 653 314     7 354 977 586        3 608 229 215         133 817 883        16 649 893        3 758 696 991         


-                     -                   


 Total de Ingresos Financieros por inversiones    28 415 982 235   3 290 311 265    1 787 653 314    33 493 946 813      26 843 059 498    3 015 557 859       19 612 014     29 878 229 372 


 Año 2023 Año 2022


De acuerdo con lo establecido por la SUPEN, en este grupo se registran las cuentas sobre intereses, dividendos y rendimientos devengados sobre inversiones en instrumentos financieros, por efectivo y equivalentes de efectivo; tanto a 


nivel nacional y extranjero. 


Nota 2


Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros


Al 31 de julio del 2023


Julio Julio


 Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en jos Activos Netos Disponibjes


Ganancia realizada en instrumentos financieros


Cuenta Contable Cuenta Mensual Acumulado Mensual Acumulado


510.04.01.00.00 Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 122 947 622           


510.04.02.00.00 Ganancia por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (1) 737 806 246           3 809 437 624        


510.04.03.00.00 Ganancia por negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados


510.04.04.00.00 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado


         737 806 246       3 809 437 624                             -            122 947 622 


Ganancias por Diferencial Cambiario y unidades de desarrollo


Cuenta Contable Cuenta Mensual Acumulado Mensual Acumulado


Efectivo y Equivalentes de Efectivo


510.04.10.01.00.2.00.01 Cuentas corrientes 97 902 709            661 032 056           102 457 969           6 675 412 285        


510.04.10.01.00.2.00.02 Sobre equivalentes de efectivo


510.04.10.01.00.2.00.03 Reportos


            97 902 709          661 032 056          102 457 969       6 675 412 285 


Inversiones en instrumentos financieros


510.04.10.02.01.2.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral $ 3 012 252 526        16 305 754 053      314 827 849           16 828 702 104      


510.04.10.02.02.2.00 Al valor razonable con cambios en resultados  $ 452 963 649           75 969 965            4 514 181 661        


510.04.10.02.03.2.00 Al costo amortizado $ 46 005                   8 814 621              630 966 621           


510.04.10.02.01.4.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral (UD) -                        29 695 062            


510.04.10.02.02.4.00 Al valor razonable con cambios en resultados (UD)


510.04.10.02.03.4.00 Al costo amortizado   (UD) 10 415 592            273 937 621           -                        196 782 042           


      3 022 668 118     17 032 701 329          399 612 434     22 200 327 490 


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar


510.04.10.03.00.2.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral $


510.04.10.03.00.2.01 Al valor razonable con cambios en resultados $


510.04.10.03.00.2.02 Al costo amortizado $


510.04.10.03.00.2.03 Ganancia del Impuesto sobre la renta por cobrar $ -                        942                       


510.04.10.03.00.4.00 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral (UD)


510.04.10.03.00.4.01 Al valor razonable con cambios en resultados (UD)


510.04.10.03.00.4.02 Al costo amortizado (UD)


510.04.10.03.00.4.03 Ganancia del Impuesto sobre la renta por cobrar (UD)


                            -                            942                             -                               -   


      3 858 377 072     21 503 171 952          502 070 404     28 998 687 396 


Año 2023 Año 2022


Nota 3


Otros Ingresos Financieros


Al 31 de julio del 2023


Se registran otros ingresos referente a las ganancias realizadas en instrumentos financieros y a las ganancias generadas producto del diferencial cambiario en los instrumentos de la cartera del Fondo de Jubilaciones y


Pensiones.


Para comprender el comportamiento de la nota 3 y 9, se exhorta a revisar la nota 25 y la información macroeconómica de este informe, en los cuales se explica en términos sucintos el comportamiento de los resultados


financieros.


Total Otros Ingresos Financieros


Julio Julio


Total


Total


Total


Total







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable Cuenta Moneda Mensual Acumulado Mensual Acumulado


511.01.00.00.00.1 De inversiones en Instrumentos Financieros ¢ Colones 2 722 820            12 034 700          165 807 556         200 016 496         


511.01.00.00.00.2 De inversiones en Instrumentos Financieros $ Dólares 1 306 208            11 497 766          110 661 266         125 103 931         


511.01.00.00.00.4 De inversiones en Instrumentos Financieros (UD) UDES 105 783               -                      445 431               


           4 029 028          23 638 249        276 468 822        325 565 858 


-                   -                   


Julio Julio


Total Ingresos por disminución de Estimaciones


Nota 4


Ingresos por disminución de Estimaciones


Al 31 de julio del 2023


Registra el resultado positivo de la valoración del deterioro de las operaciones de inversión cumpliendo con la normativa vigente, específico para el Fondo de Jubilaciones y


Pensiones del Poder Judicial.


Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable Descripción Moneda Mensual Acumulado Mensual Acumulado


513.02.04.00.00.1.00.01 Ingresos diversos ¢ Colones 886 315              28 496 520          2 842 288            25 859 954          


513.02.04.00.00.2.00.01 Ingresos diversos $ Dólares 22 216 270          155 826 686        13 316 940          47 324 110          


513.02.04.00.00.4.00.01 Ingresos diversos (UDS) UDES 0                        4                        -                     285                     


         23 102 585       184 323 210          16 159 228          73 184 349 


Julio Julio


Total  ingresos operativos


Nota 5


Ingresos Operativos


Al 31 de julio del 2023


Comprende las cuentas para el registro de los ingresos originados por operaciones no frecuentes, saldos a favor en céntimos de transferencias al Sistema Centralizado de


Recaudación (SICERE), específico para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.


Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable Aportes Porcentajes Mensual Acumulado Mensual Acumulado


312.01.01.00.00.1.00 Trabajadores 13,00% 3 116 854 597         21 683 873 209     3 016 286 150      21 220 847 034            


312.02.01.00.00.1.00 Patrono 14,36% 3 444 650 855         23 937 774 935     3 332 208 695      23 421 924 207            


312.03.01.00.00.1.00 Estado 1,57% 375 455 767           2 632 198 258       327 035 779         2 298 332 046             


312.04.01.00.00.1.00.01 Jubilados y Pensionados 13,00% 985 022 630           6 892 495 622       916 573 375         6 409 519 284             


312.04.01.00.00.1.00.02 Contribución Solidaria - 528 499 238           3 699 767 038       420 096 370         2 915 168 607             


       8 450 483 086    58 846 109 061     8 012 200 368           56 265 791 178 


Notas:   


Nota 6


Plan de contribuciones


Al 31 de julio del 2023


Comprende los aportes realizados  por el Poder Judicial en su calidad de Patrono y Estado, los cuales se aplican sobre los salarios devengados por los servidores judiciales.


Asimismo, está constituido por la contribución de los empleados, jubilados y pensionados judiciales, a los cuales en la actualidad se les deduce de su salario, jubilación y


pensión. 


4-) De conformidad con lo normado en el reglamento de Seguro Invalidez Vejez y Muerte de la CCSS se modificó el porcentaje de aporte estatal al Fondo de Jubilaciones y


Pensiones del Poder Judicial,  pasando a partir de 1°enero de 2023 del 1.41% al 1.57%.


2-) En el Acuerdo del Consejo Superior, sesión N° 4-19 del 17 de enero de 2019 artículo XXXVI se acordó: "Tomar nota de la comunicación de la Dirección de Gestión


Humana, en oficio DGH-004-2019 del 10 de enero de 2019, referente a el cambio realizado en el parámetro del aporte estatal al Fondo de Jubilaciones y Pensiones de un


0.58% a 1.24%, fundamentado en los recursos asignados por el Ministerio de Hacienda en la subpartida 60404, según lo establecido en la Ley de Presupuesto Ordinario y


Extraordinario de la República para el Ejercicio Económico del 2019."


3-) En el aporte de trabajadores incluye el rubro de Reconocimiento de tiempo servido.


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


Total Aportes


1-) Mediante la publicación de la Ley 9544, que reforma el Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial y Acuerdo del Consejo Superior Sesión N°46-18 celebrada 


el 22/05/2018, art VI, se solicita realizar a partir de esta fecha el incremento al aporte obrero del 11% al 13%, así como el rebajo de la contribución especial, solidaria y


redistributiva a las personas jubiladas y pensionadas, conforme el artículo 236 bis de esta Ley.







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Mensual


Ganancias no realizadas por valuación de instr.


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.01.00.00.1.00 1 868 757 365            1 868 757 365            -10 206 113 740         -10 206 113 740                


314.02.01.00.00.2.00 -216 081 436              -216 081 436              -499 073 390              -499 073 390                    


314.02.01.00.00.4.00 -                            -                            -                                  


Total 1 868 757 365           -216 081 436            -                              1 652 675 929           -10 206 113 740       -499 073 390            -                              -10 705 187 130              


Pérdidas no realizadas por valuación de instr.


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.02.00.00.1.00 242 569 043               242 569 043               #N/D


314.02.02.00.00.2.00 -231 941 587              -231 941 587              16 860 430                16 860 430                       


314.02.02.00.00.4.00 -                            -                                  


Total 242 569 043              -231 941 587            -                              10 627 456                #N/D 16 860 430                -                              16 860 430                       


Ajuste por deterioro de instrumentos financieros


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.03.00.00.1.00 -2 270 505                 -2 270 505                 -129 472 383              -129 472 383                    


314.02.03.00.00.2.00 -1 306 208                 -1 306 208                 -106 320 666              -106 320 666                    


314.02.03.00.00.4.00 -0                              -0                              -                            -                                  


Total -2 270 505                 -1 306 208                 -0                                -3 576 713                 -129 472 383            -106 320 666            -                              -235 793 049                    


 TOTAL       1 659 726 672         -10 924 119 748 


Acumulado


Ganancias no realizadas por valuación de instr.


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.01.00.00.1.00 20 977 988 084          20 977 988 084          -26 939 420 485         -26 939 420 485                


314.02.01.00.00.2.00 837 657 217               837 657 217               -1 646 803 695           -1 646 803 695                 


314.02.01.00.00.4.00 -                            -2 567 289                 -2 567 289                        


Total 20 977 988 084         837 657 217              -                              21 815 645 301         -26 939 420 485       -1 646 803 695         -2 567 289                 -28 588 791 469              


Pérdidas no realizadas por valuación de instr.


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.02.00.00.1.00 -1 230 144 055           -1 230 144 055           360 655                     360 655                           


314.02.02.00.00.2.00 2 579 934 330            2 579 934 330            -893 218 657              -893 218 657                    


314.02.02.00.00.4.00 -                            -                                  


Total -1 230 144 055         2 579 934 330           -                              1 349 790 275           360 655                     -893 218 657            -                              -892 858 002                    


Ajuste por deterioro de instrumentos financieros


Cuenta Contable Colón Dólar UDES Total Colón Dólar UDES Total


314.02.03.00.00.1.00 -7 249 473                 -7 249 473                 -109 079 012              -109 079 012                    


314.02.03.00.00.2.00 -10 351 616               -10 351 616               -44 507 770               -44 507 770                      


314.02.03.00.00.4.00 -                            -                            -59 463                      -59 463                            


Total -7 249 473                 -10 351 616               -                              -17 601 089               -109 079 012            -44 507 770               -59 463                      -153 646 245                    


 TOTAL     23 147 834 487 -        29 635 295 716 


Nota 7


Ajuste por  deterioro y por valuación de instrumentos


Al 31 de julio del 2023


Se registran los ajustes al patrimonio que representan correcciones en su valor, como, valuación de instrumentos financieros y de derivados, según las reglas de valuación establecidas para las cuentas de activo.


Julio Julio


Año 2022 Año 2022


Año 2023 Año 2022







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Aportes


Cuenta Contable Descripción Mensual Acumulado Mensual Acumulado


312.01.01.00.00.1.00 Trabajadores 3 116 854 597                 21 683 873 209         3 016 286 150            21 220 847 034        


312.02.01.00.00.1.00 Patrono 3 444 650 855                 23 937 774 935         3 332 208 695            23 421 924 207        


312.03.01.00.00.1.00 Estado 375 455 767                   2 632 198 258           327 035 779              2 298 332 046          


312.04.01.00.00.1.00.01 Jubilados y Pensionados 985 022 630                   6 892 495 622           916 573 375              6 409 519 284          


 Total                7 921 983 848        55 146 342 024           7 592 103 999       53 350 622 572 


Rendimientos


313.02.00.00.00.1 (Traslado de recursos a la provisión para pensione ¢ 3 553 380 509                 24 233 487 092         3 316 513 484            22 729 927 267        


313.02.00.00.00.2 (Traslado de recursos a la provisión para pensione $ 2 527 617 536                 (8 771 639 318)          1 292 918 006            17 950 020 921        


313.02.00.00.00.4 (Traslado de recursos a la provisión para pensione UDES 203 332 419                   1 118 483 550           -                           816 910 709             


 Total                6 284 330 465        16 580 331 324           4 609 431 490       41 496 858 897 


             14 206 314 313        71 726 673 348         12 201 535 489       94 847 481 469 


Mes 


Correspondiente
Periodo del traslado Monto


Diciembre Enero 1 488 733 868


Enero Febrero -4 679 417 132


Febrero Marzo 4 462 890 838


Marzo Abril -19 399 468


Abril Mayo 5 451 125 336


Mayo Junio 3 592 067 418


Junio Julio 6 284 330 465


Julio Agosto


Agosto Setiembre


Setiembre Octubre


Octubre Noviembre


Noviembre Diciembre


 Total        16 580 331 324 


Nota 8


Salida de Recursos


Al 31 de julio del 2023


Total Salida de Recursos


Año 2023 Año 2022


Corresponde al traslado de todos los recursos de la cuenta patrimonial “Reserva en Formación” a la cuenta "Provisión para Pensiones en Curso de Pago”, por ende todos los recursos 


generados de los aportes, así como los rendimientos obtenidos por las inversiones se continúan registrando en la Provisión Para Pensiones en Curso de Pago.


Detalle de los rendimientos acumulados al 2023:


Julio Julio







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Pérdida realizada en instrumentos financieros


Cuenta Contable Cuenta Mensual Acumulado Mensual Acumulado


410.04.01.00.00 Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado


integral
855 929                 


410.04.02.00.00 Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 629 353 546              


410.04.03.00.00 Pérdida por negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados


410.04.04.00.00 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado


                           -               629 353 546                            -                   855 929 


Pérdidas por Diferencial Cambiario y unidades de desarrollo


Cuenta Contable Cuenta Mensual Acumulado Mensual Acumulado


Efectivo y Equivalentes de Efectivo


410.04.10.01.00.2.00.01 Cuentas corrientes 102 804 589          696 166 568              1 219 541 114        4 463 779 763        


410.04.10.01.00.2.00.02 Sobre equivalentes de efectivo


410.04.10.01.00.2.00.03 Reportos


        102 804 589             696 166 568      1 219 541 114      4 463 779 763 


Inversiones en instrumentos financieros


410.04.10.02.01.2.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral $ 3 182 598 162        26 475 742 438         3 215 682 889        12 535 899 997      


410.04.10.02.02.2.00 Al valor razonable con cambios en resultados  $ 48 715 164            2 585 310 736           899 887 315          3 320 153 050        


410.04.10.02.03.2.00 Al costo amortizado $ 374 947                    104 953 704          456 441 808          


410.04.10.02.01.4.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral (UD) -                       689 790                 


410.04.10.02.02.4.00 Al valor razonable con cambios en resultados (UD)


410.04.10.02.03.4.00 Al costo amortizado   (UD) 76 162 469            840 655 154              -                       7 739 329              


     3 307 475 795        29 902 083 275      4 220 523 907    16 320 923 974 


Cuentas, Productos y Dividendos por cobrar


410.04.10.03.00.2.00 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral $


410.04.10.03.00.2.01 Al valor razonable con cambios en resultados $


410.04.10.03.00.2.02 Al costo amortizado $


410.04.10.03.00.2.03 Ganancia del Impuesto sobre la renta por cobrar $ 17 600                      6 521                    


410.04.10.03.00.4.00 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral (UD)


410.04.10.03.00.4.01 Al valor razonable con cambios en resultados (UD)


410.04.10.03.00.4.02 Al costo amortizado (UD)


410.04.10.03.00.4.03 Ganancia del Impuesto sobre la renta por cobrar (UD)


                           -                         17 600                            -                       6 521 


     3 410 280 384        31 227 620 989      5 440 065 021    20 785 566 187 


Para comprender el comportamiento de la nota 3 y 9, se exhorta a revisar la nota 25 y la información macroeconómica de este informe, en los cuales se explica en términos sucintos el comportamiento de los


resultados financieros.


Nota 9


Otros Gastos Financieros


Al 31 de julio del 2023


Se registran otros gastos referente a las pérdidas realizadas en instrumentos financieros y a las pérdidas generadas producto del diferencial cambiario en los instrumentos de la cartera del Fondo de Jubilaciones y


Pensiones.


Año 2023 Año 2022


Total Otros Ingresos Financieros


Julio Julio


Total


Total


Total


Total







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable Cuenta Moneda  Mensual  Acumulado  Mensual  Acumulado 


411.01.01.00.00.1 Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales ¢ Colones 1 488 793              47 823 833             


411.01.01.00.00.2 Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales $ Dólares 1 146 058              69 502 137             


411.01.01.00.00.4 Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales (UD) UDES


411.01.02.00.00.1 Al costo amortizado ¢ Colones 434 701                 3 200 124              41 296 938             


411.01.02.00.00.2 Al costo amortizado $ Dólares


411.01.02.00.00.4 Al costo amortizado  (UD) UDES 143 655                 296 126                 


                 578 356              6 131 101                            -            158 622 908 


 Julio  Julio 


Total Gasto por aumento de Estimaciones


 Año 2023  Año 2022 


Nota 10
Gasto aumento por estimación 


Al 31 de julio del 2023


Registra el resultado negativo de la valoración del deterioro de las operaciones de inversión cumpliendo con la normativa vigente, específico para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder


Judicial.







Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles


Cuenta Contable GASTOS GENERALES Moneda Mensual Acumulado Mensual Acumulado


414.02.07.00.00.1 Servicios profesionales Colón


414.02.08.00.00.1 Servicios bancarios ¢ Colón 37 667                  267 921                42 428                  308 438                


414.02.09.00.00.1 Cotización Seguro de enfermedad y maternidad Colón 662 996 000          4 639 179 741       616 924 387          4 314 099 516       


414.02.14.00.00.1 Gastos diversos ¢ Colón 466 140                11 360 804            25 852                  2 008 826             


414.02.08.00.00.2 Servicios bancarios $ Dólar -                       885                      


414.02.14.00.00.2 Gastos diversos $ Dólar 103 790 048          104 349 635          19 902 284            29 653 971            


414.02.14.00.00.4 Gastos diversos (UD) Udes 203                      24 961                  -                       289 124                


         767 290 058       4 755 183 061          636 894 951       4 346 360 760 


Nota 11


Gastos Generales


Al 31 de julio del 2023


Esta cuenta agrupa varias partidas, las cuales se describen a continuación:


 Año 2023  Año 2022 


Carga social en la que incurre el Fondo como Patrono, con la Caja Costarricense del Seguro Social, por concepto de Enfermedad y Maternidad, correspondiente al 8.75% sobre las


jubilaciones y pensiones canceladas.


Gastos diversos


Corresponde a diversos ajustes relacionados principalmente con las inversiones y cuentas relacionadas. 


 Julio  Julio 


Total de Gastos Generales


Gastos por servicios bancarios:


Cotización Seguro de Enfermedad y Maternidad: 


Corresponde a gastos por comisiones bancarias cobradas por los entes que prestan servicios bancarios al Fondo de Jubilaciones.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable
Cuentas corrientes y de ahorro, Prov para 


pensiones en curso de pago
TOTAL ¢ Tipo de cambio TOTAL $ TOTAL ¢ Tipo de cambio TOTAL $ 


110.02.01.01.00.1.00.01 Banco Nacional de C.R. Cta 1234-0 99 000                     99 000                     


110.02.01.01.00.1.00.02 Banco de Costa Rica Cta 229-32-9 7 447 698 688          10 098 499 340        


110.02.01.01.00.2.00.01 Banco de Costa Rica Cta. 112247-9 $ 1 601 516 905          546                   2 930 712       37 080 094 816        672                   55 183 640    


110.02.01.01.00.2.00.02 Banco Nacional de C.R. Cta  601227-7 $ 90 434                     546                   165                111 199                   672                   165              


        9 049 405 026       2 930 878       47 178 804 356   55 183 805 


Nota: 


Nota 12


Cuentas Corrientes y de Ahorro


Al 31 de julio del 2023


El saldo en cuentas corrientes bancarias que mantiene el Fondo de Jubilaciones y Pensiones, en colones y en dólares americanos son los siguientes:


Total en cuentas corrientes y de Ahorros


Los documentos pendientes de asocies y aprobaciones,  se informaron a los Subprocesos correspondientes para su registro, y así el debido seguimiento.


 Año 2023  Año 2022 


 Julio  Julio 







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable Descripción Colones Dólares Udes Total Colones Dólares Udes Total


120.01.00.00.00 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Valor de Adquisición 394 721 187 579           103 941 513 706           0 498 662 701 286           440 503 045 106           100 916 629 276           0 541 419 674 382           


(Amortización de principal) -                               -                               0 -                               -                               -                               0 -                               


(Amortización de Primas) -7 157 624 004              -426 109 404                0 -7 583 733 408              -8 015 342 822              -129 991 093                0 -8 145 333 915              


Amortización de Descuentos 1 995 114 824               335 403 831                  0 2 330 518 655               1 548 862 975               156 979 671                  0 1 705 842 646               


Ajuste por valuación 18 570 992 933             -4 490 760 500              0 14 080 232 433             29 879 524 485             -13 100 926 105            0 16 778 598 379             


 Total         408 129 671 333           99 360 047 633                                 -           507 489 718 966         463 916 089 744           87 842 691 748                                 -           551 758 781 492 


120.02.00.00.00 Al valor razonable con cambios en resultados


Valor de Adquisición -                               36 527 798 392             -                               36 527 798 392             -                               28 202 904 958             -                               28 202 904 958             


 Total                                 -             36 527 798 392                                 -             36 527 798 392                                 -             28 202 904 958                                 -             28 202 904 958 


120.03.00.00.00 Al costo amortizado


Valor de Adquisición 136 578 306 298           -0                                 45 250 774 689             181 829 080 987           91 225 043 335             2 122 650 551               -                               93 347 693 887             


(Amortización de principal) -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               


(Amortización de Primas) -364 167 823                -                               -                               -364 167 823                -194 571 481                -                               -                               -194 571 481                


Amortización de Descuentos 26 485 268                   -                               99 439 671                   125 924 939                  -                               -                               -                               -                               


(Estimación por deterioro) -7 736 595                    -0                                 -377 521                       -8 114 116                    -9 189 264                    -175 425                       -0                                 -9 364 689                    


 Total         136 232 887 148                                 -0           45 349 836 839         181 582 723 986           91 021 282 591             2 122 475 127                                 -0           93 143 757 717 


Colones Dólares Udes Total Colones Dólares Udes Total


408 129 671 333           99 360 047 633             -                               507 489 718 966           463 916 089 744           87 842 691 748             -                               551 758 781 492           


-                               36 527 798 392             -                               36 527 798 392             -                               28 202 904 958             -                               28 202 904 958             


136 232 887 148           -0                                 45 349 836 839             181 582 723 986           91 021 282 591             2 122 475 127               -0                                 93 143 757 717             


544 362 558 480 135 887 846 026 45 349 836 839 725 600 241 345 554 937 372 335 118 168 071 832 0 673 105 444 167


Al valor razonable con cambios en resultados


Al costo amortizado


Nota 13
Inversiones en Instrumentos Financieros


Al 31 de julio del 2023


Dicho rubro resume los diferentes movimientos de inversiones en colones y dólares de acuerdo al modelo de negocio considerando el costo de adquisición como: (Valor Facial + Primas – Descuentos). 


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


Resumen


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable Descripción Colones Dólares Udes Total Colones Dólares Udes Total


120.07.01.01.00 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


120.07.01.01.01.1 9 259 278 115                9 259 278 115                9 352 318 491                9 352 318 491                


120.07.01.01.01.2 870 047 174                   870 047 174                   736 360 225                   736 360 225                   


120.07.01.01.01.4 -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.01.02.1 1 069 018 109                1 069 018 109                1 368 963 259                1 368 963 259                


120.07.01.01.02.2 149 119 125                   149 119 125                   22 155 165                     22 155 165                     


120.07.01.01.02.4 -                                -                                -                                -                                


120.07.04.01.00.1 -                                -                                -                                -                                


120.07.04.01.00.2 6 243 338                      6 243 338                      5 502 436                      5 502 436                      


120.07.04.01.00.4 -                                -                                -                                -                                


 Total          10 328 296 224            1 025 409 638                                  -            11 353 705 862          10 721 281 750                764 017 826                                  -            11 485 299 576 


120.07.01.02.00 Al valor razonable con cambios en resultados


120.07.01.02.01.1 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.02.01.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.02.01.4 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.02.02.1 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.02.02.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.02.02.4 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.02.03.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.02.04.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.04.02.00.1 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.04.02.00.2 -                                61 117 054                     -                                61 117 054                     12 840 400                     -                                12 840 400                     


120.07.04.02.00.4 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


 Total                                  -                    61 117 054                                  -                    61 117 054                                  -                    12 840 400                                  -                    12 840 400 


120.07.01.03.00 Al costo amortizado


120.07.01.03.01.1 2 866 898 618                -                                -                                2 866 898 618                1 394 828 808                -                                -                                1 394 828 808                


120.07.01.03.01.2 -                                -                                -                                -                                22 379 930                     -                                22 379 930                     


120.07.01.03.01.4 -                                -                                50 505 449                     50 505 449                     -                                -                                


120.07.01.03.02.1 543 842 043                   -                                -                                543 842 043                   420 741 193                   -                                420 741 193                   


120.07.01.03.02.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.03.02.4 -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.03.03.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.01.03.04.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.04.03.00.1 -                                1 132 776                      -                                1 132 776                      


120.07.04.03.00.2 -                                -                                -                                -                                


120.07.04.03.00.4 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


 Total            3 410 740 661                                  -                    50 505 449            3 461 246 110            1 816 702 777                  22 379 930                                  -              1 839 082 707 


120.07.02.00.00 Dividendos por cobrar 


120.07.02.01.00.1 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.02.01.00.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.02.02.00.1 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.02.02.00.2 -                                90 134 648                     -                                90 134 648                     -                                142 691 499                   -                                142 691 499                   


120.07.02.03.00.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


120.07.02.04.00.2 -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                -                                


 Total                                  -                    90 134 648                                  -                    90 134 648                                  -                  142 691 499                                  -                  142 691 499 


Colones Dólares Udes Total Colones Dólares Udes Total


10 328 296 224              1 025 409 638                -                                11 353 705 862              10 721 281 750              764 017 826                   -                                11 485 299 576              


-                                61 117 054                     -                                61 117 054                     -                                12 840 400                     -                                12 840 400                     


3 410 740 661                -                                50 505 449                     3 461 246 110                1 816 702 777                22 379 930                     -                                1 839 082 707                


-                                90 134 648                     -                                90 134 648                     -                                142 691 499                   -                                142 691 499                   


13 739 036 885 1 176 661 340 50 505 449 14 966 203 674 12 537 984 527 941 929 654 0 13 479 914 181


Dividendos por cobrar 


Al costo amortizado


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


Resumen


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Al valor razonable con cambios en resultados


Nota 14
Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos financieros


La cuenta se conforma por el registro de:


e La parte proporcional de los intereses, rendimientos y dividendos por las inversiones, que fueron adquiridas por el Fondo


e Además comprende los registros de aquellas inversiones que a su fecha de vencimiento deben ser reclasificados según lo requerido por el ente Rector a las cuentas de vencidos y restringidos


Al 31 de julio del 2023







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Cuentas por Cobrar Julio Julio


130.01.00.00.00 Impuesto Sobre La Renta Por Cobrar 532 012 085                 291 690 846                 


130.03.01.00.00 Sumas pendientes de cobrar otras 29 327                         


-                               -                               
                532 041 412                 291 690 846 


Nota 15


Cuentas por cobrar


Al 31 de julio del 2023


En esta cuenta se registran aquellas partidas que debe recuperar el Fondo y se conforma por los siguientes conceptos:


 Total 







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable Nota Subcuenta Contable APORTES POR COBRAR Detalle Total Detalle Total


Aporte por cobrar a los trabajadores 3 196 644 968   3 536 093 097   


150.01.00.00.00.1.00.01 Aporte Ordinario 1 356 043               1 082 669            


150.01.00.00.00.1.00.02 Aporte Ordinario S .Escolar 1 678 824 630         1 630 766 535     


150.01.00.00.00.1.00.03 Aporte Reconocimiento de tiempo servido 1 516 464 296         1 904 243 893     


Aportes por cobrar al Patrono 3 478 582 475   3 399 483 251   


150.02.00.00.00.1.00.01 Aportes Por Cobrar Poder Jud.-Patrono 1 637 283 162         1 597 863 297     


150.02.00.00.00.1.00.02 Apor. x Cobrar Poder Jud.-Patrono (S.E) 1 841 299 313         1 801 619 954     


Aportes por cobrar al Estado 379 550 059       333 598 010       


150.03.00.00.00.1.00.01 Aportes Por Cobrar Poder Jud.-Estado 178 597 968           156 809 765        


150.03.00.00.00.1.00.02 Apor. x Cobrar Poder Jud.-Estado (S.E) 200 952 091           176 788 245        


Otros aportes por cobrar 173 638 075       169 338 904       


150.04.00.00.00.1.00.01 Sumas canceladas de más Jubilados 49 968 290             53 354 410          


150.04.00.00.00.1.00.02 Aporte Reconocimiento T.S.F.P.  JUB. 11 942 360             15 294 233          


150.04.00.00.00.1.00.03 Sumas canceladas de más Jub (Beneficios aguinaldo) 77 317 419             77 748 654          


150.04.00.00.00.1.01.01 Sumas canceladas de más Pensionados 16 285 875             6 699 277            


150.04.00.00.00.1.01.02 Aporte Reconocimiento T.S.F.P.  PEN. 3 466 662               3 466 662            


150.04.00.00.00.1.01.03 Sumas canceladas de más Pen (Beneficios aguinaldo) 9 191 531               9 191 531            


150.04.00.00.00.1.02.01 O. Aportes Por Cobrar C.C.S.S. 5 331 728               3 415 550            


150.04.00.00.00.1.02.02 O. Aportes Por Cobrar  Min. De Hacienda 117 710                  153 586               


150.04.00.00.00.1.02.03 O Aportes Por Cobrar FSM 16 500                    15 000                


   7 228 415 577    7 438 513 261 


16.1 Aportes por cobrar a los trabajadores


16.2 Aportes por cobrar al Patrono 


16.3 Aportes por cobrar al Estado 


16.4 Otros aportes por cobrar


Sumas canceladas de más a Jubilados y Pensionados


Aportes Reconocimiento de Tiempo Servido


 Otros aportes por cobrar a Entidades Deductoras


 Año 2023  Año 2022 


Nota 16


Aportes por cobrar


Al 31 de julio del 2023


Corresponden a los aportes de los trabajadores, del patrono, del estado y jubilados-pensionados que se detallan a continuación:


Este grupo contempla las sumas por cobrar proveniente de la estimación mensual del salario escolar a los servidores activos del Poder Judicial. Adicionalmente, incluye los aportes por cobrar de las obligaciones por reconocimiento de tiempo


servido fuera del Poder Judicial aprobado por la Junta Administrado del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, a servidores judiciales activos, para efectos de jubilación.


Se compone de las sumas pendientes de cobrar por aportes que recibe el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Estado en su calidad de patrono.


Este grupo lo componen las sumas pendientes de cobrar por aportes al Estado que recibe el Fondo de Jubilaciones y Pensiones. 


 Julio  Julio 


150.01.00.00.00     16.1


150.02.00.00.00     16.2


Corresponde a sumas pendientes de cobro relacionadas con el Reconocimiento del Tiempo Servido que por alguna razón acaecida, está pendiente de cobro, a personas que no son servidoras activas. 


Corresponde a cuentas por cobrar a las entidades deductoras por conceptos diversos entre los cuales los más relevantes son producto de:  


e La anulación de pagos por concepto de asignaciones por exclusión de beneficiarios del Fondo (fallecimiento, mayoría de edad, matrimonio o cuando el beneficiario se encuentra laborando para otra Institución del Estado mientras recibía el


beneficio de su jubilación o pensión por parte de este Fondo)


e Diferencias en la aplicación de ajustes en los montos de las jubilaciones y pensiones que corresponden a deducciones en planilla que ya han sido giradas a dichas Entidades, cuando el Fondo se entera del suceso.


e Estudios por sumas canceladas de más a jubilados y pensionados: Además se registran las sumas canceladas de más por conceptos diversos, entre los cuales los más relevantes son los montos pagados de más a jubilados que en determinado


momento ejercieron un puesto en el Sector Público percibiendo otro sueldo del Estado, de sus bancos, de sus instituciones, de las municipalidades, de las juntas de educación y de las empresas de economía mixta, a los cuales se les suspendió el


beneficio del Fondo de Jubilaciones tardíamente, girándoseles recursos en demasía que no les correspondía, de conformidad con lo que reza el artículo 234 de la Ley Orgánica del Poder Judicial. Aunado a estos cobros, existen también las sumas


giradas de más a los pensionados estudiantes que incumplen los preceptos estipulados en la ley y reglamento para tener el beneficio derivado del fallecimiento de la persona servidora fallecida o de la persona jubilada judicial.


150.03.00.00.00     16.3


150.04.00.00.00     16.4


 TOTAL  


e Por fallecimiento: Dineros girados de más a jubilados y pensionados fallecidos, donde la fecha de su defunción no fue conocida oportunamente, por lo que se deben hacer las gestiones para la recuperación de esas sumas giradas de más.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Detalle Monto Amortización Total


 Sistema inversiones "Internet Systems Development Insyde S.A" 7 618 670          -7 618 670             -                   


Nota:


Nota 17


Intangibles


Al 31 de julio del 2023


Corresponde al registro de la compra del Sistema de Inversiones a la empresa Internet Systems Development Insyde S.A. con un valor de $14,750.00,


valorado al tipo de cambio de la fecha de adquisición del activo (15 de agosto de 2007) de ¢516.52, para un total de ¢7,618,670. A dicho monto se


descuenta la amortización acumulada al cierre del presente mes que asciende a ¢7,618,670 para un activo neto de ¢0.00. La vida útil del sistema en


mención es de 5 años y considerando que fue registrado en setiembre del 2007 se encuentra depreciado en su totalidad, no obstante, a la fecha de


este informe se encuentra en funcionamiento. 


En el periodo comprendido entre el 15 de julio a 12 de diciembre del 2011 la Dirección de Tecnología de Información realizó mejoras al sistema de


Inversiones por la suma de ¢1.673.895. Lo anterior, de acuerdo con la información suministrada por la Dirección de Tecnología de la Información,


mediante correo electrónico del 27 de abril del 2017 y oficio 1635-DTI-2017, dicho monto se encuentra registrado actualmente en los registros


contables del Poder Judicial por igual suma.


Con oficio 425-SC-2015 de 26 de agosto del 2015, se realizó la consulta a la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) sobre la forma de registro


contable de la información suministrada por la Dirección de Tecnología de Información, en virtud de que, en el Manual de Cuentas para el Régimen de


Capitalización Colectiva emitido por dicha Superintendencia, no se observa alguna cuenta contable para el registro de la reevaluación de activos


intangibles.


 La SUPEN ante la consulta realizada, indicó lo siguiente:


“[…] conforme lo establecido en las Normas internacionales de Información Financiera (NIIF), se le comunica que no existe forma alguna de atribuir


costo a un activo intangible luego del final de su vida útil: aunque esté en operación y generando beneficios, su valor en libros deberá seguir siendo


cero…” 







Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Retenciones a Jubilados y Pensionados Julio Julio


211.01.01.00.00.1.00.01  Impuesto Sobre La Renta 685 283 281                    640 178 127                    


211.01.02.00.00.1.00.01 Caja Costarricense Seguro Social 378 922 211                    352 528 223                    


                1 064 205 492                    992 706 350 


Nota 18


Retenciones A Pensionados


Al 31 de julio del 2023


Comprende las retenciones mensuales aplicadas en la planilla de jubilados y pensionados judiciales correspondientes a entidades deductoras, que realiza el Fondo a


sus distintos beneficiarios, las cuales en el caso de la retención del impuesto sobre la renta y la cuota obrera por enfermedad y maternidad son honradas hasta el


mes siguiente de su aplicación.


 Total de Retenciones a Jubilados y Pensionados 







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta contable Descripción Julio Julio


Obligaciones por liquidar por Empl y Ex-Empl


ONGJ 3 722 764                             3 722 764                             


211.05.00.00.00.1.00.01 Obligaciones por liquidar por Empl y Ex-Empl 3 722 764                             3 872 363                             


Obligaciones por aportes obrero-patronal


211.05.00.00.00.1.01.01 C.C.S.S. 48 331                                 48 331                                 


Obligaciones Diversas


211.05.00.00.00.1.99.01 Diversas 66 163                                 66 163                                 


                             3 837 258                              3 986 857 


OBLIGACIONES POR R.T.S.F.P.J.


Obligaciones por aportes obrero-patronal


e La CCSS ya había abonado a la cuenta por cobrar, no obstante, volvió a cancelar toda la cuenta por cobrar, razón por la cuál se envía lo depositado de más a la cuenta por pagar de la


CCSS.


Nota 19
Obligaciones Por Liquidar Empleados y Exempleados


Al 31 de julio del 2023


En esta cuenta se registran sumas sujetas a devolución por parte del Fondo de Jubilaciones y Pensiones que corresponden a pagos recibidos de más en la cancelación de obligaciones por cobrar


por reconocimiento de tiempo servido fuera del Poder Judicial, derivados por el traslado de cuotas que realiza la Caja Costarricense del Seguro Social u otro régimen de pensiones hacia el Fondo


de Jubilaciones y Pensiones, las cuales deben abonarse a las cuentas de los servidores judiciales, sin embargo, algunos de esos traslados ingresan cuando ya el servidor ha cancelado la deuda,


por lo que se genera un pasivo a favor de éste. 


 Total General 


e Mediante correo electrónico del 11 de agosto 2020, el Proceso de Inversiones indica que el registro corresponde a una suma cancelada de más por la CCSS.


e Cada mes los registros de las Obligaciones por Reconocimientos de Tiempo Servido son gestionados para devolución, dado que el mismo ha sido suspendido por el cotizante y se le devuelve


el monto aportado o el mismo ya fue cancelado por el cotizante y el otro Régimen realizó la devolución de la cuotas generando el pasivo.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Obligaciones Transitorias por Liquidar Julio Julio


211.07.01.00.00.1.00.01 Cuotas para otros regímenes 0 0


211.07.01.00.00.1.00.02 Cuotas para ROP 0


211.07.03.00.00.1.00.01 Benef. no retirados y por fallecimiento 72 193 943 54 242 289


211.07.03.00.00.1.01.01 Sumas en transito por aclarar ¢ 530 205 806 287 177 040


211.07.03.00.00.1.01.03 Instituciones Financieras -Banco de Costa Rica ¢      


211.07.03.00.00.1.02.04 Instituciones Financieras Banco Popular ¢ 498 197 498 197


211.07.03.00.00.1.03.02 Instituciones Gubernamentales-Ministerio de Hacienda 2 986 011 2 986 011


211.07.03.00.00.1.03.03 Instituciones Gubernamentales-Caja Costarricense Seguro Social 3 804 819 3 804 819


211.07.03.00.00.1.04.01 Anejud 0 0


211.07.03.00.00.1.04.03 Otros-Errores Bancarios 4 611 4 611


211.07.03.00.00.1.05.01 Transitoria de deducción 729 029 521 719


211.07.03.00.00.1.06.01 Aporte Junta Administradora FJP 0 0


211.07.03.00.00.1.06.02 Aporte Junta Administradora FJP - Jubilados y Pensionados 18 883 243 17 596 544


211.07.03.00.00.1.07.01 Intereses ganados en cta. cte Junta. Adm 0 0


211.07.03.00.00.2.00.01 Sumas en tránsito por aclarar $  4 741 974 17 136


211.07.03.00.00.2.01.04 Instituciones Financieras-Banco Popular $ 232 251 232 251


                 634 279 884            367 080 618 


Corresponde al total de los Beneficios no retirados por fallecimiento


Corresponde a documentos que se subsanan en los meses siguientes


Observaciones


Nota 20


Obligaciones Transitorias por Liquidar


Al 31 de julio del 2023


En esta se registran sumas transitorias que deben liquidarse oportunamente y se compone de los siguientes rubros:


Corresponde a un saldo de periodos anteriores, el cual se encuentra en estudio.


e El monto de ¢843,454 corresponde a la devolución de cuotas obrero-patronales según resolución emitida por la C.C.S.S, mediante Informe de Inspección de dicha entidad No. 1238-00079-2015-I del 26 de enero de 2015.


Corresponde al monto neto de los aportes del 5 por mil de las personas activas del Poder Judicial, que a partir del mes abril se deposita


directamente en la cuenta bancaria de la Junta Administradora, y entre los meses de mayo y junio del 2022, se realizó el traslado de los


recursos acumulados en el pasivo. 


En el caso del aporte del Jubilados y Pensionados se realiza un traslado entre cuentas bancarias una vez que se ha ejecutado el asiento de


planilla por un tema de logística del Sistema Contable.


Corresponde a un saldo de periodos anteriores. De un pago realizado de más por el M.H.


Corresponden a sumas de periodos anteriores por informes de inspección en uno de los casos por pago doble y en el otro por una


diferencia en cuotas, en ambos registros se indicó que se hará la devolución a solicitud de parte (CCSS).


Corresponde a una inconsistencia del sistema que  está analizando.


e El monto de ¢ 37,002, el Subproceso de Ingresos indica mediante correo electrónico del 12/08/2019 que se encuentra en proceso de verificar la naturaleza de los recursos, por lo que se encuentra en estudio


e El monto de ¢ 8,368 con oficio SARCL-065-01-2019 la CCSS canceló del informe de inspección 1235-00902-2018-I el monto, sin embargo ya había sido cancelado mediante informe de inspección SARCL-0723-2018.


e La suma de ¢9.022 corresponde a la devolución de cuotas obrero-patronales según resolución emitida por la C.C.S.S, mediante Informe de Inspección de dicha entidad No. 1238-00274-2015-I del 09 de febrero de 2015.


Corresponde a documentos que se subsanan en los meses siguientes posterior a un estudio dado que al momento de registro no se tienen


insumos para hacer el registro contables correcto por lo que se utiliza esta cuenta en forma transitoria


Corresponde a un saldo de periodos anteriores, el cual estaba en estudio y se determinó que son errores bancarios, que se deben reversar.


 Total Obligaciones Transitorias por Liquidar 


* Nota 1: Mediante la publicación de la Ley 9544, se aplica la reforma al capítulo IV, art 239, referente a la comisión por gastos administrativos, la cual indica:  


" Surgirá de deducir un cinco por mil de los sueldos de que devengan los servidores judicial, así como de las jubilaciones y las pensiones a cargo del Fondo. Con estos recursos se pagarán las dietas de los miembros de la Junta Administradora, los salarios de su personal


y, en general, sus gastos administrativos...", dicho aporte dio inicio a partir del 22/05/2018.


Con respecto a las sumas en tránsito por aclarar: el monto de ¢2,766,747 más antiguo y se encuentra en análisis por parte de la Unidad de Tesoría de esta Dirección, el cual indicó mediante correo electrónico del 9 de setiembre 2019 que la CCSS remitió una serie de


informes de inspección y se está en el análisis para identificar los montos si corresponden al FJPPJ, por cuanto informarán cuando culminen. La CCSS el 28-10-2019 según oficio SARCL-691-10-2019 remitió la lista de los informes de inspección relacionados con este


rubro, de lo cual con oficio 949-TI-2019 del 04-12-2019, se solicitó a la CCSS los informes faltantes en virtud que los remitidos anteriormente no corresponden. Y el monto de ¢ 18,237.45 corresponde a ingresos mayo 2019; a la fecha de este informe sigue en análisis,


dada las fechas de las gestiones estos montos se comtemplan dentro del saldo del año 2023 y su período comparativo.


Es importante indicar, que en este rubro se registran además sumas pendientes que normalmente al cierre del mes no se logra identificar su origen, pero al mes siguiente producto de las gestiones de la Unidad de Tesorería son liquidadas, razón por la cual el monto de


este rubro oscila de un mes a otro.


El monto por pagar a la Caja Costarricense del Seguro Social, obedece a:


e El monto de ¢2,890,336 correspondiente a pagos dobles efectuados por dicha entidad producto de informes de inspección por cuotas canceladas de más y devolución de aportes. Lo anterior fue comunicado a la Dirección Ejecutiva mediante oficio 293-SC-2013 del 5


de julio del 2013, siendo que, dicha Dirección informó mediante oficio 5912-DE-2013 que toma nota de lo anterior. 


e El monto de ¢2,888 por suma pagada de más por la C.C.S.S en el informe de inspección 1238-00249-2012-I, misma que fue informada a la Dirección Ejecutiva mediante oficio 383-SC-2013 del 4 de septiembre del 2013. Siendo que dicha Dirección mediante oficio


1861-DE/AL-2012 del 16 de setiembre del 2013 informa que se toma de lo informado.


e La suma de ¢13,749 la cual obedece al caso de la señora MCSV dado que no corresponde la devolución efectuada por la C.C.S.S., en virtud que la Dirección Ejecutiva mediante oficio 555-DE/CA-2012 del 7 de junio del 2013, remitió resolución 3506-2012 del 7 de


junio del 2012 en la cual ordena el archivo definitivo de la deuda por no proceder.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Entidad Porcentaje Julio Julio


213.03.00.00.00 Caja Costarricense del Seguro Social 8,75% 663 793 858                 617 604 364                 


Nota 21


Cotización Seguro De Enfermedad y Maternidad


Al 31 de julio del 2023


Este pasivo se conforma por la cuota patronal del 8.75% que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones debe pagar mensualmente a la


Caja Costarricense de Seguro Social (C.C.S.S.), según lo estipulado en el artículo 62 del Reglamento del Seguro de Salud.







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Cuenta Contable Nota APORTES POR COBRAR Detalle Total Detalle Total


214.01.01.00.00 22.1 Recursos recibido de reservas en formación 1 647 196 141 868,15    1 542 082 221 665,57    


214.01.02.00.00 22.2 Menos: Pago plan de beneficios -929 296 756 723      -830 489 374 519      


214.01.02.00.00.1.00.01 P. Plan de Beneficios Ordinarios Jub. 765 644 000 067,84-      683 765 545 932,39-      


214.01.02.00.00.1.00.02 P. Plan de Beneficios Aguinaldo Jub. 58 775 466 074,04-        52 315 477 279,68-        


214.01.02.00.00.1.01.01 P. Plan de Beneficios Ordinarios Pens. 95 221 295 588,90-        85 918 335 748,90-        


214.01.02.00.00.1.01.02 P. Plan de Beneficios Aguinaldo Pens. 7 347 629 959,13-          6 630 021 721,38-          


214.01.02.00.00.1.02.01 P. Plan de Beneficios Traslados Otros Regímenes 2 308 365 033,28-          1 859 993 836,26-          


717 899 385 145 711 592 847 147


 Año 2023  Año 2022 


Nota 22


Provisiones para pensiones en curso de pago


Al 31 de julio del 2023


En esta cuenta se registra la totalidad de los recursos acumulados generados de las actividades del Fondo de Jubilaciones y Pensiones provenientes en su mayoría de los aportes recibidos de las cuotas obrero


patronales-estatales, así como de los intereses netos ganados en inversiones, con el fin de atender las obligaciones que se deriven de los beneficios establecidos reglamentariamente para los jubilados y


pensionados actuales así como de los nuevos jubilados y pensionados. 


 Julio  Julio 


TOTAL 







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Concepto Julio Julio


Cuentas por cobrar por reconocimiento de tiempo servido en otras dependencias o instituciones públicas, de


aquellos servidores en condición de propietarios que renunciaron al Poder Judicial.  


502 797 435                          476 354 812                            


En esta cuenta se registran los saldos de las cuentas por cobrar por concepto de reconocimiento de tiempo servido en otras dependencias o instituciones públicas, de aquellos


servidores en condición de propietarios que renunciaron al Poder Judicial. 


Nota 23


Cuentas de orden deudoras y acreedoras 


Al 31 de julio del 2023







Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios


Año 2023 Año 2022


Cuenta Contable Descripción Julio Julio


313.00.00.00.00 Rendimientos devengados 6 284 330 465           4 609 431 490                    


313.02.00.00.00 (Traslado de recursos a la provisión para pensiones) 6 284 330 465-           4 609 431 490-                    


                              -                                            -   Total de Rendimientos Acumulados


Nota 24
Rendimientos Acumulados


Al 31 de julio del 2023


En esta cuenta se registra el traslado de los rendimientos del período anterior







Flujo de Efectivo


Año 2022


Descripción


Cuenta Contable Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo
Diferencia interanual (2023-


2022)


Julio Junio Julio


500.00.00.00.00 Ingresos 8 978 886 511              8 269 907 053                   5 323 691 569                   -3 655 194 943                     


 Total de Ingresos             8 978 886 511                   8 269 907 053                   5 323 691 569                     -3 655 194 943 


400.00.00.00.00 Gastos 4 178 148 798              1 985 576 588                   6 076 959 972                   1 898 811 175                      


 Total de Gastos             4 178 148 798                   1 985 576 588                   6 076 959 972                     -1 898 811 175 


            4 800 737 713                   6 284 330 465                     -753 268 404                      5 554 006 117 


          19 892 335 170                 15 091 597 457                 34 677 342 298                   -14 785 007 128 


Detalle de la utilidad del periodo


 Mes   Año 2023  Año 2022 


Enero -4 679 417 132 5 387 984 962


Febrero 4 462 890 838 3 278 870 496


Marzo -19 399 468 9 195 359 869


Abril 5 451 125 336 4 504 316 033


Mayo 3 592 067 418 8 454 647 851


Junio 6 284 330 465 4 609 431 490


Julio 4 800 737 713 -753 268 404


Agosto


Septiembre


Octubre


Noviembre


Diciembre


 Total utilidad acumulada                   19 892 335 170           34 677 342 298 


-                                   -                            


Julio Junio Diferencia


546,46 547,32 -0,86


Comparando los datos del mes en forma interanual:


2023 2022 Diferencia interanual


546,46 671,94 -125,48


Acotaciones relacionadas:


Total Utilidad acumulada


Total Utilidad


El "Resultado del periodo", se fundamenta en las siguientes premisas:


1. Al realizar la valorización y/o actualización de los registros contables cuya moneda de origen es diferente a colón, tanto a nivel de los instrumentos de


inversión así como las cuentas corrientes, considerando que se utiliza el tipo de cambio de compra del sector público no bancario produce un efecto etéreo en


las cuentas de contables del balance, el cual se materializa en términos reales en las cuentas que representan “efectivo”, hasta tanto no se ejecute un


vencimiento o una operación bursátil de los instrumentos financieros o los valores en cuenta corriente que impliquen operaciones en las cuales intervenga el


efecto del tipo de cambio.


2. Comparando el tipo de cambio para las operaciones con el sector público bancario respecto al mes anterior, se puede advertir, que estamos ante una


depreciación (aumento en la cantidad de colones que se necesitan para tener un $1)  de la moneda local respecto al dólar, como se muestra a continuación:


3. En la información destacada de este informe hay una recopilación lata de los "acontecimientos macroeconómicos", con el objetivo de amplir y fundamentar


el comportamiento del " Resultado del Periodo".


En términos sucintos, la moneda local, se ha depreciado según lo que se muestra en la "Diferencia interanual", considerar el gráfico comparativo de la


información destacada.


Nota 25
Resultado del periodo


Al 31 de julio del 2023


En esta cuenta se registran el resultado del periodo (acumulado).


Año 2023


Este monto se traslada con el cierre de periodo a la cuenta de rendimientos acumulados y posteriormente el mes siguientes se traslada a la cuenta de la


Provisión.







Flujo de Efectivo


Año 2022


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Julio Junio Julio


 510.04.01.00.00      Ganancia Realizada En Instrumentos Financieros Al Valor Razonable Con Cambios En Otro Resultado Integral                             -                                 -   


 410.04.01.00.00      Pérdida Realizada En Instrumentos Financieros Al Valor Razonable Con Cambios En Otro Resultado Integral                             -                                 -   


                             -                                   -                                     -   


510.04.10.00.00 Ganancias Por Diferencial Cambiario Y Unidades De Desarrollo (Ud) 3 120 570 826,71     2 146 893 972,32       502 070 404                    


410.04.10.00.00 Pérdidas Por Diferencial Cambiario Y Unidades De Desarrollo (Ud) 3 410 280 383,94     1 314 697 216,40       5 440 065 021                  


           289 709 557             -832 196 756             4 937 994 618 Total


Corresponde a la variación de la cuentas de ingresos y gastos de las ganancias o pérdidas por diferencial cambiario y unidades de desarrollo.


Nota 26


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de julio del 2023


Ganancia realizada en instrumentos financieros (VCRI) y Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y unidades de desarrollo


Año 2023


Total







Año 2022


Cuenta Contable Descripción Moneda Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Julio Junio Julio


411.01.01.00.00.1.00.01 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral Colones


411.01.01.00.00.2.00.01 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral Dólares


411.01.01.00.00.4.00.01 Al valor razonable con cambios en otro resultado integral UDES -                                      


                                     -                                        -                                        -   


411.01.02.00.00.1.00.01 Al costo amortizado ¢ Colones 434 701                               322 023                               


411.01.02.00.00.2.00.01 Al costo amortizado $ Dólares


411.01.02.00.00.4.00.01 Al costo amortizado  (UD) UDES 143 655                               


                          578 356                           322 023                                      -   


                          578 356                           322 023                                      -   


Año 2023


Total


Total


Total General


Nota 27


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de julio del 2023


Comprende los movimientos de la estimación de deterioro en activos sobre los instrumentos financieros, de cuentas, productos, dividendos y aportes por


cobrar.







Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Julio Junio Julio


Cuenta Contable Descripción


120.01.00.00.00 Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en el otro resultado integral 928 420 924,29-            7 823 548 297,64-         4 446 319 420                   


314.00.00.00.00 Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 1 659 726 672,08-         933 283 778,58-            -10 924 119 748                


411.01.01.00.00 Gasto por estimación de deterioro


510.04.10.00.00 Ingreso por diferencial cambiario neto del mes 3 120 570 826,71-         2 146 893 972,32-         502 070 404                     


410.04.10.00.00 Gasto por diferencial cambiario neto del mes 3 410 280 383,94         1 314 697 216,40         -5 440 065 021                 


510.04.01.00.00 Ganancia por instrumentos no financieros


410.04.01.00.00 Pérdida instrumentos no financieros


 Total             2 298 438 039             9 589 028 832         -11 415 794 945 


Año 2023


Nota 28


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de julio del 2023


Comprende los movimientos efectivos correspondientes a las Inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral 







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Julio Junio Julio


120.02.00.00.00 Instrumentos financieros - Al valor Razonable con cambios en resultados 3 971 125 661-              1 395 774 226-              823 917 350                 


 Total            -3 971 125 661            -1 395 774 226                 823 917 350 


Año 2023


Nota 29


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de julio del 2023


Comprende los movimientos efectivos correspondientes a las Inversiones al valor razonable con cambios en resultados







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Julio Junio Julio


120.03.00.00.00 Instrumentos financieros - Al Costo Amortizado 9 423 140 600-              8 781 293 783-              1 345 622 548              


411.01.02.00.00 Gasto por estimación del deterioro 578 356-                       322 023-                       


 Total            -9 423 718 955            -8 781 615 806              1 345 622 548 


Año 2023


Nota 30


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de julio del 2023


Comprende los movimientos efectivos correspondientes a las Inversiones al Instrumentos financieros - Al costo amortizado







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Julio Junio Julio


Actividades de Operación


Cuenta Contable Aumentos 6 145 631 667-               13 811 699 262-             5 154 092 829               


120.07.00.00.00 Aumentos de productos y dividendos por cobrar             -6 145 631 667           -13 811 699 262               5 154 092 829 


Actividades de Inversión


Cuenta Contable Disminuciones 5 951 357 092               14 149 978 038             3 609 476 237               


120.07.00.00.00 Disminuciones de productos y dividendos por cobrar               5 951 357 092             14 149 978 038               3 609 476 237 


eAdemás comprende los registros de aquellas inversiones que a su fecha de vencimiento deben ser reclasificados según lo requerido por el ente


Rector a las cuentas de vencidos y restringidos.


Año 2023


Nota 31


Flujos de efectivo por actividades de operación y de inversión


Al 31 de julio del 2023


La cuenta se conforma por el registro de:


eLa parte proporcional de los intereses, rendimientos y dividendos por las inversiones, que fueron adquiridas por el Fondo.







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuentas por Cobrar (Movimiento neto) Julio Junio Julio


130.00.00.00.00 434 523 285-             159 982 926             193 848 484-                


Saldo           -434 523 285            159 982 926              -193 848 484 


Nota 32


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de julio del 2023


Partidas que debe recuperar el Fondo y se conforma por los siguientes conceptos:


Año 2023







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Julio Junio Julio


150.01.00.00.00 Aporte por cobrar a los trabajadores 182 659 138-             1 221 445 043          103 933 045                


150.02.00.00.00 Aportes por cobrar al Patrono 286 576 340-             263 418 432-             278 922 233                


150.03.00.00.00 Aportes por cobrar al Estado 30 967 246-               28 819 019-               27 341 590                  


150.04.00.00.00 Otros aportes por cobrar 1 020 419                 2 235 575-                 526 445-                      


          -499 182 304            926 972 017              -409 670 423 


Aportes por cobrar (Movimiento neto)


Total


Nota 33


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de julio del 2023


Corresponden a los aporte de los trabajadores, del patrono, del estado y jubilados-pensionados que se detallan a 


continuación:


Año 2023







Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción
Julio Junio Julio


211.01.00.00.00 Retenciones a Pensionados 2 168 266                 7 583 557-                 5 021 600                     


211.05.00.00.00 Obligaciones por liquidar empleados y exempleados -                          37 368-                     149 599                        


211.07.00.00.00 Obligaciones transitorias por liquidar 435 032 185             191 440 497-             176 354 857                 


            437 200 451            -199 061 422                  181 526 057 


Pasivos (Movimiento neto)


Saldo


Nota 34


Flujos de efectivo por actividades de operación
Al 31 de julio del 2023


Partidas correspondientes a las cuentas por pagar por los siguientes conceptos:


Año 2023







Flujo de Efectivo


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Julio Junio Julio


214.00.00.00.00 Provisión para pensiones en curso de pago 6 639 596 520              4 092 441 353      4 996 368 475             


313.00.00.00.00 Rendimientos acumulados 6 284 330 465-              3 592 067 418-      4 609 431 490-             


 Total                  355 266 055        500 373 935                386 936 985 


Año 2023


Nota 35


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de julio del 2023


Recursos acumulados generados de las actividades del Fondo de Jubilaciones y Pensiones provenientes en su mayoría de los aportes


recibidos de las cuotas obrero patronales-estatales, así como de los intereses netos ganados en inversiones, con el fin de atender las


obligaciones que se deriven de los beneficios establecidos reglamentariamente para los jubilados y pensionados actuales así como de los


nuevos jubilados y pensionados. 







Flujo de Efectivo


Año 2022


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Julio Junio Julio


213.03.00.00.00 Caja Costarricense del Seguro Social 1 504 383              5 636 890-              1 821 220                   


             1 504 383             -5 636 890                    1 821 220 Saldo


Nota 36


Flujos de efectivo por actividades de operación


Al 31 de julio del 2023


Lo correspondiente a cuota patronal del 8.75% que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones debe pagar mensualmente a la 


Caja Costarricense de Seguro Social (C.C.S.S.).


Año 2023







Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Julio Junio Julio


312.00.00.00.00 Contribución Solidaria 528 499 238           528 365 858         420 096 370                


 Total          528 499 238        528 365 858                420 096 370 


Año 2023


Nota 37
Flujos de efectivo por actividades de inversión


Al 31 de julio del 2023


Este rubro corresponde a la Contribución Solidaria







Estado de Cambios en el Patrimonio


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Julio Junio Julio


314.00.00.00.00 Ajuste por valuación de instrumentos financieros al valor 


razonzable con cambios en el ORI


1 659 726 672                   933 283 779                      10 924 119 748-               


 Total                    1 659 726 672                       933 283 779             -10 924 119 748 


Nota 38


Estado de Cambios en el Patrimonio Neto


Al 31 de julio del 2023


Corresponde a la Valuación de precios de mercado correspondiente a las inversiones del valor razonable con cambios en el ORI


Año 2023







Estado de Cambios en el Patrimonio


Año 2022


Periodo actual Periodo anterior Periodo comparativo


Cuenta Contable Descripción Julio Junio Julio


313.02.00.00.00 Traslados de recursos 6 284 330 465-                 3 592 067 418-                 4 609 431 490-             


 Total                -6 284 330 465                -3 592 067 418            -4 609 431 490 


Nota 39


Estado de Cambios en el Patrimonio Neto


Al 31 de julio del 2023


Corresponde al traslado o liquidación de recursos


Año 2023







Fondo de Jubilaciones y Pensiones


Información destacada


Por el mes terminado al 31/07/2023


(En colones sin céntimos)


1. Inversiones


1.1. Distribución de la cartera de inversiones por modelo de negocio


1.2. Distribución de la cartera de inversiones por moneda


1.3 Distribución de los valores faciales por plazo


1.4 Ingresos financieros por modelo de negocios


1.5 Ingresos financieros por moneda


1.6 Valoración por tipo de cambio


1.7 Comportamiento del tipo cambio


1.8 Recopilación de acontecimientos macroeconómicos


2. Provisiones para pensiones en curso de pago


2.1. Aportaciones recibidas


2.2. Pago mensual de planilla







Información destacada


1. Inversiones


1.1. Distribución de la cartera de inversiones por modelo de negocio


1.2. Distribución de la cartera de inversiones por moneda


vEn comparación con el año anterior, se observa un incremento en el total de la cartera por un monto de ₡52,494 millones, lo cual se extrae de la Nota N° 13 de este informe.


vDe los gráficos anteriores se puede observa que la distribución de la cartera presenta una disminución de doce puntos porcentuales en VCRI entre periodos; los cuales se ven reflejados en el Modelo CA


en su mayor proporción. Para ver los valores en términos de moneda puede consultar la nota N° 13 de este informe.


vEn términos sucintos el modelo de negocio proviene del requerimiento plasmado en la Norma internacional de Información Financiero N° 9 (Instrumentos Financieros), en la cual explica más


ampliamente estos términos, pero, para una comprensión del gráfico se explica someramente que lo que significa cada modelo:


Valor con cambios en resultados integrales (VCRI): Se obtiene con el fin de tener pagos periódicos y en plazos contractuales, no necesariamente se conservan hasta su vencimiento.


Valor con cambios en resultados (VCR): Se clasificaban los instrumentos que se utilizan para comercializar para aprovechar el costo de oportunidad


Costo amortizado (CA): Se adquieren con el fin de mantenerlos hasta el vencimiento del instrumento, por las características del mismo.
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Información destacada


1. Inversiones


1.3. Distribución valor facial por plazo


vDel cuadro anterior y de su representación gráfica se puede inferir que la mayoría de los instrumentos están en un plazo de 1 a 5 años, se debe


considerar que este dato es etéreo, dadas las variantes de la cartera de inversiones, dado las Políticas establecidas en el comité de Inversiones y


otros lineamientos.


Emisor Menor a 1 año De 1-5 años Mayor a 5 y hasta 10 años Mayor a 10 y hasta 15 años Más de 15 años Total general


BCCR 40 000 000,00 600 000 000,00 640 000 000,00


BCIE 9 989 000 000,00 9 989 000 000,00


BCR 1 715 000 000,00 10 000 000 000,00 11 715 000 000,00


BCRSF 13 745 156 774,52 13 745 156 774,52


BCT 2 000 000 000,00 2 000 000 000,00


BDAVI 6 200 000 000,00 9 800 000 000,00 16 000 000 000,00


BIMPR 8 232 300 000,00 5 000 000 000,00 13 232 300 000,00


BLAFI 6 000 000 000,00 6 000 000 000,00


BNCR 1 797 372 515,20 1 797 372 515,20


BNSFI 3 500 000 000,00 6 000 000 000,00 8 000 000 000,00 17 500 000 000,00


BPDC 546 460 000,00 11 639 380 000,00 12 185 840 000,00


BPROM 18 026 300 000,00 18 026 300 000,00


BSJ 7 000 000 000,00 7 000 000 000,00


FDESY 1 000 000 000,00 10 500 000 000,00 11 500 000 000,00


FGSFI 10 554 077 068,40 10 554 077 068,40


G 49 799 477 560,00 169 189 617 064,46 121 865 327 444,94 63 889 649 740,00 52 616 940 750,00 457 361 012 559,40


ICE 25 251 145 340,00 2 000 000 000,00 27 251 145 340,00


INVPS 3 657 987 392,66 3 657 987 392,66


MADAP 2 500 000 000,00 11 825 220 000,00 14 325 220 000,00


MUCAP 3 500 000 000,00 3 500 000 000,00


MULTI 10 345 042 894,07 10 345 042 894,07


PIMTR 14 268 001 396,31 14 268 001 396,31


PRIVA 2 732 300 000,00 3 000 000 000,00 5 732 300 000,00


PRSFI 7 761 666 495,72 7 761 666 495,72


SPDR 19 279 654 790,04 19 279 654 790,04


VISTA 1 065 642 443,61 1 065 642 443,61


Total general 88 039 537 560,00   274 546 662 404,46 154 865 327 444,94           63 889 649 740,00               135 091 542 520,53 716 432 719 669,93     


Fuente: Proceso de Inversiones, Dirección JUNAFO.
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Información destacada


1. Inversiones


1.3. Ingresos financieros por modelo de negocios


1.2. Ingresos financieros por moneda


vDe los gráficos anteriores se puede percibir una diferencia interanual de ₡1,486 millones, donde el modelo del Costo Amortizado es el que presenta un mayor crecimiento. Para mayor información se 


puede consultar la nota N° 14 de este informe.


vDe los gráficos anteriores se puede extraer que se mantiene todavía como principal moneda de inversión "colones", considerar que algunos de los instrumentos adquiridos, se ven expresados en el


registro de la liquidación del mismo, entre estos los Fondos de inversión.


vLa diferencia interanual se mantiene favorable, aún cuando las condiciones del mercado bursátil no son las óptimas, se debe a la diversificación en plazo y moneda; que hace que el efecto en los


resultados no sean negativos en términos generales, no obstante, los resultados de los instrumentos de moneda diferente a la local, si han generado efectos en los valores del instrumento por la


actualización del valor por efectos del tipo de cambio y por los precios de mercados, explicado sucintamente en el apartado de "Acontecimientos macroeconómicos" de este apartado de los Estados


Financieros.
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Información destacada


1. Inversiones


1.5. Valoración de precios y  por tipo de cambio


vDe las graficas anteriores, se observa  la oscilación del tipo de cambio el cual genera pérdidas y ganancias contables relacionadas con la variación, las cuales se muestran en forma neta en el siguiente 


cuadro:


Las discrepancias que se muestran supra, se explican con los datos recabados del comportamiento del mercado bursátil y los factores que lo influyen, para lo cual se puede consultar el


apartado de " Acontecimientos Macroeconómicos" de este Estado. Cabe destacar, que las perdidas contables registradas contablemente han disminuido considerablemente si lo vemos


comparativamente y las ganancias contables tuvieron un crecimiento positivo comparativamente. 


Aunado, a lo anterior, se aclara que en cuanto a la valoración de los instrumentos financiero para el año 2022, no se registraron datos; porque los componentes de la "cartera de inversiones"


para ese período; no tenían valores en el modelo VCR, los otros modelos su registro contable es disímil a la forma de registro del VCR.
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Información destacada


1. Inversiones


1.6. Comportamiento del Tipo de cambio


Se observa que en año 2022 en el mes comparativo se da una baja con respecto al mes anterior, mientras


que para el año 2023 se mantiene con una tendencia hacia la "depreciación de la moneda de referencia", es


decir, "una apreciación de los colones", entendiendo que para comprar un dólar se requieren menos colones


que el año anterior.


La línea punteada en rojo demuestra la brecha entre el año 2022 y el 2023, para un monto total de 36


colones.


El tipo de cambio se ve influenciado por los procesos endógenos y exógenos de la economía local e


internacional, de las políticas que dictan los Bancos Centrales para controlar estos procesos, mediante la


herramienta llamada “operaciones de estabilización” para evitar fluctuaciones violentas en el tipo de cambio,


para conocer más información sobre este tema pueden consultar el apartado "Acontecimientos


Macroeconómicos" de este informe.


Es importante considerar, que el tipo de cambio que se muestra es el del sector público no bancario, con el


cual se colonizan las cifras según se acota en el documento de Políticas Contables.
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Información destacada


1. Inversiones


1.7. Recopilación de acontecimientos macroeconómicos


El objetivo de este apartado del informe es brindarle al lector del mismo, un rastro de los trazos de los acontecimientos macroeconómicos que afectan los resultados que


se presentan en los Estados Financieros, para que puede inferir sus propias conclusiones.


Los factores exógenos observados desde la perspectiva del Fondo de Jubilaciones, entendidos como aquellos elementos macroeconómicos que intervienen de manera


general, en los sectores de la economía sin importar la naturaleza o el giro de las operaciones; influyen en los resultados expresados en los Informes Financieros.


Es ineludible la tarea de examinar las acciones de los agentes económicos; la exposición al riesgo tolerable, la oferta y demanda del mercado bursátil, en línea con las


leyes y directrices de los Entes Rectores; para crear la conjunción de datos necesarios para cumplir el objetivo de optimizar la cartera de inversiones, en el cual se


diversifique el riesgo y se obtenga un adecuado rendimiento. 







1. Inversiones


1.7. Recopilación de acontecimientos macroeconómicos


Epílogo


Fuente de datos:


v Publicaciones (bccr.fi.cr)


v  Periódico El Financiero Año 28 N° 1448 del 29 de julio- 4 de agosto del 2023


v  Periódico El Financiero Año 28 N° 1449 del 5-11 de agosto del 2023


v  Perspectivas Económicas Mundiales (bancomundial.org)


v  Perspectivas económicas mundiales: La desaceleración abrupta y prolongada golpeará con fuerza a los países en desarrollo (bancomundial.org)


v  La Fed y BCE deciden subidas de tipos esta semana, quizá las últimas | Mercados Financieros | Cinco Días (elpais.com)


Finalmente, como idea de marras, el análisis constante y revisión de la situación económica relacionada con el mercado y sus operaciones, podría ser preponderante para entender las


acciones de los agentes económicos y medir el apetito de riesgo, además de las leyes y directrices de los Entes Rectores, los que marcan el pulso para optimizar una cartera de


inversiones, donde se diversifique el riesgo, considerando que la situación económica se ve influenciada por factores endógenos.


Nota: Esta es una compilación de información disponible en los sitios web oficiales del país y fuentes confiables de información atinente a los mercados de instrumentos y factores que inciden.



https://www.bccr.fi.cr/publicaciones

https://www.bccr.fi.cr/publicaciones

https://www.bancomundial.org/es/publication/global-economic-prospects

https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2023/01/10/global-economic-prospects

https://cincodias.elpais.com/mercados-financieros/2023-07-24/la-fed-y-bce-deciden-subidas-de-tipos-esta-semana-quiza-las-ultimas.html





Información destacada


2 Provisiones para pensiones en curso de pago


2.1. Aportaciones recibidas


2.2. Pago mensual de planilla


vDe la información gráfica anterior, se concluye que las aportaciones entre periodos presentan una diferencia interanual del 4,83%; la información en términos de moneda se pueden 


consultar en la nota N° 8 de este informe.


vDe la información gráfica anterior, se observa un crecimiento en el pago de la planilla de 527 millones.
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JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES
Estado de Situación Financiera
Por el mes terminado al 31/07/2023
(En colones sin céntimos)


Notas


Mensual Acumulado Mensual Acumulado
ACTIVO
Disponibilidades 1 7 895 768 425 7 895 768 425 6 672 000 282 6 672 000 282
Total disponibilidades 7 895 768 425 7 895 768 425 6 672 000 282 6 672 000 282


Inversiones en instrumentos Financieros 2
Al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0
Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 0 0 0 0
Al costo Amortizado 0 0 0 0
Total 0 0 0 0


Productos por cobrar 3
Al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0
Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 0 0 0 0
Al costo Amortizado 0 0 0 0
Total 0 0 0 0
Total en inversiones en instrumentos financieros 0 0 0 0


Cuentas por cobrar 4
Aportes por cobrar 0 0 0 0
Total cuentas por cobrar 0 0 0 0


Propiedad, Mobiliario y Equipo 5
Terreno


Edificios e Instalaciones


Equipo de comunicación 247 500 247 500 0 0
Equipo y mobiliario de oficina 4 975 915 4 975 915 256 053 256 053
Equipo de computación 16 758 888 16 758 888 1 461 044 1 461 044
Vehículos


Total propiedad planta y equipo 21 982 303 21 982 303 1 717 097 1 717 097


Otros activos 6
Otros gastos pagados por anticipado 1 149 717 344 1 149 717 344 1 129 630 224 1 129 630 224
Bienes diversos 0 0 0 0
Activos intangibles 0 Directora a.i. JUNAFO 0 0
Total otros activos 1 149 717 344 1 149 717 344 1 129 630 224 1 129 630 224


TOTAL DEL ACTIVO 9 067 468 072 9 067 468 072 7 803 347 603 7 803 347 603


PASIVO 7
Acreedores por adquisición de bienes y servicios 18 414 435 18 414 435 1 797 370 1 797 370
Remuneraciones por pagar 5 629 5 629 0 0
Impuestos retenidos a terceros por pagar 4 213 658 4 213 658 109 793 109 793
Otras retenciones a terceros por pagar 0 0 83 333 83 333
Superintendencia de Pensiones (SUPEN) 0 0 0 0
Dineros de pendientes de reintegrar Fondo Especial 46 325 46 325 1 470 647 1 470 647
Sumas en tránsito por aclarar (acreedora) 56 960 56 960 0 0
Decimotercer mes a pagar a corto plazo 30 775 122 30 775 122 0 0
Impuesto de renta sobre salarios por pagar 0 0 0 0
Salario escolar por pagar a corto plazo 25 063 581 25 063 581 0 0
Provisión de cesantía                                                                                                                                                                                   40 281 048 40 281 048 0 0
Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 11 205 032 11 205 032 0 0
TOTAL DEL PASIVO 130 061 788 130 061 788 3 461 144 3 461 144


PATRIMONIO 8
Capital pagado 0 0 0 0
Capital donado 0 0 0 0
Ajustes al valor de los activos 0 0 0 0
Ajuste por deterioro y por valuación de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0 0 0
Utilidades de ejercicios anteriores 8 860 993 112 8 120 090 605 7 635 387 554 6 647 110 542
Correcciones de errores de ejercicios anteriores 9 154 342 15 118 582 -1 640 599 -7 265 085 
Resultado del periodo 67 258 830 802 197 096 166 139 505 1 160 041 003


TOTAL DEL PATRIMONIO 8 937 406 284 8 937 406 284 7 799 886 460 7 799 886 460


TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 9 067 468 072 9 067 468 072 7 803 347 603 7 803 347 603


Licda. Yesenia Flores Chacón MPM. Oslean Mora Valdez
Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO Dirección de la JUNAFO
CPI Carnet N° 29334


Realizado por: Revisado por:
Licda. Tiffany Corrales Fernández Licda. María José Chaves Guzmán
Profesional I a.i Coord a.i. Unidad Contabilidad a.i


Año 2023
Julio


Año 2022
Julio







JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES
Estado de Resultado Integral
Por el mes terminado al 31/07/2023
(En colones sin céntimos)


Notas


Mensual Acumulado Mensual Acumulado
Ingresos Financieros 9
Productos por depósitos a la vista en entidades financieras del país 45 732 846 417 978 922 32 582 215 55 125 526
Productos por inversiones en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0
Productos por inversiones en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0 0 0
Productos por inversiones al costo amortizado 0 0 0 0
Diferencias de cambio por obligaciones con el público 305 885 4 342 820 117 917 254 798
Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos financieros 0 0 0 0
Total 46 038 730 422 321 742 32 700 132 55 380 324


Gastos Financieros 10
Diferencias de cambio por obligaciones con el público 35 460 328 011 0 76 366
Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos financieros 0 0 0 0
Total 35 460 328 011 0 76 366


Estimación deterioro de inversiones en instrumentos financieros 11
Gastos por estimación de deterioro de inversiones al valor razonable con cambios en el otro resultado integral 0 0 0 0
Gasto por estimación de deterioro de instrumentos financieros a costo amortizado 0 0 0 0
Total 0 0 0 0


RESULTADO FINANCIERO 46 003 270 421 993 731 32 700 132 55 303 958


Ingresos Operativos 12
Ingresos operativos varios 148 226 621 1 145 266 524 142 410 520 1 190 263 627
Total 148 226 621 1 145 266 524 142 410 520 1 190 263 627


Otros gastos operativos 13
Patentes 0 0 0 0
Otros impuestos pagados en el país 0 0 0 0
Gastos operativos varios 8 000 349 012 0 0
Total 8 000 349 012 0 0


Gastos de Administración 14
Sueldos y bonificaciones de personal permanente 26 442 460 149 180 182 0 0
Tiempo extraordinario 6 266 517 6 447 245 0 0
Viáticos 0 765 700 5 500 17 000
Decimotercer sueldo 0 4 341 256 0 0
Vacaciones 0 0 0 0
Incentivos 21 196 854 145 136 744 0 0
Gastos de representación fijos 0 0 0 0
Otras retribuciones 0 0 0 0
Gasto por aporte al Auxilio de Cesantía 0 0 0 0
Cargas sociales patronales 17 980 712 103 294 079 0 0
Capacitación 1 666 425 6 880 601 1 385 790 8 105 190
Salario escolar 0 35 417 059 0 0
Otros gastos de personal 0 0 0 0
Total 73 552 967 451 462 866 1 391 290 8 122 190


Gastos por servicios externos 15
Servicios de computación 26 869 888 58 044 407 1 349 952 7 861 103
Servicios de información 0 2 158 252 1 376 694 1 514 326
Asesoría jurídica 34 400 335 699 61 529 429 344
Servicios Médicos 0 230 000 0 0
Otros servicios contratados 3 628 846 23 801 253 2 630 446 53 796 306
Total 30 533 134 84 569 610 5 418 620 63 601 080


Gastos de movilidad y comunicaciones 16
Pasajes y fletes 0 0 0 0
Depreciación de vehículos 0 0 0 0
Pérdida por deterioro de vehículos 0 0 0 0
Otros gastos de movilidad y comunicaciones  0 0 0 0
Total 0 0 0 0


Gastos de infraestructura 17
Mantenimiento y reparación de propiedades,  mobiliario y equipo,  excepto vehículos 0 0 0 0
Agua y energía eléctrica 313 076 2 415 020 0 0
Depreciación de propiedades, mobiliario y equipo excepto vehículos 321 557 1 923 866 40 300 282 101
Pérdida por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo excepto vehículos 0 0 0 0
Otros gastos de infraestructura 0 53 202 470 0 4 800
Total 634 633 57 541 357 40 300 286 901


Gastos Generales 18
Otros seguros 0 0 0 0
Papelería, útiles y otros materiales -7 560 2 665 943 6 566 830 700
Promoción y publicidad 0 0 0 0
Amortización de Software 0 0 1 450 30 447
Gastos por otros servicios públicos 4 519 14 668 0 0
Gastos por materiales y suministros 0 9 894 0 0
Gastos generales diversos 10 514 576 65 128 466 2 112 922 12 655 264
Total 10 511 535 67 818 971 2 120 937 13 516 411


Gastos por provisiones 31
Provisión décimotercer mes                                                                                                                                                                              4 492 135 20 722 325 0 0
Provisión salario escolar                                                                                                                                                                               4 492 135 20 722 325 0 0
Provisión de cesantía 92 699 40 410 211 0 0
Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 2 653 823 21 466 481 0 0
Total 11 730 792 103 321 342 0 0


RESULTADO OPERACIONAL Y ADMINISTRATIVO 21 255 560 380 203 365 133 439 373 1 104 737 045


RESULTADO DEL PERIODO 19 67 258 830 802 197 096 166 139 505 1 160 041 003


Otros Resultados Integrales (Ajustes al patrimonio) 20
Otros ingresos financieros
Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados - otros 0 0 0 0
Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0 0 0
Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado 0 0 0 0
Total 0 0 0 0


Otros gastos financieros
Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0
Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados 0 0 0 0
Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0 0 0
Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado 0 0 0 0
Total 0 0 0 0


TOTAL RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0


RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO 67 258 830 802 197 096 166 139 505 1 160 041 003


Licda. Yesenia Flores Chacón MPM. Oslean Mora Valdez
Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO Dirección de la JUNAFO
CPI Carnet N° 29334


Realizado por: Revisado por:
Licda. Tiffany Corrales Fernández Licda. María José Chaves Guzmán
Profesional I a.i Coord a.i. Unidad Contabilidad a.i
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JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el mes terminado al 31/07/2023
(En colones sin céntimos)


Año 2023 Notas Capital pagado
Aportes para incrementos de 


capital no capitalizados


Exceso sobre 
capital mínimo de 
funcionamiento


Capital mínimo de 
funcionamiento


Reserva legal
Resultados periodos 


anteriores
Resultado del 


periodo
Ajustes al 


patrimonio Total


Saldo al 1 de julio del 2023 21 8 860 993 112 8 860 993 112
Variación en el Capital mínimo de funcionamiento 0
Traslado de utilidades acumuladas 0
Capitaliza utilidades de periodos anteriores 0
Variación en el capital pagado 0
Variación en la reserva legal 0
Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 0
Resultados del periodo 19 67 258 830 67 258 830
Otros Resultados Integrales (Ajustes al patrimonio) 20 0 0
Variación en las utilidades de periodos anteriores 22 9 154 342 9 154 342
Saldo final al 31 de julio 2023 0 0 0 0 0 8 870 147 454 67 258 830 0 8 937 406 284


Año 2022 Notas Capital pagado
Aportes para incrementos de 


capital no capitalizados


Exceso sobre 
capital mínimo de 
funcionamiento


Capital mínimo de 
funcionamiento


Reserva legal
Resultados periodos 


anteriores
Resultado del 


periodo
Ajustes al 


patrimonio Total


Saldo al 1 de julio del 2022 21 7 635 387 554 7 635 387 554
Variación en el Capital mínimo de funcionamiento 0
Traslado de utilidades acumuladas 0
Capitaliza utilidades de periodos anteriores 0
Variación en el capital pagado 0
Variación en la reserva legal 0
Ajuste por deterioro de instrumentos financieros 0
Resultados del periodo 19 166 139 505 166 139 505
Otros Resultados Integrales (Ajustes al patrimonio) 20 0 0
Variación en las utilidades de periodos anteriores 22 -1 640 599 -1 640 599
Saldo final al 31 de julio 2022 0 0 0 0 0 7 633 746 955 166 139 505 0 7 799 886 460


Nota: Este Estado se hace con los saldos totales, considerando lo explicado en el documento de Políticas Contables al hacer la adopción de las NIIF, según lo solicitado por la SUPEN, nuestro ente rector.


Licda. Yesenia Flores Chacón
Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero


Dirección de la JUNAFO
CPI Carnet N° 29334


Revisado por:
Licda. María José Chaves Guzmán
Coord a.i. Unidad Contabilidad a.iProfesional I a.i


MPM. Oslean Mora Valdez
Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO


Realizado por:
Licda. Tiffany Corrales Fernández







JUNTA ADMINISTRADORA DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES
Flujo de efectivo
Por el mes terminado al 31/07/2023
(En colones sin céntimos)


Notas Año 2023 Año 2022
Julio Julio


Flujos de efectivo de las actividades de operación
Resultados del periodo 19 67 258 830 166 139 505
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos


Aumento / (Disminución) por 


Depreciaciones, amortizaciones y deterioros 23 321 557 41 750
Ingresos Financieros


Total 321 557 41 750


Flujos de efectivo por actividades de operación
Aumento / (Disminución) por 


Instrumentos Financieros-Al valor Razonable con cambios en Resultados


Instrumentos Financieros-Al valor Razonable con cambios en otro resultado integral


Variación en ajuste por valuación de inversiones


Variación en cuentas por cobrar 24 1 777 659 142 510
Intereses por cobrar 


Variación en cuentas por pagar 29 16 663 660 -2 711 451
Total 18 441 319 -2 568 941


FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 86 021 706 163 612 314


Flujos de efectivo por actividades de inversión
Aumento / (Disminución) por 


Variación en mobiliario y equipo 25 -4 604 471 0
Variación en útiles de oficina y enseres


Variación en intangibles 26 0 0
Variación en otros activos a corto plazo 27 105 181 708 13 404 009
Variación equipo de cómputo 30 0 0
Efectivo neto proveniente de actividades de inversión 100 577 237 13 404 009


FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 100 577 237 13 404 009


Flujos de efectivo por actividades de financiación
Aumento / (Disminución) por 


Obligaciones financieras 28 9 154 342 -1 640 599
Efectivo neto proveniente de actividades de financiación 9 154 342 -1 640 599


FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE FINANCIACIÓN 9 154 342 -1 640 599


Efectos de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (Disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 7 700 015 140 6 496 624 559


Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 7 895 768 425 6 672 000 282


A partir de mayo 2023, se dio la apertura de las cuentas de garantía (colones y dólares) para el depósito de las garantías provenientes de los proveedores.


Licda. Yesenia Flores Chacón MPM. Oslean Mora Valdez
Jefa a.i. Subproceso Administrativo Financiero Director a.i. JUNAFO


Dirección de la JUNAFO Dirección de la JUNAFO
CPI Carnet N° 29334


Realizado por: Revisado por:
Licda. Tiffany Corrales Fernández Licda. María José Chaves Guzmán
Profesional I a.i Coord a.i. Unidad Contabilidad a.i


Nota: Este Estado se hace con los saldos totales, considerando lo explicado en el documento de Políticas Contables al hacer la adopción de las NIIF, según lo solicitado por la SUPEN, nuestro ente rector.







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Disponibilidades


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


113.01.1.01.01 Cuentas Corrientes-Junta Adm ¢                                                                                                                                                                          7 844 483 555          7 844 483 555          6 670 000 282          6 670 000 282          
113.01.1.01.02 Cuentas Corrientes-Fondo Especial    50 687 371               50 687 371               2 000 000                2 000 000                
113.01.2.01.01 Cuentas Corrientes-Junta Adm $ 276 000                   276 000                   
113.01.1.01.03 Deposito Garantías ¢ 50 000                     50 000                     -                          -                          
113.01.2.01.02 Deposito Garantías $ 271 500                   271 500                   -                          -                          


        7 895 768 425         7 895 768 425         6 672 000 282         6 672 000 282 


Aportes del mes Aportes activos
Ingresos IQ 53 116 432,61                                                       
Ingresos IIQ 56 795 005,27                                                       
Adicionales 429 326,42                                                           


TOTAL 110 340 764,30                                                    


Aportes del mes Aportes jubilados
Ingresos IQ
Ingresos IIQ


Adicionales
TOTAL 37 885 857,14                                                      


A partir de mayo 2023, se dio la apertura de las cuentas de garantía (colones y dólares) para el depósito de las garantías provenientes de los proveedores.


Ingresos 5 x mil


                                                                           -   


19 002 613,93                                                          
18 883 243,21                                                          


 A partir del mes de abril 2022, según lo solicitado en el oficio N° 0074-SAF/DJA-2022 del 24 de marzo del 2022, realizar el depósito bancario para acreditación del servicio 9060000032 de la
Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la cuenta corriente del Banco de Costa Rica N° 10487179-0, por lo anterior, el aporte de las personas
servidoras del 5 x mil ya no se registra como cuenta por cobrar al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, lo cual explica el aumento sustancial en el saldo de la cuenta bancaria.


 A partir del mes de mayo del 2022, entra en funcionamiento el Fondo Especial de la JUNAFO, para realizar pagos menores, cuyos recursos fueron extraídos del presupuesto indicado en el


párrafo supra, amparados en la resolución N° 93-2022 de la Dirección Ejecutiva del Poder Judicial del 24 de enero del 2022, en la cual ordenó la apertura de una caja chica auxiliar para la


Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, por un monto de dos millones de colones exactos; para el trámite y cancelación de gastos urgentes e


indispensables. No obstante, mediante el criterio jurídico N° 47-DJ/CAD-2022 de la Dirección Jurídica, mediante el cual se plantea la necesidad de mantener todos los gastos asociados bajo la


personería jurídica instrumental como órgano de desconcentración máxima del Poder Judicial, se recomienda la creación de un “Fondo Especial”. 


Dado lo anterior, se realiza el Reglamento para la Administración del Fondo Especial, en sesión N° 14-2022 del 28 de marzo de 2022, artículo VIII, se aprobó el “Reglamento para la


Administración del Fondo Especial para la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”, mismo que fue publicado el 26 de abril del 2022, la


publicación fue conocida y aprobada por la Junta Administradora del FJPPJ en la sesión N° 20-2022 celebrada el 17 de mayo de 2022.


A partir de junio 2023, el Fondo Especial aumentó a cinco millones de colones exactos, mediante la resolución N° 021-2023 celebrada el 16 de mayo 2023, en la que se indica que podrá ser


aumentado de la siguiente manera: El porcentaje interanual de la inflación del año anterior, más tres puntos porcentuales u otro porcentaje que estipule la Junta Administradora.


 Total de Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros 


Julio Julio


Nota 1
Disponibilidades


Al 31 de julio del 2023


Se compone del efectivo en cuentas corrientes en entidades financieras del país.


Año 2023 Año 2022







Estado de Situación Financiera 


Mensual


Cuenta Contable Descripción Colones Dólares Total Colones Dólares Total


122.0 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Valor de Adquisición -                               -                               
(Amortización de principal) -                               -                               
(Amortización de Primas) -                               -                               
Amortización de Descuentos -                               -                               
Ajuste por valuación -                               -                               


 Total                    -                                      -                                      -                                      -                                      -                                      -   


121.0 Al valor razonable con cambios en resultados


Valor de Adquisición -                               -                               -                               


 Total                    -                                      -                                      -                                      -                                      -                                      -   


123.0 Al costo amortizado


Valor de Adquisición -                               -                               
(Amortización de principal) -                               -                               
(Amortización de Primas) -                               -                               
Amortización de Descuentos -                               -                               
(Estimación por deterioro) -                               -                               


 Total                    -                                      -                                      -                                      -                                      -                                      -   


Colones Dólares Total Colones Dólares Total


-                -                               -                               -                               -                               -                               
-                -                               -                               -                               -                               -                               
-                -                               -                               -                               -                               -                               


0 0 0 0 0 0


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Colones Dólares Total Colones Dólares Total


122.0 Al valor razonable con cambios en otros resultados integral


Valor de Adquisición -                               -                               
(Amortización de principal) -                               -                               
(Amortización de Primas) -                               -                               
Amortización de Descuentos -                               -                               
Ajuste por valuación -                               -                               


 Total                    -                                      -                                      -                                      -                                      -                                      -   


121.0 Al valor razonable con cambios en resultados


Valor de Adquisición -                               -                               -                               


 Total                    -                                      -                                      -                                      -                                      -                                      -   


123.0 Al costo amortizado


Valor de Adquisición -                               -                               
(Amortización de principal) -                               -                               
(Amortización de Primas) -                               -                               
Amortización de Descuentos -                               -                               
(Estimación por deterioro) -                               -                               


 Total                    -                                      -                                      -                                      -                                      -                                      -   


Colones Dólares Total Colones Dólares Total


-                -                               -                               -                               -                               -                               
-                -                               -                               -                               -                               -                               
-                -                               -                               -                               -                               -                               


0 0 0 0 0 0


e Para este mes no hay movimientos de inversiones.


Nota 2
Inversiones en Instrumentos Financieros


Al 31 de julio del 2023


Dicho rubro resume los diferentes movimientos de inversiones en colones y dólares de acuerdo al modelo de negocio considerando el costo de adquisición como: (Valor Facial + Primas – Descuentos). 


Año 2022


Resumen


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral
Al valor razonable con cambios en resultados
Al costo amortizado


Año 2023


JulioJulio


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral
Al valor razonable con cambios en resultados
Al costo amortizado


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


Resumen







Estado de Situación Financiera 


Mensual


Descripción Colones Dólares Total Colones Dólares Total


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral Cuenta contable Cuenta contable
128.08.1.02 128.08.2.02


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                  -                                  -                                  -                                  -   


Al valor razonable con cambios en resultados Cuenta contable Cuenta contable
128.08.1.01 128.08.2.01


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                  -                                  -                                  -                                  -   


Al costo amortizado Cuenta contable Cuenta contable
128.08.1.03 128.08.2.03


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                  -                                  -                                  -                                  -   


Resumen Colones Dólares Total Colones Dólares Total


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral -                        -                             -                               -                               -                               -                               


Al valor razonable con cambios en resultados -                        -                             -                               -                               -                               -                               


Al costo amortizado -                        -                             -                               -                               -                               -                               


0 0 0 0 0 0


Acumulado


Descripción Colones Dólares Total Colones Dólares Total


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral Cuenta contable Cuenta contable
128.08.1.02 128.08.2.02


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                  -                                  -                                  -                                  -   


Al valor razonable con cambios en resultados Cuenta contable Cuenta contable
128.08.1.01 128.08.2.01


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                  -                                  -                                  -                                  -   


Al costo amortizado Cuenta contable Cuenta contable
128.08.1.03 128.08.2.03


Intereses, Rendimientos y Dividendos -                               -                               


 Total                          -                                 -                                  -                                  -                                  -                                  -   


Resumen Colones Dólares Total Colones Dólares Total


Al valor razonable con cambios en otros resultados integral -                        -                             -                               -                               -                               -                               


Al valor razonable con cambios en resultados -                        -                             -                               -                               -                               -                               


Al costo amortizado -                        -                             -                               -                               -                               -                               


0 0 0 0 0 0


e Para este mes no hay movimientos de inversiones.


e Además comprende los registros de aquellas inversiones que a su fecha de vencimiento deben ser reclasificados según lo requerido por el ente Rector a las cuentas de vencidos y restringidos.


Año 2023 Año 2022


Al 31 de julio del 2023


Nota 3
Productos y dividendos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos financieros


La cuenta se conforma por el registro de:
e La parte proporcional de los intereses, rendimientos y dividendos por las inversiones, que fueron adquiridas por la JUNAFO del FJPPJ.


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


Julio Julio







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Descripción


Saldo inicial Variación Saldo fin periodo Saldo inicial Variación Saldo fin periodo


147.99.0.00.01 Aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones-Activos -                     -                       -                             295                             -295                -                       


147.99.0.00.02 Aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones-Jubilados y Pensionados -                     -                       -                             -                             -                  -                       


147.99.0.00.03 Intereses por cobrar aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones -                     -                       -                             142 215                       -142 215          -                       


147.99.0.00.04 Sumas en tránsito por aclarar (deudora) 1 777 659            -1 777 659             -                             -                             -                  -                       


                                 -                             -   


Nota 4
Cuentas por cobrar
Al 31 de julio del 2023


En esta cuenta se registran aquellas partidas que debe recuperar la Junta Administradora del FJPPJ y se conforma por los siguientes conceptos:


Año 2023


Julio


Año 2022


 El monto registrado en el rubro Sumas en tránsito por aclarar corresponde al pago del canon de la Supen, el mecanismo que se utiliza según el oficio de la Supen es debitar directamente de la cuenta bancaria
del ente regulado, por lo que se genera la factura de gobierno correspondiente que realiza la nota de crédito en la cuenta bancaria, no obstante, se usa esta cuenta en forma transitoria, para hacer la revelación
correspondiente mientras se da el trámite normal de la factura, por lo que en cuanto se dé el depósito en la cuenta bancaria se procederá a realizar los ajustes contables correspondientes.


 Total 


Julio







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


173.01.0.00.01 Equipo de comunicación 247 500                        247 500               -                              -                              


173.01.0.00.02     Equipo y mobiliario de oficina                                                                                                                                                                          5 398 362                      5 398 362            298 209                        298 209                        


173.03.0.00.01     (Deterioro de equipos y mobiliario)                                                                                                                                                                     -                               -                      -                              -                              


174.01.0.00.01     Costo de equipos de computación                                                                                                                                                                         19 677 711                    19 677 711          2 265 613                     2 265 613                     


174.02.0.00.01     (Deterioro de equipos de computación)                                                                                                                                                                   -                               -                      -                              -                              


179.03.0.00.01     (Depreciación acumulada del costo de equipos y mobiliario)                                                                                                                                                      -422 447                       -422 447              -42 156                        -42 156                        


179.05.0.00.01     (Depreciación acumulada del costo de equipos de computo)                                                                                                                                                   -2 918 824                     -2 918 824           -804 569                      -804 569                      


                   21 982 303         21 982 303                     1 717 097                     1 717 097 


Julio


Nota 5
Propiedad Mobiliario y Equipo


Al 31 de julio del 2023


En esta cuenta se registran aquellas partidas que corresponde a activos de la Junta Administradora del FJPPJ y se conforma por los siguientes conceptos:


 Total 


Año 2023


Julio


Año 2022







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Cuentas por Cobrar


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


181.99.0.00.01 Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda 1 149 717 344        1 149 717 344      1 129 630 224                        1 129 630 224                        


183.00.0.00 Bienes diversos -                       -                      -                                        -                                        


186.00.0.00     Activos intangibles -                       -                      -                                        -                                        


      1 149 717 344     1 149 717 344                        1 129 630 224                        1 129 630 224 


e El rubro de mayor peso entre las partidas de otros activos lo constituye : "Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda"


Saldo inicial Presupuesto 2023 520 489 755
Menos:


Devengado contable Detalle
Enero 16 604 550            
Marzo -1 263 260 981       
Marzo 45 793 929            
Abril 6 667 992              
Mayo 356 715 656           
Junio 103 069 557           
Julio 105 181 708           


Total saldo acumulado -629 227 589       


Saldo del Presupuesto 2023 1 149 717 344


Nota 6
Otros activos


Al 31 de julio del 2023


En esta cuenta se registran aquellas partidas que constituyen los otros activos de la Junta Administradora del FJPPJ y se conforma por los siguientes conceptos:


 Total 


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


e Para conocer el detalle de los registros se preparó un "Resumen comparativo" entre la liquidación presupuestaria, el pagado y el devengado contable, el cual se muestra al final de los Estados
Financieros.


El saldo que se muestra al cierre de este mes corresponde principalmente presupuesto del 2023 inicialmente se dio por un monto de ₡1.775.300.709,00 que fue trasladado al Ministerio de Hacienda
en Marzo 2023, además del saldo de las facturas devengadas 2022 que quedan pendientes de cancelar, los cuales se tiene hasta el mes de abril del 2023 para realizar la cancelación
correspondiente; es importante acotar que dichas facturas serán canceladas con recursos del año 2022.


Es importante inidicar que en Marzo 2023, realizó el reintegro del remanente 2022 a la cuenta de la JUNAFO por un monto de ₡501.604.759,48, por lo que se realiza el rebajo de la cuenta.







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


242.03.0.00.01 Acreedores por adquisición de bienes y servicios 18 414 435       18 414 435       1 797 370                     1 797 370                     


242.05.0.00.01     Remuneraciones por pagar                                                                                                                                                                                5 629               5 629               -                              -                              


242.07.1.02.01 Impuestos retenidos a terceros por pagar 4 213 658         4 213 658         109 793                       109 793                       


242.09.0.00.01 Otras retenciones a terceros por pagar -                  -                  83 333                         83 333                         


242.99.0.00.01 Superintendencia de Pensiones (SUPEN) -                  -                  -                              -                              


242.99.0.00.02 Dineros de pendientes de reintegrar Fondo Especial 46 325             46 325             1 470 647                     1 470 647                     


242.99.0.00.09 Sumas en tránsito por aclarar (acreedora) 56 960             56 960             -                              -                              


243.01.0.00.01 Decimotercer mes a pagar a corto plazo 30 775 122       30 775 122       -                              -                              


243.01.0.00.03 Impuesto de renta sobre salarios por pagar -                  -                  -                              -                              


243.01.0.00.02     Salario escolar por pagar a corto plazo  25 063 581       25 063 581       -                              -                              


243.01.0.00.04     Provisión de cesantía                                                                                                                                                                                   40 281 048       40 281 048       


243.01.0.00.05     Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 11 205 032       11 205 032       


   130 061 788    130 061 788                     3 461 144                     3 461 144 


  A partir del mes de mayo del 2022, entra en funcionamiento el Fondo Especial de la JUNAFO, para realizar pagos menores, cuyos recursos fueron extraídos del presupuesto
indicado en el párrafo supra, amparados en la resolución N° 93-2022 de la Dirección Ejecutiva del Poder Judicial del 24 de enero del 2022, en la cual ordenó la apertura de una
caja chica auxiliar para la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, por un monto de dos millones de colones exactos; para el trámite y
cancelación de gastos urgentes e indispensables. No obstante, mediante el criterio jurídico N° 47-DJ/CAD-2022 de la Dirección Jurídica, mediante el cual se plantea la necesidad
de mantener todos los gastos asociados bajo la personería jurídica instrumental como órgano de desconcentración máxima del Poder Judicial, se recomienda la creación de un
“Fondo Especial”. 


Dado lo anterior, se realiza el Reglamento para la Administración del Fondo Especial, en sesión N° 14-2022 del 28 de marzo de 2022, artículo VIII, se aprobó el “Reglamento para
la Administración del Fondo Especial para la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”, mismo que fue publicado el 26 de
abril del 2022, la publicación fue conocida y aprobada por la Junta Administradora del FJPPJ en la sesión N° 20-2022 celebrada el 17 de mayo de 2022.


A partir de junio 2023, el Fondo Especial aumentó a cinco millones de colones exactos, mediante la resolución N° 021-2023 celebrada el 16 de mayo 2023, en la que se indica que
podrá ser aumentado de la siguiente manera: El porcentaje interanual de la inflación del año anterior, más tres puntos porcentuales u otro porcentaje que estipule la Junta
Administradora.


Nota 7
Pasivos


Al 31 de julio del 2023


Este apartado refleja los saldos por pagar a corto plazo por la compra de bienes y servicios relacionados con la ejecución del presupuesto.


 Total 


Año 2023 Año 2022


Julio Julio







Estado de Situación Financiera 


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


311.01.0.00.01 Capital pagado ordinario -                      -                      -                               -                               


311.02.0.00.01 Capital pagado preferente -                      -                      -                               -                               


312.01.0.00.01 Capital donado -                      -                      -                               -                               


331.0 Ajuste al valor de los activos -                      -                      -                               -                               


331.02 Ajuste por deterioro y por valuación de inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral -                      -                      -                               -                               


351.01.1.01.01 Utilidades de ejercicios anteriores 8 860 993 112      8 120 090 605      7 635 387 554               6 647 110 542               


351.01.1.02.01 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Deudora -                      -47 593 046          -1 726 481                     -14 413 213                   


351.01.1.02.02 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Acreedora 9 154 342             62 711 629           85 882                          7 148 127                      


361.01.0.00.01 Utilidad o excedente del periodo (1) -                      -                      -                               -                               


362.01.0.00.01 (Pérdida del período) -                      -                      -                               -                               


   8 870 147 454    8 135 209 188             7 633 746 955             6 639 845 456 


 La cuenta de corrección de errores de ejercicios anteriores acreedora, fue afectada por el asiento 2023JULJA.07.01-03 que registra un ajuste correspondiente al asiento 2023JUNJA.04.01-01, por inconsistencia
en el Sistema Contable considerando que no puede ser subsanada para este periodo, considerando que esta información ya fue consignada en el portal de la VES (Portal de la Supen) y además que el cierre
contable es mensual, por lo que es impracticable desde el punto de vista del sistema amparados en la definición que indica "un requerimiento es impracticable cuando la entidad no pueda aplicarlo tras efectuar
todos los esfuerzos razonablespara hacerlo en un periodo anterior en particular, es impracticable aplicar un cambio en una política contable retroactivamente o realizar una reexpresión retroactiva para corregir un
error" y en los parámetros establecidos para los cambios prospectivos "un cambio en una política contable y del reconocimiento del efecto de un cambio en una estimación contable" establecidos por la NIC8
"Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores", se harán las correcciones para el siguiente periodo y se revelará en las notas de los Estados Financieros, en los auxiliares contables y en el
asiento de ajuste correspondiente con la evidencia suficiente y confiable".


e (1) Este insumo se obtiene del Estado de Resultados, dado que los datos para elaborar el estado, son antes de cierre, la cuenta de Utilidad o Pérdida del periodo se hace mediante el cierre mensual, por lo
anterior para consultarla se debe calcular restando al total de los ingresos el total de los gastos.


Nota 8
Patrimonio


Al 31 de julio del 2023


Este apartado refleja los saldos de las cuentas de patrimonio.


 Total 


Año 2023 Año 2022


Julio Julio







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable
Productos por depósitos a la vista en 


entidades financieras del país
Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


511.02.0.00.01     Cuentas Corrientes-Junta Adm ¢                                                                                                                                                                          45 732 846               45 732 846               32 582 215               32 582 215               


             45 732 846                             -                45 732 846              32 582 215                             -                32 582 215 


Acumulado


Cuenta Contable
Productos por depósitos a la vista en 


entidades financieras del país
Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


511.02.0.00.01     Cuentas Corrientes-Junta Adm ¢                                                                                                                                                                          417 978 922             417 978 922             55 125 526               55 125 526               


           417 978 922                             -              417 978 922              55 125 526                             -                55 125 526 


Mensual


Cuenta Contable
Ingresos Financieros por inversiones en 


instrumentos financieros
COLONES DOLARES TOTAL COLONES DOLARES TOTAL


512.02 Al valor razonable con cambios en otros resultado integral -                          -                          
512.01 Al valor razonable con cambios en resultados -                          -                          
512.03 Al costo amortizado -                          -                          


                            -                               -                               -                               -                               -                               -   


Acumulado


Cuenta Contable
Ingresos Financieros por inversiones en 


instrumentos financieros
COLONES DOLARES TOTAL COLONES DOLARES TOTAL


512.02 Al valor razonable con cambios en otros resultado integral -                          -                          
512.01 Al valor razonable con cambios en resultados -                          -                          
512.03 Al costo amortizado -                          -                          


                            -                               -                               -                               -                               -                               -   


Mensual


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


518.01.0.00.01 Diferencias de cambio por obligaciones con el público 305 885                    305 885                   117 917                   117 917                   
518.12.0.00.01 Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos


financieros
-                           -                          -                          


                  305 885                             -                     305 885                   117 917                             -                     117 917 


Acumulado


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


518.01.0.00.01 Diferencias de cambio por obligaciones con el público 4 342 820                 4 342 820                 254 798                   254 798                   
518.12.0.00.01 Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos


financieros
-                           -                          -                          


               4 342 820                             -                  4 342 820                   254 798                             -                     254 798 


La diferencia interanual en el rubro de "Productos por depósitos a la vista en entidades financieras del país", se explica por el aumento en el saldo de la cuenta bancaria, explicado en la nota N° 1 de este informe.


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


 Total de Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros 


Año 2023  Año 2022


 Total de Ingresos Financieros por inversiones en instrumentos financieros 


 Año 2023 Año 2022


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


Año 2023  Año 2022


Julio Julio


Julio


Nota 9
Ingresos Financieros


Al 31 de julio del 2023


 Año 2023 Año 2022


De acuerdo con lo establecido por la SUPEN, en este grupo se registran las cuentas sobre intereses, dividendos y rendimientos devengados sobre inversiones en instrumentos financieros, por efectivo y equivalentes de efectivo; tanto a 
nivel nacional y extranjero. 


 Año 2023 Año 2022


 Total de Productos por depósitos a la vista en entidades financieras del país 


Año 2023  Año 2022


Julio Julio


 Total de Productos por depósitos a la vista en entidades financieras del país 


    Lo atinente a las Tasas de Interés, se esboza en el documento de Políticas Contables en el apartado relacionado.


Julio


Julio Julio


Julio Julio


Julio Julio







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


418.01.0.00.01 Diferencias de cambio por obligaciones con el público 35 460                   35 460                     -                          -                          
418.12.0.00.01 Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos


financieros
-                        -                          -                          


                  35 460                             -                       35 460                             -                               -                               -   


Acumulado


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Monto colones Tipo de cambio Total Monto colones Tipo de cambio Total


418.01.0.00.01 Diferencias de cambio por obligaciones con el público 328 011                 328 011                   76 366                     76 366                     
418.12.0.00.01 Diferencias de cambio por inversiones en instrumentos


financieros
-                        -                          


                328 011                             -                     328 011                     76 366                             -                       76 366  Total de Diferencias por tipo de cambio 


 Año 2023 Año 2022


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


Julio Julio


Año 2023  Año 2022


Nota 10
Gastos Financieros


Al 31 de julio del 2023


Registra las diferencias por tipo de cambio que representan un gasto contable.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio COLONES DOLARES TOTAL COLONES DOLARES TOTAL


422.02.0.00 Gastos por estimación de deterioro de inversiones al valor
razonable con cambios en el otro resultado integral


-                        -                          -                          -                          


422.03.0.00 Gasto por estimación de deterioro de instrumentos
financieros a costo amortizado


-                        -                          -                          -                          


                          -                               -                               -                               -                               -                               -   


Acumulado


Cuenta Contable Diferencias Tipo de cambio Intereses ganado Tipo de cambio TOTAL $ Intereses ganado Tipo de cambio TOTAL $


422.02.0.00 Gastos por estimación de deterioro de inversiones al valor
razonable con cambios en el otro resultado integral


-                        -                          -                          -                          


422.03.0.00 Gasto por estimación de deterioro de instrumentos
financieros a costo amortizado


-                        -                          -                          -                          


                          -                               -                               -                               -                               -                               -    Total de Diferencias por tipo de cambio 


Nota 11
Estimación deterioro de inversiones en instrumentos financieros


Al 31 de julio del 2023


Se reconocerá una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mide al valor razonable, se medirá por importe considerando el tiempo de vida del activo; esta podrá realizarse individualmente  o 
grupos de activos financieros que comparten un riesgo crediticio similar.


 Año 2023 Año 2022


Julio Julio


 Total de Diferencias por tipo de cambio 


Año 2023  Año 2022







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


539.99.0.00.01 Notas de crédito (presupuesto) -                      -                          
539.99.0.00.02 Ingresos diversos ¢ -                      144 396                   
539.99.0.00.03 Ingresos diversos $ -                      -                          
539.99.0.00.04 Aportes Servidores Activos                                                                                                                                                                              110 340 764         107 011 565             
539.99.0.00.05 Aportes Jubilados y Pensionados                                                                                                                                                                         37 885 857          35 253 703               
539.99.0.00.06 Intereses ganados sobre aportes                                                                                                                                                                         -                      856                          


 Total        148 226 621            142 410 520 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


539.99.0.00.01 Notas de crédito (presupuesto) 196                     -                          
539.99.0.00.02 Ingresos diversos ¢ 3 782 862            6 393 837                 
539.99.0.00.03 Ingresos diversos $ -                      -                          
539.99.0.00.04 Aportes Servidores Activos                                                                                                                                                                              876 381 020         858 038 496             
539.99.0.00.05 Aportes Jubilados y Pensionados                                                                                                                                                                         265 102 446         246 566 981             
539.99.0.00.06 Intereses ganados sobre aportes                                                                                                                                                                         -                      79 264 313               


 Total     1 145 266 524         1 190 263 627 


eSe indica que el rubro "Intereses ganados sobre aportes" para el año 2023 no se utiliza por cuanto según lo explicado en el párrafo
anterior, los aportes se depositan directamente en la cuenta corriente por lo tanto ya no se requiere el uso de esta cuenta contable.


 Según lo expuesto en el documento de Políticas Contables en el apartado Cuentas por cobrar y Caja y Bancos, a partir del mes de
junio del 2022, los montos correspondientes a los aportes del 5 x mil serán depositados directamente en la cuenta bancaria de la Junta
Administradora del FJPPJ, aunado a que entre los meses de mayo y junio, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones realizó la cancelación de
la cuenta por cobrar registrada, al darse una mejoría sustancial en las tasas de interés por lo que el monto de aportes y los intereses
ganados van a seguir incrementándose paulatinamente.


Nota 12
Ingresos operativos


Al 31 de julio del 2023


Registro de los ingresos operativos relacionados principalmente con lo que indica el artículo N° 239 de la Ley N° 9544 de 28 de abril de
2018; para financiar los gastos de administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, por medio de una cuota
denominada 5 por mil.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


439.15.0.00 Patentes -            -                          
439.16.0.00 Otros impuestos pagados en el país -            -                          
439.99.0.00 Gastos operativos varios 8 000         -                          


 Total          8 000                               -   


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


439.15.0.00 Patentes -            -                          
439.16.0.00 Otros impuestos pagados en el país -            -                          
439.99.0.00 Gastos operativos varios 349 012     -                          


 Total      349 012                               -   


Nota 13
Gastos operativos


Al 31 de julio del 2023


Registro de los gastos  operativos relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Junio Junio


441.01.0.00 Sueldos y bonificaciones de personal permanente 26 442 460               -                          
441.04.0.00 Tiempo extraordinario 6 266 517                 -                          
441.05.0.00 Viáticos -                           5 500                       
441.06.0.00 Decimotercer sueldo -                           -                          
441.07.0.00 Vacaciones -                           -                          
441.08.0.00 Incentivos 21 196 854               -                          
441.10.0.00 Otras retribuciones -                           -                          
441.11.0.00 Gasto por aporte al Auxilio de Cesantía -                           -                          
441.12.0.00 Cargas sociales patronales 17 980 712               -                          
441.15.0.00 Capacitación 1 666 425                 1 385 790                 


441.18.0 Salario escolar -                           -                          
441.99.0 Otros gastos de personal -                           -                          


 Total               73 552 967                 1 391 290 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


441.01.0.00 Sueldos y bonificaciones de personal permanente 149 180 182             -                          
441.04.0.00 Tiempo extraordinario 6 447 245                 -                          
441.05.0.00 Viáticos 765 700                    17 000                     
441.06.0.00 Decimotercer sueldo 4 341 256                 -                          
441.07.0.00 Vacaciones -                           -                          
441.08.0.00 Incentivos 145 136 744             -                          
441.10.0.00 Otras retribuciones -                           -                          
441.11.0.00 Gasto por aporte al Auxilio de Cesantía -                           -                          
441.12.0.00 Cargas sociales patronales 103 294 079             -                          
441.15.0.00 Capacitación 6 880 601                 8 105 190                 


441.18.0 Salario escolar 35 417 059               -                          
441.99.0 Otros gastos de personal -                           -                          


 Total             451 462 866                 8 122 190 


Nota 14
Gastos de administración


Al 31 de julio del 2023


Registro de los gastos de administración relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


442.01.0.00 Servicios de computación 26 869 888      1 349 952            
442.03.0.00 Servicios de información -                 1 376 694            
442.05.0.00 Asesoría jurídica 34 400            61 529                
442.08.0.00 Servicios Médicos -                 -                     
442.99.0.00 Otros servicios contratados 3 628 846        2 630 446            


 Total     30 533 134            5 418 620 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


442.01.0.00 Servicios de computación 58 044 407      7 861 103            
442.03.0.00 Servicios de información 2 158 252        1 514 326            
442.05.0.00 Asesoría jurídica 335 699          429 344              
442.08.0.00 Servicios Médicos 230 000          -                     
442.99.0.00 Otros servicios contratados 23 801 253      53 796 306          


 Total     84 569 610          63 601 080 


Nota 15
Gastos por servicios externos


Al 31 de julio del 2023


Registro de los gastos de servicios externos relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


443.01.0.00 Pasajes y fletes -            -            
443.05.0.00 Depreciación de vehículos -            -            
443.06.0.00 Pérdida por deterioro de vehículos -            -            
443.99.0.00 Otros gastos de movilidad y comunicaciones  -            -            


 Total                -                  -   


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


443.01.0.00 Pasajes y fletes -            -            
443.05.0.00 Depreciación de vehículos -            -            
443.06.0.00 Pérdida por deterioro de vehículos -            -            
443.99.0.00 Otros gastos de movilidad y comunicaciones  -            -            


 Total                -                  -   


Nota 16
Gastos de movilidad y comunicaciones


Al 31 de julio del 2023


Registro de los gastos de movilidad y comunicaciones relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


444.03.0.00 Mantenimiento y reparación de propiedades, mobiliario y
equipo,  excepto vehículos


-               -             


444.04.0.00 Agua y energía eléctrica 313 076        -             
444.07.0.00 Depreciación de propiedades, mobiliario y equipo excepto


vehículos
321 557        40 300        


444.09.0.00 Pérdida por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo
excepto vehículos


-               


444.99.0.00 Otros gastos de infraestructura -               -             


 Total         634 633         40 300 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


444.03.0.00 Mantenimiento y reparación de propiedades, mobiliario y
equipo,  excepto vehículos


-               -             


444.04.0.00 Agua y energía eléctrica 2 415 020      -             
444.07.0.00 Depreciación de propiedades, mobiliario y equipo excepto


vehículos
1 923 866      282 101      


444.09.0.00 Pérdida por deterioro de propiedades, mobiliario y equipo
excepto vehículos


-               -             


444.99.0.00 Otros gastos de infraestructura 53 202 470    4 800          


 Total   57 541 357       286 901 


Nota 17
Gastos de Infraestructura


Al 31 de julio del 2023


Registro de los gastos de infraestructura relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023. Además de la
depreciación de los activos de la JUNAFO del FJPPJ.







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


445.03.0.00 Otros seguros -                    -               
445.06.0.00 Papelería, útiles y otros materiales (7 560)                6 566            
445.09.0.00 Promoción y publicidad -                    -               
445.12.0.00 Amortización de Software -                    1 450            
445.14.0.00 Gastos por otros servicios públicos 4 519                 -               
445.15.0.00 Gastos por materiales y suministros -                    -               
445.99.0.00 Gastos generales diversos 10 514 576         2 112 922      


 Total         10 511 535      2 120 937 


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


445.03.0.00 Otros seguros -                    -               
445.06.0.00 Papelería, útiles y otros materiales 2 665 943           830 700         
445.09.0.00 Promoción y publicidad -                    -               
445.12.0.00 Amortización de Software -                    30 447          
445.14.0.00 Gastos por otros servicios públicos 14 668               -               
445.15.0.00 Gastos por materiales y suministros 9 894                 -               
445.99.0.00 Gastos generales diversos 65 128 466         12 655 264    


 Total         67 818 971    13 516 411 


    La cuenta de gastos generales diversos corresponde al alquiler del edificio, así como el registro los pagos realizados a SUPEN.


Nota 18
Gastos Generales


Al 31 de julio del 2023


Registro de los gastos generales relacionados con la ejecución del presupuesto del 2023. Además de la amortización de los
activos de la JUNAFO.







Estado de Resultado Integral


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


400.00     Gastos 127 006 522       765 391 170       8 971 147             85 602 948           


500.00     Ingresos 194 265 352       1 567 588 266     175 110 653         1 245 643 951       


       67 258 830      802 197 096        166 139 505     1 160 041 003 


Nota 19
Resultados de periodo
Al 31 de julio del 2023


Este apartado refleja la utilidad del periodo


 Total 


Año 2023 Año 2022


Julio Julio







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


519.10 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con
cambios en resultados - otros


-            -            


519.11 Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro
resultado integral


-            -            


519.12 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado -            -            


                -                   -   


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


519.10 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con
cambios en resultados - otros


-            -            


519.11 Ganancia realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro
resultado integral


-            -            


519.12 Ganancia en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado -            -            


                -                   -   


Mensual


Cuenta Contable Otros gastos financieros Año 2023 Año 2022
Julio Julio


419.07 Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados


-            -            


419.10 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios
en resultados


-            -            


419.11.1 Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro
resultado integral – Recursos propios


-            -            


419.12.0 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado -            -            


                -                   -   


Acumulado


Cuenta Contable Otros ingresos financieros Año 2023 Año 2022
Julio Julio


419.07 Pérdida por valoración de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados


-            -            


419.10 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al valor razonable con cambios
en resultados


-            -            


419.11.1 Pérdida realizada en instrumentos financieros al valor razonable con cambios en otro
resultado integral – Recursos propios


-            -            


419.12.0 Pérdida en la negociación de instrumentos financieros al costo amortizado -            -            


                -                   -    Total 


 Total 


 Total 


Nota 20
Otros Resultados Integrales (Ajustes al patrimonio)


Al 31 de julio del 2023


Se detallan las ganancias y las pérdidas relacionadas con la valuación de los instrumentos de inversión.


 Total 







Estado de Cambios en el Patrimonio


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


351.01.1.01.01     Utilidades de ejercicios anteriores  8 860 993 112         8 120 090 605          7 635 387 554                6 647 110 542                


       8 860 993 112        8 120 090 605              7 635 387 554              6 647 110 542 


Nota 21
Resultados de periodos anteriores


Al 31 de julio del 2023


Este apartado refleja los resultados de periodos anteriores.


 Total 


Año 2023 Año 2022


Julio Julio







Estado de Cambios en el Patrimonio


Cuenta Contable Descripción


Mensual Acumulado Mensual Acumulado


351.01.1.02.01 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Deudora -                  -47 593 046      -1 726 481                   -14 413 213                 


351.01.1.02.02 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Acreedora 9 154 342         62 711 629       85 882                         7 148 127                    


        9 154 342       15 118 582                    -1 640 599                    -7 265 085 


Nota 22
Variación en las utilidades de periodos anteriores


Al 31 de julio del 2023


Este apartado refleja la utilidad de periodos anteriores.


 Total 


Año 2023 Año 2022


Julio Julio


 La cuenta de corrección de errores de ejercicios anteriores acreedora, fue afectada por el asiento 2023JULJA.07.01-03 que registra un ajuste
correspondiente al asiento 2023JUNJA.04.01-01, por inconsistencia en el Sistema Contable considerando que no puede ser subsanada para este periodo,
considerando que esta información ya fue consignada en el portal de la VES (Portal de la Supen) y además que el cierre contable es mensual, por lo que es
impracticable desde el punto de vista del sistema amparados en la definición que indica "un requerimiento es impracticable cuando la entidad no pueda
aplicarlo tras efectuar todos los esfuerzos razonablespara hacerlo en un periodo anterior en particular, es impracticable aplicar un cambio en una política
contable retroactivamente o realizar una reexpresión retroactiva para corregir un error" y en los parámetros establecidos para los cambios prospectivos "un
cambio en una política contable y del reconocimiento del efecto de un cambio en una estimación contable" establecidos por la NIC8 "Políticas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores", se harán las correcciones para el siguiente periodo y se revelará en las notas de los Estados Financieros, en
los auxiliares contables y en el asiento de ajuste correspondiente con la evidencia suficiente y confiable".


e De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N°8: Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, enuncia al respecto:
“Un cambio en una estimación contable es un ajuste en el importe en libros de un activo o de un pasivo; o en el importe del consumo periódico de un activo,
que se produce tras la evaluación de la situación actual del elemento, así como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los
activos y pasivos correspondientes. Los cambios en las estimaciones contables son el resultado de nueva información o nuevos acontecimientos y, en
consecuencia, no son correcciones de errores. Dado lo anterior, surge la necesidad de realizar una aplicación retroactiva; que según la norma citada las
define: “La aplicación retroactiva consiste en aplicar una nueva política contable a transacciones, otros sucesos y condiciones, como si está se hubiera
aplicado siempre".







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


173.03.0.00.01                                                                                                                                                 (Deterioro de equipos y mobiliario)                         -                   -                               -                               -                               -                               -                               


174.02.0.00.01     (Deterioro de equipos de computación)                                                                                                                                                                   -                   -                               -                               -                               -                               -                               


179.03.0.00.01                                                                                                                                                           (Depreciación acumulada del costo de equipos y mobiliario)                                                                                                                                                      -422 447           -181 872                       -240 575                       -42 156                         -39 671                         -2 485                           


179.05.0.00.01                                                                                                                                                           (Depreciación acumulada del costo de equipos de computo)                                                                                                                                                   -2 918 824        -2 837 841                     -80 982                         -804 569                       -766 754                       -37 815                         


186.04.1.03.01                                                                                                                                                            (Amortización acumulada de software adquirido) ¢ -141 772           -141 772                       -                               -141 772                       -140 323                       -1 450                           


      -3 483 043                     -3 161 485                        -321 557                        -988 498                        -946 748                          -41 750 


Nota 23
Variación en las depreciaciones y amortizaciones


Al 31 de julio del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Total 


Año 2022


JulioJulio


 Año 2023







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


147.99.0.00.01     Aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones-  Activos                                                                                                                                                    -                      -                               -                               -                               295                               -295                             


147.99.0.00.02     Aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones y Pensiones-  Jubilados y Pensionados                                                                                                                                                    -                      -                               -                               -                               -                               -                               


147.99.0.00.03     Intereses por cobrar aportes 5 x mil Fondo de Jubilaciones                                                                                                                                                    -                      -                               -                               -                               142 215                        -142 215                       


147.99.0.00.04 Sumas en tránsito por aclarar (deudora) -                      1 777 659                     -1 777 659                    -                               -                               -                               


                       -                      1 777 659                   -1 777 659                                 -                         142 510                      -142 510 


Nota 24
Variación en las cuentas por cobrar


Al 31 de julio del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


 Total 


Julio


Año 2022


Julio







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


173.01.0.00.01 Equipo de comunicación 247 500           247 500                       -                             -                             -                             -                             


173.01.0.00.02     Equipo y mobiliario de oficina   5 398 362        793 891                       4 604 471                    298 209                       298 209                       -                             


       5 645 862                     1 041 391                     4 604 471                        298 209                        298 209                                  -   


Nota 25
Variación en mobiliario y equipo


Al 31 de julio del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


 Total 


Julio


Año 2022


Julio







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


186.04.1.01.01     Valor de adquisición del software ¢                                                                                                                                                                     141 772           141 772                       -                             141 772                       141 772                       -                             


           141 772                        141 772                                  -                          141 772                        141 772                                  -   


Nota 26
Variación en intangibles
Al 31 de julio del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


 Total 


Julio


Año 2022


Julio







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


181.99.0.00.01     Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda                                                                                                                                                1 149 717 344           1 254 899 052               105 181 708                 1 129 630 224               1 143 034 233               13 404 009                   


         1 149 717 344               1 254 899 052                  105 181 708               1 129 630 224               1 143 034 233                    13 404 009  Total 


Nota 27
Variación en otros activos a corto plazo


Al 31 de julio del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


Julio


Año 2022


Julio







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


351.01.1.01.01     Utilidades de ejercicios anteriores 8 860 993 112     8 860 993 112              -                     7 635 387 554             7 635 387 554             -                            


351.01.1.02.01 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Deudora -                     -                             -                     -1 726 481                  -                            -1 726 481                  


351.01.1.02.02 Correcciones de errores de ejercicios anteriores-Acreedora 9 154 342            -                             9 154 342            85 882                       -                            85 882                       


    8 870 147 454              8 860 993 112            9 154 342             7 633 746 955             7 635 387 554                  -1 640 599 


La cuenta de corrección de errores de ejercicios anteriores acreedora, fue afectada por el asiento 2023JULJA.07.01-03 que registra un ajuste correspondiente al asiento 2023JUNJA.04.01-01, por inconsistencia en el Sistema Contable considerando que no 
puede ser subsanada para este periodo, considerando que esta información ya fue consignada en el portal de la VES (Portal de la Supen) y además que el cierre contable es mensual, por lo que es impracticable desde el punto de vista del sistema amparados 
en la definición que indica "un requerimiento es impracticable cuando la entidad no pueda aplicarlo tras efectuar todos los esfuerzos razonablespara hacerlo en un periodo anterior en particular, es impracticable aplicar un cambio en una política contable 
retroactivamente o realizar una reexpresión retroactiva para corregir un error" y en los parámetros establecidos para los cambios prospectivos "un cambio en una política contable y del reconocimiento del efecto de un cambio en una estimación contable" 
establecidos por la NIC8 "Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores", se harán las correcciones para el siguiente periodo y se revelará en las notas de los Estados Financieros, en los auxiliares contables y en el asiento de ajuste 
correspondiente con la evidencia suficiente y confiable".


 Total 


Nota 28
Variación de obligaciones financieras


Al 31 de julio del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


Julio


Año 2022


Julio







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


242.03.0.00.01 Acreedores por adquisición de bienes y servicios 18 414 435       14 803 360                  3 611 074                    1 797 370                    2 496 920                    -699 550                      


242.05.0.00.01 Aportaciones patronales por pagar 5 629              5 629                          -                             -                             -                             -                             


242.07.1.02.01 Impuestos retenidos a terceros por pagar 4 213 658        550 839                       3 662 819                    109 793                       1 646 262                    -1 536 469                   


242.09.0.00.01 Otras retenciones a terceros por pagar -                  -                             -                             83 333                        269 892                       -186 559                      


242.99.0.00.01 Superintendencia de Pensiones (SUPEN) -                  -                             -                             -                             -                             -                             


242.99.0.00.02 Dineros de pendientes de reintegrar Fondo Especial 46 325             2 403 509                    -2 357 184                   1 470 647                    1 759 521                    -288 873                      


242.99.0.00.09     Sumas en tránsito por aclarar (acreedora) 56 960             40 800                        16 160                        -                             -                             -                             


243.01.0.00.01 Decimotercer mes a pagar a corto plazo 30 775 122       26 282 987                  4 492 135                    -                             -                             -                             


243.01.0.00.02     Salario escolar por pagar a corto plazo     25 063 581       20 571 446                  4 492 135                    -                             


243.01.0.00.03 Impuesto de renta sobre salarios por pagar -                  -                             -                             -                             -                             -                             


243.01.0.00.04     Provisión de cesantía                                                                                                                                                                                   40 281 048       40 188 348                  92 699                        


243.01.0.00.05     Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 11 205 032       8 551 208                    2 653 823                    


   130 061 788                 113 398 128                   16 663 660                     3 461 144                     6 172 595                    -2 711 451  Total 


Nota 29
Variación en las cuentas por pagar


Al 31 de julio del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


Julio


Año 2022


Julio







Flujo de efectivo


Cuenta Contable Descripción Periodo actual Periodo anterior Variación Periodo actual Periodo anterior Variación


174.01.0.00.01 Costo de equipos de computación 19 677 711       19 677 711                   -                           2 265 613                     2 265 613                     -                           


     19 677 711                   19 677 711                                -                       2 265 613                     2 265 613                                -    Total 


Nota 30
Variación en equipo de cómputo


Al 31 de julio del 2023


En esta nota se muestra la variación entre periodos mensuales.


 Año 2023


Julio


Año 2022


Julio







Estado de Resultado Integral


Mensual


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


435.01.0.00.01     Provisión décimotercer mes                                                                                                                                                                              4 492 135        -             
435.01.0.00.02     Provisión salario escolar                                                                                                                                                                               4 492 135        -             
435.01.0.00.03     Provisión de cesantía 92 699            -             
435.01.0.00.04     Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 2 653 823        -             


 Total     11 730 792                 -   


Acumulado


Cuenta Contable Descripción Año 2023 Año 2022
Julio Julio


435.01.0.00.01     Provisión décimotercer mes                                                                                                                                                                              20 722 325      -             
435.01.0.00.02     Provisión salario escolar                                                                                                                                                                               20 722 325      -             
435.01.0.00.03     Provisión de cesantía 40 410 211      -             
435.01.0.00.04     Provisión de vacaciones                                                                                                                                                                                 21 466 481      -             


 Total   103 321 342                 -   


Nota 31
Gastos por provisiones
Al 31 de julio del 2023


Registro de los gastos por provisiones patronales







Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones 
Conciliación de devengado contable, liquidación presupuestaria y pagado 
Al 31 de julio del 2023


Mes Contable N° Documento Mes pago Aux Pago Subpartida Cuenta contable Liquidación devengado presupuestario Pagado Tramitado Devengado contable Diferencias Justificadas Observaciones Diferencia mensual
Febrero 301-000691-2023 Febrero 10101 441.15.0.00.01 9 156 546,94             8 887 680,73                        268 866,21                           Recálculo
Febrero 2023-AD-001052 Marzo 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                211 140,00                          -                                      
Febrero 2023-AD-001050 Marzo 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                211 140,00                          -                                      
Febrero 2023-AD-001077 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 012 458,75             1 148 984,00                        136 525,25-                           Recálculo
Febrero 2023-AD-001078 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 012 458,75             1 148 984,00                        136 525,25-                           Recálculo
Febrero 2023-AD-001079 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 012 458,75             1 148 984,00                        136 525,25-                           Recálculo
Febrero 2023-AD-001080 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 012 458,75             1 148 984,00                        136 525,25-                           Recálculo
Febrero 2023-AD-000424 Marzo 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                355 950,00                          -                                      
Febrero 2023-AD-000874 Marzo 10404 442.99.0.00.01 310 535,30                347 475,00                          36 939,70-                             Recálculo


10 145 759,54                4 463 562,19-                      10 145 759,54                                            14 295 147,24          14 609 321,73                      314 174,49-                     
Marzo 2023-AD-000539 Marzo 50105 174.01.0.00.01 720 917,42                785 613,61                          64 696,19-                             Recálculo
Marzo 2023-AD-001570 Marzo 59903 186.04.1.01.01 1 014 664,06             1 148 984,00                        134 319,94-                           Recálculo
Marzo 2023-AD-000904 Marzo 10405 442.01.0.00.02 144 099,12                160 995,12                          16 896,00-                             Recálculo
Marzo 2023-AD-001364 Marzo 10405 442.01.0.00.02 18 732,88                 19 496,16                            763,28-                                 Recálculo
Marzo 2023-AD-001172 Marzo 10404 442.99.0.00.01 2 825 000,00             2 825 000,00                        -                                      
Marzo 2023-AD-001326 Marzo 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                355 950,00                          -                                      
Marzo 2023-AD-001387 Marzo 10404 442.99.0.00.01 307 930,65                350 300,00                          42 369,35-                             Recálculo
Marzo 2023-AD-001395 Marzo 10404 442.99.0.00.01 7 797 000,00             7 797 000,00                        -                                      
Marzo 2023-AD-001451 Marzo 10404 442.99.0.00.01 180 711,08                180 711,08                          -                                      
Marzo 2023-AD-000794 Marzo 10406 442.99.0.00.02 177 746,82                177 746,82                          0,00                                     
Marzo 2023-AD-000797 Marzo 10406 442.99.0.00.03 892 937,61                892 937,61                          0,00                                     
Marzo 2023-AD-001337 Marzo 10406 442.99.0.00.04 177 746,82                177 746,82                          0,00                                     
Marzo 2023-AD-001340 Marzo 10406 442.99.0.00.05 892 937,61                892 937,61                          -                                      
Marzo 301-003407-2023 Marzo 10201 444.04.0.00.01 44 859,51                 44 859,51                            -                                      
Marzo 301-003421-2023 Marzo 10202 444.04.0.00.02 365 492,88                365 492,88                          -                                      
Marzo 301-004687-2023 Marzo 10202 444.04.0.00.02 415 472,00                415 472,00                          -                                      
Marzo 301-004559-2023 Marzo 10204 445.14.0.00.02 2 914,67                   2 914,67                              -                                      
Marzo 301-004048-2023 Marzo 10101 441.15.0.00.01 8 889 428,68             8 966 497,30                        77 068,62-                             Recálculo
Marzo 301-007207-2023 Marzo 10101 441.15.0.00.01 8 683 806,41             8 698 584,52                        14 778,11-                             Recálculo
Marzo 301-002239-2023 Marzo 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00             1 775 698,00                        -                                      
Marzo 301-002840-2023 Marzo 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00             1 775 698,00                        -                                      
Marzo 301-005060-2023 Marzo 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00             1 775 698,00                        -                                      
Marzo Oficio N° 0023-DJA-2023 - Reintegro No.01 Marzo 932 332,20                932 332,20                          -                                      
Marzo Oficio N° 0048-DJA-2023 - Reintegro No.02 Marzo 56 880,40                 56 880,40                            -                                      
Marzo Oficio N° 0065-DJA-2023- Reintegro No.03 Marzo 52 972,70                 52 972,70                            -                                      
Marzo Oficio N° 0066-DJA-2023 - Reintegro No.04 Marzo 42 000,00                 42 000,00                            -                                      
Marzo Oficio N° 0096-DJA-2023 - Reintegro No.05 Marzo 826 526,34                826 526,34                          -                                      


55 571 606,85                3 928 801,96                      45 425 847,31                                            41 146 153,88          41 497 045,35                      350 891,47-                     
Abril 301-007365-2023 Abril 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                355 950,00                          -                                      
Abril 301-007929-2023 Abril 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00             1 775 698,00                        -                                      
Abril 301-007362-2023 Abril 29999 445.06.0.00.03 442 728,00                525 632,25                          82 904,25-                             Recálculo
Abril 301-008065-2023 Abril 10404 442.99.0.00.01 303 958,70                350 300,00                          46 341,30-                             Recálculo
Abril 301-008589-2023 Abril 59903 186.04.1.01.01 1 005 842,83             1 148 984,00                        143 141,17-                           Recálculo
Abril Oficio N° 0112-DJA-2023 - Reintegro No.06 Abril 130 305,75                130 305,75                          -                                      
Abril Oficio N° 0118-DJA-2023 - Reintegro No.07 Abril 608 924,61                608 924,61                          -                                      
Abril Oficio N° 0130-DJA-2023 - Reintegro No.08 Abril 47 700,01                 47 700,01                            -                                      
Abril Oficio N° 0131-DJA-2023 - Reintegro No.09 Abril 538 344,72                538 344,72                          -                                      


62 904 785,15                1 851 338,96                      7 333 178,30                                              5 209 452,62            5 481 839,34                        272 386,72-                     
Mayo 301-008753-2023 Mayo 10701 441.15.0.00.01 481 950,00                481 950,00 -                                      
Mayo 301-009600-2023 Mayo 10405 442.01.0.00.02 8 489 251,33             8 855 915,90                        366 664,57-                           
Mayo 301-010431-2023 Mayo 10701 441.15.0.00.01 481 950,00                481 950,00 -                                      
Mayo 301-010498-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 31 640 000,00           31 640 000,00 -                                      
Mayo 301-011006-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                310 750,00                          -                                      
Mayo 301-011001-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                355 950,00                          -                                      
Mayo 301-011007-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                310 750,00                          -                                      
Mayo 301-011008-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                310 750,00                          -                                      
Mayo 301-011193-2023 Mayo 10404 442.99.0.00.01 306 862,80                350 300,00                          43 437,20-                             
Mayo 301-011572-2023 Mayo 59903 186.04.1.01.01 1 006 509,98             1 148 984,00                        142 474,02-                           
Mayo 301-011629-2023 Mayo 19901 445.99.0.00.09 1 775 698,00             1 775 698,00                        -                                      
Mayo 301-009430-2023 Mayo 10406 442.99.0.00.03 938 672,78                938 672,78 0,00                                     
Mayo 301-008942-2023 Mayo 29901 445.06.0.00.01 1 811 535,60             1 808 667,50                        2 868,10                              
Mayo 301-010348-2023 Mayo 10101 445.99.0.00.01 8 717 176,33             8 696 359,86                        20 816,47                             
Mayo 301-009443-2023 Mayo 10201 444.04.0.00.01 55 593,45                 55 593,45                            -                                      
Mayo 301-009667-2023 Mayo 10202 444.04.0.00.02 407 132,00                407 132,00                          -                                      
Mayo 301-010882-2023 Mayo 10204 445.14.0.00.02 3 268,55                   3 268,55                              -                                      
Mayo 301-011222-2023 Mayo 10201 444.04.0.00.01 87 725,55                 87 725,55                            -                                      
Mayo 301-012578-2023 Mayo 10204 445.14.0.00.02 3 965,12                   3 965,12                              -                                      
Mayo 301-009430-2023 Mayo 10406 442.99.0.00.03 938 672,78                938 672,78                          0,00                                     
Mayo 301-012046-2023 Mayo 10406 442.99.0.00.03 154 345,42                154 345,42                          0,00                                     
Mayo Oficio N° 0152-DJA-2023 - Reintegro No.10 Mayo 675 705,36                675 705,36                          -                                      
Mayo Oficio N° 0153-DJA-2023 - Reintegro No.11 Mayo 74 358,75                 74 358,75                            -                                      
Mayo Oficio N° 0170-DJA-2023 - Reintegro No.12 Mayo 259 351,38                259 351,38                          -                                      
Mayo Oficio N° 0175-DJA-2023 - Reintegro No.13 Mayo 5 000,00                   5 000,00                              -                                      
Mayo Oficio N° 0190-DJA-2023 - Reintegro No.14 Mayo 493 853,80                493 853,80                          -                                      


121 130 232,70              2 400 222,65-                      58 225 447,55                                            60 096 779,00          60 625 670,20                      528 891,20-                     
Junio 301-013903-2023 Junio 10101 445.99.0.00.01 8 648 847,45             8 699 220,14                        50 372,69-                             Recálculo
Junio 301-013695-2023 Junio 10202 444.04.0.00.02 422 533,00                422 533,00                          -                                      
Junio 301-014334-2023 Junio 10201 444.04.0.00.01 56 725,21                 56 725,21                            -                                      
Junio 301-015084-2023 Junio 10202 444.04.0.00.02 246 410,12                246 410,12                          -                                      
Junio 301-015085-2023 (1) Junio 10202 444.04.0.00.02 313 076,01                313 076,01                           Registro pendiente en agosto (cuando se refleje)
Junio 301-013403-2023 Junio 10406 442.99.0.00.03 41 379,47                 41 379,47                            -                                      
Junio 301-013404-2023 Junio 10406 442.99.0.00.03 137 793,64                137 793,64                          0,00-                                     
Junio 301-012033-2023 Junio 29901 445.06.0.00.01 1 071 941,57             1 078 684,21                        6 742,64-                              Recálculo. Según la conta la factura se registró por ¢1.071.952,49
Junio 301-014389-2023 Junio 10406 442.99.0.00.03 938 672,78                938 672,78                          0,00                                     
Junio 301-011964-2023 Junio 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                211 140,00                          -                                      
Junio 301-011965-2023 Junio 10701 441.15.0.00.01 211 140,00                211 140,00                          -                                      
Junio 301-012962-2023 Junio 59903 186.04.1.01.01 14 048 085,02           15 993 460,85                      1 945 375,84-                        Recálculo
Junio 301-014016-2023 Junio 10701 441.15.0.00.01 481 950,00                481 950,00                          -                                      
Junio 301-014018-2023 Junio 10404 442.99.0.00.01 355 950,00                355 950,00                          -                                      
Junio 301-014754-2023 Junio 10405 442.01.0.00.02 5 684 596,53             5 918 494,10                        233 897,57-                           Recálculo
Junio 301-015055-2023 Junio 10404 442.99.0.00.01 308 636,90                350 300,00                          41 663,10-                             Recálculo
Junio 301-012961-2023 Junio 10302 445.09.0.00.01 3 000 000,00             
Junio 2023-AD-003579 / 301-015118-2023 (2) Junio 10404 442.99.0.00.01 310 750,00                          310 750,00-                           Acta pendiente de pago
Junio Oficio N° 0198-DJA-2023 - Reintegro No.15 Junio 60 900,00                 60 900,00                            
Junio Oficio N° 0199-DJA-2023 - Reintegro No.16 Junio 321 800,00                321 800,00                          2 326,01                              
Junio Oficio N° 0222-DJA-2023 - Reintegro No.17 Junio 300 332,41                300 332,41                          
Junio Oficio N° 0223-DJA-2023 - Reintegro No.18 Junio 281 400,00                281 400,00                          
Junio Oficio N° 0231-DJA-2023 - Reintegro No.19 Junio 17 575,00                 17 575,00                            
Junio Oficio N° 0244-DJA-2023 - Reintegro No.20 Junio 125 705,34                125 705,34                          


160 146 558,88              2 454 009,91                      39 016 326,18                                            37 286 590,44          36 562 316,27                      724 274,17                     
Julio 301-018305-2023 Julio 10101 8 730 683,21             8 731 477,73                        794,52-                                 Recálculo
Julio 301-016459-2023 Julio 10204 4 519,20                   4 519,20                              -                                      
Julio 301-015719-2023 Julio 10406 170 897,21                170 897,21                          0,00                                     
Julio 301-015108-2023 Julio 50104 195 149,01                191 091,04                          4 057,97                              Recálculo
Julio 301-015118-2023 Julio 10404 310 750,00                310 750,00                          -                                      
Julio 301-015479-2023 Julio 19901 1 775 698,00             1 775 698,00                        -                                      
Julio 301-015991-2023 Julio 10404 316 244,39                316 244,39                          -                                      
Julio 301-015844-2023 Julio 59903 1 025 783,26             1 148 984,00                        123 200,74-                           Recálculo
Julio 301-018911-2023 Julio 10404 355 950,00                355 950,00                          -                                      
Julio 301-019270-2023 Julio 19901 1 775 698,00             1 775 698,00                        -                                      
Julio 301-018914-2023 Julio 10404 306 196,10                350 300,00                          44 103,90-                             Recálculo
Julio 301-018670-2023 Julio 10404 310 750,00                310 750,00                          -                                      
Julio 301-018912-2023 Julio 59903 1 011 198,58             1 148 984,00                        137 785,42-                           Recálculo
Julio 301-020443-2023 Julio 10307 16 092 003,75           16 060 601,25                      31 402,50                             Recálculo
Julio 2023-AD-004478 Julio 50104 4 795 561,80                        4 795 561,80-                        Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004480 Julio 10701 211 140,00                          211 140,00-                           Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004504 Julio 10701 211 140,00                          211 140,00-                           Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004694 Julio 10701 420 000,00                          420 000,00-                           Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004677 Julio 59903 9 397 628,21                        9 397 628,21-                        Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004673 Julio 10404 135 533,31                          135 533,31-                           Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004842 Julio 10404 355 950,00                          355 950,00-                           Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004488 Julio 10406 45 735,16                            45 735,16-                             Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004490 Julio 10406 45 735,16                            45 735,16-                             Acta pendiente de pago
Julio 2023-AD-004735 Julio 10406 938 672,78                          938 672,78-                           Acta pendiente de pago
Julio Oficio N° 0255-DJA-2023 - Reintegro No.21 Julio 2 114 761,74             2 114 761,74                        
Julio Oficio N° 0269-DJA-2023 - Reintegro No.22 Julio 461 628,00                461 628,00                          
Julio Oficio N° 0271-DJA-2023 - Reintegro No.23 Julio 879 785,23                879 785,23                          
Julio Oficio N° 0285-DJA-2023 - Reintegro No.24 Julio 2 000,00                   2 000,00                              
Julio Oficio N° 0294-DJA-2023 - Reintegro No.25 Julio 1 110 288,80             1 110 288,80                        
Julio Oficio N° 0295-DJA-2023 - Reintegro No.26 Julio 8 000,00                   8 000,00                              


194 713 956,62              19 218 107,27-                   34 567 397,74                                            36 957 984,49          53 785 505,01                      16 827 520,52-               


Liquidación devengado presupuestario Pagado Tramitado Devengado contable
Diferencia pagado y 


devengado contable (3)


Diferencia entre devengado presupestario y 
devengado contable (2) 17 847 741,28-                   194 713 956,62                                          194 992 107,68       212 561 697,90                    17 569 590,22                      


Total general 17 569 590,22-               


Notas:
(1) La diferencia mensual entre el Devengado presupuestario y el pagado tramitado se detalla a continuación:


34 925,00                              Reintegros N° 27 y N° 28 pendiente de pago
313 076,01-                            Nota de abono (por registro en programa 926) (1)


278 151,01-                             0,05                                  


(2) La diferencia general entre el devengado presupuestario y el devengado contable corresponde a:


4 014 819,84-                         Recálculo
34 925,00                              Reintegros N° 27 y N° 28 pendiente de pago


16 867 846,42-                       Actas pendientes de pago
3 000 000,00                         Aumento Fondo Especial (2)


17 847 741,26-                        0,02                                  


(3) La diferencia entre entre pagado  (Tramitado por U. Tesorería) y devengado contable se detalla a continuación:


4 014 819,84                         Recálculo
16 867 846,42                       Actas pendientes de pago


313 076,01-                            Registro pendiente julio
3 000 000,00-                         Aumento Fondo Especial


17 569 590,25                        0,03                                  


Notas:


 Detalle de la diferencia entre Devengado Presupuestario y pagado (Tramitado por 
U. Tesorería) 


 Detalle de la diferencia entre devengado presupuestario y devengado contable (2) 


 Detalle de la diferencia entre pagado  (Tramitado por U. Tesorería) y devengado 
contable (3) 


1. La nota de abono corresponde al pago de un servicio de energía eléctrica, el cual se canceló con el programa 926 debido a que no existían recursos en la subpartida de electricidad del programa 951, sin embargo sí corresponde a este último programa. Se realizará el ajuste correspondiente en el 
momento en que se refleje el movimiento en el programa 951.


2. La JUNAFO en la sesión N° 021-2023 celebrada el 16 de mayo 2023, acordó aumentar el Fondo Especial a ₵5.000.000. Debido a que ya existía un monto máximo de ₵2.000.000, el aumento fue por los ₵3.000.000 que se reflejan en esta conciliación.







Información destacada
6.1. Presupuesto disponible
Al 31 de julio 2023


Presupuesto disponible ejecución


Comparativo del saldo pendiente de ejecutar devengado contable entre periodos


De la gráfica anterior, se obtiene el porcentaje sin ejecutar desde el devengo contable


Ejecución presupuestaria desde el Devengado Contable


 De la gráfica anterior, se puede vislumbar el  avance comparativo del presupuesto desde el devengo contable del año 2023 con respecto al 2022, la línea de tendencia da una buena idea de la 
dirección de la misma (alcista o bajista) y la forma en la que se mueve la ejecución desde los registros contables.


 Se acota, que en el caso de las Partidas de Salarios estas se gestionan por medio de pagos manuales, dado que el Sistema de Gestión Humana no está configurado para consumir el presupuesto, las demás
subpartidas se tramitan en el Subproceso Administrativo Financiero mediante el sistema SIGA-PJ.


 El remanente del año 2022, se debe a un gestión austera, maximizando recursos y posibilidades, aunado a que ese año no se consideraban rubros de servicios como alquileres, es importante, indicar, que el
mismo fue solicitado al Ministerio de Hacienda y depositado el 02-02-2023 con el N° 18394295, por un monto de ₡503,885,205.20, la diferencia con el saldo contable al cierre del año corresponde a facturas
devengadas pero no pagadas. 


 Respecto a las partidas de salarios desagregadas, se aclara que corresponde a las plazas que anterior a la creación de la JUNAFO, que fueron absorbidas con la creación de la oficina Junta Administradora, las
cuales se pagan con recursos del Poder Judicial, para su posterior reintegro, lo anterior por limitantes de los Sistemas Informáticos.
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Al 31 de julio 2023


Disponibilidades


   La disparidad entre los periodos se ha ido acortando y se ve influenciada por la erogación del presupuesto


Comportamiento de los activos


 Del gráfico anterior, se puede observar el crecimiento de dos rubros propiedad, planta y equipo y
disponibilidades (explicado en la nota N°1)


 Otros activos está compuesto por el rubro de Presupuesto pagado por adelantado, por lo que pueden
observar el saldo contable de lo que está pendiente de ejecución presupuestaria al cierre del informe,
además del gráfico específico.
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Información destacada
6.3. Pasivo y patrimonio
Al 31 de julio 2023


Comportamiento de los pasivos


Comparativo pasivo y patrimonio


 En comparación entre los períodos se puede interpretar que en el año 2022 el 52% de los pasivos se concentraba en el
rubro "Acreedores por pagar" dado que no se había realizado el registro de salarios (requerimiento en análisis), en cambio
en el año 2023 el porcentaje mayor lo compone el registro de salarios con un 81%.


 Del analisis vertical se observa que el pasivo representa un 0,23% y un 0,05% del Patrimonio para el año 2023 y 2022
respectivamente, si se considera como el "Ratio de endeudamiento"; conociendo que el patrimonio de la Junta
Administradora actualmente solo proviene del aporte del 5 x mil, un valor menor a 1, significa que el nivel de solvencia es
positivo, superior a esto implica cuentas por pagar descubiertas.
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Información destacada
6.4. Gastos
Al 31 de julio 2023


Comportamiento de los gastos


Propiedad, planta y equipo y gasto depreciación


El rubro que más ha crecido en ambos periódos corresponde al gasto de Administración, y la discrepancia 575 
millones corresponde a que en el año 2022, los registros de salarios fueron registrados en el cuarto trimestre del año, 
dado que la información no estaba disponible ya que el requerimiento para obtener la información atienente de salarios 
del programa 951 estaba en trámite, el cual fue finiquitado en el trimestre indicado supra. 


En cuanto al rubro de la depreciación se muestra un incremento, relacionado con la adquisición de bienes realizado 
por la JUNAFO para las operaciones habituales de la misma, la depreciación es un gasto contable, que mensualmente 
incrementa la cuenta de activo Depreciación acumulada que rebaja el valor de la Propiedad, Planta y Equipo.
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Información destacada
6.5. Ingresos
Al 31 de julio 2023


Comportamiento de los ingresos


Del análisis vertical del rubro de ingresos del Estado Resultados se puede otear que el mayor crecimiento interanual 
corresponde a los intereses en cuenta corriente el cual creció de representar un 5% para junio del 2022 a un 27% en el 
año 2023, el mayor peso de los ingresos continuá siendo los aportes de servidores activos para ambos períodos.
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Información destacada
6.5. Razones financieras
Al 31 de julio 2023


Razón de Liquidez Julio 2023 Julio 2022 Interpretación


Activo corriente 1 149 717 344,35  1 129 630 224,10  


 
Pasivo corriente 22 737 006,91       3 461 143,68        
Razón de Liquidez ₡51 ₡326


Razón de Trabajo Julio 2023 Julio 2022 Interpretación


Costos operativos sin depreciación 973 746 253,49     99 124 158,72       


 
Ingresos operativos totales 1 567 588 266,29  1 166 379 638,43  
Razón de Trabajo 62% 8%


Capital de trabajo Julio 2023 Julio 2022 Interpretación


Activo corriente 1 149 717 344,35  1 129 630 224,10  


- -
Pasivo corriente 22 737 006,91       3 461 143,68        
Capital de trabajo ₡1 126 980 337 ₡1 126 169 080


Indica que cantidad de colones existen disponibles para cubrir los pasivos a una fecha dada, en este caso
se consideró para efectos del activo corriente el saldo del presupuesto establecido para el periodo, lo
significa por ejemplo que el año 2023 existe casi 51 colones para cubrir un colón de pasivo relacionado con
los acreedores. La diferencia entre el pasivo corriente de un año respecto al otro corresponde a lo explicado
con el registro de los salarios. Considere que entre más alto significa que tiene la capacidad de cubrir sus
obligaciones, pero muy alta podría ser perdida de rentabilidad, en el caso del periodo julio 2022, no se
asume como tal porque falta el registro de los rubros de salarios 


Es la relación porcentual que existe entre los costos de operación de la JUNAFO, entre los ingresos
percibidos durante el periodo en estudio, por lo tanto para julio del 2023 los costos representan el 62% de
los ingresos del mismo mes.


Si el resultado obtenido es positivo, significa que la JUNAFO cuenta con los activos suficientes para cubrir
sus deudas a corto plazo, en ambos periodos el exceso sobre los activos sobre los pasivos resulta un buen
indicador de la gestión de la Junta; considere que en este caso activos corrientes se debe interpretar como
el presupuesto pagado por adelantado.
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Políticas contables del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones 


  


1. Generalidades 


 


Reseña histórica 


 
El Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial fue creado el 9 de junio de 
1939, fecha en que el presidente de la República de ese entonces, León Cortés Castro, 
aprobó el proyecto de Ley para crear el Régimen de Pensiones del Colectivo Judicial, 
presentado por el diputado del Congreso de la República, Teodoro Picado. Esto 
conllevó a la modificación de la Ley Orgánica del Poder Judicial (N.° 8 de 1937) para 
incluir el Título: “De las jubilaciones y pensiones judiciales”.  La ley fue promulgada el 
7 de julio de 1939 mediante el “Reglamento de la Ley de Jubilaciones y Pensiones” 
 
Antes de la Ley 9544, el artículo 81 en su inciso 12 de la Ley Orgánica del Poder 
Judicial, indicaba lo correspondiente al Consejo Superior:  
 


“[…] Administrar el Fondo de Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, de 
acuerdo con las políticas de inversión de ese Fondo, establecidas por la Corte.” 


 
Ahora, la Ley 9544 en el capítulo IV en su artículo 239 referente a la Administración 
del FJPPJ indica: 


 
“[…] Se crea la Junta Administrativa del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial como un órgano del Poder Judicial, que contará con completa 
independencia funcional, técnica y administrativa, para ejercer las facultades y 
atribuciones 
que le otorga la ley. 
Le corresponde a la Junta: 
a) Administrar el Fondo de Pensiones y Jubilaciones de los Empleados del Poder 
Judicial.” 
 


Además, en acuerdo del Consejo Superior en la sesión N.° 53-18 del 19 de noviembre 
de 2018, en el artículo XXI, se acuerda: 


 
“[…] 2.)  El Consejo Superior del Poder Judicial tendrá la competencia y 
responsabilidad de implementar los alcances de la Ley 9544 en su integralidad, en 
tanto no se traslade la competencia a la Junta Administradora del Fondo de 
Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial…” 
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Según acuerdo tomado por la Corte Plena, en sesión N.º 45-19 celebrada el 28 de 
octubre de 2019, artículo VI, en noviembre 2019 se crea la Junta Administradora del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, la cual asumirá funciones a partir 
del 3 de febrero de 2020. 
 
En el artículo N.° 241 de la Ley 9544 indica que “La supervisión y la regulación de la 
Junta Administrativa y del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial estarán 
a cargo de la Superintendencia de Pensiones (Supen) y del Consejo Nacional de 
Supervisión del Sistema Financiero (Conassif), respectivamente, de conformidad con 
las atribuciones que les otorga la ley. La Junta Administradora estará sujeta al cobro 
por supervisión previsto en los artículos 173 y 174 de la Ley N.º 7732, Ley Reguladora 
del Mercado de Valores, de 17 de diciembre de 1997. Dicho cobro se calculará sobre 
los ingresos anuales que haya recibido la Junta Administrativa por la administración 
del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.” 
 
 
 


Aspectos Generales 


 
A partir del 2007, considerando las recomendaciones de la Superintendencia de 


Pensiones (SUPEN) y las observaciones del Despacho Carvajal & Colegiados, el Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial decidió adoptar con algunos ajustes el 


Manual de Cuentas para los Regímenes de Pensiones de Capitalización Colectiva de la 


SUPEN. La adaptación de esta normativa genera una operativa diferente, por cuanto 


establece dos cuentas independientes para el control de los recursos disponibles en la 


atención de las jubilaciones y pensiones actuales y futuras, a saber: 


 
Provisión Para Pensiones en Curso de Pago: Pasivo actuarialmente necesario 
para atender los beneficios con las personas jubiladas y pensionadas actuales, para un 
período determinado o en su defecto lo constituye el total de los recursos acumulados, 
generados de las actividades del Fondo para el pago de estos beneficios, cuando estos 
son insuficientes para cubrir el pasivo actuarial. 
 
Según lo dispuesto por la Superintendencia de Pensiones mediante oficio SP 236-2010 
con fecha del 16 de febrero de 2010, a partir de marzo de 2010, se registrarán en esta 
cuenta, todas aquellas liquidaciones de sumas canceladas de más a personas jubiladas 
y pensionadas, sin embargo, este rubro no representa un incremento efectivo, hasta 
que las sumas en mención sean recuperadas en el tiempo, y en caso de no lograrse la 
recuperación del monto, se indica que mediante oficio N° 284-SAF-2022, se remitió 
consulta a la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial, de la propuesta de procedimiento para mostrar de forma correcta los registros 
contables.  
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Con el fin de reflejar la cancelación parcial de la Provisión Para Pensiones en Curso de 
Pago, el importe proveniente de la cancelación mensual de la jubilación y/o pensión, 
así como el aguinaldo afectarán a la sub-cuenta Pago Plan de Beneficios de dicha 
Provisión. 
 
Al respecto, se indica que mediante oficio N° 0729-JUNAFO-2022, del 1 de diciembre 
del 2022 sesión N° 46-2022 celebrada el 29 de noviembre de 2022 articulo V, la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial avala el 
procedimiento de registro. 
 
 
Reserva en Formación: Constituye los recursos destinados para el pago de las 
prestaciones futuras, una vez cubierto el déficit actuarial de la Provisión Para Pensión 
en Curso de Pago. Para tales efectos, las reservas en formación se conformarán por:  


 
• Aporte de las personas trabajadores  
• Aporte del Patrono 
• Aporte del Estado 
• Aporte de las personas jubiladas y pensionadas 
• Rendimientos acumulados 


 
Asimismo, el Manual de Cuentas de Capitalización Colectiva definía en forma 
independiente, cuentas en el activo, en los ingresos y los gastos que permitían el 
registro de la adquisición de instrumentos financieros con recursos provenientes de la 
Provisión Para Pensiones en Curso de Pago y de las Reservas en Formación, no 
obstante, en atención al oficio SP-A-161-2012 emitido por la SUPEN el 23 de julio de 
2012, mediante el cual se informa que a partir de enero de 2013 se modifica el “Manual 
de cuentas para los regímenes de pensiones de capitalización colectiva”, con 
autorización de la Dirección Ejecutiva según oficio 1669-DE-2013, del 25 de febrero de 
2013, se procede a la adaptación del manual de cuentas para el Fondo de Jubilaciones 
y Pensiones en la contabilidad de enero de 2013. 
 
La Asamblea Legislativa aprueba la Ley 9544 denominada “Reforma de Régimen de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial contenido en la Ley N° 7333 Ley Orgánica 
del Poder Judicial, del 5 de mayo de 1993, y sus reformas”, publicada en el Diario 
Oficial la Gaceta N° 89 del 22 de mayo de 2018, por lo cual rige a partir de dicha fecha. 
 
Como complemento de lo anterior, en sesión del Consejo Superior N.° 06-2020 
celebrada el 23 de enero del 2020, artículo LXXVIII, en lo que interesa se aprobó la 
suscripción del “Convenio específico de cooperación interinstitucional y préstamo de 
recursos, suscrito entre el Poder Judicial y la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”. Asimismo, se dispuso que con respecto a 
la cláusula décimo segunda, en dónde se estableció que, “para el desarrollo del 
presente convenio el Poder Judicial ha designado como punto focal de comunicación 
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a la Secretaría General de la Corte y como responsable de seguimiento, control y 
fiscalización del cumplimiento del presente convenio al Consejo Superior en pleno”, 
este Consejo, tendría apoyo por parte de la Comisión de Traspaso del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, conformada por las Direcciones Ejecutiva, 
Jurídica, de Gestión Humana, Tecnología de la Información y el Departamento 
Financiero Contable, quien se encargaría de remitir informes de rendición de cuentas 
periódicos a ese Consejo, con el fin de poder dar el respectivo seguimiento, control y 
fiscalización a la Junta Administradora. 
 
 
Catálogo contable: Mediante oficio N.° SP-A-210-2019 del 9 de setiembre de 2019, 
la Superintendencia de Pensiones (SUPEN), instaura para su aplicación a partir de la 
información contable emitida en el mes de enero del 2020, una nueva estructura y 
manual descriptivo de cuentas, cuyo objetivo primordial es una codificación ordenada 
de las cuentas homogéneas, que facilitarán la elaboración y el envío de la información 
financiera atendiendo lo requerido por este ente supervisor. 
 
Cabe destacar, que en forma general se indica que las cuentas contables cambiaron 
en código y algunas cuentas se especializaron para que la información sea más 
explícita en temas de cumplimiento de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), para citar el cambio más significativo se puede vislumbrar en lo 
atinente a inversiones y sus cuentas relacionadas. 
 


La Administración del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial:  
De conformidad con lo establecido en el artículo N.° 239, Capítulo IV de la Ley N° 
9544, se crea una Junta Administrativa del Fondo, como órgano del Poder Judicial que 
contará con completa independencia funcional, técnica y administrativa, para ejercer 
las facultades y atribuciones que le otorga la ley, en dicho artículo se regula las 
funciones de la citada Junta.   
  


El artículo N° 240 de la Ley en mención, regula como se conforma la Junta 
Administrativa, siendo que, será “[…]  por tres miembros que serán electos 
democráticamente por el colectivo judicial, así como por tres miembros designados por 
la Corte Plena, con perspectiva de género en ambos casos.”  
  


La Junta Administrativa, según el artículo N° 239, se financiará con “[…] una comisión 
por gastos administrativos que surgirá de deducir un cinco por mil de los sueldos que 
devenguen los servidores judiciales, así como de las jubilaciones y las pensiones a 
cargo del Fondo.”  
 


Al respecto, de la conformación de la Junta Administradora, el transitorio I de la Ley, 


indica:  
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“[…]  La Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial deberá estar integrada en un plazo no mayor a seis meses, contados a partir 
de la entrada en vigencia de esta ley. En tanto se Integre la Junta Administradora, 
el Consejo Superior del Poder Judicial continuará ejerciendo las atribuciones a que 
se refieren los incisos 12, 13, 14 y 15 del artículo 81 de la Ley N.º 7333, Ley Orgánica 
del Poder Judicial, de 5 de mayo de 1993, y sus reformas.” 
 


En acuerdo del Consejo Superior en la sesión N.° 53-18 del 19 de noviembre de 2018, 
en el artículo XXI se acuerda: 


 
“[…] 2.)  El Consejo Superior del Poder Judicial tendrá la competencia y 
responsabilidad de implementar los alcances de la Ley 9544 en su integralidad, en 
tanto no se traslade la competencia a la Junta Administradora del Fondo de Pensiones 
y Jubilaciones del Poder Judicial…” 
 


Según acuerdo tomado por la Corte Plena, en sesión N.º 45-19 celebrada el 28 de 
octubre de 2019, artículo VI, en noviembre 2019 se crea la Junta Administradora del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, la cual asumirá funciones a partir 
del 3 de febrero de 2020. 
 
 
Con acuerdo del Consejo Superior en sesión N.° 06-2020 celebrada el 23 de enero de 
2020, en el artículo LXXVIII hacen de conocimiento el “Convenio específico de 
cooperación interinstitucional y préstamo de recursos, suscrito entre el 
Poder Judicial y la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial”. En el cual se acuerda:  
 


Se acordó: 1.) Aprobar la suscripción del “Convenio específico de cooperación 
interinstitucional y préstamo de recursos, suscrito entre el Poder Judicial y la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial”. 2.) Con 
respecto a la cláusula décimo segunda, en dónde se establece que, “para el 
desarrollo del presente convenio el Poder Judicial ha designado como punto focal 
de comunicación a la Secretaría General de la Corte y como responsable de 
seguimiento, control y fiscalización del cumplimiento del presente convenio al 
Consejo Superior en pleno”, este Consejo, tendrá apoyo por parte de la Comisión 
de Traspaso del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, creada en 
sesión Nº 39-18 celebrada el 10 de mayo del 2018, artículo II, conformada por las 
Direcciones Ejecutiva, Jurídica, de Gestión Humana, Tecnología de la Información 
y el Departamento Financiero Contable, quien se encargará de remitir informes de 
rendición de cuentas periódicos a este Consejo, con el fin de poder dar el 
respectivo seguimiento, control y fiscalización a la Junta Administradora. 


 
Se indica que mediante oficio N° 284-SAF-2022, se remitió consulta a la Junta 
Administradora relacionada con este tema, se da por finiquitado el punto N° 2, según 
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lo indicado en el oficio N° 0729-JUNAFO-2022, del 1 de diciembre del 2022 sesión N° 
46-2022 celebrada el 29 de noviembre de 2022 articulo V, la Junta Administradora del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial avala el procedimiento de 
registro. 
 
 
• Estado de Cambios en Activos Netos Disponibles para Beneficios 
 


El Estado de Cambios en Activos Netos Disponibles para Beneficios tiene como finalidad 
determinar el total de los recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial al cierre de cada período, respecto a los ingresos por contribuciones obrero-
patronales, los ingresos generados de la inversión de los recursos y otros ingresos 
diversos con respecto a los gastos. Además, comprende el traslado del saldo del 
patrimonio registrado al 31 de diciembre de 2006 al pasivo denominado “Provisión 
para Pensiones en Curso de Pago”, de conformidad con la nueva estructura definida 
en el manual de cuentas para los Regímenes de Pensiones de Capitalización Colectiva 
de la SUPEN, el cual fue adaptado por el Poder Judicial, a partir de 2007.  
 
A partir de enero de 2013, con la adaptación del nuevo manual de cuentas emitido por 
la SUPEN, no se considera dentro del estado en mención la salida de recursos derivados 
del pago de la planilla, en virtud de que éstos corresponden a la sub-cuenta de pasivo 
“Pago plan de beneficios”, la cual disminuye contablemente a la cuenta de “Provisión 
para Pensiones en Curso de Pago”, ya que pertenece al Estado de Activos Netos 
Disponibles para Beneficios. 


 
Como parte de los cambios, se registran los aportes en las cuentas de patrimonio 
creadas para tal efecto según el concepto de cada contribución, siendo que en el 
mismo mes de registro se procede con el traslado contable de dichos recursos a la 
“Provisión para Pensiones en Curso de Pago”. 
 
No obstante, respecto al aporte correspondiente a la “Contribución Especial” de las 
personas jubiladas y pensionadas, se indica que de conformidad con lo establecido en 
el artículo 236 bis de Ley 9544, se mantiene registrado contablemente en la cuenta 
patrimonial respectiva y no se traslada a la “Provisión para Pensiones en Curso de 
Pago”, en tanto se resuelvan los recursos de amparo interpuestos ante la Sala 
Constitucional al respecto.   
 
Según lo indicado anteriormente, acerca de los cambios solicitados por la Supen este 
estado mostrará la información de las inversiones englobada en lo esbozado por las 
Normas Internacionales de Información Financiera, Instrumentos Financieros (NIIF 9), 
considerando el modelo de negocios en los que se gestionan los activos financieros, 
los flujos de efectivo, las políticas y procedimientos de inversión y gestión de riesgo, 
dichos modelos se basan en la intención de tenencia:   
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• Al valor razonable con cambios en otros resultados integral: el activo financiero 
se mantiene dentro de un modelo cuyo objetivo se logra obteniendo flujos 
contractuales y vendiendo activos financieros, las condiciones contractuales dan 
lugar a fechas específicas que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 


 
• Al costo amortizado: en este modelo el activo financiero se conserva 


considerando el objetivo de mantener los activos para obtener los flujos de 
efectivo contractuales y que las condiciones contractuales dan lugar, en fechas 
específicas a flujos que son únicamente pagos de principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. 


 
• Al valor razonable con cambios en resultados: Se consignan en este modelo 


cuando no se pudieran aplicar las condiciones de los dos modelos citados 
anteriormente.  


 
• Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios  
 


Sustituye el Balance de Situación y muestra la situación financiera del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones al cierre de cada período. En él se resume el saldo de los 


activos propiedad de este Fondo, así como el saldo de las obligaciones adquiridas 


(pasivos), entre las cuales destaca la creación de la Provisión para Pensiones en Curso 


de Pago, la cual sustituye al patrimonio, de acuerdo a la nueva nomenclatura del 


Manual de Cuentas para los Regímenes de Pensiones de Capitalización Colectiva de la 


SUPEN.  


Este estado también muestra modificaciones en las cuentas de inversiones, ya que se 


dividen por modelo (Al valor Razonable con cambios en otros resultados Integrales, Al 


valor Razonable con cambios en resultados y al Costo Amortizado), considerando lo 


solicitado por la SUPEN y lo indicado por las Normas Internacionales de Información 


Financiera, Instrumentos Financieros (NIIF 9). 


 


2. Políticas Contables 


 
En las políticas contables se consignan las bases de medición empleadas en la 
preparación de los estados financieros, así como los principios, reglas y prácticas 
contables específicas, establecidas por la entidad en la preparación de sus estados 
financieros. 
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Generales 


 


• El ciclo económico comprende del 1º de enero al 31 de diciembre de cada año, 
con cierres mensuales. 


 
• Los registros contables se presentan en colones, moneda de curso legal en Costa 


Rica. 
 
• Conforme el criterio emitido por el Despacho Carvajal & Colegiados, en lo que 


corresponde a la valuación de activos monetarios en moneda extranjera, se debe 
utilizar el tipo de cambio para la compra del colón con respecto al dólar 
estadounidense. 


 
Los pasivos monetarios en moneda extranjera se deben re-expresar, utilizando el tipo 
de cambio de venta del colón con respecto al dólar estadounidense, este índice se 
constituye en la unidad de referencia para el registro contable y liquidación de esas 
transacciones. Igual principio prevalece en el pago de los servicios facturados en 
dólares, según criterio emitido por la Asesoría Legal de la Dirección Ejecutiva, mediante 
oficio 920-DE/AL-05, del 24 de junio de 2005. Se menciona, que mediante oficio N° 
284-SAF-2022, se remitió consulta para actualización, a la Junta Administradora 
relacionada con este tema, según lo indicado en el oficio N° 0729-JUNAFO-2022, del 
1 de diciembre del 2022 sesión N° 46-2022 celebrada el 29 de noviembre de 2022 
articulo V, la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial avala el procedimiento de registro. 


 
 
• Por otra parte, los gastos y los ingresos se registran al tipo de cambio del día de 


la transacción. Lo anterior, considerando el criterio emitido por la Dirección General 
de Tributación en el documento DGT-26-06, del 10 de noviembre de 2006 y con 
base a la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 “Efectos de las 
variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”. 


 
• A partir de junio 2008, el tipo de cambio utilizado para la conversión de las 


inversiones en dólares, se utiliza el tipo de cambio de referencia del Banco Central 
de Costa Rica para el Sector Público. 
 


• De conformidad con el artículo 89 de la Ley Orgánica del Banco Central de Costa 
Rica “Transacciones del Sector Público no Bancario” el cual literalmente indica: 
 
“Las instituciones del sector público no bancario efectuarán, sus transacciones 
de compra y venta de divisas por medio del Banco Central de Costa Rica o de 
los bancos comerciales del Estado, en los que este delegue la realización de 
tales transacciones. En todo caso, estas transacciones se realizarán a los tipos 
de cambio del día, fijados por el Banco Central para sus operaciones”.      
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• A partir de mayo de 2012, la valoración de los movimientos de las cuentas 


bancarias en dólares, se utiliza el tipo de cambio de compra del colón con respecto 
al dólar estadounidense para el sector público no bancario según lo informado a 
la Dirección Ejecutiva mediante oficio 2085-TI-2009 del 18 de agosto del 2009, 
que cita: 


 
“[…] se considera conveniente para el registro contable de las inversiones de 
dicho Fondo y de los movimientos de las cuentas bancarias en dólares el tipo 
de cambio (TC) para el sector público no bancario (SPNB).”  


 
Dicho indicador se aplica tanto a la valoración de los intereses ganados sobre los saldos 
de las cuentas corrientes en dólares, así como a la revaloración de los saldos de las 
citadas cuentas bancarias.  
 


A partir de marzo 2015, el registro contable de la valoración de las inversiones en 
dólares y cuentas relacionadas, así como de los saldos bancarios en dólares, en 
los casos en que el último día del mes corresponda a un día no hábil, utilizará el 
tipo de cambio de compra del colón con respecto al dólar estadounidense para el 
sector público no bancario del último día hábil del cierre de cada mes. 


 
• Para el registro contable de las transacciones económicas se empleó la “base 


acumulativa”, utilizando la partida doble. 
 
• Como medida de control interno, se considera la adecuada segregación de 


funciones contables, estableciendo rutinas de revisión y verificación de la 
información contenida en los estados financieros, de manera tal que permita 
obtener mayor confiabilidad y razonabilidad de la situación real del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones, a una fecha determinada. 


  


3. Políticas Específicas 


 


3.1. Disponibilidades 


 


• Los registros de transacciones se contabilizan con una copia del estado de cuenta 
bancario. Conforme las recomendaciones emitidas por el Despacho Carvajal & 
Colegiados, respecto a las transacciones bancarias no identificadas y acreditadas 
en las diferentes cuentas corrientes del Fondo, se registran transitoriamente en la 
cuenta denominada “Sumas en tránsito por aclarar”, en tanto se gestiona, ante las 
instancias e instituciones internas y externas que correspondan, las aclaraciones 
respectivas a efecto de determinar el origen y concepto de estos recursos,  estas 
cuentas son dinámicas y registran transacciones que reclasifican y por ende 
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afectan su saldo, cada vez que se determina su origen se procede con el registro 
contable cumpliendo con lo estipulado en las NIIF.  
 
 


• Las cuentas bancarias y recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial son inembargables, según lo establecido en el artículo 231 de la Ley 9544. 


 
 
• Con el fin de dar cumplimiento a la normativa contable y a lo indicado por la 


Auditoría Externa, según acuerdo de la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial en la sesión N.° 25-2020 celebrada el 
20 de julio de 2020 artículo XXVII referente al registro oportuno de los asocies de 
documentos bancarios se establece la política: 


 


“Con el fin dar cumplimiento a la normativa contable de mantener el registro de 
documentos actualizado de forma oportuna, cada área responsable debe 
asociar y aprobar semanalmente en el Sistema Contable los documentos 
bancarios que le correspondan, quedando pendientes únicamente aquellos 
documentos que se tramiten el último día de mes para ser procesados en los 
primeros 3 días hábiles del mes siguiente, tratando de evitar así los saldos 
negativos y diferencias.” 


 


 


3.2. Política de Inversiones 


 


3.2.1. Mercados locales: Mediante acuerdo de la Junta Administradora en sesión 
N.° 019-2023, artículo IV, del 02 de mayo del 2023; se aprueba la Política 
de Inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial; el 
documento está publicado en el sitio de internet:  Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial - Política de Inversión - Políticas de Inversiones 
(poder-judicial.go.cr) 


 
3.2.2. Mercados internacionales: Con acuerdo de la Junta Administradora en 


sesión N° 33-2022, artículo IV del 30 de agosto del 2022, se aprueba la 


Política de Inversiones para estos mercados, el documento puede ser 


consultado en sitio de internet: Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial - Política de Inversión - Políticas actuales (poder-judicial.go.cr) 


 


 
 
 
 
 



https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion/category/503-politicas-actuales

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-inversion/category/503-politicas-actuales





 


13 
 


 


3.3. Inversiones 


 


• Aspectos de Aplicación General: 
 


• El registro de las inversiones se realiza en la fecha de liquidación de la transacción 
y no en la fecha de negociación. 


 
• El registro de inversiones es al costo de adquisición y no a su valor facial, es decir: 


 
Valor facial + Gastos por comisión + Primas – Descuentos 


 
• Las sub-cuentas de Primas y Descuentos muestran el importe amortizado y no el 


monto pendiente de amortizar. 
 
• A partir de mayo de 2009, el registro de la amortización de las primas y descuentos 


se realiza mediante el método de interés efectivo y no por línea recta como se 
venía efectuando, lo que podría generar eventualmente una prima positiva o un 
descuento negativo, que se cargará o acreditará en la cuenta analítica 
correspondiente, según lo establece el “Manual de Cuentas para los Regímenes de 
Pensiones de Capitalización Colectiva” y lo indicado por la Superintendencia de 
Pensiones (SUPEN) mediante oficio SP-001 del 4 de enero de 2010. El 
procedimiento para la aplicación de la metodología de interés efectivo fue 
ratificado por el Macroproceso Financiero Contable mediante oficio N.° 1386-TI-
2011/0244-SC-2011, del 5 de agosto de 2011, dirigido a la Sección de Auditoria 
Financiera del Poder Judicial.  


  
• La cuenta de Ingreso por Intereses se afecta por la amortización de la prima, 


comisiones y descuentos, así como los intereses por la inversión. 
 
• El registro de intereses se ejecuta al día siguiente de la compra y por consiguiente 


se registra también el día de vencimiento del período de pago para los intereses, 
tal como lo señala el Manual de Información, capítulo de inversiones, emitido por 
SUPEN. 
 


• También, forma parte de las inversiones, las sub-cuentas según el Manual de 
Cuentas Vigentes, las Pérdidas y Ganancias no realizadas por valoración y la 
estimación por riesgo de crédito y deterioro.  


 
 


• El Comité de Inversiones del FJPPJ, en sesión N.° 072-CI-FC-2019 del 22 de julio 
de 2019, analiza lo referente al comunicado del oficio N.° SP-498-2019 del 30 de 
mayo de 2019 de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) , donde señalan los 
cambios a realizar por el proyecto de reforma al “Manual de Información de 
Capitalización Individual”, el “Manual de Información de Capitalización Colectiva” 
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y un nuevo “Manual de Información Relativo a Saldos Contables e Inversiones”, 
elaborado como consecuencia de la implantación del modelo de supervisión 
basado en riesgos del CONASSIF y la entrada en vigencia del “Reglamento de 
Información Financiera” y el “Reglamento de Gestión de Activos”, cuya fecha de 
aplicación es a partir del 1 de enero de 2020;  del análisis efectuado en dicha 
sesión se desprende el siguiente acuerdo:  


 
 


“Se acuerda:   
 


✓ Registrar contablemente el resultado de la valoración del portafolio a 


precios de mercado, una vez concluida la separación de la cartera por 


modelo de negocio y entrada en vigor del Reglamento de Información 


Financiera”. 


 


Dado el punto anterior, con entrada en vigor del nuevo catálogo de la SUPEN a 
partir de enero de 2020 se realiza la valoración de precios de mercado. 


 
• En relación con la venta de instrumentos financieros, la ganancia o pérdida se 


contabiliza en la cuenta de ingresos o gastos por negociación de instrumentos 
financieros y se determina comparando la diferencia entre el valor de venta y el 
valor en libros, donde el valor en libros es la sumatoria del costo de adquisición 
más el acumulado de las sub-cuentas de descuento o primas amortizadas, según 
lo indica la NIIF 13 Medición del Valor Razonable, en la cual se acota que “Esta 
NIIF define valor razonable como el precio que sería recibido por vender un activo 
o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes 
del mercado en la fecha de la medición. 


•  
• A partir de junio de 2006, el registro de los intereses ganados de los títulos en la 


modalidad “cero cupones”, se efectúa considerándose esos rendimientos como 
descuentos ganados, de tal forma que, una vez registrada la inversión a su valor 
facial, el reconocimiento de los intereses mensuales se presenta como un Ingreso 
por descuento en inversiones. Anteriormente, se reconocían como intereses 
ganados.     


 
• El Perfil de Inversionista establecido para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial es “Profesional-Moderado”; según el documento de “Políticas de 
inversión” vigente indicado en la parte supra de este apartado. 
 


• Las inversiones se realizarán y se contabilizarán en los modelos expresados en la 
Normas Internacionales de Información Financiera Instrumentos Financieros (NIIF 
9), los cuales se basan en la intención de tenencia:   
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o Al valor razonable con cambios en otros resultados integral: el activo 
financiero se mantiene dentro de un modelo cuyo objetivo se logra 
obteniendo flujos contractuales y vendiendo activos financieros, las 
condiciones contractuales dan lugar a fechas específicas que son 
únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente. 


 
o Al Costo amortizado: en este modelo el activo financiero se conserva 


considerando el objetivo de mantener los activos para obtener los flujos 
de efectivo contractuales y que las condiciones contractuales dan lugar, 
en fechas específicas a flujos que son únicamente pagos de principal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente. 


 
o Al Valor razonable con cambios en resultados: Se consignan en este 


modelo cuando no se pudieran aplicar las condiciones de los dos modelos 
citados anteriormente, ordinariamente, en este modelo lo que se registra 
son aquellos instrumentos que se van a utilizar con mayor frecuencia 
para vender y comprar en términos bursátiles “trading”, cuyo objetivo es 
obtener un beneficio económico cuando la operación genera una 
plusvalía o al menos reducir las expectativas de pérdidas. 


 
 


• Las Normas Internacionales de Información Financiera Instrumentos 


Financieros (NIIF9), han cambiado la conceptualización en la forma de 


reconocer el deterioro, dado que anteriormente, la premisa fue la pérdida 


incurrida, mientras que el nuevo enfoque es la pérdida esperada. La norma 


exterioriza que todos los instrumentos financieros se exponen al riesgo de 


deterioro, para la norma, solo hay un único modelo de deterioro sin importar la 


forma de valoración del instrumento financiero, se basa en dos grandes 


aspectos: las pérdidas esperadas de los próximos 12 meses y las esperadas 


durante toda la vida del activo, las condiciones para discriminar dependen del 


aumento del riesgo de crédito. 


 


• Se aclara, que  la SUPEN estableció para revelar el deterioro códigos contables 


del modelo “Al valor razonable con cambios en otros resultados integral” 


afectando cuentas de activos que impactan directamente el “Valor de 


adquisición”, en el caso “Al costo amortizado”  el registro del deterioro  utiliza 


cuentas patrimoniales considerando las características del modelo y en el caso 


de “Valor razonable” según la consulta aclaratoria realizada a la Supen con 


respuesta mediante correo electrónico del 26 de enero de 2022, sucinta que la 


valoración de las inversiones y por ende su deterioro deberán afectar 


directamente la cuenta de valor de adquisición, considerando que las 


inversiones clasificadas en este modelo son para negociación. 
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• Otros aspectos relevantes: 
 


o Los plazos de las inversiones responderán a las necesidades de rentabilidad, 
liquidez, diversificación, calce de plazos, condiciones de mercado y 
oportunidad. El análisis de plazos responderá a normas prudenciales de 
riesgo aceptadas en los mercados costarricenses. 


 


o Con el objetivo de desconcentrar la moneda de inversión, un porcentaje de 
la cartera de inversiones del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial se podrá invertir en una moneda extranjera fuerte, preferiblemente 
dólar estadounidense o euros. 
 


o Las transacciones bursátiles en el ámbito nacional que realice el Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial se realizarán con base en los 
contratos establecidos con los diferentes Intermediarios Bursátiles y 
Custodios de Valores. 
 


o Los títulos valores deben ser de oferta pública en Costa Rica y estar inscritos 
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, exceptuando: 


 


a. Los negociados en forma directa con el Ministerio de Hacienda o 


Banco Central de Costa Rica exclusivamente como instrumento de 


liquidez. 


b. Las inversiones realizadas a través de ventanilla con emisores 


autorizados igual o menor a un año plazo (360 días). 


 


o Las operaciones que se realicen para la compra y venta podrán realizarse 
conforme a los medios de pago autorizados por la Bolsa Nacional de Valores o 
el Emisor con el cual se transe la inversión (sea al contado o a plazo). 


 
o Instrumentos de cobertura: Los países suelen acumular reservas 
internacionales para mitigar el impacto de choques externos adversos que 
afecten los influjos netos de capital, para mantener la estabilidad 
macroeconómica, de igual manera se debe considerar para las carteras, el 
efecto de tener un “blindaje financiero”, ya que esto representa un costo, el 
cual debe conjugarse con otros factores para observar el impacto en la cartera, 
en el caso de un mercado como el del país,  se debe considerar que la de 
cobertura consiste en la entrega oportuna, para reducir el riesgo; no cambia la 
economía de la transacción de cobertura subyacente; solo cambia cuando los 
instrumentos derivados deben reconocerse en los estados financiero,  
cumpliendo el objetivo correlacionar el reconocimiento de las pérdidas y 
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ganancias de los instrumentos derivados con las pérdidas y ganancias de la 
inversión subyacente. 
 


 Así las cosas, para considerar un instrumento como tal debe cumplir con lo 
estipulado en el artículo 6, 18, 21, 27, 30 y 31 del Reglamento de Gestión de 
Activos, además de lo que indicado en NIC 39 la Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición, por lo anterior, es el documento de Políticas de 
Inversiones y Políticas de Riesgos.   
 
Por lo anterior, es un factor para considerar el registro de instrumentos de 
cobertura puede incidir en la presentación de los Estados Financieros y la 
información que se interpreta de los mismos, considerando que la eficacia se 
mide en forma prospectiva, si debe medirse la ineficacia retrospectiva a efectos 
del reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias. 


 
 


o En cuanto a la tasa de interés que generan las cuentas bancarias del FJPPJ, 
según comunicado del Banco de Costa Rica:  
 


“Se tomará como referencia para fijar una tasa piso y tasa techo, la 
tasa de referencia interbancaria (TIR) en moneda colones y moneda 
dólares indicada por el BCCR a un plazo de 3 meses para tasa piso y 
12 meses para tasa techo respectivamente.  Las tasas serán 
revisables semestralmente, dos veces al año (02 de enero y 01 de 
julio de cada año”.  


 
 


Respecto a la tasa de interés que generan las cuentas bancarias, según comunicado 


del Banco de Costa Rica, para el primer semestre del 2023 las tasas quedaron 


estipuladas según correo del Ejecutivo de Cuenta del Banco de Costa Rica de la 


siguiente manera: 


 


• Colones: 10,22% 
• Dólares: 4,70% 


 


• Mercados locales: 
 


• Tipos de Valores Autorizados: Son aquellos señalados en el documento de 
Políticas de Inversiones, aludido anteriormente en este documento:  


 
1. Instrumentos para el manejo de liquidez: ofrecidos por entidades 
bancarias y bancos centrales que, por su muy corto plazo, alta liquidez y 
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riesgo insignificante de cambios en su valor, puedan ser catalogados como 
efectivo, hasta un 5% del activo del Fondo. 
2. Valores representativos de deuda emitidos en serie, hasta un 100% del 
activo del Fondo. 
3. Valores de participación en fondos de inversión “Financieros”, 
independientemente del grupo de interés económico al que pertenece la 
SAFI, hasta un 5% del activo del Fondo. 
4. Valores de participación en fondos de inversión “No Financieros” 
(Inmobiliarios, Desarrollo, Titularización, entre otros), independientemente 
del grupo de interés económico al que pertenece la SAFI, hasta un 10% del 
activo del Fondo. 
5. Títulos de deuda del sector privado con calificación de grado de inversión, 
hasta un 70% del activo del Fondo. 
6. Títulos de deuda del sector público costarricense, al menos de 30% del 
activo del Fondo (Ley N.° 9544). 
7. Valores individuales de deuda emitidos por las entidades financieras 
supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras 
(CDP´s), siempre y cuando sean desmaterializados y el plazo no sea mayor 
a 360 días, hasta un 10% del activo del Fondo. 
8. Valores o instrumentos de inversión estructurados productos de procesos 
de desarrollo y/o titularización de obra (pública o privada), fideicomisos, 
vehículos de propósito especial y/o similares, hasta un 10% del activo del 
Fondo. 
9. Operaciones de recompras o reportos con valores negociados a través de 
Puestos de Bolsa con respaldo Estatal, realizados bajo las regulaciones 
establecidos por las bolsas de valores autorizadas por la Superintendencia 
General de Valores, hasta un 5% del activo del Fondo. 
10. Inversiones sostenibles o responsables, procurando que parte de los 
recursos se pueda canalizar a actividades económicas o productivas que 
apoyen el desarrollo sostenible, mejoramiento del ambiente, servicios o 
productos dirigidos a beneficiar las condiciones de los adultos mayores. 


 
 


• Tipos de transacciones autorizadas: Son aquellas estipuladas en el 
documento de Políticas de Inversiones supracitado en este documento: 


 
1. Compra de instrumentos por medio de ventanilla electrónica. 
2. Compra de instrumentos por medio de subasta (mercado primario) y/o a 
través de los mercados secundarios de negociación. 
3. Operaciones de reporto. 
4. Venta de instrumentos. 
5. Canje de operaciones. 
6. Subastas inversas. 
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7. Inversión en Fideicomisos de Titularización y/o Desarrollo de Obra 
Pública y/o Privada. 
8. Adquisición de participaciones en fondos de inversión “Financieros” y “No 
Financieros”. 


 


• Transacciones NO autorizadas: 
 
Los gestores de dicho (s) portafolio (s) “No podrán” efectuar las siguientes 
operaciones, salvo autorización expresa del Comité de Inversiones y/o Órgano 
de Dirección del FJPPJ: 
 


1. Compra/venta de acciones de cualquier tipo y/o emisor. 
2. Venta de instrumentos financieros con pérdidas de capital. 
3. Bonos u obligaciones convertibles en acciones comunes o preferentes. 
4. Operaciones de reporto con garantía de instrumentos acá vedados. 
5. Operaciones con derivados. 
6. Préstamos de valores. 
7. Todas aquellas que no hayan sido expresamente autorizadas por el 
Comité de Inversiones y/o Órgano de Dirección del FJPPJ. 
8. Todas aquellas que no se encuentren autorizadas por el ente regulador 
en la normativa vigente.  
9. En inversiones o instrumentos que se dediquen estrictamente al 
financiamiento de armamento o cualquier producto que pueda afectar 
negativamente a las personas y su entorno. 


 
 


• Mercados internacionales: 
 


• Tipos de Valores Autorizados 
 


1. Instrumentos para el manejo de la liquidez: ofrecidos por entidades 
bancarias y bancos centrales que, por su muy corto plazo, alta liquidez y 
riesgo insignificante de cambios en su valor, puedan ser catalogados como 
efectivo.  
2. Valores representativos de deuda emitidos en serie. 
3. Valores de participación en fondos de inversión “Financieros” (Fondos 
Mutuos).  
4. Exchange Traded Funds (ETF).  
5. Títulos de deuda del sector privado con calificación de grado de inversión. 
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• Tipos de Transacciones Autorizadas: 
 


 Para la administración del portafolio de inversiones del FJPPJ, los gestores de 
dicho (s) portafolio (s) podrán efectuar las siguientes operaciones, en apego a 
los límites establecidos en la presente política:  


 


1. Compra de instrumentos a través de los mercados primarios y 
secundarios de negociación. 
2. Venta de instrumentos.  
3. Adquisición de participaciones en fondos de inversión “Financieros” y “No 
Financieros”. Cuando se trate de inversiones en Fondos Mutuos 


 
 


• Transacciones NO Autorizadas: 
 Los gestores de dicho (s) portafolio (s) “No podrán” efectuar las siguientes 
operaciones, salvo autorización expresa del Comité de Inversiones y/o Órgano 
de Dirección del FJPPJ:  


1. Bonos u obligaciones convertibles en acciones comunes o preferentes. 
2. Operaciones con derivados con fines especulativos.  
3. Préstamo de valores.  
4. Todas aquellas que no hayan sido expresamente autorizadas por el 
Comité de Inversiones y/ Órgano de Dirección del FJPPJ.  


5. Todas aquellas que no se encuentren autorizadas por el ente regulador 
en la normativa vigente 


 
 
 
Ahora bien, es importante acotar relacionado con las “Operaciones de Mercados 
Internacionales”, que, según el acuerdo tomado por la Junta Administradora del Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, en la sesión N.° 42-2021 celebrada el 
18 de octubre de 2021, en lo que compete a este documento, se indica:  
 


“Se acordó:1) Tener por rendido el informe presentado por el máster 


Oslean Mora Valdez, Director interino y el licenciado Fabián Salas 


Fernández, Jefe interino Proceso Financiero, ambos de la Dirección de la 


Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 


Judicial, mediante oficio N° 0061-DJA-2021 del 8 de octubre de 2021, en el 


que se detallan los avances de las etapas incluidas en la hoja de ruta para 


mercados internacionales y autorizar el proceso de ejecución de inversiones 


en mercados internacionales a partir de noviembre de 2021. 2) Hacer este 


acuerdo de conocimiento del Comité de Inversiones, Comité de Riesgos y 


Comité de Auditoría para seguimiento. 3.) Hacer este acuerdo de 
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conocimiento de la Superintendencia de Pensiones. Se declara este 


acuerdo firme.” 


 
Por lo anterior, se indican los antecedentes relacionados con los instrumentos 
financieros, en los cuales se ha ido incursionando según la revisión de las Políticas de 
Inversión: 
 
 


Mes Contable Tipo de instrumento 


Octubre 2017 Títulos de Participación de Fondos de Inversión Cerrados (Fondos 
Inmobiliarios) 


Noviembre 2017 Instrumentos del grupo: En Valores Emitidos por Bancos Privados 


Marzo 2019 Operaciones de reportos1 


Agosto 2019 Títulos de Participación de Fondos de Inversión Abiertos 


Diciembre 2021 Operaciones de Mercados Internacionales 


 


3.4. Política de Riesgos 


 
Mediante acuerdo de la Junta Administradora del FJPPJ N° 4- 2020, artículo 26 
celebrada el 17 de febrero de 2020, se aprueba la Política de Riesgos del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones; el cual está publicado en el sitio de internet:  Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - Política de Riesgo - Política de Riesgo 
(poder-judicial.go.cr) 
 
 


3.5.  Aportes por cobrar  


 
Corresponde a los aportes pendientes de cobrar por el Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones, del Estado (1.57%), del Poder Judicial en su condición de Patrono (14.36%) 
y aporte obrero (13%).  
 
 
Aporte obrero: 


Corresponde al aporte aplicado a las planillas quincenales de las personas servidoras 
activas, jubiladas y pensionadas, conforme lo establece el artículo N.° 236 de la Ley 
N.° 9544 “Reforma de Régimen de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, 


 
1 Las mismas consisten en una negociación de compra-venta, en la que el comprador a hoy aporta el efectivo para la compra de 


un activo financiero y se compromete a venderlo en el plazo pactado, recibiendo un rendimiento por la operación, se debe destacar 
que se denominan tripartitos porque los títulos valores en estas negociaciones son depositados en un fideicomiso administrado 
por la Bolsa Nacional de Valores, la cual se encarga de administrar todo lo referente a dicho título.  
 



https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-riesgo

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-riesgo

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/normativa11/politicas/politica-de-riesgo
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contenido en la Ley N.° 7333, Ley Orgánica del Poder Judicial, del 5 de mayo de 1993, 
y sus reformas”  (a partir de mayo 2018 corresponde a un 13%), monto que se registra 
inicialmente en cuentas patrimoniales y en el mismo mes se traslada a la cuenta 
“Provisión para Pensiones en Curso de Pago”. 
  
Adicionalmente, según el artículo N.° 236 bis de Ley 9544, se establece la 
“Contribución Especial, Solidaria y redistributiva de los pensionados y jubilados”, la 
cual cita en lo que interesa:  
 


“[…] Además de la cotización común establecida en el artículo 
anterior, los pensionados y los jubilados, cuyas prestaciones 
superen los montos que se fijarán, contribuirán de forma 
especial, solidaria y redistributiva, de acuerdo con la siguiente 
tabla: 
a) Sobre el exceso del tope establecido en el artículo 225 y 
hasta por el veinticinco por ciento (25%) de dicho tope, 
contribuirán con el treinta y cinco por ciento (35%) de tal 
exceso. 
b) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un 
veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con el cuarenta 
por ciento (40%) de tal exceso. 
c) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un 
veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con el cuarenta 
y cinco por ciento (45%) de tal exceso. 
d) Sobre el exceso del margen anterior y hasta por un 
veinticinco por ciento (25%) más, contribuirán con un 
cincuenta por ciento (50%) de tal exceso. 
e) Sobre el exceso del margen anterior contribuirán con un 
cincuenta y cinco por ciento (55%).”   


 
Por otra parte, sobre el mismo tema en la Gaceta N.° 243 del 20 de diciembre de 2019 
se publica la Ley 9796 por parte de la Asamblea Legislativa llamada “Ley para rediseñar 
y redistribuir los recursos de la Contribución especial Solidaria”, la cual empezó a regir 
el 20 de junio de 2020, cita en lo que interesa: 
 


“[…] a) Sobre el exceso del monto de seis (6) salarios base del 
puesto más bajo pagado en el Poder Judicial y hasta por el 
veinticinco por ciento (25%) de dicho tope, contribuirán con el 
treinta y cinco por ciento (35%) de tal exceso.[ ... ] .” 


 


Este monto, se mantiene registrado contablemente en la cuenta patrimonial respectiva 
y no se traslada a la “Provisión para Pensiones en Curso de Pago”, en tanto se 
resuelvan los recursos de amparo interpuestos ante la Sala Constitucional al respecto.   
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Por otra parte, con la entrada en vigencia de ley N.° 9544, en cuanto a los aportes de 
las personas funcionarias del Tribunal Supremo de Elecciones, el transitorio II de dicha 
Normativa cita: 
 


“TRANSITORIO II- Las personas funcionarías del Tribunal Supremo de 
Elecciones a los que hacía referencia el artículo 242 de la Ley N.º 7333, Ley 
Orgánica del Poder Judicial, de 5 de mayo de 1993, y sus reformas, que hayan 
cotizado al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial de previo a la 
entrada en vigencia de esta ley, la presente reforma no les será aplicada en su 
perjuicio y en todo momento se les deberá respetar sus derechos adquiridos de 
buena fe. No obstante, quedan facultados para solicitar, en los términos 
dispuestos en los artículos 226 y 234 de esta ley, la devolución de las 
cotizaciones obreras, estatales y patronales realizadas al Fondo de Jubilaciones 
y Pensiones del Poder Judicial, a fin de que puedan trasladarse al Régimen de 
Pensiones, Invalidez, Vejez y Muerte, administrado por la Caja Costarricense de 
Seguro Social (CCSS), si así lo desean.” 
 


 
Aporte estatal: 


 
De conformidad con lo normado en el reglamento de Seguro Invalidez Vejez y Muerte 


de la CCSS se modificó el porcentaje de aporte estatal al Fondo de Jubilaciones 


pasando a partir de 1°enero de 2023 del 1.41% al 1.57%. 


Aporte patronal: 


 
A partir del 01 de octubre de 2016, se efectúa el aumento del aporte patronal para un 
ajuste total del 14.36%, generándose un incremento del 0.61% en comparación al 
13.75% que se venía cancelando hasta el 30 de setiembre de 2016, de conformidad 
con el acuerdo de Corte Plena, sesión N.° 30-16 celebrada el 3 de octubre de 2016 lo 
anterior con base al estudio “Incremento proporcional del aporte patronal al Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones” realizado por la Auditoria Judicial N.° 972-62-SAFJP-2016 del 
26 de setiembre de 2016, dicho aumento al aporte patronal encuentra su fundamento 
en la errónea interpretación al inciso 2, artículo 236 de la Ley Orgánica del Poder 
Judicial, el cual indica lo siguiente: 


 
“2.- El monto establecido como aporte del Estado para el 
Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense 
de Seguro Social, y el que determine el Poder Judicial como 
patrono. Estos porcentajes se ajustarán proporcionalmente, 
conforme a los incrementos que la Corte acuerde junto con el 
aporte de los trabajadores.” 
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A partir del mes noviembre 2017, se realiza el cambio en el procedimiento de registro 
de los aportes por cobrar, debido a la implementación del Sistema Contable.  


 
Aporte estimación sobre salario escolar:  


 
Se registra la contribución obrera (13%), el aporte del estado (1.57%) y el aporte 
patronal (14.36%) del salario escolar pendiente de cobrar, siendo que, a partir de la 
segunda quincena de enero 2015, el cálculo de dichos rubros se basa en el reporte 
confeccionado por el equipo técnico del Sistema Contable y Dirección de Tecnología 
de la Información, según lo informado mediante correo electrónico del lunes 
27/11/2017 de la Licda. ELR. 
 
Por otra parte, según Decreto Ejecutivo N.° 39202-MTSS-H en su artículo 2, publicado 
en la Gaceta N.° 170 del martes 01 de setiembre de 2015, aprobado por Corte Plena 
en sesión N.° 41-15 del 16 de noviembre de 2015, artículo XIV, se dispone a ajustar 
el salario escolar en forma paulatina, hasta llegar a un 8.33% para el período 2018. 
 


Aporte por reconocimiento de tiempo servido:  


 
Se registran los aportes por cobrar que se originen del reconocimiento de tiempo 
servido fuera del Poder Judicial de aquellas personas funcionarias que ingresan a 
laborar a la Institución provenientes de otras Entidades del Estado.  
 


Sumas canceladas de más:  


 
Se registran las deudas como resultado del fallecimiento de personas beneficiarias del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones, cálculos incorrectos, así como el total de sumas a 
recuperar derivados de los estudios por sumas giradas de más a personas jubiladas y 
pensionadas que se encontraban laborando para otra institución del Estado mientras 
recibían el beneficio de este Fondo de conformidad con lo establecido en el artículo 
N.° 233 de la Ley N.° 9544, o cuando se han girado sumas de más a sus beneficiarios, 
cuando estos hayan alcanzado la mayoría de edad, salvo que sean inválidos o que no 
hubieren terminado sus estudios para una profesión u oficio, mientras obtengan 
buenos rendimientos en ellos y no sobrepasen la edad de veinticinco años conforme 
lo estipulado en el artículo N.° 228 de dicha Ley, y otros ajustes en el monto de la 
jubilación o pensión. 


 
Hasta febrero de 2010 todas estas transacciones se registraban en la cuenta 
complementaria de cuentas por cobrar denominada “Estimación de Riesgo de Crédito 
y Deterioro”, sin embargo, a partir de marzo 2010, en atención a la recomendación 
efectuada por la Superintendencia de Pensiones mediante oficio SP-236 del 16 de 
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febrero 2010, se procedió con la reclasificación del saldo al 28 de febrero 2010 de la 
cuenta denominada “Estimación de Riesgo de Crédito y Deterioro”  a la cuenta 
241.00.00 “Provisión para Pensiones en Curso de Pago”. 


 
A partir de enero de 2013, si el registro de la reversión del aporte obrero corresponde 
a una deuda por pagos en demasía del mismo mes se procede con la reversión de la 
cuenta de patrimonio respectiva, no obstante, si obedece a una suma cancelada de 
más en periodos anteriores se registrará en la cuenta de “Provisión para Pensiones en 
Curso de Pago”, dado que los recursos son contablemente trasladados de las cuentas 
patrimoniales a dicha cuenta mensualmente.    
 
En caso de no recuperación, se consultará a la Junta Administradora del FJPPJ el 
procedimiento que se debe seguir para cada caso en particular; según lo indicado en 
el oficio N° 0729-JUNAFO-2022, del 1 de diciembre del 2022 sesión N° 46-2022 
celebrada el 29 de noviembre de 2022 articulo V, la Junta Administradora del Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial avala el procedimiento de registro. 


 
 


Cuando un servidor (a) o jubilado (a) judicial fallecido presente deudas por RTSFPJ, 
de conformidad con lo establecido en el “Reglamento para el reconocimiento de 
Tiempo Servido en el Poder Judicial, en el Estado y sus Instituciones para efectos del 
Pago de Anualidades y Jubilación en el Poder Judicial” en su Capítulo V, artículo 17, 
las personas beneficiarias deberán seguir cancelando el saldo para obtener los 
beneficios de la pensión.  


 
Otros aportes por cobrar a Entidades Deductoras: 


 
Corresponde a cuentas por cobrar a las entidades deductoras por conceptos diversos 
entre los cuales los más relevantes son producto de la anulación de pagos por concepto 
de asignaciones por exclusión de personas beneficiarias del Fondo (fallecimiento, 
mayoría de edad, matrimonio o cuando la persona beneficiaria se encuentra laborando 
para otra Institución del Estado mientras recibía el beneficio de su jubilación por parte 
de este Fondo), diferencias en la aplicación de ajustes en los montos de las jubilaciones 
y pensiones que corresponden a deducciones en planilla que ya han sido giradas a 
dichas Entidades, cuando el Fondo se entera del suceso. 
 
En virtud de la imposibilidad de recuperar los montos girados de más a Caprede, 
Anejud y Coopejudicial, a partir de setiembre de 2007 se incorporan dichas deudas 
dentro de la obligación de la persona jubilada o pensionada. 
 
En caso de existir cuentas por cobrar al Ministerio de Hacienda, con fundamento en la 
resolución N.° DGT-20-2006 del 28 de agosto del 2006 publicado en el Diario Oficial la 
Gaceta N.° 179 del 19 de setiembre de 2006 y considerando lo establecido en los 
artículos 45 y 46 del Código de Normas y procedimientos Tributarios N.° 4755, la 
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Dirección de la JUNAFO una vez revisados los casos de sumas pagadas de más por 
concepto de impuesto de renta, procede a realizar la rectificación procedente.  
 


3.6. Obligaciones por liquidar   


 
Las transferencias emitidas a favor de terceros y que no hayan sido retiradas en el 
plazo de los tres meses siguientes a la fecha de su emisión, serán anuladas 
registrándose un pasivo que se mantendrá durante un año desde la fecha de su pago, 
en espera de su reposición. Una vez cumplido ese plazo, se registrará el importe del 
pasivo como un ingreso del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
considerando el criterio emitido por la Asesoría Legal de la Dirección Ejecutiva en aquel 
entonces en su oficio N.° 339-DE/AL-07, donde indica que las sumas que le adeuda el 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones a las personas jubiladas y pensionadas fallecidas, 
o a sus personas beneficiarias, prescriben en el término previsto en el artículo 607 del 
Código de Trabajo.    
 
Las deudas provenientes de liquidaciones cuyo saldo sea a favor de las personas 
beneficiarias se registrarán como pasivo hasta cumplir un año de haberse determinado 
esta obligación. Posteriormente, se registran como un ingreso considerando el criterio 
emitido por la Asesoría Legal de la Dirección Ejecutiva, del cual se hizo referencia en 
el párrafo anterior. 
 
Se implementa, el control de las sumas trasladadas al ingreso por los conceptos 
aludidos anteriormente, mismo que significará “control administrativo histórico” 
permanente, el cual tiene como objetivo realizar un control cruzado entre el 
Subproceso Administrativo Financiero y el Subproceso Jubilaciones y Pensiones de la 
Dirección de la Junta Administradora, para los controles internos pertinentes. 
 
Pasado un año y trasladado el monto al ingreso, según el procedimiento mencionado 
en el párrafo anterior, y si se recibiera diligencia por parte de un Notario Público o bien 
Resolución Judicial del Juzgado correspondiente para el pago de las sumas a favor de 
las personas beneficiarias, se deberá realizar la reversión contable afectando la cuenta 
“Recursos Recibidos en Reservas en Formación”, en vez de la cuenta “Ajustes de 
Periodos Anteriores. 
 
 


3.7. Traslados de cuotas 


 
El traslado de cuotas del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial a otros 
regímenes de pensiones del Estado: 
 


 







 


27 
 


 


A partir de la publicación de la Ley N.° 9544 “Reforma de Régimen de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial”, se indica que las personas que hayan laborado en el 
Poder Judicial y que hayan cesado en el ejercicio de sus cargos sin haber obtenido los 
beneficios de jubilación o pensión no tendrían derecho a que se les devuelva el monto 
de las cuotas. 
 
El cálculo de las cuotas aportadas por los exservidores será trasladas mediante una 
liquidación actuarial a la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS), o a la institución 
administradora del régimen básico en el que se les vaya a otorgar la jubilación o 
pensión. Considerando lo citado en el artículo: 
 


“[…] si lo determinado actuarialmente como cotizado al Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial fuera mayor que 
lo solicitado, la diferencia de la cuota obrera se trasladará al 
Régimen Obligatorio de Pensiones (ROP), administrado por la 
operadora de pensiones complementaria en la que se 
encuentra afiliada la persona que laboró en el Poder Judicial.” 
 
Tabla de porcentajes de aportes utilizadas para el cálculo de 
Traslados de cuotas: 
 


Aporte Patronal (*) Aporte Obrero Total Periodos 


10% 5% 15% Hasta dic de 1966 


15% 5% 20% Desde 1-1-67 hasta 31-12-80 


17.50% 5% 22.50% Desde 1-1-81 hasta 31-12-93 


14% 7% 21% Desde 1-1-94 hasta 15-7-96 


12% 9% 21% Desde 16-7-96 hasta 31-12-2009 


12.16% 9% 21.16% Desde 1-1-2010 hasta 31-12-2012 


12.66% 9% 21.66% Desde 1-1-2013 hasta 31-01-2013 


12.81% 9.50% 22.31% Desde 1-2-2013 hasta 30-6-2013 


13.47% 10% 23.47% Desde 1-7-2013 hasta 31-12-2013 


14.12% 10.50% 24.62% Desde 1-1-2014 hasta 30-6-2014 


14.77% 11% 25.77% Desde 1-7-2014 hasta 31-12-2014 


14.94% 11% 25.94% Desde 1-1-2015 hasta 31-8-2016 


15.60% 11% 26.60% Desde 1-9-2016 hasta 21-5-2018 


15.60% 13% 28.60% Desde 22-5-2018 hasta 31-12-2019 


15.77% 13% 28,77% Desde 1-1-2020 hasta 31-12-2022 


15,93% 13% 28,93% Desde 1-1-2023 


(*) Incluye el aporte del Poder Judicial en su condición de patrono y su condición 
de estado  


 
 


El traslado de cuotas es un evento en el cual la Institución no cuenta con los 
elementos necesarios para confirmar la ocurrencia de solicitud, ni está bajo su 
control la frecuencia del trámite de los otros regímenes de pensiones, aunado a lo 
anterior, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial no realiza 
provisiones individuales pues no cuenta con los insumos necesarios para este fin 
y resulta impracticable para este Fondo la recopilación de los datos, por lo anterior 
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y con base a la Norma Internacional de Contabilidad 8 conocida por “Políticas 
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, en el apartado 50 
denominado “Impracticabilidad de la aplicación y de la reexpresión retroactivas”, 
se menciona lo siguiente: 
 


“En algunas circunstancias, cuando se desea conseguir la comparabilidad 
con el periodo corriente, el ajuste de la información comparativa de uno o 
más periodos anteriores es impracticable. Por ejemplo, los datos podrían 
no haberse obtenido, en el periodo o periodos anteriores, de 
forma que permitan la aplicación retroactiva de una nueva 
política contable (incluyendo, para el propósito de los párrafos 51 a 53, 
su aplicación prospectiva a periodos anteriores), o la reexpresión 
retroactiva para corregir un error de un periodo anterior, como 
consecuencia de lo cual la reconstrucción de la información es 
impracticable.” 


 
A nivel de revelación de los Estados Financieros, el monto total de los traslados de 
cuotas efectuados se puede identificar en la nota 22 denominada “Provisión para 
Pensiones en Curso de Pago”, dicha nota muestra el monto total trasladado a otros 
Regímenes de Pensiones, el detalle del mismo estará en custodia del Subproceso 
de Contabilidad de la JUNAFO, mediante el auxiliar contable respectivo, de 
conformidad con la Ley N.° 8968 Protección de la Persona frente al tratamiento de 
sus datos personales, según el artículo 1 que tiene como objetivo: 
 


“… garantizar a cualquier persona, independientemente de su nacionalidad, 


residencia o domicilio, el respeto a sus derechos fundamentales, 


concretamente, su derecho a la autodeterminación informativa en relación con 


su vida o actividad privada y demás derechos de la personalidad, así como la 


defensa de su libertad e igualdad con respecto al tratamiento automatizado o 


manual de los datos correspondientes a su persona o bienes.” 


Es importante mencionar que el artículo N.° 240 de la Ley Orgánica del Poder 
Judicial menciona: 
 


“[…] Los funcionarios y empleados que hubieran retirado sus cuotas e ingresen 
de nuevo al Poder Judicial, tendrán derecho a que se les compute el tiempo 
anteriormente servido, si ellos o la entidad pública respectiva reintegran al 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones el monto de las cuotas que hubieran 
recibido. El Consejo podrá dar facilidades para el reintegro de esas sumas.” 


  


3.8. Reconocimiento del tiempo servido 


      
El reconocimiento del tiempo servido fuera del Poder Judicial se rige por las siguientes 
consideraciones: 
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• El reconocimiento del tiempo servido fuera del Poder Judicial se hará conforme lo 


establecido en el artículo N.° 226 de la Ley 9544. 
 
• En atención a lo recomendado por la Auditoria Judicial mediante oficio N.° 1003-


131-AF-2011 del 10 de agosto de 2011, a partir de junio de 2012 se dio apertura 
a cuentas de orden en las cuales se registran los saldos de las cuentas por cobrar 
por concepto de reconocimiento de tiempo servido de personas servidoras en 
condición de propietarias que renunciaron al Poder Judicial.  


 
Lo anterior, en virtud de que no existe una certeza razonable sobre la recuperación 
de dichos saldos, y según lo que establece la NIC 37 “Provisiones, Pasivos y Activos 
Contingentes” en cuanto al tratamiento contable para aquellos activos surgidos a 
raíz de sucesos pasados, cuya existencia depende de la ocurrencia, de uno o varios 
eventos inciertos en el futuro, que no estén bajo el control de la entidad, que en 
lo que interesa indica: 


 
“Los activos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados 
financieros, puesto que ello podría significar el reconocimiento de un ingreso 
que quizá no sea nunca objeto de realización”. 


 
 


Con respecto a lo anterior, con el fin de tener un mayor control sobre las cuentas 
por cobrar por el concepto citado, en el Subproceso Administrativo Financiero, 
específicamente en la Unidad de Tesorería, se instauró como medida una mejora 
de control interno vía sistema de Gestión Humana, con el objetivo de que si la 
persona exservidora reingresa a laborar al Poder Judicial se reactive la deuda, por 
lo que se confeccionó un auxiliar para efectos de registro.  
 
En Minuta N.° 302-SC-2017 de fecha 26 de julio de 2017, se acordó en lo referente 
a la recomendación del punto 4.5 del informe de Auditoría Interna N.° 634-32-
SAFJP-2017, definir como política contable “reversar y trasladar a un Auxiliar de 
“Cuentas de Orden”, aquellas personas interinas que, transcurrido el plazo de un 
año, presenten cuentas por cobrar por Reconocimiento de Tiempo Servido y que 
no se les haya aplicado rebajos por dicho concepto.”      


 
Según el artículo N.° 226 de la Ley 9544, cita “[…] el Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial, al momento de otorgar la jubilación, tendrá derecho 
a exigir y la respectiva institución o dependencia estará obligada a girar el monto 
de esas cotizaciones (obrero, patronal y estatal) mediante una liquidación 
actuarial.”  
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3.9. Cálculo y pago de las jubilaciones y pensiones 


 
El procedimiento para el cálculo de las jubilaciones y pensiones, los ajustes por costo 
de vida y cualquier otro ajuste relacionado, lo realiza la Unidad de Cálculo del Beneficio 
de la Dirección de la JUNAFO y es aprobado por la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones del Poder Judicial y se comunica lo resuelto a la Unidad de Pagos de la 
Dirección; para que efectúe el pago correspondiente. 


 


 


3.10. Préstamos 


 
De conformidad con lo establecido en el inciso a) del artículo N.° 240 bis de la Ley 
9544 que entró en vigor el 22 de mayo 2018, se dispone lo siguiente en lo referente a 
la inversión de los recursos del Fondo:  
 


“[…] Hasta un veinticinco por ciento (25%) del Fondo, en operaciones de 
crédito por intermedio de instituciones bancarias del Estado, 
cooperativas, cajas de ahorro, asociaciones y sindicatos de servidores, 
jubilados o pensionados del Poder Judicial, que cuenten con la plataforma 
que les permita administrar dichos recursos y estén supervisadas y 
autorizadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras 
(Sugef), lo anterior para financiar préstamos para construcción o 
mejoramiento de vivienda y otros de carácter social para sus asociados, 
según el reglamento que al efecto debe dictarse, así como para la compra 
de terrenos, ampliación, remodelación, reforzamiento y construcción de 
edificios destinados al Poder Judicial, conforme a la reglamentación que 
se emita al efecto.” 


 
Al respecto, es importante indicar que mediante oficio N.° 0806-FC-2020 de fecha 20 
de noviembre de 2020, el Macroproceso Financiero Contable del Poder Judicial, señaló 
ante la SUPEN, que el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, presenta 
una condición particular distinta al resto de supervisados, toda vez que la posibilidad 
de colocación de operaciones de crédito se limita a efectuarse por medio de 
instituciones supervisadas y autorizadas por la SUGEF y no directamente a su población 
beneficiaria. Debido a lo anterior, el volumen de operaciones totales se ve 
significativamente delimitado. 
 
Coligado con este tema, en la sesión N.° 33-2022 celebrada el 30 de agosto de 2022 
de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, 
se valoró el resultado de la participación del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial en formar parte de una oferta, con la finalidad de que brindara crédito 
al Fideicomiso de Infraestructura PJ-BCR 2015, no obstante, según se indica en el 
acuerdo:  
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“Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, la 


Junta acuerda: 1.) Tener por recibido el oficio N° E&F-2022-08-1114 del 25 de 


agosto de 2022, suscrito por el señor Luis Diego Moya Cortés, Gerente interino 


de Banca de Inversión del Banco de Costa Rica, mediante el cual se comunica 


que la oferta realizada por el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


–FJPPJ, no ha sido seleccionada para la necesidad de financiamiento del 


Fideicomiso de Infraestructura PJ-BCR 2015 (construcción del Edificio de 


Tribunales de Justicia de Puntarenas), y hacerlo de conocimiento del Consejo 


Superior. 2.) Trasladar a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, para lo correspondiente, 


para la ejecución de la liberación de las reservas de recursos para otras 


inversiones, en procura de una mejora en el rendimiento. 


Los Comités de Riesgos, Inversiones y de Auditoría, tomarán nota para lo de su 


cargo”. 


 


3.11. Activos Intangibles 


 
Corresponde al registro de la compra del Sistema de Inversiones a la empresa Internet 
Systems Development Insyde S.A. con un valor de $14,750.00, valorado al tipo de 
cambio de la fecha de adquisición del activo (15 de agosto de 2007) de ¢516.52, para 
un total de ¢7,618,670. A dicho monto se descuenta la amortización acumulada al 
cierre del presente mes que asciende a ¢7,618,670 para un activo neto de ¢0.00. La 
vida útil del sistema en mención es de 5 años y considerando que fue registrado en 
setiembre de 2007 se encuentra depreciado en su totalidad, no obstante, a la fecha 
se mantiene en uso, con modificaciones, mejoras y reportería desarrollada a lo interno 
del Poder Judicial. 
 
Con oficio N.° 425-SC-2015 de 26 de agosto de 2015, se realizó la consulta a la 
Superintendencia de Pensiones (SUPEN) sobre la forma de registro contable de la 
información suministrada por la Dirección de Tecnología de la Información, en virtud 
de que, en el Manual de Cuentas para el Régimen de Capitalización Colectiva emitido 
por dicha Superintendencia, no se observa alguna cuenta contable para el registro de 
la reevaluación de activos intangibles. 
 
 La SUPEN ante la consulta realizada, indicó lo siguiente: 
 
“[…] conforme lo establecido en las Normas internacionales de Información Financiera 
(NIIF), se le comunica que no existe forma alguna de atribuir costo a un activo 
intangible luego del final de su vida útil: aunque esté en operación y generando 
beneficios, su valor en libros deberá seguir siendo cero…” 
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3.12. Activos y pasivos contingentes 


 
De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No. 37 “Provisiones, Activos 
Contingentes y Pasivos Contingentes”, se remitirá consulta a la Asesoría Legal de la 
JUNAFO y a la Dirección Jurídica del Poder Judicial solicitando información de los 
pasivos y activos de carácter contingente, incluyendo litigios, litigios pendientes, 
demandas, avalúos, recursos de amparo, u otros asuntos legales donde figure como 
demandado o demandante el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial.  
 
Sobre este particular, mediante oficio DJ-3047-2020 del 17 de setiembre de 2020, la 
Dirección Jurídica indica: 
 


 “[…] según nuestros registros los casos que se encuentran en la vía 
jurisdiccional y que involucran al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial, son los siguientes:  
 


-  Juicio Monitorio que se tramita en el Juzgado Especializado de Cobro del 
Segundo Circuito Judicial de San José, Sección Tercera, expediente 18-
003030-1765-CJ, donde aparece como actor el Ministerio de Hacienda y 
como demandado el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, 
la pretensión económica es de ¢ 41.342.128,00. 
 


- Juicio Ordinario que se tramita en el Tribunal Contencioso Administrativo, 
del Segundo Circuito Judicial de San José, expediente 13-001595-1027-CA, 
donde aparece como actor la Asociación Costarricense de la Judicatura 
(ACOJUD) y como demandada la Asociación Nacional de Empleados 
Judiciales y el Estado. 
 


- Recurso de Amparo N° 18-008357-0007-CO interpuesto por Ana Eugenia 
Romero Jenkins, contra el Ministerio de Hacienda con motivo del reajuste 
del aporte estatal al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
0.58% a un 1.24%. 


 
 
 


3.13. Cuentas de Orden Deudoras y Acreedoras 


 
A partir de junio de 2012, en esta cuenta se registran los saldos de las cuentas por 
cobrar por concepto de reconocimiento de tiempo servido en otras dependencias o 
instituciones públicas, de aquellas personas servidoras en condición de propietarias 
que renunciaron al Poder Judicial.  
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Lo anterior, en atención a la recomendación realizada por Auditoria Judicial mediante 
oficio N.° 1003-131-AF-2011 del 10 de agosto de 2011, con el fin de controlar dichos 
saldos.  
 
Adicionalmente atendiendo, las recomendaciones emitidas por la Auditoría Judicial, en 
el informe N.° 634-32-SAFJP-2017, denominado “Evaluación sobre reconocimiento de 
tiempo servido”, se indica que en los casos de personas interinas con corte de 
nombramiento continuo, que tienen periodos extensos de no ser nombradas, y dada 
la probabilidad baja de recuperación de la cuenta por cobrar, se incorporan en cuentas 
de orden aquellas que transcurrido un plazo de un año, presenten cuentas por cobrar 
por Reconocimiento de Tiempo Servido y no se les haya aplicado rebajos. 
 


3.14. Estudio Actuarial 


 
Por otra parte, el último estudio actuarial del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial fue realizado por el Actuario matemático Raúl Hernández González MBA, 
con corte al 31 de diciembre de 2022; y se debe considerar que el Reglamento 
Actuarial, publicado en el alcance N.° 200 de La Gaceta del 27 de septiembre de 2016 
indica:  
 
“La valuación actuarial de un régimen proporciona elementos objetivos para el análisis 
de su solvencia actuarial. Constituye información mínima para los gestores del régimen 
valuado, y sirve de sustento para realizar los ajustes necesarios que permiten asegurar 
su sostenibilidad en el tiempo” 
 
Del Resumen Ejecutivo, se extraen en forma sucinta las siguientes consideraciones: 
 


1. Al 31 de diciembre, la población estaba compuesta por un total de 14039 
personas y la cantidad de derechos en curso de pago es de 4,196. 


2. El escenario base con una población cerrada (suponiendo que no se contratan 
a nadie más ni para sustituir a personas que se acogen a su derecho de 
jubilación ni para las salidas) tiene una razón de solvencia del 76.28% y un 
déficit 644,820 millones de colones. 


3. El déficit para el año 2022 disminuyó debido al aumento de la población activa 
y a un cambio en los objetivos de rentabilidad por parte de la JUNAFO. 


4. Se presentó una mejoría en los resultados por modificaciones en las tasas de 
salida y en la escala salarial. 


5. Los escenarios de sensibilización muestran la importancia de la tasa real para 
alcanzar los objetivos de solvencia.  El escenario de beneficios devengados 
muestra un déficit actual importante, el cual se ha originado en los 
desequilibrios actuariales existentes previos a la reforma del año 2018. 
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El mismo fue analizado por la Junta Administradora del FJPPJ en la sesión N.° 14-2023 
del 27 de marzo de 2023, en el que se acuerda:  
 


“Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, 
esta Junta dispone: 1.) Tener por recibido el informe presentado por el 
actuario matemático Raúl Alberto Hernández González respecto al Informe 
Actuarial con corte al 31 de diciembre del 2022. 2.) Rechazar las 
recomendaciones emitidas en el citado informe, debido a que se someterán 
a valoración en el proyecto de reforma de ley que promoverá la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 3.) 
Delegar a la Dirección de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones 
y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, a fin de que realice la remisión 
formal del presente acuerdo, ante la Superintendencia de Pensiones – 
SUPEN, en el plazo correspondiente. Asimismo, para que sea debidamente 
publicado en la página de la JUNAFO. 4.) Hacer este acuerdo de 
conocimiento de las Asociaciones Gremiales del Poder Judicial, que estén 
debidamente acreditados ante la Secretaría General de la Corte, a fin de 
que remitan las observaciones que estimen convenientes, sobre el citado 
Informe Actuarial; lo anterior, a más tardar el viernes 21 de abril del año en 
curso.”.  
  


3.15. Otras condiciones 


 


• Desde el 2006 el período de cálculo del aguinaldo se realiza obteniendo la doceava 
parte o fracción menor de las asignaciones devengadas en los doce meses 
comprendidos entre el 1º de noviembre hasta el 31 de octubre del año siguiente. 
 


• Para efectos de registros contables, no se realiza un cálculo y registro de provisión 
para aguinaldo, debido a que, según el manual de la Supen, dicho rubro se 
encuentra contenido en la cuenta provisión para pensiones en curso de pago. 


 
• A partir de enero de 2013 y producto de los cambios realizados en el manual de 


cuentas emitido por la SUPEN se eliminan las cuentas Ingresos o Gastos de 
Ejercicios Anteriores, por lo cual los ajustes que se relacionan con periodos 
anteriores deben constituir un ajuste a los saldos de las utilidades retenidas, no 
obstante, por cuanto mensualmente dicha utilidades son trasladadas a la sub-
cuenta “Recursos Recibidos en Reservas de Formación”  la cual forma parte de la 
cuenta de Provisión, dichos ajustes afectarán directamente la citada sub-cuenta 
según su procedencia. 


 
• En caso de existir ajustes en la cuenta de “Ajustes de Periodos Anteriores”, se 


requerirá analizar lo estipulado en las Normas de Contabilidad relacionadas con el 
tema que suscita el análisis y el eventual ajuste.  
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• Como práctica contable adecuada y cumpliendo lo indicado en los Principios 
Contables Generalmente Aceptados y lo estipulado en la NIC 8: Políticas Contables, 
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, la afectación de las cuentas 
“Ajuste de periodos anteriores” y las “diferencias mínimas” se valoran a la luz de 
lo indicado en la normativa para realizar el ajuste contable correspondiente; se 
valoran aspectos relacionados con el monto, la operativa y las implicaciones 
relacionadas mediante un estudio preliminar para cuantificar los insumos 
necesarios como el tiempo, la factibilidad en relación con el monto o el tiempo que 
se requiere para realizar estudio para recabar los elementos que sustenten 
adecuadamente el registro contable.  
 


• Todo ajuste relacionado con la cuenta contable “Ajuste de periodos anteriores”, se 
analizará con la Jefatura del Subproceso Administrativo Financiero, quien brindará 
las directrices relacionadas con la firma o firmas que debe llevar el registro en 
función del origen, la cuantía y los hechos generadores que dieron origen al mismo. 


 
 


• Los registros contables correspondientes a los errores bancarios en cuentas en 
dólares con el tipo de cambio del dólar para el Sector Público no Bancario, con el 
movimiento del primer registro, para así evitar que en el Sistema Contable se 
presenten diferencias por diferencial cambiario y el ajuste a la cuenta bancaria y 
el reconocimiento de pérdidas o ganancias se realizará mediante el proceso de 
revaloración. 


 
• Los activos netos disponibles para beneficio (Reservas en formación y utilidad o 


déficit por valoración) están conformados por los recursos netos con que cuenta 
el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial para el cumplimiento del 
perfil de beneficios futuros establecidos. 


 
Hasta diciembre de 2012, el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 
no registra Activos netos disponibles para beneficios (Reservas en Formación). Lo 
anterior, con base en lo indicado en el oficio N.° 885-SC-2006 del 7 de setiembre 
del 2006 remitido a la Dirección Ejecutiva, en el que se indicó lo siguiente: 


 
“En principio este Departamento trabajará, únicamente con la cuenta de 
Provisión para Pensiones en Curso de Pago, sin perjuicio de ajustes 
posteriores que se originen del futuro estudio actuarial.”   


 
  En virtud de lo expuesto, todos los recursos generados de los ingresos operativos 
del Fondo serán contabilizados en la “Provisión para Pensiones en Curso de Pago” 
hasta contar con nuevos estudios actuariales que revelen la existencia de un 
superávit actuarial. Lo anterior, basados en el criterio emitido por la SUPEN con 
oficio del 6 de octubre de 2005, suscrito por R.G.V., funcionario de esa 
Superintendencia. 
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Dado lo anterior, con la implementación a partir de enero 2013 del nuevo Manual 
de Cuentas de la Superintendencia de Pensiones y a solicitud de dicha 
dependencia, se registran en cuentas de la “Reserva en Formación” los aportes 
obreros, patronales y estatales al Fondo, siendo que en el mismo mes son 
trasladados contablemente a la “Provisión para Pensiones en Curso de Pago.” 


 
Con respecto a los rendimientos netos mensuales, a partir de enero de 2013 se 
registran en una subcuenta de “Reservas en Formación”, y en atención a la 
solicitud realizada por el Lic. C O, Supervisor de la Superintendencia de Pensiones 
designado a esta Institución, a partir de octubre de 2013 se trasladan a la 
“Provisión para Pensiones en Curso de Pago” en el mes siguiente, lo cual fue 
avalado por la Dirección Ejecutiva con oficio N.° 9872-DE-2013 del 7 de noviembre 
de 2013. 


 
 
• De conformidad con el acuerdo tomado por la Corte Plena, en la sesión N.° 32-10 


celebrada el 8 de noviembre de 2010, artículo XXIII, todas aquellas sumas que se 
deben girar a los tribunales cuando éstos lo ordenan y se trate de salarios, 
jubilaciones u otros rubros, debe serlo en el monto que el fallo dispone depositar. 
En consecuencia, la Administración debe girar el monto bruto que se ordenó en 
sentencia judicial a la cuenta del despacho, advirtiéndole que en la suma 
depositada no se aplicaron las cargas sociales para lo que a bien estime resolver. 
Esto, en los casos en que el despacho judicial ordene girar alguna suma que no 
considere cargas sociales. 


 
 


La Corte Plena en sesión N.° 8-14 del 3 de marzo de 2014, artículo XL, dispuso en 
lo que interesa lo siguiente: 


 
4.) La Dirección de Gestión Humana y Departamento Financiero Contable de 
previo a ejecutar el pago de una sentencia judicial en la que no se realizó la 
indicación expresa de las deducciones de ley, causando una afectación 
económica al Fondo de Jubilaciones y Pensiones, así como a las entidades del 
Estado que no recibieron las cargas sociales y tributarias correspondientes, 
deberán informar esa situación al Consejo Superior, para que tome una decisión 
al respecto, en cuanto a la recuperación de los recursos correspondientes. 
 


• En sesión N.°54-17 del Consejo Superior celebrada el 02 de junio de 2017, 
artículo XXIX  se acordó acoger la recomendación de la Dirección Ejecutiva y 
aumentar a ¢174,000.00 el monto para el archivo de aquellos expedientes por 
concepto de cobro administrativo de sumas giradas de más y daño o pérdida 
de patrimonio judicial, lo anterior luego de realizar al menos dos gestiones de 
cobro para recuperar sumas adeudadas que no superan dicho monto, valore la 
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razón costo/beneficio del trámite de cobro y disponga, si es procedente, la 
incobrabilidad de la suma de que se trate y el archivo de las diligencias.  
 


• Mediante oficio N.° 428-SC-2015 del 09 de setiembre de 2015, se procede a 
solicitar criterio a la Dirección Ejecutiva en cuanto al registro de las cuentas por 
cobrar, específicamente aquellas donde existe una resolución de archivo 
definitivo por costo beneficio o economía procesal de la deuda neta contraída 
por la persona, con oficio de respuesta N.° 3219-DE/CA-2015 del 13 de octubre 
de 2015, dicha Dirección indica: 


 
 “[…]Los esfuerzos de recuperación que realiza el Área de Cobro 
Administrativo de la Dirección Jurídica corresponden al monto neto de 
la suma adeudada por el jubilado o pensionado según corresponda y 
no contempla las cargas de ley correspondientes al Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones y a la Caja Costarricense del Seguro Social, 
por tanto, esta Dirección estima que tales rubros deben seguir su 
proceso de recuperación normal y debe ese Macroproceso realizar el 
trámite de cobro correspondiente, entendiéndose que el archivo 
definitivo lo es únicamente del monto neto pagado de más.”  


 
• Las jubilaciones y pensiones percibidas por las personas beneficiarias del Fondo 


están sujetas a la aplicación del impuesto de renta de conformidad con lo 
establecido en el artículo N.° 32 de la Ley 7092 “Ley del impuesto de renta” que 
en lo que interesa cita: 
   


 “A las personas físicas domiciliadas en el país se les aplicará, calculará y 
cobrará un impuesto mensual, de conformidad con la escala que se señalará 
sobre las rentas que a continuación se detallan y cuya fuente sea el trabajo 
personal dependiente o la jubilación o pensión u otras remuneraciones por 
otros servicios personales:  


 
 ch) Las jubilaciones y las pensiones de cualquier régimen. […]”  
 


• Con la entrada del Sistema Contable se vieron afectados los saldos contables entre 
auxiliares y analíticos por diferencias en decimales. De lo cual en minuta de reunión 
de fecha 04 de abril de 2017, en la que se trató en la Dirección Ejecutiva el tema 
de diferencias en el Sistema Contable, siendo que entre los principales acuerdos 
se indicó: 


 
“En relación con las diferencias por temas de redondeo, se acuerda que 
este tema no será prioritario y que se autoriza por parte de la Dirección 
Ejecutiva a mantener diferencias por redondeo entre auxiliares y saldos 
contables.” 
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• Mediante oficio N.° 439-SC-2019 del 3 de diciembre de 2019 enviado a la Dirección 
Ejecutiva, se retoma nuevamente el tema para que se valore solicitar a la Dirección 
de Tecnología de la Información la revisión correspondiente, con el fin de procurar 
la exactitud de la información contable, debido a las diferencias que se presentan 
entre los Estados Financieros y los auxiliares contables, tal como lo establece la 
normativa. Del cual mediante oficio N.° 5689-DE-2019 del 10 de diciembre de 
2019, la Dirección Ejecutiva lo remite a la Dirección de Tecnología de la 
Información, para que valore la revisión del Sistema Contable referente a este 
tema. Posteriormente, la gestión se reitera con el oficio N.° 146-SC-2020 del 17 
de abril de 2020, del cual con oficio N.° 2214-DE-2020 del 17 de junio de 2020 la 
Dirección Ejecutiva remite la respuesta de la Dirección de Tecnología de la 
Información con oficio N.° 1139-DTI-2020, en la cual indican:  
 


“[…] debido a que esta tarea es compleja y requiere de un análisis 


exhaustivo en cada propuesta y las diferencias que se estarían 


corrigiendo son mínimas, recomiendan no atender esta solicitud, ya que 


implicaría postergar tareas urgentes del cronograma de trabajo que 


habían sido notificadas a la Dirección de Planificación como parte del 


plan de trabajo del año 2020” 


 
• De conformidad a la recomendación emitida por la Auditoria Judicial con informe 


N.° 1022-125-AFJP-2014 denominado “Evaluación de las cuentas por pagar del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones, su presentación y revelación en los estados 
financieros” y según oficio Dirección de Tributación del Ministerio de Hacienda N.° 
DGT-386-2015 del 22 de abril de 2015, a partir de febrero de 2017 se instala en 
producción en el sistema SIGA-FJP la mejora correspondiente a la modificación en 
el cálculo de impuesto sobre la renta, siendo que, toda la población jubilada y 
pensionada judicial que reciba en un mismo periodo (mensual) pago por parte de 
la Dirección de Gestión Humana del Poder Judicial y del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones de dicho Poder, se deducirá el impuesto sobre la renta unificando el 
monto que recibe por cada concepto (salario y jubilación y/o pensión), con el fin 
de aplicar los topes del impuesto citado a un solo monto y no en forma individual. 


 
 
•A partir del año 2022 los gastos relacionados con la administración del Fondo de 


Jubilaciones y Pensiones se cancelarán con los aportes del 5 x mil, por lo tanto. 


 


Para el seguimiento del manejo contable de los ingresos del 5 x mil y los gastos 
cancelados para el funcionamiento de la Junta Administradora del FJPPJ, está 
disponible para consulta los Estados Financieros de la Junta Administradora del Fondo 
de Jubilaciones, consultando el sitio de internet: Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 
Poder Judicial - Estados Financieros Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 



https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/2013-08-08-15-26-57/estados-financieros-junta-administradora-del-fondo-de-jubilaciones-y-pensiones-del-poder-judicial-auditados

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/2013-08-08-15-26-57/estados-financieros-junta-administradora-del-fondo-de-jubilaciones-y-pensiones-del-poder-judicial-auditados





 


39 
 


 


Pensiones del Poder Judicial Auditados - Estados Financieros Junta Administradora del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial Auditados (poder-judicial.go.cr). 
 


Con la entrada en vigencia del sistema contable en el 2017 en la cuenta por cobrar del 


aporte obrero quedan saldos pendientes, lo cual fue comunicado a la Dirección 


Ejecutiva y solicitado a la Dirección de Gestión Humana la revisión de los sistemas, sin 


embargo, indican que los pagos realizados por ese concepto son correctos y no tienen 


nada pendiente y dan la explicación técnica mediante oficio N.° 358-UD-AS-2019 del 


porqué no puede remitir o revisar los saldos detalladamente. Por lo que con oficio N.° 


5028-DE-2019 la Dirección Ejecutiva lo remite al Consejo Superior el cual mediante el 


acuerdo de la sesión N.° 98-19 celebrada el 7 de noviembre de 2019, acordó: 


“a- Proceder a reversar los saldos existentes en las cuentas por cobrar por 


aporte obrero al Fondo de Jubilaciones y Pensiones. b- En lo sucesivo, 


mensualmente la cuenta por cobrar que se genere producto del procedimiento 


seguido de registro previo de la reserva se reversará por los motivos aludidos 


en el punto anterior.” 


 


3.16. Cobro por conceptos de servicios de supervisión 


 


El cobro por concepto de servicios de supervisión del Fondo de Jubilaciones y 


Pensiones del Poder Judicial se rige considerando que mediante Decreto Ejecutivo N.° 


38292-H la Presidencia de la República y el Ministerio de Hacienda en su Artículo N.° 


12 “Remisión de información para el cálculo” indica: 


“[…] Las cuentas de ingresos o gastos utilizadas para el cálculo de la 


liquidación final del cobro por servicios de supervisión, deberán ser 


certificadas por un auditor” “Dicha certificación deberá de presentarse en 


la misma fecha en que se remita el informe que contiene la opinión de 


razonabilidad de los estados financieros auditados”. 


Por lo que los pagos se realizan con base en la estimación de los conceptos indicados 


de forma mensual, cuya liquidación se realiza al final del período. 


El canon a la SUPEN por el cobro relacionado con la supervisión según lo indicado en 


el oficio SP-84-2023 del 24 de enero de 2023, es por un monto estimado de 19,532,678 


colones; el cual es cancelado vía presupuesto mediante el programa presupuestario 


951, utilizando para estos efectos los recursos recaudados mediante la deducción 


denominada 5 por mil. 


 


 



https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/2013-08-08-15-26-57/estados-financieros-junta-administradora-del-fondo-de-jubilaciones-y-pensiones-del-poder-judicial-auditados

https://fjp.poder-judicial.go.cr/index.php/2013-08-08-15-26-57/estados-financieros-junta-administradora-del-fondo-de-jubilaciones-y-pensiones-del-poder-judicial-auditados
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1. Aspectos Generales 


 
Ley Orgánica 
 
Se fundamenta en la reforma del título IX de la Ley N° 7333, Ley Orgánica del Poder Judicial del 5 
de mayo de 1993, mediante Ley N° 9544 de 28 de abril de 2018; que crea un nuevo órgano de 
desconcentración máxima dentro de la estructura del Poder Judicial 
 


“Artículo 239- Se crea la Junta Administrativa del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial como un órgano del Poder Judicial, que contará 
con completa independencia funcional, técnica y administrativa, para ejercer 
las facultades y atribuciones que le otorga la ley… […]”  


 
 
Fecha de inicio de operaciones de la Junta Administradora 
 
La JUNAFO se juramentó el 27 de enero de 2020 y ese mismo día realizó su primera sesión. Los 
registros contables y los Estados Financieros se realizaron a partir del 01 de febrero de 2020. 
 
 
Ejecución presupuestaria 
 
La reforma a la Ley Orgánica del Poder Judicial crea un nuevo órgano concediéndole una fuente 
de financiamiento propio, según se desprende del artículo N°. 239 de dicho cuerpo normativo:  


 
“Artículo 239: …Se financiará con una comisión por gastos administrativos que 
surgirá de deducir un cinco por mil de los sueldos que devenguen los servidores 
judiciales, así como de las jubilaciones y las pensiones a cargo del Fondo. Con 
estos recursos se pagarán las dietas de los miembros de la Junta Administrativa, 
los salarios de su personal y, en general, sus gastos administrativos. Los 
recursos ociosos serán invertidos de conformidad con lo previsto en el artículo 
237 de esta ley.”  


 
El dictamen de la Procuraduría General de la República (PGR) N°. C-021-2021 de fecha 29 de enero 
de 2021, concluye que la JUNAFO es un órgano del Poder Judicial, con quien no interrumpe su 
relación orgánica y que su personal no se desliga del Poder Judicial.  
 
Los recursos provenientes de la JUNAFO, según el criterio adjunto de la Contraloría General de la 
República, N° DCA-4802 del 15 de diciembre de 2021, que indica: 
 


En relación con la naturaleza jurídica de dicha comisión por gastos administrativos, la 
Procuraduría General de la República indicó en el Dictamen C-207-2005 de 27 de mayo de 
2005 lo siguiente: 
 


“... El aporte que se exige de los beneficiarios constituye una contribución parafiscal. 
Se impone a los beneficiarios del régimen el deber de contribuir con una suma (un cinco por 
mil) para el financiamiento de los gastos de la Junta. Esta contribución es de carácter coactivo, 
por cuanto los beneficiarios no tienen la posibilidad de decidir si contribuyen o no con el 
sistema. Luego, es la propia ley la que determina el monto de la contribución y el destino que 
se hará a los recursos así recaudados. Del aporte de un cinco por mil (5 x 1000) de los salarios 
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y pensiones, el tres por mil está destinado a los gastos administrativos. Puesto que está fijado 
por ley, el porcentaje máximo de gastos administrativos no puede ser variado por JUPEMA ni 
en su caso, por la Superintendencia de Pensiones. …”.  
 
El texto transcrito es claro al señalar que dicho aporte es una contribución parafiscal, al ser 
impuesta para los beneficiarios por la ley, la cual además establece el monto y el destino específico 
de los recursos recaudados.  
 
Todo lo cual coincide con el aporte para el financiamiento de la Junta Administradora del Fondo de 
Pensiones y Jubilaciones del Poder Judicial, reafirmando su naturaleza jurídica de contribución 
parafiscal.  
 
En razón de ello, al ser recursos de carácter tributario, resulta claro que constituyen recursos de 
origen y naturaleza pública, máxime cuando ingresan al patrimonio del Estado, de órganos, de 
empresas o de entes públicos, como en el caso de la Junta que es un órgano desconcentrado del 
Poder Judicial. 
 
En ese tanto, al momento de pasar a ser de su propiedad, se confirma el carácter público de los 
fondos, ya no sólo por la naturaleza tributaria de la contribución, sino también por disposición 
expresa del artículo 9 de la Ley Orgánica de la Contraloría General de la República. 
 
 
Para establecer el mecanismo que faculte esta situación, se remite el oficio N°. 750-DE-2021 de 
fecha 02 de marzo de 2021 al Ministerio de Hacienda y se efectúan una serie de reuniones con la 
Dirección General de Presupuesto Nacional, Dirección de Contabilidad Nacional y Dirección de 
Tesorería Nacional entre los meses de marzo y abril 2021, con el fin de definir lo correspondiente.  
 
La Dirección General de Presupuesto Nacional remite oficio N° DGPN-0244-2021 del 16 de abril de 
2021, mediante el cual se establece un mecanismo para la inyección de los recursos a percibir por 
parte de la JUNAFO para la ejecución de su propio presupuesto, creando el programa N°. “951-
Administración Fondo de Jubilaciones y Pensiones” mediante el cual se centralizan los gastos 
asociados a este órgano de reciente creación.  


 
Por lo anterior, la JUNAFO determinó un presupuesto propio para el periodo 2022, el cual se incluyó 
en la corriente de aprobación del Poder Judicial como un todo, siendo este remitido en tiempo y 
forma según lo establecido para este tipo de trámites. 
 
La Corte Plena en sesión N° 021-2021, artículo II del 01 de junio de 2021 (ver anexo 7), procede 
a aprobar el presupuesto general del Poder Judicial, el cual contiene el nuevo programa 951 
denominado “Administración Fondo de Jubilaciones y Pensiones”, para su tramitación normal ante 
el Ministerio de Hacienda y la Asamblea Legislativa.  
 
En la Ley N° 10.103, Ley de Presupuesto Ordinario y Extraordinario de la República para el Ejercicio 
Económico del 2022, publicado en los Alcances 249-A, 249-B, 249-C, 249-D, 249-E, 249-F y 249-G 
a la Gaceta 235 del 07 de diciembre de 2021, se encuentra la inclusión del presupuesto de ingreso 
y gasto de la JUNAFO. 


 
La Tesorería Nacional remite el documento denominado “Informe Técnico sobre la Gestión de los 
Recursos de la JUNAFO” de fecha 20 de diciembre de 2021, donde señalan que mediante la 
coordinación entre DGPN, CN,TN, Financiero Contable del Poder Judicial y la JUNAFO, se 
confeccionó un mecanismo con el fin de establecer la metodología operativa más adecuada de los 
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recursos propios de la JUNAFO, que fueron incorporados en la Ley de Presupuesto Ordinario y 
Extraordinario de la República para el Ejercicio Económico del 2022. 


 
Con el oficio N° 001-DJA-2022 del 04 de enero de 2022 la JUNAFO solicita a la Dirección de 
Tesorería Nacional tramitar la apertura de la cuenta presupuestaria y cuenta auxiliar requeridas 
para el manejo del presupuesto de la JUNAFO 2022. 


 
Con oficio 002-DJA-2022 del 04 de enero de 2022 la JUNAFO solicita al Macroproceso Financiero 
Contable del Poder Judicial tramitar el traslado de recursos respectivo conforme al procedimiento 
señalado en el informe técnico para el manejo del presupuesto de la JUNAFO del periodo 2022. 


 
El saldo que se muestra al cierre de este mes corresponde al remanente del presupuesto del año 
2022, considerando las facturas pendientes de cancelar dentro de los compromisos no devengados, 
los cuales se tiene hasta el mes de abril del 2023 para realizar la cancelación correspondiente; es 
importante acotar que dichas facturas serán canceladas con recursos del año 2022. Se adiciona 
que según lo comunicado a la Supen mediante el oficio 0021-DJA-2023 del 20 de enero del 2023, 
en el cual se indica que, al cierre del año 2022, quedaron en la cuenta de Caja única la suma de 
₡520,473,240.48, de los cuales se reintegraran a la cuenta corriente ₡501,604,759.48; la diferencia 
corresponde a los pagos pendientes de realizar 
 
Mediante el oficio N° 0038-DJA-2023, con fecha 8 de febrero del 2023, se inician las gestiones para 
realizar el traslado a Caja Única del monto correspondiente al presupuesto del año 2023, para el 
programa 951: 
 
"[..] el presupuesto de la JUNAFO definido para el periodo 2023, corresponde a una suma total de 
¢2.282.495.990.00 (dos mil doscientos ochenta y dos millones cuatrocientos noventa y cinco mil 
novecientos noventa colones), al respecto, es importante señalar que del monto anterior, un total 
de ¢1.775.300.709.00 (un mil setecientos setenta y cinco millones trescientos mil setecientos nueve 
colones) corresponden estrictamente al costo de las plazas que se crearon para la Junta 
Administradora, más el gasto variable asociado al funcionamiento de dicha Junta" 
 
Cabe indicar que el presupuesto del periodo 2023 fue comunicado a la SUPEN mediante el oficio 
N.°0431-DJA-2022 del 15 de diciembre del 2022. 


 
De tal manera, los gastos asociados a la JUNAFO serán tramitados por medio de los mecanismos 
de pago y control presupuestario del Poder Judicial.; el detalle de las subpartidas presupuestadas 
y su ejecución paulatina; podrá ser consultado en los Estados Financieros de la Junta 
Administradora del FJPPJ. 
 
En cuanto al tema de salarios, se inició el registro de estos, en el mes de noviembre del 2022, 
generando el gasto contable según la subpartida contra la cuenta de pasivo, al momento del pago 
se afecta el pasivo contra la cuenta Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda. 
Para lo cual se utilizan reportes generados por Gestión Humana para realizar los cálculos, y se 
aplica una desviación estándar del 98% en cuanto al confiabilidad de los datos, dado que lleva un 
proceso de cálculo estimado, dado que el reporte no muestra los datos únicamente de las plazas 
que se pagan con recursos del 951. 
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2. Políticas Contables  
 
Las principales políticas contables que regulan el proceso de la elaboración y presentación de los 
Estados Financieros de la Junta Administradora del FJPPJ, se resumen a continuación: 
 
 
Base de medición 
 
La Supen quien es el ente regulador según lo indica la Ley N° 9544, la cual decreta la reforma del 
Régimen de Jubilaciones y Pensiones, en lo que atañe sobre este tema, en el artículo N-° 241, 
indica: “La supervisión y la regulación de la Junta Administradora y del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial están a cargo de la Superintendencia de Pensiones (Supen) y del 
Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF) …” 
 
Dado lo anterior, se realizaron las consultas respectivas en cuanto a los registros contables 
mediante los oficios N° 154 y N° 288-PO-2021, la Supen con el oficio 1085-2021 del 3 de noviembre 
de 2021, indica respecto: 
 “Tomando en cuenta que el reglamento citado es de aplicación para el Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial (FJPPJ), se considera prudente que la Junta Administradora adopte 
esta normativa y revele la información financiera conforme a las disposiciones emitidas en las 
Normas Internacionales de la Información Financiera (NIIF). “ 
 
Para dar cumplimiento a lo indicado, se requiere el cambio de catálogo dado que el vigente está 
en función de los requerimientos de la Contabilidad Nacional y las Normas Internacionales del 
Sector Público. 
 
 
Además, en el oficio de marras, indica lo siguiente:  
 
“Por lo anterior, se agradece tomar las medidas necesarias para que estas disposiciones sean 
aplicadas a partir del 01 de enero de 2022 y se remitan los estados financieros mensuales e 
intermedios1 de manera física o digital, firmados por el director o quien ejerza su función en su 
ausencia y por el Contador o quien lo sustituya. Esta información debe ser remitida en el plazo 
establecido en el que se envía la información financiera del FJPPJ, en el tanto esta superintendencia 
le comunique las disposiciones particulares para la carga de información contable. (El subrayado 
no es del texto original”) 
 
Considerando que mediante oficio N-° SP-66-2022 del 25 de enero de 2022, reiteran que: “se 
solicita continuar con la remisión de los estados financieros mensuales e intermedios en los 
formatos propios, dentro de los plazos definidos para el envío de la información contable del Fondo 
de jubilaciones y pensiones del Poder Judicial”. (El subrayado no es del texto original”) 


                                                 
1 a. Estado de Situación Financiera 
   b. Estado de Resultados Integral 
   c. Estado de Flujos de Efectivo 
   d. Estado de Cambios en el Patrimonio 
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Los plazos para el cumplimento, establecidos para el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial, según el SP- A-211-2019 del 9 de setiembre de 2019, indica:  
 


Entidades Supervisadas y Fondos Administrados 


Saldos Contables (según lo 
estipulado en el Manual de 
información 


Mensual Hasta las 5 p.m. del 
quinto día hábil del 
mes siguiente  


Servicio de transferencia 
de información de la VES 


 
Los estados financieros de las entidades supervisadas y de los fondos administrados por éstas 
deben ser publicados en el sitio electrónico oficial, según los siguientes plazos: 
 


Descripción Plazo 
Estados financieros intermedios En el transcurso del mes siguiente a la fecha de 


corte de cada periodo trimestral 
Estados financieros auditados completos Cuarenta y cinco días hábiles posteriores al último 


día del ejercicio económico anterior 


 
Los estados financieros se han preparado sobre la base del devengo contable, considerando lo 
estipulado anteriormente, para cumplir con lo requerido por las Normas Internacionales de 
Información Financiera, se hizo la adopción del “Catalogo Homologado” el cual cumple 
substancialmente con las cuentas contables requeridas para la presentación de la información 
contable con base en las NIIF. 
 
 
Base de comparación 
 
Dado lo indicado en el apartado “Base de medición”, la comparación se realiza con los parámetros 
en la NIC 1 Presentación de Estados Financieros, en el apartado de información comparativa, la 
cual en su párrafo 38 indica:  
 
“A menos que las NIIF permitan o requieran otra cosa, una entidad revelará información 
comparativa respecto del periodo anterior para todos los importes incluidos en los estados 
financieros del periodo corriente. Una entidad incluirá información comparativa para la información 
descriptiva y narrativa, cuando esto sea relevante para la comprensión de los estados financieros 
del periodo corriente” 
 
Es importante indicar, que para el periodo 2023, los Estados Financieros podrán ser comparativos 
dado que en el 2022 se realizó el cambio de catálogo para cumplir con lo estipulado por el ente 
rector; anterior al año 2022, los registros anteriores estaban según las Normas Internacionales de 
Contabilidad aplicables al Sector Público Costarricense y el catálogo de cuentas contables de la 
Dirección General de Contabilidad Nacional (DGCN). 
 
 
 







 
 
 


8 
  


 


Unidad Monetaria 
 
La moneda de curso legal en la República de Costa Rica es el colón costarricense. 


 
Período económico 
 
El período económico en el que se registran las transacciones inicia el 1 de enero al 31 de diciembre 
de cada año, registrando cierres mensuales, por lo que se llevarán auxiliares contables acumulados 
para evidenciar la ejecución presupuestaria. 
 
Moneda extranjera 
 
Por otra parte, los gastos y los ingresos se registran al tipo de cambio del día de la transacción. Lo 
anterior con base al criterio emitido por la Dirección General de Tributación en el documento DGT-
26-06, del 10 de noviembre de 2006 y con base a la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 
“Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”. 
 
 
 


3. Políticas Específicas 
 
Caja y Bancos 
 
 
Los recursos de la Junta Administradora del FJPPJ provienen principalmente del aporte de las 
personas servidoras activas del Poder Judicial, y los aportes de las personas jubiladas y pensionadas 
del FJPPJ, estos según correo del 04 de enero del 2023, según correo del ejecutivo de cuenta del 
Banco de Costa Rica, se pagará un 10,22% en colones y un 4,70% en dólares. 
 
A partir del 24 de mayo de 2022; los recursos del principal de la deducción de las personas 
servidoras activas y de las jubiladas y pensionadas, se encuentra en los erarios de la Junta 
Administradora del FJPPJ, cumpliendo así con la debida separación de los recursos, aplicando lo 
indicado en la NIC 1 “Presentación de los Estados Financieros” y con la NIC 8 “Políticas Contables, 
cambios en las estimaciones contables y errores” en lo lindante a que corresponde a un ajuste en 
el importe en libros de un activo o de un pasivo, que se produce tras la evaluación de la situación 
actual del elemento, así como los beneficios futuros esperados, en el caso de marras el proyecto 
se da como resultado de nueva información o acontecimientos, y en consecuencia, no son 
correcciones de errores, sino más bien una reclasificación para que se cumpla con los principios 
contables elementales, asimismo, parte del cambio se hará una aplicación prospectiva de la política 
contable considerando que a partir de los meses de abril y mayo, se logró estabilizar que la cuantía 
del 5 por mil, sea depositado en la cuenta bancaria de la Junta Administradora del FJPPJ, por lo 
que el reconocimiento del efecto del cambio se hará para el periodo corriente y los futuros. 
 
Por lo anterior, esto hace que sea adecuado que los dineros sean depositados en la cuenta bancaria 
de la Junta Administradora del FJPPJ; dado que obtiene los mismos beneficios que el Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial, por lo que a partir del mes de mayo de 2022, el aporte 
de las personas servidoras activas es depositado directamente en la cuenta bancaria y mediante 
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traslado de cuentas bancarias por medio del BCR Comercial se realice el traslado de los aportes de 
las personas jubiladas y pensionadas, con el pago de la planilla quincenal.  
 
 
Adicionalmente, serán depositados los intereses ganados en cuentas corrientes según lo indicado 
en el párrafo supra, aplicando las tasas   señaladas en el apartado de “Tasas de Interés” 
 
Cabe indicar que, en el momento en que se inviertan los recursos remanentes posterior al rebajo 
del presupuesto de 2023 y las nuevas aportaciones del año en curso, serán depositados los 
intereses ganados derivados de la inversión. 
 
 
 
Fondos en cuentas corrientes 
 
Los gastos menores, así como en la adquisición de bienes y servicios indispensables, que se 
presenten en forma ocasional y que justifiquen su pago fuera de los trámites ordinarios 
establecidos, serán tramitados por el Fondo Especial.  A partir de mayo de 2022, entró en 
funcionamiento el Fondo Especial de la JUNAFO, para realizar pagos menores, cuyos recursos 
fueron extraídos del presupuesto, amparados en la resolución N° 93-2022 de la Dirección Ejecutiva 
del Poder Judicial del 24 de enero de 2022.  Por lo que, en el mes de junio de 2022, se realizó el 
rebajo en el estado de cuenta de Caja Única y se aplicaron en el mes de julio de 2022, posterior a 
la Conciliación Contable & Estado de Cuenta Única los ajustes contables correspondientes, para 
rebajar el monto de la cuenta contable “Presupuesto pagado por anticipado a Ministerio de 
Hacienda”; evitando discrepancias entre los datos del Ministerio de Hacienda y los registros 
contables de la Junta Administradora del FJPPJ. 
 
 
Tasas de interés 
 


En cuanto a la tasa de interés que generan las cuentas bancarias, según comunicado del Banco de 
Costa Rica, para el primer semestre del 2023 las tasas quedaron estipuladas según correo del 
Ejecutivo de Cuenta del Banco de Costa Rica de la siguiente manera: 
 


 Colones: 10,22% 
 Dólares: 4,70% 


 
Inversiones  
 
En cuanto al registro de las inversiones se deberán cumplir los lineamientos establecidos en las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 


• El registro de las inversiones se realiza en la fecha de liquidación de la transacción y no en la 
fecha de negociación. 


 
• El registro de inversiones es al costo de adquisición y no a su valor facial, es decir: 


 
Valor facial +Gasto por comisiones + Primas - Descuentos 
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• Las subcuentas de Primas y Descuentos muestran el importe amortizado y no el monto 
pendiente de amortizar. 


 
• La cuenta de Ingreso por Intereses se afecta por la amortización de la prima, comisiones y 


descuentos, así como los intereses por la inversión. 
 


• También, forma parte de las inversiones, las subcuentas de Plusvalía o Minusvalía no realizada 
por valoración y la estimación por riesgo de crédito y deterioro.  


 
 


• En relación con la venta de instrumentos financieros, la ganancia o pérdida se contabiliza en 
la cuenta de ingresos o gastos por negociación de instrumentos financieros y se determina 
comparando la diferencia entre el valor de venta y el valor en libros, donde el valor en libros 
es la sumatoria del costo de adquisición más el acumulado de las subcuentas de descuento o 
primas amortizadas. 


 
 Las inversiones se realizarán y se contabilizarán en los modelos expresados en la Normas 


Internacionales de Información Financiera Instrumentos Financieros (NIIF 9), los cuales se 
basan en la intención de tenencia:   


 
o Al valor razonable con cambios en otros resultados integral: el activo financiero se 


mantiene dentro de un modelo cuyo objetivo se logra obteniendo flujos 
contractuales y vendiendo activos financieros, las condiciones contractuales dan 
lugar a fechas específicas que son únicamente pagos del principal e intereses sobre 
el importe del principal pendiente. 


 
o Al Costo amortizado: en este modelo el activo financiero se conserva considerando 


el objetivo de mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales 
y que las condiciones contractuales dan lugar, en fechas específicas a flujos que 
son únicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente. 


 
o Al Valor razonable con cambios en resultados: Se consignan en este modelo 


cuando no se pudieran aplicar las condiciones de los dos modelos citados 
anteriormente.  


 
 


 Las Normas Internacionales de Información Financiera Instrumentos Financieros (NIIF 9), 
han cambiado la conceptualización en la forma de reconocer el deterioro, dado que 
anteriormente, la premisa fue la pérdida incurrida, mientras que el nuevo enfoque es la 
pérdida esperada. La norma exterioriza que todos los instrumentos financieros se exponen 
al riesgo de deterioro, para la NIIF 9 solo hay un único modelo de deterioro sin importar 
la forma de valoración del instrumento financiero, se basa en dos grandes aspectos: las 
pérdidas esperadas de los próximos 12 meses y las esperadas durante toda la vida del 
activo, las condiciones para discriminar dependen del aumento del riesgo de crédito. 
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Cuentas por cobrar 
 
Cuotas de personas servidoras activas, beneficiarias del Fondo e Intereses ganados 
 
El artículo 239 de la Ley N.° 9544 denominada Reforma del Régimen de Jubilaciones y Pensiones 
del Poder Judicial, contenido en la Ley No. 7333, Ley Orgánica del Poder Judicial, del 5 de mayo 
de 1993 y sus reformas, establece el financiamiento de la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones de la siguiente manera:  


[…] Se financiará con una comisión por gastos administrativos que surgirá de deducir un 
cinco por mil de los sueldos que devenguen los servidores judiciales, así como de las 
jubilaciones y las pensiones a cargo del Fondo. Con estos recursos se pagarán las dietas 
de los miembros de la Junta Administrativa, los salarios de su personal y, en general, sus 
gastos administrativos. Los recursos ociosos serán invertidos de conformidad con lo 
previsto en el artículo 237 de esta ley. […]” 


Los aportes acumulados y los intereses ganados sobre los aportes se registran utilizando como 
información soporte los correos de Gestión Humana y los reportes de Información Contable del 
Sistema SIGA-Fondo, además se realizará una conciliación mensual entre el monto registrado 
contablemente utilizando los soportes indicados y los montos depositados en la cuenta bancaria.  


Es importante acotar, que en casos esporádicos los montos de las planillas de “fin de relación 
laboral” y “planillas colectivas” por una situación del Sistema de Gestión Humana; el cual requiere 
una mejora, así consignado en correo electrónico de respuesta a las gestiones realizadas por la 
Dirección de la Junta Administradora del FJPPJ, mediante correo el 29 de julio de 2022, serán 
depositados en la cuenta bancaria del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, procediendo para este 
con el registro del pasivo y para la Junta Administradora del FJPPJ una cuenta por cobrar, la cual 
será inmediatamente tramitada para que sea depositada en el mismo mes de ser factible. 


 
Otras cuentas por cobrar 
 
Por el momento, únicamente se tiene habilitada una cuenta para el registro de sumas que hayan 
sido debitadas y que al final del mes, no hayan sido identificadas por lo que se registrarán y se 
controlarán por medio de esta cuenta contable. 
 


Cuentas por pagar 
 
Corresponde al saldo de las facturas con proveedores de bienes y servicios, cargas patronales, 
impuesto de renta y deducciones; estas relacionadas con la ejecución presupuestaria: 
 
 Acreedores por adquisición de bienes y servicios. 
 Aportaciones patronales por pagar. 
 Impuestos retenidos a terceros por pagar. 
 Otras retenciones a terceros por pagar. 
 Dineros pendientes de reintegrar Fondo Especial. 
 
 
Las siguientes cuentas de pasivo corresponden a: 
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 Superintendencia de Pensiones (SUPEN): Se registra el canon a SUPEN por el cobro relacionado 


con la supervisión según lo indicado en el oficio SP-84-2023 del 24 de enero de 2023. 
 


 Sumas en tránsito por aclarar (acreedora): se tiene habilitada una cuenta para el registro de 
sumas que hayan sido acreditadas, que al final del mes no hayan sido identificadas y se 
controlarán por medio de esta cuenta contable. 


 
 


Activos y Gastos presupuestados 
 


Para la ejecución presupuestaria se utilizarán las siguientes cuentas contables según las 
Subpartidas identificadas de aplicación para la JUNAFO, una vez realizado el análisis del Catálogo 
Homologado contra el Clasificador del Gasto para el sector público del Ministerio de Hacienda, 
considerando que el catálogo de cuentas no contiene cuentas por cada subpartida se agruparon 
varias de estas en una misma cuenta contable, el detalle se mostrará a nivel de auxiliar contable, 
a continuación se muestra el compendio realizado para mejor comprensión de las cifras del Estado 
Financiero. 
 


Compendio de 
Subpartida  cuenta contable.pdf 
 
Para el control del presupuesto utilizará la cuenta contable de activo denominada “Presupuesto 
pagado por anticipado a Ministerio de Hacienda”, la cual se debita una vez al año con creación del 
presupuesto que deberá ser ejecutado y se acreditará cuando las facturas estén en acuerdo de 
pago y el mismo cambie a estado “cancelado”. 
 
Otros asuntos de interés  


 
Contingencias 
 
 
Al cierre de este mes, no existe información para revelar relacionada con contingencias asociadas 
a la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
 
Retribución económica para las personas integrantes de la Junta Administradora del 
FJPPJ 
 
De conformidad con el criterio de la Dirección Jurídica DJ-C-491-2020 del 06 de agosto 2020 y 
conocido en sesión 28-2020, art. XXV de la Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial, las personas integrantes de dicha Junta Administradora ni los comités 
que se conforman percibirán retribución económica alguna por sus servicios. 
 
Aunado a lo anterior, en cuanto al rubro de las dietas de las personas integrantes de la JUNAFO, 
en la sesión N°. 19-2021, artículo XIV del 10 de mayo de 2021, se conoce el criterio jurídico N° DJ-
C-214-2021 del 22 de abril de 2021, a continuación, se pormenoriza el acuerdo tomado: 
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“Por unanimidad, se acordó: Tener por rendido el informe jurídico suscrito por el máster 
Rodrigo Alberto Campos Hidalgo y la licenciada Silvia E. Calvo Solano, Director Jurídico y 
Coordinadora del Área de Análisis Jurídico, mediante criterio N° DJ-C-214-2021 del 22 de 
abril de 2021, relativo a la imposibilidad legal para el pago de dietas a las personas 
integrantes de la Junta y otros miembros que participen en los Comités y Comisiones del 
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. 
Hacer este acuerdo de conocimiento de los diferentes Comités y Comisiones del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial. Se declara acuerdo firme.” 


 
 
Registro de Salarios 
 
Es importante acotar que la Dirección de la Junta Administradora ha coordinado con la Dirección 
de Gestión Humana, durante todo el periodo 2022, la forma para conciliar dicha partida y poder 
hacer el traslado correspondiente a la cuenta del Poder Judicial.  
 
Dado que por el momento no existe un mecanismo para que se rebaje directamente de la cuenta 
de Caja Única de la JUNAFO, regularmente, se realizarán los estudios correspondientes, para 
gestionar de forma oportuna en tiempo y lo más preciso posible el traslado de los recursos de las 
plazas que se crearon para el programa 951 – Administración del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones, dadas las limitantes de los Sistemas que actualmente les resulta inoperable hacerlo en 
forma automatizada.  
 
Para realizar el cálculo de los diferentes rubros, que componen el monto general de Salarios y sus 
cuentas relacionadas se estableció un “Margen de tolerancia”, el cual se obtuvo, analizando el 
promedio que es de 52.96% del porcentaje mensual correspondiente a los salarios de las plazas 
nuevas, se determina que hay un sesgo de +/- 2 puntos porcentuales correspondiente a las 
siguientes variables: 
 


 Movimientos del personal, descensos, ascensos, traslados, permisos sin goce, pago de 


horas extras. 


 Los reconocimientos de componentes tanto para planillas actuales como para pagos 


retroactivos. 


 Otro aspecto que también repercute en las diferencias de salarios son los subsidios por 


incapacidad. 


 


Se aclara que el porcentaje promedio corresponde a la proporción de las plazas nuevas en función 


del total de las plazas registradas presupuestariamente en el programa 951. 
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          San José, 18 de agosto de 2023 
 


Licenciado 
Arturo Baltodano Baltodano, Presidente 
Comité de Auditoría 


Junta Administradora del Fondo de  
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial 


 


 
Asunto: EST-31-2023 Informe de avance 
Plan Anual de Trabajo 2023. 


 
Estimado señor: 


 
Considerando lo acordado en las sesiones del comité de auditoría que a 


continuación se citan: 
 


Sesión N° 009-2023, artículo XXI: 


 
“Se acordó: Solicitar al licenciado Luis Abarca Padilla, jefe interino de la 
Auditoría interna de la JUNAFO, remita para la siguiente sesión, un informe 


del Avance de Ejecución del Plan de Trabajo del Auditor Interno. Se procede 
con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo en firme.” 


 


Sesión N° 010-2023, artículo IX: 
 


“Se acordó: Tener por conocida la exposición realizada por el licenciado Luis 


Abarca Padilla, jefe de Auditoría Interna de la Dirección de la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial - 
JUNAFO, relacionado con el avance del Plan Anual de Trabajo de la 


Auditoría. Se procede con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo 
en firme.” 


 


Se adjunta informe de avance del Plan Anual de Trabajo de la Auditoría Interna, en 


concordancia con la exposición efectuada en la sesión del comité N° 10-2023 antes 


citada. 
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En espera de que la información sea de utilidad. 


 


Atentamente;  


 


 
 


Lic. Luis Abarca Padilla 


Jefe Auditoría Interna a.i.  
Dirección de la JUNAFO 


 


 


 


CC. Integrantes del comité  


Archivo 
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Antecedentes 


 


Mediante la modificación de la Ley Orgánica del Poder Judicial introducida en la 
Ley N°. 9544 publicada el 22 de mayo del 2018, se crea un nuevo órgano del 


Poder Judicial denominado Junta Administradora del Fondo de Jubilaciones y 
Pensiones del Poder Judicial (JA-FJPPJ). Dicho órgano es integrado y 
juramentado para el ejercicio de sus funciones a partir del 27 de enero del 2020, 


momento a partir del cual resulta necesaria la ejecución y alineamiento a los 


requisitos que exige la Superintendencia de Pensiones a sus entes supervisados. 


 


De tal manera y para el desarrollo oportuno de sus obligaciones, la Junta 


Administradora del FJPPJ (Fondo Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial) 
suscribe un convenio con el Poder Judicial para contar con el apoyo 
administrativo, sistemas, recursos y demás necesidades para el adecuado 


funcionamiento y atención del Régimen del Fondo Jubilaciones y Pensiones del 


Poder Judicial (FJPPJ). 


 


Según normativa de la Superintendencia de Pensiones los entes supervisados 


deben de contar dentro de sus líneas de defensa con una Auditoría Interna, por 
lo que se consulta a la Contraloría General de la República la viabilidad de que la 
Auditoría Judicial del Poder Judicial preste los servicios de auditoría a la JUNAFO 


y según criterio de esa Contraloría externado mediante oficios DFOE-PG-0436 
del 10 de agosto de 2018 y DFOE-GOB-0042 del 28 de mayo de 2021, la Auditoría 
Judicial no tiene la competencia para auditar a la Junta Administradora del Fondo 


de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial por ser un órgano desconcentrado. 


 


Dado lo anterior, la JUNAFO considera dentro del presupuesto del programa 951 
para el periodo 2023 una plaza de Jefatura Administrativa 4 y 2 profesionales 


administrativos, para instaurar este órgano de control.  
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1 Resumen ejecutivo 


La auditoría interna de la JUNAFO cuenta con 1 Jefatura Administrativa 4 y 2 


profesionales administrativos. 


Para el periodo 2023 se presenta la necesidad de reclutar 2 personas para los 
puestos de profesional, dotarlos de equipos y permisos necesarios para desarrollar 
sus funciones, además de brindar inducciones en la metodología de trabajo de la 


auditoría, en el conocimiento de la JUNAFO y la Dirección de la JUNAFO, así como 
actividades de capacitación de actualización profesional y programa de formación 
básico del Poder Judicial obligatorio. 


Considerando problemas que se presentaron en la dinámica operativa de la 


auditoría en el desarrollo de los estudios con la herramienta tecnológica utiliza para 
la documentación de los papeles de trabajo y su integración con el informe de 
auditoría, se requirió la inversión de tiempo para identificar, evaluar y seleccionar 


una herramienta que permitiera el trabajo colaborativo, el registro de versiones, 
integración con las herramientas para la gestión documental (Microsoft Share Point) 
y el seguimiento del plan anual (Microsoft Planner), además del resguardo 


apropiado y la facilidad para documentar e integrar notas de auditoría con el informe, 
lo que concluyó en la implementación de la herramienta Microsoft One Note. 


Adicionalmente, la implementación de dicha herramienta informática fue concebida 
con el fin de contribuir en la seguridad de la información para evitar pérdida de datos 


y la divulgación de información y que su acceso sea exclusivo de la Auditoría, 
además de mejorar la operativa.  


Durante el periodo se presentaron necesidades de estudios de auditoría adicionales 
a los planificados en el Plan Anual, aspecto que implicó retrasar el inicio de estudios 


y detener el avance de otros ya iniciados, además de que implicará la 
reprogramación de algunos estudios por tema de capacidad, según el análisis de 
prioridades. 


La auditoría a completado las diferentes tareas administrativas relacionadas con 


informes de teletrabajo, informes de asistencia, evaluación del desempeño, así 
como la presentación de informes relacionados con el avance en el Plan de Trabajo 
periodo anterior y actual, además, de brindar servicios de auditoría como la 


legalización de libros y estudios de auditoría que consideran varias unidades 
organizacionales relacionados con inversiones, libro de bancos, teletrabajo, horas 
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extra, funciones de los directores de la JUNAFO, requisitos de los estados 
financieros y otras revisiones sucintas. 


Finalmente, se mantienen en desarrollo estudios solicitados con prioridad por parte 


de la JUNAFO y del comité de auditoría. 


 


2 Medición de avance 


2.1 Recuento de avance general 


Al cierre de este informe, se cuenta con un avance general de las tareas 
originalmente programadas en el Plan Anual de Auditoría y las que se agregaron en 


el transcurso del periodo de un 64.44% completas (finalizadas), un 4.44% en curso 
(iniciadas), quedando un 31.11% pendiente (sin iniciar). 


 


Abrir en Power BI 


Informe PAT-AI-JUNAFO 


Fecha de los datos: 11/8/23, 16:41 


Filtrado por Etiquetas (no contiene 'replanteada') 


2.2 Recuento de avance según programación 


Considerando las tareas finalizadas contra la programación original, se cuenta con 
un retraso de 6 tareas al cierre del informe que deberían estar finalizadas, las cuales 


se aprecian en la siguiente gráfica y se detallan en los 2 siguientes puntos. 



https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection2950528d033ad14cd835&pbi_source=copyvisualimage

https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection2950528d033ad14cd835&pbi_source=copyvisualimage

https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection2950528d033ad14cd835&pbi_source=copyvisualimage
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2.3 Avance tareas iniciadas 


De las tareas indicadas en el punto anterior que se encuentran con retraso, al cierre 
del informe, se tiene el siguiente avance de aquellas que ya han iniciado: 


 


De estas tareas, es importante mencionar que, se están desarrollando con prioridad, 
según lo solicitado por la Junta Administradora y por el Comité de Auditoría los 


estudios ESP-63-2023 “Diagnóstico Inversiones BCR-SAFI” y OPE-59-2023 



https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection2950528d033ad14cd835&pbi_source=copyvisualimage

https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection2950528d033ad14cd835&pbi_source=copyvisualimage
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“Ampliación Evaluación Teletrabajo”, este último estando en la etapa final de 
revisión del informe. 


Sesión de la JUNAFO N° 012-2023 del 21 de marzo de 2023, artículo III: 


“Una vez conocido y discutido el tema como se ha indicado anteriormente, la 


Junta acuerda: 1.) Tener por recibido y conocido el oficio N° CA 52-2023 de 
fecha 17 de marzo de 2023, del Comité de Auditoría, referente al informe de 
Auditoría interna relacionado con el Teletrabajo en la Dirección de la 


JUNAFO. 2.) Solicitar a la Auditoría interna de la JUNAFO, que remita una 
ampliación del informe, donde abarque los siguientes temas: mejoras del 
teletrabajo, equipos, condiciones, horarios y comunicación, con el objetivo de 


que esta Junta Administradora pueda evaluar a profundidad, la modalidad de 
Teletrabajo en la Dirección de la JUNAFO.” 


 


Sesión de comité de auditoría N° 009-2023 del 03 de julio de 2023, artículo 


XXI: 


“Se acordó: Solicitar a la Auditoría interna, un diagnóstico sobre cuál es el 
escenario en que se encuentra la Junta Administradora del Fondo de 
Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, con las inversiones 


hechas en la SAFI del Banco de Costa Rica. Se procede con la votación, y 
siendo unánime, se declara acuerdo en firme.” 


Adicionalmente, es de destacar que, el estudio ESP-08|36-2023 “Evaluación 
Gestión de Riesgos” corresponde al cumplimiento de la normativa de la SUPEN 


(Superintendencia de Pensiones) en el Reglamento de Riesgos y en el Reglamento 
de Gobierno Corporativo, por lo cual, este estudio se continuará al finalizar los 
mencionados en el párrafo anterior. 


 


 Reglamento de Riesgos: 


“Artículo 8. Responsabilidad de los Órganos de Control 
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Los Órganos de Control deben proporcionar un criterio independiente al 
Órgano de Dirección y a la Alta Gerencia, de la calidad, eficacia y 


cumplimiento de las políticas, procesos y controles de la gestión del riesgo 
de la entidad y de los fondos administrados.” 


 


Reglamento de Gobierno Corporativo: 


“38.5 La exigencia de una evaluación periódica del Marco de gobierno de 


riesgo.” 


 


El estudio ESP-10|11-2023 “Evaluación Otorgamiento de Beneficios”, corresponde 
a un estudio programado dentro del Plan Anual de Trabajo de 2023 y se encuentra 
en una etapa avanzada, no obstante, se detuvo temporalmente para dar prioridad 


al tratamiento de los casos descritos. 


 


2.4 Tareas que requieren reprogramación 


Adicionalmente, se tienen tareas que no se ejecutaron según la programación para 
dar prioridad a las necesidades que se han presentado en el periodo, las cuales 
requerirán una reprogramación al finalizar las tareas iniciadas: 
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Además, es importante considerar, que se tienen tareas próximas a iniciar, las 
cuales podrían requerir reprogramación para permitir la finalización de las tareas 


iniciadas: 


 


 


2.5 Avance tareas nuevas agregadas al plan original 


En concordancia con los datos expuestos, es menester mostrar el avance en las 


tareas que se agregaron al Plan de Trabajo Anual por las diferentes necesidades 
generadas durante el periodo: 


 



https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection2950528d033ad14cd835&pbi_source=copyvisualimage
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Como se puede apreciar en la gráfica, se han completado 9 tareas y se tienen 3 
iniciadas. Respecto a las tareas iniciadas corresponden a las mencionadas 


anteriormente relacionadas con solicitudes de la JUNAFO y del Comité de Auditoría 
y en lo que respecta a las tareas completadas, a continuación, se detallan las 
mismas: 


Tarea Origen necesidad Observación 


ESP-61-2023 Evaluación funciones directores 
JUNAFO 


 


JUNAFO Oficio N° 0020-AIDJA-23 
del 09 de agosto 2023 


OPE-59-2023 Evaluación del teletrabajo 


 


JUNAFO Oficio N° 0007-AIDJA-23 
del 15 de marzo 2023 


ESP-07|35-2023 Evaluación Inversión Parque 
Empresarial Lindora 


 


JUNAFO Oficio N° 0013-AIDJA-23 
del 30 de junio 2023 


ALI-60-2023 Autorizar Apertura Libro Ctas 
Garantías 


Dirección de la 
JUNAFO 


Correo del 30 de junio 2023 


ESP-49|50-2023 Evaluación Gestión Libro Bancos Dirección de la 
JUNAFO 


Oficio N° 0014-AIDJA-23 
del 30 de junio de 2023 


Informe cierre proyecto Conformación AI a 
Planificación 


Dirección de 
Planificación del Poder 
Judicial 


Correo del 26 de abril 2023 


ADV-62-2023 “Analizar requisitos legales emisión 
EEFF CCPI” 


Nace del análisis de los 
Estados Financieros 
efectuado por el 
Comité de Auditoría 


Oficio N° 0021-AIDJA-23 
del 17 de agosto de 2023 


Habilitar y entrenar Equipo de Trabajo Auditoría Interna Necesidad producto del 
reclutamiento de personal 
nuevo que asumiera las 
funciones. 


Revisión ofertas de cursos para Auditoría Auditoría Interna Producto del reclutamiento 
de personal nuevo que no 
participó en el proyecto de 
Conformación de la 







 
Oficio N° 0022-AI/DJA-2023 


 
P á g i n a  13 | 33 


 


Tarea Origen necesidad Observación 


Auditoría interna el año 
pasado. 


Definir e implementar Controles Internos Auditoría 
Interna 


Auditoría Interna Necesidad que surge de 
problemas presentados 
con las herramientas 
tecnológicas que afectaban 
la operativa en el desarrollo 
de los estudios, además de 
implementación de 
controles como matriz de 
riesgos, control de libros 
autorizados, control de 
capacitaciones, dashboard 
en Power BI para 
seguimiento, control e 
informes del avance del 
Plan Anual, entre otros. 


 


3 Detalle de tareas completadas 


A continuación, se muestra el detalle de las tareas efectuadas al cierre del informe: 


 


Tipo Nombre de la tarea Medición Trim. 
1 


Trim. 
2 


Trim. 
3 


Total 


Administrativas Total 
 


24 11 10 45 


ADM-01-2023 Cierre Plan Evaluación 
Desempeño periodo anterior 


Días 3 
  


3 


ADM-09-2023 Planificación Evaluación 
Desempeño periodo actual 


Días 1 
  


1 


ADM-34-2023 Etapa seguimiento plan 
evaluación desempeño 


Días 
  


3 3 


ADM-57-2023 Informe Asistencia: de 
enero a julio 2023 


Cantidad 3 3 1 7 
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Tipo Nombre de la tarea Medición Trim. 
1 


Trim. 
2 


Trim. 
3 


Total 


ADM-57-2023 Informe Asistencia: 
diciembre 2022 


Cantidad 1 
  


1 


ADM-58-2023 Informe quincenal 
teletrabajo: de enero a julio 2023 


Cantidad 6 6 2 14 


Definir e implementar Controles Internos 
Auditoría Interna 


Días 
  


4 4 


Habilitar y entrenar Equipo de Trabajo Días 10 
  


10 


Revisión ofertas de cursos para Auditoría Días 
 


2 
 


2 


Asesoría Total 
 


5 3 10 18 


ADM-54-2023 Sesión Comité Auditoría 
N° 001-2023 a 010-2023 


Cantidad 5 3 2 10 


ADV-62-2023 Analizar requisitos legales 
emisión EEFF CCPI 


Días 
  


8 8 


Auditoría 
Especial 


Total 
 


6 36 20 62 


ESP-06-2022 Continuar estudio Horas 
extra (nov-dic 2022) 


Días 6 
  


6 


ESP-07|35-2023 Evaluación Inversión 
Parque Empresarial Lindora 


Días 
 


25 
 


25 


ESP-49|50-2023 Evaluación Gestión 
Libro Bancos 


Días 
 


11 
 


11 


ESP-61-2023 Evaluación funciones 
directores JUNAFO 


Días 
  


20 20 


Auditoría 
Operativa 


Total 
 


26 0 0 26 


OPE-59-2023 Evaluación del teletrabajo Días 26 
  


26 


Estratégico Total 
 


2 8 5 15 


EST-31-2023 Informe avance PAT (Plan 
Anual de Trabajo) y Metas Evaluación 
Desempeño 


Días 
  


5 5 
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Tipo Nombre de la tarea Medición Trim. 
1 


Trim. 
2 


Trim. 
3 


Total 


Informe Avance y Cierre proyecto 
Conformación AI JUNAFO 


Días 2 
  


2 


Informe cierre proyecto Conformación AI 
a Dirección Planificación 


Días 
 


8 
 


8 


Legalización Total 
 


0 3 0 3 


ALI-60-2023 Autorizar Apertura Libro 
Ctas Garantías 


Días 
 


3 
 


3 


Sucinta Total 
 


5 3 0 8 


SUC-05-2023 Revisión EEFF finales 
FJPPJ y Junta periodo 2022 


Cantidad 2 
  


2 


SUC-55|56-2023 Revisión EEFF para 
Comité Auditoría: 01-23 a 06-23 


Cantidad 3 3 
 


6 


Total 
 


68 64 45 177 


 


Como se puede apreciar en el detalle anterior, la auditoría ha cumplido con las 
diversas tareas como: 


• Administrativas relacionadas con informes de teletrabajo, informes de asistencia y 
evaluación del desempeño, además, de aquellas necesarias para garantizar la 
operatividad de las labores brindando capacitación a los integrantes e 
implementando controles apoyándose en las herramientas tecnológicas 
disponibles. 


• Participación en las sesiones del comité de auditoría 


• Elaboración de informes de cierre de proyecto periodo anterior y avance de la 
planificación de la auditoría periodo actual 


• Revisiones sucintas de los Estados Financieros que han generado los siguientes 
oficios: 


o 0003-AIDJA-2023 Observaciones EEFF noviembre y diciembre 2022 
o 0011-AIDJA-2023 Observaciones EEFF abril 2023 
o 0017-AIDJA-2023 Observaciones EEFF mayo 2023 
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• Realización de servicios de auditoría como la legalización de libros, así como 
estudios de auditoría que al cierre del informe generaron en el periodo 2023 una 
cantidad de 15 recomendaciones giradas a diferentes unidades organizacionales, las 
cuales, se han estado atendiendo, según se aprecia en el siguiente gráfico: 
 
 


 
 


4 Capacitaciones 


Producto de la necesidad de brindar conocimientos técnicos al personal de la 
auditoría, se realizaron gestiones para concretar la participación en diferentes ejes 
temáticos como se muestra a continuación: 
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Actividades de capacitación concluidas y programadas que finalizan en periodo 
2023: 


 


Fuente: control de capacitaciones de la Auditoría Interna. Muestra cantidad de participaciones.  


 


 



https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection12867a522e4058460d2c&pbi_source=copyvisualimage
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Actividades de capacitación que finalizan en periodo 2024: 


 


Fuente: control capacitaciones de la Auditoría Interna. Muestra cantidad de participaciones. 


 



https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection12867a522e4058460d2c&pbi_source=copyvisualimage

https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSection12867a522e4058460d2c&pbi_source=copyvisualimage
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Como se logra apreciar, el personal de la auditoría a participado en actividades de 
capacitación que les brinda diferentes conocimientos técnicos tanto desde la 


perspectiva de desarrollo profesional propio de la labor de auditoría como las 
propias de las actividades de la Dirección de la JUNAFO, además de cumplir con la 
participación en los cursos virtuales obligatorios del Poder Judicial agrupados como 


“Programa básico de formación judicial”, aprovechando las ofertas de 
capacitaciones variadas, tanto dentro y fuera de la jornada laboral. 


 


Todo esto demuestra el grado de compromiso de los integrantes de la auditoría en 
mejorar sus capacidades y competencias, en cumplimiento de lo establecido en las 


normas generales de auditoría para el sector público, norma 107: 


 


“01. El personal de auditoría debe mantener y perfeccionar sus 


capacidades y competencias profesionales mediante la 


participación en programas de educación y capacitación 


profesional continua.”. El subrayado no es parte del original. 


 


5 Detalle de tareas programadas sin iniciar 


A continuación, se muestra un detalle de las tareas programadas en el Plan Anual 
de Auditoría para el periodo que se encuentran sin iniciar: 
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Fuente: Plan Anual de Trabajo de la Auditoría Interna. Muestra trimestre programado de inicio y 


la cantidad de días hábiles estimados originalmente 


 



https://app.powerbi.com/MobileRedirect.html?action=OpenReport&reportObjectId=7682d983-dff8-49ba-bc1e-69416d86935d&ctid=39444c37-187e-4904-a13d-cdeeb03600c7&reportPage=ReportSectione7e451bb8e92e467a61f&pbi_source=copyvisualimage
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Dentro de las tareas que se tienen programadas en el plan originalmente, 
se consideran las siguientes: 


1. Tareas administrativas corresponden a los informes quincenales de 


teletrabajo, informes de asistencia y iniciar la redacción del informe 
final de avance del Plan Anual de Trabajo de la Auditoría y 
evaluación del desempeño. 


2. Se considera la participación en las sesiones del comité de auditoría 
y revisiones sucintas a los EEFF para dichas sesiones. 


3. El desarrollo del Plan Anual de Trabajo de la Auditoría para el 


próximo periodo e informe de recursos presupuestarios requeridos. 
4. El seguimiento de las recomendaciones y evaluaciones de las 


cuentas contables, tareas que según se menciona en el punto 2.4, 


requieren una reprogramación, por lo que la auditoría valorará las 
prioridades para establecer si se efectúan en el periodo actual o en 
el siguiente, caso contrario, trasladar otras tareas de menor prioridad 


para el próximo año. 
5. Revisiones sucintas que, en concordancia con lo mencionado en el 


punto anterior, la auditoría analizará prioridades para reprogramar, 


según la capacidad de atención actual y los servicios adicionales 


incorporados al plan original durante el periodo. 
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Anexos 
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Imagen N° 1 


Microsoft Power BI 


Dashboard: Informe Avance PAT de Auditoría Interna 
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Imagen N° 2 


Microsoft List 


Controles internos de la Auditoría 
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Imagen N° 3 


Microsoft List 


Control Libros Autorizados 
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Imagen N° 4 


Microsoft List 


Control capacitaciones Auditoría 
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Imagen N° 5 


Microsoft OneNote 


Estudios de Auditoría: Papeles de trabajo 
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Imagen N° 6 


Microsoft Excel 


Matriz para evaluar riesgos en estudios de auditoría 
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Imagen N° 7 


Microsoft Planner 


Planificación y actualización del Plan Anual de Trabajo de la Auditoría 
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Imagen N° 8 


Microsoft Planner 


Seguimiento y actualización de recomendaciones emitidas 
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Imagen N° 9 


Microsoft SharePoint 


Gestión documental de estudios de auditoría 
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Imagen N° 10 


Microsoft SharePoint 


Gestión documental informes de teletrabajo 
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Imagen N° 11 


Microsoft SharedPoint 


Gestión documental informes de asistencia 
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San José, 18 de agosto de 2023 
  


Máster 
Oslean Mora Valdez 
Director a.i. 
Dirección de la Junta Administradora Fondo de Jubilaciones y Pensiones 
Poder Judicial 
  
  
  


Asunto: ADV-62-2023 Requisitos legales 
emisión de EEFF. 
  


  
  
Estimado señor:  


  
En atención a lo analizado y acordado en las sesiones del comité de auditoría, las cuales se 
citan a continuación: 


Sesión N° 003-2023 del 23 de febrero de 2023, artículo III: 


"Se acordó: 1.) Una vez analizados y estudiados los Estados Financieros de la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como 
del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial–FJPPJ, período 2022, se remiten a la 
Junta Administradora del FJPPJ para su aprobación. 2.) Tomar nota de las observaciones 
realizadas por las personas integrantes de este Comité, así como las realizada por el 
licenciado Luis Abarca, Auditor interino de la JUNAFO, con el fin de que sean subsanadas por 
parte de la Administración y de la Auditoría externa. 3.) La Auditoría interna, tomará nota 
para lo de su cargo. Se procede con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo en 
firme." 
 


Sesión N° 009-2023 del 03 de julio de 2023, artículo X: 


“Se acordó: 1.) Una vez analizados y estudiados los Estados Financieros de la Junta 
Administradora del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial – JUNAFO, así como 
del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder Judicial –FJPPJ, con corte al 31 de mayo de 
2023, se remiten a la Junta Administradora del FJPPJ para su aprobación. 2.) Comisionar al 
Presidente de este Comité, así como al Auditor Interno de la JUNAFO, para reunirse con la 
licenciada Yesenia Flores Chacón, jefa del Subproceso Administrativo Financiero de la 
Dirección de la JUNAFO, a fin de hacer observaciones relacionadas a la presentación de los 
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Estados Financieros. Se procede con la votación, y siendo unánime, se declara acuerdo en 
firme.” 


  


Considerando el análisis efectuado a los Estados Financieros en dicha sesión por parte del 
comité de auditoría, en donde se exponen los requisitos para la emisión de los Estados 
Financieros según la normativa del Colegio de Contadores Privados, esta auditoría 
procedió con el análisis del aspecto señalado, de lo cual, se obtuvieron los siguientes 
resultados: 


1. Que según revisión efectuada en el sitio web del Colegio de Contadores Privados1 
(ver nota 1 al pie de página), se indican como elementos obligatorios, el sello 
blanco y el timbre del colegio: 


 


"Obligación del Contador Privado Incorporado en usar el Sello Blanco en los Estados 
Financieros que emite, ya que por un mandato expreso en un acuerdo aprobado por la 
Junta Directiva de nuestro Colegio Profesional, y que se encuentra en el Acta 
N°2031 de la Sesión Extraordinaria celebrada el 08 de octubre de 1988, se exige a 
todos los Contadores Privados Incorporados a usar únicamente el Sello Blanco “Sello de 
Agua” en todo documento de tipo contable, y este requisito no debe ser sustituido por 
ningún otro tipo de sello." 
  
"Por otro lado, se debe cumplir con lo que indica Ley N°6614 TIMBRE DEL COLEGIO DE 
CONTADORES PRIVADOS DE COSTA RICA: 
Artículo 4: El Timbre deberá agregarse y cancelarse en los siguientes documentos y por 
los montos que se indican: 
…ch) En la emisión y firma de Estados Financieros y balances, basados en su activo 
total mostrado en estos estados, conforme con la siguiente tabla:" 


 


2. Que según consulta efectuada al Colegio de Contadores Privados2 (ver nota 2 al pie 
de página), el requisito continúa vigente y en el contexto de la digitalización, el 
colegio habilitó una plataforma que se encuentra publicada en su sitio web, que le 
permite a sus asociados emitir el timbre juntamente con el sello de manera 
electrónica: 


 
1 Elementos obligatorios de los Estados Financieros: https://contador.co.cr/faq-items/6-que-elementos-
obligatorios-deben-contener-los-estados-financieros-como-reflejo-de-una-correcta-contabilidad/ 
2 Timbres Colegio de Contadores Privados: https://timbres.contador.co.cr/ 



https://contador.co.cr/faq-items/6-que-elementos-obligatorios-deben-contener-los-estados-financieros-como-reflejo-de-una-correcta-contabilidad/

https://contador.co.cr/faq-items/6-que-elementos-obligatorios-deben-contener-los-estados-financieros-como-reflejo-de-una-correcta-contabilidad/

https://timbres.contador.co.cr/
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"¡Ahora los timbres del Colegio son electrónicos! 
Este es el método más conveniente para poder emitir documentos de forma 
electrónica, sin necesidad de imprimir, sus clientes los recibirán en su correo 
electrónico. 
Dele un giro a sus servicios contables aprovechando este novedoso servicio que ofrece 
el Colegio de Contadores Privados de Costa Rica. 
¡El Colegio se lo facilita!" 


 


3. Que, al revisar la Ley N° 6614 Timbre del Colegio de Contadores y su reglamento, la 
misma no considera la excepción del requisito a diferencia de la Ley N° 6663 
Timbre del Colegio de Contadores Públicos: 


 


Creación Timbre del Contador Privado Creación Timbre Colegio Contadores 
Públicos de Costa Rica 


“Artículo 4º.-Este timbre deberá agregarse y 
cancelarse en los siguientes documentos y con 
los montos que se indican: 
[…] 


ch) En la emisión y firma de estados financieros y 
balances, basados en el activo total mostrado en 
esos estados, conforme con la siguiente tabla: 
Hasta ¢ 100.000,00 ... ... ... ... ... ... ¢ 25,00 
De ¢ 100.001,00 hasta ¢ 1.000.000,00... 50,00 
De 1.000.001,00 hasta 3.000.000,00... 75,00 
De 3.000.001,00 hasta 5.000.000,00... 100,00 
De 5.000.001,00 hasta 7.000.000,00... ...125,00 
De 7.000.001,00 hasta 10.000.000,00... ...175,00 
De 10.000.001,00 hasta 15.000.000,00... 
...250,00 
Más de ¢ 15.000.000,00 ... ... ... ... ... ... 300,00” 


“Artículo 8º.-Se exceptúan del pago del 
timbre, creado por esta ley, las 
certificaciones de ingresos por salarios, y 
las certificaciones y dictámenes que, para 
cualquier fin, requieran las instituciones 
del Estado y las organizaciones sociales sin 
fines de lucro.” 


  


4. Que, en consulta efectuada a la Jefatura del Subproceso Administrativo Financiero 
de la Dirección de la JUNAFO, respecto al incumplimiento, se indicó que ha sido 
una práctica de vieja data, desde la anterior administración del Fondo de 
Jubilaciones Pensiones del Poder Judicial previa a la reforma y por consiguiente a la 
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creación de la JUNAFO, además, que tanto la Superintendencia como las Auditoría 
Externa no lo han solicitado. 


5. Que esta auditoría efectuó consultas a otras instituciones respecto a la práctica de 
no incorporar el requisito en la emisión de los Estados Financieros, sin embargo, 
no se obtuvo información que permitiera determinar el proceder. 


6. Que, al revisar jurisprudencia relacionada con el requisito, esta auditoría no 
encontró pronunciamientos o criterios que indiquen la excepción del requisito en 
las instituciones del Estado. 


7. Que, según consulta efectuada a la Asesoría Legal de la JUNAFO, es del criterio de 
que no se cuenta con una excepción para el requisito y que se debe de proceder 
con la cancelación del timbre: 


Oficio N° 0034-AJ/DJA-2023: 
 


"Conclusión: 
Tras haber llevado a cabo una investigación exhaustiva de la normativa y la 
jurisprudencia, no ha sido posible detectar alguna excepción que avale o alguna 
disposición que exonere, en alguna medida, el pago de timbres señalado en la ley N° 
6614 o su reglamento, a las personas contadoras privadas que, como parte de sus 
funciones en su condición de servidoras públicas, deban realizar los estados 
financieros. Sin embargo, esta ha sido una práctica de vieja data que se ha manejado 
en la confección de estados financieros relativos al Fondo de Jubilaciones y Pensiones 
del Poder Judicial, sin que a la fecha se haya girado una instrucción que sanciones 
dicha práctica, por parte de la SUPEN (Superintendencia de Pensiones), ni del Colegio 
de Contadores Privados ni por ningún ente externo o auditor independiente." El 
subrayado es parte del original. 


  
"Recomendación: 
Siendo que no se ha logrado conocer alguna disposición normativa que libere a las 
personas contadoras privadas de sellar y pagar los timbres correspondientes en la 
elaboración de los estados financieros del Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Poder 
Judicial, se recomienda en lo por venir, la cancelación de los timbres exigidos por ley, 
así como la aplicación del sello blanco." 
 


Oficio N° 


0034-AJ-DJA-2023. (Timbres estados financieros).pdf
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8. Que, según dictamen de la Procuraduría General de la República en relación con 
timbre del Colegio de Contadores Privados, las instituciones tienen la obligación de 
no tramitar las gestiones hasta tanto se cumpla con la cancelación del timbre y 
dicho colegio tiene la competencia de imponer sanciones por el incumplimiento: 


Dictamen de la Procuraduría General de la República N° C-197-91: 
 


"CONCLUSION 
1- En relación con la Ley Orgánica del Colegio de Contadores Privados de Costa Rica, se 
tiene que única y exclusivamente compete a la Junta Directiva velar por el 
cumplimiento de las disposiciones de la ley, e imponer las sanciones correspondientes 
en caso de incumplimiento de las obligaciones impuestas. 
2- En relación con la Ley del Timbre del Contador Privado, el control sobre el pago del 
timbre del contador privado, compete no solo a los Miembros del Colegio, sino 
también a los órganos administrativos que tramiten documentos que requieran la 
cancelación del timbre respectivo, al imponer a éstos la obligación de no tramitar las 
gestiones solicitadas hasta que se cancele el timbre omitido. De manera que el Colegio 
puede exigir a los órganos relacionados el cumplimiento de la obligación que le impone 
la ley." 


  


Reglamento de la Ley de Creación del Timbre del Colegio de Contadores 
Privados de Costa Rica: 


 
"Artículo 9: El contador privado incorporado al Colegio que no cumpla con las 
disposiciones de este Reglamento se hará acreedor a las sanciones que se mencionan 
en el artículo 27 de la Ley Orgánica del Colegio de Contadores Privados de Costa Rica." 


  


Ley N° 6614 Timbre del Colegio de Contadores: 
 


Artículo 6º.-En todo documento que, para efectos administrativos, debiere agregarse y 
cancelarse el timbre y se omitiere ese hecho, los funcionarios respectivos harán la 
correspondiente prevención. Mientras la cancelación no se efectúe, el documento se 
tendrá por no presentado y sin efecto alguno. 
 


9. Que, en consulta efectuada a la SUPEN (Superintendencia de Pensiones) respecto 
al tema en cuestión, se indicó a esta auditoría que la normativa aplicable, 
específicamente el Reglamento de Información Financiera, no menciona que los 
Estados Financieros que se presentan a la Superintendencia, deban de contar con 
el timbre. 







 
Oficio N° 0021-AI/DJA-2023 


 


P á g i n a  6 | 6 


 


Por lo antes expuesto, esta auditoría concluye que, la Dirección de la JUNAFO debe 
atender el cumplimiento del requisito del timbre electrónico del Colegio de Contadores 
Privados en la emisión de los Estados Financieros de forma inmediata en la próxima 
emisión y subsiguientes, evitando implicaciones tanto para la administración como para la 
persona contadora en calidad de asociada a dicho colegio, por lo que esta auditoría, dará 
seguimiento a la atención de lo señalado. 


 


Sin más por el momento. 


  
Atentamente, 


  
  


Lic. Luis Abarca Padilla 
Jefe de Auditoría Interna a,í 


Dirección de la JUNAFO 


  


CC: Archivo / Proyecto ADV-62-2023 / Comité de Auditoría / Función de Cumplimiento Normativo 
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