Informe plan de recuperacion actuarial

Servicios Actuariales

San José 16 de julio de 2024

Sefores

MPM. Oslean Mora Valdez, Director a.i. Direccion JUNAFO

Asunto: Indicadores Plan de accion del estudio actuarial con corte al
31 de diciembre de 2023.

Se procedio al calculo de los diferentes indicadores para cumplircon lo
solicitado por la Supen segun lo indicado en el Reglamento Actuarial
Acuerdo SUPEN 4-16.

a) Reserva para derechos en curso de pago/ Valor presente de los
pasivos en curso de pago.

Para el calculo de este indicador se procede con el calculo del valor
presente de los beneficios en curso de pago, de acuerdo con la
informacion actualizada al 30 de junio de 2024, el cual arrojé un monto
de 1,203,940 millones de colones. La reservaal 30 de junio de 2024
asciende a 791,742 millones de colones, lo que indica que el 66%
(0.6576) de los pasivos son cubiertos por la reserva actual. Lo cual
presenta una mejoria con respecto a los valores observados en el
estudio actuarial con corte a diciembre de 2023, el cual fue de 0.6122.

Indicador junio 2024

Reserva en Relacién de

Pasivos R
curso de pago Reserva / pasivos

Vejez/Invalidez 1,009,311 791,742 0.6576
Muerte 194,629
Beneficios en curso 1,203,940
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Indicador diciembre 2023

. Reserva en Relacién de
Pasivos .
curso de pago Reserva/ pasivos
Vejez/Invalidez 1,008,706 733,921 0.6122
Muerte 190,121

Beneficios en curso 1,198,827

Este indicador por normativa deberia ser al menos 1.

b) Reserva para derechos en curso de pago /(Valor presente de los
pasivos en curso de pago - valor presente de las cotizaciones de los
derechos en curso de pago)

Este indicador es similar al desarrollado en el apartado a), no obstante,
de los pasivos seresta el valor presente de las cotizaciones futuras de
estos beneficios, el objetivo es observar la relacion neta de la reserva.
Elvalorpresente de las cotizacioneses de 212,938 millones de colones,
lo cual produce que el valor del indicadores 0.7989, o sea el 80% de
los beneficios estd cubierto con la reserva. Este valor observado
presenta una mejoria con respecto al de diciembre 2023, el cual
present6 un valor de 0.7452.

Indicador junio 2024

. Reserva en Relacién de

Pasivos
curso de pago Reserva / pasivos

Vejez/Invalidez 1,009,311 791,742 0.7989
Muerte 194,629
Beneficios en curso 1,203,940
Cotizaciones 212,938
Beneficios menos
cotizaciones 991,002

Indicador diciembre 2023
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. Reserva en Relacion de

Pasivos
curso de pago Reserva / pasivos

Vejez/Invalidez 1,008,706 733,921 0.7452
Muerte 190,121
Beneficios en curso 1,198,827
Cotizaciones 213,964
Beneficios menos
cotizaciones 978,625

c) Valorar si el gasto proyectado para el pago de beneficios se esta
cumpliendo con lo estimado en el ultimo estudio actuarial.

De acuerdo con las proyecciones del estudio actuarial el gasto para el
pago de beneficios para el primer semestre de 2024 es de 52,457
millones de colones. El valor observado es de 53,667 millones de
colones, lo cual muestra una desviacion del 2.31%. La diferencia mas
fuerte se nota en los derechos de jubilacion o vejez con una diferencia
del 9.78%.

Proyecciéon semestral

. . . Valores observados Diferencia %
del Estudio Actuarial

Pago de derechos por vejez 40,106 44,031 9.78%

Pago de derechos porinvalidez 3,057 5,160
Pago de derechos por sucesion 4,857 -34.81%
Pago 8.75% CCSS 3,879 3,972 2.40%
Pago de separaciones 558 504 -9.51%
52,457 53,667 2.31%

d) Evaluar el cumplimiento del rendimiento nominal, inflacion y
rendimiento real, de acuerdo con la planteado en los objetivos
actuariales del 2024.

Los valores de algunas variables econdémicas para el primer semestre
de 2024 distan de las estimaciones iniciales, esto produce que existan
desviaciones importantes. La inflacibn presenta una desviacion
importante, para junio 2024 una inflacion acumulada del 0.22% vy la
esperadaera de 1.5%. Los rendimientos observados muestran valores
mayores a los estimados debido a un aumento del tipo de cambio y al
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aumento de los precios de los instrumentos debido a la baja de las
tasas.

La combinacion de los elementos antes sefialados produce una
diferenciaimportante, pero positiva, en el rendimiento nominal con una
diferencia absoluta del 4.07% y en la rentabilidad real de 6.68%.

Estudio actuarial Observado* Diferencia
Rendimiento nominal 6.02% 10.09% 4.07%
Inflacién 3.00% 0.44% -2.56%
Rendimiento real 2.93% 9.61% 6.68%

*Valor anualizados
Inflacion acumulada a junio de 0.22%

Conclusiones

El indicador de cobertura de los pasivos actuales mediante la reserva
muestra una mejoria importante debido al crecimiento de la reserva en
estos meses; sin embargo, el aumento de los derechos en curso de
pago no es congruente con el crecimiento de los salarios y produce una
desviacion negativa. Con respecto a los indicadores econémicos y
financieroslos resultados muestran una gran desviacionde lo supuesto
inicialmente, pero de forma positiva. En términos generales los
resultados son positivos.
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