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INFORME MENSUAL DEL MIEMBRO EXTERNO
DEL COMITE DE RIESGOS DEL FONDO DE JUBILACIONES Y PENSIONES
DEL PODER JUDICIAL
AGOSTO 2018

|. MERCADO FINANCIERO LOCAL Y COYUNTURA NACIONAL

Indicadores Econdmicos

Periodo 2016 2017 2018 Tendencia
IPC {4 YoY) Julio 0,48% 1,16% 2,08% Aceleracion
IMAE (A YoY) Mayo 432% 2,73% 4 39% Desaceleracion
TC (Monex) Julio 550,7 5744 568,2 Estable
TEP Julia 5,20% 5,95% 6,00%  Aceleracion

1. Tasas de interés

El aumento de tasas de interés, por un lado disminuye el valor del portafolio a tasa
fija y por otro lado, aumenta el rendimiento de los instrumentos denominados a tasa
fluctuante; una disminucién de tasas, tiene el efecto contrario. Por su parte, las
expectativas al alza de esta variable tienen impacto sobre el comportamiento de la a
Inflacion y del tipo de cambio, lo que puede provocar efectos adversos sobre el
portafolio de inversiones.

La Tasa Basica Pasiva (TBP) se ubico en 5.9% a partir del 23 de agosto de 2018
(desde enero ha oscilado entre 5,95% y 6,15%) y en términos reales en 2,0%. El
premio por ahorrar en colones fluctu6 entre -67 p.b. y 265 p.b. segun se utilice tasas
internas o externas en su célculo. La tasa Efectiva en Délares (TED) se posicioné en
2,19%
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La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica el 18 de julio de 2018 mantuvo la
Tasa de politica monetaria (TPM) en 5,0%, lo cual se sustent6 en:
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e La inflacion interanual (medida por la variacion del IPC) se mantuvo dentro del
rango meta por 10 meses consecutivos y la subyacente da sefales de que, por la
via monetaria, no se han gestado presiones de demanda. Asimismo las
expectativas de inflacion a 12 meses continan contenidas en el rango meta.

e El indice mensual de actividad econémica (IMAE), serie tendencia ciclo, mostré
en junio 2018, tasas de variacion interanual y media de 4,2%y 3,6% (3,2%y 3,4%
un afo antes), en su orden, resultado explicado principalmente, por la
recuperacion en la industria de la construccion (en especial, con destino privado)
y la produccion manufacturera.

e Los agregados monetarios amplios y el crédito al sector privado mostraron tasas
interanuales por debajo de las previstas en la programacion macroeconémica, por
lo cual se estima su evolucién no propiciaria presiones inflacionarias futuras.

e De igual manera, para la estructura de los Dep0ésitos Electrénicos a Plazo (DEP),
tanto en colones como en ddlares, éstas se mantuvieron sin variacion para los
diferentes plazos de captacion.

Por su parte, las tasas de interés activas en colones y dolares anunciadas en
ventanilla por los bancos comerciales registraron pocos cambios, asi la tasa promedio
del Sistema Financiero cerr6 julio en 16,1% y 10,5%, respectivamente, similares al
mes previo, mientras las tasas pasivas efectivasl fueron ajustadas levemente al alza
en los distintos plazos de captacion.

2. Inflacion

Esta variable es clave para alcanzar las metas del BCCR de mantener la estabilidad
interna de la moneda. Un aumento de la inflacién impacta, entre otros, la tasa de
interés local y el tipo de cambio. Las expectativas sobre la inflacion tienen efecto
sobre el comportamiento de estas variables.

En julio de 2018 la inflacion, medida por la variacion interanual del indice de precios
al consumidor (IPC), fue 2,1%1, con lo cual cumplié 10 meses consecutivos contenida
en el rango meta de la programacion macroecondémica (3% + 1 punto porcentual
(p-p.)). Por otra parte, la inflacion acumulada ascendi6 a 0,85%, inferior en 0,5 p.p. a
la tasa registrada 12 meses antes.

En lo que respecta a las expectativas de inflacion3, su valor medio en julio fue 3,5%,
igual que el mes previo. Si bien las expectativas se han mantenido ancladas al rango
objetivo por 40 meses consecutivos, permanece el desvio positivo con respecto al
valor central del rango.
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3. Tipo de cambio y mercado cambiario

Los movimientos del tipo de cambio afectan directamente el valor de la cartera
denominada en délares, de tal forma que un incremento tiene efectos favorables
sobre la valoracidon de este segmento; una baja en el tipo de cambio, tiene el efecto
contrario. El tipo de cambio también tiene efectos indirectos sobre la inflacion y sobre
las tasas de interés.

Al 23 de agosto de 2018, el tipo de cambio de compra se ubica en 565.23 colones
(566.42 el 1 de enero) y el de venta en 571.24 (572.56 el 1 de enero), segun datos
del BCCR.
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Mercado cambiario

En julio de 2018, el resultado neto de las operaciones de compra y venta de divisas
en “ventanillas” registro superavit de USD 152,6 millones, menor al resultado del mes
previo (USD 249,9 millones).

La oferta promedio diaria de divisas fue USD 69,4 millones, mientras que la demanda
media fue USD 62,1 millones. Por su parte, los intermediarios cambiarios
disminuyeron la posicion en moneda extranjera en USD 103,1 millones.
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En julio, el Banco Central compré6 en MONEX USD 172,6 millones para atender los
requerimientos del Sector Pablico no Bancario (SPNB); no obstante, estas compras
fueron inferiores a la demanda del SPNB (USD 250,7 millones).

Las reservas internacionales netas (RIN) cayeron USD 170,5 millones, producto
principalmente de las ventas netas de divisas realizadas por el Banco Central al SPNB
por USD 78,1 millones, el retiro de depdsitos del Ministerio de Hacienda por USD 83,3
millones, en especial para atender la amortizacion de titulos de propiedad en ddlares
y, la reduccién en los depdésitos por concepto de encaje que mantienen las entidades
financieras en el Banco Central por USD 9,6 millones.

Al fin de mes, el saldo de RIN fue USD 7.900,4 millones, equivalente a 6,3 meses de
las importaciones de bienes del régimen definitivo, 1,6 veces el saldo de la base
monetaria ampliada y 13,1% del Producto Interno Bruto.

En julio, el tipo de cambio promedio se ubic6 en ¢567,74 (¢567,98 en junio), con una
volatilidad similar a la observada el mes precedente, al registrar un coeficiente de
variacion y una desviacion estandar de 0,07% y ¢0,40, respectivamente (0,07% y
¢0,42 en el mes previo).

4. Actividad econémica y sector externo

La evolucion de la actividad econOmica aporta datos importantes para las
expectativas sobre las principales variables macroecondémicas y financieras y
constituye un aspecto clave para la definicion de tasas de interés por parte del BCCR
y el sector financiero.

En junio del 2018 la actividad econdmica del pais, medida por la tendencia ciclo del
indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) presentd un crecimiento interanual de
4,2%. Para el primer semestre del afio, la tasa media de variacion fue 3,6% y la
acumulada de los ultimos 12 meses fue 3,1%. Destac6 este mes, la significativa
recuperacion de la construccién, situacion que se presenta desde marzo pasado. En
efecto, luego de 10 meses de contraccion sostenida, esta actividad repuntd debido al
avance en obras para uso comercial y oficinas con destino privado.

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
VOLUMEN ENCADENADO, ANO REFERENCIA 2012

IMAE Tasa de variacion Interanual
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Sector externo

En el primer semestre de 2018 la balanza comercial de bienes acumul6 una brecha
negativa de USD 2.531,3 millones, equivalente a 4,2% del PIB estimado para este
afo (igual porcentaje en el mismo periodo de 2017) y reflejo los crecimientos de 5,7%
y 56% en las ventas y compras de bienes (6,6% y 5,4% el afo previo,
respectivamente).

El comportamiento de las exportaciones estuvo relacionado con la mayor demanda
externa por productos manufacturados del régimen especial, particularmente, equipo
e implementos médicos (equipo de infusidn y transfusion y protesis oculares). A lo
anterior se sumo la evolucidon positiva en las ventas de empresas del régimen
definitivo dedicadas al cultivo de pifia y productos manufacturados como pilas,
baterias y llantas.

El resultado sefalado, aunque positivo, denota una moderacion en el crecimiento
trimestral (7,4% y 4,2% en el primer y segundo trimestres, respectivamente), en lo
que influyd, la menor venta de bananol y azucar, asi como el efecto adverso de la
situacién politica en Nicaragua sobre las ventas hacia el mercado de Centroamérica.

Por su parte, el comportamiento de las compras externas3 estuvo determinado por la
evolucion de la factura petrolera y la adquisicion de insumos para las industrias
metallrgica, quimica y farmacéutica, asi como materiales de construccion.
Particularmente, la factura petrolera ascendi6 a USD 826,3 millones, superior en
22,9% en relacién con igual periodo del afio previo4, resultado de una mayor
cotizacién media de los hidrocarburos (USD 78,15,contra USD 60,4 un afio antes) y
de la disminucién de 5% en la cantidad de barriles (principalmente gasolina).

Balanza Comercial de Costa Rica
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Ene T08,7 1.16828 4530 TEB.4 12778 -510.4 7953 1.318,7 524 4

Feb 427 11420 -300,3 B33.7 12038 -370,2 87a3 1.2155 -335,2

Mar 2421 1.1098 -357.8 o522 14038 4518 1.058.1 1.362.8 -304 .8

Abr 284.1 12600 -375.8 BD5.1 1.140.7 -M457 o422 14530 5117

May o482 13125 -364.3 o054 14308 4354 1.062.3 1.621.5 4503

Jum 8369 13211 4342 0615 13422 -380.7 o552 1.360.1 -384 .0

Juil T804 12103 4289 862.8 1.167.7 -304.9 - - -

Ago TE4.1 13258 -561.5 858.8 1.367.2 -507.5

Sep 8272 12672 -440.1 8B8.3 1.318.2 4289

Oct 2189 12673 4434 8800 1.376.6 -487.8

Mo 261,32 14354 -584.1 0172 15452 -g2g.2

Dic 8185 1.328,1 -506,8 TE20 13275 -5348 - - -
Total 99242 152309 -5.306,7 10.607 1 15.901,7 -5.294 6 57025 82137 25313

5. Finanzas publicas

Sin lugar a dudas, el déficit fiscal representa el principal desequilibrio
macroecondmico del pais y que requiere de medidas urgentes para el logro de la
lograr la estabilidad econdmica. Este desequilibrio tiene impacto directo sobre las
principales variables macroeconémicas y financieras. En el caso de las carteras
administradas, su comportamiento incide directamente sobre su rendimiento y sobre
el impacto de variables clave como las tasas de interés, la inflacion y el tipo cambio.

El Sector Pablico Global Reducido acumul6 déficit financiero equivalente a 2,3% del
PIB al concluir el primer semestre de 2018, superior en 0,4 p.p. al registrado en igual
periodo de 2017, resultado determinado por la desmejora en las finanzas del Gobierno
Central.

En particular, el déficit del Gobierno Central alcanzé 2,9% del PIB (2,5% el afio
previo), por el mayor crecimiento del gasto (7,0%), con respecto a los ingresos
tributarios (1,0%). Asimismo, dado el comportamiento de los ingresos y gastos
primarios (excluido el servicio de intereses) el déficit primario (1,1% del PIB) superé
en 0,2 p.p. al de 12 meses atras.

La expansion del gasto gubernamental estuvo determinada por la aceleracién en el
servicio de intereses, transferencias corrientes y remuneraciones. En el caso de los
intereses, destacOd el servicio por deuda interna (23,8%), mientras que en las
transferencias corrientes resaltaron las giradas al sector publico, en particular al
Fondo Especial de Educacién Superior y al Fondo de Asignaciones Familiares. En las
remuneraciones, sobresali6é la estructura porcentual que presentan pues el 37,3%
corresponde al pago de salario base, el 17,6% a cargas sociales y 45,1% a los
diferentes incentivos salariales que se pagan a los funcionarios publicos. El gasto de
capital fue el Unico rubro que presentd una caida (14,3%).

Por su parte, en la evolucion de los ingresos incidio la caida en aduanas, asociado
principalmente a la menor importacion de vehiculos y la desaceleracion en la
recaudacion de renta, ventas internas y el rubro de otros tributarios (en especial por
la desmejora en la recaudacion del impuesto Unico a los combustibles y al tabaco).
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SECTOR PUBLICO GLOBAL REDUCIDO: Resultado financiero
-Cifras acumuladas a Jun, como porcentaje del PIB-
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6. Agregados monetarios y condiciones crediticias

Los agregados monetarios permiten dar seguimiento a la efectividad de la politica
monetaria en el logro de sus objetivos de estabilidad interna (control de la inflacion) y
estabilidad externa, que se refleja principalmente en el valor de la moneda local frente
al ddlar (tipo de cambio). Por su parte, las condiciones crediticias muestran el
comportamiento del crédito, sus razones y su relacion con otras variables.

En julio los agregados monetarios y el crédito al sector privado mostraron tasas de
crecimiento interanual por debajo de las previstas en la programacion
macroecondmica 2018-2019, por lo cual se estima que su evolucién no propiciaria
presiones inflacionarias futuras. Particularmente destacé lo siguiente:

a) La base monetaria disminuyé ¢33.717 millones explicado por el aumento en el
saldo de Bonos de Estabilizacién Monetaria y Depdsitos Electrénicos a Plazo, la venta
neta de dolares en el mercado cambiario2 y el aumento en la posicion deudora neta
del BCCR en el Mercado Integrado de Liquidez (MIL); movimientos que fueron
parcialmente compensados por el retiro de depdsitos del Gobierno en BCCR y el pago
de intereses sobre obligaciones en colones.

b) ElI medio circulante y el medio circulante ampliado (MCA) crecieron a tasas
interanuales de 11,4% y 6,9%, respectivamente (-5,7% y 1,4%, un afo antes),
mientras agregados amplios como la liquidez total (M3) y la riqueza financiera total
(RFT) aumentaron, en su orden, 5,0% y 9,6% (9,4% y 11,2% un afio atras).

c) Por monedas, hasta el mes de julio se observo mayor preferencia por el ahorro en
dolares (principalmente en instrumentos de ahorro de corto plazo), lo que propicio el
aumento de la participacion relativa del componente en dolares del MCA 'y de RFT en
2,7 p.p.y 0,4 p.p., en su orden, para alcanzar 38,9% y 28,8% de cada agregado.

El crédito al sector privado crecié 4,3% (9,7% en julio 2017). Ese comportamiento se
atribuye entre otros factores a:
i) El aumento de las tasas activas de interés3,
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i) Incertidumbre por la falta de consenso en el Congreso para aprobar las reformas
fiscalesy,

iii) regulaciones mas estrictas del CONASSIF para desincentivar la contratacion de
préstamos en dolares.

Por monedas, la cartera crediticia mostré una desdolarizacion, toda vez que el crédito
en colones crecio 5,8%, tasa superior en 3,7 p.p. a la respectiva en ddlares, por lo
cual aumento su participacion relativa en 0,5 p.p. respecto a diciembre, alcanzando
en julio 61% del crédito total.

Il. INDICADORES DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL

Los acontecimientos mundiales afectan directa e indirectamente la economia
nacional, impactan en los principales macroprecios y por ende, el mercado financiero
nacional y a sus participantes. Dentro de lo anterior, destacan los siguientes aspectos:

Tasas de interés internacionales. Los movimientos de las tasas de interés a nivel
internacional impactan directamente las tasas locales y las expectativas sobre su
futuro comportamiento; por tanto tienen un efecto directo sobre las carteras
administradas.

Comportamiento de los mercados internacionales. Es importante dar seguimiento
a los principales indicadores de los mercados internacionales por su impacto sobre la
economia y mercados financieros nacionales y por su relevancia en la creaciéon de
expectativas sobre el comportamiento futuros de las principales variables
macroecondmicas y financieras.

Tasas de crecimiento internacional. La evolucion de la economia internacional, de
las principales zonas de influencia y en particular, la de nuestros principales socios
comerciales, constituyen factores clave para la evolucion de nuestra economia, de
nuestro sector externo, de nuestra actividad econémica y de la evolucion de nuestras
principales variables macroecondmicas y financieras.

Precios de las materias primas (commodities). Los precios de las materias primas,
principalmente el petrdleo, tienen impacto directo sobre la inflacion local y por ende,
sobre las tasas de interés y el tipo de cambio.

Riesgos geopoliticos. Pueden impactar directamente sobre el comportamiento a
nivel mundial y regional.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) mantuvo sin cambios las previsiones de
crecimiento de la economia mundial para el 2018 y 2019 (3,9% para ambos afos),
segun la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial de julio de 2018,
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respecto a las estimaciones publicadas en abril. No obstante, las crecientes tensiones
geopoliticas y comerciales, asi como los efectos de medidas de politica monetaria
mas restrictivas de las principales autoridades monetarias en el mundo, son factores
gue pueden poner en riesgo la evolucion favorable de la actividad econémica mundial,
incluso en el corto plazo.

Para las economias avanzadas, la estimacién de crecimiento para 2018 fue revisada
a 2,4% (0,1 p.p. menos de lo previsto en abril), debido a menores perspectivas de
crecimiento para la zona del euro y Japon. Precisamente, el FMI reviso a la baja su
proyeccion para la zona del euro para 2018-2019 a 2,2% y 1,9% (desde 2,4%y 2,0%,
respectivamente), debido a que la actividad econémica en Alemania y Francia crecio
menos de lo esperado en el primer trimestre del afio. En tanto, para Japén el
organismo prevé un crecimiento de 1,0% en 2018 (0,2% menos de lo proyectado
anteriormente), por menor consumo privado. En el caso de los Estados Unidos, el
prondstico de crecimiento se mantiene 2,9% para 2018 y 2,7% para 2019, asociado
al impacto macroeconémico de la reforma tributaria y al mayor impulso en el consumo
de los hogares.

En cuanto a las economias emergentes, el FMI dej6é sin cambio la expectativa de
crecimiento de 4,9% para 2018 y 5,1% para 2019. Los prondsticos para China se
mantienen en 6,6% y 6,4% para el bienio, sustentado en la continuidad de medidas
para impulsar la demanda interna. Para América Latina y El Caribe, el FMI ajust6 a la
baja sus estimaciones a 1,6% para este afio y a 2,6% para el préximo (desde 2,0% y
2,8% respectivamente), ya que a pesar del incremento observado en los precios
internacionales de las materias primas, la incertidumbre politica y el deterioro en las
condiciones financieras podrian afectar el desempefio de las principales economias
de la region (Argentina, Brasil y México).

El precio promedio de contado del barril de petroleo WTI! a finales de julio fue USD
70,9, superior en 5,4% respecto a la cotizacion media de junio. Los precios de los
contratos a futuro con entrega en setiembre y diciembre de 2018 aumentaron en
promedio a USD 68,4 por barril (USD 66,0 el mes previo). Este incremento en los
mercados internacionales, obedecié a expectativas de menor demanda, por la
incertidumbre sobre la evolucién futura de los flujos de comercio internacional.

INDICADORES DE LA EONOMIA INTERNACIONA

PIB real (tasa de variacion)

1 El West Texas Intermediate (WTI) es el petréleo crudo extraido en el Golfo de México y sirve como
referencia para las transacciones financieras en la Bolsa Mercantil de New York (NYMEX, por sus siglas en
inglés).
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Estados Unidos 29 15 23 29 27 19 .7 15 1.4
Zona del Euro 2.1 1.8 24 22 19 1,7 15 15 1.4
Alemania 12 19 25 22 21 1.5 4 13 1,2
Japon 1.4 10 17 10 09 03 07 05 05
Reino Unido 23 18 17 14 15 15 16 16 1.6
China 69 67 69 66 64 63 60 57 55
Brasil 236 35 10 18 25 22 22 22 272
Latinoamérica 03 06 173 16 26 28 28 28 28
Economias emergentes y en desarrollo 43 44 47 49 51 51 51 50 50
Economias avanzadas 23 17 24 24 22 1.7 17 15 1.5
Mundial 3s 32 37 39 39 38 38 37 37

Perspectiva de la FED: El presidente de la FED Jerome Powell dio una evaluacién
optimista de la economia de los EEUU, pero advirtio que un periodo sostenido de
aranceles altos sobre una amplia variedad de importaciones podria ser perjudicial
para el crecimiento. Dijo que la economia esta en un "buen lugar" con el desempleo
en su nivel mas bajo en afios y una inflacion cercana al objetivo del 2 por ciento del
banco central.

Produccion mundial: coincidencia en los datos de los indices de Gerentes de
Compras (PMI, por sus siglas en inglés) del mundo, que puede que esté por llegar
una desaceleracion. El sector manufacturero de Japén perdio impulso. El Nikkei PMI
para fabricantes arroj6 51,6 puntos, la medicion méas baja desde noviembre de 2016.
En Europa, hay sefiales de que el proteccionismo ya comenz0é a afectar la produccion,
en tanto los participantes de la encuesta informaron un alza de los precios de las
materias primas y retrasos en las entregas y el PMI compuesto de IHS Markit para la
eurozona cayo a 54,3. Alemania logro evitar la tendencia: su PMI de fabricacion salté
a 57,3.

Comportamiento de las bolsas: El indice S&P 500 cerr6 el cuarto mes de
ganancias, después del informe de Bloomberg de que Estados Unidos y China estan
tratando de reiniciar las conversaciones para evitar una guerra comercial total. Los
rendimientos de los bonos japoneses registraron la mayor caida desde noviembre
después que el Banco de Japén indicara que las tasas de interés se mantendran bajas
durante un "periodo de tiempo prolongado”.

El optimismo sobre el comercio entre China y EEUU otorgo alivio a los
inversionistas que han visto la disputa estancada durante semanas, con ambas partes
rehusandose a ceder. La proxima ola de aranceles estadounidenses comenzaria a
operar, con la posible imposicion de aranceles a otros US$16.000 millones en
importaciones chinas. Los funcionarios en Beijing se han comprometido a responder
con la misma cantidad de aranceles sobre productos estadounidenses.
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La libra esterlina cay6 a su cotizacion mas baja en 10 meses luego de que datos
publicados mostraran que la inflacién en el Reino Unido se mantuvo a 2,4 por ciento
en junio, por debajo de las expectativas de los economistas de un aumento a 2,6 por
ciento. Las presiones sobre los precios basicos bajaron a 1,9 por ciento, la tasa méas
baja en 15 meses. Los inversores, que anticipaban que el Banco de Inglaterra subiera
las tasas en la reunion del mes que viene, redujeron sus apuestas a eso. La libra
esterlina ya venia bajo presidon, en tanto las votaciones sobre el brexit en el
Parlamento muestran que la mayoria de la primera ministra Theresa May en ese tema
se volvid ajustadisima.

La economia china crecié 6,7 por ciento en el segundo trimestre respecto al
mismo periodo del afio anterior, el ritmo mas lento desde 2016. Aunque la cifra
general coincidio con las expectativas, algunos de los datos subyacentes, como la
produccién industrial, fueron mas débiles de lo pronosticado. El desapalancamiento
constante y una desaceleracion en el crecimiento de la inversion, sumados a los
riesgos de una guerra comercial con EE.UU., implican que se le estdn acumulando
vientos de frente a la segunda economia mas grande del mundo. Esto esta
aumentando la inquietud por las perspectivas para la expansion.

indice de Precios al Consumidor

2015 2016 2017 2018

Dic Mar Jun Sep Dic Mar Abr Jun Sep Dic Mar Jun
Estados Unidos 07 0.9 1,0 15 2,1 24 22 16 22 2.1 24 29
Zona del Euro 0,2 0.0 0,1 04 1,1 15 19 13 15 1.4 1,3 2,0
Alemania 0.3 0.3 03 07 1,7 16 2,0 16 1.8 1,7 16 21
Japén 0.2 0.0 04 0,5 0,3 0,2 04 04 07 1,0 1,1 07
Reino Unido 0,2 0.5 05 1,0 1,6 23 2,7 26 3,0 3,0 25 24
China 1.6 23 19 19 21 09 1,2 15 1,6 1,8 2,1 1.9
Brasil 10,7 94 88 85 6,3 4,6 4,1 3,0 25 3,0 27 44
Principales socios comerciales 1.4 1.5 15 1,8 2.1 2.4 2.4 2.1 2.4 2.6 26 2.8

Tasas de interés internacionales

2015 2016 2017 2018

Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Jul
Tasa Prime rate 35 35 35 35 38 4.0 43 43 45 48 5,0 5.0
Libor (6 meses) promedio 0.8 09 0.9 1.2 1,3 14 14 15 1.8 25 25 25
Letras Tesoro E.UA (6 meses) promedio 05 05 04 05 0,6 09 1.1 1,2 1.5 19 21 21
Fondos Federales de Estados Unidos 0.5 05 05 0.5 08 1.0 13 13 15 18 2.0 20
Banco Ceniral Europeo 0.1 - - - - - - - - - - -

DOW JONES - Nueva York

Dic 2015
Mar 2016
Jun 2018
Sep 2016
Dic 2018
Mar 2017
Jun 2017
Dic 2017
Mar 2018
Jun 2018
Jul 2018

Sep 2017
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Data as of 23 Aug 2013. All quotes delayed at least 15 minutes

Symb Index Time Last Chg Chg %

D Dow Jones Industrial Average  4:20pm EDT 25,656.95 -76.62 -0.30% B Dow Jones
26,000

SPX S&P 500 4:20pm EDT 285698 -434 -017% 25 750
28 500

JXIC MNasdag Composite Index 4:36pm EDT  7&875.46 -10.64 -0.13% 26 260
25,000

.TRXFLDUSP Thomszon Reuters Equity US 3:58pm EDT 25503 050 -0.20%
Index M6 8720 822

Fug. 23, 2018 420 P

» All Americas Indices

LIGHT CRUDE CON1 67.87 +001 +001%
R L1550 wus. NATURAL GAS CON1 297 +0.01 +0.44%
GBPIUSD 1.2815 073% 100 OZ GOLD C2 1,184.90 -11.40 -0.95%
UspuRy ma 0 gL VER 5000 CON1 1448 -025 -1.70%
USDICHF 0.98590 +0.31%

HG COPPER CON1 264 -003 -1.01%
USDICAD 1.3079 +0.65%
AUDIUSD Ap— 139 CORN CON1 34650 -600 -170%
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