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DEFICIT FISCAL

1,2% (abril 2021)
2,2% abril 2020

8,8% (preliminar dic 2020)
IMAE 8.4% (proyectado 2021)

TASA BASICA PASIVA INFLACION
3.20% 23/6/2021 0.22% Mayo 2021
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DEUDA PUBLICA
70,1% en 2020
75,8% proyectado 2021
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RESERVAS Monex PP: 619,05 20,6% Dic 20
INTERNACIONALES
$6.695,5 mills (18 jun 21)
$7.224. 7 mills dic 20

Resumen

» COVID-19. Costa Rica, al igual que Uruguay, que en los primeros meses de la
pandemia se ponian de ejemplo de efectividad en la lucha contra la emergencia
a nivel mundial, a junio el nimero de contagios ha sido de los mas elevados y
las victimas fatales alcanzan casi 5.000, ubicandose dentro de los paises con
la tasa de fallecimiento mas alta del mundo en relacion con el tamafio de la
poblacién. Esta situacion se explica principalmente por:

Los altos niveles de informalidad: cuanto mayor es el nivel de informalidad,
menor es el impacto de los confinamientos en las tasas de contagio y de
crecimiento de nuevos fallecimientos, en parte porque las personas con
empleo informal no pueden darse el lujo de quedarse en casa.

Los bajos niveles de capacidad institucional, que incluyen el colapso
hospitalario, el lento proceso de vacunacion, la falta de herramientas para ser
mas efectivas las medidas preventivas o la carencia de voluntad para
aplicarlas.

El momento en que se llevan a cabo los confinamientos: se impusieron
demasiado pronto cuando la cantidad de personas infectadas todavia era
muy baja, lo que los hizo poco sostenibles; ademas se disminuyeron también
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demasiado pronto, cuando aun no se tenia evidencia de la disminucion de la
amenaza.

Actividad econOmica. La actividad economica costarricense mantiene su
tendencia a la recuperacion. En abril de 2021 la economia nacional registré un
crecimiento interanual en la serie tendencia ciclo de 8,8%, en tanto que en el
mismo periodo del afio previo habia caido 8,6 %; de esta manera la produccion
crece por segundo mes consecutivo. Sin embargo, aunque la economia se
recupera, aun no alcanza el nivel observado antes de la pandemia.

Tasa de Interés. Las tasas de interés contindan su tendencia a la baja, tanto a
nivel nacional como internacional. En junio se mantuvo la tasa basica en 3.2%
y los niveles bajos que se han venido observando durante el afio.

Inflacién. Se mantiene a nivel muy bajo, registré un dato acumulado de 0.22
al mes de mayo 2021.

Tipo de cambio. Se observé un alza importante durante el dltimo mes.

Reservas Internacionales. El saldo de RIN fue USD 6.831,1 millones al cierre
de mayo del 2021, equivalente a 11% del Producto Interno Bruto y a 6,0 meses
de las importaciones de bienes del régimen definitivo previstas para el 2021.

Situacion fiscal. En el primer cuatrimestre del 2021, el Gobierno Central
acumulé un déficit financiero de 1,2% del PIB (2,2% en igual periodo un afio
antes), adicionalmente las cuentas fiscales registraron un superavit primario de
0,6% del PIB, que contrastd con el déficit de 0,5%, mostrado 12 meses atras.
Este resultado se explica principalmente por la evolucién favorable de los
ingresos totales, que al mes de abril registraron una tasa de crecimiento
interanual de 31,2% (-2,6% un afio atras).
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DETALLE

Actividad Econdmica

La actividad econdémica costarricense mantiene su tendencia a la recuperacion. En
abril de 2021 la economia nacional registré un crecimiento interanual en la serie
tendencia ciclo de 8,8 %, en tanto que en el mismo periodo del afio previo habia

caido 8,6 % (Grafico). De esta manera la produccién crece por segundo mes
consecutivo.

indice mensual de actividad econémica
Nivel serie tendencia ciclo (2017 = 100) y tasa de variacion interanual
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Proceso de recuperacion:

tasas de crecimiento —

mayores a las del afio Variacion interanual

previo. 3 — positiva por primera

Maderado praceso vez desde febrero
D — de recuperacion a del 2020, pero nivel

Choque por pandemia partir de mayo continia por debajo
de COVID-19. 2020.

El periodo enero-abril registré un crecimiento medio anual2 de 0,4 % situacion no

observada desde febrero de 2020:

del periodo precrisis.
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indice mensual de actividad econémica
Tasa de variacion media anual y tasa de variacion de los dltimos doce meses
(en porcentajes)
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Sin embargo, tal como se ha indicado en informes previos, a partir de marzo del
2021 las tasas de variacion interanuales del IMAE estan afectadas por un efecto
base, pues la comparacion interanual se realiza con los meses donde la produccién
presentod los menores niveles de actividad econdémica. El efecto base es mayor a

partir de abril, pues en el 2020 fue el primer mes que reflejé plenamente los efectos
econdmicos de la pandemia por COVID-19.

Para tratar de aislar ese efecto se puede comparar el nivel de produccion actual con
el registrado previo a la crisis. Al cotejar el indice de la serie ajustada por
estacionalidad de abril 2021 con febrero del 2020 la variacién es -2,3%. Por lo tanto,

aunque la economia se recupera, aun no alcanza el nivel observado antes de la
pandemia.

Por otra parte, la tasa de variacion trimestral anualizada de la serie ajustada por
estacionalidad (SD) indica que el proceso de recuperacion econémica se acelerd en
el trimestre a abril, pues crecidé 8,9%, un repunte respecto al mes anterior (7,1 %).
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Variacion interanual de la serie original (SO), tendencia ciclo (TC) y tasa trimestral

indice mensual de actividad econdmica

anualizada de la serie desestacionalizada (SD) (en porcentajes)
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En mayo del 2021 la inflacién general, medida con la variacion interanual del indice
de Precios al Consumidor (IPC), se ubico en 1,3%, superior en 0,1 punto porcentual
(p.p.) con respecto al mes previo y, el promedio de los indicadores de inflacion
subyacentel se mantuvo en 0,7%. Con estos resultados la inflaciébn continta por
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debajo del rango de tolerancia de la meta del Banco Central (3% 1 p.p.).

indice de precios al consumidor (IPC)nim:
Diciembre 2020=100
Miveles y variaciones

Variacién mensual Variacion interanual Variacion acumulada
9% o (36)

Febrero/2019 97 76 0.08 1.54 013
Marza/2019 8762 -0.14 1.42 -0.01
Abril2019 9517 0.56 207 0.55
Mayo/2019 93,30 0,14 232 0,69
Juniof2019 9357 0.27 242 0.96
Julio/2019 99.29 0.73 2,89 1.70
Agosto2019 9919 -0.10 286 1.60
Septiembre/2019 99,10 -0.10 253 1.50
Oclubre/201% 99.02 -0.07 207 1.43
Moviembre/2019 99.23 0.21 1.86 1.64
Diciembre/2018 99.12 -0.12 1.52 1.52
Enera/2020 99.23 0,11 1.58 0.1
Febrero/2020 99.51 0.29 1.79 0.40
Marzo/2020 99,43 -0.03 1.91 0,37
Abril2020 99.04 -0.44 0.89 -0.08
Mayo/2020 98.90 -0.15 0.61 -0.22
Juniof2020 93,88 -0.02 0.31 -0.24
Julio/2020 99.13 0.26 017 0.01
Agosto/2020 9912 0.00 -0.07 001
Septiembre/2020 9939 0.37 0.30 0.28
Cclubre/2020 99,47 0,08 0.45 0,36
Moviembre/2020 99.47 0.00 0.24 0.36
Diciembre/2020 100.00 0.53 0.89 0.89
Enero/2021 100,13 0,13 0.96 013
Febrero/2021 9952 -0.26 041 -0.08
Marzo/2021 99,95 0,03 0.47 -0.05
Abril2021 100.24 0.29 1.21 0.24
Mayo/2021 100,22 -0.01 1.34 0.22
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En el contexto actual, de presiones desinflacionarias presentes en la economia
costarricense desde el 2019 y acentuadas a partir de abril del afio pasado por el
impacto del COVID-19 sobre la actividad econdmica; el repunte en la inflacion en
abril y mayo pasados se asocia, en mayor medida, con el choque de oferta que
representa para la economia costarricense el aumento en el precio internacional de
la mezcla de hidrocarburos que importa.

La dinamica de la inflacion en mayo reflejé el aumento del 24,5%, en términos
interanuales, en el precio de los combustibles, que se sumé a la subida de 20,3%
en abril. Al excluir el impacto de los combustibles en el IPC, la inflacion general de
mayo se ubicaria en 0,3% (0,4% en abril pasado), con lo cual alrededor del 69% de
la inflacion en estos dos meses se atribuye al incremento en el precio de los
combustibles. Otro elemento que también incidié en la evolucion de los precios fue
el aumento acumulado del tipo de cambio entre abril del 2020 y mayo del 2021.

Por otro lado, en la aceleracion de la inflacion también ha influido el efecto
estadistico con respecto a la base de comparacion (mas acentuado en la general),
ya que en abril y mayo del 2020 la inflacién promedio fue de 0,8%, lo que represento
una desaceleracion de 1 p.p. en relacion con el promedio del primer trimestre de
ese afio.

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
-Tasa de variacion acumulada en porcentajes-

Dic
MNov
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Tasas de interés.

SISTEMA FINANCIERO NACIONAL (OSD): TASAS DE INTERES PASIVAS NEGOCIADAS EN COLONES ¥
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1/Otras Sociedades de Depésito (OSD) incluye bancos, p ivas, i Vi las tasas ponden al pi ic del mes.
FuenteDep de Estadistica A dmica, BCCR.

En mayo, en un contexto nacional e internacional sin cambios abruptos respecto a
lo observado en abril, el BCCR mantuvo el nivel de la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en 0,75%2. Este afio, el BCCR ha mantenido una postura expansiva y
contraciclica de la politica monetaria en apoyo al proceso de recuperacién
econdémica y el empleo.

La Tasa Basica Pasiva (TBP) se ubicé en 3,2%6 a finales de mayo, menor en
10puntos base (p.b.) con respecto al mes previo y una reduccion de 65 p.b.
comparada con la observada 12 meses atras (la reduccion fue de forma
generalizada en todos los intermediarios financieros). En términos reales, la TBP
fue 1,65%, mientras el premio por ahorrar en colones?7 se ubicé en plano negativo
fluctuando entre 243 p.b. y 314 p.b. explicado por el repunte en las expectativas de
variacion de tipo de cambio.

En este escenario, las tasas de interés del sistema financiero se mantienen
relativamente bajas respecto a los ultimos 12 meses y acorde con las condiciones
de liquidez abundante. Particularmente, este mes destaco lo siguiente:

« Para el grupo de las Otras Sociedades de Depdésito (OSD), la tasa de interés
activa negociada (TAN) en colones se ubicé en 9,1%(11,3% un afio atras),

7
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mientras que en dolares fue de 6,2% (7,6% hace un afio). Para ambas monedas
la reduccion se observo en actividades productivas asociadas al comercio,
servicios y turismo.

+ La tasa de interés pasiva negociada (TPN) registr6 algunas asimetrias entre
grupos de intermediarios y plazos de captacion; aun asi mostro relativa
estabilidad respecto al mes previo y en promedio se ubicé en 3,9% (4,6%en
mayo del 2020). En ddlares, hubo un comportamiento similar con disminuciones
en los distintos grupos y plazos, con un nivel resultante de 2,3% (2,8% un afio
antes).

* Finalmente, en el Mercado Integrado de Liquidez (MIL) en colones y con alta
participacion del BCCR en la gestion contractiva de liquidez, el costo medio fue
0,7%; en tanto que en délares fue 0,4% (1,1% y 0,9%, respectivamente, en
mayo del 2020).

El tipo de cambio y reserva internacionales.

Tipos de cambio anunciados en ventanilla por los intermediarios cambiarios

En colones costarricenses por dolar de los Estados Unidos de América.

sabado 19 de junio de 2021

Tipo de Entidad Entidad Autorizada Compra Venta Dé;f;;!;ﬂ?: Ultima Actualizacion
Bancos publicos  [Banco de Costa Rica 612,000 625,00 13,00 17/06/2021  10:41 am.
Banco Macional de Costa Rica 611,000 625,00 14,00 18/06/2021  04:03 p.m|
Banco Popular y de Desarrollo Comunal 612,00 625,00 13,00 17/06/2021  11:04 a.m,
Bancos privados |Banco BAC San José S.A 611,00, 625,00 14,00 18/06/2021 08:08 a.m.
Banco BCT S.A. 612,00 626,00 14,00 18/06/2021  10:38 a.m,|
Banco Cathay de Costa Rica S.A. 610,000 626,00 16,00 26/05/2021 10:48 a.m |
Banco CMB 604,000 626,00 22,00 24/05/2021  09:35am
Banco Davivienda (Costa Rica) S.A 608,00, 626,00 18,00 03/06/2021  10:08 a.m,|
Banco General (Costa Rica) 5.A 610,00 625,00 15,00 19/06/2021  12:51 a.m|
Banco Improsa S.A. 608,00, 626,00 18,00 28/05/2021  01:11 p.m|
Banco Lafise 5.A. 608,00 625,00 17,00 18/06/2021  08:06 a.m|
Banco Promérica S.A. 607,00, 625,00 18,00 17/06/2021  05:41 p.m|
Banco Scotiabank de Costa Rica S.A. 607,000 625,00 18,00 18/06/2021  01:12 p.m,|
Prival Bank (Costa Rica) S.A 610,00, 625,00 15,00 08/06/2021 0818 a.m|

Las operaciones de compra y venta de divisas de los intermediarios cambiarios
registraron en mayo del 2021 un superavit de USD 200,6millones, superior al
observado en igual lapso del 2020 (USD 133,7 millones). Este flujo de divisas fue
resultado de una oferta promedio diaria de USD 79,2 millones, superior en USD 10
millones a la demanda diaria observada.

En el Mercado de Monedas Extranjeras (MONEX) el Banco Central adquiri6 USD
194,3 millones, monto inferior a los requerimientos del Sector Publico no Bancario
(SPNB). Por su parte, los intermediarios cambiarios aumentaron la posicién en
moneda extranjera en USD 18,4 millones (USD 14,4 en igual periodo el afno
anterior).
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En este contexto, el tipo de cambio promedio del délar tendi6 al alza en mayo y se
ubico en ¢617,7 (¢615,1 el mes previo). Por su parte, la volatilidad en el tipo de
cambio con respecto a abril pasado fue menor, con una desviacion estandar de
¢1,30 (¢2,00 el mes previo).

Tipo cambio de compra y de venta del délar
Referencia del Banc entral de Costa Rica
En colones costarricenses

TIPOCAMBIO  TIPO DE CAMEIO
COMPRA VENTA

21 May 2021 61116 620,34
22 May 2021 813,11 620,02
23 May 2021 61311 62002
24 May 2021 613,11 620.02
25 May 2021 814.15 620,00
26 May 2021 61426 619,92
27 May 2021 613.79 62108
28 May 2021 61487 620,04
29 May 2021 61322 62024
30 May 2021 61322 62024
31 May 2021 61322 62024
1.Jun 2021 61303 62139
2 Jun 2021 614.70 621,99
3 Jun 2021 61482 621,72
4 Jun 2021 61387 620,81
5 Jun 2021 61332 620,64
6 Jun 2021 61332 620 64
7 Jun 2021 61332 620 64
8 Jun 2021 61347 62110
9 Jun 2021 61413 62104
10 Jun 2021 61407 621,13
11.Jun 2021 614,30 62054
12 Jun 2021 61410 62021
13 Jun 2021 614,10 620.21
14 Jun 2021 614,10 62021
15 Jun 2021 651439 619,90
16 Jun 2021 61263 618,65
17 Jun 2021 61407 619,77
18 Jun 2021 814.07 620,30
19 Jun 2021 61404 621,02

En abril, el indice de Tipo de Cambio Efectivo Real Multilateral con Ponderadores
Méviles (ITCER) se increment6 en 0,92%, como resultado de la depreciacion del
colon respecto al dolar en 0,37%, mientras que las monedas de los socios
comerciales se apreciaron en 0,33%, con ello, el diferencial de monedas fue de
0,71%. El diferencial de precios fue de 0,21%, ya que los precios domésticos
aumentaron en 0,3%, mientras que los de los socios comerciales aumentaron en
0,5%.

TIPO DE CAMBIO NOMINAL PROMEDIO COMPRA-VENTA
- Tasa de variacion interanual (%)-
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Reservas internacionales. El saldo de las reservas internacionales netas (RIN)
del BCCR se redujo en USD 267,3millones, principalmente, por el uso neto de
reservas para atender los requerimientos netos del SPNB. Estos movimientos
fueron parcialmente compensados por los aumentos en los depdsitos del Ministerio
de Hacienda (MH) en el BCCR por USD 7,1 millones y, USD 6,1 millones en los
depdsitos por concepto de encaje legal que mantienen las entidades financieras.
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Ademas, el BCCR obtuvo ingresos por los intereses ganados por la administracion
de las RIN (USD 3,8 millones) y por otros conceptos (USD 2,6 millones).

El saldo de RIN fue USD 6.831,1 millones al cierre de mayo del 2021, equivalente
a 11% del Producto Interno Bruto estimado en el Informe de Politica Monetaria de
abril pasado. En términos de otros indicadores, este acervo equivale a 6,0 meses
de las importaciones de bienes del régimen definitivo previstas para el 2021y 1,2
veces el saldo de la base monetaria ampliada.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL BCCR
-Variacion mensual en millones de dolares -

1.500 -

1.000 «

N S N

e

Finanzas publicas

En el primer cuatrimestre del 2021, el Gobierno Central (GC) acumulé un déficit
financiero de 1,2% del PIB (2,2% observado en igual periodo un afio antes),
adicionalmente las cuentas fiscales registraron un superavit primario de 0,6% del
PIB, que contrasto con el déficit de 0,5%, mostrado 12 meses atras. Este resultado
esta explicado principalmente por la evolucion favorable de los ingresos totales, que
al mes de abril registraron una tasa de crecimiento interanual de 31,2% (-2,6% un
afo atras).

Ene 2018
Feb 2019
Mar 2019
Abr2019
May 2019
Jun 2019
Jul 2019
Ago 2019
Sep 2019
Oct 2019
Nov 2019
Dic 2019
Ene 2020
Feb 2020
Mar 2020
Abr2020
May 2020
Jun 2020
Jul 2020
Ago 2020
Sep 2020
Oct 2020
Nov 2020
Dic 2020
Ene 2021
Feb 2021
Mar 2021
Abr2021
May 2021

En particular, el incremento de los ingresos fue explicado por el comportamiento del
impuesto sobre la renta, aduanas y los otros ingresos no tributarios. En el primer
caso, el crecimiento se asoci6 al cambio del periodo fiscal establecido en la Ley de
Fortalecimiento de las Finanzas Publicas (Ley 9635), que reformd la Ley 7092 (Ley
del impuesto sobre la renta y que ampliaba el periodo fiscal por una Unica vez a 15
meses) Yy, en el caso de los ingresos no tributarios, la variacion se justifico por el
efecto de la base de comparacion, toda vez que en el 2021 inici6 la consolidacién
dentro del GC de los ingresos de los OD, conforme a lo establecido en la Ley 95243.

10
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SECTOR PUBLICO GLOBAL REDUCIDO: Resultado financiero
-Cifras acumuladas a Abr, como porcentaje del PIB-
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Comercio exterior

En el primer cuatrimestre del 2021, la balanza comercial de bienes acumulé una
brecha negativa de USD 1.025,7millones, equivalente a 1,7% del PIB (igual
proporcion en el 2020). Este resultado se vincula con el aumento de 11,6% y 15,7%
en las compras y ventas externas, que se vio influido por los bajos niveles
observados en igual periodo del 2020, por los efectos de la pandemia por COVID-
19.

Balanza Comercial de Costa Rica
-Acumulado a Abr de cada afo-
-En millones de délares-

6.000 +
5.000 «
4.000
3.000 +
2.000 »
1.000 »

0
-1.000 -1057,7 -1.0257

-2.000 - -1.590,3

2019 2020 2021
[l ©Exportaciones [l 'mportaciones [l Balanza Comercial

El crecimiento de las importaciones combina el aumento de 5,8% y 5,5% en el
volumen y precio de los bienes adquiridos en el exterior. En contraste, la variacion
indicada para las exportaciones se vincula con el incremento de 14,2% y 1,3% en
el volumen y el precio de los bienes colocados en el mercado externo.

La evolucion de los precios de las exportaciones y de las importaciones de bienes
conlleva a un deterioro de 4,0% en los términos de intercambio de bienes. El

11
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comportamiento del precio de los bienes importados refleja factores tanto de oferta
(problemas climaticos e interrupcion en las cadenas de suministro) como de
demanda (recuperacion econdémica de los paises avanzados y de China y aumento
en las compras para la atencion de la pandemia).

En forma coherente con la evolucion de la actividad econémica, el comportamiento
de las importaciones estuvo determinado por el crecimiento de 12,2% en las
compras de empresas del régimen definitivo (reduccién media de 9,4% en el bienio
2019-2020) y de 9,3% en las del régimen especial. Por uso econdmico, la
recuperacion sefialada se asocia a las mayores compras de insumos vinculados
con las industrias metallrgicas, quimica, farmacéutica y alimenticia, a lo que se
sumoé el aumento de 14,6% en la factura petrolera, que combiné el incremento en el
precio medio de la mezcla de hidrocarburos (18,1%) con la disminucién de la
cantidad de barriles (2,9%).
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. RIESGO SISTEMICO — ENTORNO INTERNACIONAL

Si bien se habla mucho de «la vida después de la pandemia» en algunos de los
paises mas ricos del mundo, en los paises de América Latina y el Caribe,
incluyendo Costa Rica, los fallecimientos diarios por COVID-19 siguen cercanos
a los maximos de la pandemia.

El nimero oficial de victimas (por millon) de COVID-19 en América Latina y el
Caribe es similar al de Estados Unidos y Europa occidental, a pesar de tener
una poblacibon mucho mas joven y de que la COVID-19 los afectara
relativamente tarde.

A diferencia de Estados Unidos y Europa occidental, la cantidad de victimas
diarias en América Latina ha aumentado a ritmo constante desde la aparicion
de la pandemia, a pesar de que confind a la poblacion temprano y tiene una
distribucion demografica mas joven que otras regiones. Esto se explica
principalmente por los altos niveles de empleo informal (o informalidad), la débil
capacidad institucional y el momento en que se llevaron a cabo los
confinamientos tuvieron mucho que ver con la poca eficacia de éstos ultimos.

Los paises de América Latina y el Caribe se vieron afectados mas tarde, lo que
les dio tiempo para confinarse antes de que se propagara la enfermedad. Los
confinamientos también fueron rigurosos: la disminucion de la movilidad en el
segundo trimestre de 2020 en algunos paises latinoamericanos se situé entre
las mas elevadas del mundo. Esto tuvo un fuerte impacto en la actividad
econdmica. En abril, la actividad econdémica de la region habia caido 20% con
respecto a la del afio anterior. No obstante, los confinamientos tempranos y
rigurosos no redujeron la cantidad de victimas diarias, que continué en un
ascenso lento pero constante y registr6 su maximo a principios de 2021. Esto
fue muy diferente de lo sucedido en Estados Unidos y Europa occidental, donde
los fallecimientos diarios cayeron rapidamente durante el segundo trimestre de
2020.

Ademas de los altos niveles de informalidad y los bajos niveles de capacidad
institucional de la region, otro factor que ha hecho que mucho mas dificil frenar
la pandemia se relaciona con el momento en que se llevan a cabo los
confinamientos, pues se considera que sucedieron demasiado pronto, cuando
la cantidad de personas infectadas todavia era muy baja, lo que significa que la
poblacién susceptible era muy alta.
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» Otros factores de corte mas estructural que pueden haber impactado la tasa de
fallecimiento ha sido la escasez en la cantidad de camas hospitalarias, y que el
porcentaje de la poblacion que ha completado el plan de vacunacion también
es relativamente bajo en la mayoria de los paises.

» Pese al dafo economico causado por la pandemia de COVID-19, las
inversiones en tecnologia y conocimientos tecnoldgicos podrian contribuir a
mejorar la productividad. No obstante, para que esta posibilidad se materialice
y sea ampliamente compartida, las politicas econdmicas desempefian un papel
fundamental.

INDICADORES DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL

Estados Unidos. La actividad manufacturera en este pais, medida por el indice de
gerentes de compra (IGC), se aceleré en mayo como resultado del incremento en
los pedidos de las empresas asociado a una mayor apertura economica. El IGC del
sector manufacturero de ese pais alcanzé 62,1 puntos (60,5 puntos el mes
precedente). En particular, con mas de la mitad de los adultos completamente
vacunados contra el COVID-19, se levantaron las restricciones a las empresas; lo
cual, aunado a las acciones de estimulo fiscal, propicié el repunte de la demanda.
De acuerdo con el Departamento de Trabajo, en este contexto se crearon de
559.000 nuevos puestos de trabajo y con ello disminuyé la tasa de desempleo
abierto de 6,1% en abril a 5,8% en mayo.

Zona del euro. En este caso, la flexibilizacion de las restricciones permitié la
reactivacion de la demanda vy, los indices de actividad han tendido a recuperarse.
El IGC compuesto subi6 hasta los 57,1 puntos en mayo desde los 53,8 en abril. En
tanto que en los servicios subié a 55,2 puntos desde 50,5 el mes anterior; mientras,
el dato del sector manufacturero se mantuvo estable en 63,1 puntos. Este
comportamiento conllevo al uso de los inventarios de producto terminado por parte
de las empresas de la Region.

China. La actividad de las fabricas de China moder6 su expansion en mayo. No
obstante, el sector no manufacturero, que incluye la actividad de los servicios,
mejoro hasta los 55,1 puntos desde los 56,3 en abril. En todo caso, las previsiones
apuntan a una recuperacion de esta economia sustentada en el aumento gradual
del consumo y un buen desemperio de la inversion y las exportaciones de bienes 'y
servicios.

Petrdleo. El precio promedio de contado del barril de petréleo WTI el 7 de junio fue
de USD 69,1 por barril, con un incremento del 6,1% respecto a la cotizacién media

14



Ronald Chaves Marin
Informe Mensual de

Coyuntura

de mayo. Los precios de los contratos a futuro con entrega a julio y setiembre del
2021 ascendieron en promedio a USD 68,7 por barril (desde USD 64,7 el mes
previo). El incremento en la cotizacion de esta materia prima responde a la mayor
demanda mundial, a la menor produccion por parte de los paises miembros de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) y a la caida en las
reservas de crudo en los Estados Unidos.

Producto Interno Bruto Real (Tasas de variacion anual)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Estados Unidos 17 23 30 22 35 64 35 14 15 16 186
Zona del Euro 19 26 19 13 66 44 38 19 16 14 13
Alemania 22 26 13 086 49 36 34 16 15 12 11
Japén og 17 06 03 48 33 25 11 07 06 05
Reino Unido 7. 17 13 14 99 53 51 20 18 15 14
China 69 69 67 58 23 84 56 54 53 51 49
Brasil -33 13 18 14 41 37 26 21 20 20 20
Latinoamérica 06 13 12 02 -7T0 46 31 27 24 24 24
Economias emergentes y en desarrollo 45 48 45 36 -22 67 50 47 46 45 44
Economias avanzadas 18 25 23 16 47 51 36 18 16 15 15
Mundial 33 38 36 28 33 60 44 35 34 33 33

indice de Precios al Consumidor (Tasa de variacion interanual)

2019 2020 2021

Dic Mar Jun Sep Dic Mar Abr
Estados Unidos 23 1,9 0,6 1,4 14 2.6 4.2
Zona del Euro 1,3 0,7 03 0,3 -0.3 1,3 16
Alemania 15 14 09 0,2 -0,3 1.7 20
Japdn 08 0,4 0,1 0,0 -1,2 -0,2 04
Reino Unido 1,3 1.5 0,6 0,5 0,6 0,7 1.5
China 45 43 25 1.7 02 04 09
Brasil 43 3,3 2.1 3,1 45 6,1 6,8
Principales socios comerciales 2.3 1.8 1,0 14 12 24 34

Tasas de Interés Internacionales

2019 2020 2021

Dic Mar Jun Sep Dic Mar Abr May
Tasa Prime rate 48 33 33 3,3 3,3 3,3 33 3,3
Libor (6 meses) promedio 19 1,2 04 0,3 0,3 02 0,2 0,2
Letras Tesoro E.U.A (6 meses) promedio 1,6 0,3 0,2 0.1 0,1 0,0 0,0 0,0
Fondos Federales de Estados Unidos 18 0.3 0,3 0,3 0,3 03 03 0,3
Banco Central Europeo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
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TASAS DE INTERES INTERNACIONALES
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