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Entorno Económico 
 
Entorno global 
 

1. Se reducen expectativas de crecimiento:  a inicios de julio, el Fondo Monetario 
Internacional redujo la expectativa de crecimiento mundial en 2022, pasando de 
3.6% en abril a 3.2% en julio, mientras que para los Estados Unidos pasó de 3.7% 
a 2.3%. 

2. Inflación continúa al alza: la inflación en Estados Unidos llegó al 9.1% interanual 
en julio, con la cifra más alta en los últimos 40 años. 

3. Bancos Centrales    siguen con tasas de interés al alza: la Reserva Federal de 
los Estados Unidos volvió a subir las tasas de interés para luchar contra la 
inflación, y el Banco Central Europeo lo hizo por primera vez en los últimos 11 
años. 

4. Crece volatilidad en los mercados: los ajustes en las tasas de interés han 
provocado incertidumbre en los mercados y ajustes a la baja en la valoración de 
los portafolios de inversión. 

5. Expectativa de nuevas medidas de parte de la FED: las próximas semanas 
serán clave para conocer si la FED puede contener el ritmo inflacionario, al tiempo 
que está por verse el costo en términos del crecimiento económico que esto 
generaría. 

 
Entorno local 
 

1. Crecimiento se sigue moderando: el crecimiento económico medido a través del 
IMAE continúa en un proceso de desaceleración. Sin embargo, el Banco Central 
mantuvo la expectativa de crecimiento de 3.4% para el 2022, aunque redujo la del 
2023. 

 

 
2. Inflación al alza:  para julio, esta alcanzó un nivel de 12.1%, manteniendo la 

tendencia al alza y superando la meta del ±3%. Esto ha impactado el poder de 
compra de las personas. 



3. Banco Central reacciona: desde diciembre 2021, el Banco Central ha aumentado 
la Tasa de Política Monetaria en 6 oportunidades, como medida de controlar la 
inflación y a la vez desestimular el apetito por los dólares. Actualmente la TPB 
tiene un nivel de 7.75%. 

 
4. Tipo de cambio se modera: posterior a la presión cambiaria de hace algunas 

semanas que incluso llevó el tipo de cambio a los 700 colones por dólares, este se 
ha moderado de forma significativa de forma que incluso a llegado a niveles de 
655. Algunas razones que explican esto son la mejora en la programación de 
operaciones del Sector Público No Bancario,, la colocación de instrumentos de 
deuda (bonos del BCCR) en moneda extranjera en el mercado local (para evitar la 
fuga de dólares fuera del país) y la solicitud de un préstamo por $1.000 millones al 
Fondo Latinomericano de Reservas (FLAR). 

5. Expectativa por eurobonos: actualmente se discute la aprobación para que el 
gobierno costarricense pueda emitir deuda en el mercado internacional. Pareciera 
existir acuerdo, sin embargo, está por verde los montos y plazos en los que podría 
darse, con el objetivo de tener una estrategia más como parte del proceso de 
consolidación fiscal. 

 
Entorno sectorial. 
 

1. En el Sistema Financiero, se observa que ha comenzado a recuperarse el crédito 
y a reducirse el volumen de inversiones, respecto a lo presentado en el último año. 
Es posible que esto se deba al efecto de la recuperación de la economía en los 
meses recientes y posterior a los meses más complicados de la pandemia.  Esto 
lleva a un crecimiento del activo del 7%, mientras que el pasivo crece un 8% y el 
patrimonio un 3%. 
 

 
 

2. En cuanto al desempeño del estado de resultados, a pesar del crecimiento 
mencionado, se muestra que las utilidades se han reducido en un 39%, 

jul-21 jul-22 Variación

38 256 037 620,00 40 978 431 388,00 7%

22 407 904 809,00 24 409 876 799,00 9%

8 852 723 525,00 8 579 563 533,00 -3%

32 723 488 453,00 35 295 138 944,00 8%

5 532 549 167,00 5 683 292 444,00 3%

 ACTIVO TOTAL

    Cartera de creditos al dia y con atraso hasta 90 dias

    Inversiones en titulos  valores

  PATRIMONIO AJUSTADO

  PASIVO



principalmente por el aumento del 105% de las estimaciones, y un menor margen 
financiero, donde han crecido más los gastos financieros que los ingresos 
financieros. 
 

 
 

3. Lo anterior, da como resultado, una disminución importante en el ROE del Sistema 
Financiero, considerando datos anualizados, como se muestra a continuación: 

 
 
 
 

jul-21 jul-22 Variación

   Ingresos por Intermediacion Financiera 1 589 583 330,00 1 630 531 595,00 3%

    Ingresos Financieros por Inversiones 232 537 639,00 277 167 957,00 19%

    Ingresos Financieros por Creditos 1 357 045 690,00 1 353 363 639,00 0%

   Gastos por Intermediacion Financiera 561 000 330,00 617 860 897,00 10%

   RESULTADO DE INTERMEDIACION FINANCIERA 1 028 583 001,00 1 012 670 699,00 -2%

   RESULTADO POR COMISIONES Y SERVICIOS 301 102 020,00 228 205 368,00 -24%

  RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 1 273 790 131,00 1 151 102 843,00 -10%

  Gastos de Administracion 704 496 351,00 619 249 189,00 -12%

  RESULTADO OPERACIONAL NETO 569 293 779,00 531 853 654,00 -7%

   Estimaciones y recuperación de activos neto 134 664 720,00 275 744 387,00 105%

 RESULTADO FINAL 284 063 253,00 172 403 828,00 -39%



 
 
 
 
 
 
 



 
 

 



 
Fuente: BCCR 


